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Abstract

This study aims to highlight the reality of the evaluating financial performance in Algerian
insurance companies in light of the application of the requirements of the Solvency 2 system, by
spotting the light on the extent to which insurance companies operating in Algeria about the
requirements of Solvency 1l, along with assessing their level of conformity and response to the
application of the requirements of this system, as the most important developments in
international precautionary regulations and rules. To this end, a questionnaire was designed for
all 26 insurance companies operating in the Algerian insurance market in which it is analyzed
using the Statistical Package for Social Sciences (SPSS) software. V26).

This was also done through assess and measure the financial performance at Alliance
Insurance Company during the period (2017-2021) under Solvency Il requirements because of
its great importance, especially with its inclusion on the Algerian Stock Exchange and its impact
on financial stability in general, by relying on a set of quantitative early warning indicators that
correspond to the nature of Algerian insurance sector to determine the company's performance
during this period. Thus, it studies and assesses its financial solvency after applying the main
precautionary indicators of Solvency Il (SCR, MCR).

The study finally concluded a set of results, the most important is that Algerian insurance
company’ perception of the requirements of Solvency II fell short of what was required, with a
discrepancy in their response to Solvency Il in terms of their three requirements, where they did
not adopt quantitative requirements, while some qualitative requirements were accepted and a
good response to disclosure and transparency requirements. Besides, the approved financial
ratios and indicators also showed that Alliance Insurance's financial performance is relatively
stable and consistent in order to have sufficient liquidity to meet its financial obligations and its
considerable efficiency in exploiting its assets and funds to generate profits. Also, the institution
fulfilled the requirements for solvency status in accordance with Solvency Il requirements, as it
achieved the required solvency capital ratios and minimum solvency capital ratios of more than
100% during the period (2017-2021), which reflects the validity and robustness of its financial
position and its ability to fulfill its obligations to the insured.

Keywords: Insurance Companies, Financial Performance Assessment, Solvency, Solvency I,
Capital Requirements.



Résumé

Cette étude vise a mettre I’accent sur la réalité de 1’évaluation de la performance financiere
des compagnies d’assurance algériennes a la lumiere de 1’application des exigences du systéme
Solvabilité 2, en mettant en évidence 1'étendue de la connaissance des compagnies d'assurance
opérant en Algérie des exigences de Solvabilité 2, ainsi qu'en évaluant leur niveau de tenue et de
réponse a l'application des exigences de ce systéme, car il s'agit de 1'évolution la plus importante
des systeémes et reégles de précaution en vigueur au niveau international. Pour y parvenir, un
questionnaire a ét¢ congu et adressé a l'ensemble des 26 compagnies d'assurance opérant sur le
marché algérien de l'assurance, et analysé a l'aide du programme Paquet Statistique pour les
Sciences Sociales (SPSS. V26).

Cela a également ¢été fait en évaluer et mesurer la performance financiére d'Alliance
assurances, au cours de la période (2017-2021) a la lumicre des exigences de Solvabilité 2 en
raison de sa grande importance, notamment au vu de sa cotation a la Bourse Algérienne, et son
impact sur la stabilité¢ financiére en général, en s’appuyer sur un ensemble d'indicateurs
quantitatifs d'alerte précoce compatibles avec la nature du secteur de l'assurance algérien,
permettant de déterminer la performance de l'entreprise durant cette période, et puis étudier et
évaluer sa solvabilité¢ financi¢re apres application des principaux indicateurs de précaution de
Solvabilité 2 (SCR, MCR).

L'étude conclut finalement par un ensemble de résultats dont le plus important est que la
sensibilisation des compagnies d'assurance algériennes aux exigences de mise en ceuvre de
Solvabilité 2 n'est pas a la hauteur, avec un écart dans le degré de leur réponse a Solvabilité. 2 au
niveau de ses trois exigences, car ils n'adoptent pas les exigences quantitatives, alors qu'il y a une
adoption acceptable. Pour certaines des exigences qualitatives et une bonne réponse aux
exigences de divulgation et de transparence, les ratios et indicateurs financiers qui ont été
approuvé ont montré que la performance financiere d'Alliance assurances se caractérise par une
relative stabilité et stabilité, du fait de sa possession de liquidités suffisantes pour faire face a ses
obligations financieres et de sa grande efficacité dans I'exploitation de ses actifs et des fonds dont
elle dispose pour générer des bénéfices, La société a également rempli les conditions liées a la
position de solvabilité financiere conformément aux exigences de Solvabilité 2, puisqu'elle a
atteint les ratios de capital de solvabilité requis et les ratios de minimum de capital requis de plus
de 100%, au cours de la période (2017-2021), qui refléte la santé et la solidité¢ de sa situation
financiere et sa capacité a remplir ses obligations envers I'assuré.

Mots clés : compagnies d'assurance, évaluation de la performance financicre, solvabilité,
solvabilité 2, exigences de capital.
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ORSA Own Risk and Solvency Assessment

QIS Quantative Impact Study

QRT Quantitative Reporting Template
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RSR Regular Supervisory Return

SCR Solvency Capital Requirement

SFCR Solvency and Financial Condition Report

VAR Value At Risk
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