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 رــــــــــــــــــــــــكـالش   
يقال أن لكل بداية نياية، فبعد أن طاف بنا المطاف واستقام بنا المقام وجاء دور 

نقف فييا وقفة إجلال وحمد وشكر لله  القطاف، جاءت ساعة لا فرار منيا ،
نحمده سبحانو وتعالى أولا وأخيرا حمدا كثيرا طيبا مباركا فيو ، كما ينبغي لجلال 

يا من مننت عمينا بنعمة العمم ويسرت لنا ، وجيو وعظيم سمطانو وسعة عممو 
سبمو ومن يعيننا عمى تحصيمو وعممتنا ما لم نكن نعمم أشكرك ربي عمى إتمام 

 مذكرة.ىذه ال
ثم الصلاة والسلام عمى خير المعممين سيد الخمق أجمعين سيدنا وحبيبنا 

 محمد صلى الله عليه وسلم
لكل من  ، والعرفانشكر بال كما إنو لمن دواعي الاعتزاز والشرف، أن أتقدم

في مقدمتيم جعميم الله سندا لي فغمروني بكل معاني العون والمساعدة 
 " الصيد فاتح" :ىذا العمل  الأستاذ الدكتور المشرف عمى

الذي أتقدم لو بأسمى عبارات الشكر والتقدير فيو الذي لم يبخل عميا يوما 
بعطائو الجزيل وتوجيياتو التي أنارت سبيمي  وأضاءت  طريقي الذي خطوتو من 

 أجل إتمام ىذه المذكرة  ولو مني أعظم التبجيل .
 كما اشكر كل أساتذة و عمال كمية العموم الاقتصادية والتسيير والتجارة.

وأخص  مراحل تعميمي فيكما أشكر كل من درسوني وعمموني ولو حرف واحد 
وأستاذي في التعميم  "بو لحجر سامية"بالذكر ىنا أستاذتي في التعميم الابتدائي 

 . "بوزيد عبد الرحمان"الثانوي 
 

 



 الإهــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداء
إلى أحمى كممة أرددىا في الحياة وأجمل وجو لاح في الوجود إلى رمز العطاء 

إلى من  يمن اضمحمت سنين عمرىا كفاحا في سبيل راحت والتضحية إلى
ر الشمعة التي تحترق لتنيإلى السند والقدوة  يحتى تكون ل ما تممكضحت بأعز 

 .أمي الغاليةي إلى درب يل
إلى من تكبد الصعاب وعارك الحياة من أجل سعادتي إلى القمب الذي طالما 

أحمى  رعاني والوجو الذي يبتسم حين يراني فينحني ىو ليستقيم عمودي ، إليك يا
 وأغمى أب في الدنيا.

تزالان فتية فقست لأجمنا وىما  إلى من أفنى عمره ليحمل المشعل ويداه لا
 "أخي عبد الرؤوف ". غضتان

وكان صاحبا قبل أن يكون الأخ ني مرارة الحياة قبل حموىا مإلى كل من قاس
لى من وتذىب ""عبد الرحمان أخي والسند لفرحي إلى أعز  اىمومي وتفرح اوا 

 "ىبة".تين "ىند" ووأجمل أخ
 و "لويزة" جدتي الغاليةأخص بالذكر والى جميع من رحموا عنا إلى ديار الحق و 

 "عمار" . عمي
لى أصدقائي الذين كانت صحبتيم شرفا لي:  سيف الذين ، عمي ، عبد  وا 

 الرؤوف، محمد، أيوب، ياسر.
 2012والى كل طمبة السنة ثانية ماستر تخصص اقتصاد نقدي وبنكي دفع

/2020. 
لى كل من نسييم قممي ممن أحبوني وأحببتيم في الله.  وا 

 



 
 

 
 الممخص:

الاكثر اثارة لمجدل بين والنقدي  حد موضوعات الاقتصاد الماليأمعالجة  ىلإتسعي ىذه الدراسة 
الاقتصاديين وغير الاقتصاديين  خلال السنوات القميمة الماضية وحتى الوقت الراىن في الجزائر، وىي سياسة 

، تمك السياسة الناتجة عن (0206_0222وذلك لمفترة ) التمويل بالعجز وآثارىا، لاسيما عمى مؤشر التضخم
وقد توصمت  التدخل الواسع لمدولة بواسطة فنون المالية العامة في النشاط الاقتصادي منذ مطمع القرن الحالي.

حيث أن فترة تطبيقيا  ليا تأثير في المدى القصير عمى التضخم في الجزائر، ليس ى أن ىذه السياسةإلالدارسة 
 من الحد أجل من المتخذة تدابيرخصوصا بعد ال، لفجوة التضخمية في الجزائر قصيرة لظيور أعراض ا

سياسة ، وتوصمت الدراسة أيضا أن ل، ومن المؤكد ظيورىا في المدى المتوسط والطويل التضخمية الضغوطات
 الكتمة النقدية و احتياطي الصرف)التمويل بالعجز في الجزائر أثر سمبي عمى عدد من المؤشرات الاقتصادية كــــ 

    سعر الصرف ...(. و

 .، التضخم ، الكتمة النقدية، سياسة التمويل بالعجزالمالية العامةالكممات المفتاحية:     

 
 Summary: 

This study seeks to address one of the most controversial topics of the financial and monetary 

economy among economists and non-economists over the past few years and till now in Algeria, 

namely the policy of financing deficit and its effects, particularly on the inflation index for the 

period (2000-2019), a policy resulting from the state's broad intervention by the public finance arts 

in economic activity since the turn of the century . 

The study concluded that this policy does not have a  short-term effect on inflation in Algeria, 

because its application period in Algeria is short for the emergence of inflationary gap symptoms, 

especially after measures taken to reduce inflationary pressures, and certainly their emergence in 

the medium and long term, the study also found that the policy of financing deficit in Algeria 

harms several economic indicators such as (monetary bloc, reserve, and exchange rate ...)  .  

Keywords: Public Finance, Deficit financing policy , Monetary block , inflation 
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ــــــــــدمة عامـــــــــــــــــــــةــــمقــــــ  

 

 ‌أ
 

 ــة:مقدم

 من ، ونفقاتيا إيراداتيا بينة المساوا  محاولة طريق عن وذلك المالية موازنتيا في التوازن  الدول لخمق تسعى
 بسبب كل الدول عمى مسيطرا كان ما غالبا العجز أن إلا ، إيراداتيا تحصيل عمى والحرص نفقاتيا ترشيد خلال
 .  من جية أخرى  يةالاقتصاد وتمقييا لعدد من الصدمات المالية و،من جية  يانشاطات تزايد

 بالدول لمتحرك دفع ما وىذا دولة، لكل يةالاقتصاد التوجيات حسب لأخرى  دولة من العجز واختمفت أسباب
الحكومات من خلال  وجوتت حيث ،بالعجز سياسة التمويل :والتي كانت أبرزىا آليات عدة وفق العجز ىذا لتغطية
كغطاء ليذا جديد مقابل بيعيا لمجموعة من السندات الحكومية  نقد لإصدار ةالمركزي كياو إلى بن ليةىذه الآ

  .بدلا من المقابلات الأخرى من الذىب والعممة الصعبةالإصدار 

كتعديل جديد في  يادخمتأحيث ،  الدولة  الجزائريةىي ه السياسة ، ذىومن بين الدول التي قامت بتبني   
والتي بسببيا حدث ،  7102صدمة البترولية العنيفة سنة مللك كردة فعل ذو ، 7102سنة لقانون النقد والقرض 

 . عجز في ميزانيتيا العامة

الجزائري في دوامة ىو  الاقتصادفيناك من رأى بأنيا ستدخل  ،الترحيب ه السياسة لم تمقى كلذلا أن ىإ 
 .لا وىي دوامة التضخم أ ،عنيا إن لم يتم استغلاليا كما يجب  ىفي غن

‌:إشكالية‌البحث

 من الطرح السابق يمكننا صياغة الإشكالية عمى النحو التالي:

‌الجزائري؟‌الاقتصادما‌مدى‌تأثير‌سياسة‌التمويل‌بالعجز‌على‌التضخم‌في‌

‌الأسئلة‌الفرعية:

 السؤال الرئيسي، نقوم بطرح بعض التساؤلات الفرعية:ا ذمن خلال ى

 لسياسة التمويل بالعجز؟ وظروف لجوء الجزائر_ ماىي أسباب 

 التضخم؟ و بالعجز التمويل تربط التي العلاقة ماىي_ 

 ثار ىذه السياسة؟آ_  ماىي مختمف الإجراءات التي اتبعتيا الجزائر لمحد من تداعيات و 

‌فرضيات‌الدراسة: 

 طرح الفرضيات التالية:تم ،للإجابة عمى الأسئمة السابقة 
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‌ب  
 

 رئيسية:الفرضية ال

 ذا لم تتوفر فييا شروط معينة إلى التضخم.إتؤدي سياسة التمويل بالعجز  قد _

 فرعية:الفرضيات ال

 سياسة التمويل بالعجز؛ىناك العديد من الأسباب التي دفعت الجزائر إلى تبني _ 

 بين سياسة التمويل بالعجز و التضخم؛ _ ىناك علاقة وثيقة 

 ثارىا السمبية.آاتخذت الجزائر حزمة من الإجراءات لمحد من ،ثار وتداعيات ىذه السياسة _ نظرا لآ

‌موضوع‌البحث:‌اختيارمبررات‌

 الموضوع: اختيارمن أىم الأسباب التي كانت وراء 

 ا الموضوع ؛ذى معالجة_ الرغبة الشخصية في 

 جديد؛موضوع _ 

 الموضوع؛ا ذحاولة خمق قيمة مضافة فيما يخص ىم_ 

 والنقدية الجزائرية. يةالاقتصادمحاولة البحث في التطورات _‌

‌أهداف‌الدراسة:

 تتمثل أىداف ىذه الدراسة في النقاط التالية:

 ؛_ التعرف إلى أىم التطورات التي حدثت عمى الموازنة العامة

 ؛العامة_ بيان أىمية سد عجز الميزانية 

 ؛الطرق الحديثة لتمويل عجز الموازنة العامة _تسميط الضوء عمى أحد أىم 

 _ معرفة العلاقة التي تربط كل من سياسة التمويل بالعجز والتضخم.

‌أهمية‌الدراسة:

 الجزائري  الاقتصادفي ه الدراسة في كونيا ستسمط الضوء عمى إحدى موضوعات الساعة ذىمية ىأ تكمن 
في  تصحيح التوازن و  ،دواتيا لتمويل العجزأوتفعيل  ،التمويل بالعجز سياسة والعالمي ، فالأمر يتعمق ىنا ب
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‌ت  
 

 ةلك في ظل تبني الحكومة الجزائريذالجزائري ، و  الاقتصاده الأخيرة أن تؤثر في ذ، فمن شأن ى الميزانية العامة
ترولية التي عاشيا ومزال الجزائري عمى تجاوز ضغوطات الصدمة الب الاقتصادلمساعدة  استثنائيا النيج كحل ذلي

 ا.ذنا ىملى يو يعيشيا إ

‌البحث:‌دحدو‌

 الجزائري. الاقتصاد:‌ةالحدود‌الجغرافي

‌الزمنية: الجزائري من سنة  الاقتصادتقميدي( في الجز )التمويل غير تم تحديد فترة تطبيق التمويل بالع الحدود
تحديد الفترة تم ، لكن لمتمكن من تحديد أثر التمويل بالعجز عمى التضخم في الجزائر ، 7170 غايةإلى  7102

 . لى ىذه السياسةإوذلك لموقوف عمى تطور حالة الموازنة العامة قبل المجوء  .7102ى سنة إل 7111من سنة 

‌منهج‌البحث:

 .كما تم اتباع المنيج التاريخي، عمى المنيج الوصفي والمنيج التحميمي ه الدراسةذفي ى الاعتمادتم 

‌صعوبات‌البحث:

 يمي: فيماا البحث يمكن إيجازىا ذلقد واجيتنا العديد من الصعوبات في إنجاز ى

 ه السياسة في الجزائر؛ذطبيق ىلك نظرا لقصر فترة تذالجزائري و  الاقتصاد_ صعوبة إسقاط الموضوع عمى 

 .نجاز البحثإالمساعدة في و الإحصائية  والتقارير _ نقص المعمومات الميدانية

‌هيكل‌البحث:

 :تناولنا حيث فصمين إلى الدراسة تقسم المطروحة الإشكالية عمى الإجابة أجل من

الأدبيات النظرية حول سياسة التمويل  وفيسيتم التناول  الذيو ‌والتضخمفصل‌الأول:‌سياسة‌التمويل‌بالعجز‌_‌ال
،  لييا، والآثار المترتبة عميياإسباب المجوء وأمن المفاىيم الأساسية حول ىذه السياسة  بالعجز و التضخم انطلاقا
علاقة بين ال ،وفي مبحث ثان كذلك إلى ماىية التضخم ، ثم النظريات المفسرة لو ، وسوف يتم كذلك التطرق 
و التمويل عن طريق  ،من خلال دراسة علاقة كل من التمويل بالمجوء إلى الجميور التمويل بالعجز والتضخم

مراجعة بعض الدراسات العممية السابقة التي تناولت نفس الموضوع ، و في الأخيرالإصدار النقدي الجديد، 
 ودراستيا دراسة نقدية.

إلى ‌فيو سوف يتم التطرق  والذيتحليل‌أثر‌سياسة‌التمويل‌بالعجز‌على‌التضخم‌في‌الجزائر،‌‌:الفصل‌الثاني‌_‌
سياسة التمويل بالعجز في الجزائر انطلاقا من واقع تحميل تطور طبيعة الموارنة العامة في الجزائر ، ثم إلى 



ــــــــــدمة عامـــــــــــــــــــــةــــمقــــــ  

 

‌ث  
 

في ىذا الفصل إلى أثر التطرق  تمو أسباب المجوء ليا و إجراءات تطبيقيا ، كما ، القانوي ليذه السياسة  التأسيس
) الكتمة النقدية ، احتياطي  :مثل الصمة بالجانب النقديبعض المؤشرات ذات  سياسة التمويل بالعجز عمى

 ."ثم مؤشر الدراسة " التضخم الصرف، أسعار صرف الدينار الجزائري(،
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 تمييد الفصل الاول:  

يراداتيا العامة عمى إمر دائما ما يعكس عدـ قدرة وىذا الأ ،العامةعجز موازنتيا مف تعاني معظـ دوؿ العالـ 
 الخمل.لتصحيح ىذا  ومستمرةدائمة  مما يجعميا في محاولات ،العامةتغطية نفقاتيا 

وذلؾ كونيا ترسي فكرة التمويل  الأخيرة،برز الحموؿ المطروحة في الآونة وتعد سياسة التمويل بالعجز مف أ 
 تصحيحو،والتي في كثير مف الأحياف تؤزـ الوضع بدؿ  الخارجية،بالأطراؼ  ستنجادالا وتغني الدوؿ عف الداخمي،

مف خلاؿ قياـ  والنقدية،أنيا تكوف علاقة بيف السياسة المالية  ،التمويميةه الطريقة لؾ في صالح ىذوما يصب كذ
عبر عجزىا  لتمويل للإقراضالمصدر الأخير  المركزي، باعتبارهمية بالتنسيق مع البنؾ الحكومة عبر خزينتيا العمو 

 ا الفصل لتوضيح:مف خلاؿ ىذا المنطمق تـ تخصيص ىذ إصدار نقدي جديد.

 .والتضخـالمبحث الأوؿ: الأدبيات النظرية حوؿ سياسة التمويل بالعجز  -
 .والتضخـالمبحث الثاني: العلاقة بيف سياسة التمويل بالعجز  -
 المضافة.والقيمة  المبحث الثالث: الدراسات السابقة -
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 المبحث الاول: الأدبيات النظرية حول سياسة التمويل بالعجز والتضخم

ثـ  السياسة،ه المجوء ليذ وأسباب بالعجز،ماىية سياسة التمويل  إلىيتـ التطرؽ سىذا المبحث  ؿمف خلا
 . والنظريات المفسرة لو التضخـ،ماىية 

 المطمب الأول: ماىية سياسة التمويل بالعجز

 كذلؾ إلىالإشارة  كما يجب ،التعريفاتمف  مف خلاؿ مجموعة يمكننا الوصوؿ لمفيوـ سياسة التمويل بالعجز
والاصدار النقدي  التضخمي،والتمويل  التقميدي،ر كالتمويل غي أخرى عدة تسميات ف ىذا النوع مف التمويل يحمل أ

 النقدي الجديد. والإصدار ،غطاءبدوف 

  تعريف سياسة التمويل بالعجز أولا:

 تصب كميا في نفس المعنى.والتي  ،سنتطرؽ ىنا لعدة تعاريف لسياسة التمويل بالعجز 

 إصدار إلى بالمجوء الأحياف بعض في ،العامة ميزانيتيا في عجز مف تعاني التي الدولة ىو قياـ : الأولالتعريف 
 التضخـ أو المالي بالتضخـ يعرؼ ما ، وىذاتغطية( دوف  النقدي )الإصدار تغطية بدوف  النقود مف جديدة كمية
 إقباؿ زيادة عنيا ينجـ؛  الاقتصادية العناصر بيد النقود كمية في تحدث التي الزيادة أف مفاده والذي،  قتصاديالا

 القيمة انخفاض ثـ ومف الأسعار، ارتفاع إلى يؤدي مما ، مفاجئة بطريقة والخدمات السمع شراء عمى الأخيرة ىاتو
، فيو مف الأدوات حقيقية خراتمدعمى  الارتكازبدلُا مف  تضخميةعمى مصادر  عتمادهلا 1،لمنقود الحقيقية

 2  .قتصاديةالا فياىداأ  تحقيقالمقصودة التي تستخدميا الدولة مف أجل 

وساطة في فييا البنؾ المركزي بدور ال تقميدية يقوـتعتبر سياسة التمويل بالعجز سياسة نقدية غير  :التعريف الثاني
دار صالأمواؿ عف طريق إمف أجل سيولة الحصوؿ عمى  الخاصة،الوساطة  عممية الائتماف لتعويض انقطاع

 3لؾ لتوفير وسيمة لتحفيز التنمية الاقتصادية.مجازفة وذ قيود، أوالسندات الحكومية بدوف 

عف  العامة،نيا عممية تيدؼ الحكومة مف خلاليا لتمويل عجز موازنتيا بأ يمكننا تعريف سياسة التمويل بالعجز: 
 خزينة.و لمبشراء سندات حكومية مقابل تمويمحيث يقوـ البنؾ المركزي  لمدة معينة، ،الجديدصدار النقدي طريق الإ

                                                           
 2015_2000عبد القادر شلالي، العجز الموازني كألية لمتأثير في اتجاه الدورة الاقتصادية  في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة   1
 .113 ، ص2018جواف ، جامعة البويرة، الجزائر، العدد الثالث، مجمة نماء للاقتصاد والتجارة"،

أطروحة مقدمة لنيل  ،"سياسة الميزانية في علاج عجز الموازنة العامة لمدولة "دراسة مقارنة الجزائر _ تونسلحسف دردوري،   2
 .95ص ،2013/2014الجزائر،  بسكرة،، جامعة محمد خيضر، الاقتصاديةدكتوراه في العموـ  شيادة

 المجمة الاقتصادية المالية البنكية وادارةوالاصلاحات المصاحبة لسياسة التمويل غير التقميدي في الجزائر،  نسيب، التحدياتأنفاؿ   3
 .15، ص2019، 01، العدد05دبسكرة، الجزائر، المجم ،، جامعة محمد خيضرالأعمال
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 التمويل غير التقميدي()بالعجز التمويل سياسة : أدوات ثانيا

 يمي: فيماغير تقميدي دوات التمويل يمكننا حصر أ 

ىو ممارسة يقوـ بيا البنؾ المركزي عند (:QE)أو Quantitative Easingو التسييل الكمي ر الكمي أ.التيسي1
الحقيقية، عف طريق إصدار فائض مف النقود  قتصاديةالاعمى الأنشطة  الاقتصاديمحاولتو لمحد مف تأثير الركود 

 QE1)دوف مقابل (، وقد تـ استخداـ التسييل الكمي قتصادالاية جديدة مف النقود وطرحيا في صدار كمإ)
مريكية مف قبل الولايات المتحدة الأ 2009-2008لمتخفيف مف أثر الأزمة المالية مف (  مميار دولار1700ب

 مف قريب الأجل قصير الفائدة معدؿ يكوف  لما الكمي التيسير أداة استعماؿ و يتـ 1والياباف والمممكة المتحدة،
 2.نكماشالا حالة تطوؿ ولما ،الصفر

شبو العاـ لمنشاط  الانخفاضأي ، الانكماشيستخدـ لتفادي  ،واستثنائيقائي ىو إجراء و  :سعار الفائدة الصفرية.أ2
غير  الأولى لموىمة الأمر و يبدو 3،و لأسعار السمع والخدمات عمى مدار شيور أو سنوات عديدة  قتصاديالا

 الاحتفاظ ما داـ بوسعو،  سمبي اسمي عائد في مقابل النقود إقراض إلى شخص أي يدفع  قد الذي فما ،منطقي
 المترتبة بالعائدات طويمة لفترة رحبوا المستثمريف أف سمية عمى الأقل، والواقعالقيمة الإ يخسر  ولا ببساطةبالنقود 

 بسعر جاري بنؾ حساب أو شيكات  بحساب تحتفع س الاسمية(، فعندماك)ع الحقيقة بالقيمة الفائدة أسعار عف
 الآف مف عاـ فبعد ،يصبح العائد الحقيقي سمبيا ، في الاقتصادات المتقدمة الأفراد أغمب يفعل ماك ،صفر فائدة

 4.اليوـ بيا شراؤه يمكنؾ مما أقل السمع مف  كميات لؾ تشتري 

 ،الحكومية السندات شراء بعدـ النقدي المعروض زيادة عمى النوعي التسييل يشمل . التسييل النوعي)الائتماني(:3
 غير أصوؿ) عقاري  برىف المدعومةالمالية والأوراؽ  الشركات سندات :مثل الخاص القطاع أصوؿ بشراء لكفو 

 5لمعدؿ الفائدة المحدد. المحدد السقف إلى لموصوؿ المركزي  لمبنؾ سماحملتقميدية( 

                                                           
جامعة سوؽ  لمعولمة والسياسات الاقتصادية،المجمة الجزائرية ، والأىداؼصاري عمي، السياسة النقدية غير التقميدية: الأدوات   1

 .65 - 64صص  ،2013،  4 الجزائر، العدد،  أىراس
مجمة (، 2008- 2007محمد الأميف وليد طالب ونظيرة قلادي ، الأدوات غير التقميدية لمسياسة النقدية )عمى ضوء الأزمة المالية   2

 .212 ص ،2019، جواف 1، العدد 6الجزائر، مجمد  ،أـ البواقي ،عة العربي بف مييديجام دراسات اقتصادية،
الثاني، جامعة الممؾ عبد الممتقى الدولي  الأزمة المالية الراىنة  والبدائل المالية والمصرفية ، الرازؽ بمعباس ، وعبدأحمد بموافي   3

 .23ص ، 2009ماي  6و 5، يومي الإسلاميالمممكة العربية السعودية، مركز أبحاث الاقتصاد العزيز جدة 
       : ، عمى الرابط 21/12/2019شوىد بتاريخ   سياسة الفائدة الصفرية سبيل سيء لحفز النمو، نورييل روبيني،   4

https://www-aljazeera.net.cdn.ampproject.org   : 20:00،الساعة.   
نوفل سمايمي وفضيمة بوطورة ، فاعمية أدوات السياسة النقدية التقميدية وغير التقميدية  لمبنؾ المركزي الأوربي في مواجية أزمة   5

 .320، ص2015العدد الرابع والأربعوف،  مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعة،الديوف السيادية الأوربية ، 
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 سياسة التمويل بالعجز فأىدا :ثالثا

 الإيجابية عمى الأىداؼمجموعة مف  ،التقميديو التمويل غير سياسة التمويل بالعجز أ ستخداـتنطوي عمى ا
 1 يمي: نجد ما ؼالأىداه ذبيف أىـ ى الأزمات، ومف ػػ: حالةكخاصة في الظروؼ الصعبة  قتصاديةالاالمتغيرات 

 انخفاض يسبب الأجل طويمة الأصوؿ شراءب المركزية البنوؾ قياـ :الأجل طويل الفائدة معدل في التأثير .1
 أسعار ارتفاع في يساىـ مما ،عمييا يداالمتز  الطمب ثبات فترضناا إذا ،المستثمريف قبل مف منيا المعروض
 ؛الفائدة طويمة الأجل معدلات وانخفاض ،الأجل طويمة الأصوؿ

حيث تتعرض أسعار السندات لخطر التغيرات في سعر الفائدة وذلؾ خلاؿ  التقميل من مخاطر أسعار السندات: .2
السندات، لبرامج التيسير الكمي ىو التقميل مف ىذه المخاطر عمى  عتباراتالاطوؿ مدة السند، وليذا فمف أىـ 

ا ما يشجع ذى والاستثمارية،العائد مف السندات التجارية  منيا السندات السيادية التي تؤثر إيجابا عمى خاصة
 .المستثمريف عمى تداوليا وخمق سيولة مناسبة في السوؽ 

حيث أف عدـ قدرة المقترضيف عمى الوفاء بالتزاماتيـ اتجاه  المالية: لتزاماتبالا فلاس وعدم الوفاء تحييد الإ .3
ا الخطر ذالتمويل بالعجز يعمل عمى تحييد ىنو وبتبني سياسة ألا إمف أىـ مظاىر الأزمات المالية،  المقرضيف
 ؛خرى مف العالـ في ظل العولمة الماليةأا لمناطق ذوالحد مف انتقاؿ تداعيات ى الانييارصوليا مف أويحمي 

 وبالتالي رفع معدؿ عن طريق زيادة الإقراض المصرفي والمعروض النقدي: قتصاديالا الانتعاشحقيق ت  .4
 .ه السياسةذىـ ىدؼ مستيدؼ مف وراء تطبيق ىأ ا ىو ذمستويات مستيدفة، وى إلىالتضخـ 

 2رئيسية: فىداأتحقيق ثلاثة  إلىعموما التمويل بالعجز تيدف سياسة  .5

فرص عمل  توفر الإنتاجية، التيالقطاعات  إلىالثابتة  ستثمارالاالمالية مف أدوات  تغيير مسار التدفقات :أولا
 ت؛اوترفع مف حجـ الصادر 

خرى في السوؽ لأدولة تيا مف يخفض سعر صرؼ العممة لزيادة القوة التنافسية لمبضائع الوطنية مقارنة بنظر  :ثانيا
  ؛العممةما، انخفض سعر صرؼ  المعروض النقدي مف عممةزاد كمما  والعالمية،المحمية 

بنسب فائدة  ،(...، تشغيل، تصدير)إنتاج قتصاديالاوتوفيره بما يكفي لبعث النشاط تسييل الائتماف البنكي  :ثالثا
 في النظاـ المالي. يعزز الثقة المفقودةمغرية تقريب معدومة أو معدومة لطالبي القروض البنكية، وىو ما 

                                                           
، ص 2018، جواف 6، العددوالأعمال المال اقتصاديات مجمة ،الجزائر في الكمي التيسير تجربة  أحمد، صديقيو  وليد العشي   1

  .257-256ص

  
 ،2012_2001الى حالة الجزائر في الفترة   بالإشارةتقييم الية التسيير الكمي بين الدول المتقدمة والنامية ،  سامية زيواف 2

 ،2019_2018مالية، جامعة العربي بف مييدي ،أـ البواقي، الجزائر إدارة تخصص التسيير، عموـ ماستر شيادة لنيل مقدمة مذكرة
 .70ص
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 عميياثار المترتبة لسياسة التمويل بالعجز والأ  أسباب المجوء المطمب الثاني:

التي  قتصاديةالاىذه الأداة في معالجة المشاكل تبني  إلىلقد تعددت الأسباب التي تدفع العديد مف البمداف 
 .الاقتصادمف المؤشرات وقد يسبب خطرا في إلا أف تنفيذىا سيؤثر عمى مجموعة  ،الدوافعرغـ كل ىذه و  تواجييا،

   أسباب المجوء لسياسة التمويل بالعجز: أولا

 بيف شديد تبايف وجودلؾ لوذ ،في عجز الموازنة العامة لمدولةلمجوء لسياسة التمويل بالعجز ىـ سبب أ يتبمور 
في نفاؽ العاـ والجدير بالذكر أف تزايد معدلات الإ العامة، الإيرادات نمو ومعدلات ،العامة النفقات نمو معدلات

 1ما يمي: إلىمختمف الدوؿ ترجع 

 التكويف إجمالي في ستثماري الا العاـ للإنفاؽ النسبي الوزف  تزايد ثـ ومف العاـ، القطاع نشاط نطاؽ اتساع_ 
 ؛الثابت الرأسمالي

 ؛الاجتماعيةتزايد نسبة الإنفاؽ العاـ الموجو لمخدمات العامة  _

 المحمي، الحكـو  المركزية الحكومة في العامميف :الحكومية بالعمالة ويقصد ،الحكومية العمالة نمو ظاىرة نتشارا_ 
  غير المالي؛ عف فضلا

 علاقات تفاقـ ظل في خاصة عالمية ظاىرة ذلؾ ويعد ،الدفاع لقطاع الموجو العاـ الإنفاؽ نسبة في الكبير لتزايدا _
 الصراع والقوى في العالـ.

 2يمي: ما إلىلؾ راجع وذ ،ضعف في الايرادات مف جية أخرى  جية، ىناؾبالإضافة لتزايد الإنفاؽ العاـ مف 

أف  حيث ،السياديةالتنمية في أضعاؼ موارد الدولة  ؼىداأ الجمود الضريبي وعدـ تطويره وتطويعو في خدمة  _
يتدنى  حصيمتيا، كماأنظمة الضرائب مميئة بالاستثناءات ومثقمة بالتعقيدات التي لا لزوـ ليا، مما يضعف مف 

   ؛وتتفشى بينيـ البيروقراطية وبطء الإنجاز ،المستوى الميني والتقني لممشتغميف في الجياز الضريبي

فمع تردي  النامية،الأسعار العالمية لممواد الخاـ التي تصدرىا خاصة الدوؿ  وتدىور موارد الدولة السيادية _ تدىور
 الدوؿ الكثير مف الموارد المالية. الأسعار، تخسره ىذ

                                                           
مذكرة  د العلاقة بين عجز الموازنة العامة والأزمة المالية "دراسة مقارنة بين الدول المتقدمة والدول النامية"،اأبععموش سارة،   1

 قالمة، الجزائر، 1945ماي  8د ومؤسسات مالية، جامعةمقدمة لنيل شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية، تخصص نقو 
 .30ص ،2014/2015

،  الستوف و المعيد العربي لمتخطيط بالكويت، العدد الثالث  مجمة جسر التنمية،حسف الحاج، عجز الموازنة المشكلات والحموؿ،   2
 .10، ص2007مايو/ ايار
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 قتصاديةالا المتغيرات بعض عمى سياسة التمويل بالعجز ثرأ :ثانيا

بدوف ضخيا لنقود مف العدـ ) إلا أف العامة، سياسة التمويل بالعجز جاءت لترجع التوازف لمميزانية أفرغـ 
 يمي: نجد ماثيرات ه التأومف بيف ىذ الاقتصادية،تؤثر عمى العديد مف المتغيرات  (، جعمياأي مقابل

   :التضخم فيالتمويل بالعجز  ثرأ - أ

يقوـ البنؾ المركزي بخمق الأمواؿ عف طريق إجراء عمميات شراء ضخمة للأصوؿ المالية )بما في ذلؾ  
 الاقتصاديمف أجل تحفيز النشاط والنمو  ،دقتصاالادؼ منيا ىو ضخ سيولة كبيرة في الي ،الحكومية(السندات 

 ،زيادة حجـ النقود المتداولة لدى الأفرادإلا أف  1، نكماشالامف الوقوع في  الاقتصادورفع معدؿ التضخـ لمنع ،
ف زيادة كمية ، ويعني ذلؾ أوالخدمات المختمفةسمع زيادة إنفاؽ ىذه المبالغ عمى شراء المزيد مف ال إلىسيؤدي 

عجز في الناتج  إلىستؤدي ؛ ، والإفراط في زيادة حجـ النقود المتداولة الاقتصادتنشيط  إلىالنقود المتداولة أذت 
 2.ا يسمى )الفجوة التضخمية(الكمي أي العرض الكمي عف تمبيتو الطمب الكمي، ومف ثـ تظير مشكمة التضخـ أو م

تنشيط وتوسيع  إلىسيؤدي  ،كزي مف الموجودات الماليةف مشتريات البنؾ المر بعض المراقبيف أ كما يرى 
 3التضخـ. إلىمما يؤدي  والاستثمار، الاستيلاؾوىذا يحفز  ،تي ستقوـ بيا البنوؾ التجاريةقراض العمميات الإ

 :الصرف أسعار في التمويل بالعجز أثر -ب

سعار صرؼ وأحد نتائجو ستنعكس عمى أ ،التمويل بالعجز ؼىداأ ىي أحد  التضخـ، التيف زيادة مؤثرات إ
سياسة عمى معدلات صرؼ ال ىذه وتؤثر ،التي ىي النتيجة الطبيعية لمتضخـ ،سعر الصرؼ الحقيقي() العملات
دى أو  الجارية،خـ وعمى الحسابات غير مباشر عمى التضو  ،المباشر عمى معدلات الفائدة تأثيرىاخلاؿ مف  ،العممة

 4الفائدة.الغاء تأثير تراجع معدلات  اليابانية، إلىتراجع معدلات التضخـ وارتفاع الفوائض في الحسابات الجارية 

 
                                                           

1
  Safia Zardani,  La Stratégie de Financement non Conventionnel et son Impact Socio-économique en Algérie, Journal 

Revue Stratégie et développement, Université de Mouloud Mamari , Tizi Ouzou, ,  Algérie ,Volume: 09 / N°: 16 ، 2019, 

P:257.   

 
مجمة ، 2015-1970، أثر السياسة المالية وعرض النقود عمى التضخـ والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية مولاي بوعلاـ  2

 .2016، ديسمبر 21الجزائر، العدد  البويرة،جامعة أكمي محند أولحاج  معارف،
3
 "دراسة تجربة التسيير الأزمة الاقتصاديةالاتجاىات الحديثة لإدارة السياسة النقدية في ظل علالو عبد الصمد وبوملاح أسامة،   

ند حخصص مالية المؤسسة، جامعة اكمي م، مدكرة لنيل شيادة الماستر في العموـ المالية والمحاسبية، تالكمي وأسعار الفائدة السالبة
 .74ص  ، 2018-2017اولحاج البويرة، الجزائر، 

جريدة العرب الاقتصادية الدولية، شوىد  ،العممة، تأثيرات التسيير الكمي عمى معدل صرف سعود بف ىاشـ جميداف 4
  16:00الساعة  ،s2.aleqt.com/9566 :الرابط ، عمى19/12/2019بتاريخ
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  :الفائدة سعر في التمويل بالعجز أثر - ج

ا مف معدؿ الفائدة وتقريبي ،خفض معدلات الفائدة عمى المدى القصير والطويليقوـ البنؾ المركزي ب
لدفع حركة  ،ت كبيرة مف السيولةيلاحع بطء في معدلات النمو الاقتصادي، مف أجل ضخ كميا عندما 1،الأساسي
    2.الاقتصادي الانتعاشمرحمة  إلىلتصل  ،بشكل عاـ الاقتصاد

 :النقد عرض في التمويل بالعجز أثر – د

، فتقدـ الاختلاؿومواجية ىذا  ي لمنحيا الائتماف اللازـ لسد عجز الموازنة العامةالبنؾ المركز  إلىتمجأ الدولة 
ويقوـ البنؾ المركزي بتقديـ مقابل فييا بمديونتيا لو تسمى أذونات الخزينة،  سندات، تعترؼلو الخزينة مقابل ذلؾ 

وبيذا ترتفع كمية النقود  العاـ،ذلؾ نقودا قانونية لصالح الخزينة، وتستخدـ ىذه النقود في تغطية تكاليف الأنفاؽ 
 3.والمؤسساتالمتداولة لدى الأفراد 

 سياسة التمويل بالعجز سمبياتثالثا: 

 4ه السياسة في النقاط التالية:كف تمخيص الأخطار التي تنجـ عف ىذيم

 التضخـ؛_ زيادة الكتمة النقدية بدوف مقابل إنتاجي يفجر ظاىرة 

  الخارجية؛المبادلات  الأجنبية، وتضرر_ تدىور قيمة العممة المحمية أماـ العملات 

 الأجنبي؛ للاستثماربيئة غير مناسبة  الإنفاؽ، وخمق_ زيادة 

 _ التقشف الميزاني؛

 _ ارتفاع معدلات البطالة؛

 الخارجية. ستدانةالا السيادي، وصعوبةئتماني لمديف _ تدىور التصنيف الا

 
                                                           

الاقتصادية ، كمية العموـ مجمة أبحاث اقتصادية معاصرة، -وافاؽواقع -، التمويل غير التقميدي بالجزائروأخروف مسيميتي نبيمة   1
 .4، ص2018، 1والتجارية وعموـ التسيير، جامعة عبد الحميد بف باديس،مستغانـ،الجزائر،العدد

 . 317نوفل سماعيمي، فضيمة بوطورة، مرجع سبق ذكره، ص  2
، مذكرة لنيل شيادة الماستر في الحقوؽ، تخصص قانوف إداري، التمويل غير التقميدي كألية لتغطية عجز الميزانيةنصيرة بيمولي،   3

 . 8-7، ص ص2017/2018الجزائر،  المسيمة،قسـ الحقوؽ، جامعة محمد بوضياؼ، 
مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية،  أثر التمويل التضخمي عمى التوازن الاقتصادي،بعتروس،  عفاؼ  4

 .7، ص2018/2019سكيكدة، الجزائر،  1955أوث 20،جامعة  واستشراؼتخصص تحميل اقتصادي 
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 الثالث: ماىية التضخم المطمب

 لما قتصادييفالا مف العديد ىتماـا  لاقت وقد ،ليالحا وقتنا في شيوعا الأكثر الظواىر بيف مف التضخـ يعتبر
حوؿ تعريف موحد يمقى قبولا عاما في  الاقتصادييفإلا أنو لا يوجد اتفاؽ بيف ىؤلاء  ،قتصادالا عمى آثار مف ليا

  الاقتصادي.الفكر 

 التضخم أولا: تعريف

 سنذكر مجموعة مف التعاريف. ، ليذالمتضخـ موحد تعريف حوؿ قتصادييفالا بيف تفاؽا يوجد لا 

 ومبسطة سيمة تفسيرات أعطت حيث ،لمنقود الكمية بالنظرية تأثرىا عف التعاريف أغمب عبرت تعريف التضخم:
 عدة عرفو كما ،النقود كمية في الزيادة نتيجة الأسعار في المستمرة الزيادة ىو التضخـ أف ؛أبرزىا لمتضخـ

 1كما يمي: اقتصاديوف 

 ".الخدماتو  السمع زيادة دوف  الجاىز النقد ازدياد ىو التضخـ": بيرو

 ".رتفاعبالا الأسعار تبدأ عندما نخفاضبالا النقود قيمة فييا تأخذ التي الحالة ىو التضخـ": كورتير

 ".الأسعار في المستمر ارتفاع ىو التضخـ" :مارشال

 ."دافع أو محرؾ كعامل النقدي العنصر عف الناشئة ،سعارالأ رتفاعلا العامة الحركات ىو التضخـ ":كموز

المحققة  نتاجالإ كمية في الزيادات مف أكبر النقدي الدخل في الزيادات تصبح عندما التضخـ حالة تتوفر“: بيجو
 ".نتاجبواسطة عناصر الإ

 2ر.السنوي في المستوى العاـ للأسعا رتفاعللاالنسبة المئوية  تضخم: ىولمأخر  فيعر ت

بسبب زيادة الطمب الكمي عمى السمع والخدمات عف  ،المستمر والممموس في الأسعار رتفاعالاىو  ويعرف أيضا:
 3.عرضيا الكمي )فائض في الطمب وعجز في العرض(

                                                           
، مدكرة لنيل شيادة الماجيستير في العموـ الاقتصادية، تخصص السياسة النقدية واستيداف التضخم بالجزائردبات أمينة،   1

 .69ص ،2015_2014الاقتصاد القياسي البنكي والمالي، جامعة اي بكر بمقايد تممساف، الجزائر، 
، 11، العدد مجمة الباحث ("،2009_1970عمي يوسفات ،عتبة التضخـ والنمو الاقتصادي في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة مف )  2

 .68، ص2009جامعة أدرار، الجزائر، 
 (،2014-1986سمير شيباف وأحسف عثماني، أثر تقمبات أسعار البتروؿ عمى معدلات التضخـ في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة )  3

 . 540، ص2017العدد السابع، الجزء الاوؿ، جواف  ،الانسانيةالعموم  ةمجم
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تنخفض معيا قيمة النقود، فيؤدي  كمية النقود بدرجةىو زيادة  :التضخممن خلال التعاريف السابقة يمكن تعريف 
لـ يعد وحده سببا في  ،في أسعار السمع الارتفاعولكف مجرد  الأسعار،وى رتفاع مستا إلىالنقدي  الانخفاضذلؾ 

 .حصوؿ التضخـ

 أنواع التضخم :ثانيا

مكانية ظيوره، وسرعة ارتفاع  حدوثو، أسباب حيث:يتـ تقسيمو مف  لمتضخـ، فقدتوجد تقسيمات عديدة  وا 
 يمي:وسوؼ نعرض ليذه الأنواع بإيجاز كما  المستورد، فضلا عف التضخـ الأسعار،

 1 نوعيف: إلىينقسـ التضخـ وفقا لذلؾ  :أسبابوتقسيم التضخم من حيث  .1

المستمرة في الطمب الكمي عمى السمع  الزيادة التضخـ، بسببيحدث ىذا النوع مف  الطمب:التضخم بسبب  1-1
مما ينعكس في صورة ارتفاعات مستمرة في  منيا،تفوؽ معدلات الزيادة في العرض الكمي  والخدمات، بمعدلات

أو نتيجة  ،زيادة أحد مكونات الطمب الكمي إلىقد تكوف راجعة  ،والزيادة في الطمب الكمي للأسعار،المستوى العاـ 
 النقدي؛للإفراط في الإصدار 

العرض الكمي مف السمع والخدمات  بسبب نقص ،يحدث ىذا النوع مف التضخـ العرض:التضخم بسبب  1-2
مما يترتب  الأجور،ارتفاع أسعار مستمزمات الإنتاج أو زيادة  إلىيرجع بدوره  الإنتاج، الذيالناتج عف زيادة تكاليف 

 .مستوى الأسعار وارتفاعالبطالة، زيادة معدلات  النياية، مفعمى ذلؾ في 

 2 :ىي لمتضخـ نواعأ ثلاث نجد تقسيـال اىذ في :الأسعار ارتفاع سرعة حيث من التضخم تقسيم .2

حتى خلاؿ المراحل التي  ،في الأسعار ئيطب رتفاعباويتصف ىذا النوع مف التضخـ  :التضخم الزاحف 2-1  
 قتصادبالانو ليس ضارا أ الاقتصادييفف أخف أنواع التضخـ، ويرى بعض يكوف فييا الطمب الكمي معتدلا، ويعد م

يمكف تحريؾ الاقتصاد  الزاحف، حتىالتضخـ  إلىحيث يدعو البعض منيـ  الأحياف،بل مفيد في بعض  ،القومي
بعاده عف حالة الجمود  أف  خطيرة، ويجبنو ظاىرة أـ بىذا التضخ إلىومنيـ مف ينظر  (،Stagnation)القومي وا 

 يقتل في الميد.

ويحدث بسرعة كبيرة، ويترتب عميو تدىور وىو ارتفاع كبير في المستوى العاـ للأسعار  التضخم السريع: 2-2
وتقاس بالفرؽ بيف سعر  سالبة،الفائدة الحقيقية  جدا، وتكوف قيمة العممة، حيث تنخفض قيمة النقود بصورة كبيرة 

وشراء السمع  الاكتنازعممية  الإذخار، وتظيرالإقباؿ عمى  انخفاض إلىمعدؿ التضخـ، مما يؤدي الفائدة النقدي و 
  (.1980-1970لبرازيل خلاؿ الفترة )يطاليا واوحدث ىذا النوع مف التضخـ في إ والعقارات،المعمرة 

                                                           
 .243، ص2008الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر، ، النظرية الاقتصادية الكميةالسيد محمد السريتي وعمى عبد الوىاب نجا،   1

 نفس المرجع السابق. 2 
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 قتصادالا عمى اضرر  وأشدىا ،التضخـ أنوع أخطر مف التضخـ مف النوع ىذا يعد التضخم الجامح: 2-3
 1لؾ في الأجل القصيروذ ،ممحوظ وبشكل للأسعار العاـ المستوى  في والمتوالي السريع رتفاعللا وذلؾ ،الوطني

 مرتبط أنو أو ،داخمية عوامل عف ناتجا التضخـ كاف إف بو والمقصود :همصدر  حيث من التضخمتقسيم .3
 .مستورد نوأ أي ،الدولية قتصاديةالا بالعلاقات

 الإنتاج، نفقات وتزايد ارتفاع نتيجة التضخـ مف النوع ىذا ويحصل ،داخميتضخـ  وىو المحمي: التضخم 3-1
 2.الظاىرة تمؾ يبرز مما رتفاعبالا الأسعار مستوى  عمى تغيرات تتبعيا والتي

 بالخصوصو  العالـ، أقطار مختمف بيف المتبادلة قتصاديةالا العلاقات عف ناتجا يكوف  المستورد: التضخم 3-2
 ما، جتماعيةالا التنميةو  قتصاديالا التطور تحقيق إلى تسعى الأخيرة ىذه بينما ،النامية الدوؿو  الصناعية الدوؿ بيف

 التضخـ يجمب الذي ىو النامية لمدوؿ رتباطالا اذوى السمع، مف والكثير المتطورة التكنولوجيا إلى بحاجة يجعميا
  3.معيا المرتبطة الدوؿ في الموجود

 نوعيف. إلىلتضخـ وفق ىذا المعيار ينقسـ ا التضخم من حيث امكانية ظيوره:.تقسيم 4

ضوابط  خلاؿ سياسات تتمثل بوضع رتفاع، مفالاالأسعار مف  ىي حالة يتـ خلاليا منع التضخم المكبوت: 4-1
  4.سعارنفاؽ كمي وارتفاع الأإؿ دوف وقيود تحو 

 

 

 

                                                           
 الاقتصاد،، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في السياسة الانفلاقية في التضخم في فمسطين رجب، أثرمحمد كماؿ حسيف   1

 .7، ص2011فمسطيف، ، الأزىر، غزة،جامعة 
مدكرة مقدمة ، النظام المعموماتي المحاسبي "دراسة حالة شركة الاسيم الرياض_ سطيف_"دراسة أثر التضخم عمى حمقوـ الحاج،  2

 ،2010/ 2009الجزائر،،سطيف  ،شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، تخصص تسيير المؤسسات، جامعة فرحات عباس لنيل
 .10ص
، مدكرة مقدمة لنيل شيادة "دراسة قياسية لحالة الجزائر"أثر تغيرات سعر الصرف عمى التضخم عمو مسعودة ويوسف مرزوؽ،   3

سعيدة، مولاي، الماستر في العموـ الاقتصادية، تخصص بنوؾ مالية وتسيير المخاطر، جامعة الدكتور الطاىر 
  .47-46ص ص ،2015/2016،الجزائر

، أكتوبر 3العدد الخامسة،، الكويت، السمسمة نشرة اضاءات مالية ومصرفيةمعيد الدراسات المصرفية، التضخـ الاقتصادي،   4
 ، ب ص.2012
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دوف قياـ  ،يتميز ىذا النوع بارتفاع مستويات الأسعار بصورة مستمرة التضخم الصريح أو الحر )الظاىر(: 4-2
 1بصورة تمقائية. الطمب، أيالدولة بأية إجراءات لمحد مف ىذه الارتفاعات، وترتفع الأسعار ىنا استجابة لفائض 

 سياسات الحد من التضخم: ثالثا

 الكفيمة السياسة لوضع نطلاؽالا ثـ أسبابو، تحديد التضخـ مف لمحد الخاصة الإجراءات تباعإ يتطمب   
 " :يأتي بما السياستيف تمؾ إجراءات تمخيص ويمكف والنقدية، المالية السياستيف عبر بتطويقو،

 قتصادي:الا التضخم من لمحد المالية السياسة إجراءات (1

 الإنفاؽ :ىما ،التضخـ مف لمحد تستخدما أف يمكف المالية السياسة أدوات مف أساسيتاف أداتاف ىناؾ
 خفض إلى يؤدياف بحيث الضرائب وزيادة ،الحكومي الإنفاؽ تقييد التضخـ، ينبغي أوقات ففي. والضرائب الحكومي
 عمى العمل ىو: ذلؾ مف والغرض الأسعار خفض إلى يؤدي بشكل ،ستثماري والا ستيلاكيالا: بشقيو الكمي الطمب
 بالسياسة السياسة ىذه وتسمى. الكامل فيالتوظ مستوى  عند الكمي العرض مع الكمي، ليتساوى  الطمب حجـ تقميل
 2 نكماشية.الا المالية

  :قتصاديالا التضخم من لمحد النقدية السياسة إجراءات (2

  بػػػػػػ: وتتمخص تمؾ الأدوات التضخـ، لعلاج النقدية السياسة أدوات استخداـ يمكف

 سوؽ الأوراؽ المالية بصفتو بائع للأوراؽ  إلى البنؾ المركزي  يدخل إذ ؛المفتوحة السوؽ  عمميات ستخداـا
في  الإقراض، والتوسعقابميتيا عمى  النقدية، وتدني حتياطاتيااانخفاض  إلىوىذا يؤدي  التجارية،البنوؾ  إلىلمالية ا

 3.بدوره يحد مف التوسع في عرض النقد ئتماف، وىذاالامنح 

  ستؤثر  التجارية، وبالتاليتبقى مف وديعة لدى البنوؾ  تؤثر عمى ما القانوني؛ إذ الاحتياطينسبة استخداـ
 4الوطني. الاقتصادر السيولة النقدية لمتداوؿ في وتوفي ،الإقراضعمى مقدرة البنوؾ عمى 

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شيادة إشكالية العلاقة بين البطالة والتضخم مع التطبيق الإحصائي عمى الاقتصاد الجزائري سمية بمقاسمي،  1

 .93، ص2016/2017الجزائر، ،1الدكتوراه في العموـ الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، جامعة باتنة 
الأردف، ،، دار الاياـ لنشر والتوزيع، عماف التضخم الاقتصادي والتنمية السياحيةميدي محمود،  وطوصفاء عبد الجبار الموسوي   2

  .45-44ص ،  ص2015الطبعة الأولى، 
، أطروحة مقدمة لنيل شيادة (2014_1826الفترة )أثر السياسة النقدية والمالية عمى التضخم في الجزائر خلال بف البار محمد ،   3

 .  77، ص 2016/2017المسيمة ،الجزائر، ،دكتوراه في العموـ الاقتصادية ، تخصص عموـ اقتصادية، جامعة محمد بوضياؼ 
موـ الاقتصادية، ، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العفعالية السياسة النقدية في معالجة التضخمدحاف كنزة وسموكي كريمة،   4

 .17، ص2016/2017ادرار ،الجزائر ، ،تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، جامعة أحمد درارية 
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 خفض وبالتالي رفعو عمى تعمل إذ التجارية، والبنوؾ المركزي  البنؾ بيف الخصـ عادةإ  سعر سياسة تستخدـ 
  1.الأسعار خفض الفائدة وبالتالي سعر ورفع النقد عرض خفض وبالتالي التجارية، البنوؾ الممنوح الائتماف

 المطمب الرابع: النظريات المفسرة لظاىرة التضخم

فسر وجود نظريات عديدة دائما ما ي ،الوقوؼ عمى تعريف ظاىرة التضخـفي  قتصادييفالاف تعدد محاولات إ
خلاؿ مجموعة مف المعادلات تدور كميا  الظاىرة، مفتطرؽ لتعريف ىذه  ؛فالفكر الكلاسيكي ر تمؾ الظاىرة،لتفسي

 ه النظريات:ذوفيما يأتي أىـ ىالظاىرة، حوؿ النظرية الكمية لمنقود، بينما رأى الفكر الكنزي جانبا أخر لتعريف ىذه 

 تفسير التضخم في الفكر الكلاسيكي: أولا

والتي تدور كميا  مجموعة مف المعادلات إلى ،ضخـالكلاسيكيوف في تفسيرىـ لظاىرة الت قتصاديوف الايعتمد 
  :تتمثل في ه المعادلاتوىذ ،حوؿ "النظرية الكمية لمنقود"

  :فيشر()معادلة معادلة المبادلات _ 1

  MV=PTعمى: المعادلة  ىذهوتنص 

M =،المركز. وىو متغير خارجي يتحدد مقداره بواسطة البنؾ عرض النقود 

V =المعاملات خلاؿ مدة  لإنجاز، سرعة تداوؿ النقود، وىي متوسط عدد المرات التي تستخدـ فييا الوحدة النقدية
 زمنية معينة.

P =المستوى العاـ للأسعار. 

T =.حجـ المعاملات ، وىو دالة في مستوى الدخل 

يتساوى مع  ي يجب أفالذ ،الاقتصادإذ يقيس الجانب الأيسر مف ىذه المعادلة مقدار الإنفاؽ الكمي في 
متساوية لقيمة التدفق  ستكوف  PT ف قيمةإف ذلؾ،وعمى  القومي.يتمثل بالقيمة النقدية لمناتج  الأيمف، والذيالجانب 

 V.2 مضروبا في سرعة تداوؿ النقود Mيتمثل في كمية النقود  النقدي، الذي

 

                                                           
 .45ص كره،ذميدي محمود، مرجع سبق  وطووسوي صفاء عبد الجبار الم 1

اسماعيل عبد الله، التأصيل الفكري لمنظريات المفسرة لظاىرة التضخـ والاثار المتوقعة منيا مع  وكيلافزياد عز الديف طو طالب   2
، كمية الادارة مجمة تكريت لمعموم الادارية والاقتصادية(، 2013-2003)لممدة اشارة الى واقع التضخـ في الاقتصاد العراقي 

 .191-190 ، ص2015، 33د، العد11، المجمد تكريت، العراؽ ة، جامعوالاقتصاد
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 1ويفترض فيشر أف:

تتحدد سرعة دوراف النقود بسموؾ الفرد في تنفيد  القصيرة، حيث_ سرعة دوراف النقود تعتبر ثابتة خلاؿ الفترة 
 عادة تكوف ثابتة عمى الأقل في الفترة القصيرة؛ المجتمع، وىيوعادات الدفع في  ،ـمعاملاتي

حيث حجـ الناتج يعادؿ دائما إنتاج  الكامل،التوظيف  لافتراض_ حجـ المعاملات ثابت خلاؿ الفترة القصيرة نتيجة 
 الكامل؛ التوظيف

 ائما التحكـ فيو.دوتستطيع  النقدية،_ يتحدد العرض النقدي مف جانب السمطات 

زيادة المستوى  إلىذلؾ يؤدي  ف، فا%20 العلاقة بينيما علاقة طردية، أي لو زاد عرض النقود بنسبةإذا ف
ا مف شأنو ، فاف ىذ%10ا انخفض عرض النقود بنسبة مقدارىاويحدث العكس تماما، إذ ،%20العاـ للأسعار بنسبة

ا يعني أف التغير في عرض النقود سيترؾ أثره بالمقدار نفسو عمى ، وىذ%10تخفيض المستوى العاـ للأسعار بنسبة
 2للأسعار،المستوى العاـ 

 :)معادلة كامبردج( _ معادلة الارصدة النقدية2

 الأفرادىا تحدد والتي النقود، عمى الطمب عمى تركيزىا حيث مف سابقتيا عف النقدية الأرصدةة صور  تختمف
  Md = P (KY): التالية الصيغة كامبردج معادلة وتأخذ المعاملات راضلأغ

Md: (.النقود عرض) النقود كمية تمثل 

P .تمثل المستوى العاـ للأسعار : 

Y.تمثل الدخل القومي الحقيقي : 

K:عمى النقود. الطمب 

 الاحتفاظ بيا الأفراد يفضل الذي الحقيقي، القومي الدخل مف نسبة ىناؾ أف اعتبار عمى كامبردج معادلة تقوـ
  3.سائمة نقود صورة يف

 
                                                           

 .91، ص2008، دار الجامعية الجديدة، الإسكندرية مصر،النظرية الاقتصادية الكميةإيماف عطية ناصف ،  1
 .191زياد عبد العزيز طو طالب، مرجع سبق دكره، ص  2
كرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية، ذ، م أثر السياسة النقدية عمى التضخمايماف،  وميرةبف كبوش حناف   3

 .73-73، ص ص2017/2018الجزائر، ،تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، المركز الجامعي لعيف تموشنت معيد العموـ الاقتصادية 
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 1كمبريدج:مف  الاقتصادييفيوـ شكل نقطة مركزية في نظرية المف وىذا

 ،تياذا، وبالتالي فإف النقود لا تطمب لوالاستثمار الادخارـ بيف رأوا أف التساوي حتمي ودائ الأوائل،التقميديوف _ 
نماو   ؛لتسيل عممية التبادؿ، أي تسوية المبادلات ا 

برىنة تأثير كمية النقود عمى المستوى العاـ  فيشر، مففعل  كمبريدج، حاولوا كماالتقميديوف المحدثوف مف مدرسة _ 
قد ينشأ الطمب  لمتبادؿ، كمانشأ نتيجة قياـ النقود بوظيفتيا كوسيط إلا أنيـ اعتبروا أف الطمب عمى النقود ي للأسعار،
 ؛الآجمة، أي كأدوات لممدفوعات وظيفة النقود كمخزف لمقيمة إلىبالنظر 

تغيرات موازية ليا في أي مف الأحجاـ الثلاثة  ، يرافقيا(M)ومف ىنا نستنتج أف التغيرات في الكتمة النقدية 
(، Pارتفاع الأسعار ) إلىأف تؤدي إما  النقود، ممكفبمعنى أف أي زيادة في كمية  المعادلة،في القسـ الأيمف مف 

ما ماYزيادة الدخل القومي الحقيقي) إلى وا   زيادتيما في نفس الوقت. إلى (، وا 

 (فريدمان ميمتون  معادلة)النظرية الكمية المعاصرة _ 3

 ىذه جديدة، وانتشار صورة في الحياة إلى الكمية النظرية "فريدماف ميمتوف " بزعامة شيكاغو مدرسة أعادت
 قتصاديالا المناخ إلىأيضا  بل الجديدة، الصياغة ىذه في "فريدماف" مساىمات إلى فقط يرجع لا الواقع في النظرية
 رتفاعالا صاحب الركود بحيث التضخـ ظاىرة انتشار وخاصة السبعينات، في مالية سأالدوؿ الر  ساد الذي

 ، الكينية النظرية بيا تنصح التي التضخـ مكافحة سياسات عجز وكذلؾ ،البطالة معدلات تزايد، للأسعار المتواصل
 وأف بحتة، نقدية ظاىرة أنو عمى التضخـ إلى تنظر التي النظرية ىذه النظرية، فييا التي نشأت الظروؼ وىي

 2:مبدأيف عمى "فريدماف" نظرية تقوـ حيث الإنتاج، نمو مف أكبر بسرعة النقود نمو كمية ىو مصدره

 الوحدة نصيب الناتج، أي وبيف النقود كمية بيف النسبة في التغير تطور ىو للأسعار العاـ المستوى  في المؤثر_ 
 ؛النقود كمية تطور مجرد وليس النقود، كمية مف الوطني الناتج مف

التي يرغب الافراد  النقدية الأرصدة عف كمعبر النقدي التفضيل أو ،النقود دوراف سرعة عمى يطرأ الذي التغير_ 
 الاحتفاظ بيا مف دخوليـ النقدية.

                                                           
1
 .246-244، ص ص2006لبناف، بيروت، الأولى، المبناني، الطبعة، دار المنيل الاقتصاد النقدي المصرفي الحجار،بساـ   

، مدكرة مقدمة لنيل شيادة 2022أثر نمو الكتمة النقدية عمى التضخم في الجزائر" دراسة تحميمية وتنبئية في أفاق خلاص أسماء،  2
 .22، ص2017/2018الجزائر، ،أـ البواقي ،الماستر في العموـ الاقتصادية ، تخصص اقتصاد كمي ، جامعة العربي بف مييدي 
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 ،الإنتاج لكمية بالنسبة المتداولة النقود كمية زيادة نتيجة إلا ىو ما التضخـ تعتبر الحديثة الكمية فالنظرية اإذ
 نحو للأسعار العاـ بالمستوى  يدفع مما ،المتداولة النقود كمية مف المنتجة الوحدة نصيب ارتفاع إلى يؤدي مما

 1الكمية الكلاسيكية. النظرية عكس ،النقود تداوؿ وسرعة ،الإنتاج ثبات تفترض لـ أنيا غير الارتفاع،

-1867في التاريخ النقدي لمولايات المتحدة الأمريكية خلاؿ الفترة ) وانا وارتزوىذا الكلاـ أكده فريدماف 
تغيرات المعاصرة في وبمعزؿ عف ال تاـ، باستقلاؿالنقدي قد حدث  كماشالانف أ(، حيث لاحع كل منيما 1960

لسبب"، وليس بأف التغير في مستوى العرض مف النقود ىو "ا ستنتاجالا إلىدفعيا  الذيالأمر  الأسعار،الدخل، أو 
 2.قتصاديالا"النتيجة" لمركود 

 الكنزي ثانيا: تفسير التضخم في الفكر 

الذي احتواه كتابو الشيير "النظرية العامة في التوظيف و ، نري المشتقة مف التحميل الكيإف نظرية التضخـ 
يمكف أف نطمق عمييا نظرية فائض الطمب،  فقد رفض كينز الأفكار الأساسية لمتحميل الكلاسيكي ،الفائدة والنقود "

أدوات التحميل الجزئي  ستخداـباو قاـ  ،و قانوف ساي ،  والاستثمار،  الادخارو ، و سعر الفائدة  ،مجاؿ النقود في
و الدخل القومي  ،أيف يتحدد المستوى التوازني لمستوى التوظيف ،في الطمب و العرض عمى المستوى الكمي

أي عند تقاطع منحنى الطمب الكمي مع منحنى العرض الكمي حيث الطمب الكمي  ،الحقيقي بالطمب الكمي الفعاؿ
 تصنف أسباب عدة مف يأتي التضخـ أف إلى الأدبيات تشير كما  القومي. يعني المستوى التوازني للإنفاؽ ،الفعاؿ
 تتعمق بينما ،الحكومي( الإنفاؽو  ،الاستثمارو  ،الاستيلاؾ)التجميع  إحداىـ بالطمب تتصل مجموعتيف، إلى عادة

 في التوسع :في يتمثل التضخـ أسباب أحد أف ؛الكينزية النظرية التحديد، وترى  وجو العرض عمى املبعو  الأخرى 
 3في العرض. النمو معدلات تفوؽ  بمعدلات التجميعي الطمب

 بانخفاضأو  ،بوتيرة أعمى مف العرض الكميالطمب الكمي  بارتفاعتضخـ عف الخمل في التوازف سواء يعبر ال
والحجـ  ،الحاصمة بيف الطمب الكمي الفعاؿكما يمكف التعبير عف الفجوة  الكامل،العرض الكمي عف مستوى التشغيل 
 4مستوى الأسعار السائدة. بارتفاعتتمثل تمؾ الفجوة  الكامل، الاستخداـمستوى الكمي مف السمع المعروضة عند 

                                                           
 (.22،24ص) -نفس المرجع السابق، ص  1
، الأردف والتوزيعدار الأىمية لمنشر  ،"المقولات النظرية ومناىج السياسة الاقتصادية :البطالة والتضخمأسامة بشير الدباغ، "  2

 .225، ص 2007الطبعة العربية الأولى ،
لجزيرة ، ، جامعة االنفط في الاستقرار الاقتصادينالتضخم في دول مجمس التعاون الخميجي ودور صناديق حاتـ أمير ميراف،   3

  )بتصرؼ(. 5ص،  2007السوداف،المعيد العربي لمتخطيط ، قسـ الاقتصاد ، واد مدني، 

، جامعة مجمة دراسات وأبحاث(، 2014_1990مسعود مييوب ويوسف بركاف، محددات التضخـ في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة )  4
 .8، ص2017،جواف 27،الجزائر، الجزء الثاني، العدد زياني عاشور ،الجمفة
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 إحداث في أىمية الزائد لمطمب يصبح حيث الاقتصاد، في التوازف  حالة أىمية عمى النظرية تأكد قدو 
 مستغمة.إذا كانت ىنالؾ موارد غير  الأىمية تمؾ تتلاشى بينما ،قتصادالا في الموارد كل استغلاؿ ظل التضخـ في

بينما يمكف  الأسعار،نتاج لمقابمة الطمب المتزايد دوف التأثير عمى بالإمكاف التوسع في الإ حالة، يصبحاله ىذ وفي
 1أخرى. إلىأف يشيد الاقتصاد تضخما طفيفا مؤقتا خلاؿ تحركو مف نقطة توازف عاـ 

 والتشغيل ،الناتج مف معيف مستوى  عند الكمي الطمب فائض إلى ،التضخـ معدؿ في رتفاعالا كينز رجعأ كما
 2:مرحمتيف بيف وميز  .للأسعار العاـ والمستوى 

 (؛الناقص) غير الكامل مرحمة التشغيل 

 ؛مرحمة التشغيل الكامل 

 ،الاستيلاكي الإنفاؽ زيادة إلى الميل إلى يؤدي ،النقود عرض وارتفاع العاـ الإنفاؽ زيادة فإف الحالتيف وفي
 فجوة تشكيل إلى يؤدي ما ،معيف حد عند لو ستجابةالا يمكف لا التي والخدمات السمع عمى الطمب زيادة وبالتالي
 .الأسعار ارتفاع إلى تؤدي تضخمية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .5كره، صذحاتـ أمير ميراف ، مرجع سبق   1
مكانيةاستخدام أسموب استيداف التضخم في الدول النامية ميس توفيق مسمـ،   2 مذكرة مقدمة لنيل شيادة ،  تطبيقو في سورية وا 

 .32، ص 2015، قسـ الاقتصاد والتخطيط ،كمية الاقتصاد،  جامعة تشريف، سوريا،  الماجستير في الاقتصاد
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 والتضخم العلاقة بين التمويل بالعجز الثاني:المبحث 

شكمة يمكف تفادييا مف م إلىحيث يتحوؿ ىذا العجز  ،زنة العامةكثير مف البمداف عجز في الموايحدث في 
تنعكس سمبا عمى بعض  فادر يمكف أه المصلا أف ىذإ، بمختمف مصادر التمويل الممكنة والمتاحة خلاؿ تمويمو 
تتحدد ىذه علاقة بالتضخـ ، ف ه السياسة لياحيث أف ىذلنقل بالتحديد مؤشر التضخـ  وأ، الاقتصاديةالمؤشرات 

 الاقتراضالتمويل مف خلاؿ  إلىمف البمداف مف يتوجو  ناؾيف ،عمى شكل التمويل الذي يتـ تبنيو  العلاقة بنائنا
ونحف في ىذا المبحث سنسمط الضوء عمى سياسة تمويل العجز مف  ، الداخمي للاقتراضوأخرى تمجأ ،الخارجي 

التمويل و ، الجميور  إلىتمويل بالمجوء : الوذلؾ مف خلاؿ طريقتيف ىما،خلاؿ التمويل الداخمي )الاقتراض المحمي( 
 . بما يعرؼ بالإصدار النقدي الجديد أو ،مف البنؾ المركزي  الاقتراضمف خلاؿ 

 وعلاقتو بالتضخم الجميور إلىطريقة التمويل بالمجوء  المطمب الأول:

خلاؿ قياميا بإصدار  العامة، مفنفقاتيا ىنا سنتطرؽ لأحد السبل التي تمجأ ليا الحكومة مف أجل تغطية 
ىذا النوع مف التمويل  الجميور(، وعلاقةللاكتتاب الموجو لمقطاع الغير مصرفي) الحكومية، وطرحياالسندات 
 التضخـ.بمؤشر 

 )إصدار السندات لمعامة(الجميور  إلىتمويل بالمجوء  اولا:

ف مف جانب الدولة لمجميور. الذيىذه الأوراؽ المالية إقراراً ب تشكلو تصدر الحكومة الأوراؽ المالية الحكومية 
وتيدؼ الحكومة  1وجدت،الفائدة إف  إلىبالإضافة  (المبمغ المقترض)تجسد التزاـ الدولة بالسداد في المستقبل فيي 

لؾ وذ 2السيولة،تمويل احتياجاتيا الجارية أو التأثير عمى السوؽ النقدية بامتصاص  إلى الإصدار،مف وراء ذلؾ 
 دائـ؛في يدىا بشكل المبادرة بزماـ  والإمساؾ ،الاقتصاديةالحياة  متطمبات إلىيدؼ التأثير في عرض النقود وفقا ب

 3سحبيا مف القاعدة النقدية بالقدر والوقت المناسبيف. الوطنية، أووتسمح ليا بحقف العممة 

 

                                                           
1
 Lounis Moussa , Maîtrise et financement du déficit budgétaire en Algérie durant la période 2005-2016 Analyse et 

constats   , Un agenda prévu pour une maîtrise, Majeure financière, Faculté des sciences économiques, commerciales et de 

gestion. Université MOULOUD MAMMERI, TIZI OUZOU,2016/2017 , P:53 . 

 
، مذكرة مقدمة لنيل شيادة تطوير التمويل المستدامدور صناعة الصكوك الإسلامية كبديل لمسندات التقميدية في علاـ عبد النور ،   2

الماجيستير في إطار مدرسة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير ، تخصص الاقتصاد الدولي لمتنمية المستدامة، جامعة 
 .9، ص2011/2012سطيف ،الجزائر، ،فرحات عباس

، دار المناىج لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى ، عماف ، الأردف ،  وك المركزيةالسياسة النقدية في البنعبد الحسف جميل الغالبي،   3
 .198، ص2015
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عرض الدولة ليذه السندات عمى  إلى؛العاـ لسندات القروض بشكل أساسي  كتتابوينصرؼ مفيوـ الا
تنطمق أساسا مف قناعتيا  فإنيا ، إتباع طريقة الاكتتاب العاـ إلىالجميور مباشرة ومف دوف أي وسيط ، إذ تمجأ 

والدولة قد تطرح سندات وبمقدرتيا المالية عمى سداد قيمة ىذه السندات في الوقت المحدد ليا ،  ،بيافراد بثقة الأ
وبحسب تقديراتيا لمدى إقباؿ الجميور عمى الاكتتاب ، ،أو عمى عدة دفعات ،القرض للاكتتاب العاـ دفعة واحدة 

مبينا فيو عدد السندات التي يريد  ب اكتتابشراء كمية مف ىذه السندات بطم يتقدـ كل مف يريد؛وفي ىذه الطريقة 
ثـ تمي ذلؾ ،شراءىا, وتتـ عممية الاكتتاب خلاؿ مدة معينة ، وبعد اقفاؿ الاكتتاب تحصي المبالغ المكتتب بيا 

ذا ما فاقت مبالغ الاكتتاب مبمغ القرض المحدد تخصيص السندات عمى المكتتبيف فإف الدولة عادة تستطيع أف ،، وا 
 1فاسحة المجاؿ لصغار المكتتبيف لممساىمة في شراء سندات القرض.،تاب الأفراد الكبيرة تقمل مف اكت

 التضخمبجوء لمجميور الم عن طريق تمويلالثانيا: علاقة 

فراد والمؤسسات المالية غير النقدية عف طريق إصدارىا لمسندات الحكومي مف الأ الاقتراضلنجاح  يشترط
توافر المدخرات وأف يكوف سعر الفائدة عمى ىذه  ، قبل القطاع غير المصرفي العامة وطرحيا للاكتتاب بيا مف

أو القطاع الخاص غير  ،رالحكومة مف الجميو  أي أعمى مف معدؿ التضخـ ، فإذا اقترضت موجباالسندات 
لأنيا تقوـ  ؛زيادة عرض النقد إلىالسندات الحكومية وحوالات الخزينة ، لف تؤدي ىذه العممية  المصرفي باستخداـ

الحكومة ، وليذا كثيرا ما تعد ىذه الوسيمة فعالة لتجنب التضخـ والأزمات  إلىفقط بنقل القوة الشرائية مف الأفراد 
ىي وسيمة ،جز الموازنة العامة مف خلاؿ إصدار السندات في الدوؿ النامية المالية ، بينما أف وسيمة تمويل ع

ف العاـ ، وحينما تكوف أسعار الفائدة الذيتطرح بيا السندات وزيادة حجـ  محدودة بسبب سمبية أسعار الفائدة التي
يفضل المستثمروف مف القطاع الخاص استثمار فوائضيـ المالية في أصوؿ مالية ،أقل مف معدؿ التضخـ السائد 
ـ في الحد ومنظمة وىو مف الأمور التي تسي،وجود أسواؽ مالية واسعة  إلىتفتقر  ؛ومادية أخرى ، فضلا عف ذلؾ

زاء ىذمف توجو الأفراد لشراء السندات  وتطمب مف البنؾ ،إصدار أذونات الخزانة  إلىه الحالة تمجأ الحكومة ، وا 
 2المركزي شرائيا .

عجز الموازنة العامة عف طريق تمويل أو  ،أف تمويل الإنفاؽ الحكومييتبيف  ومف خلاؿ ىذا المنطمق
 3أثر عمى الأساس النقدي.ليس لو  ،الاقتراض بإصدار سندات حكومية

 
                                                           

، مجمة المستنصرية لمدراسات في التنمية الاقتصادية وأثرىاالسندات وحوالات الخزينة في العراق عبد الرحيـ مكطوؼ حمد ،   1
 ,7، ص2009،  41العربية والدولية، العدد 

 ،67العدد  ،دوليةمجمة دراسات خضير عباس، السندات الحكومية ودورىا في تمويل الموازنة الاتحادية،  وزىرةيسرى ميدي حسف   2
 .46-45ص ، ص2016

 .1329، ص1994 الكويت، والتوزيع،، وكالة الأىراـ لنشر نظرية الاقتصاد الكمي الحديثة خميل،سامي   3
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 وعلاقتو بالتضخمعن طريق الإصدار النقدي الجديد التمويل المطمب الثاني: 

فييا، يكوف البنؾ المركزي طرؼ  العجز، والتيحد الطرؽ الحديثة لتمويل أ إلىسنتطرؽ في ىذا العنصر 
 بمؤشر التضخـ. ، وعلاقتيا()الإصدار النقدي الجديديتعمق ىنا بسياسة التمويل بالعجز  والأمر

 من البنك المركزي( الاقتراض)الجديد صدار النقدي يل عن طريق الإالتمو اولا: 

. والاقتصادية الاجتماعيةواؿ لتمويل نشاطاتيا المختمفة أم العامة، إلىأثناء تأديتيا لوظيفتيا تحتاج الحكومة 
أو تكوف غير متوافقة زمنيا مع تنفيد النفقات، فإنيا تبحث عف التمويل في مكاف أخر  لذلؾ،وعندما لا تكفي مواردىا 

يقبل البنؾ المركزي السندات الحكومية )أو سندات الخزينة( وتعتبر حقا  الحكومة،باعتباره بنؾ  لدى البنؾ المركزي 
أي أصدر نقودا قانونية مقابل ، ومةلو، ويقدـ مقابميا نقودا لمخزينة، فنقوؿ أف البنؾ المركزي قد نقد ديف الحك

 1وىي في الوقت الراىف مف بيف أىـ غطاءات الإصدار في معظـ الدوؿ. ،و ليذه السنداتاستلام

 تستخدميا ،التقميدية النقدية السياسة في المعتادة غير والإجراءات الوسائل مجموعةويعبر عف ىذه السياسة ب
 فالسياسة معينة، زمنية فترة خلاؿ ،)محددة اقتصادية ؼىداأ  ( لتحقيقالاقتصادية النشاط في لمتأثير النقدية السمطة
  2(.الخ..تشغيل، ،نمو (محدد حقيقي اقتصادي متغير تحقيق ؼيداستا عمى تنطوي  التقميدية غير النقدية

 بالتضخمعن طريق الإصدار النقدي الجديد ثانيا: علاقة التمويل 

فإف ذلؾ يؤدي ، تمويل عجز الموازنة عف طريق الإصدار النقدي  إلىعندما تمجأ الدولة ىنا تنشأ العلاقة 
وزيادة العرض ،توجد علاقة واضحة بيف زيادة عجز الموازنة العامة ؛وعمى ىذا الأساس  ،زيادة العرض النقدي  إلى

 إلىالتضخـ يؤدي  ارتفاعو ، ر الأسعا زيادة إلىصدار النقود يؤدي الإلأف تمويل عجز الموازنة بواسطة  ،النقدي
يكوف ا ينجـ عنو عجز في الموازنة وتمويمو نوى؛ات يرادولكف بدوف زيادة مماثمة في الإ، زيادة الإنفاؽ الحكومي 

وىكذا تمويل عجز الموازنة عف طريق الإصدار النقدي  ،أكبر في الأسعارزيادة  إلىمما يؤدي  ،جديد بإصدار
 في الموازنة عجز يتسببف 3،النمو الكبير في العرض النقدي عمى نحو يزيد مف الفجوة التضخمية  إلىيؤدي ،

  4.التضخـ إلى يؤدي وبالتالي ، النقدي التوسع

                                                           
 .41-40ص ، ص2007، بف عكنوف، الجزائر،ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة السادسةالطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ،   1
، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموـ الاقتصادية ،  أثر التمويل غير التقميدي عمى الاقتصاد الجزائري رحمة حجاؿ ،   2

 .19، ص 2018/2019أوث سكيكدة ، الجزائر ، 20جامعة  ،تخصص نقدي وبنكي 
مجيد الناصر، دراسة اقتصادية لبعض العوامل المؤثرة عمى العجز المالي في الموازنة  وميسوف عبد الله حمد الدباش   3

 .546، ص  2018، العدد الثاني ، ايموؿ اربيل العممية–مجمة جامعة جييان "، 2016-2003العراقية"
4
 Tahir mokhtar and Mohamed zakaria, budget deficit money supply and inflqtion the cose of Pakistan 2010, RESEARCH 

PAPER ,P : 55.  
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 وحساب التوفير لدى الجياز،الجارية  الحساباتو ، التداوؿ في النقد مف يتألف النقد عرض فأ المعروؼو 
النقدي لمجياز  الموجود في أساسا يصب الإصدار النقدي الجديد لأف نظراو  .... أخرى  فقراتو  ،المصرفي
فو  ،النقد عرض عمى أثره مباشر فإف،  المصرفي   1.تنفيذهو  إطلاقو فور يزداد النقد عرض ا 

 فعندما تنفق الحكومة مبمغ ،الاقتصادىو معادؿ لخمق قاعدة نقدية في إذا فالاقتراض مف البنؾ المركزي 
في حيف ينخفض  ، النقدية بمعدؿ يتجاوز الطمب بمستوى السعر السائد والاحتياطات، القرض تزداد ودائع الجميور 

السيولة تدفع الجميور لمتخمص منيا واستبداليا بأصوؿ أخرى  وىذهيادة حجـ السيولة النقدية ، سعر الفائدة بسبب ز 
نو طريقة ى أمف البنؾ المركزي عم الاقتراضر عف . لذلؾ يعب، وينتج عف ذلؾ زيادة في مستويات التضخـ

يمكف أف يكوف أكثر مف الزيادة ،فالزيادة في عرض النقود بسبب تمويل عجز الميزانية  2،تضخمية بدرجة كبيرة 
المطموبة في الأرصدة النقدية الحقيقية الناتجة عف الزيادة في الدخل المتولد مف الزيادة في الإنفاؽ الحكومي، وفي 

رفع الأسعار  إلىالتخمص مف الزيادة في الأرصدة النقدية سوؼ تؤدي  الاقتصاديةفإف محاولة الوحدات ،ذه الحالة ى
 المركزي  البنؾ عمى يتعيفإذا  3وىو ما يطمق عميو بضريبة التضخـ. ،في أسواؽ السمع والخدمات والأصوؿ المالية

  4. والتضخـ النقدي العرض سيزيد مماالعجز  تسييل النياية في

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
  .74ص  ، مرجع سبق دكره بوملاح أسامة، علالو عبد الصمد و  1
والاقتصاد، جامعة ، الصادرة عف كمية الإدارة مجمة العموم الاقتصاديةحسيف جواد كاظـ، سياسة تمويل العجز الحكومي في العراؽ،   2

  .28، ص2006، نيساف/18البصرة، العراؽ، العدد
، أطروحة مقدمة لنيل     ترشيد الانفاق العام ودوره في علاج عجز الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد الاسلاميكردودي صبرينة،   3

 .184، ص2014_2013،بسكرة، الجزائرشيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضر، 
4
 Kivilcim METIN the relationship betwen inflatio and deficit budget in turkey, Journal of Business 

and Economic Statistics, n 04 in oct 1998, American Statistical Association, P:412.  
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة

 الباحثيف، فجاءتالكثير مف الحبر لمعديد مف  (، أساؿإف موضوع التمويل بالعجز )التمويل الغير تقميدي
 منيا: ونذكر الموضوع،ا مساىمتيـ في أبحاث عديدة ليذ

 العربيةدراسات بالمغة  الأول:المطمب 

الكمي عمى المستوى العاـ للأسعار التسيير  بعنواف: أثر مدوخ، وماجدةدراسة لمباحثتيف ىدى ىذباء يونسي 
 :عممية مجمة أفاؽجامعة عمار ثمجي الأغواط الجزائر، بحث مقدـ في  ،2019مايفي الجزائر، 

عمى المستوى  وتداعياتياالكمي،  لسياسة التسييرىذا البحث بيدؼ معرفة دوافع استخداـ بنؾ الجزائر  جاءو  
النتائج  إلى صلامتو والأوربي  الأمريكي،السياسة عمى الاقتصاد  ىذهكما تطرؽ لنتائجو  ،العاـ للأسعار في الجزائر

 التالية: 
  معدلات البطالة الائتماف، وتخفيضدعـ نشاط  إلىتيدؼ سياسة التسيير الكمي في الدوؿ المتقدمة.  
 تحسف الأوضاع الاقتصادية إلى 2008أدت سياسة التسيير الكمي بعد الازمة العالمية.  
  ساىـ في الرفع مف معدلات النمو وتخفيض البطالة. ،التسيير الكمي الأوربي لسياسةتنفيد البنؾ المركزي 
 الشرائية.القوة  للأسعار، وتدىورلسياسة التسيير الكمي في الجزائر تداعيات خطيرة عمى المستوى العاـ  إف  

 2018، جواففي  الجزائر في الكمي التيسير تجربة :بعنواف ؛أحمد وصديقي وليد لعشيا لمباحثيف سةار د
 :اقتصاديات الماؿ والأعماؿ مجمة

 المالي المجاؿ في ةمالحاص والدولية يةمالمحأىـ التطورات  يواكب ،بحتي ىدؼ تحقيق إلى ىدفت الدراسة 
 الكمي التيسير في ةمالمتمث ،يديةمالتق غير النقدية سياسةل الحديثة الأدوات إحدى وـيمف ىمع التعرؼ وىو ، والنقدي

 ،المالية الازمات خلاؿ الكمي التيسير سياسة ودور ميةىأ  زرالإب ؛حميميالت الوصفي يجالمن الباحث استخدـ وقد ،
 وقد خمص الباحث لعدة نتائج أبزىا:

  وفي إدارة السياسة ،أف برامج التيسير الكمي قد زودت مختمف البنوؾ المركزية العالمية بحركية وديناميكية
 . 2008النقدية في ظل الظروؼ الصعبة السائدة خلاؿ ازمة 

  ىموع الاقتصادية والتحولات الظروؼ توفرض استعجالي حل ىو؛الجزائر  في يديمالتق غير التمويلأف 
 .الادخاري  التمويل ىمع يعتمد اقتصادي نموذج لبناء واغتنام الجزائرية الحكومة
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وأثارىا الاجتماعية والاقتصادية في الجزائر،  ،استراتيجية التمويل غير التقميدي :بعنوف  ،دراسة لمباحثة صفية زرداني
  :جامعة مولود معمري تزي وزو الجزائر

  ،بعد إدخاؿ التمويل غير التقميدي ،مف قبل السمطات الجزائريةستراتيجية المتبعة اليدؼ منيا ىو تحميل الا
 وتـ التوصل لنتائج التالية:

 الاقتصاد قطاعات مختمف تمويل . 
 يمثل يزاؿ لا الذي ، التضخـ عمى السمبى الأثر إلى بالتأكيد يؤدي سوؼ السوؽ  في الكتمة اف تسييل 

   جدا. ىامو مشكمو
  الكمي مستوى الاقتصاد عمى سينجر عنيا بطالة،كذلؾ سياسة التمويل الغير تقميدي . 
 تمويل عف فضلا ، مرتباتيـ عمي والمتقاعديف المدنية الخدمة موظفي ابقي التقميدي غير إف التمويل 

 .الأساسية الاحتياجات لتمبيو الإعانات
 التقميدي غير التمويل اطار في النقود عرض إدارة فعالية : بعنواف ،نعيمة ولياد  مصطفى بوعقاؿ لمباحثيف دراسة
 الدراسات مجمة في مقدـ ،بحث الجزائر بمعباس سيدي ،جامعة 2018 جواف ،(2022-2011) لمفترة تحميمية دراسة
 : والإدارية والمحاسبية المالية

-2011دراسة المؤشرات النقدية الرئيسية قبل ادخاؿ سياسة التمويل الغير تقميدي ) بيدؼ البحث ىذا جاء 
( 2022-2017(، ومف ناحية أخرى لاستكشاؼ الاليات الجديدة في إدارة عرض النقود المحقونة في الفترة )2016

 في سياؽ التمويل غير التقميدي وقد تـ التوصل لنتائج التالية:،
 يكمية لا يزاؿ ضروري.إف تنفيد الاصلاحات الي 
  . إف قرار الحكومة بتقديـ تمويل غير تقميدي لتمويل الاقتصاد الوطني سيكوف لو عواقب وخيمة 
 التضخـ.  تولد وسوؼ المقابل، في الإنتاج دوف  عممو إنشاء أو النقدي العرض في الزيادة 
 .عمى البنؾ المركزي تعزيز السوؽ المالي بدلا مف طباعة تذاكر لمخزينة 
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 : دراسات بالمغة الأجنبيةالمطمب الثاني

Kivilcim Metin, The relationship between inflation and budget deficit in turkey ,2011  

 ىمع الاعتماد خلاؿ مف ،التركي للاقتصاد الموازنة وعجز التضخـ بيف التجريبية العلاقة يلمتح إلى المقاؿ ييدؼ
 يلمبتح وذلؾ ،الدراسة في التابع المتغير ىمع المؤثرة المتغيرات مف العديد عبر دراسة ،المشترؾ التكامل يلمتح

 وقد توصل الباحث لعدة نتائج أىميا: .الصغرى  المربعات طريقة باستخداـ المعطيات

 التضخـ حدة مف سيزيد حتما الموازنة عجز في الزيادة أف . 
 الميزانية عجز أف كما التضخـ عمى ايجابي ثانوي  وتأثير ،سمبي فوري  تأثير ول ممدخلل الحقيقي النمو . 
  تركيا في بالتضخـ كبير بشكل يضر وف الدي وتسييل الحقيقي الدخل نموإف. 

Étude pour les chercheurs Taher Mukhtar et Mohamed Zakaria , intitulée: Money 

Supply and Inflation "The Case of Pakistan 2010" 

قيد الدراسة مستخدما في  ،بياف أثر عرض النقود عمى التضخـ في الدولة إلىييدؼ الباحث في ىذه الدراسة 
وقد توصل الباحث لعدة نتائج  البمد.يعتمد عمى تحميمي البيانات الإحصائية مف داخل  الذيالمنيج الوصفي  ذلؾ

 أىميا:

  باكستاف.التوسع النقدي في باكستاف لو علاقة وطيدة بالتضخـ بسبب ارتفاع الضغوط التضخمية في 
 وجود علاقة مسيطرة طويمة الأجل بيف عرض النقود والتضخـ والميزانية. 
  النقد(زيادة الماؿ إلىأف التضخـ في باكستاف يعزى(. 

Deficits on Inflation in  , The Impact of BudgetFrancis Chibw Maio Bulawayo and

june 2018 ent,of Economics and Development Studi Zambia Journal 

في  التضخـ في ىـكمسا الموازنة في العجز ودور والتضخـ ،الميزانية في العجز بيف السببية العلاقة الباحث تناوؿ
 توصل الباحث لعدة نتائج أىميا:وقد  .ardl منيج  باستعماؿ قياسي بإجراء تحميل قاـ وقد  ،تنزانيا

 عوامل، بعدة يتأثر والتضخـ العجز بيف العلاقة أف  
  المدى عمى ليس ولكف، القصير المدى في التضخـ ىمع كبيرأف العجز في ميزانية زامبيا أُثر بشكل 

  .الطويل
 

.  
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 المطمب الثالث: القيمة المضافة

بيف الدراسات السابقة والدراسة  اختلافاتأنو يوجد عدة  إلىتـ التوصل ،مف خلاؿ فحص الدراسات السابقة 
الحالية، حيث نلاحع أف لكل دراسة خصائص ونتائج معينة تختمف بيا عف سابقاتيا، وتختمف بيا عف الدراسة 

 مدوخ( )ىدى ىذباء يونسي و ماجدةكما أف كل دراسة تناولت ىذا الموضوع مف وجية معينة ، فدراسة ، الحالية 
، الأمريكي والأوربي  الاقتصادوأثره عمى المستوى العاـ للأسعار ونتائجيا عمى  ،الكمي داة التيسيرأقامت بدراسة ،

 غير النقدية لسياسة الحديثة الأدوات إحدى وـيمف ىمع التعرؼ إلىىدفت ، (أحمد وصديقي وليد لعشي)اأما دراسة 
صفية )ركزت الباحثة كما وقد استخدـ الباحثيف المنيج الوصفي التحميمي ، ، الكمي التيسير في ةمالمتمث ،يديةمالتق

بصفة عامة  الاقتصاديو  ،عمى المستوى الاجتماعيسياسة التمويل غير التقميدي أثر  عمى،في دراستيا زرداني( 
فجات دراستيما ،  نعيمة( و لياد مصطفى بوعقاؿ)أما الباحثيف  ، المنيج الوصفي التحميمي  ةالباحث اتبعتوقد ،

 .(2022-2011) لمفترة تحميمية دراسةوىي ، التقميدي غير التمويل اطار في النقود عرض إدارة فعالية حوؿ

 جل في مشتركاف رافعنص والتضخـ زانيةالمي في العجز كاف فقد، أما فيما يتعمق بالدراسات الأجنبية
 ،التركي الاقتصاد في والتضخـ يزانيةالم في العجز بيف العلاقةتناولت ،  ( Kivilcim Metinلدراسات، ففي دراسة )ا

 و Taher Mukhtar) ، أما دراسة الباحثيف الإحصائيات يلحموت التجريبية العلاقة ىمع الباحث اعتمد وقد
Mohamed Zakaria )،  في  او استخدم،  باكستاففي   والتضخـ النقود عرض بيف الإيجابية العلاقة إلى أشارتفقد

  العلاقة تتناول، (Francis Chibw  و  Maio Bulawayo) أما فيما يخص دراسة الباحثيف الدراسة المنيج الوصفي،
 بإجراء تحميل قاـ وقد  ،في تنزانيا التضخـ في كمساىـ الموازنة في العجز ودور ،والتضخـ الميزانية في العجز بيف

  .ardl منيج  باستعماؿ قياسي

 لؾ دراسة متبعة وطريقة قياس معينة،فمكل دراسة فترة معينة وكذ ،لدراسةالدراسات مف حيث فترة ا وتختمف
 الفترة، فتـيخص  فيماأما  ،عمى التضخـ في الجزائر زتناولت أثر سياسة التمويل بالعج دراستي، فقديخص  وفيما

 حميمية.تدراسة ، أما عف الدراسة المتبعة فيي 2019 إلى 2000مف سنة  تحديدىا
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 خلاصة الفصل الأول:

التي تمجأ اليو الدوؿ لعلاج  ف سياسة التمويل بالعجز ىي احدى الوسائلأ ؛اتضح مف خلاؿ العرض السابق
البنؾ المركزي، مف خلاؿ  مف طرؼ، بواسطة قرض داخمي يتـ تمويمو )تغطية العجز(اشكالية عجز الموازنة العامة 

 قتصادا مف جالبرناما ىذ أثريختمف  وقد (.أدونات الخزانة)الخزينة صدار ىذا الأخير لنقود جديدة كمقابل لسندات إ
 .ليذه الاقتصاديات اختلاؼ الأنظمة المالية والمصرفية وكذلؾ، قتصادا كل خصوصية إلى راجع وىذا، آخر إلى

وعمى الاقتصادية العديد مف المؤشرات  ىعمف ىذه السياسة ليا آثار أكما اتضح مف خلاؿ ىذا الفصل  
إف لمسياسة التمويل  اتضح كذلؾ. وقد ليذه السياسة أنو المؤشر المستيدؼ بالدرجة الأولى ؛ كوف التضخـسيا أر 

حالة  ىالارتباط عمويمكف اسقاط ىذا  .والتضخـكل مف عجز الموازنة وارتباط وثيق الصمة بيف  بالعجز علاقة
غير تقميدي(  )التمويلتحميل تداعيات التمويل بالعجز مف خلاؿ وىو ما تـ التطرؽ اليو في الفصل التالي.  ،الجزائر

وذلؾ خلاؿ الفترة والتي كاف أبزىا الميزانية العامة والتضخـ،  ،عمى مجموعة مف المؤشرات الاقتصادية في الجزائر
 (.2019-2000)الزمنية الممتدة مف 
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 تمهيد الفصل الثاني7

وف القطاعات الأخرى ، حيث يشكل عمى القطاع النفطي د الجزائري الدولة قتصاد يقتصر جل اىتماـ ا   
لمكثير مف  ةاقتصادىا عرضا ما جعل فيو يشكل أكبر عائداتيا، و ىذ ،ساسية الأ ركيزتياىذا الأخير 

 ستتأثر، وؿ تقمب في سعره ، فعند أ مستقرةلأنو مرتبط بشكل كبير ببقاء اسعار المنتوج النفطي  ،الصدمات
، الميزاف التجاري، الناتج ،  العامة الموازنةا الاقتصاد سمبا )الاقتصادية بشكل يعود عمى ىذالمؤشرات معظـ 

في الجزائر سنة خرىا بعد كل صدمة بترولية والتي كانت أا ما يتـ تأكيده ،...( ، وىذتضخـ، سعر الصرؼال
 و رسمية مف ،دفعيا لتبني سياسة جديدة غير مألوفة الأمر الذي ،والتي تسببت في عجز الموازنة،  2014

وبذلؾ سنتناوؿ  ،لتمويل بالعجز والتي يطمق عمييا بسياسة ا، 2017خلاؿ تعديميا لقانوف النقد والقرض لسنة 
 :ا الفصل ما يميفي ىذ

 في الجزائر. تطور طبيعة الموازنة العامة :المبحث الأوؿ -

 سياسة التمويل بالعجز في الجزائر. واقعالمبحث الثاني:  -

 .بعض مؤشرات الاقتصاد الجزائري  ىآثار سياسة التمويل بالعجز عم المبحث الثالث: -
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 في الجزائر الأول7 تطور طبيعة الموازنة العامة المبحث

سياسة  ومواصمةالموازنة ىو تغطية عجز  ؛كانت مف بيف أىـ أسباب المجوء لسياسة التمويل بالعجز
خلاؿ  سنحاوؿ مف خلاؿ ىذا المبحث دراسة طبيعة تطور الميزانية العامة في الجزائر، لذا الانفاؽ التوسعية

 الموازنة.والفائض في  ومحددات العجز لموقوؼ عمى طبيعة الايرادات والنفقات(، 2019-2000الفترة )

 تطور طبيعة الايرادات العامة المطمب الأول7

أف  بمعنى النفط،، وتتوقف عمى أسعار الجزائر فيالنفطية موردا أساسيا لمميزانية العامة  الجبايةتشكل 
طبيعة يبف  التالي والجدوؿ إيراداتيا،زيادة  إلىظل ارتفاع أسعارىا يؤدي  فيارتفاع حجـ الصادرات النفطية 

 (.2019-2000) مف الممتدة الفترة خلاؿالعامة  الإيراداتتطور 

 (1) رقم جدول
 (0216 – 0222) العامة خلال الفترة تطور طبيعة الإيرادات 

  مميار دينار بالأسعار الجاريةالوحدة7                                                                                                                               
 

 البيان
 
 

 السنوات

  الإيرادات  
تطور متوسط اسعار  إجمالي الإيرادات

 البترول
 المحروقات خإيرادات.  إيرادات المحروقات

 % القيمة % القيمة 

0222 28.4 1213.2 76.9 364.6 23.1 1578.1 
0221 24.45 122101 3302 15502 0102 122202 
0220 25.01 122406 3005 26201 0400 132000 
0220 28.83 102202 3501 30100 0103 164101 
0221 38.1 1570.7 70.4 652.5 29.3 000604 
0222 54.38 2352.7 76.3 724.1 23.5 025002 
0223 65.14 2799.0 76.9 840.5 23.1 030605 
0224 72.52 2796.8 75.8 883.1 23.9 035405 
0225 96.99 4088.6 4505 112105 0100 216202 
0226 61.51 011004 3203 103000 0101 034302 
0212 79.47 062202 3301 115405 0006 106006 
2011 111.26 064604 3504 151201 0100 246201 
2012 111.63 115100 3302 012202 0102 300600 
0210 108.56 034501 3104 004601 0500 262402 
0211 98.97 005501 2602 001606 1102 240501 
0212 52.32 004002 1302 040603 2002 212001 
0213 43.67 1781.1 35.3 3261.1 64.7 5042.2 
0214 54.25 010402 0202 054206 3102 266406 
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0215 71.34 002604 1204 010501 2600 246571 
0216 64.36 062401 1000 121200 2405 422001 

 عمى:بالاعتماد  الطالب مف إعداد المصدر7
- Banque d'Algérie, Rapports Annuels,2003, 2005,2008, 2012, 2014, 2015, 2016. 

- Banque D'Algérie, Bulletin monétaire et financier 1
er

 semestre 2018, p1 

يتضمن  ،2016 ديسمبر سنة 28الموافق  1438عاـ ربيع الأوؿ  28المؤرخ في ،14-16رقـ  قانوف ال -
 44ص، 77العدد  ،_ الجريدة الرسمية0214المالية لسنة  قانون 

يتضمن ، 2017ديسمبر سنة  27الموافق  1439ربيع الثاني عاـ  8المؤرخ في  ،11-17رقـ  قانوف ال -
 .45ص ،76العدد  الرسمية،الجريدة  -0215قانون المالية لسنة 

-  Sönnichsen، Brent crude oil price annually 1976-2020، Consulté le 5/08/2020, sur le lien: 

https://www.statista.com/statistics/262860/uk-brent-crude-oil-price-changes-since-1976/. 

 (2008_2000الفترة ) خلاؿالكمية سجمت  الإيراداتأف  ملاحظةيمكف  (01الجدوؿ رقـ )مف خلاؿ 
وكاف ،  2008إلى سنة  2004بصورة ممحوظة خاصة مف سنة  حيث ارتفعت ىذه الأخيرة،منحنى تصاعدي 

أسعار النفط وانتعاش السوؽ  رتفاعفا ،النصيب الأكبر مف المساىمة في الإيرادات الكمية يعود لمجباية البترولية 
 4088.6 إلى 2008لعوائد النفطية بشكل ممحوظ أيف وصمت الإيرادات النفطية سنة  ا رتطو إلى  أدى ؛النفطية

قياسية  اوىذا راجع لبموغ أسعار البتروؿ أرقام ، مف الإيرادات الكمية %78.8 أي بنسبة جزائري  مميار دينار
 ةانعكس عمى قيموىو ما ،كانت مساىمة الجباية العادية متواضعة  ، في حيفدولار لمبرميل 96.99ت إلى صمو 
 .%28.2أي ما نسبتو  جزائري  مميار دينار 1101.8 والتي بمغتيرادات خارج المحروقات الإ

مميار  3676 الإيرادات الكمية انخفاضا حيث قدرت بػ (، عرفت2010_ 2009أما فيما يخص الفترة )
ىذا  ، ويرجع%13.2بنسبة أي سجمت انخفاضا  ،5190.5مقارنة بالسنة التي سبقتيا والتي قدرت بػػػ ،دينار

والتي كاف ليا أثرا واضحا عمى سوؽ  ،2008سنة الانخفاض إلى الآثار الناجمة عف الأزمة المالية العالمية 
دولار، بعدما كاف سعره في السنة التي سبقتيا  61.51بػػػػ  2009قدر سعر برميل البتروؿ سنة  ، حيثالنفط

  .دولار لمبرميل 96.99

 ،5790.1) سجمت عمى التواليحيث  ،في الايرادات الكميةارتفاعا ( 2013_ 2011وعرفت الفترة )
 66,33% ،68,73%) بنسبةقدرت مساىمة إيرادات الجباية النفطية عمى التوالي  كما ،دينارمميار ( 6339.3

 سعرىا عمىحيث بمغ  ،النفطيةوىذا راجع إلى ارتفاع أسعار البتروؿ في السوؽ  ،الكميةمجموع الإيرادات  مف)
  .( دولار111.63 ،111.26التوالي )

السنوات  حيث عرفتالايرادات الكمية ،  في ستقرارالا( عدـ 2019_2014في حيف شيدت الفترة ) 
( 5042.2 ، 5103.1 ، 5738.4 )التوالي عمى مستوى الايرادات الكمية محققتا عمى الثلاث الأولى انخفاض 

،  52.32،  98.97وىذا راجع لانخفاض أسعار البتروؿ حيث سجمت عمى التوالي) ،جزائري  مميار دينار

https://www.statista.com/aboutus/our-research-commitment
https://www.statista.com/statistics/262860/uk-brent-crude-oil-price-changes-since-1976/
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مميار  5997.9ارتفاعا طفيفا في الايرادات الكمية قدر بػػػ 2017في حيف عرفت سنة  ( دولار لمبرميل ،43.67
لتعاود ، دولار  54.25سعر البتروؿ حيث قدر البرميل بػ  فيا يعود لتحسف طفيف وىذ،جزائري  دينار

،  7002.4إلى 2019سنة ا قيمتيلتصل مميار دينار،  579871 مسجمة 2018مرة ثانية في سنة  الانخفاض
مف إجمالي  %50تجاوزت نسبتيا حيث ، يرادات خارج المحروقات الإ فتحسوما ميز ىذه الفترة كذلؾ ىو 

وذلؾ راجع إلى التحسف في تحصيل ،  %41التي قدرت مساىمتيا نسبة  2014باستثناء سنة ، الكمية الإيرادات
تزامنا مع ، واتباع الحكومة الجزائرية مجموعة مف التدابير لزيادة الإيرادات خارج المحروقات،الضرائب والرسوـ 
 %50مف الايرادات الكمية لـ تتجاوز حصتيا حيث ،السنوات الأخيرة للإيرادات النفطية ىذه تراجع قوي خلاؿ 
  .أسعار البتروؿ  انخفاضوذلؾ راجع إلى 

 تطور طبيعة النفقات العامة المطمب الثاني7

ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ  العاـ،خلاؿ الفترة الأخيرة تصاعد معدؿ نمو الانفاؽ  الجزائرعرفت 
 (.2019-2000)مف  الممتدة الفترة خلاؿالعامة  النفقاتتطور طبيعة ف ييب الذي ،الجدوؿ الموالي

 (0جدول رقم )

 (  0216 – 0222خلال الفترة )العامة تطور طبيعة النفقات  

                                                                                                                          مميار دينار بالأسعار الجاريةالوحدة7 

 النفقات البيان

 نفقات رأسمالية نفقات جارية القيمة إجمالي النفقات
 % القيمة % القيمة 

0222 856.2 72.7 321.9 27.3 1178.1 
0221 46503 3201 20001 0603 100102 
0220 64203 3002 24202 0402 122203 
0220 110005 3301 23401 0003 136200 
0221 102101 3301 31204 0006 156105 
0222 101201 3204 52306 0600 022002 
0223 110406 2503 121201 1101 012002 
0224 134006 2005 110103 1300 012502 
0225 001404 2002 164000 1402 116102 
0226 002202 2100 161300 1205 101300 
0212 032602 2602 152406 1202 113306 
0211 054600 3300 164101 0004 252003 
0210 145003 3405 004202 0000 422501 
0210 110102 3503 156003 0101 320101 
0211 116100 3100 022101 0205 366204 
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0212 131402 3200 020600 0604 432300 
0213 4591.4 62.2 2792.2 37.8 7383.6 
0214 134400 3100 032201 0205 405004 
0215 1222 3300 0022 0005 3522 
0216 145601 3000 044005 0304 423106 

 عمى:بالاعتماد  الطالب مف إعداد المصدر7
-  Banque d'Algérie, Rapports Annuels,2003, 2005,2008, 2012, 2014, 2015, 2016. 

- Banque D'Algérie, Bulletin monétaire et financier 1
er

 semestre 2018, p1 

يتضمن  ،2016 ديسمبر سنة 28الموافق  1438عاـ ربيع الأوؿ  28المؤرخ في ،14-16رقـ  القانوف  -
 .44ص، 77العدد  ،_ الجريدة الرسمية0214قانون المالية لسنة 

، يتضمن 2017ديسمبر سنة  27الموافق  1439ربيع الثاني عاـ  8المؤرخ في  ،11-17رقـ  القانوف  -
 .45، ص76 الجريدة الرسمية، العدد -0215قانون المالية لسنة 

يظير جميا التزايد المستمر لحجـ الإنفاؽ العاـ في الجزائر، غير أف ىذه ،  (02مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)
فأحيانا ترتفع وأحيانا تنخفض، وذلؾ حسب الظروؼ الاقتصادية التي شيدتيا  ،الزيادة تختمف مف سنة لأخرى 

وكاف ، نمو النفقات العامة  (2004_2000) ، حيث شيدت الفترة الممتدة مفمتبعة سات الالبلاد أو السيا
(، في حيف %60، %72.7حيث  تراوحت نسبتيا )،العامة نفقات الجارية النصيب الأكبر مف إجمالي النفقات مل

ويرجع ارتفاع  ،%39لـ تتجاوز مساىمتيا في النفقات العامة خلاؿ ىذه الفترة نسبة أف النفقات الرأسمالية 
مكافحة  إطار والذي يندرج في، (PSRE)لتبني الحكومة الجزائرية " مخطط الإنعاش الاقتصادي" الانفاؽ العاـ 

و ما أىدافوسياسة التييئة العمرانية الرامية إلى تحقيق التوازف الداخمي وتقميص الجيوية ، و كانت أبرز ،الفقر 
 يمي: 

 دعـ المؤسسات والأنشطة الإنتاجية والفلاحية؛ -
 والمنشآت؛ والنقلتخصيص مبالغ مالية لتعزيز المصمحة العامة في ميداف الري  -
 العمل عمى تحقيق التنمية المحمية وتنمية الموارد البشرية. -

حيث قدرت  قيمة النفقات العامة نمو النفقات العامة بوتيرة متسارعة ،  (2009_2005عرفت الفترة )و 
أي بفارؽ ، 2004مميار دينار جزائري سنة  1891.8مقارنة بػػػػ  مميار دينار جزائري  4246.3بػػػ 2009سنة 

، وما يلاحع أيضا أف النفقات الجارية وىذا ما يثبت ارتفاعياخلاؿ أربع سنوات مميار دينار جزائري  2354.5
خلاؿ ىذه قدر متوسط نسبتيا حيث  ،النفقات الكمية عمى حساب النفقات الرأسمالية مفأخدت النصيب الاكبر 

مقارنة بالفترة النفقات العامة اجمالي  مف النفقات الرأسماليةفي  ارتفاع طفيفرغـ وجود ،  %56.5 فترةال
، ويعود الارتفاع المتسارع في نمو النفقات العامة  %43.78حيث وصل متوسط نسبتيا، (2004_2000)

ارتفاع أسعار النفط في الأسواؽ العالمية، الأمر الذي سمح  بسببتحقيق عوائد نفطية ل  ؛أساساخلاؿ ىذه الفترة 
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وىو ما  الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية، يفسعيا منيا لتحس،توسعية ال ةنفاقيالإ تياسياس بإتباع بالاستمرار ليا
 ، المخطط الخماسي الأوؿوالمعروؼ ب، (PCSC" )تطبيقيا "البرنامج التكميمي لدعـ النموجسدتو مف خلاؿ 
 لوضع حجـ؛ الاقتصادي  الإنعاش برنامج خلاؿ مف بذلت التنموية التي الجيود تعزيز إطاروالذي يندرج في 

 مناصب استحداث مف خلاؿ ،البطالة مف والحد النمو وتيرة لتسريع ،الأجنبية و المحمية الاستثمارات مف أكبر
 يمي:فو ما ادى، والتي كانت أبرز أ  الإنتاجية القطاعات مختمف في شغل

 ؛الاقتصادي النمو معدؿ تحسيف خلاؿ مف ،الوطني الاقتصاد كفاءة رفعو  الاستثمار تحفيز -
 ؛التحتية البنى شبكة تطويرو  تحديث   -
 ؛الخاص لمقطاع أكبر فرص ا عطاءو  الشراكة خلاؿ مف ،العالمي الاقتصاد في الاندماج تعزيز -
 .العامة الخدمات وتوسيع تحديث -

دينار  مميار 4202.7 ب قدر النمو لدعـ التكميمي لمبرنامج مسبوؽ  غير مبمغ تخصيص تـ وقد
 دينار مميار 143 بمغ إجمالي مبمغ أيضا خصص وقد أمريكي، دولار مميار 55 حوالي يعادؿ ما وىو ،جزائري 

 .والغاز الكيرباء شبكة لمد

غير أف ىذه  العامة ، النفقات اجمالي ( تميزت باستمرار نمو2014_2010الفترة الممتدة مف )أما 
مف ىذه  ، حيث كانت خلاؿ الثلاث سنوات الأولىفأحيانا ترتفع وأحيانا تنخفض ،الزيادة تختمف مف سنة لأخرى 

 (7058.1 ،5853.6، 4466.9)وكانت قيمة اجمالي النفقات العامة عمى التوالي،تسير بوتيرة مرتفعة  الفترة
حيث ،( 01المبينة في الجدوؿ رقـ )ليذه السنوات و يرادات العامة اجمالي الإ وىو ما فاؽ،مميار دينار جزائري 
، وكاف لارتفاع نفقات المستخدميف مميار دينار جزائري  (6339.3 ، 5790.1،  4392.9)كانت عمى التوالي

ما تسبب في وىو ، دور في تزايد اجمالي النفقات) رواتب، تعويضات ومخالفات، أجور، علاوات، معاشات...( 
انخفاض  2013. وعرفت سنة 2013و 2011و 2010تسجيل عجز عمى مستوى الميزانية العامة لسنوات 

مميار دينار  7058.1مميار دينار جزائري بعد ما كانت تقدر بػػػ  6024.1اجمالي النفقات العامة إلى  قيمة
لتعود  ،فقط (66.6)بقيمة العجز في الميزانية ليسجل عجزا  قيمةما خفض  ، وىذا2012جزائري في سنة 

وىو ما تسبب في  ،مميار دينار جزائري  6995.7يا بػػػػ قيمتقدرت  ، حيث2014النفقات الكمية للارتفاع في سنة 
مميار دينار جزائري. ويمكف تفسير  1257.3تفاقـ قيمة العجز عمى مستوى الميزانية العامة بتسجيل عجز بػػػ

والذي  (PCCE) "برنامج دعـ النمو الاقتصادي"  لتبني الحكومة الجزائرية ،ايد النفقات خلاؿ كل ىذه الفترةتز 
 يعكس ما ىوو ، الشاممة التنمية لتعزيز الرامية الجيود إطاريندرج في  الثاني، والذيالخماسي  يعرؼ بالمخطط

 مف خلاؿ: الوطني الإعمار ديناميكية مواصمة في السياسية الإرادة

والسكؾ  الطرؽ  :مثل النمو لدعـ التكميمي البرنامج إطار ضمف ،إنجازىا الجاري  المشاريع استكماؿ -
 دولار؛ مميار 130 يعادؿ ماب الحديدية
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 .دولار مميار 156 قارببما ي جديدة مشاريع إطلاؽ -

 يعكس ما وىو ،دولار مميار 286 يعادؿ مبمغ لو خصص الاقتصادي النمو دعـ برنامج أف الملاحعو 
 التنموية المتطمبات بمختمف الاىتماـ يتضمف شامل إطار ضمف الوطني الاقتصاد تثميف عمى الحكومة حرص

 ، التنافسيةو  الوطني الاقتصاد تنوع تعميق خلاؿ مف ،الاقتصادي النمو تدعيـ إلى ييدؼ فالبرنامج لممواطف،

 .العالمي الاقتصاد مع كامل بشكل للاندماج تحضيرهو  

قيمة أكبر  بذلؾ مسجمة الارتفاعالعامة في النفقات  (، استمرت2019_2014يخص الفترة ) فيماأما 
نفقات الجارية موكانت ل ،2015مميار دينار جزائري سنة  7656.3 قدرت بػ ، حيث2000سنة  منذليا  إنفاقية

متوسط ، فيما لـ تتجاوز %63النفقات خلاؿ ىذه الفترة  اجمالي نسبتيا مف يث كاف متوسطح منيا،أكبر حصة 
ة ، وىذا راجع لتوجيو معظـ الإيرادات العامة لتغطي%36النفقات حدود اجمالي نسبة النفقات الرأسمالية مف 

النفقات  وارتفاعالرأسمالية بدرجة أقل. ويعود زيادة الانفاؽ بصفة عامة  الاولى، والنفقاتالنفقات الجارية بالدرجة 
تبني الحكومة الجزائرية " لممخطط الخماسي لمتنمية" والمعروؼ  الفترة؛ إلىه الجارية بصفة خاصة خلاؿ ىذ

الصدمات  ةلتعزيز مقاومات الاقتصاد المحمي وموارده البشرية لمواجي أساساوالذي ييدؼ  ،بالخماسي الأخير
 40حوالي  تبقىينما ب  .مميار دولار 262نحو  خصص لو حيث زمة المالية العالمية(،)الأ زمات الخارجيةوالأ

مف المواصمة في سياسة الإنفاؽ  ،الاقتصاديوف  راءوحذّر الخب .في المائة مف برنامج المخطط السابق غير منجزة
العمومي، عمى خمفية الوقوع في عجز كبير في إعداد الميزانيات السنوية لمقطاعات وقوانيف المالية لمسنوات 

حالة الاستمرار في الإنفاؽ العمومي بيذه  المتوسط، فيأزمة مالية عمى المدى  الجزائر ستواجو أف وذلؾالمقبمة. 
   .2021 -2020صرؼ الخارجي في آفاؽ سنة الؿ أف تفقد الجزائر كل احتياطيا احتما معالطريقة. 

 تطور طبيعة رصيد الموازنة المطمب الثالث7

في ظل التزايد الذي  ،اقتصادي انتعاش التركيز عمى تحقيقبعممت الجزائر بداية مف الألفية الثالثة 
تباع استراتيجية اوالذي نتج عنو زيادة المداخيل النفطية لمدولة. فكانت البداية  ،شيدتو الأسعار العالمية لمنفط

في البرامج التنموية التي تبنتيا الدولة. ونظرا  رجةمندال ،لتوسيع إنفاقيا العاـ عمى مختمف الاستثمارات العمومية
فقد شيد رصيد  ،ىذه البرامج مع تراجع أسعار النفط خلاؿ السنوات الأخيرة إطارالإنفاؽ العاـ في  لزيادة

العجز  المحقق، أومف حيث مستويات الفائض  الفترة، سواءلمدولة تغيرات عديدة خلاؿ ىذه  الميزانية العامة
 جدوؿ التالي:وىذا ما يوضحو ال المسجل،
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 (0جدول رقم )

 (0216 – 0222خلال الفترة ) رصيد الموازنة تطور طبيعة 

 مميار دينار بالأسعار الجارية الوحدة7

 البيان
 السنوات

    
 اجمالي النفقات اجمالي الإيرادات

نسبة تغطية الإيرادات 
 رصيد الميزانية %لمنفقات

2000 1578.1 114501 10006 12202 
0221 122202 100102 11102 15102 
0220 132000 122203 12001 2003 
0220 164101 136200 11305 05100 
0221 000604 156105 11405 00406 
0222 025002 022002 12200 120203 
0223 030605 012002 11500 115305 
0224 035405 012502 11502 24600 
0225 216202 116102 10006 66602 
0226 034302 101300 5303 (24200) 
0212 106006 113306 6501 (4102) 
0211 246201 252003 6602 (3002) 
0210 300600 422501 5606 (41503) 
0210 262402 320101 6506 (3303) 
0211 240501 366204 5002 (102400) 
0212 212001 432300 3303 (022000) 
0213 5042.2 7383.6 3500 (001101) 
0214 266406 405004 5000 (105105) 
0215 246571 3522 5200 (122106                  ) 
0216 422001 423106 6003  (22602) 

 .(02( و)01الجدوليف رقـ )بالاعتماد عمى  الطالب مف إعداد المصدر7

يجابا عمى االذي عرفتو الإيرادات العامة انعكس  الانتعاش إفيمكف القوؿ  (،03الجدوؿ رقـ )مف خلاؿ 
مرحمة جديدة،  (2008_2000الفترة )ميزانية الجزائر بداية مف  عرفترصيد الميزانية العامة لمدولة، حيث 

ايرادات المحروقات في إلى الارتفاع المستمر  الفائض ويرجع ىذا متذبذبا،رغـ أنو كاف  ،فائضبتحقيق  تميزت
مما ساىـ  الفترة،سنوي مف الإيرادات الكمية خلاؿ ىذه  كمتوسط %72.5، والتي تمثل نسبتيا )الجباية النفطية(

 . %125.2المتوسط السنوي لنسبة تغطية الإيرادات العامة لمنفقات العامة في تمؾ الفترة حوالي  غو بمفي 
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حيث تحوؿ في رصيد الميزانية العامة،  مرحمةبمثابة  كانت ،(2013_2009) فيما يخص الفترةأما 
 (718.6) ىو الأسوأ في ىذه الفترة حيث سجل 2012عجز سنة مستمرا ، وكاف عجزا  سجمت الموازنة العامة
الظرفي  الانخفاضإلى  ،ويمكف ارجاع سبب العجوز المسجمة في الميزانية ليذه الفترة ، مميار دينار جزائري 

ما تسبب في تراجع دولار لمبرميل ، 70قدر بػػػػ 2010و  2009بسعر متوسط  لسنتي الحاد في أسعار النفط 
ىذا  2008الأزمة المالية العالمية سنة  الناجمة عف الصدمة الخارجية الكبيرة والتي سببتيا،الايرادات النفطية 

ومف جية ثانية الزيادات المستمر والمبالغة في الإنفاؽ العاـ ، ويتضح ذلؾ أكثر مف خلاؿ نسبة ، مف جية 
كمتوسط  %94.6والتي بمغت خلاؿ تمؾ الفترة حوالي ،خلاؿ ىذه الفترة  العامة لمنفقاتالعامة تغطية الإيرادات 

 مميار دينار جزائري. 298.6أي بعجز متوسط وصل إلى ،سنوي 

حيث  ،2016، 2015، 2014سنوات العجز، خاصة خلاؿ تزايد اتساع  (2019_2014وعرفت الفترة )
 المرتبط بانخفاضتراجع اجمالي الإيرادات العامة  يعود إلى، وىذا 2050.6سجل متوسط عجز سنوي قدر 

حيث بمغ المتوسط السنوي لأسعار  ،2014انييار اسعار النفط بداية مف سنة بسبب  النفطية،عوائد الايرادات 
بقاء استمرار الزيادات في الانفاؽ  ،ومف جية ثانية لمبرميل،دولار  64.9البتروؿ خلاؿ ىذه السنوات ما يقارب 

 و مميار دينار جزائري. 7656.3مبمغ  2015ببموغيا سنة  2000 منذليا  إنفاؽوصمت إلى أكبر  ثالعاـ، حي
 ،(105105عمى التوالي) سجمتحيث تقمص عجز الميزانية العامة  2019، 2018، 2017سنوات شيدت 

، سنوي كمتوسط  %86 خلاؿ ىذه الفترة حوالي وكانت نسبة تغطية الإيرادات لمنفقات( 22602) ،(122106)
مف  والتي، 2017سنة  منذ وىذا نتيجة لمسياسة التي طبقت مف طرؼ الحكومة )سياسة التمويل بالعجز (

مميار دينار جزائري  4005 ثـ ، 2017ي الثلاثي الأخير مف سنة ف دينار جزائري  مميار 2185خلاليا تـ ضخ 
، فيما وصل تقريبا إلى 2018مميار دينار جزائري في نوفمبر  1187.2إلى  ليصل،  2018في سبتمبر 

، والالتزاـ بتسديد وتغطية عجز الموازنة تمويل الاقتصاد  ، وذلؾ بيدؼ2019مميار دج في شير يناير  1000
 الحكومةبشكل مؤقت في انتظار ارتفاع الأسعار النفطية مف جديد. وبذلؾ تكوف ، والموظفيف ، النفقات لمعماؿ 

ألا وىو تمويل عجز الموازنة وتقميص الفوارؽ  ،قد حققت اليدؼ الأساسي مف وراء تبني ىذه السياسة الجزائرية
ير  ىي في غنى مواقف قد تضع الجزائر في  ،حموؿ تمويمية أخرى اداتيا العامة، بدلا مف المجوء لما بيف نفقاتيا وا 

 عنيا.
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 بالعجز في الجزائرسياسة التمويل واقع المبحث الثاني7 

ع في ظل فشل كاف لابد مف وجود حل سريع لتدارؾ الوض الجزائر،في  قتصاديةالاوضاع نظرا لسوء الأ
وذلؾ  النقدية،أف تكمف الدولة الجزائرية سيادتيا  تكادوالتي  ،الخارجية ستدانةالا ،أبرزىاو  معظـ الحموؿ السابقة

مخاطرة، كوف أقل ت ةوؿ جديدلتبني حمي دفع بالحكومة . الأمر الذبتحكـ ىيئات دولية فييا كصندوؽ النقد الدولي
 ،مف خلاؿ ىذا المبحثو  .عف سياسة التمويل بالعجزوالحديث ىنا  ،يا الاقتصادية والماليةأىدافبتحقيق  وكفيمة

قائـ تمويميا  وتطور ،وأسباب المجوء إلى ىذه السياسة ،سنتطرؽ إلى التأصيل القانوني لسياسة التمويل بالعجز
 في الجزائر.

 في الجزائر المطمب الأول7 التأصيل القانوني لسياسة التمويل بالعجز

ذلؾ عبر  أخرى، العامة ولأغراضعمدت الدولة الجزائرية عمى تحصيل مبالغ لتمويل عجز موازنتيا 
ينص عمييا قانوف النقد ي وذلؾ وفقا لمشروط الذ الجزائر،بنؾ  تمجئ إلى جعميا ذي، الأمر الاصدار نقدي جديد

 .90/10والقرض

يصدر بنؾ الجزائر العممة  1المتعمق بقانوف النقد والقرض أنو: 03/11مف الأمر  38نصت المادة 
 وتتضمف تغطية النقد العناصر الأتية: المتخذ،ضمف شروط التغطية المحددة عف طريق التنظيـ  النقدية،

 السبائؾ الذىبية والنقود الذىبية؛ 
  الأجنبية؛العملات 
  الخزينة؛سندات 
  أو الرىف. ،الضماف الخصـ، أوسندات مقبولة تحت نظاـ إعادة 

ىذا المتعمق بقانوف النقد والقرض  03/11المتمـ للأمر رقـ  17/10مكرر مف قانوف  45المادة  وعرفت
خمس  ولمدةالحكـ حيز التنفيذ، بشكل استثنائي  ىذاابتداء مف دخوؿ  المركزي، يقوـ البنؾ 2عمى أنو:التمويل 

أجل المساىمة عمى  الأخيرة. مف( سنوات، بشراء مباشرة عف الخزينة، السندات المالية التي تصدرىا ىذه 5)
 وجو الخصوص، في:

 تغطية احتياجات تمويل الخزينة؛ 

                                                           
بتاريخ  52عدد  الرسمية الجريدة -المتعمق بقانون النقد والقرض 26/08/2003المؤرخ في  03/11مف الأمر  38المادة   1
27/08/2003  
المتعمق  2003اوث 26المؤرخ في  11-03يتمـ الامر رقـ  2017اكتوبر 11مؤرخ في  10-17قانوف رقـ  -مكرر 45المادة  2

 .4_ ص12/10/2017المؤرخة في  57الجريدة الرسمية رقـ  – بقانون النقد والقرض
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 تمويل الديف العمومي الداخمي؛ 
 .تمويل الصندوؽ الوطني للاستثمار 

والتي ينبغي أف تقضي في نياية الفترة  والميزانية،صلاحات الييكمية برنامج الإ تنفيذلمرافقة  الآلية تنفد ىذه
 المذكورة أعلاه كأقصى تقدير إلى:

 توازنات خزينة الدولة؛ 
 .توازف ميزاف المدفوعات 

 في الجزائرأسباب المجوء لسياسة التمويل بالعجز  المطمب الثاني7

وذلؾ أف ىذه السياسة تتطمب توفر  ومخاطر،سياسة التمويل بالعجز قد يصاحبو عدة تحديات  تنفيذإف 
إلا أف  ،2014خاصة بعد الأزمة البترولية لسنة  الجزائري، الاقتصادوىو ما يعاني منو  ومالية،بنية اقتصادية 

 لجوء إلى أدت التي سبابىـ الأومف أ  ذاتيا،بحد  مف المخاطرةكانت أقوى  السياسة،أسباب المجوء إلى مثل ىذه 
 1:ىي النفط،والمتعمقة جميعيا بأسعار  ىذه السياسة، إلى الجزائرية الحكومة

 إلى انخفضت حيث ،الأخيرة السنوات خلاؿ ار بيك تدىور النفط أسعار عرفت النفط7انخفاض اسعار أ0      
 دولار 109 ب قدرت حيث ،2013و 2014 سنتي مستوياتيا أقصى بمغت بعدما ،لمبرميل دولار 50حوالي
 لمداخيل مصدر أىـ المحروقات قطاع أف كوف  ،الجزائري  الاقتصاد مستوى  عمى خمل إلى أدى مما ،لمبرميل
، النفطسعار لمشكلات التي ستترتب عمى تقمبات أا بسرعة، لتفاديمما استوجب مف الحكومة التدخل  ،الدولة
 الى غاية ارتفاع الاسعار النفطية مف جديد؛ ةمؤقت التقميدي، كسياسةتـ اقتراح تبني التمويل الغير  حيث

 عف ناجمة مالية فوائض، والعشريف الواحد القرف  مف الجديدة الألفية عرفت احتياطي الصرف7 تآكلب0     
 إلى ذلؾ أدى ،الصادرات الجزائرية  الرئيسي المصدر يشكل المحروقات قطاع أف وبما ، النفط أسعار ارتفاع

 سنة بمغت ما بعد ،دولار مميار 162.615ػػب  2010 سنة في قدرت والتي ،الأجنبي الصرؼ احتياطات كـار ت
 مع ارتفاعو الأجنبي الصرؼ احتياطي وواصل ،%1266.5 قدره بارتفاع أي دولا مميار 11.9حوالي 2000
 تآكل إلى أدت الأخيرة النفطية الصدمة أف غير ،2013 سنة دولار مميار 194.297 وبمغ النفط أسعار ارتفاع

سنة  في دولار مميار 97.614 إلى انخفض حيث النقدية لمكتمة مقابل أىـ باعتباره ،الأجنبي الصرؼ احتياطات
 ؛2013مقارنة بسنة  %45 أي بنسبة، 2017

                                                           
، مجمة افاق عمميةىدى ىدباء يونسي وماجدة مدوخ، أثر سياسة التسيير الكمي عمى المستوى العاـ للأسعار في الجزائر،  1

 -، ص2019، 02، العدد11الصادرة عف كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة عمار ثمجي، الأغواط، المجمد 
 .350-345ص
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 حيث الجزائري،يرادات الصادرات لإ الأساسي المصدر المحروقات قطاع يمثل عدم تنويع الصادرات7ج0     
 أدىخيرة الأىذه  فانخفاض ،النفط لأسعار الحساسية شديدالجزائري  الاقتصاد جعل مما ،%97بنسبة فيو يساىـ
لقطاعات خلاؿ يوضح حجـ الصادرات لقطاع المحروقات وباقي ا (01)رقـ  والشكل .التجاري الميزاف  عجز إلى

 (.2017_2010الفترة )

 (0214_0212)الجزائر القطاعات في  وباقيالصادرات لقطاع المحروقات  تطور حجم 217الشكل

 

 الديواف الوطني للإحصائياتالمصدر7 

 عممية الاستدانة الداخمية الجزائرية، أفأظيرت بيانات وزارة المالية الاقتراض من الجمهور7  فشل و0       
مف خلاؿ طرح سندات ديف، لا تزاؿ تسير بوتيرة بطيئة، معاكسة  2016التي أطمقتيا الحكومة في أبريل/نيساف 

مميارات  3مميار دينار ) 317.6فقد غطى ما تـ جمعو مف عممية السندات المحمية نحو  الحكومة،لتوقعات 
، ورغـ الجيود % مف إجمالي عجز الموازنة المتوقع خلاؿ العاـ الجاري 10دولار(، وتمؾ قيمة تعادؿ نحو 

 1؛الغموض الذي لف العممية منذ انطلاقيا وذلؾ نتيجة ،ت بالفشلاءلا أف ىذه العممية بإ ،المبذولة

في الإيرادات العامة، وذلؾ راجع % 60ساىمت الجباية البترولية بنسبة فاقت  تغطية عجز الميزانية7د0     
عرفت أسعار  2014إلا أنو ومع بداية سنة  2(،2014-2000) لارتفاع أسعار البتروؿ خلاؿ الفترة الممتدة مف

نفس السنة  في مسجلا  العجز ارتفع حيث ،لمدولة العامةالميزانية  عجز تفاقـ إلى أدى انخفاضا ممحوظا النفط
 2015سنة  كانتو  ،2013في سنة  جزائري  مميار دينار 66.6بعدما كاف  جزائري  مميار دينار 1257.3

                                                           
 :، عمى الرابط15/05/2020، شوىد بتاريخ سندات حكومة الجزائر لا تجد اقبالا من السوق المحمية، حمزة كحاؿ  1

https://www.alaraby.co.uk/economy/2016/9/22  15:30 :، الساعة. 
 -(1980/2014دراسة قياسية تحميمية لحالة الجزائر) -قجاتي عبد الحميد، دور الجباية البترولية في تحقيق التوازف الاقتصادي  2

أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموـ الاقتصادية ، تخصص مالية وبنوؾ، جامعة العربي بف مييدي، أـ البواقي، 
 .243، ص 2016/2017الجزائر،

https://www.alaraby.co.uk/economy/2016/9/22
https://www.alaraby.co.uk/economy/2016/9/22
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حيث بمغ العجز ما  وىو أكبر عجز سجل خلاؿ الفترة   2553.2الميزانية بػػػسجل عجز في ، حيث  الأسوأ
، الأمر الدي دفع بالحكومة الجزائرية لتمويمو مف خلاؿ سياسة التمويل بالعجز ، وكػػػ  GDPمف %15.4نسبتو 

 1.جزائري  مميار دينار 1284.8مسجلا  2017 العجز في سنة نخفضانتيجة ليا، ونتيجة لترشيد النفقات 
 .(2017_2000التالي يوضح رصيد الميزانية العامة لمفترة ) والشكل

 (0214_0222)الجزائر 7 تطور رصيد الميزانية العامة في 20الشكل

 مميار دينار جزائري  الوحدة7

 

 .(03وؿ رقـ )داعداد الطالب بالاعتماد عمى معطيات الج المصدر7 من

 الجزائري  فيبالعجز التمويل  سياسة تطبيقمراحل المطمب الثالث7 

المتعمق بالنقد ، 11-03 الأمر مف مكرر 45 المادة أحكاـ وفق التقميدي غير التمويل تطبيق تـ لقد
 وليس لمدولة ستثمارالا ميزانية نحو حصري  بشكل الموجو ،راءالوز  مجمس طرؼ مف عميو المصادؽوالقرض 

 التسيير نفقات عقمنة مواصمة ما يتطمب وىذامسار التنمية،  توقف تفادي منو اليدؼ كافنحو نفقات التسيير، 
 الخزينة قامت كما ، سنوات، عدة عمى تمتد برمجة إلى الوصوؿ أجل مف ، فقط العادية الجباية لتغطييا لمدولة

تتراوح بيف  مختمفة، استحقاؽ أجاؿ ذات حكومية سندات صدارا مقابل ،الجزائر بنؾ لدى مبالغ بتعبئة العمومية
 .(2019-2017خلاؿ الفترة ) يوضح ذلؾ التاليوالجدوؿ ، %0.5خمس سنوات وثلاثيف سنة بمعدؿ فائدة قدره 

                                                           
(، 2017-2000دراسة تحميمية لمفترة) -صيد فاتح و قحاـ وىيبة، عجز الموازنة العامة في الجزائر و إشكالية التمويل بالعجز  1

 . 367، ص2019، ديسمبر12،العدد7سكيكدة، الجزائر، المجمد1955أوث  20، جامعة مجمة الباحث الاقتصادي
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 (21)رقم الجدول 

 (0216-0214)الفترة تطور قائم التمويل غير التقميدي خلال 

 مميار دينار جزائري  الوحدة7

 المبالغ السنوات
 2185 2017الثلاثي الأخير مف سنة 

 4005 2018سبتمبر 
 1187.2 2018نوفمبر 
 1000 2019جانفي 

 عمى: بالاعتمادمف إعداد الطالب المصدر7 

 حوصمة حول التطورات النقديةبنؾ الجزائر، مداخمة محافع بنؾ الجزائر أماـ المجمس الشعبي الوطني،  -
 .20_18، ص:2018، ديسمبر 0215 وتوجهات سنة 0214والمالية لسنة 

 شوىد عمى الرابط:  الجزائرية،الأنباء  وكالة -
http://www.aps.dz/ar/economie/67716-6-556-31-2019 

 :الآتي شكلقميدي في الجزائر نستعيف بالومف أجل توضيح أكثر لتطور قائـ التمويل غير الت

 (0216 -0214خلال الفترة ) لمخزينة العمومية (7 تطور قائم التمويل غير التقميدي20الشكل رقم )

 مميار دج الوحدة7

 

 .(04)رقـ عمى الجدوؿ  بالاعتمادمف أعداد الطالب  7المصدر
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التمويل غير التقميدي خلاؿ تطور قائـ  فيمثلا والمذاف ،( 03( والشكل رقـ)02الجدوؿ رقـ )مف خلاؿ 
 بشكل الكمية المصرفية السيولة رتفعتا ،بتطبيق سياسة التمويل بالعجز   أنونلاحع  ،( 2019-2017الفترة )
 4005إلى  2017ي الثلاثي الأخير مف سنة ف دينار جزائري  مميار 2185 مف 2018 سنة بداية منذ واضح

ينار مميار د 1187.2والتي مثمت ذروتو، لينخفض فيما بعد إلى  2018في سبتمبر  ينار جزائري مميار د
 .2019مميار دج في شير يناير  1000، فيما وصل تقريبا إلى 2018في نوفمبر  جزائري 

 ويمكف تفسير ذلؾ فيما يمي:

 مميار 2185 بمغ قائـ التمويل غير التقميدي مبمغ إجمالي يقدر ب 02147من سنة  الأخير خلال الثلاثي _
مميار دينار  354، 2017لمخزينة العمومية لسنة  الإجماليمميار دينار لتمويل العجز  570دينار جزائري، منو 

مف  الأوؿشراء الجزء  لإعادةموجية  جزائري  مميار دينار 452، للاستثمارموجية لمصندوؽ الوطني جزائري 
شراء سندات  لإعادةموجية  جزائري  مميار دينار 545سندات الخزينة العمومية في حوزة شركة سوناطراؾ، و

مف القرض  الأوؿموجية لتسديد الجزء  جزائري  مميار دينار 264و ،الخزينة العمومية المتعمقة بديوف سونمغاز
كتسبيق لتغطية جزئية  جزائري  مميار دينار 1400كاف مبمغ و  ، 2018شير جانفي  خلاؿالوطني السندي، 

، وتخصيص موجو لمصندوؽ الوطني (نارمميار دي 900) 2018 لعجز الخزينة العمومية المرتقب لسنة 
 ؛مميار دينار( 500) جتماعيالاقصد تسديد ديونو تجاه الصندوؽ الوطني لمضماف  ،لمتقاعد

 مميار 4005قيمة  2018 نياية سبتمبر في بمغ قائـ التمويل غير التقميدي لمخزينة العمومية 02157سبتمبر _ 
مميار دينار  1261موجية لتغطية عجز الخزينة العمومية، و جزائري  مميار دينار 1470، منيا دينار جزائري 

 موجية لتمويل الديف العمومي؛

 ، وبذلؾ يصبح قائـ التمويل غير التقميديجزائري  مميار دينار 1187.2 تمويل بمبمغالتـ  02157نوفمبر _ 
ىذا المبمغ بصفة كمية  استخداـ، وقد تـ 2017مف إجمالي الناتج الداخمي لسنة  28%لمخزينة يقارب 

شراء ديوف الخزينة العمومية مف  لإعادة،مميار دج لسوناطراؾ  452و تقيم، حيث تـ تخصيص ما ستثمارللا
إلى غاية سنة  2012طرؼ بنؾ الجزائر، والتي تمثل التعويضات لفوارؽ أسعار الوقود المتراكمة مف سنة 

و تقيم لممؤسسة، وتخصيص ما ستثماري الامف البرنامج  ، وستسمح ىذه المبالغ بالمساىمة في تمويل جزء2014
يتضمف  استثماري والذي سيساىـ في تمويل برنامج  ، ستثمارللالمصندوؽ الوطني  جزائري  مميار دينار 735.2

 خصوصا مشروع "الفوسفات المدمج" في شرؽ البالد؛

، بغية "تعقيـ" أي فائض 2018مف  الأوؿالسداسي  خلاؿ الإجراءاتمجموعة مف  باتخاذقاـ بنؾ الجزائر 
 لمسيولة، تمثمت في:
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ىذه العممية بتعقيـ فوائض بمغ  ، سمحت2018مف جانفي  ابتداء السيولة،امتصاص إعادة تفعيل عمميات  -
 متوسطيا دينار جزائري؛ 

تعقيـ جزء مف فائض السيولة، الناجـ عف موارد التمويل غير التقميدي الموجية لسوناطراؾ، عمما أف  -
 ؛ستثماري الاتمويل برنامجيا  احتياجاتىذه الموارد يتوقف عمى تقدير المؤسسة وفقا لتجسيد  استعماؿ

في  %10إلى  %8ثـ مف  ،2018في بداية سنة  %8 %إلى 4مف  الإجبارية الاحتياطات معدلاترفع  -
 مميار دينار جزائري. 659 الأداة"المعقـ" عف طريق ىذه  الإجمالي، بذلؾ بمغ 2018جواف 

مميار  1000ما يقارب  2019وصل حجـ التمويل غير التقميدي في شير جانفي مف سنة  :0216_ جانفي 
بأف ىذا التمويل لف يتسبب في ارتفاع التضخـ كما تنبأ  ،كد في ىذا السياؽ واضعي السياساتأو  جزائري،دينار 

 بو بعض الخبراء.

بمغت  الأخيرة، حيثفي السنوات بالمنحنى التنازلي لوتيرة التضخـ السياسات  ىف عمو القائمواستدؿ  
، واعتبر أف ذلؾ يمثل 2018نياية  %4.3ثـ  ،2017نياية  %5.5قبل أف تنتقل إلى  ،2016نياية  6.5%

 تضخـ بسبب المجوء إلى التمويل غير التقميدي".الالذيف حذروا مف  ،"تكذيبا ماديا لتوقعات الخبراء
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 بعض مؤشرات الاقتصاد الجزائري  عمىآثار سياسة التمويل بالعجز المبحث الثالث7 

الكتمة النقدية  كل مف ثار تطبيق سياسة التمويل بالعجز عمىآدراسة  ،المبحث ىذا مف خلاؿسنحاوؿ 
M2 ،ىذا مف جية واليوروالصرؼ، وسعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي  واحتياطي، 

 (.2019_2000النتيجة ليذه السياسة. وذلؾ خلاؿ الفترة ) ثانية، كونوالتضخـ مف جية قياس ومؤشرات 

 المؤشرات النقدية لمجزائرعمى تطبيق سياسة التمويل بالعجز  آثارالمطمب الأول7 

وتصحيح العجز الحاصل  ،رغـ أف تبني سياسة التمويل بالعجز كانت بغرض تحسيف وضعية الميزانية
 .متداخمة مع العديد مف المؤشرات النقدية ثارآإلا أنيا في نفس الوقت ليا  فييا،

 (0216-0222خلال الفترة ) M2التمويل بالعجز عمى الكتمة النقدية  سياسة أولا7 تحميل أثر

 تتحدد والتي معينة، زمنية فترة في المتوافرة النقود مف الكمية تمؾ ،الكتمة النقدية() النقدي بالعرض يقصد
 ىذا،إلى يومنا  الاستقلاؿ منذلقد عرفت الكتمة النقدية في الجزائر تطورا واسعا و  ،النقدية السمطات قبل مف عادة

خلاؿ الفترة  الكتمة النقدية تطورأثر سياسة التمويل بالعجز عمى ولذلؾ سنتطرؽ في ىذا العنصر إلى تحميل 
 يوضح ذلؾ. (05)رقـ (. والجدوؿ 2000-2019)

 (22)رقم  جدول

 (0216-0222خلال الفترة ) في الجزائر M2تطور الكتمة النقدية

 مميار دينار الوحدة7                                                                                                               

 M2نمو الكتمة  معدل M2الكتمة النقدية اشباه النقود النقود السنوات
2000 1048.2 974.3 2022.5 1002 
2001 1238.5 1235.0 2473.5 0000 
2002 1416.3 1485.2 2901.5 1400 
2003 1643.5 1656.0 3299.5 1202 
2004 2160.5 1577.5 040502 1101 
2005 2421.4 1736.2 112403 1100 
2006 3167.6 1766.1 4933.7 1504 
2007 4233.6 1761.0 5994.6 0102 
2008 4964.9 1991.0 6955.9 1302 
2009 4944.2 2228.9 7173.1 0012 
2010 5756.4 2524.3 8280.7 1201 
2011 7141.7 2787.5 9929.2 1606 
2012 7681.5 3333.6 11015.1 1206 
2013 8249.8 3691.7 11941.5 501 
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 عمى:بالاعتماد  طالبمف إعداد ال المصدر7                

"النقود -10-فصل ، 0211-1630حوصمة إحصائية  ،ONS  الديواف الوطني للإحصائيات  -
 .219، ص:روض"قوال

 70214،0212،0212،0223،02200 ئر لسنواتتقارير بنك الجزا -
 .11، ص:الثلاثي الأوؿ()2019 جواف ،النشرة الاحصائية الثلاثية بنؾ الجزائر، -

تغيرات  تميزت بعدة( 2004-2000لممتدة مف )أف الفترة ا (، نلاحع05رقـ ) مف خلاؿ معطيات الجدوؿ
وىو معدؿ منخفض  ،%13وصل معدؿ نمو الكتمة النقدية إلى  2000سنة ففي  النقدية،عمى مستوى الكتمة 

مع صندوؽ النقد  الاتفاقيةالسمطات الجزائرية ببنود  للالتزاـوىذا نتيجة  ،بالمقارنة مع معدلات السنوات السابقة
تباع أما في  نفاؽ العاـ.وتقميص حجـ الإ العماؿ،ميد أجور إضافة إلى تج الصارمة،سياسة التقشف  الدولي، وا 

بعدما كانت في السنة التي سبقتيا  ،مميار دينار جزائري  2473.5الكتمة النقدية إلى رتفعتافقد  2001سنة 
راجع  ؛، ولعل السبب في ىذه الزيادة22.3%أي زادت بمعدؿ نمو وصل إلى ،مميار دينار جزائري  2022.5

في  الاقتصاديفي برنامج الإنعاش  الجميورية، والمتمثمةالتي أقرىا رئيس  الاقتصاديةالمشاريع  انطلاؽإلى 
برنامج تنمية  ، وكذلؾ2004إلى سنة 2001مميار دينار جزائري مف سنة  520رصد لو حوالي  ، والذي2001

 الجنوب.

حسب ما أقره بنؾ  M2بزيادة في نمو الكتمة النقدية  ،(2007-2005الفترة الممتدة مف ) تكما تميز 
النمو في الكتمة النقدية خاصة ويرجع ىذا  ،2005سنة %11.2مقابل  2007سنة  %21.5الجزائر إلى حوالي 

 :إلى جانب النقودفي 

 ولـ تعد إلى المسالؾ البنكية؛ 2006و2005تسجيل عمميات سحب مالية كبيرة بيف سنتي  -
 العممة الوطنية )عمميات تيريب الأمواؿ(. الموازية، وتيريبتنامي السوؽ  -

حيث بمغ معدؿ  ،حجـ الكتمة النقدية وانخفاض تذبذبشيدت  (، فقد2009-2007أما الفترة الممتدة مف )
في الفترة الممتدة مف  ،أدنى مستوى لو عمى مدار تطور عرض النقود في الجزائر M2النمو لمكتمة النقدي 

 ،%3.10نمو مميار دينار جزائري، وبمعدؿ  7173.1بمبمغ  2009سنة  بالضبط ذلؾ(، و 2000-2009)
إلى  2008مميار دينار جزائري سنة  3424.9مف  انخفضت الطمب، حيثوذلؾ نتيجة تقمص الودائع تحت 

2014 9603.0 4083.7 13686.7 1103 
2015 9261.2 4443.3 13704.5 201 
2016 9407.0 4409.3 13816.3 205 
2017 10266.1 4708.5 14974.6 501 
2018 11404.1 5232.6 16636.7 1101 

 1024 1401102 5235.1 12079.4 مارس 2019
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عمى قدرة  وىو ما أثر سمبا ،(%9.05) وصل انخفاضأي بمعدؿ  ،2009مميار دينار جزائري سنة  3114.8
 )أشباه النقود(. الائتمافالبنوؾ عمى خمق 

الخارجية  الاقتصاديةبدأ العرض النقدي في النمو والزيادة ؛ نتيجة تحسف الأوضاع ، 2010وبداية سنة 
واستقرار الأزمة المالية العالمية في أمريكا وارتفاع أسعار المحروقات ، ليبمغ معدؿ نمو العرض النقدي في ،

مميار دينار جزائري  8280.7، أي بمبمغ قدره2009سنة  %3.1بعدما كاف  %15.4نسبة  ،2010نياية سنة 
 مميار دينار جزائري، 2524.3، كما تغيرت أشباه النقود إلى2009سنة  مميار دينار جزائري  7173.1مقابل 

، وذلؾ 1998 منذ نمو فيلاحع فييا نمو حجـ العرض النقدي بمعدؿ يعتبر ثالث أكبر معدؿ 2011أما سنة 
حجـ الودائع بنوعييا تحت الطمب ولأجل لدى  ارتفاعىو تحسف و  ؛جد أف مصدر ىذا النمو، ون%19.9بمعدؿ 

مميار دينار جزائري، بينما  9929.2قيمة  M2البنوؾ وىو ماساىـ في خمق الائتماف، حيث بمغت الكتمة النقدية 
 2011سنة  %19.9معدؿ النمو مف لينخفض  ،2012تراجع معدؿ نمو العرض النقدي خلاؿ سنة 

مميار دينار جزائري، وقد أرجع محافع بنؾ الجزائر  11015.1 بمغ مستوى العرض النقدي قيمة إذ، %10.9إلى
التي تعتبر ،في صافي الأصوؿ الخارجية  انخفاضإلى التأثر  بالأزمة الأوربية، حيث حصل  الانخفاضذلؾ 

وصل إلى  ،ارتفاع في معدؿ نمو الكتمة النقدية 2013سجمت سنة المصدر الأساسي للإنشاء النقدي. وقد 
ودائع خارج المحروقات( إلى )النقدي التوسع بسبب تباطؤ وتيرة وىذا  ،وىي نسبة أقل مف السنة السابقة 8.4%

 عرؼ 2014يؤكد تراجع دور قطاع المحروقات ضمف وسائل تدخل المصارؼ. في سنة  وىو ما ،10.17%
سجل نقصا في العاـ الموالي إلا أنو  ،%14.6ارتفاع بشكل معتبر حيث قدر بػػ M2معدؿ نمو الكتمة النقدية 

 الانخفاض، وذلؾ بسبب 2015إلى 2014مميار دينا جزائري فقط مف  17.8وذلؾ بفارؽ قدره ، %0.1قدره 
واستمر لسنة  ،2014اواخر سنة بدأ في الذي ، )انخفاض ودائع قطاع المحروقات(الحاد في أسعار البتروؿ 

قمص حاد في حدثت عجوزات كبيرة في الرصيد الإجمالي لميزاف المدفوعات، وت؛ الانخفاضونتيجة ليذا ، 2015
والتي  ،2016لسنة  M2أو لنقل شبو منعدـ في الكتمة النقدية ،مما انعكس في نمو ضعيف  ،النقدي الاحتياطي

   ودائع القطاعات خارج المحروقات بنسبة انخفاضإلى  ا؛ف كاف راجع، وىذا النمو الضعي %0.8كانت نسبتيا 
 .%2.6بينما ارتفعت ودائع قطاع المحروقات بنسبة ،  (-%3.2 )

مف سنة  ممحوظ في معدؿ نمو الكتمة النقدية بارتفاع (2019_ الثلاثي الأوؿ2017) الفترةت وتميز 
ويرجع تفسير ىذا لتطبيق الدولة الجزائرية سياسة  (،%4.07، %11.1،  %0.8لتبمغ عمى التوالي ) لأخرى 

، وكنتيجة ليذه السياسة بمغت الكتمة النقدية  2017 سنة ذلؾ بداية مف الثلاثي الأخير مف ،التمويل غير تقميدي
M2  في  مميار دينار جزائري 14974.6مميار دينار جزائري بعدما كانت  16636.7قيمة  2018في نياية

، وىذا الفارؽ شكمو زيادة النقود بقيمة  (%10.3)يث بمغ فارؽ معدؿ النمو بيف السنتيف ،ح 2017نياية سنة 
الودائع تحت  ارتفاع ىىذا راجع إلو ، مميار دينار جزائري  524.1وأشباه النقود ب،مميار دينار جزائري  1138

والودائع  ،(%14.4)أكثر مف بالبريدية  ومراكز الصكوؾ ،(%8.8)الطمب عمى مستوى المصارؼ بأكثر مف 
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مميار دينار  10905الودائع لدى المصارؼ لتبمغ  ارتفعت ،2018ففي سبتمبر ، (% 9.4)جل بأكثر مف لأ
في  الارتفاع، خص ىذا (%11.7) المعتبر لودائع قطاع المحروقات بػػ بالارتفاعجزائري، في ظروؼ تميزت 

وموارد القطاع الخاص والأسر  ،(15.2%)بػػ قتصاديالاالودائع لدى المصارؼ كل مف موارد القطاع العمومي 
ه السنة، إلا أف معدؿ أشير فقط في ىذ 3فرغـ مرور  ،2019 وتـ تأكيد ىذا الكلاـ في بداية سنة (.7.1%)

وىذا  جزائري،مميار دينار  17314.5بمغت الكتمة النقدية  ، حيث%4.07وصل إلى  M2نمو الكتمة النقدية 
مف خلاؿ بنكيا المركزي  ةالدولة الجزائري اتبعتياالتي  ،تأثير سياسة التمويل غير التقميدييمثل دليلا قاطعا عمى 

والذي سيكوف لو  ،الأخيرة)الاصدار النقدي بدوف غطاء( عمى حجـ وتطور الكتمة النقدية خلاؿ السنوات الثلاث 
 (.04ـ بعرض الشكل رقـ )نقو  أكثر ىذا الكلاـولتوضيح  .بعد مؤثر عمى ارتفاع معدلات التضخـ مستقبلا

 (0216-0222خلال الفترة )في الجزائر  M2(7 تطور الكتمة النقدية 21الشكل رقم )

 مميار دج الوحدة7                                                                                              

 

 .(05)رقـ عمى الجدوؿ  بالاعتمادمف إعداد الطالب المصدر7 

 (0216 -0222)الصرف خلال الفترة  احتياطيثانيا7 تحميل أثر سياسة التمويل بالعجز عمى 

لذلؾ  ،تصدي لمصدمات الخارجيةمليعتبر احتياطي الصرؼ بمثابة الجدار الأوؿ التي تستنجد بو أي دولة 
مف خلاؿ  ىذاالصرؼ، و  احتياطيسنقوـ مف خلاؿ ىذا العنصر بتوضيح أثر سياسة التمويل بالعجز عمى 

كما ىو  ،2019-2000، خلاؿ الفترة في الجزائر ز وبعدىاجسة التمويل بالعياقبل تطبيق س ،دراسة تطوره
 .(06موضح في الجدوؿ رقـ )
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 (23)رقم الجدول 

 (0216-0222خلال الفترة ) الصرف الرسمية في الجزائر احتياطياتتطور وضعية  

 دولار أمريكي مميارالوحدة7                      

           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عمى:لب بالاعتماد مف اعداد الطا المصدر7     

 0214،0212،0211،0223،02200 تقارير سنوات، بنؾ الجزائر -
النقدية والمالية حوصمة حول التطورات مداخمة محافع بنؾ الجزائر أماـ المجمس الشعبي الوطني،  -

 .10، ص:2018، ديسمبر 0215وتوجهات سنة  0214لسنة 
  :عمى الرابط 2020 -05-7بتاريخ  شوىد الجزائرية،وكالة الأنباء  -

http://www.aps.dz/ar/economie/83197-62         

الصرؼ شيدت زيادة معتبرة ومستمرة خلاؿ الفترة  احتياطاتنلاحع أف  ،الجدوؿ معطيات خلاؿ مف
وىي أعمى قيمة  ،2013مميار دولار أمريكي سنة  194.01يا تقيم،حيث بمغت ( 2013-2000الممتدة )
مميار دولا  182.11مميار دولار أمريكي، أي بفارؽ  11.90تبمغ  2000بعدما كانت سنة  الفترة ، ىذهخلاؿ 

 إجمالي احتياطي الصرف السنوات
0222 11062 
0221 14063 
0220 00011 
0220 00000 
0221 10011 
0222 23015 
0223 44045 
0224 112015 
0225 110012 
0226 115061 
0212 130000 
0211 150000 
0210 162033 
0210 161021 
0211 145060 
0212 111010 
0213 111010 
0214 64000 
0215  46055 

              0216  40055 

http://www.aps.dz/ar/economie/83197-62
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أسعار النفط في السوؽ العالمية ،  ارتفاعالجزائر أف تحقق ىذه الأرقاـ بفضل استفادتيا مف  واستطاعت،  أمريكي
 تمبية عمى الحكومة ومساعدة ،الوفاء عمى البمد قدرة و ،الأسواؽفي  الثقة درجة بنشر ليا سمح الأمر الذي 

 .الخارجي الديف عمى الناشئة الالتزامات والوفاء، الأجنبي النقد مف حاجاتيا

قيمة  2014بمغ سنة  الجزائرية، حيثالصرؼ  احتياطات بانخفاض( 2016-2014الفترة )وتميزت 
مميار دولار أمريكي،  144.13 إلى 2015سنة  انخفاض وصلمقابل  أمريكي،مميار دولار  178.93
الصرؼ  لاحتياطاتوتفسير ىذا التراجع المحسوس  ،2016مميار دولار أمريكي سنة  114.13بمغ  وانخفاض

 دولار، 52 ب 2015قدر سعر البرميل سنة  (، حيثالصدمة البترولية )انييار أسعار البتوؿ الجزائرية: ىو
 راجع:وذلؾ 

 مميوف بميل يوميا؛ 12إلى  2014حيث وصل سنة  النفط،مف  الأمريكيةإنتاج الولايات المتحدة  ارتفاع -
 الطمب العالمي عمى الطاقة؛ انخفاض -
مف خلاؿ تقميص  عادتو إلى حالة التوازف،لإ السوؽ النفطيسياسة الأوبؾ: حيث رفضت التدخل في  -

وذلؾ خوفا مف فقداف حصتيا لصالح  ،مميوف برميل 2فائض الطمب المقدر  الإنتاج، لامتصاصحجـ 
  .روسيا، إيراف المنافسة كػػػػالدوؿ 

عمى  2018و 2017ليصل سنة ( 2019_أفريل 2017) الصرؼ خلاؿ الفترة احتياطي تآكلاستمر 
مميار دولار  17.51يعني أف الجزائر فقدت  أمريكي، وىذا( مميار دولار 79.82و 97.33) قيمتو التوالي ما

وىذه  أمريكي،مميار دولار  72.88 قيمتوبما  ،2019أفريل  إلى غاية الانخفاض واستمرعاـ،  أمريكي خلاؿ
سياسة التمويل غير الدولة الجزائرية  تزامنا مع اتباعكانت  ،الصرؼ الجزائرية احتياطاتفي  الانخفاضات

 إلى:الصرؼ  احتياطيفي  الانخفاضونفسر  ،2017أواخر سنة  منذالتقميدي 

 مميار دولار أمريكي  23.3 بحجـ المدفوعاتميزاف  في فعمي انخفاض -
 الأمريكي(،تغيرات سعر الصرؼ لمعملات الأجنبية )اليورو والدولار  -
 الوضعية صلابة تآكل إلى أدت ؛الجزائري  الاقتصاد عمى الكبيرة البترولية الصدمة آثار استمرار -

  .عاليالا يزاؿ  الواردات مستوى  فأ سريع، خصوصا بشكل لمجزائر الخارجية المالية

 احتياطيكاف لو تأثير سمبي عمى  ،تقميديالتمويل غير متباع الدولة الجزائرية لاومنو يمكف القوؿ بأف 
يؤكد ( 05والشكل رقـ ) الخارجية.ىذا الأخير سيقمل مف ىامش التصدي لمصدمات  تآكلفإف استمرار  الصرؼ،

 .2019-2000الصرؼ الجزائري خلاؿ الفترة  احتياطيطور يوضح تحيث أنو  الكلاـ،ىذا 
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 (0216-0222)الفترة الصرف الجزائري خلال  احتياطي(7 تطور 22الشكل رقم )

 دولار أمريكي الوحدة7 مميار

 

 .(06عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالب المصدر7 

 (0216-0222)ثالثا7 تحميل أثر سياسة التمويل بالعجز عمى سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

 لاسيما ،والخارجية الداخمية الاقتصادية لممؤشرات الحساسية شديد اقتصاديا   متغيرا الصرؼ سعر يعتبر
 في جذريا   اختلافا   مختمفا   السعر ىذا يظير لذلؾ ،الاقتصادية التنمية في الخارجية التجارة دور تسارع أماـ

 مف ،الكمي الاقتصاد توازف  عمى واسع أثر مف لو لما الأخرى؛ الاقتصادية عف المتغيرات ومدلولو مضمونو
 الحفاظ فإف وبالتالي خاصة، والنقدية عامة الكمية الاقتصادية بالمؤشرات المباشرة وغير المباشرة علاقتو خلاؿ
 والمحافظة الاقتصادي التوازف  شروط لتحقيق الصرؼ سياسة أساس ىو ؛الوطنية العممة قيمة استقرار عمى
مقابل كل  ،في ىذا الجزء بتوضيح أثر سياسة التمويل بالعجز عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري  وسنقوـ .عميو

( يمثل سعر صرؼ الدينار 07)رقـ ، والجدوؿ 2019-2000خلاؿ الفترة  واليورو، ،مف الدولار الأمريكي
 الجزائري مقابل كل مف الدولار الأمريكي واليورو.

 (24الجدول رقم )

                                                                                                                 (0216_0222)صرف الدينار الجزائري  سعر متوسط تطور
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2000 42001 36010 



التمويل بالعجز على التضخم في الجزائر سياسة ثرلأتحليل ال الدراسة الفصل الثاني:  
 

55 
 

 

 
                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 عمى: بالاعتماد مف إعداد الطالب المصدر7

 .20ص: ،2016ديسمبر  الثلاثية،النشرة الإحصائية بنؾ الجزائر،  -
 .20، ص:2019جواف  ،الثلاثيةالنشرة الإحصائية بنؾ الجزائر،  -
  الرابط: عمى 2020-05-9، شوىد بتاريخ بنك الجزائر الصرؼ،سعر  -

http://www.andi.dz/index.php/ar/2013-01-02-16-40-57/raisons-pour-investir/136-commerce-

exterieur/787-taux-de-change-moyen-da-principales-monnaies. 

خلاؿ الفترة واليورو أف متوسط سعر الدينار مقابل الدولار  ،(04مف خلاؿ معطيات الجدوؿ رقـ )نلاحع 
أخرى  تارةو  ،ينخفض سعر صرؼ الدينا مقابل الدولار تارةقرة نوعا ما، فتتميز بوتيرة مس ،(2013_2000)

ضمف ىوامش  كانت  إلا أف ىذه التحركات ،مقابل اليورو رونفس الكلاـ ينطبق عمى سعر صرؼ الدينا،يرتفع 
، 2002والذي حقق سنة  79.68ف متوسط سعر صرؼ الدولار مقابل الدينار لـ يتجاوز حيث أ محدودة ،تغير 

ولـ يتجاوز سعر صرؼ اليورو مقابل ،  [79-64]حيث كانت تحركاتو خلاؿ كل ىذه الفترة ضمف المجاؿ
وذلؾ  ،خلاؿ كل ىذه الفترةحيث كانت تحركاتو  ،2013سنة والذي حقق ، 105.43 صرؼ الدينار متوسط
 ، وكل ىذا راجع لعدة عوامل والتي أبرزىا: [105-69]ضمف المجاؿ 

 مقابل العممة الأوربية كانت محدودة. ،تدىور الدينار تأثيرات -

2001 44003 36002 
2002 46035 42002 
2003 44003 54013 
2004 40023 56031 
2005 40003 61000 
2006 40031 61001 
2007 36003 62022 
2008 31025 61052 
2009 40031 121006 
2010 41012 66016 
2011 40052 120001 
2012 44022 120013 
2013 46005 122010 
2014 52023 123062 
2015 122013 111011 
2016 126013 101014 
2017 112063 102000 
2018 113031 104035 

 101052 115031 الثلاثي الأول  2019
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 الصرؼ. لاحتياطاتالتسيير المحكـ  -
 النفط.يجابية والمتواصمة لأسعار التطورات الإ -

في أسعار صرؼ الدينار مقابل العملات الأجنبية  امحسوس اتغير ،( 2016_2014شيدت الفترة )و 
حيث كاف متوسط سعر صرؼ الدينار مقابل الدولار في ، بما فييا الدولار الأمريكي واليورو الأوربي ،الأخرى 

ى متوسط صرؼ ي كاف أعمذوال 79.68 متجاوزة( 109.46و 100.46و  80.65ىذه السنوات عمى التوالي)
(، ونفس وتيرة الارتفاع سجمت في متوسط سعر صرؼ الدينار 2013-2000لدينا مقابل الدولار في الفترة )
( ، متجاوزا بذلؾ 121.17و  111.44و  106.9حيث كاف عمى التوالي) ،مقابل اليورو في نفس الفترة

يجة لؾ نتصرؼ فييا، وذ( كأعمى متوسط سعر 2013-2000التي سجمت في الفترة السابقة ) 105.43
دولار أمريكي  45إلى فقد وصل سعره  ،2014أسعار البتروؿ سنة  انييارالناتجة عف  ،الصدمة الخارجية

الغاز والنفط الصخرييف في الولايات  ثورةىي  ،الانخفاض، والسبب الغير مباشر في ىذا  2016لمبرميل سنة 
، إذ لجأت الحكومة الجزائرية لتخفيض قيمة لعب سعر الصرؼ دور المقاوـ الأوؿ ليذه الصدمة  و، المتحدة 

 مراجعة  إلى المركزي  البنؾ لجأ حيثتأثير ىذه الأزمة الخارجية،   لامتصاص،الدينار مقابل الدولار الأمريكي 
الجزائري،)سعر النفط و التضخـ و  الاقتصاد أساسيات تحدده الذي ،توازنو مستوى  عند الفعمي الصرؼ سعر

مميار دينار  60زت  تجاو  التي الاستيراد فاتورة ارتفاع بمواجية يسمحبما  ،فارؽ الإنتاجية و شركائيا الأجانب(
 .% 50 بنسبة النفطية الجباية مف الميزانية  خسارة ولتعويضجزائري سنويا، 

سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الدولار  ارتفاع استمرار ،(2019مارس  -2017الفترة ) عرفت كما
وذلؾ  في تدىور مستمر ، كانت بينما قيمة العممة الجزائرية مقابل الدولار واليورو الأمريكي و اليورو الأوربي ،

ثـ  110.96ب  2017مقابل الدولار الأمريكي سنة  ،حيث قدرت تزامنا مع تطبيق سياسة التمويل بالعجز
ستمر ىذا ا و ،%5.10 انخفاض بنسبةأي  ،2018في نياية  116.61بشكل ممحوظ لتصل إلى  انخفضت
، أما فيما يخص قيمة العممة الجزائرية مقابل 118.61ليكوف  2019خلاؿ الثلاثي الأوؿ مف سنة  الانخفاض

لتنخفض  125.32قدرت  2017في سنة  ،خلاؿ تطبيق سياسة التمويل بالعجز )التمويل غير التقميدي(اليورو 
ويكننا ،  %9.87 انخفاضذلؾ بنسبة و  ،2019بداية سنة و  ،2018في نياية  137.68بشكل ممحوظ إلى 

 )الدولار و القوؿ أف أحد الأسباب الميمة في تراجع قيمة الدينار الجزائري مقابل العملات الأجنبية الأخرى 
راجع إلى  التأثير السمبي بفعل المجوء إلى التمويل النقدي )التمويل اليورو( خلاؿ ىذه الفترة بالذات ، ىو 

مما أدى  ،، وىو ما ترتب عنو زيادة في المعروض النقديلتغطية عمى وجو الخصوص عجز الخزينة ،بالعجز(
ر ومالو مف تأثي،القدرة الشرائية لمعممة الجزائرية  تآكلإلى  ما أدىسعر صرؼ الدينار الجزائري ،  لانخفاض

  .ككل  الاقتصادسمبي عمى 
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 (0216-0222) لمفترة التضخم في الجزائر7 أثر سياسة التمويل بالعجز عمى الثانيالمطمب 

 الاقتصاد في التضخـ ظاىرة تحميل يجب الاقتصاد الجزائري،عمى  لمعرفة أثر سياسة التمويل بالعجز
 في يحدث الذي الانخفاض أو ،والخدمات السمع أسعار عمى تطرأ التي رتفاعاتالا وذلؾ مف خلاؿ ،الوطني

 بمثابة يعد ،الجزائر في التضخـ مظاىر مختمف تقيس التي المؤشرات معرفة فإف وعميو لمنقود، الشرائية القوة
 مؤشر أىـ ؛للأسعار القياسية الأرقاـ تعتبر إذ الوطني، الاقتصاد في الظاىرة ىذه آثار قتفاءلا الأولى الركيزة

لذلؾ سنقوـ في ىذا المطمب بالوقوؼ عمى أىـ الأرقاـ القياسية  .التضخـ معدؿ قياس في عميو يعتمد إحصائي
 القياسي الرقـتطور  عمى بالاعتماد وذلؾالمحمية،  الأسعار مستويات اتيشيد التي ،الارتفاعات تعكسالتي 

ومعدؿ الناتج الاجمالي  ،عدلات نمو الكتمة النقديةبالإضافة إلى تطور كل مف م ،CPI الاستيلاؾ لأسعار
والتي ليا علاقة غير مباشرة  المخفض الضمني لأسعار الناتج المحمي الاجمالي(،)الحقيقي إلى  المحمي الاسمي

وتغيرات معدلات  الاستيلاؾالرقـ القياسي لأسعار  ( يوضح تطور08)رقـ والجدوؿ  .في ظاىرة التضخـ
 .2019-2000الجزائر خلاؿ الفترة  التضخـ في

 ( 25)رقم الجدول 

 (0216 – 0222) الفترةالجزائر خلال  فيالتضخم  ومعدلات الاستهلاك الرقم القياسي لأسعارتطور 

 السنوات 
)سنة الأساس 

0221) 

معدل نمو 
 الكتمة النقدية

معدل نمو اجمالي 
الناتج المحمي 

 الحقيقي 

نمو اجمالي معدل 
الناتج المحمي 

 الإسمي

الرقم القياسي لأسعار 
 CPIالاستهلاك 

 معدل التضخم
 )نسبة مئوية(

2000 1002 000 0300 62064 200 
2001 0000 001  000 122022 100 
2002 1400 104 302 101.43 101 
2003 1202 306 1302 122042 100 
2004 1101 200 1301 126062 1 
2005 1100 201 0001 111014 101 
2006 1504 0 1003 111022 000 
2007 0102 0 1202 115001 004 
2008 1302 001 1501 100062 106 
2009 0012 101 (604) 101012 204 
2010 1201 001 0200 103002 006 
2011 1606 006 0101 110006 102 
2012 1206 001 1101 122012 506 
2013 501 005 004 132011 000 
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2014 1103 005 003 131044 0 
2015 201 004 (002) 140032 105 
2016 205 000 105 150042 301 
2017 501 000 300 160062 203 
2018 1101 102 503 020003 100 

 1025 020041 _ 106 1024 2019 مارس 
 عمى: بالاعتمادإعداد الطالب  مف 7المصدر

الأرقاـ  -4-الفصل ،0211_ 1630حوصمة إحصائية  ،ONSالديواف الوطني للإحصائيات  -
 . 78:صللأسعار، الاستدلالية 

 0214،0212،0211،0223،02200 ، تقارير سنواتبنؾ الجزائر -
 .29ص: ،2016ديسمبر ،الثلاثيةالإحصائية  ، النشراتالجزائربنؾ  -
 .29،26:ص، 2019جواف  ،الثلاثيةالإحصائية  ، النشراتالجزائربنؾ  -
 عمى الرابط: ،20/08/2020احصائيات البنؾ الدولي، شوىد بتاريخ  -

http://pubdocs.worldbank.org/en/300461554146594977/algeria-MEU-April-2019-ar 

( سنستعيف 2019-2000في الجزائر خلاؿ الفترة ) معدلات التضخـتوضيح أكثر لتطور المف أجل و 
   بالشكل التالي:

 (0216-0222خلال الفترة)في الجزائر (7تطور معدلات التضخم 23الشكل رقم)

 % الوحدة7

 

 .(08)رقـ إعداد الطالب بالاعتماد عمى الجدوؿ مف المصدر7 
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-2000معدلات التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة  أف نلاحع ،(08)رقـ مف خلاؿ معطيات الجدوؿ 
 ظل في ،توسعية سياسةتباع الدولة الجزائرية اب (، تميزت2008_2000) فالفترة تغيرات،عدة  عرفت 2019
 :يمي كما الفترة ىذه خلاؿ التضخـ معدلات تحركات تحميل النفط، ويمكننا أسعار انتعاش

 ىذه في بمغ حيث ،%0.3التي كانت  ،السابقة بالسنة مقارنة التضخـ معدؿ في ارتفاع سجل 2001 سنة -
 الأرصدة زيادة بسبب%،22.3 بمغ النقدية الذي الكتمة نمو زيادة إلى الارتفاع ىذا ويفسر، %4.2 السنة
 الإنعاش دعـ برنامج تنفيذ في والانطلاؽ ،البتروؿ أسعار تحسف عف الناجـ ،الصافية النقدية

 المواد أسعار ارتفاع إلى ؛التضخـ معدؿ في الارتفاع ىذا كذلؾ ويعود ،2004-2001الاقتصادي
فس السنة نفي CPI مما أدى لوصوؿ معدؿ ، الأسعار مؤشر تشكيمة في كبيرة نسبة تشكل التي، الغذائية

وصوؿ معدؿ  ؛ارتفاع الأسعار وما يؤكد، نقطة 95.97بػػػيقدر  2000سنة  نقطة بعدما كاف 100ى إل
ي بمغ الذ،مقارنة بمعدؿ الناتج الحقيقي ، )بالأسعار الجارية(%3.3نمو الناتج المحمي الاسمي معدؿ 

 والتي تعكس الزيادة الحاصمة في الأسعار)التضخـ(.، %1.2أي بفارؽ  2.1%
بسبب انخفاض في الكتمة النقدية  ، وذلؾ%1.3انخفاضا في معدؿ التضخـ قدر بػػػػ 2002وعرفت سنة  -

 .%17.3إلى 
 في المفرطة السيولة زيادة الارتفاع ىذا ويفسر، %4.3التضخـ معدؿ في ارتفاع 2003 سنة شيدت -

 الائتمانية العممة: مثل ،الفورية الدفع لوسائل العممة عمى الطمب ىيكل حركة إلى بالإضافة، النقدية السوؽ 
ارتفاع الأسعار  عمىنعكس ىذا امما ،الطمب  عند الودائع نحو أىمية أكثر ميل مع الطمب عند والودائع،

 ازديادوذلؾ بسبب ، نقطة 105.75 في ىذه السنة CPIوبموغ مؤشر أسعار الاستيلاؾ  ،الاستيلاكية
في مقابل معروض ضعيف ما يجعل الأفراد يتنافسوف عمى مخزوف ،مب عمى السمع الاستيلاكية الط

ىو بموغ معدؿ الناتج ،سعار ا الارتفاع في الأوما يؤكد ىذ ،مما يزيد مف أسعارىا ،مف الأشياء محدود
الذي يمثل  %9.9أي بفارؽ ،  %6.9مقارنة بمعدؿ الناتج الحقيقي المقدر بػػ ، %16المحمي الاسمي 

 الزيادة في الأسعار.
، %4)التوالي كانت عمى  التضخـ، حيثانخفاض في معدلات  ؛(2005 -2004وشيدت الفترة ) -

 .(%11.2، %11.4حيث كاف عمى التوالي ) ،راجع لانخفاض معدؿ نمو الكتمة النقدية (، وىذا1.4%
وذلؾ ببموغو أعمى ،عرفت ارتفاع معدلات التضخـ مرة ثانية ؛( 2008-2006أما الفترة الممتدة مف ) -

تفاع أسعار المواد نتيجة ار  ،%4.9بػػػ 2008والمسجل سنة ،( 2008-2000معدؿ لو خلاؿ الفترة )
نقطة، وبمغ معدؿ الناتج المحمي  123.90في نفس السنة  CPIحيث وصل ،الغذائية الاستيلاكية 

وىو ما يدؿ عمى الفجوة الكبيرة  بيف ، %2.4مقارنة بالناتج الحقيقي الذي قدر بػػػ، %18.4الاسمي 
مما يبف مرة أخرى ضعف القطاع الإنتاجي في تغطية الطمب الكمي مف ،المعدليف)الاسمي والحقيقي( 

وبالتالي ،وضعف القدرة الشرائية للأفراد  ،مما ينعكس عميو الارتفاع الكبير للأسعار،الاحتياجات للأفراد 
  التضخـ. 
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تذبذبا في معدلات التضخـ بيف الارتفاع في بعض السنوات ،( 2014-2009عرفت الفترة )و 
 التي الكبيرة الأمواؿ إلى يعود وذلؾ ،%5.7معدؿ  2009ض في السنوات الاخرى ، حيث بمغت سنة والانخفا

 أسعار ارتفاع وكذلؾ ،للإنتاجية مقابمة زيادة دوف  الأجور ارتفاع وكذلؾ النمو، دعـبرنامج  لتنفيذ خصصت
 احتياطات فيالتغيرات  ؛ذلؾ إلى إضافة ،)المستورد التضخـ( الغذائية المواد وخصوصا المستوردة السمع

حيث لـ تعد المواد ، %3.9لتصل إلى  2010، ثـ انخفضت سنة البتروؿ أسعار في التغير نتيجة الصرؼ
. (%63.9(، بتراجع واضح بالنسبة لسنة المنصرمة )%49.5الغذائية  تساىـ  إلا بالنصف في زيادة الأسعار )

 %4.5حيث سجمت عمى التوالي)،عودة ارتفاع معدلات التضخـ مرة أخرى ؛ 2012و2011لتشيد بعدىا سنتي 
وسبب ىذا الارتفاع يعود لارتفاع أسعار المواد  نقطة،155.1في ىذه السنة بػػػػػػػػػػػػ CPI حيث قدر، (%8.9و 

بكثير،  بالنسبة إلى الجزائر الكبرى، بينما كاف أسعار مواد الفئات الأخرى أدنى %12.2حيث كانت  الغذائية،
بالنسبة لمخدمات ، وىكذا ارتفع تضخـ أسعار المواد الغذائية بشدة  %5بالنسبة لمسمع المعممية و  %6.6إذ بمغ 
مف جيتو ،  في حيف يشير المؤشر الوطني.( %4.2) 2011بالغا أكثر مف ثلاثة أضعاؼ وتيرة  2012في 

تسارعت أيضا و مف جية أخرى ،  2011في  %5.9مقابل  %13بمغت حيث إلى زيادة في سعر ىذه الفئة 
وذلؾ بفارؽ ، الناتج الحقيقي ؿمعد يفوؽ مما جعل معدؿ الناتج الاسمي زيادة أسعار المواد الغذائية الصناعية ، 

لتعود معدلات التضخـ   . القطاع الانتاجي الجزائري وضعفو مقدرةكل مرة عدـ  يثبت وىذا ما، 8.5%
ىذا الانخفاض  (، ونتج%3و %3.3)التوالي بتسجيل معدلات تضخـ عمى  ؛2014و2013سنتي  للانخفاض

 المعممية،خاصة المتعمق بالمنتجات الفلاحية الطازجة والسمع  الغذائية،بسبب الاتجاه المتنازؿ لأسعار المواد 
ة في معدؿ نمو الكتمة النقدية مقارن الانخفاضبسبب وكذلؾ  الخدمات،عمى الرغـ مف تسارع تضخـ أسعار 

 .2013سنة  % 8.4بالسنوات السابقة حيث بمغ 

 ،2013)المعتبر نتيف مف التراجععودة تسارع التضخـ بعد س ؛(2016، 2015عرفت السنتيف) فيما 
وصوؿ ، وىو ما ترجـ   (%6.4و %4.8حيث قدر معدؿ التضخـ في ىذيف السنتيف عمى التوالي )، (2014

تقدر بػػػ  2013بعدما كانت  ،نقطة 183.70نقطة و 172.65المؤشر العاـ لأسعار الاستيلاؾ عمى التوالي بػػػػ 
كاف راجع إلى ؛وارتفع التضخـ خلاؿ ىذيف السنتيف  نقطة، 164.77يقدر بػػػ 2014و في سنة  ،نقطة160.11

 ىذا كوف ، النقدي بالتوسع، و لـ يكف مرتبط الخدمات أسعار في والتضخـ ،المعممية الموادانحراؼ أسعار 
 ،2014و  2013مقارنة بما كاف في سنتي  ،2016سنة  %0.8و  ،2015سنة %0.1ز يتجاو  لـ الأخير

 ( .%14.6و  %8.4حيث كانت عمى التوالي ) 

وكانت عمى ،عرفت معدلات التضخـ انخفاضا ؛( 2019مارس -2017أما فيما يخص الفترة )
حيث أف معظـ الخبراء توقعوا ارتفاع معدلات ،وىذا مالـ يكف متوقعا ،(  %4.08،  %4.3، % 5.6التوالي)
الذي خصص ليا ،فرغـ تطبيق سياسة التمويل بالعجز)التمويل التضخمي( دث العكس تماما، بينما ح،التضخـ 

سنة لنقدية حيث بمغ معدؿ نمو الكتمة ا،والتي كانت السبب الأوؿ في التوسع النقدي ، 6556.2ما يقارب 
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مف سنة  الأولى فقطخلاؿ الثلاث أشير  ليصل %،11.1إلى ما يقارب  2018ليرتفع سنة  ، %8إلى  2017
وىي معدلات مرتفعة جدا اذا ما قورنت بمعدلات نمو الكتمة النقدية قبل تطبيق سياسة ، %4.07إلى  2019

المؤشر  وواصل عمى التوالي ، 2016و  2015في سنتي   %0.8و  %0.1والتي كانت ،التمويل بالعجز 
،  193.9ف عمى التوالي)احيث ك ،خلاؿ ىذه الفترة ارتفاعو خر ىو الآ CPI العاـ لأسعار الاستيلاؾ 

ذ يدؿ عمى التطور الكبير إ( 2019-2000ىي الأعمى خلاؿ الفترة )، وكانت ( نقطة 203.71،  202.26
)المخفض الضمني  ع معدؿ الناتج الاسمي عف معدؿ الناتج الحقيقيارتف كما، في أسعار السمع والخدمات 

مرة أخرى  يثبتوىو ما ،( % 7.1) 2018كاف الفارؽ بينيما في سنة  ،إذ لأسعار الناتج المحمي الاجمالي( 
لمنتوج مقابل عرض ا ،جراء الطمب المتزايد عمييا مف قبل الأفراد،سعار المنتجات والمواد الغذائية ارتفاع أ

الذي لا يمبي احتياجات الأفراد المتزايدة والمتجددة ؛ كل ىذه الأسباب لـ تؤثر في زيادة معدلات ،الضعيف 
 ـ ارتفاع معدلات التضخـ لسببيف رئيسييف ىما:دالتضخـ ، ويمكف ارجاع ع

 مارس  -2017أكتوبر )شيرا  18اذ لـ تتجاوز  ؛قصر فترة تطبيق سياسة التمويل بالعجز
 وىي فترة قصيرة لظيور الفجوة التضخمي. ،(2019

 لتفادي الضغوط التضخمية عمى المدى  ؛الإجراءات المتخذة مف طرؼ الحكومة الجزائرية
 .القصير

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



التمويل بالعجز على التضخم في الجزائر سياسة ثرلأتحليل ال الدراسة الفصل الثاني:  
 

62 
 

 حدودهاو آفاق سياسة التمويل بالعجز في الجزائر  المطمب الثالث7

 وحدودىا في الجزائر.سيتـ التطرؽ في ىذا المطمب لتقييـ سياسة التمويل بالعجز 

 التمويل غير التقميدي في الجزائر نفيذتتقييم أولا7 

لقد أصدر بنؾ الجزائر تقريرا لتقييـ تنفيذ التمويل غير التقميدي لمميزانية، حيث أنو خلاؿ الخمس أشير 
 ،مميار دينار جزائري  657، وصل مستوى التمويل غير التقميدي في بنؾ الجزائر إلى2017الأولى مف سنة 

، ومنذ  مميار دينار جزائري موزعة عمى الخزينة 920وصمت الأرباح إلى ،وبعد إعادة الحساب وفتح السوؽ 
  مبمغ  وجومميار دينار جزائري،  6556.2مبمغ  تعبئةتـ  ،2019وحتى جانفي ، 2017منتصف نوفمبر 

مميار دينار 1.813 و مبمغ، 2018و 2017مميار دينار جزائري لتمويل العجز في الخزينة لمسنتيف  2.470
في تسديد الديف العاـ لمشركات سوناطراؾ وسندات النمو بمبمغ ىذا ساىـ حيث ،  2019لمسنة المالية  جزائري 
تمويل ديونيا فيما يتعمق لإعادة ،مخصص لمصندوؽ الوطني لممعاشات التقاعدية  ،مميار دينار جزائري  500

  %13.8معدؿ نمو بنسبة  2018بالصندوؽ الوطني لمضماف الاجتماعي، وبمغت اعتمادات الاقتصاد في عاـ 
مميار دينار جزائري، وقد  1.223 ػػػػمع زيادة سنوية في التمويل بالقيمة المطمقة ب ، 2017مقارنة بالسنة المالية 

قررت لجنة عمميات  ،2019وفي  فيفري  ،10%بنسبة  دينارمميار  610الإلزامي البالغ  يحتياطتـ تحديد الا
بمغت  ،2019في نياية فيفري  و، 12%زيادة معدؿ متطمبات الاحتياطي بنسبة  ؛السياسة النقدية في اجتماعيا

الاجمالي المعبأ المقدر ويشير التقرير في الأخير إلى أف المبمغ  مميار دينار. 1895.6قيمة السيولة في البنوؾ 
وجو خلاؿ مميار دينار جزائري في الاقتصاد ،  3114.4مميار دينار جزائري تـ ضخ منو مبمغ  6556.2بػػػػ

 1.موارد صندوؽ الاستثمار الوطنيىذه الفترة لتغطية العجز في الميزانية، وتمويل الديف العاـ المحمي، ودعـ 

 الجزائرسياسة التمويل بالعجز في حدود ثانيا7 

وخلافا لمخطابات المجاممة  الميزانية،ضغوطات عمى  2020إلى بداية  2018سنة مف  الجزائر، عرفت
، 2017_2015دولار لمفترة  80و 70لبعض الخبراء الجزائرييف، التي أعمنت عف اسعار النفط تتراوح بيف 

 بيف بسبب الاختلاؿ الفترة،في ىذه  منخفضةالنفط كانت  الواقع، أسعار إلا أنو في. 2020_2017بيف  وأكثر
الواردات أف  ،2017بداية  لوحع خلاؿ. كما (التحوؿ الطاقوي الجديد)العرض والطمب الراجع لمطاقات المتجددة 

مميار دولار مع الخدمات والتحويلات القانونية لرؤوس الأمواؿ بالتقريب نفس مبمغ خروج  46السمع بمغت  مف
  2016.2العممة الصعبة لسنة 

                                                           
 الرابط: ى، عم30/07/2019، شوىد بتاريخ ي لمميزانيةتقرير بنؾ الجزائر حوؿ عممية التمويل غير التقميد 1

https://algeriemaintenant.com/2019/04/13،  16:00الساعة.    
 .7، مرجع سبق ذكره، صوأخروف مسيميتي نبيمة  2

https://algeriemaintenant.com/2019/04/13/
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دولار  55و50تتراوح بيف  مميار دولار بأسعار نفط 35إلى  32بيف  مع ايرادات بالعممة الصعبة  بمغت ما
تحتـ  التي ،والبحث الدائـ عمى التنمية الاقتصادية ىو الاستمرارية؛ والتحدي الكبير بالنسبة لمجزائر ،لمبرميل

وضع أدوات عممية قادرة عمى توقع التغييرات في سموؾ الأعواف الاقتصادييف ، لأف ىناؾ علاقة جدلية بيف 
تحت  الخبراء فإف الجزائرالتنمية والأمف ، حيث بدوف تنمية مستدامة ىناؾ حتما تزايد لانعداـ الأمف ، وحسب 

وبذلؾ تحقيق الاستقرار في ،صب عمل دائمة اقتصاد متنوع يضمف خمق منا رساءلإرىاف اصلاحات عميقة ، 
فريقيا. لكف لتجنب الآ سوؼ يكوف مف الخطر لمستقبل الجزائر  بالتنمية،ثار الضارة منطقة البحر الابيض وا 

يجب  طويلا، لذاستدوـ  المنخفضةف أسعار النفط أحيث  ي،ضالمافي  ما كاف الريعية، مثلالتوجو نحو الثقافة 
 1مستعجمة لمتكيف مع الوضع الراىف.اتخاد استراتيجيات 

 ،لخمق نمو اقتصادي الإنتاجي الجياز تطويرىو ،ومف بيف الحموؿ المطروحة خارج القطاع النفطي 
توجيو يجب  ؛بدوف التعرض لممخاطر كالتي حدثت بسبب سياسة التمويل بالعجز ، ولتفعيل ىذا المقترح

 التي تؤثر بطرؽ مباشرة وغير مباشرة عمى النمو الاقتصادي،لنفقات الاستثمارية الإيرادات العامة لتغطية ا
ينتج عنو  أف ورغـ أف مختمف الإنفاؽ الحكومي ممكف 2وترشيد النفقات التشغيمية المبالغ فييا.، )انتاجية الإنفاؽ(

 في تنافسية يمكف أف يخمق ميزة   ،في نفس الوقت ، إلا أنولممواطف الشرائية القدرة عمى سمبا مما سيؤثر،تضخـ 
 وذلؾ لتييئة ، الإنتاجي الجياز تطوير عمى تعمل أف الحكومة عمىفإف  وعميو مرف، الإنتاجي الجياز أف حاؿ

 3.لإقلاع اقتصاد حقيقي خارج المحروقات الظروؼ

ف القانوف المنظـ لمعممية حدد فترة فإلفترة أطوؿ،  في الجزائر وعف إمكانية استمرار التمويل غير التقميدي
غير أنو لـ يتـ وضع أي سقف محدد وذلؾ بغرض "ترؾ ىامش  2022استخداميا بخمس سنوات أي إلى غاية 

الممكف أف تستمر  ومف ."تحرؾ لمحكومة يسمح ليا بالمجوء إلى ىذا النمط حسب المعطيات المالية والاقتصادية
ة لمحكومة تحقيق التوازنات المالية لصعب جدا بالنسبلأنو مف ا ،الحكومة في المجوء إلى التمويل غير التقميدي

 4.أو أقل دولار لمبرميل 53 بتروؿ بسعر

                                                           
 نفس المرجع السابق.  1
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 خلاصة الفصل الثاني7

تـ دراسة حالة الاقتصاد الجزائري في ظل تطبيق سياسة التمويل بالعجز، وذلؾ  ،مف خلاؿ ىذا الفصل
كاف أبرزىا عمى الإطلاؽ  ، والذيالاقتصادية المؤشرات مف مجموعة عمى ىذه السياسة تأثير معرفة خلاؿ مف

 المستيدؼ مف خلاؿ ىذه السياسة )التمويل التضخمي(. كونو المؤشر ،التضخـ

 القيد بتخفيف أخرى  تمويل مصادر غياب ظل فيسمحت  سياسة التمويل بالعجزأف  القوؿ ويمكف
 الانخفاضفي ظل  البترولية الجباية عمى كبير بشكل يعتمد الذي العمومي الإنفاؽ استمرارية وضماف المالي،
ىو السبب الرئيسي في عجز الموازنة العامة وفي تبني سياسة و  العالمية الأسواؽ في البتروؿ أسعار في الكبير

 ،ريعي اقتصاد الجزائري  الاقتصاد أف لنا يؤكد ما وىذا ،الإيرادات قيمة عمى كبير بشكل إذ أثر بالعجز،التمويل 
 .البتروؿ عائدات عمى أساسا يعتمد

إلا  ،التمويل بالعجز سياسةتقميص العجز في الموازنة  تزامنا مع تطبيق   مف بالرغـ أنو القوؿ يمكف كما
 ينجر السياسات ىذه فمثل العادية، الأوقات خلاؿ لاستخداميا مبرر يوجد لاو ،  ظرفيةالسياسة تبقى  أف ىذه
حيث  ،في الاقتصاد الجزائري فعلا وىذا ما حدث  ،عمى الجانب الاقتصادي ةخاص، خاطرمال مف مجموعة عنيا

وانخفضت قيمة الدينار الجزائري بالنسبة لمعملات الأجنبية كاليورو والدولار ، زاد التوسع النقدي بشكل كبير 
ما سيؤدي مستقبلا إلى ارتفاع المستوى العاـ  ،مما تسبب في تراجع القدرة الشرائية لمفرد الجزائري ، الأمريكي
 وذلؾرغـ أف أعراضيا لـ تظير بعد ،خمية تعود سمبا عمى كل الاقتصاد الجزائري وخمق فجوة تض،للأسعار 

 المدى عمى التضخمية الضغوطات مف لمحد الجزائرية النقدية قبل السمطات مف المتخذة التدابير إلى راجع
 .شيرا  18قصر فترة تطبيق ىذه السياسة في الجزائر اذ لـ تتجاوز  مف جية ثانيةو  ،مف جية  القصير
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 اتمة:ـخ

، تبين لنا أن ىذه السياسة في الجزائر التضخم من خلال دراستنا لأثر سياسة التمويل بالعجز عمى 
تصحيح متوسط المدى مبرم بين الخزينة العمومية والبنك المركزي بغية ،التمويمية عبارة عن عقد اقتراض داخمي 

العجز الحاصل عمى مستوى الموازنة العامة ، وعدم قدرة الإيرادات العامة عمى تغطية النفقات العامة ، فيو تمويل 
الأزمة النفطية التي تم إقراره بموجب تعديل جديد في قانون النقد والقرض ، عمى إثر  ، مباشر لمخزينة العمومية 

شارة ي سببت العسر المالي التي تعاني منو الخزينة ، وتجدر الإ، والت 2012مر بيا الاقتصاد الجزائري سنة 
استنفادىا لمحمول الأخرى ، كالمجوء بعد الجزائرية أن ىذا التمويل كان الحل الوحيد في نظر الحكومة  إلىكذلك 

النقد و الخوف من تكرار سناريو الاستدانة الخارجية من صندوق ، والقرض السندي ، صندوق ضبط الموارد  إلى
الناجمة عنو ، كونو  الآثارىذا التعديل أثار تساؤلات كثيرة حول أن إلا  الدولي وما يتبعو من شروط تعسفية .

والذي من  يستيدف التضخم بالدرجة الأولى ، من خلال استمرار بنك الجزائر في إصدار كميات كبيرة من النقود 
، وكل ىذا من شأنو والرفع المستمر للأسعار من جية أخرى  خفض القدرة الشرائية لمفرد الجزائري من جية ، شأنو

ثار سمبية عمى سيرورة الاقتصاد الوطني ككل. ويبقى الحل ليس في استحداث أليات إقراض جديدة آأن يخمق 
اقتصاد قوي  إلىلية تتطمب وتحتاج أن ىذه الآ إلىبخمق موارد تمويمية حقيقية ، بالإضافة لمخزينة العمومية ، بل 

 .  حقيق الأىداف المرجوة ،  و الاقتصاد الجزائري أضعف من أن يكون حاضنة لمثل ىذه الآليات المتقدمةلت

وقد تناولنا في الفصل الأول الأدبيات النظرية حول سياسة التمويل بالعجز و التضخم انطلاقا من المفاىيم 
المترتبة عمييا ،  الآثارسياسة التمويل بالعجز و  إلى، ثم أسباب المجوء الأساسية حول سياسة التمويل بالعجز 

دراستنا لمعلاقة بين التمويل بالعجز  إلىماىية التضخم ، ثم النظريات المفسرة لو ، بالإضافة  إلىوتطرقنا كذلك 
ودراستيا دراسة ، والتضخم، لنصل في الأخير لمراجعة بعض الدراسات العممية السابقة التي تناولت نفس الموضوع

كونيا كانت السبب  ،تحميل تطور طبيعة الموارنة العامة في الجزائر إلىفتطرقنا فيو  ،الثانيية. أما الفصل نقد
تطبيق سياسة التمويل بالعجز في الجزائر انطلاقا من  إلىسياسة التمويل بالعجز، ثم تطرقنا  إلىالأول لمجوء 

أثر  إلىءات تطبيقيا ، كما تطرقنا في ىذا الفصل و أسباب المجوء ليا و إجرا،التأصيل القانوي ليذه السياسة 
عمى عدد من المؤشرات)  امن خلال تحميل أثرى ،بصفة عامة سياسة التمويل بالعجز عمى الاقتصاد الجزائري 

أثر ىذه السياسة عمى مؤشر  إلىالكتمة النقدية ، احتياطي الصرف، أسعار صرف الدينار الجزائري(، كما تطرقنا 
كونو المؤشر الأكثر حساسية ليذا النوع من التمويل عمى حساب المؤشرات  الاقتصادية ،صة التضخم بصفة خا

 الأخرى.

 نتائج الدراسة:

 من أىم النتائج المستخمصة خلال ىذه الدراسة ما يمي:
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 العامة؛ والنفقات ، الإيرادات بين الفارق  لتغطية لو المجوء تم استثنائي تمويمي حل ىي بالعجز التمويل سياسة_ 

 مباشرة، بطريقةحيث تتم  ،التقميدية التمويل ق طر  عن ختمفت اتجعمي خصائص عدة بالعجز تمويلسياسة اللأن _ 
 كما أن أدواتيا تختمف عن أدوات التمويل التقميدي.

 .(التمويل التضخمي )سياسة التمويل بالعجز علاقة حتمية بارزة مع التضخمل_ 

 المالي، القيد تخفيف في، 10/11من خلال تعديل قانون النقد والقرضسياسة التمويل بالعجز  إلىسمح المجوء  _
 البترولية ؛ الجباية عمى كبير بشكل يعتمد الذي العمومي الإنفاق استمرارية وضمان

 الأحكام وفق بو معترف ىو كما دائما حلا شكلت أن يمكن لا،سياسة التمويل بالعجز)شراء المديونية الداخمية(  _ 
سراع في البحث عن البديل التمويمي الأنسب للاقتصاد من ، ويجب الإالتمويل من النوع ليذا المحددة القانونية

 ؛موارد تمويل حقيقية 

ىو السبب الرئيسي في عجز الموازنة العامة ، العالمية الأسواق في البترول أسعار في الكبير الانخفاض _ إن
 الاقتصاد أن لنا يؤكد ما وىذا ، الصادرات قيمة عمى كبير بشكل بالعجز ، إذ أثروفي تبني سياسة التمويل 

 البترول؛ عائدات عمى أساسا يعتمد ريعي اقتصاد الجزائري 

 والأزمات لمتقمبات عرضة جعميا ما المحروقات لقطاع وتبعيتيا بإرتباطيا تتميز الجزائري  الإقتصاد مؤشرات_ 
 المتتالية؛

 العلاقة يوضح ، وىو ما ارتفاعا ةالجزائري لمدولة النقدية الكتمة عرفت، التمويل بالعجزسياسة  تطبيق _ مع
 ؛ النقدية بين ىذه السياسة )التمويل غير التقميدي( والكتمة الطردية

لاحظنا  ،الأمريكي والدولار اليورو من كل مقابل الدينار صرف وسعر الصرف احتياطي دراسة خلال _ من
اليدف  أن إلى يشير ما وىذا التطبيق، بعد أو سياسة التمويل بالعجز تطبيق قبل سواء لكمييما مستمر انخفاض

 يتحقق؛ لم_ الصرف احتياطي عمى الضغوطات تخفيف والذي ىو _ ىذه السياسة تطبيق من

قبل  من المتخذة التدابير إلى راجع ىو التضخم، معدلات في تراجع سياسة التمويل بالعجز مع تطبيق إن تزامن_ 
في  قريبا ارتفاعو نتوقع و الذي القصير، المدى عمى التضخمية الضغوطات من لمحد الجزائرية النقدية السمطات

 .المدى المتوسط والطويل

 الآجال في المتوقعة لمعواقب الاعتبار بعين الأخذ أو معمقة دراسة دون  تم بالعجز التمويل سياسة تطبيق_ 
   التضخم؛ معدلات وارتفاع المحمية العممة تدىور خاصة والبعيدة المتوسطة
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 اختبار الفرضيات:

ذا لم تتوفر فييا إ _أن سياسة التمويل بالعجز قد تؤدي عمى التي تنص الفرضية الرئيسية فيما يخص 
 بالعجز التمويلأن سياسة  قد أثبتت لنا الدراسة التي قمنا بيا صحة الفرضية، حيث _ والتضخم إلىشروط معينة 

 بالأسعار سيدفع مما ،ليا لمقابل وجود لا نقود طبع عمى عتمدت ياأن بما التضخم عمى مباشر أثر يال جزائرال في
 .، إلا أنيا لم تظير بعدرائية للأفرادالش القدرة وتدىور الارتفاع نحو

 الفرضيات الفرعية: أما فيما يخص

تبني سياسة التمويل بالعجز ،  إلىتنص بأنو ىناك العديد من الأسباب التي دفعت الجزائر  : الأولىالفرضية _ 
تم تأكيد صحة ىذه الفرضية ، فالاقتصاد الجزائري كما ىو معروف ىو اقتصاد ريعي بالدرجة الأولى ، أي كل 

المالي لمبمد والتي في انخفاض يمس أسعار البترول سيؤثر بشكل مباشر عمى أىم مقومات التوازن الاقتصادي و 
 مقدمتيا عجز الموازنة .

 توجد إذ ، تأكيدىا تم قد والتضخم، بالعجز التمويل سياسة بين وثيقة علاقة ىناك أن تنص التي :الثانية الفرضية
 الإصدار بواسطة الموازنة عجز تمويل لأن النقدي، العرض وزيادة العامة الموازنة عجز زيادة بين واضحة علاقة
 . الإيرادات في مماثمة زيادة بدون  ولكن الأسعار، زيادة إلى يؤدي النقود

السمبية لسياسة  الآثارتنص أن الدولة الجزائرية اتخذت حزمة من الإجراءات لمحد من  : الثانيةالفرضية _ 
التمويل بالعجز، قد تم تأكيد صحتيا، فرغم أن الغالب عمى ىذه السياسة ىو تراجع القدرة الشرائية لمدينار الجزائري 

 التضخم، معدلات ، و ارتفاعالنقدية الكتمةو ارتفاع  الأمريكي، والدولار اليورو من كل مقابل ، و انخفاض قيمتو
 راجع وىذا تدريجيا،انخفاض معدلات التضخم  لاحظنا ليذه السياسة مصاحبةإلا أنو من خلال الإجراءات ال

 احتياطي تراجع إلى إضافة ، القصير المدى عمى التضخمية الضغوطات من الحد أجل من المتخذة لمتدابير
 .الضغوطات تخفيف أجل من مستيدف كان الذي الصرف

 التوصيات:

الوضع  من لمتحسين والتوصياتالاقتراحات  بعض وضع حاولنا، الييا توصمنا التي النتائج عمى بناء
 الاقتصادي لمجزائر مستقبلا:

 قطاعات تنشيط خلال من وذلك، المحروقات خارج راتالصاد لتنويع تسعى أن المعنية السمطات عمى ينبغي_ 
 ؛ راعةوالز  كالسياحة حساسة
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 حتى لتطبيقيا وكفاءات إطارات وتجنيد التشريعية القوانين بتغيير وذلك حديثة، معاصرة جبائية منظومة إنشاء_ 
 الوعاء وتوسيع الضريبي، الغش محاربة خلال من العادية، الجبائية لإيراداتا تحسين من نتمكن

 ؛المحمية الجباية وارساء الجبائية، والإدارة المواطن بين العلاقة وتحسين، الضريبي 

 دون  الاستثماري  لمجانب موالالأ ىذه توجو أن يتوجب ،بالعجز التمويل سياسة في الحكومة تمراراس حالة في_ 
 ؛ التضخم معدلات من ارتفاع عمى سيؤثر حتما الذي ،الاستيلاكي الجانب

 تفوق  الجزائر في الدعم تكمفة لأن، الأولى بالدرجة الدعم خفض أي الدعم، سياسةومراجعة  النظر إعادة يجب_ 
 ؛دفعيا يتم التي الرسوم

لات الميمة والضرورية التي االمج إلىتوجيييا  إلى_ ضرورة ترشيد النفقات العامة في الحدود المعقولة، بالإضافة 
 الايرادات التي تؤثر عمييا سمبا؛ إلىلابد أن لا تمجأ  ،تعود عمى الدولة بالنفع، ومن جية أخرى 

 ؛التمويل ىذا ظل في النقدي للإصدار سقف بتحديد الحكومة تقوم أن الافضل من_ 

 ؛والخاص العام القطاع بنوك كل عمى شامل مصرفي بإصلاحفورا  القيام النقدية السمطات عمى_ 

 ؛وتنشيطو المال رأس سوق  عمى الضوء تسمط نأ الحكومةعمى  ينبغي، مستقبمية زماتأ تفادي أجل من_ 

 عمى والاعتماد الإسلامي التمويل إلى الدولة لجوء ىو ،زائرلمج الحالية زمةالأ من خروجلم الحمولح نجأ لعل_ 
 )الصيرفة الاسلامية(.الاسلامية الصكوك

 فاق البحث:آ

تناولت الدراسة أثر سياسة التمويل بالعجز عمى التضخم في الجزائر، وىذه الدراسة ىي جزء بسيط لموضوع 
 إلى تحتاج التي القضايا من ديدالعتبين لنا أن ىناك  كما أنيا لا تخمو من النقائص، كما ،يحمل الكثير من التعقيد

 أبحاث مواضيع تكون  كي من العناوين مجموعة حاقتر تم ا ليذا في ىذا الموضوع،  والتوسع البحث من المزيد
 :المستقبل في عممية

 دور بنك الجزائر في تبني سياسة التمويل بالعجز؛ 
 دراسة مقارنة؛ -السياسة النقدية التقميدية و غير التقميدية 
  ؛11/10أثر سياسة التمويل بالعجز عمى استقلالية بنك الجزائر وفق تعديل قانون النقد والقرض 
  في الجزائر. الاجتماعيأثر سياسة التمويل بالعجز عمى الجانب 
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  أولا8 المراجع بالمغة العربية

 8الكتب 

دار الأىمية  ،الاقتصادية"البطالة والتضخم" المقولات النظرية ومناىج السياسة أسامة بشير الدباغ،  .1
 .2007الأولى، لمنشر و التوزيع، الطبعة العربية 

 ،الإسكندريةبدون طبعة، دار الجامعية الجديدة، ال، الاقتصادية الكمية النظرية ناصف،إيمان عطية  .2
 .2008، مصر

بدون طبعة، ، الدار الجامعية، النظرية الاقتصادية الكميةالسيد محمد السريتي وعمى عبد الوىاب نجا،  .3
 .2008الاسكندرية، مصر، 

، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة السادسة، بن عكنون، تقنيات البنوكالطاىر لطرش،  .4
 .2007الجزائر،

 .2006، دار المنيل المبناني ،الطبعة الأولى ، بيروت ، لبنان،الاقتصاد النقدي المصرفيبسام الحجار ،  .5

دار المناىج لمنشر والتوزيع، الطبعة  المركزية،السياسة النقدية في البنوك عبد الحسن جميل الغالبي،  .6
 .2015الأولى ، عمان ، الأردن ، 

الكويت ،  بدون طبعة، ، وكالة الأىرام لنشر والتوزيع ،الكمي الحديثةنظرية الاقتصاد سامي خميل ،  .7
1994. 

، دار الايام التضخم الاقتصادي والتنمية السياحيةصفاء عبد الجبار الموسوي و طو ميدي محمود،  .8
 .2015الأردن، ، ، ، عمان الطبعة الأولى ، لنشر والتوزيع

 8الأطروحات والمذكرات 
 8الأطروحات . أ

، إشكالية العلاقة بين البطالة والتضخم مع التطبيق الإحصائي عمى الاقتصاد الجزائري سمية بمقاسمي،   .1
 1أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، جامعة باتنة 

   .2016/2017الجزائر،
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علاج عجز الموازنة العامة لمدولة في الاقتصاد ترشيد الانفاق العام ودوره في صبرينة كردودي ،   .2
، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد الاسلامي

 .2014_2013خيضر بسكرة ،الجزائر،

دراسة قياسية تحميمية لحالة  -، دور الجباية البترولية في تحقيق التوازن الاقتصادي قجاتيعبد الحميد . 3
أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية ، تخصص مالية وبنوك،  -(1980/2014الجزائر)

 .2016/2017جامعة العربي بن مييدي، أم البواقي، الجزائر،

الميزانية في علاج عجز الموازنة العامة لمدولة "دراسة مقارنة الجزائر _ سياسة لحسن دردوري، .  4
، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة ، الجزائر،  تونس"
2013/2014 . 

، (4162_6764الفترة )أثر السياسة النقدية والمالية عمى التضخم في الجزائر خلال محمد بن البار ،  .5
أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه في العموم الاقتصادية ، تخصص عموم اقتصادية، جامعة محمد بوضياف 

   . 2016/2017المسيمة ،الجزائر، 

 المذكرات8  . ب

أثر نمو الكتمة النقدية عمى التضخم في الجزائر" دراسة تحميمية وتنبئية في أفاق أسماء خلاص ،  .1
مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية ، تخصص اقتصاد كمي ، جامعة العربي ، 4144

  .2017/2018بن مييدي  أم البواقي، الجزائر،

، مدكرة لنيل شيادة الماجيستير في العموم السياسة النقدية واستيداف التضخم بالجزائرأمينة دبات ، . 2
البنكي والمالي، جامعة اي بكر بمقايد تممسان، الجزائر،  الاقتصادية، تخصص الاقتصاد القياسي

2014_2015 . 

دراسة أثر التضخم عمى النظام المعموماتي المحاسبي "دراسة حالة شركة الاسيم الحاج حمقوم ، . 3
، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص تسيير المؤسسات، الرياض_ سطيف_"

 .2010/ 2009فرحات عباس سطيف ،الجزائر،جامعة 

، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في  أثر السياسة النقدية عمى التضخمبن كبوش و ميرة ايمان، حنان . 4
العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي ، المركز الجامعي لعين تموشنت معيد العموم الاقتصادية 

 .2017/2018،الجزائر، 
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، مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في  أثر التمويل غير التقميدي عمى الاقتصاد الجزائري حجال ،  رحمة. 5
 . 2018/2019أوث سكيكدة ، الجزائر ، 20العموم الاقتصادية ، تخصص نقدي وبنكي ن جامعة 

بين الدول المتقدمة أبعاد العلاقة بين عجز الموازنة العامة والأزمة المالية "دراسة مقارنة سارة عموش ، . 6
مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومؤسسات مالية،  والدول النامية"،

 .2014/2015قالمة، الجزائر،  1945ماي  8جامعة

 الى حالة الجزائر في  تقييم الية التسيير الكمي بين الدول المتقدمة والنامية بالإشارة،  سامية زيوان. 7
مالية، جامعة العربي  إدارة تخصص التسيير، عموم ماستر شيادة لنيل مقدمة مذكرة ،4166_4116الفترة 

 .2019_2018بن مييدي ،أم البواقي، الجزائر

الاتجاىات الحديثة لإدارة السياسة النقدية في ظل الأزمة بوملاح ،  أسامةو  عبد الصمد علالو. 8
، مدكرة لنيل شيادة الماستر في العموم الكمي وأسعار الفائدة السالبة "دراسة تجربة التسيير الاقتصادية

 . 2018-2017المالية والمحاسبية، تخصص مالية المؤسسة، جامعة اكمي ميند اولحاج البويرة، الجزائر، 

مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في  أثر التمويل التضخمي عمى التوازن الاقتصادي،عفاف بعتروس، . 9
سكيكدة، الجزائر،  1955أوث 20م الاقتصادية، تخصص تحميل اقتصادي و استشراف ،جامعة العمو 

2018/2019. 

دور صناعة الصكوك الإسلامية كبديل لمسندات التقميدية في تطوير التمويل علام عبد النور ، . 10
الاقتصادية وعموم ، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجيستير في إطار مدرسة الدكتوراه في العموم المستدام

التسيير ، تخصص الاقتصاد الدولي لمتنمية المستدامة، جامعة فرحات عباس سطيف 
 .2011/2012،الجزائر،

، مدكرة مقدمة لنيل شيادة فعالية السياسة النقدية في معالجة التضخمسموكي ، كريمة  و دحانكنزة  .11
، جامعة أحمد درارية ادرار ،الجزائر ، الماستر في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي 

2016/2017. 

، مدكرة مقدمة لنيل شيادة أثر السياسة الانفلاقية في التضخم في فمسطينمحمد كمال حسين رجب ،. 12
 .2011الماجيستير في الاقتصاد ، جامعة الأزىر ،غزة ، فمسطين، ،

، خم "دراسة قياسية لحالة الجزائر"أثر تغيرات سعر الصرف عمى التضعمو ويوسف مرزوق، مسعودة . 13
مدكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية، تخصص بنوك مالية وتسيير المخاطر، جامعة 

  .2015/2016الدكتور الطاىر مولاي سعيدة ،الجزائر،
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استخدام أسموب استيداف التضخم في الدول النامية و إمكانية تطبيقو في سورية ميس توفيق مسمم، . 14
مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجستير في الاقتصاد ، قسم الاقتصاد والتخطيط ،كمية الاقتصاد،  جامعة ، 

 .2015تشرين، سوريا، 

مذكرة لنيل شيادة الماستر في ، التمويل غير التقميدي كألية لتغطية عجز الميزانيةنصيرة بيمولي، . 15
  .2017/2018الحقوق، تخصص قانون إداري، قسم الحقوق، جامعة محمد بوضياف، المسيمة ، الجزائر، 

ىاجر سلاطني، سياسة الإنفاق الحكومي الاستثماري وأثارىا عمى تحقيق التنمية المستدامة "دراسة . 16
مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجيستر في عموم التسيير، كمية الإمارات العربية المتحدة "،  -مقارنة: الجزائر

 .2013/2014العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة فرحات عباس ، سطيف ، الجزائر، 

 8و الدوريات المجلات 

المجمة أنفال نسيب ،التحديات والاصلاحات المصاحبة لسياسة التمويل غير التقميدي في الجزائر،  .1
 .2019، 01، العدد05، جامعة محمد خيضر بسكرة ،الجزائر،المجمدالأعمال المالية البنكية وادارةالاقتصادية 

بوعلام مولاي ، أثر السياسة المالية وعرض النقود عمى التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة  .2
، ديسمبر 21جامعة أكمي محند أولحاج البويرة ، الجزائر، العدد  مجمة معارف،، 2015-1970قياسية 
2016. 

التضخم في دول مجمس التعاون الخميجي ودور صناديق النفط في الاستقرار حاتم أمير ميران،  .3
 .2007،قسم الاقتصاد ، واد مدني، السودان المعيد العربي لمتخطيط ، ، جامعة الجزيرة ،الاقتصادين

المعيد العربي لمتخطيط بالكويت،  مجمة جسر التنمية،حسن الحاج، عجز الموازنة المشكلات والحمول،   .4
 .2007العدد الثالث و الستون،  مايو/ ايار

، الصادرة عن كمية مجمة العموم الاقتصاديةحسين جواد كاظم، سياسة تمويل العجز الحكومي في العراق،  .5
  .2006، نيسان/18صرة، العراق، العددالإدارة والاقتصاد، جامعة الب

زياد عز الدين طو طالب و كيلان اسماعيل عبد الله، التأصيل الفكري لمنظريات المفسرة لظاىرة التضخم  .6
مجمة تكريت (، 2013-2003والاثار المتوقعة منيا مع اشارة الى واقع التضخم في الاقتصاد العراقي لممدة)

 .2015، 33،العدد11جامعة تكريت ،العراق، المجمد  كمية الادارة والاقتصاد، ،لمعموم الادارية والاقتصادية

سمير شيبان وأحسن عثماني، أثر تقمبات أسعار البترول عمى معدلات التضخم في الجزائر "دراسة قياسية . 7
 .2017، العدد السابع، الجزء الاول، جوان  مجمة العموم الانسانية(،2014-1986لمفترة )
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مجمة ، السندات وحوالات الخزينة في العراق و أثرىا في التنمية الاقتصاديةعبد الرحيم مكطوف حمد ،  .8
 .2009،  41، العدد المستنصرية لمدراسات العربية والدولية

كألية لمتأثير في اتجاه الدورة الاقتصادية  في الجزائر "دراسة قياسية  عبد القادر شلالي، العجز الموازني. 9
 .2018، العدد الثالث، جوان مجمة نماء للاقتصاد والتجارة"، 2015_2000لمفترة 

عبد الله حمد الدباش و ميسون مجيد الناصر، دراسة اقتصادية لبعض العوامل المؤثرة عمى العجز . 10
، العدد الثاني ، ايمول اربيل العممية–مجمة جامعة جييان "، 2016-2003قية"المالي في الموازنة العرا

2018 . 

المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات عمي صاري ، السياسة النقدية غير التقميدية: الأدوات و الأىداف، . 11
 .2013،  4جامعة سوق أىراس ، الجزائر، العدد  الاقتصادية،

("، 2009_1970ضخم والنمو الاقتصادي في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة من )عمي يوسفات ،عتبة الت. 12
 .2009، جامعة أدرار، الجزائر، 11، العدد مجمة الباحث

دراسة تحميمية  -قحام ، عجز الموازنة العامة في الجزائر و إشكالية التمويل بالعجزوىيبة صيد و فاتح  .13
، 12،العدد7سكيكدة، الجزائر، المجمد1955أوث 20، جامعةالاقتصاديمجمة الباحث (، 2017-2000لمفترة)

 .2019ديسمبر

محمد الأمين وليد طالب ونظيرة قلادي ، الأدوات غير التقميدية لمسياسة النقدية )عمى ضوء الأزمة المالية  .14
، العدد 6د جامعة العربي بن مييدي أم البواقي، الجزائر، مجم مجمة دراسات اقتصادية،(، 2008- 2007

 .2019، جوان 1

 في العامة لمموازنة التقميدي غير لمتمويل كآلية النقدي الإصدار سياسة محمد ىاني و ياسين مراح، حدود. 15
، مجمة المنار لمبحوث والدراسات القانونية والسياسية"،  10_17"دراسة تحميمية لمضمون القانون  الجزائر

 .2018جامعة يحيى فارس، المدية ، الجزائر، العدد الرابع ، مارس كمية الحقوق والعموم السياسية ، 

(، 2014_1990مسعود مييوب ويوسف بركان، محددات التضخم في الجزائر "دراسة قياسية لمفترة ). 16
 .2017،جوان 27، جامعة زياني عاشور الجمفة الجزائر، الجزء الثاني، العددمجمة دراسات وأبحاث

، الكويت، السمسمة اضاءات مالية ومصرفيةنشرة معيد الدراسات المصرفية، التضخم الاقتصادي، . 17
 .2012، أكتوبر 3الخامسة ، العدد
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مجمة أبحاث اقتصادية ، -واقع و افاق-مسيميتي و أخرون، التمويل غير التقميدي بالجزائرنبيمة . 18
 الجزائر، مستغانم، التسيير، جامعة عبد الحميد بن باديس،، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم معاصرة

 .2018، 1العدد

نوفل سمايمي وفضيمة بوطورة ، فاعمية أدوات السياسة النقدية التقميدية وغير التقميدية  لمبنك المركزي  .19
العدد الرابع  امعة،مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجالأوربي في مواجية أزمة الديون السيادية الأوربية ، 

 .2015والأربعون، 

ىدى ىدباء يونسي و ماجدة مدوخ ،أثر سياسة التسيير الكمي عمى المستوى العام للأسعار في الجزائر، . 20
، الصادرة عن كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير ،جامعة عمار ثمجي، مجمة افاق عممية

 .2019، 02، العدد11الأغواط ،المجمد 

، المال والأعمال اقتصاديات مجمة ،الجزائر في الكمي التيسير تجربة  أحمد صديقي ، و العشي وليد .21
 .2018، جوان 6العدد

يسرى ميدي حسن و زىرة خضير عباس، السندات الحكومية ودورىا في تمويل الموازنة الاتحادية، . 22
 .2016،  67، العدد  مجمة دراسات دولية

 8الممتقيات 

الممتقى الدولي  الأزمة المالية الراىنة  والبدائل المالية والمصرفية ،أحمد بموافي و عبد الرازق بمعباس ،   .1
 5الثاني، جامعة الممك عبد العزيز جدة المممكة العربية السعودية، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، يومي 

 . 2009ماي  6و

 8التقارير 

الأرقام  -2-الفصل،  4166_ 6744حوصمة إحصائية ،  ONSالديوان الوطني للإحصائيات . 1
 الاستدلالية للأسعار.

"النقود -61-فصل ، 4166-6744حوصمة إحصائية  ،ONS  الديوان الوطني للإحصائيات . 2
 .والفروض"

 .2010جويمية  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 4161 ، التقرير السنوي  بنك الجزائر. 3

 .2012أكتوبر  التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 4166 ، التقرير السنوي  بنك الجزائر .4
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 .2016نوفمبرالتطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 4163 ، التقرير السنوي  بنك الجزائر. 5

 .2018 جويمية التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، 4165 ، التقرير السنوي  بنك الجزائر .6

 . 2016، ديسمبر النشرة الإحصائية الثلاثية بنك الجزائر، . 7

 .2019 ، جوانالنشرة الاحصائية الثلاثيةبنك الجزائر، . 8

 حوصمة حول التطورات النقديةبنك الجزائر، مداخمة محافظ بنك الجزائر أمام المجمس الشعبي الوطني، . 9
 .2018ديسمبر ، 4166 وتوجيات سنة 4165والمالية لسنة 

 8القوانين و الأوامر 

الجريدة   -المتعمق بقانون النقد والقرض 26/08/2003المؤرخ في  03/11من الأمر  38المادة . 1
 . 27/08/2003بتاريخ  52الرسمية عدد 

المؤرخ في  11-03يتمم الامر رقم  2017اكتوبر 11مؤرخ في  10-17قانون رقم  -مكرر 45المادة . 2
 .12/10/2017المؤرخة في  57الجريدة الرسمية رقم  – المتعمق بقانون النقد والقرض 2003اوث 26

يتضمن  ،2016ديسمبر سنة  28الموافق  1438ربيع الأول عام  28مؤرخ في  14-16قانون رقم ال .3
 .77، العدد_ الجريدة الرسمية4165قانون المالية لسنة 
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 سكٌكدة 1955أوت  20جامعة 
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 2020 - 2019السنة الجامعية   

 :المــوضــــــــوع



 المقدمــة العامــة
 بين المساوات محاولة طريق عن وذلك المالية موازنتيا في التوازن  لخمق الدول تسعى 

 العجز أن إلا ، إيراداتيا تحصيل عمى والحرص نفقاتيا ترشيد خلال من ، ونفقاتيا إيراداتيا
 من لعدد وتمقييا ، جية من نشاطاتيا تزايد بسبب الدول كل عمى مسيطرا كان ما غالبا

 .   أخرى  جية من الاقتصادية و المالية الصدمات

 ما وىذا دولة، لكل الاقتصادية التوجيات حسب لأخرى  دولة من العجز أسباب واختمفت    
 التمويل سياسة أبرزىا، كانت والتي آليات عدة وفق العجز ىذا لتغطية لمتحرك بالدول دفع

 جديد نقد لإصدار المركزية بنوكيا إلى الألية ىذه خلال من الحكومات تتوجو حيث بالعجز،
 الأخرى  المقابلات من بدلا الإصدار ليذا كغطاء الحكومية السندات من لمجموعة بيعيا مقابل

   .الصعبة والعممة الذىب من
 ادخلتها ،حٌث  الجزائرٌة  الدولة هً ، السٌاسة هذه بتبنً لامت التً الدول بٌن ومن    

 العنٌفة البترولٌة للصدمة فعل كردة وذلن 2017 لسنة والمرض النمد لانون فً جدٌد كتعدٌل
 تمقى لم السياسة ىذه أن الا  . العامة مٌزانٌتها فً عجز حدث بسببها والتً ، 2014 سنة
 إن عنيا غنى في ىو دوامة في الجزائري  الاقتصاد ستدخل بأنيا رأى من فيناك الترحيب، كل
 . التضخم دوامة وىي ألا ، يجب كما استغلاليا يتم لم



 الإشكالية
سياسة التمويل بالعجز عمى التضخم في الاقتصاد تأثير ما مدى 

 ؟الجزائري 
 

 :بناءا عمى الإشكالية المطروحة يمكن طرح التساؤلات الفرعية التالية
 ماىي أسباب وظروف لجوء الجزائر لسياسة التمويل بالعجز؟( 1
 ماىي العلاقة التي تربط التمويل بالعجز و التضخم؟( 2
 ؟السياسةمختمف الإجراءات التي اتبعتيا الجزائر لمحد من تداعيات وأثار ىذه ماىي ( 3

 

 

 الأسئمة الفرعية 



 الفرضيات
 :طرح الفرضيات التالية، تم عمى الأسئمة السابقة للإجابة 

 :الفرضية الرئيسية
 .تؤدي سياسة التمويل بالعجز اذا لم تتوفر فييا شروط معينة إلى التضخمقد _  

 :الفرضيات الفرعية
 ؛العديد من الأسباب التي دفعت الجزائر إلى تبني ىذه السياسة ىناك _  
 ؛علاقة وثيقة بين سياسة التمويل بالعجز والتضخمىناك _  
 .حزمة من الإجراءات لمحد من أثارىا السمبيةاتخذت الجزائر ، للأثار وتداعيات ىذه السياسة نظرا  _ 

 
 

 
 

 :إلى الدراسة تيدف 
الحالي؛ القرن  مطمع منذ العامة الموازنة عمى حدثت التي التطورات أىم إلى التعرف 

 العامة؛ الميزانية عجز سد اىمية بيان
العامة؛ الموازنة عجز لتمويل الحديثة الطرق  اىم احد عمى الضوء تسميط 
والتضخم بالعجز التمويل سياسة من كل تربط التي العلاقة معرفة. 



 أىمية الدراسة 
 في الساعة موضوعات إحدى عمى الضوء ستسمط كونيا في الدراسة ىذه أىمية تكمن

 ادواتيا وتفعيل ، بالعجز التمويل بسياسة ىنا يتعمق فالأمر ، والعالمي الجزائري  الاقتصاد
 في تؤثر أن الأخيرة ىذه شأن فمن ، العامة الميزانية في التوازن  وتصحيح العجز لتمويل

 استثنائي كحل النيج ليذا الجزائرية الحكومة تبني ظل في وذلك ، الجزائري  الاقتصاد
 ومزال عاشيا التي البترولية الصدمة ضغوطات تجاوز عمى الجزائري  الاقتصاد لمساعدة
 .ىذا يومنا إلى يعيشيا

 منيج الدراسة 
 

من أجل تحقيق أىداف الدراسة تم اعتماد  المنيج الوصفي ، والمنيج التحميمي في دراسة 
وتحميل الإحصائيات والأرقام ، والمنيج التاريخي  من خلال استعراض  تطور أسعار 

 .البترول
 

 

 

 



 ىيكل الدراسة

 الفصل الأول
سياسة التمويل بالعجز و  

 التضخم

الأدبيات النظرية حول : المبحث الأول
 سياسة التمويل بالعجز والتضخم

العلاقة بين التمويل : المبحث الثاني
 بالعجز والتضخم

الدراسات السابقة: المبحث الثالث  
 

 

 :الأول الفصل نتائج

 :التالٌة النتائج إلى الفصل هذا فً التوصل تم

والنفمات الإٌرادات بٌن الفارق لتغطٌة له اللجوء تم ، استثنائً تموٌلً حل هً بالعجز التموٌل سٌاسة 

 العامة؛

بطرٌمة تتم حٌث ،التملٌدٌة التموٌل طرق عن تختلف تجعلها خصائص عدة بالعجز، التموٌل لسٌاسة أن 

 ؛التملٌدي التموٌل أدوات عن تختلف أدواتها أن كما مباشرة،

؛(التضخمً التموٌل) التضخم مع بارزة حتمٌة علالة بالعجز التموٌل لسٌاسة 

 

 
 



 ىيكل الدراسة

:الفصل الثاني  
الدراسة التحميمية لأثر 
سياسة التمويل بالعجز 
 عمى التضخم في الجزائر

تطور طبيعة الموازنة : المبحث الأول
 العامة في الجزائر

واقع سياسة التمويل : المبحث الثاني
 بالعجز في الجزائر

أثر سياسة التمويل : المبحث الثالث
بالعجز عمى بعض مؤشرات الاقتصاد 

 الجزائري 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 :الثاني الفصل نتائج

 :التالٌة النتائج إلى الفصل هذا فً التوصل تم

المٌد تخفٌف فً ،10/17والمرض النمد لانون تعدٌل خلال من بالعجز التموٌل سٌاسة إلى اللجوء سمح 

 ؛ البترولٌة الجباٌة على كبٌر بشكل ٌعتمد الذي العمومً الإنفاق استمرارٌة وضمان المالً،

العامة الموازنة عجز فً الرئٌسً السبب هو العالمٌة الأسواق فً البترول أسعار فً الكبٌر الانخفاض إن 

 الالتصاد أن لنا ٌؤكد ما وهذا ، الصادرات لٌمة على كبٌر بشكل أثر إذ ، بالعجز التموٌل سٌاسة تبنً وفً

 ؛البترول عائدات على أساسا ٌعتمد رٌعً التصاد الجزائري

من المتخذة التدابٌر إلى راجع هو التضخم، معدلات فً تراجع مع بالعجز التموٌل سٌاسة تطبٌك تزامن إن 

 .المصٌر المدى على التضخمٌة الضغوطات من للحد الجزائرٌة النمدٌة السلطات لبل

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الخاتمة العامة
  ىذه أن لنا تبين  ، الجزائر في التضخم عمى بالعجز التمويل سياسة لأثر دراستنا خلال من    

 العمومية الخزينة بين مبرم المدى متوسط داخمي اقتراض عقد عن عبارة  التمويمية السياسة
 قدرة وعدم ، العامة الموازنة مستوى  عمى الحاصل العجز تصحيح بغية المركزي  والبنك

  إقراره تم  ، العمومية لمخزينة مباشر تمويل فيو ، العامة النفقات تغطية عمى العامة الإيرادات
 الاقتصاد بيا مر التي النفطية الأزمة إثر عمى ، والقرض النقد قانون  في جديد تعديل بموجب

 الاشارة وتجدر ، الخزينة منو تعاني التي المالي العسر سببت والتي ، 2014 سنة الجزائري 
 لمحمول استنفادىا بعد الجزائرية الحكومة نظر في الوحيد الحل كان التمويل ىذا أن إلى كذلك

 سناريو تكرار من الخوف و ، السندي والقرض ، الموارد ضبط صندوق  إلى كالمجوء ، الأخرى 
  التعديل ىذا أن إلا . تعسفية شروط من يتبعو وما الدولي النقد صندوق  من الخارجية الاستدانة

  من ،  التضخم يستيدف كونو ، عنو الناجمة الآثار حول كثيرة تساؤلات أثار الوقت نفس في
 القدرة خفض شأنو من والذي  النقود من كبيرة كميات إصدار في الجزائر بنك استمرار خلال

 من ىذا وكل ، أخرى  جية من للأسعار المستمر والرفع ، جية من الجزائري  لمفرد الشرائية
 استحداث في ليس الحل ويبقى .ككل الوطني الاقتصاد سيرورة عمى سمبية أثار يخمق أن شأنو
 ىذه أن إلى بالإضافة ، حقيقية تمويمية موارد بخمق بل ، العمومية لمخزينة جديدة إقراض أليات
 الجزائري  الاقتصاد و  ، المرجوة الأىداف لتحقيق قوي  اقتصاد إلى وتحتاج تتطمب الألية

   . المتقدمة الآليات ىذه لمثل حاضنة يكون  أن من أضعف
 

 



 العامة لمدراسة النتائج
 

   :التالية النتائج أضافة يمكننا الدراسة فصول في ليا التوصل تم التي النتائج إلى بالإضافة
عرضة جعميا ما المحروقات لقطاع وتبعيتيا بارتباطيا تتميز الجزائري  الاقتصاد مؤشرات 

 المتتالية؛ والأزمات لمتقمبات
 ما وىو ، ارتفاعا الجزائري  لمدولة النقدية الكتمة عرفت بالعجز التمويل سياسة تطبيق مع 

 ؛ النقدية والكتمة السياسة ىذه بين الطردية العلاقة يوضح
 والدولار اليورو من كل مقابل الدينار صرف وسعر الصرف احتياطي دراسة خلال من 

 أو بالعجز التمويل سياسة تطبيق قبل سواء لكمييما مستمر انخفاض لاحظنا الأمريكي
 تخفيف ىو والذي ، السياسة ىذه تطبيق من اليدف أن إلى يشير ما وىذا التطبيق، بعد

 يتحقق؛ لم الصرف احتياطي عمى الضغوطات
لمعواقب الاعتبار بعين الأخذ أو معمقة دراسة دون  تم بالعجز التمويل سياسة تطبيق 

 معدلات وارتفاع المحمية العممة تدىور خاصة والبعيدة المتوسطة الآجال في المتوقعة
   التضخم؛

ىو كما دائما حلا تشكل أن يمكن لا (الداخمية المديونية شراء)بالعجز التمويل سياسة 
 في سراعالإ ويجب التمويل، من النوع ليذا المحددة القانونية الأحكام وفق بو معترف
 .حقيقية تمويل موارد من للاقتصاد الأنسب التمويمي البديل عن البحث

 
 
 

 

 

 



 الفرضيات  اختبار 
 معينة شروط فييا تتوفر لم إذا تؤدي قد بالعجز التمويل سياسة أن تنص التي الرئيسية الفرضية يخص فيما     
 ليا الجزائر في بالعجز التمويل سياسة أن حيث الفرضية، صحة بيا قمنا التي الدراسة لنا أثبتت قد التضخم، إلى
 الارتفاع نحو بالأسعار سيدفع مما ليا لمقابل وجود لا نقود طبع عمى تعتمد أنيا بما التضخم عمى مباشر أثر

 .بعد تظير لم أنيا إلا للأفراد، الشرائية القدرة في وتدىور
 :الفرعية الفرضيات يخص فيما أما    

 تم ، بالعجز التمويل سياسة تبني إلى الجزائر دفعت التي الأسباب من العديد ىناك بأنو تنص :الأولى لفرضيةا
 كل أي ، الأولى بالدرجة ريعي اقتصاد ىو معروف ىو كما الجزائري  قتصادفالإ ، الفرضية ىذه صحة تأكيد

 في والتي لمبمد والمالي الاقتصادي التوازن  مقومات أىم عمى مباشر بشكل سيؤثر البترول أسعار يمس انخفاض
 . الموازنة عجز مقدمتيا
 توجد إذ ، تأكيدىا تم قد والتضخم، بالعجز التمويل سياسة بين وثيقة علاقة ىناك أن تنص التي:الثانية الفرضية

 الإصدار بواسطة الموازنة عجز تمويل لأن النقدي، العرض وزيادة العامة الموازنة عجز زيادة بين واضحة علاقة
 . الإيرادات في مماثمة زيادة بدون  ولكن الأسعار، زيادة إلى يؤدي النقود

 التمويل لسياسة السمبية الأثار من لمحد الإجراءات من حزمة اتخذت الجزائرية الدولة أن نصت :الثالثة الفرضية 
 و ، الجزائري  لمدينار الشرائية القدرة تراجع ىو السياسة ىذه عمى الغالب أن فرغم صحتيا، تأكيد تم قد بالعجز،
 أنو إلا التضخم، معدلات ارتفاع و النقدية، الكتمة ارتفاع و الأمريكي، والدولار اليورو من كل مقابل قيمتو انخفاض

 لمتدابير راجع وىذا تدريجيا، التضخم معدلات انخفاض لاحظنا السياسة ليذه المصاحبة الإجراءات خلال من
 الذي الصرف احتياطي تراجع إلى إضافة ، القصير المدى عمى التضخمية الضغوطات من الحد أجل من المتخذة

 .الضغوطات تخفيف أجل من مستيدف كان
 
 

 

 

 



 التوصٌات

 الوضع من لمتحسين والتوصيات الاقتراحات بعض وضع حاولنا الييا توصمنا التي النتائج عمى بناء
 :مستقبلا لمجزائر الاقتصادي

تنشيط خلال من وذلك المحروقات خارج الصادرات لتنويع تسعى أن المعنية السمطات عمى ينبغي 
 ؛ والزراعة كالسياحة حساسة قطاعات

وكفاءات إطارات وتجنيد التشريعية القوانين بتغيير وذلك حديثة، معاصرة جبائية منظومة إنشاء 
 الضريبي، الغش محاربة خلال من العادية، الجبائية الإيرادات تحسين من نتمكن حتى لتطبيقيا
 المحمية؛ الجباية وارساء ،الجبائية والإدارة المواطن بين العلاقة وتحسين الضريبي الوعاء وتوسيع

الاستثماري  لمجانب الاموال ىذه توجو أن يتوجب بالعجز التمويل سياسة في الحكومة استمرار حالة في 
 ؛ التضخم معدلات من ارتفاع عمى سيؤثر حتما الذي الاستيلاكي الجانب دون 

في الدعم تكمفة لأن الأولى بالدرجة الدعم خفض أي الدعم، سياسة ومراجعة النظر إعادة يجب 
 ؛دفعيا يتم التي الرسوم تفوق  الجزائر

الميمة المجالات إلى توجيييا إلى بالإضافة المعقولة، الحدود في العامة النفقات ترشيد ضرورة 
 تؤثر التي الايرادات إلى تمجأ لا أن لابد أخرى  جية ومن بالنفع، الدولة عمى تعود التي والضرورية

 سمبا؛ عمييا
التمويل؛ ىذا ظل في النقدي للإصدار سقف بتحديد الحكومة تقوم أن الافضل من 
؛والخاص العام القطاع بنوك كل عمى شامل مصرفي بإصلاح فورا القيام النقدية السمطات عمى 
والاعتماد الإسلامي التمويل إلى الدولة لجوء ىو لمجزائر، الحالية الأزمة من لمخروج الحمول انجح لعل 

 .(الاسلامية الصيرفة)الاسلامية الصكوك عمى
 

 

 
 
 

 

 

 


