
 الجميكرية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

   كزارة التعميـ العالي كالبحث العممي 

  سكيكدة 1555أكت  20جامعة  

 كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير

 الاقتصاديةعمكـ  قسـ:

  
 عمكـ الاقتصاديةمذكرة مكممة لاستكماؿ متطمبات شيادة ماستر أكاديمي في 

 نقدي كبنكي صادتخصص: اقت
 تحت إشراؼ:                                                   إعداد:مف 

 سميرة دويمة                                               إليام لعور سطايحي 
 أعضاء لجنة المناقشة:

 الصفة الجامعة الرتبة الاسـ كالمقب

 رئيسا سكيكدة-1955وث أ 20جامعة  أستاذ محاضر )أ( أمال بوعفار

 مشرفا سكيكدة-1955أوث  20جامعة  أستاذ محاضر )أ( إليام لعور سطايحي

 ممتحنا سكيكدة-1955أوث  20جامعة  تعميم عاليأستاذ  حدة أوضايفية

 2023-2022السنة الجامعية 

 الجزائر فعالية السياسة النقدية في

 دراسة تحليلية



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الجميكرية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 حث العمميالعالي كالب كزارة التعميـ 

  سكيكدة 1555أكت  20جامعة  

 كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير

الاقتصاديةعمكـ  قسـ:  

  
 عمكـ الاقتصاديةمذكرة مكممة لاستكماؿ متطمبات شيادة ماستر أكاديمي في 

 نقدي كبنكي تخصص: اقتصاد
 تحت إشراؼ:                                                   إعداد:مف 

 سميرة دويمة                                               إليام لعور سطايحي 
 أعضاء لجنة المناقشة:

 الصفة الجامعة الرتبة الاسـ كالمقب

 رئيسا سكيكدة-1955أوث  20جامعة  أستاذ محاضر )أ( أمال بوعفار

 مشرفا سكيكدة-1955أوث  20جامعة  أستاذ محاضر )أ( إليام لعور سطايحي

 ممتحنا سكيكدة-1955أوث  20جامعة  تعميم عاليأستاذ  حدة أوضايفية

 2023-2022السنة الجامعية 

 فعالية السياسة النقدية في الجزائر

 دراسة تحليلية



 

 الإىداء

 :إلىرحلو التي مضت سنتين عديدة وختمتيا بيذا العمل المتواضع الذي اىديو  انتيت  

 احترقت لتنير دربي إلى قرة عينيبالحب والحنان والتي جعل الله الجنة تحت أقداميا إلى من    أرضعتنيمن  
 "أمي الغالية" أطال الله في عمرىا.

 أطال الله في عمره. "أبي العزيز" الكتف الذي لا يميل  الحياةمن احمل اسمو بافتخار قدوتي في    إلى

 .الأعزاء إخوتيمن مدوني بالعون وحفزوني على التقدم    إلى

 ".ينأيل"ميسم    أختي إبنةبرعمتي و ملاكي الصغير    إلى

 وكل من ساندني في انجاز ىذا العمل.  أصدق ائيجميع    إلى

 ىؤلاء أىدي ليم ىذا العمل المتواضع.  إلىكل من ىم في ذاكرتي ولم تسعيم مذكرتي    إلى

 

 

 سميرة                                                          

 

 

 



 الشكر

 بسم الله الرحمن الرحيم

نعمتك التي أنعمت علي وعلى والدي وان اعمل صالحا ترضاه وأدخلني برحمتك    ربي أوزعنا أن اشكر" …. 
 في عبادك الصالحين"

 صدق الله العظيم

الحمد لله نحمده ونشكره على توفيقو لنا ومنو عليا لإتمام ىذا العمل والصلاة والسلام على حبيبنا المصطفى محمد 
 صلى الله عليه وسلم.

صنع أتقدم بجزيل الشكر والعرف ان وثائق الاحترام والتقدير إلى أستاذتي  اعتراف ا بحسن الجميل وحسن ال
ومشرفتي "لعور سطايحي اليام" على قبوليا الإشراف على ىذه المذكرة وكل النصائح الشديد ىو القيمة التي  

 قدمتيا لي في سبيل إتمام ىذا العمل المتواضع.

 الأعضاء اللجنة على قبول مناقشو مذكرتي.كما أتقدم بخالص الشكر والتقدير والاحترام إلى كل  

 ولا يفوتني أن اشكر والدي الكريمين على الدعم المادي والمعنوي المتواصل.

وفي الأخير جميع أساتذة كليو العلوم الاقتصادية وكل من ساىم في انجاز ىذا العمل المتواضع من قريب  
 وبعيد.

 

 

 

 

 

 

 



 

 الممخص:

( وذلك من خلال 2022-2000لية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة )ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل فعا
معرفة مدػ فعالية أدوات السياسة النقدية في تحقيق أىدافيا وذلك باستخدام المنيج الوصفي التحميمي، وقد تم التوصل 

لعام للأسعار، في حين عجزت إلى أن السياسة النقدية في الجزائر كانت فعالة في تحقيق ىدف الاستقرار في المستوػ ا
 بطالة منخفضة وتحقيق توازن في ميزان المدفوعات.ع من معدل النمو وتحقيق معدلات عن تحقيق ىدف الرف

 الكممات المفتاحية: السياسة النقدية، الكتمة النقدية، معدل إعادة الخصم، البطالة.

Abstract : 

This study aimed to analyse the effectuions of Alegria’s monetary police during the period (2000-2022), 

This Is theasgh knouing the effectivenass of monetarg Policy, unrtrunents in achieuing their objectioes, 

using the analylical dexrqture approach. 

Monetarg Policy was fond to be effectiue Is achieusing the goal of stubilizing the overall of prace unhile 

failing to neet the goal of increasing ecanomic grauith cate, achoeving Law unemployement rate and 

balancing the talance of payements, adirant. 

Key words : monetary Policy, monetary mass, rebate rate, unemployment.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 فيرس المحتكيات

  الشكر

  الاىداء

  فيرس المحتويات 

  فيرس الجداول

  فيرس الاشكال

 ت -أ مقدمة

 32-04 النقدية لمسياسة كالتطبيقية النظرية الأدبيات :الأكؿالفصل 

 05 تمييد

 06 النقدية السياسةمفاىيم نظريو حول : المبحث الأول

 06 الأخرػ وعلاقتيا بالسياسات  النقدية السياسةا ىي م: الأولالمطمب 

 08 وأدواتيا النقدية السياسة أىدافالمطمب الثاني: 

 16 وقنوات ابلاغيا النقدية السياسة أنواعالمطمب الثالث: 

 19 إطار النظريات النقديةفي  النقدية السياسةالمبحث الثاني: فعالية 

 19 النظريات النقديةفي  قديةالن السياسة فعاليةالمطمب الأول: 

 23 في الفكر الاقتصادؼ النقدية السياسة فعاليةالمطمب الثاني: 

 29 المضافة العممية والقيمة السابقةالدراسات المبحث الثالث: 

 29 المحميةالدراسات المطمب الأول: 

 30 العربيةالدراسات المطمب الثاني: 

 31 فةالمضا العممية القيمةالمطمب الثالث: 



 32 خلاصة الفصل الأول

 62-33 2022الى  2000في الجزائر  فعالية السياسة النقديةتحميل الفصل الثاني: 

 34 تمييد

 35 في الجزائر النقدية لمسياسةالقانوني  الإطارالمبحث الأول: 

 35 10 /90قانون النقد والقرض المطمب الأول: 

 36 10 /90لقرض تعديلات قانون النقد واالمطمب الثاني: 

 40 2022الى  2000في الجزائر  النقدية السياسة فعاليةالمبحث الثاني: 

 40 2022الى  2000ومقابلاتيا في الجزائر  النقدية الكتمةتحميل المطمب الأول: 

 46 2022الى  2000في الجزائر  النقدية السياسة وأىداف أدواتتحميل المطمب الثاني: 

 60 في الجزائر لسياسة النقديةال نجاح وضعف عوامالمطمب الثالث: 

 62 خلاصة الفصل الثاني

 63 خاتمة

 67 قائمة المراجع 

 

 

 

 

 

 

 



 الجداكؿ فيرس

 

 صفحة عنوان الجدول رقم الجدول

 41 2022الى  2000في الجزائر من  النقدية الكتمةتطور  01

 44 2022الى  2000في الجزائر  النقدية الكتمة مقابلات تطور 02

 47 2022الى  2000تطور معدل اعاده الخصم في الجزائر  03

 48 2022الى  2000تطور معدل الاحتياطي الاجبارؼ في الجزائر  04

 50 2022الى  2000في الجزائر  بالمناقصة السيولةاسترجاع  إليوتطور  05

 51 2022الى  2000في الجزائر  بالفائدة المغمفةتطور تسييلات الودائع  06

 52 2022الى  2000تطور معدل النمو الاقتصادؼ في الجزائر  07

 54 2022الى  2000في الجزائر  البطالةتطور معدل  08

 56 2022الى  2000تطور ميزان المدفوعات في الجزائر  09

 58 2022الى  2000تطور معدل التضخم واستيداف معدل التضخم في الجزائر  10

 

 

 

 

 

 

 



 الأشكاؿ فيرس

 رقم الصفحة عنوان الشكل الشكل رقم

 11 المربع السحرؼ لكالدور 01

 IS 24و  LMوفق  النقدية السياسةة فعالي 02

 25 منحنى ىيكس ىانس 03

 27 في التحميل  النقديون  LMانتقال منحنى  04

 27 من التحميل النقديون  ISانتقال منحنى  05

 IS 28و  LMوفق نموذج  النقدية السياسةة فعالي 06

 53 2022الى  2000تطور معدلات النمو الاقتصادؼ في الجزائر  07

 55 2022الى  2000في الجزائر  البطالةتطور معدلات  08

 57 2022الى  2000تطور ميزان المدفوعات في الجزائر  09

 59 .2022الى  2000تطور معدلات التضخم والتضخم المستيدف في الجزائر  10

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 
 

 قدمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػةم
 

 

 

 

 

 

 



 مقدمة

 

 ‌أ
 

نظرا لمدور الجوىرؼ الذؼ تمعبو من التأثير عمى  تحتل السياسة الاقتصادية مكان ىامو بين السياسات الأخرػ،
شتى  تحقيق الاستقرار النقدؼ في إلىأىم المتغيرات الاقتصادية، وتعد السياسة النقدية جزء منيا والتي تيدف 

يت ىذه الأخيرة باىتمام واسع وكبير في الفكر الاقتصادؼ والنظريات النقدية، في ظالاقتصادية، حيث حالمجالات 
ثم جاء كنز في القرن العشرين ليؤكد أن  البداية الأولى التي تبمورت فييا معالميا كانت بظيور المدرسة الكلاسيكية،

تيا عمى يد "فريدمان" وازدادت الاىتمام بالسياسة ولكن سرعان ما استرجعت مكان ،فعاليةالسياسة المالية أكثر 
 .وأكثر أكثرالنقدية في الفكرة الاقتصادؼ 

والجزائر كغيرىا من الدول التي اىتمت بالسياسة النقدية وأعطتيا مكانو في النظام المصرفي في ظل المشاكل 
من الحمول لمخروج من ىذه الدائرة  وكان لزاما عمييا البحث عن مجموعو الاقتصادية والسياسية التي تعاني منيا،

وىي القيام بالعديد من الإصلاحات في النظام المصرفي، الذؼ اتخذ حمو جديدة بعد صدور قانون النقد والقرض 
أىميو كبيره إلى السياسة النقدية، واعتمد عمى أدواتيا  أولىالتي جاء بيا الذؼ  الإصلاحاتبعد  وخاصة 90/10

دية سعيا منو لتحقيق الاستقرار النقدؼ وتحقيق أىدافيا النيائية المعمقة بتحقيق النمو لمواجيو المشاكل الاقتصا
من خلال التحكم  مكافحو البطالة، استقرار المستوػ العام للأسعار وتحقيق فائض في الميزان التجارؼ، الاقتصادؼ،

 في الكتمة النقدية ومكوناتيا.

لا وميما لممساعدة في تحقيق أىداف الاقتصاد، ويمكن تجسيد ىذه وتمعب السياسة النقدية في الجزائر دورا فعا
الفعالية أكثر من خلال أدواتيا وأىدافيا النيائية في ظل قانون النقد والقرض وىذا ما تسعى لإبرازه من خلال ىذا 

 البحث.

 :الإشكالية

 خلال ما سبق يتضح معالم الإشكالية الذؼ نريد معالجتيا فيما يمي: 

 ؟ 2022إلى  2000السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  ليةفعا مدػما 

 الأسئمة الفرعية:

 من اجل تبسيط الإشكالية قمنا بطرح مجموعو من التساؤلات الفرعية: 

 التي اعتمدت عمييا السياسة النقدية في الجزائر؟  الأدواتما ىي  -
 السياسة النقدية في الجزائر؟ فعاليةمتى تتحقق  -
                 ؟2022إلى  2000سياسة النقدية المتبعة في الجزائر فعالة في استيداف التضخم خلال الفترة ىل تعتبر ال -
 ؟  2000-2022ىل استطاعت الجزائر التحكم في الكتمة النقدية خلال الفترة -



 مقدمة
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 فرضيات البحث:

 من اجل دراسة الموضوع قمنا بوضع جممو من الفرضيات عمى النحو التالي: 

ة وبشكل كبير الأدوات الغير غير مباشر  وأدواتمباشره  أدواتاعتمدت السياسة النقدية في الجزائر عمى  :1 فرضية
 قانون النقد والقرض. إصلاحاتبعد  مباشرة

 السياسة النقدية في الجزائر من خلال تحقيقيا لأىداف المسطرة من قبل البنك المركزؼ. فعاليةتتحقق  :2فرضية 

 .2000-2022خلال الفترة  النقدية في الجزائر فعالو في استيداف التضخمالسياسة  :3فرضية 

 . 2000-2022استطاعت الجزائر التحكم في الكتمة النقدية خلال الفترة  4: فرضية

 اختيار المكضكع: أسباب

 دفعتني لاختيار ىذا الموضوع منيا: أسبابىناك عده 

 تصاد نقدؼ وبنكي الذؼ كان محل دراستي لسنوات.يرجع اىتمامي بالموضوع لارتباطو الوثيق بتخصص اق -
 الرغبة في تنميو معارفي الشخصية في موضوع السياسة النقدية. -
 تحقيق أىدافيا المسطرة. وكيفيةتحكم السمطة النقدية في أدواتيا  كيفيةالرغبة في معرفو  -

 : الدراسة أىداؼ

 : إلىييدف 

حقيق الاستقرار في المستوػ العام للأسعار مع إسقاطو عمى محاولو تحميل مدػ فعاليتيا لسياسة النقدية في ت -
 حالو الجزائر.

 معرفو طبيعة العلاقة بين السياسة النقدية والسياسات الأخرػ. -
 محاولو تحميل الكتمة النقدية ومقابلاتيا في الجزائر. -
 محاولو تقييم أدوات وأىداف السياسة النقدية في الجزائر. -

 :الدراسة أىمية

السياسة النقدية في الجزائر، ومعالجو مختمف  فعاليةالبحث في تقديم دراسة تحميميو عن موضوع  أىميةتكمن 
 …المشاكل التي تمس الاقتصاد كالتضخم والبطالة

 : الدراسة حدكد
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 من حيث الإطار المكاني: يتناول البحث السياسة النقدية في الجزائر. -
 .2022 إلى 2000نقدية خلال الفترة من حيث الإطار الزماني: قمنا بدراسة السياسة ال -

 :الدراسةمنيج 

قمنا باستخدام المنيج الوصفي التحميمي وذلك من خلال الوقوف عمى مختمف المفاىيم النظرية المتعمقة بالسياسة  
 السياسة النقدية في الجزائر. فعاليةوكذلك المنيج التحميمي لتقييم وتحميل  النقدية واىم النظريات المفسرة ليا،

 :الدراسةصعكبات 

ولا يختمف الأمر بالنسبة ليذا البحث الذؼ واجو اختياره  عقبات، مصادفةبحث صعوبات أو  أؼلا يخمو انجاز 
 : أىمياعمى المستوػ التطبيقي ولعل  أوعده صعوبات سواء عمى المستوػ النظرؼ 

 اختلاف الأرقام الإحصائية من مصدر لأخر، مما يؤدؼ إلى إرباك الطالب. -
 ف النتائج المتوصل إلييا، خاصة بما يتعمق بالنسب المئوية.اختلا -

 :الدراسة ىيكل

 قسمنا الدراسة إلى جانب المقدمة والخاتمة إلى فصمين:

 إلى: الأولالأدبيات النظرية لمسياسة النقدية، في ثلاثة مباحث سنتطرق في المبحث  سنتناكؿ في الفصل الأكؿ:
وفي المبحث الثاني: سنتناول السياسة في الفكر الاقتصادؼ وخصص المبحث  مفاىيم نظريو حول السياسة النقدية،

 الثالث: الدراسات السابقة والقيمة العممية المضافة.

 2022إلى  2000الإطار التحميمي لفعالية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  كسنتطرؽ في الفصل الثاني:
مبحث الأول: الإطار القانوني لمسياسة النقدية في الجزائر وخصص مبحثين سنتناول في ال إلىوينقسم بدوره 

 .2022إلى  2000المبحث الثاني: لواقع السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 
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 تمييد:

ة في الفكر الاقتصادؼ أثناء الازمات النقدية فظيرت ممارسات السياسة بالسياسة النقدي جميالقد ظير الاىتمام 
النقدية بصورة واضحة عندما تطورت عمل البنوك المركزية بصفة عامة، ولذلك اعتبرت السياسة النقدية جزءا 

معدل نمو  أساسيا وميما من أجزاء ومكونات السياسة الاقتصادية العامة لمدولة فيي تيدف الى دعم التنمية وتحقيق
 لتحقيق سياسة نقدية فعالة. المناسبةمرتفع ومستقر من خلال استخدام الأدوات 

مباحث: حيث تناولنا في المبحث الأول: مفاىيم نظرية حول السياسة  3وعميو قمنا بتقسيم ىذا الفصل الى 
 النقدية والذؼ يتضمن ماىية السياسة النقدية أىدافيا، أنواعيا وأدواتيا اللازمة.

ا في المبحث الثاني: فتطرقنا الى فعالية السياسة النقدية في الفكر الاقتصادؼ من خلال معرفة الفعالية أم
 .والنقديون  النقدية لمسياسة النقدية عند كل من الكلاسيك كينز

في حين تناولنا في المبحث الثالث أىم الدراسات العممية السابقة والمتعمقة بموضوع دراستنا بالإضافة الى 
 لقيمة المضافة لبحثنا.ا
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 المبحث الأكؿ: مفاىيـ نظرية حكؿ السياسة النقدية

أىدافيا المختمفة  تعتبر السياسة النقدية أداة من أدوات السياسة الاقتصادية والتي تعتمد عمييا الدولة في تحقيق
ذا المبحث سنحاول الى ابراز أىم مما جعميا تشكل مجال الكثير من البحوث والعديد من الدراسات، ومن خلال ى

 المفاىيم الأساسية المتعمقة بالسياسة النقدية وذلك بوضع كل من تعاريفيا المختمفة أدواتيا وقنوات ابلاغيا.

 المطمب الأكؿ: ماىية السياسة النقدية كعلاقتيا بالسياسات الأخرى 

براز علا  قتيا بالسياسات الاقتصادية الأخرػ.سوف نتطرق من خلال ىذا المطمب لتعريف السياسة النقدية وا 

 الفرع الأكؿ: تعريف السياسة النقدية

ليا بعد امرا صعبا لذلك سنحاول  ومحددرغم اتفاق حول مضمون السياسة النقدية الا أن إعطاء تعريف موحد 
 تقديم مجموعة من التعاريف التالية.

 ت أىدافيا نقدية أو غير نقدية وكذلك تشمل جميع القرارات والإجراءات النقدية بصرف النظر إذا كان
 1جميع الإجراءات الغير نقدية التي تيدف لمتأثير في النظام المصرفي.

  تمك السياسة التي يكون مجاليا عرض النقود وما يؤثر فييا من حيث كميتيا وسرعة دورانيا
 2ى بخمق النقود.والتأثير في حجم الائتمان الممنوح وشروطو والنتائج الناجمة عنو من حيث ما يسع

 .3مجموعة الإجراءات والتدابير المتعمقة بتنظيم عمميات الإصدار النقدؼ والرقابة عمى الائتمان 
  ومن التعاريف السابقة يمكن أن نعرف السياسة النقدية بأنيا: مجموعة الإجراءات والتدابير الإجرائية

 ف السياسة الاقتصادية في الاقتصاد.التي تقوم بيا السمطات النقدية )البنك المركزؼ( لتحقيق أىدا

 الفرع الثاني: علاقة السياسة النقدية بالسياسات الأخرى 

إن السياسة النقدية تعمل عمى تحقيق أىداف متعددة ولكنيا لا تستطيع لوحدىا التكفل بذلك فيي تحتاج الى 
 سياسات الاقتصادية والمالية.مساعدة عدة سياسات ومن ىذا تتولد العلاقة بين السياسة النقدية وغيرىا من ال

 

 السياسة الاقتصادية -1

                                                           
، 2004ن، ، دار الحامد لمنشر والتوزيع، عما1، طالنقكد كالمصارؼ كالأمكاؿ الماليةعبد المنعم سيد عمي، نزار سعدالدين العبسي، 1

 .351ص 
، الدار الجامعية 1، طاستقلالية البنكؾ المركزية كدكرىا في فعالية السياسة النقدية في الدكؿ العربيةسيام محمد السويدؼ، 2

 .77، ص 2019 – 2018الإسكندرية، 
مؤسسة شباب الجامعة، ، 1، طالاقتصاد المصرفي، البنكؾ الالكتركنية، البنكؾ التجارية، السياسة النقديةجبابة عبد الله، 3

 .199، ص 2008الإسكندرية، 
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والتقنيات والإجراءات والتدابير التي تتخذىا  حيث تعرف السياسة الاقتصادية عمى أنيا: ''مجموعة من الوسائل
 1الدولة من أجل تنظيم الحياة الاقتصادية.

المالية ... ات كالسياسة النقدية و الاقتصادية تتضمن العديد من السياسومن خلال التعريف نلاحع أن السياسة 
 وغيرىا.

ومن ىنا تبدو لنا العلاقة كبيرة بين السياسة الاقتصادية والسياسة النقدية باعتبار أن ىذه الأخيرة تعد احدػ 
 من أدواتيا وىي جزء من أجزائيا العممية المتعمقة بالمجال النقدؼ والائتماني. وآداهمكونات السياسة الاقتصادية 

ب أن لا نتجاىل أىمية تناسق السياسة النقدية مع تمك السياسة، وذلك من أجل تحقيق الاستقرار كما يج
الداخمي، فالسياسة النقدية تستخدم بإحدػ أدواتيا لامتصاص فائض القوػ الشرائية في سوق السمع والخدمات وذلك 

ر عمى سعر صرف العممة الوطنية عن طريق استقطاب ىذا الفائض في شكل أوعية ادخارية وأيضا تستطيع التأثي
بالقدر الذؼ يقمل من حدة العجز في ميزان المدفوعات وتستخدم أيضا لحماية الإنتاجية المختمفة حتى يقضي عمى 

 2الاختلال بين التيار النقدؼ والتيار السمعي.

 بالسياسة المالية: -2

امج التي ينبغي الدولة تحقيقيا من حيث تعرف السياسة المالية بأنيا: تتمثل في مجموعة من الأىداف والبر 
 3خلال ما يعرف بالأدوات العامة والمتمثمة في النفقات العامة والايرادات العامة لمدولة.

عمى الرغم من اختلاف السياسة النقدية عن السياسة المالية من ناحية الإجراءات والأدوات المستخدمة لتحقيق 
عة من الإجراءات التي تتخذىا السمطة النقدية ترتبط إلى حد كبير الأىداف الخاصة بكل منيما، فإن ىناك مجمو 

ببرنامج الحكومة كذلك التي يتم اتخاذىا لمتأثير في حجم وتكمفة الأموال التي يقدميا النظام المصرفي لمقطاعين 
إعادة  الخاص والعام ذلك من خلال تغيير حجم الاحتياطي الالزامي بالبنوك التجارية أو بواسطة تعيير معدل

                                                           
الندوة العممية الدولية حول الخدمات المالية  مداخمة أدكات السياسة النقدية كالمالية لترشيد دكر الصرفة الإسلامية،صالح صالحي، 1

دارة المخاطر في المصارف الإسلامية   .08، ص2010افريل  20 – 19 – 18وا 
فعالية السياسة النقدية كالمالية في تحقيق التكازنات الاقتصادية الكمية في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي، ، الشيخ أحمد الشيباني2

مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية وعموم تسيير، تخصص اقتصاديات الاعمال والتجارة الدولية، جامعة فرحات عباس، سطيف 
 .16، ص 2013 – 2012

، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، لسياسة النقدية كالمالية في مكافحة التضخـ في الدكؿ النامية، دكر احدادؼ عبد المطيف3
 .71، ص 2017 – 2016تخصص اقتصاد مالي، جامعة جيلالي الباؼ، سيدؼ بمعباس 
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جراءات عمميات السوق المفتوحة كما ينعكس التغير في عجز الموازنة في تغير حجم السندات الحكومية  الخصم وا 
 1المصدرة لأغراض تمويل العجز المالي.

فالرابطة بين السياستين النقدية والمالية ضعيفة جدا في الاقتصاديات الصناعية الرئيسية فالسياسة المالية في 
ديات ضعيفو الأثر عمى تقديرات التضخم كما أن السياسة النقدية فييا تمارس أثرا طفيفا عمى عجز ىذه الاقتصا

الموازنة وبالنسبة لمرابطة بين السياسة النقدية والمالية في اقتصاديات اليوم تؤثر السياسة النقدية عمى القيمة 
ات وبالتالي عمى تكمفة خدمة الدين، أما المستحقة من خلال تأثيراتيا عمى مستوػ الأسعار وعمى أسعار السند

السياسة المالية فتؤثر عمى الطمب الكمي وبالتالي فإن وضعية السياسة المالية تؤثر عمى فعالية السياسة النقدية حتى 
بأن البنوك المركزية  Woodfordلو لم يكن لقواعد السياسة النقدية تبعية صريحة لممتغيرات المالية وقد بين 

عن الحفاظ عمى استقرار الأسعار ولا تستطيع أن تكون حيادية ولا تكترث لتقديرات السياسة المالية المسؤولة 
 2واتجاىاتيا.

 المطمب الثاني: أىداؼ السياسة النقدية كأدكاتيا

تسطر الحكومة المعاصرة عدة أىداف تسعى من خلاليا تحقيق سياسة نقدية فعالة وتمثل ىذه الأىداف في 
 سيطيو ونيائية بالإضافة إلى أدواتيا المختمفة.أىداف أولية، و 

 تتمثل فيما يمي:الفرع الأكؿ: أىداؼ السياسة النقدية: 

 أكلا: الأىداؼ الأكلية لمسياسة النقدية

ىي متغيرات نقدية يمكن لمسمطات النقدية الوصول الييا بصفة جيدة باستخدام أدوات في حوزتيا ىذه الأىداف 
 3لأولية.العممية تسعى بالأىداف ا

 المجمعات الاحتياطات النقدية -1

تتكون القاعدة النقدية من النقود المتداولة لدػ الجميور والاحتياطات المصرفية حيث أن النقود المتداولة 
تضم الأوراق النقدية والنقود المساعدة وتعود الودائع اما الاحتياطات المصرفية فتشمل الودائع البنوك المركزؼ 

الاجبارية والاحتياطات الإضافية والنقود الحاضرة وىي تمثل الاحتياطات الإجمالي مطروحا وتضم الاحتياطات 

                                                           
 – 2017، 1جامعة سطيف ، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، أثر السياسة النقدية عمى مستكى المعيشةفتيحة مزارشي، 1

 .07، ص 2018
، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد والتحفيط، السياسة النقدية في سكريا كأثرىا في الناتج المحمي الإجماليمحمد محمد صالح جمعة، 2

 .37، ص 2000جامعة دمشق، سنة 
 .20أحمد وليد الشيباني، مرجع سبق ذكره، ص 3
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منيا الاحتياطات الاجبارية عمى ودائع الحكومة في البنوك الأخرػ أما الاحتياطات غير المقرضة فيي تساوؼ 
 1(.الاحتياطات الاجمالية مطروحا منيا الاحتياطات الاجبارية )كمية النقود المخصومة

 ظركؼ سكؽ النقد: -2

يقصد بيذا المصطمح مدػ سيولة أو صعوبة أسواق الائتمان ويعني ذلك قدرة المقترضين وموافقتيم السريعة 
والبسيطة في معدل الائتمان ومدػ ارتفاع او انخفاض أسعار الفائدة وشروط الاقتراض الأخرػ وسعر الفائدة 

رصدة المقترضة لمدة قصيرة تتراوح من يوم الى يومين ما بين الأرصدة البنكية تتمثل في سعر الفائدة عمى الأ
 2البنوك.

 ثانيا: الأىداؼ الكسيطية

تعرف الأىداف الوسطية بأنيا المتغيرات النقدية المراقبة من طرف السمطة النقدية التي من خلال ضبطيا 
 3نقدية.يمكن الوصول الى الأىداف في مستوػ معدلات الفائدة، سعر الصرف، والمجمعات ال

 معدؿ الفائدة: -1

تعتبر معدلات الفائدة أحد أىم محددات الطمب عمى النقد بالنسبة لممشروعات فيو خيار في منتيى الدقة، فمن 
جية ىناك صعوبة كبيرة في تحديد معدل الفائدة المناسب للاقتصاد ومن جية ثانية فتقمبات معدلات الفائدة تؤثر 

تثمارات المؤسسات( وخارجيا حركات )رؤوس الأموال( وفي كل الأحوال يجب في الاستقرار الاقتصادؼ داخميا )اس
أن تكون ىذه المعدلات إيجابية تؤدؼ الى الاستقرار إذا يرػ بعض الاقتصاديين أن استقرار معدلات الفائدة في 

 4الأجل القصير تشجع عممية الاستثمار ولنمو المنتظم.

 5صاديات المنظورة أبرزىا ىي: ويوجد العديد من معدلات الفائدة في الاقت

 :وىي معدلات النقد المركزؼ أؼ معدلات التي يقرض بيا البنك المركزؼ البنوك  المعدلات الرئيسية
 التجارية كما يستند الييا في تحديد معدلات الإقراض بين البنوك.

                                                           
، مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية فرع نقود وبنوك، في ضبط العرض النقدي في الجزائرالسياسة النقدية كدكرىا اكن لونيس، 1

 .39 – 38، ص ص 2011 – 2010، 03جامعة الجزائر 
 .465، ص 2012، جوان 02، العدد السياسة النقدية في الجزائر، مجمة الاجتياد لمدراسات القانكنية كالاقتصاديةمحمد بموافي، 2
، مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية تخصص اقتصاديات المالية والبنوك، السياسة النقدية كالنمك الاقتصادي، بنابي فتيحة3

 .103، ص 2009 – 2008جامعة أحمد بوقرة، بومرداس، 
جزائر، أطروحة ال ،الاقتصادي في الجزائرالتنسيق بيف السياستيف المالية كالنقدية كدكرىا في تحقيق التكازف شميق عبد الجميل، 4

 .25، ص 2018 – 2017دكتوراه في العموم الاقتصادية تخصص بنوك وتأمينات، جامعة قاصدؼ مرباح ورقمة، 
أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية،  البنؾ المركزي كدكره في تحقيق التكازف الاقتصادي في ظل العكلمة المالية،معمرؼ ليمى، 5

 .24، ص 2021 – 2020محند أ لحاج بويرة، تخصص مالية ونقود، جامعة أكمي 
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 :قصيرة الأجل وىي المعدلات التي يتم عمى أساسيا تداول الأوراق المالية  معدلات السكؽ النقدية
 القابمة لمتداول )سندات خزينة قابمة لمتداول منيا إيداع أوراق الخزينة ... إلخ.

 :وىي المعدلات التي تصدر عمى أساسيا  معدلات السكؽ المالية أك المعدلات طكيمة الأجل
 السندات.
 :حسابات عمى الدفاتر، ادخار سكني ... إلخ( معدلات التكظيف في الأجل القصير( 
 وىي المطبقة عمى القروض الممنوحة. لات المدنية:المعد 

 تتأثر ىذه المعدلات كميا بمعدل الفائدة الدؼ يقرضو البنك المركزؼ عمى قروض النقد المركزؼ.

 سعر صرؼ العممة مقابل العملات الأخرى  -2

ية لدولة ما، لقد أخذ ىذا الغرض الوسيط مع بداية التسعينات مكانة ىامة جدا فيو يعبر عن الأحوال الاقتصاد
وبالمحافظة عمى سعر الصرف تقريبا في المعدل الذؼ يضمن تعادل القدرات الشرائية عن طريق تدخل البنك 

فإنو يمكن لمسياسة النقدية أن تساىم في التوازن الاقتصادؼ العام، فيمكن بمد أن  المركزؼ في سوق الصرف مثلا
نو من رفع قيمتيا لمتقميص من حجم حدة التضخم وىو ما يخفض من قيمة عممتو مثلا لتشجيع صادراتو، كما يمك
 1يتفق مع اليدف النيائي لمسياسة النقدية محاربة التضخم.

 المجمعات النقدية: -3

وىي مؤشرات إحصائية لقياس كمية النقود المتداولة وتعكس قدرة الاعوان الماليين المقيمين عمى الانفاق وعدد 
بيعة الاقتصاد ودرجة تطور الخدمات المصرفية والمالية، فالنقديون يرون بأنو المجمعات النقدية عمى صمة وثيقة بط

عندما يكون معدل نمو الكتمة النقدية قريب من معدل نمو الاقتصاد الوطني ىذا يمثل ىدف مرغوب فيو لمسمطة 
وسيط لأحداث وىو أفضل  %5و %3النقدية كما يرون بأنو عندما يكون معدل نمو مستقر لمكتمة النقدية ما بين 

 2التوازن والاستقرار الاقتصادؼ بسبب الفوائد التي يحققيا.

 M3. M2. M1.3التي تكون أساسا من  Mومنو يقصد بالمجمعات النقدية عرض النقد 

M1.تعبر عن النقود المتداولة خارج البنوك + الودائع الجارية تحت الطمب : 

                                                           
، مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية، قسم عموم التسيير، أثر انتقالية البنؾ المركزي عمى فعالية السياسة النقديةشمموم حسينة، 1

 .15، ص 2001فرع بنوك ومالية، جامعة الجزائر 
، أطروحة دكتورا في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات النقود النقديةأثر الصرفية الالكتركنية عمى السياسة بمعايش ميادة، 2

 .118، ص 2015 – 2014والبنوك والأسواق المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة 
أطروحة  أثر السياسة النقدية لمبنؾ المركزي عمى التكسع الائتماني لمبنكؾ التجارية كالتمكيمي لمبنكؾ الإسلامية،سوسن بركاني، 3

 .08، ص 2019 – 2018دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص بنوك وتأمينات، جامعة قاصدؼ مرباح، ورقمة 
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M2 تعبر عن :M1 لودائع الأخرػ في شكل أشباه لدػ البنك المركزؼ + الودائع الجارية وجميع أنواع ا
 والسموك الأخرػ ما عدا البنوك المتخصصة.

M3 تعبر عن :M2 .الودائع الجارية وغير الجارية الحكومية ويطمع عمييا اجمالا بالمسح النقدؼ + 

 الأىداؼ النيائية -4

ؼ عن طريق استقرار الأسعار وكذلك تتمثل الأىداف النيائية لمسياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصاد
تحقيق معدلات عالية من العمالة بالإضافة الى تعزيز معدلات النمو الاقتصادؼ والمحافظة عمى استقرار ميزان 

 1المدفوعات ىذه الأىداف يطمق عمييا بالمربع السحرؼ لكالدور والتي يمكن ابرازه في الشكل التالي:

 : المربع السحرؼ لكالدور1الشكل

 النمو   

 

 استقرار الأسعار                                        التوازن الخارجي 

 

 

 التشغيل                                 
 

 

المصدر: نصر الديف بكعمامة، محددات العرض النقدي كسبل التحكـ فيو، أطركحة دكتكراه في العمكـ التسيير تخصص نقكد 
 .55، ص 2012، 3 كمالية، جامعة الجزائر

وعموما ىناك اتفاق واسع عمى أن الأىداف النيائية والرئيسية الاقتصادية بشكل عام ولمسياسة النقدية بشكل 
 2خاص ىي:

 

                                                           
أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص مالية  دكر السياسة النقدية كالمالية في تحقيق التكازف الخارجي،بروشا كريم، 1

 .3 ، ص2019 – 2018دولية، جامعة قاصدؼ مرباح ورقمة، 
، مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية، فرع الاقتصاد الكمي، نمدجة قياسية لمحددات الطمب عمى النقكد في الجزائربشيكر عابد، 2

 .48، ص 2010 – 2009، 03جامعة الجزائر 
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 تحقيق الاستقرار في المستكى العاـ للأسعار: -1

مما يعمل ىذا اليدف عمى محاربة التغيرات العنيفة عمى مستوػ الأسعار وذلك لما ينتج عنو من اخطار، 
ذاثير سمبا عمى توزيع الدخول والثروات وتخفيض الموارد واسعة في قيمة النقود ومن ثم التيؤدؼ الى تقمبات 

الاقتصادية، ان تحقيق الاستقرار في المستوػ العام للأسعار أصبح أىم أىداف السياسة النقدية، وذلك لان التضخم 
لنمو الاقتصادؼ بوجو عام، فالارتفاع المستمر للأسعار يزيد يخمق حالة من عدم التأكد، الأمر الذؼ يعرقل عممية ا

من صعوبة عممية اتخاذ القرار من قبل المستيمكين والوحدات الإنتاجية والحكومية وفي ظل بيئة تضخيميو يصعب 
عمى الوحدات الإنتاجية والحكومية، وفي ظل بيئة تضخيميو يصعب عمى الوحدات الإنتاجية تمويل القدر المناسب 
من الاستثمارات المستقبمية، الامر الذؼ يصيب عمميات الإنتاج بالارتباط وعدم الاستقرار وقد ينشأ التضخم بعض 
التوترات الاجتماعية الناجمة عن المنافسة بين فئات المجتمع المختمفة، حيث تسعى كل فئة الى تحقيق مستويات 

 1ار.مرتفعة من الدخل بنا يتناسب مع الارتفاع المستمر للأسع

 تحقيق تكازف ميزاف المدفكعات: -2

يعرف ميزان المدفوعات بأنو سجل يدون فيو كل المعاملات الاقتصادية التي تتم بين مقيمين في بمد معين 
وبلاد أخرػ خلال فترة زمنية وعادة ما تكون سنة، ويجسد ميزان المدفوعات لدولة ما. علاقتيا النقدية والمالية 

عالم، ويكون ىذا الميزان في صالح الدولة عندما يكون استلاماتو من العالم الخارجي والتجارية مع بقية دول ال
بالعممة الصعبة أكبر من مدفوعاتو لمخارج والعكس صحيح وتعسى جميع الدول ميما اختمفت درجة تطورىا 

واحتياطاتيا  الاقتصادؼ الى جعل ميزان المدفوعات في صالحيا من أجل المحافظة عمى ما لدييا من مخزون دىبي
 2من العممة الصعبة.

 تشجيع النمك الاقتصادي  -3

تسعى جميع حكومات العالم الى تحقيق ىذا اليدف ويقصد بالنمو زيادة مستمرة وملائمة في معدل نمو الناتج 
المحمي الإجمالي الحقيقي من سنة الى أخرػ وينتج عنو زيادة في متوسط الدخل الفرد الحقيقي حيث تحدث 

نقدية تغيرات في الاحتياطات النقدية لمبنوك التجارية وبالتالي في عرض النقود بواسطة التحكم في سعر السياسة ال

                                                           
دية، تخصص مالية وبنوك ، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصا، أثر التسيير الكمي عمى استقرار النظاـ الماليعز الدين نادية 1

 .08، ص 2020 -2019وتأمينات، جامعة فرحات عباس سطيف، 
، أطروحة دكتوراه في العموم التسيير، تخصص مالية التحرير المالي كانعكاساتو عمى المنظكمة البنكية الجزائريةزواوؼ فضيمة، 2

 .19، ص 2016 – 2015المؤسسة، جامعة أ محمد بوقرة بومرداس، 
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الفائدة الذؼ يحدد بدوره حجم الاستثمار حيث أن السياسة النقدية التوسيعية تستطيع المحافظة عمى سعر الفائدة 
 1النمو الاقتصادؼ.منخفضة مما يشجع عمى زيادة الطمب عمى الائتمان والاستثمار و 

 تحقيق التشغيل الكامل: -4

تزيد عدد العاطمين، أما  التوظيف الكامل بأنو وجود وظائف خالية Per frdjوقد عرف ''بير فردج'' 
السائدة يكون بنفس  بالأجورفقد عرف التوظيف الكامل عمى أنو عدد الوظائف الشاغرة  burnsالاقتصادؼ بيرنس

نظم بحيث أن كل شخص قادر ومستعد ويبحث عن العمل بالفعل يستطيع أن حجم العاطمين وأن سوق العمل م
 2يحصل عمى العمل بعد فترة وجيزة أو بعد الحصول عمى التدريب.

تيدف السياسة النقدية الى تحقيق الاستقرار الاقتصادؼ وتحقيق حدة التقمبات الاقتصادية عن طريق الوصول 
 3تحقيق أقصى قدر في السعر الكامل وبأقل الأسعار الممكنة. الى مستويات الاتفاق الكمي المطموب لغرض

 الفرع الثاني: أدكات السياسة النقدية

تقوم السياسة النقدية عمى مجموعة من الأىداف التي تسعى الى تحقيقيا ولكي يتم ذلك لابد من استخدام 
ة وغير مباشرة بالإضافة الى الأدوات الأدوات المناسبة لذلك باختلاف أنواعيا حيث يمكن تصنيفيا الى أدوات مباشر 

 الحديثة.

 الأدكات الكمية )غير مباشرة( -1

البنوك وذلك من  والأسموب الكمي من الوسائل التي تحكم بيا البنك المركزؼ في كمية الائتمان التي تمنح
 خلال:

 عمميات السكؽ المفتكحة: 1-1

اق المالية )البورصة( بائعا أو مشتريا يقصد بعمميات السوق المفتوحة تدخل البنك المركزؼ في سوق الأور 
 للأوراق المالية والتجارية والأوراق المالية الحكومية )أدونات الخزينة( والديو من احتياطي من العملات الأجنبية

 

 
                                                           

، مجمة المنتدػ لمدراسات السياسة النقدية كآلية فعالة لتحقيق أىداؼ السياسة النقدية في الجزائرمر، بنابي مصطفى، حمداني مع1
 .55، ص 2021، 02، العدد 05، المجمد 03والأبحاث، مخبر العولمة والسياسات الاقتصادية، جامعة الجزائر

، المؤتمر العممي اىداؼ السياسة الاقتصادية المربع السحري لكالدكراقتصاد المعرفة كدكرىا في تحقيق فاطمة الزىراء خبازؼ، 2
 .317، ص 2017أكثوبر  11 – 10الثالث، لعموم المعمومات قسم العموم الاقتصادية، جامعة خميس مميانة، الجزائر، 

ة كأثرىا عمى المؤشر العاـ دراسة قياسية لبعض متغيرات السياسة النقديلورة باسم بشير الساعور، أوس فخر الدين الجويجاتي، 3
 .12، ص 2022، جامعة الموصول 01، العدد 02مجمة اقتصاد الاعمال، المجمد  للأسعار،
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 1والدىب، وذلك بيدف التأثير عمى حجم الائتمان والعرض الكمي لمنقود حسب الظروف الاقتصادية السائدة. 

 ياطي القانكني:نسبة الاحت 2-1

ينص التشريعات المنظمة لعمل البنوك في معظم الدول بأن يحتفع كل بنك تجارؼ بنسبة معينة من ودائعو 
 2في شكل رصيد لدػ البنك المركزؼ.

تستخدم ىذه السياسة من طرف البنك المركزؼ لمتحكم في العرض النقدؼ، حيث يستطيع استخداميا في 
التجارية الناجمة عمى حركة رؤوس الأموال الأجنبية داخل البمد، فعندما يكون ىدف التأثير عمى احتياطات البنوك 

 3ىده السياسة النقدية الحد من حجم الائتمان يمجأ البنك المركزؼ لمضغط عمى حجم الودائع المتاحة لدػ البنوك.

 سعر إعادة الخصـ: 3-1

ك المركزؼ لمتأثير عمى حجم الائتمان الذؼ يعتبر سعر إعادة الخصم من أقدم الأدوات التي يستخدميا البن
تقدمو المصارف التجارية لسوق النقد ويقصد بو الفائدة التي يخصم بيا البنك المركزؼ الأوراق المالية والتي تقوم 
بخصميا البنوك التجارية لديو لمحصول عمى احتياطات نقدية تستخدميا لأغراض منح الائتمان للأفراد 

 4والمؤسسات.

قوم البنك المركزؼ برفع سعر إعادة الخصم، فإن ذلك يعني ضمنيا رفع كمفة حصول البنك عمى عندما ي
الأموال وبالتالي يقوم البنوك بدورىا في رفع الأسعار، فائدة الأقراض الممنوحة لعملائيا لما يعني سياسة انكماشية 

لتالي تشجيع البنوك عمى خفض في حين تقوم البنك المركزؼ في حالة سياسة توسعية بخفض سعر الصرف وبا
 5أسعار الإقراض لعملائيا.

 الأدكات الكيفية )المباشرة( -2

وىذه الأساليب تيدف الى التأثير في تدفق القروض نحو قطاعات اقتصادية معينة كمجمع الانسان الإنتاجي 
الأجل والتميز  والتصنيف عمى الائتمان الاستيلاكي، أو مجمع القروض قصيرة الأجل والحد من القروض طويمة

                                                           
، مجمة الدراسات، العدد الاق، جامعة المركز السياسة النقدية كآلية لمكافحة التضخـ في الجزائرعبد المطيف حدادؼ، الياس صالح، 1

 .233، ص 201، 03، العدد 07ر، المجمد الجامعي، جامعة سيدؼ بمعباس الجزائ
، المجمة العراقية لمعموم دكر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي العراقيأحمد إسماعيل المشيداني، حيدر حسين آل، 2

 .131، ص 2012الاقتصادية، السنة العاشرة، العدد الثالث والثلاثون، جامعة بغداد كربلاء، 
، 03، العدد 02جامعة أبو بكر بمعايد الجزائر، المجمد  كاقع السياسة النقدية، مجمة التمكيف الاجتماع،اطمة، علام أسماء، علام ف3

 .455، ص 2020سبتمبر 
، مجمة المستقرية لمدراسات العربية والدولية، كمية دكر السياسة النقدية كالمستحدثة في علاج التضخـفاضل كريعة، كراز الشيباني، 4

 .135، ص 2013، 61م لمعموم الإسلامية، العدد الامام الكاظ
 .18ابوظبي دولة الامارات العربية المتحدة، ص  ،2021السياسة النقدية، صندكؽ النقد الدكلي العربي، محمد ادريس، 5
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بين أنواع القروض في حجميا وفي أسعار الفائدة وأنواع الضمانات وتحديد آجال استحقاق القروض تبعا لنوع 
 1القطاع وىذه الأساليب تكون مفيدة في الدول النامية بشكل عام.

 وتمثل أىم الأدوات في:

ى تسييل الحصول عمى أنواع خاصة من : تيدف ىذه الإجراءات الانتقائية الالتنظيـ الانتقائي لمقركض 1-2
القروض أو مراقبة توزيعيا أحيانا، عادة ما تكون ىذه القروض في شكل سقوف مخصصة لأىداف معينة واليدف 
من ىذه الإجراءات ىو التأثير عمى اتجاه القروض نحو المجالات المراد النيوض بيا أو تحفيزىا والتي تتماشى مع 

 2الكمية.أىداف السياسة الاقتصادية 

يستخدم ىذا الأسموب لدفع المستوردين الى إيداع المبمغ اللازم لتسديد  الكدائع المشترطة مف أجل الاستيراد: 2-2
ثمن الواردات في صورة ودائع لدػ البنك المركزؼ لمدة محددة، ومن شأن ذلك التقميل من حجم القروض الممكنة 

 3.تالواردا وتوجيييا الى الاقتصاد ونوحي تدوره الى رفع تكمفة
المركزؼ باختيار البنوك التجارية بالاحتفاظ  البنك: ويقضي ىذا الأسموب أن يقوم النسبة الدنيا لمسيكلة 2-3

بنسبة دنيا يتم تحديدىا عن طرق بعض الأصول المنسوبة الى بعض مكونات الخصوم، وىذا لخوف السمطات 
ة بسبب أصوليا المرتفعة السيولة وىذا بتجميد النقدية من خطر الافراط من الاقتراض من قبل البنوك التجاري

 4بعض ىذه الأصول في محافظة البنوك التجارية وبذلك يمكن الحد من القدرة عمى الإقراض القطاع الاقتصادؼ.
تستخدم ىذه الأداة في الفترة التي تتميز بالتضخم وارتفاع الأسعار عندما يكون  سياسة تأطير القركض: 2-4

لة عجز، ففي الاتجاىات التضخمية تضع الدولة عن طريق البنك المركزؼ سياسة تأطير ميزان المدفوعات في حا
لمقروض بحيث تقدر السمطات النقدية الحد الأعمى لمبالغ القروض التي يمكن أن تمنحيا البنوك لمزبائن أو تقوم 

جموع القروض الموزعة بتحديد معدل السنوؼ المتزايد لمقروض وىكذا من سنة لأخرػ ويجب ألا يتجاوز ارتفاع م
 5النسبة المعينة التي حددتيا السمطات النقدية وفي حالة تجاوزىا من بنك أو بعض البنوك تطبق عمييا العقوبات.

 الأدكات المساعدة )الحديثة( -3

 وتبرز أىم ىذه الأدوات في:

                                                           
معيد العموم ، الممتقى الدولي الأول لالسياسة النقدية ضكابطيا كمكاجياتيا في الاقتصاد الإسلاميإبراىيم عبد الحميم عبادة، 1

 9، ص 02/2011/ 24 – 23الاقتصادية بعنوان الاقتصاد الإسلامي، الواقع رىونات المستقبل، المركز الجامعي بغرداية، الجزائر 
، مجمة المنتدػ لمدراسات والأبحاث الاق، بدون مجمد، العدد ثالث، المركز فعالية السياسة النقدية في الجزائربن نافمة نصيرة، 2

 .18، ص 2018حاج بوشعيب عين تموشنت، جوان الجامعي بم
 .30، مرجع سبق ذكره، ص أثر استقلالية البنؾ المركزي عمى فعالية السياسة النقديةحسينة شممول، 3
 .81، ص 2003الجامعية، الجزائر  ت، ديوان المصنوعاالمدخل الى السياسات الاقتصادية الكمية، دراسة تحميميةعبد المجيد قدػ، 4
، مجمة الاقتصاديات المالية البنكية قياس أثر السياسة النقدية عمى الاستقرار النقديتارؼ، محمد بن اليار، كمال بن دقفل، عادل مخ5

دارة الاعمال، المجمد   .2016، جامعة بوضياف مسيمة، ص 01، العدد 10وا 
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ي نتيجة ما يؤديو يعتمد ىذا الأسموب عمى ما يتمتع بو المصرف المركزؼ من مركز أدب الاقناع الادبي: 1-3
من دور في خدمة الاقتصاد القومي والصالح العام بدون أؼ اعتبارات ويتخذ ىذا الأسموب صورة تصريحات بدل 
ليا المصرف المالي، وتوجييات يتوجو ليا المصارف واجتماعات بعضيا مع المسؤولين في المصارف ليدل الرأؼ 

 1في شؤون النقد.

علام في حياتنا اليومية بشكل كبير حتى أصبح من أىم القنوات لنقل الاخبار لقد تزايد دور الا الاعلاـ: 2-3
والأحداث والمعمومات من خلال وسائل الاعلام يستطيع المصرف المركزؼ التأثير عمى الرأؼ العام وتوجييو من 

 2يق أىدافو.خلال شرح الوضع النقدؼ بشكل عام والتغيرات التي طرأت عميو الإجراءات التي سوف يبيعيا لتحق

تتمثل في اصدار البنك المركزؼ تعميمات توجو السياسة النقدية اصدار التكجييات كالتعميمات:  3-3
 3الائتمانية لمبنوك والمؤسسات المالية كتحديد حجم الائتمان الممنوح أو نوعو أو كيفية استخدامو.

 المطمب الثالث: أنكاع السياسة النقدية كقنكات ابلاغيا

طمب سنحاول التعرف عمى أنواع السياسة النقدية والمتمثمة في السياسة التوسعية والسياسة في ىذا الم
 الانكماشية، بالإضافة الى قنوات ابلاغ ىذه الأخيرة.

 الفرع الأكؿ: أنكاع السياسة النقدية

تجاه السياسة إن نوع السياسة النقدية مرىون بنوع المشكمة أو الازمة القائمة ومحاولة معالجتيا وعميو فإن ا
 النقدية يكون اما نحو الانكماش أو التوسع.

 :تيدف في مجمميا الى علاج حالة الركود أو الانكماش التي يمر بيا  السياسة النقدية التكسعية
الاقتصاد أؼ أن التدفق الحقيقي أكبر من التدفق النقدؼ ومتى تسعى السمطة النقدية ممثمة في البنك 

 4ض النقدؼ وبالتالي زيادة الطمب الاستيلاكي عمى السمع والخدمات.المركزؼ الى زيادة العرو 
  :يرػ البعض أن السياسة النقدية المميزة تمك التي لا تجعل في حدوث السياسة النقدية الانكماشية

تضخم في مرحمة معالجتو أو التقميل العجز في ميزان الخارجي ويدعو أصحاب ىذا التوجو الى تحديد 

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، بسكريا دكر السياسة النقدية في رسـ معالـ السياسة النقدية الاقتصاديةخالد عبدو زامل، 1

 .25، ص 2005جامعة دمشق سوريا، 
مذكرة ماجيستير في الاقتصاد، قسم الاق  السياسة النقدية كدكرىا في التنمية الاقتصادية مثاؿ سكريا،عبد الحميد طالب، 2

 .16، ص 1998والتخطيط، جامعة حمب 
 .60اكن لونيس، مرجع سبق دكره، ص 3
، مجمة التطكر الاقتصادي الإسلامي لمسياسة النقدية كآداة مف أدكات ضبط الاؽيل عبد المولى طشطوش، إبراىيم عواد متساقية، ىا4

 .117، ص 15الحقوق والعموم الإنسانية، جامعة المجمعة، العدد 
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متوفرة في السوق من خلال السمطات النقدية التي يطالبونو بامتصاص الفائض من النقود مقدار الأصول ال
 1من خلال سياسات الحد من النقود.

 الفرع الثاني: قنكات انتقاؿ السياسة النقدية

أو ىي قناة سعر الفائدة، قناة سعر الصرف، قناة أسعار السندات، وآخر قناة الائتمان  4ويمكن تقسيميا إلى 
 صرفي.الم

 قناة سعر الفائدة:  -1

اذ يؤدؼ انخفاض سعر الفائدة الا سعي نتيجة السياسة النقدية التوسعية  الكينزؼ تمثل القناة الأساسية لمنموذج 
الى انخفاض سعر الفائدة الحقيقي في ظل فرضة جمود الأسعار في الأجل القصير وتنخفض تكمفة رأس المال 

كما يريد الاستثمار في العقار والطمب الاستيلاكي لمعلاقات عمى السمع وبريد الاستثمار الإنتاجي لمشركات، 
 2المعمرة، كنتيجة لانخفاض سعر الفائدة الحقيقي.

 قناة أسعار السندات: -2

تعتبر ىذه القناة عن وجية نظر أنصار المدرسة النقدية في تحميل أثر السياسة النقدية عمى الاقتصاد وذلك 
ر السياسة النقدية عمى الاقتصاد ينتقل عبر قناتين رئيسين وىما: قناة توبين للاستثمار نتيجة انيم يعتبرون أن تأثي
 3وقناة الثروة عمى الاستيلاك.

 قناة سعر الصرؼ: -3

في الاقتصاديات التي تتسم بدرجة كبيرة من الانفتاح عمى الأسواق الخارجية تعبر قناة سعر الصرف أحد أىم 
لنقدية من خلال قناة العرض والطمب وقناة التضخم حيث يمعب اختلاف أسعار القنوات التي تنقل أثر السياسة ا

 4الفائدة المحمية عن أسعار الفائدة عمى العملات الدولية الرئيسية دورا رئيسيا.

 قناة الائتماف: -4

                                                           
مجمة  مار الأجنبي المباشر العراؽ،السياسة النقدية كدكرىا في جدب الاستثباسمة كزار حسن، نبيل جعفر عبد الرضا المرسومي، 1

 .63، ص 2020جامعة البصرة آدر  51الاقتصادؼ الخميجي، مركز الدراسات البصيرة في الخميج العربي، دون مجمد، العدد 
، 01، المجمد16، مجمة الاقتصاد الحديد، جامعة جيجل الجزائر، العدد فعالية قنكات انتقاؿ آثار السياسة النقديةشمغوم عميروش، 2

 .227، ص 2017
أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود وبنوك جامعة أبي بكر  تقييـ السياسة النقدية في الجزائر،بن نافمة نصيرة، 3

 .90، ص 2018 – 2017بمقايد، الجزائر، 
أطروحة دكتوراه في العموم  منطقة اليكرك، الاركبية مفالسيادة فعالية السياسة النقدية غ تقميدية في إدارة أزمة الديكف نبيمة دودو، 4

 19 - 18، ص ص 2021 – 2020، 1الاقتصادية، فرحات عباس سطيف
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 1وتتمثل في قناة الإقراض المصرفي وقناة ميزانية المؤسسة.

ض النقدؼ الى انخفاض الودائع لدػ المصارف : حيث يؤدؼ انخفاض الغر قناة الإقراض المصرفي‌- أ
 ومنو ينخفض حجم الائتمان المصرفي الممكن تقديمو مما يقمل في الأسعار وبالتالي الحد من النمو.

يؤدؼ انخفاض عرض النقود الى تخفيض التدفقات النقدية نحو المؤسسات  قناة ميزانية المؤسسة:‌- ب
يؤثر عمى استثمار القطاع وبالتالي نمو الناتج المحمي  الصغيرة مما يزيد فمن مخاطر اقراضيا وىو ما

 الخام.
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‌
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‌

‌
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‌

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص اق دكر السياسة المالية كالنقدية في تحقيق النمك الاقتصاديبياء الدين طويل، 1

 .70، ص 2016 – 2015مالي، جامعة لخضر بباتنة 
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 السياسة النقدية في إطار النظريات النقدية فعالية :المبحث الثاني

المقصود بالفعالية ىو حجم الأثر عمى الدخل الناجم عن تغير معين في تغيرات السياسة حيث ان السياسة 
السمطة النقدية يمكن أن تكون فعالة ويمكن أن تكون غير فعالة وىذا ما جعميا تمر بمراحل النقدية التي تطبقيا 

وعقبات وأصبحت عرضة لمتحميل المدارس الفكرية المختمفة التي اىتمت بفاعميتيا من العدم وىذا ما سنحاول 
 التطرق اليو من خلال مبحثنا ىذا.

 ات النقديةالمطمب الأكؿ: السياسة النقدية في إطار النظري

 الفرع الأكؿ: السياسة النقدية عند الكلاسيؾ

 اىتمت المدرسة الكلاسيكية بتحميل عوامل المحددة لقيمة النقود والمستوػ العام للأسعار

 قركض النظرية النقدية الكلاسيكية: -1

 1قامت النظرية النقدية الكلاسيكية عمى الافتراضات التالية:

يا متوسط عدد المرات التي تنتقل فييا الوحدة النقدية الواحدة من بدا الى ثبات سرعة دوران النقود: ويقصد ب -
 أخرػ خلال فترة زمنية معينة.

تحقيق التشغيل الكامل تمقائيا: اعتمدت فكرة التشغيل الكامل عمى فكرة قانون المنافس، وكل عرض يخمق طمبا  -
 موازيا لو.

 ىذه النظرية ارتباط التغير في الأسعار في كمية النقود. ارتباط يغير المستوػ العام للأسعار بالنقود اقترضت -
 نظرية كمية النقكد  -2

تعد النظرية النقدية الكلاسيكية نظرية كمية النقود بمثابة خلاصة لمفكر والتحميل الكلاسيكي لمظواىر النقدية 
والفضة في ذلك الوقت يؤدؼ والعينية في الاقتصاد حيث أن الزيادة في كمية النقود المتداولة والمتمثمة في الذىب 

 2الى انخفاض قيمتيا.

 رشلفيالتبادؿ معادلة  1-2

تقوم نظرية كمية النقود في تفسيرىا العلاقة بين كمية النقود والمستوػ العام للأسعار وتؤكد ىذه النظرية عمى 
( Mع( وكمية النقود )( )متغير تابpوجود علاقة سياسية بينيم، فنظرية الكمية ىي دالة المستوػ العام للأسعار )

                                                           
، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية تفعيل السياستيف النقدية كالمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائررسول حميد، 1

‌.25، ص 2017 – 2016تخصص اق، جامعة الجزائر 
ي العموم الاق تخصص مالية رسالة ماجيستير ف دكر السياسة سعر الصرؼ في الرفع مف فعالية السياسة النقدية،عبد الله ياسين، 2

 .31، ص 2014 – 2013دولية، جامعة وىران 
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( فإنو يمكن صياغة المعادلة رياضيا كما vمتغير مستقل وثبات كل من كمية المبادلات وسرعة دوران النقود )
 1يمي:

M.V = T.P……(1) 

 إن كمية النقود مضروبة في سرعة دورانيا تساوؼ كمية المبادلات مضروبة في المستوػ العام للأسعار 

P = M.V/T……(2) 

( M( وكمية النقود )V( وسرعة تداول النقود )Tكمية النقود عمى الاعتقاد بثبات حجم المبادلات ) تقوم نظرية
 ىو متغير تابع. Pىي المتغير متنقل ومستوػ العام للأسعار 

 صيغة الأرصدة النقدية )كامبردج(  2-2

ك والتي كانت نظريتو قام بصياغة ىذه النظرية الاقتصادية الإنجميزؼ مارشال وىو أحد المفكرين الكلاسي
 2.فيشراستكمالا لنظرية 

فقد أخذ بعين الاعتبار فقط الدخل النيائي  Pigouخضعت معادلة التبادل الى إعادة صياغة من طرف 
 3( ومح بالمرور من معادلة فنسر الى معادلة بيجو والتي يمكن كتابتيا كالتالي:yالحقيقي )

M.V-PY……(3) 

 كما يمي: vعمى  3عادة صياغتيا بقسمة طرفي المعادلة لاحقا من إ  Amarchelكما تمكن 

M-1  /  V.PY……(4) 

 ( كالتالي:4تصبح المعادلة ) K-1 / Vواذا قمنا بوضع 

 MV-K.PY……..(5)معادلة كامبردج 

K معادلة التفضيل النقدؼ الذؼ يريد و الإقراض الاحتفاظ بو في شكل نقود 

 انتقادات النظرية الكلاسيكية: -3

 

                                                           
، ص ص 208، ديوان المطبوعات الجامعية بن عكنون، الجزائر 3ط محاضرات في النظريات كالسياسة النقدية،بمعزوز بن عمي، 1

13 – 14. 
 .147، ص 2020قسنطينة الجزائر،  ، التاشر الفا لموثائق1، طرأس الماؿ ؽ اقتصاديات النقكد كاسكعز الدين شارون، 2
قسم العموم التجارية، جامعة ابن  LMD، مطبوعة موجية لطمبة السنة الثانية ليسانس اقتصاد نقدي كأسكاؽ راس الماؿتممسان حنان، 3

 . 41، ص 2022 – 2021بكر بمقايد 
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 1ذه النظرية العديد من الانتقادات من بينيا:لقد وجيت ى

 تجاىل آثار أسعار الفائدة عمى المستوػ العام للأسعار. -
افتراض أن الأسعار تتغير تبعا لتغير كمية النقود المعروضة ولا يمكن ان يتغير نتيجة عوامل  -

 أخرػ وىذا غ صحيح، قد تتغير الأسعار لأسباب غ نقدية.

 نقدية عند كينزالفرع الثاني: السياسة ال

نتيجة الأزمة الاقتصادية التي تعرضت ليا الدول الرأسمالية من خلال فترة الثلاثينيات ومع مرور الوقت 
وبداية أزمة الكساد الكبير والتي لم تألفيا اقتصاديات ىذه الدول من قبل والتي أدت الى الإطاحة بالفكر الكلاسيكي، 

 ؼ، وىذا ما سنحاول التطرق اليو في مطمبنا ىذا.الامر الذؼ أدػ الى ظيور الفكر الكينز 

 دكافع الطمب النقدي عند كينز: -1
 :الطمب عمى النقكد 

لم تكن النظريات الاقتصادية التقميدية تعطي أؼ مكانة أو تعريف ليا بأب دور سوػ كونيا وسيطا حياديا في 
ة النقدية التي تتبعيا الدولة والمؤسسات المبادلات وجاء كينز ليوضح في نظريو العامة أىمية النقود ودور السياس

 2المصرفية المختمفة، وبالتالي تأثير ىذه السياسة عمى النشاط الاقتصادؼ بأكممو.

 3وىناك ثلاث دوافع.

  Transaction Motiveدافع المبادلات                 -
 Precartionary Motiveدافع الاحتياط                 -
  Speculative Motive       دافع المضاربة          -

وتتمثل في طمب الافراد لإجراء المعاملات اليومية العادية بين  الطمب عمى النقكد بدافع المعاملات: -1
فترة تسمم الدخل وانفاقو، وذلك لان الافراد يستممون دخوليم عن فترة معينة وبالتالي يحتفع الأفراد بالنقود 

ن خلال ىذه الفترة التي يسمم فييا الدخل وفقا لذلك فإن الطمب عمى لتغطية وتمويل المعاملات التي تتم م
النقود بغرض المعاملات يعكس وظيفة النقود كوسيط لمتبادل أؼ كوسيمة لمحصول عمى السمع والخدمات 

 4ليس الا ويكون دالة طردية في الدخل.

                                                           
، دار العمم والايمان لمنشر 1ط  اسات الانفاؽ،مبادئ الاقتصاد الكمي في منظكر سيمحمود أحمد عباد صالح، إبراىيم جابر السيد/ 1

 .205، ص 2020والتوزيع، الجزائر 
 .105، ص 2005دون دكر طبعة، دار العمم والنشر والتوزيع بالقيوم  أساسيات في النقكد كالبنكؾ،عزت قناوؼ، 2
 .254 ، ص2009صنعاء  –، أو من دار الكتاب الجامعي 1محمد أحمد الافتدؼ، النقود والبنوك، ط 3
، دون ذكر طبعة، كتب الدراسات الاقتصادية والعموم السياسة، جامعة مبادئ الاقتصاد الكميعمي عبد الوىاب نجا وآخرون، 4

 .327 – 326الإسكندرية، مكتبة الاقتصاد، ص ص 
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من أجل تفادؼ تقمبات قد  ويقصد بيا الدافع ان الافراد يحتفظون بكمية من النقود دافع الاحتياط:  -2
تطرأ من دخوليم مما يعرض أنماط الاستيلاك المعتاد لدييم كما أن ىذه الكمية متكأ يستخدم في الحالات 

 1الطارئة التي يكون المرء فيو بحاجة الى نقود متوفرة لديو.
يعني تعريف المضاربة في الواقع التصرف بطريقة معينة اليدف منيا ىو  دافع المضاربة: -3

لحصول عمى ربح ينتح عن فرق بين الثمن الحالي والثمن المستقبمي لسمعة معينة أو بتعبير أكثر دقة ىي ا
 2الفرق بين الثمن النسبي الحاضر والمستقبل لسمعة ما.

 سعر الفائدة كمصدره السيكلة -2

النقود )تفصيل  يتحدد مصدة السيولة عند كينز بالعلاقة القائمة بين عرض النقد )كمية النقود( و الطمب عمى
السيولة( ونقطة التقاء ىدين المنحنيين ىي التي تحدد سعر الفائدة، بينما حدد الكلاسيك سعر الفائدة عند عرض 
وطمب المدخرات، فإن ازداد الادخار ينخفض سعر الفائدة واذا انخفض حجم الادخار يزداد سعر الفائدة في حين 

 3يعني مصدة السيولة.

اد لدػ الافراد للاحتفاظ بأؼ كمية نقود تصميم )إضافة( عندما يكون سعر الفائدة ثابتا وتعني أنو يوجد استعد
 أؼ عندىم سعر الفائدة المنخفض يحتفع الافراد بالسيولة ولا يتوقعون انخفاضا آخر أقل منو.

 انتقادات النظرية الكينزية: -2

 4ة:تنحصر أىم الانتقادات الموجية لنظرية الكينزية في النقاط الآتي

أن كينز لم يشير الى التغيرات في مستوػ الدخل الدؼ يؤثر عمى سعر الفائدة لأنو يعتقد أن سعر  -
 الفائدة يتحدد في عرض النقد مع الطمب عميو لأعراض السيولة.

لم تتناول النظرية النقدية الكينزية توضيح مستوػ سعر الفائدة في الاجل الطويل وانما كتر المعنى  -
المحددة لسعر الفائدة في الأجل القصير، وىذا اىمال لأثر الزمن في تقرير سعر الفائدة بإيضاح العوامل 

 ليذا اعتبر البعض أن النظرية الكينزية تنصف بالستنابكية )الجمودية(.

 الفرع الثالث: النظرية النقدكية الحديثة

ميما لمسياسة النقدية حيث دون كل بعد التطرق لاىم ما جاء بو النظرية الكلاسيكية والنظرية الكينزية في تحمي
من النظريتين أفكارىم في حين جاءت النظرية النقدية المعاصرة بزعامة ميمتون فريدمان في إطار نظرية لمثروة حيث 

                                                           
ادية، تخصص ماستر أكاديمي في العموم الاقتص قياس كتحميل أثر سعر الصرؼ عمى الطمب النقدي في الجزائر،خولة فرح، 1

 .35، ص 2018 – 2017الاقتصاد نقدؼ وبنكي جامعة أم البواقي 
 .162عز الدين شارون، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .113، دون دكر طبعة، أسناء في كمية الاقتصاد، جامعة دمشق، ص النقكد كالصرفية كالسياسة النقديةعمي كنعان، 3
 .61، ص 2010دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان ، 1ط النقكد كالمصارؼمحمود حسن الوادؼ وآخرون،  4
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اعتبر النقود جزء من الثروة والنظرية النقدية ىي امتداد لمفكر التقميدؼ لكي ينوب جديد وبأدوات تحميمية أكثر نجاعة 
 وواقعية.

 افتراضات النظرية النقدية الحديثة -1

طور فريدمان نظرية الطمب عمى النقود بإعادة صياغة نظرية كمية النقود فقد بين نظريتو  1956في سنة 
 1عمى مجموعة من الفرضيات.

 استقلال كمية النقود )عرض النقود( عن الطمب عمى النقود. -
 استقرار دالة الطمب عمى النقود وأىميتيا. -
 دة السيولة عند بناء دالة الطمب عمى النقود.رفض فكرة مص -

 يتوقف الطمب عمى النقود عمى نفس الاعتبارات التي تحكم ظاىرة الطمب عمى السمع والخدمات. -
 2بناءا عمى تمك القروض يمكننا عرض صياغة دالة الطمب عمى النقود وفقا لصياغة فريدمان عمى النحو الآتي: -

Md  =  F/ W.rb. re. rt. ro. πe) 

P                                    

Md=  F/ YP. rb. re. rt. ro. πe) 

P                                     

 عمى النقود الحديثة الطمب Mdحيث

P      

Yp( الدخل الدائم كمقياس لحجم الثروة =w) 

rj معدل الفائدة عمى السندات = 

rt .re  ل الأخرػ = معدلات العائد عمى ىيئة الأصو 

π2 .معدل العائد السالب عمى السمع والأصول غ البشرية كالعقارات والسمع المعمرة = 
r معدل العائد عمى النقود السائمة = 

 ىذه الدالة تمثل الشكل العام لدالة الطمب عمى النقود عند فريدمان.
 : السياسة النقدية في الفكر الاقتصاديالمطمب الثاني

                                                           
أطروحة دكتوراه في العموم الاق  أثر الاتجاىات الحديثة لاستقلالية البنؾ المركزي عمى فعالية السياسة النقدية،سعدية حديوش، 1

 .56، ص 2020 – 2019تخصص نقود ومالية، جامعة محمد بوضياف بالمسيمة 
 .471، ص 2018، مركز الكتاب الاكاديمي، عمان، 1، طالنقدي المصرفي الاقتصادمحمد أحمد الاقتدػ، 2
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النقدية والدور الفعال الذؼ تمعبو في عممية التنمية ىذا ما جعميا تتطور وتمر بمراحل نظرا لأىمية السياسة 
 حتى أصبحت عمى وضعيا الحالي وىذا ما سنحاول معالجتو من خلال مطمبنا ىذا

 : فعالية السياسة النقدية عند الكلاسيؾالفرع الأكؿ

 ISوLMالفكر الكلاسيكي ونضيف منحنى سنحاول في ىذا المطمب معرفة مدػ فعالية السياسة النقدية في 
 لمسياسة النقدية.

 المدرسة الكلاسيكية:  *

إن السياسة النقدية ليا القدرة بأن تؤثر عمى المعروض النقدؼ بشكل مباشر من خلال السيطرة عمى اصدار 
لأموال التي النقود أو بشكل غير مباشر من خلال التأثير عمى قدرة المصارف عمى منح القروض وبالتالي عمى ا

يخمقيا الجياز المصرفي من خلال عمميات السوق المفتوحة، تعديل سعر الخصم، ومعدل الاحتياطي الاجبارؼ 
كما  ISو  LMحيث بالإمكان توضيح تأثير السياسة النقدية التوسعية أو الانكماشية من خلال التغيرات في منحنى 

 1ىو موضح في الشكل:

 IS. LMوفق  قدية: فاعمية السياسة الن02الشكل 

 

 

Lm2lm1i LM2 i 

 LM1 

                3                    is1 

 is2i/T 2 1 

 is3 ILT 

 Y 

 .117، مرجع سيق ذكره، ص ينالمصدر: فتيحة بنا

( 3( ىي المنطقة الوسطى أما المنطقة )2( تسمى المنطقة الكينزية والمنطقة )1حيث تمثل أن المنطقة رقم )
 سمى بالمنطقة الكلاسيكية.فت

                                                           
، رسالة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية دكر السياسة النقدية في تحقيق النمك الاقتصادي في العراؽمحمد اير أحمد آل طاىر، 1

 .52، ص 2020والإدارية، قسم الاقتصاد، جامعة الشرق الأدنى، معيد الدراسات العميا، تيقوسيا 
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حيث يوضح الشكل السابق تأثير السياسة النقدية عمى الدخل فإذا حدث مثلا زيادة في عرض النقود في 
المنطقة الكلاسيكية ففي ىذه الحالة يوجد فائض في الأرصدة النقدية يريد أصحابيا التخمص منيا عن طريق شراء 

عارىا وبالتالي تنخفض أسعار الفائدة، وبالتالي انخفاض سعر الفائدة السندات التي يزيد الطمب عمييا فترتفع أس
 يشجع الاستثمار وبالتالي زيادة الدخل وىكذا تكون السياسة النقدية كاممة الفعالية في المنطقة الكلاسيكية.

 الثاني: فعالية السياسة النقدية عند كينزالفرع 

لسياسة النقدية من المجال الكينزؼ وآثرىا الاقتصادؼ سنحاول من خلال ىذا المطمب التعرف عمى فعالية ا
 .ISو LMوفق نموذج 

 :المدرسة الكينزية 
إن النظرية كينز كانت تدور في حمقة مفزعة بحيث لتحديد سعر الفائدة يجب معرفة الدخل ولتحديد مستوػ 

ذه القصور يمجأ لاستخدام الدخل لابد من معرفة حجم الاستثمار الدؼ يعتمد بدوره عمى سعر الفائدة ولتجاوز ى
ىانس'' أو النظرية الكينزية  –الذؼ يوضح التوازن العام ويسمح التوازن التوازن العام ''ىيكس  IS.LMنموذج 
 1الجديدة.

 

 

 LM : منحنى ىيكس ىانس 03الشكل 

 i 

  IS    ie 

 Y  

ye 

 .47، ص نفسو ، مرجعخ: ماجدة مدو المصدر

ية دورا ميما في النشاط الاقتصادؼ من خلال تأثيرىا عمى معدل الفائدة فمع يمكن أن تمعب السياسة النقد
 2زيادة عرض النقود ينخفض معدل الفائدة الذؼ ينعكس عمى الانفاق الاستثمارؼ وبالتالي مستوػ الدخل.

                                                           
، رسالة ماجيستير في العموم الاق فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصاد في ظل الاحتلالات الراىنة ،ماجدة مدوخ1

 .46 – 45، ص ص 2003 – 2002تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خضير بسكرة 
 .117، ص 2018كتبة الممك فيد الوطنية، الرياض محدثة، م 1، طالسمطات النظرية الاؽ الكميةعبد الرحمن محمد، 2
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ونيا في حين يرػ الكينزيون بأن السياسة النقدية ليست محايدة كما ىو الحال عند التقميديون رغم أنيم يضع
في مرتبة ثانية بعد السياسة المالية من حيث الفعالية ويعتقدون الكنزيون بأن زيادة كمية النقود سوف تؤثر عمى 
القطاع الحقيقي لمنشاط الاقتصادؼ بطريقة غير مباشرة فإن زيادة كمية النقود تؤدؼ الى خفض سعر الفائدة وبالتالي 

 1ما يسمى بمضاعف الاستثمار. تثمار والإنتاج والتشغيل من خلالسيرتفع الا

 : فعالية السياسة النقدية عند النقديكف الفرع الثالث

 يعتقد أصحاب ىذا الاتجاه ان السياسة النقدية أكثر فعالة وىذا ما سنحاول التطرق اليو ىنا

 المدرسة النقدية 
لاقتصادية بصرف يعتبر أصحاب المدرسة النقدية بأن لمسياسة النقدية أثر فعال عمى مختمف الأنشطة ا

النظر عما اذا كانت ىذه السياسة انكماشية أو تضخمية وحسب اعتقادىم دائما أن تدخل الدولة في النشاط 
الاقتصادية عن طريق السياسة المالية لتحقيق الاستخدام الكامل لعناصر الإنتاج ومن ثم تحقيق التوازن الاقتصادؼ 

ن ىذا التدخل قد يؤدؼ الى تعميق التوازن، وليذا تحتل السياسة فإن ىذا اليدف لن يتحقق وانما عمى العكس فإ
النقدية المرتبة الأولى في السياسة الاقتصادية عمى اعتبار أن التغيرات التي تصيب النشاط الاقتصادؼ تبعا 

 2.لمتغيرات التي تحدث في كمية النقود أكثر تأثير وأكثر فعالية من التأثيرات الناجمة عن السياسة المالية

لقد أوضح النقديون أن التغير في المعروض النقدؼ، لو آثار واسعة النطاق عمى الطمب الكمي ومن ثم الناتج 
الوطني والاسعار وىذه الآثار تختمف في المدػ القصير عنيا في المدػ الطويل، حيث يمس عرض النقود في 

في الحالة الكلاسيكية، غير أنو في المدػ  المدػ الطويل أثره بصفة خاصة عمى المستوػ العام للأسعار فقط كما
 3القصير تمارس النقود أثرا مباشرا وىاما عمى الانفاق الكمي ومن ثم عمى الدخل الوطني.

وعميو يمكن القول بأنو ميما اختمفت المفاىيم الأساسية لمسياسة النقدية غير مختمف المدارس ورغم اختلاف 
و لابد من وجود سياسة نقدية رشيدة، يمكن من خلاليا سير الاقتصاد مبادغ كل منيا الا أنيم يجمعون عمى أن

 الوطني والتحكم في احتلالاتو.

 في التحميل النقدوؼ  LM: انتقال منحنى 04الشكل 

 

 

                                                           
، 02، مجمة الاقتصاد الجديد، العدد فعالية السياسة النقدية كآثارىا في اقتصاديات الدكؿ النامية كالمتقدمةقوبدر، دمادنوال، معيزؼ 1

 .34، ص 2010جامعة البميدة، جانفي 
، الأىداؼصالح مفتاح، 2  .172، ص 2005، دار النشر والتوزيع، مصر، 1ط ، الأدكات(النقكد كالسياسة النقدية )المفيكـ
‌.‌244–‌243،‌جامعة‌مستغانم‌الجزائر،‌ص‌ص‌دراسة قياسية لدور السياسة النقدية في تفعيل النشاط الاقيسعد‌عبد‌الرحمان،‌3
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جزائر، المصدر: ليمى لكحل، السياسة النقدية ومسارىا، رسالة ماجستير غ منشورة، العموم الاقتصادية، جامعة ال

 .83، ص 1999

عموديا يرجعون ذلك الى انو عندما تغير معدل الفائدة لا يتغير عرض النقود  LMأن منحنى  05من خلال الشكل 
 لان الادخار لا يتأثر بدوافع المعامل فقط والتي ىي مستقمة عن معدل الفائدة.

 في التحميل النقدؼ IS: انتقال منحنى 05الشكل 

 

 

 

 

 

 .84مصدر: ليمى لكحل، مرجع سابق، ص ال
تكون السياسة النقدية ذات فعالية وحتى ولو في ظل مصيدة السيولة دالة في الثروة، فإن السياسة النقدية 
تكون أكثر فعالية من السياسة المالية، وىذا ما أكده فريدمان وبالرغم من نجاح فريدمان من ارجاع السياسة النقدية 

ا واعطائيا المكانة التي يجب أن تؤخذ بعين الاعتبار عند كل حركة تتعمق بالنشاط والجدول حول أىميتي
 الاقتصادؼ.

 LMاختلافا رئيسيا عن كينزين فبينما يرػ الكينزيون أن منحنى  IS. LMاختمف النقديون في تفسير منحنى 
منحنى الى اليمين نتيجة  ISنتقال يميل أن يكون افقيا نظرا لشدة حساسية الطمب عمى النقود لمعدل الفائدة وعميو ا

سياسة مالية مرغوبة وىو الذؼ يؤدؼ الى وجود مستويات دخل توازن مرتفعة فإن النقديون عمى عكسيم يرون أن 

i 

i2 

i1 

IS2 

IS1 

Y 

LM 

Y1 Y2 

y 

lm 

Is1 

i1 

i2 

i 

Lm1 

Is2 



 الفصل الأكؿ                                     النظريات الأدبية كالتطبيقية لمسياسة النقدية

28 
 

قريب من أن يكون عموديا حيث أنو عندما يتغير معدل الفائدة لا يتغير عرض النقود لان الادخار لا  LMمنحنى 
 1وافع المعاملات فقط والتي ىي مستقمة عن معدل الفائدة.يتأثر بدافع المضاربة بل بد

 IS. LM: فعالية السياسة النقدية وفقا لنموذج 06الشكل 

  

  

  

  

  

 

    

  

 

 .50، مرجع سبق ذكره، صالمصدر: ماجدة مدوخ

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .60بق ذكره، ص سمرجع  ،حسينة شممول1
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة 

ت السابقة أحد أىم الركائز الأساسية لأؼ بحث جديد وذلك من خلال ما تقدمو لمباحث من تعتبر الدراسا
 نتائج واقتراحات وافاق مستقبمية. 

لذلك سوف نحاول من ىذا المبحث التطرق لبعض الدراسات السابقة في ىذا الموضوع من رسائل جامعية 
النقدية في الجزائر من عدة نواحي عمى المستوػ وبحوث عممية أكاديمية، وسنتناول موضوعيا فعالية السياسة 

 المحمي والعربي باعتبارىا الأىمية البالغة ليذا الموضوع في شتى المجالات.

 المطمب الأكؿ: الدراسات المحمية

سنحاول في ىذا المطمب تحميل مجموعة في الدراسات التي تناولت السياسة النقدية بالمغة المحمية وأىم 
 مت اليياالنتائج التي توص

 الدراسة الأكلى:

، رسالة ماجيستير في 2009 – 2000إكن لونيس ،السياسة النقدية ودورىا في ضبط العرض النقدؼ في الجزائر 
العموم الاقتصادية وعموم التسيير. تمثمت إشكالية البحث في ما ىو دور السياسة النقدية في ضبط العرض النقدؼ 

 ؟.2009 – 2000في الجزائر 

 ىذه الدراسة الى ابراز أىمية السياسة النقدية وأىمية ضبط العرض النقدؼ لجعل كمية النقود  حيث ىدفت
المعروضة متلائمة مع إمكانيات الإنتاجية الحقيقية وكيفية تحقيق السياسة النقدية لأىدافيا النيائية من 

 خلال تحقيق استقرار المستوػ العام للأسعار.
 ج نذكر منيا: تعمل السياسة النقدية عمى ضبط العرض النقدؼ والتحكم وقد توصمت الى مجموعة من النتائ

فيو لجعل كمية النقود المعروضة تتناسب مع كمية الإنتاج الحقيقي كما تمكن بنك الجزائر من مواكبة 
بالتحول نحو استخدام الأدوات المباشرة وغير مباشرة  الاتجاىات الحديثة في إدارة السياسة النقدية حيث قام

 سياسة النقدية.ل

 الدراسة الثانية:

بقبق ليمى أسميان، آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتيا الداخمية، أطروحة دكتوراه في العموم 
إشكالية الدراسة ما ىي القنوات المسؤولة عن انتقال آثر السياسة النقدية في الجزائر  . تمثمت2005الاقتصادية ،

 ظل المعوقات الداخمية التي يفرضيا المحيط المالي؟. وما مدػ فعاليتيا في

 .ىدفت ىذه الدراسة الى تحديد القناة أو القنوات الأكثر ملائمة لنقل أثر السياسة النقدية في الجزائر 
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  واظيرت نتائج البحث بأن القناة النقدية وقناة القروض يمكنيا أن تكون القنوات الأكثر ملائمة لنقل آثار
دية في الجزائر.                                                                                                     السياسة النق

:  حدادؼ عبد المطيف ،دور السياسة النقدية والمالية في مكافحة التضخم في الدول النامية  الثالثة الدراسة
.                                                                     2000-2014، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية 

تمثمت إشكالية الدراسة في : ماىو واقع السياسة النقدية والمالية في الجزائر ومدػ فعاليتيا في الحد ارتفاع 
                                     معدلات التضخم ؟                                                              

* من خلال ىده الدراسة حاولنا الوصول الى مدػ تاثير كل من السياسة المالية والنقدية عمى تحقيق 
استقرار المستوػ العام للأسعار.                                                                                         

الى ان ىناك علاقة طردية و متكاممة بين السياسة النقدية والمالية لبموع النتائج والاىداف * توصمنا 
 الاقتصادية المرجوة ولا يمكن الوصول الييا بمعزل سياسة عن أخرػ .

 المطمب الثاني: الدراسات العربية

اسة النقدية وحاولت سنحاول في ىذا المطمب التعرف عمى أىم الدراسات العربية التي تناولت موضوع السي
 تحميميا ومن أىم ىذه الدراسات ىي:

باسمو كزاز حسين، نبيل جعفر عبد الرضا المرسومي، بعنوان السياسة النقدية ودورىا في جذب  الدراسة الأكلى:
الاستثمار الأجنبي المباشر لمعراق، وتمثمت إشكالية الدراسة في ما ىو دور السياسة النقدية وقدرتيا في جذب 

 ستثمار الأجنبي المباشر الى العراق؟الا

  حيث ىدفت ىذه الدراسة الى دراسة أثر السياسة النقدية في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد الى
 عام. 17العراق لمدة 

  وأظيرت نتائج البحث أن أكثر العوامل التي تؤثر عمى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر ىي مؤشر عمى
 ي.الاستقرار المال

لورة باسم يشير الساعور، أوس فخر الدين الجويجاتي، بعنوان دراسة قياسية لبعض متغيرات  الدراسة الثانية:
 السياسة النقدية وأثرىا عمى المؤشر العام لأسعار الأسيم في الأرض، مجمة اقتصاديات جامعة الموصل.

 1990الأسواق المالية خلال الفترة ) تمثمت إشكالية الدراسة في: ىل تؤثر متغيرات السياسة النقدية عمى – 
 (؟2019

  حيث ىدفت الدراسة الي معرفة مدػ تأثير بعض متغيرات السياسة النقدية عمى المؤشر العام لأسعار
 الأسيم.
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وتوصمت الدراسة الى مجموعة من التوصيات منيا ان متغيرات السياسة النقدية ليا تأثير عمى مؤشر العام لأسعار 
 ردن.الأسيم في الأ

 المضافة العممية القيمةالمطمب الثالث: 

ىذه  أن إلىوتوصمنا  في الجزائر، النقدية السياسةالتي تناولت موضوع  السابقةمن خلال استعراض الدراسات 
خلال الفترة   في الجزائر النقدية السياسة فعاليةبكونيا تبحث عن  السابقةتختمف عن باقي الدراسات  الدراسة

ومن خلال ىده الدراسة تم التطرق الى وضعية  2019في حين باقي الدراسة السابقة توقفت في ،[2022 – 2000]
ىذا الموضوع بالاعتماد عمى المنيج  الدراسةحيث تم  ، 2020-2022السياسة النقدية اثناء جائحة كورونا خلال

بمختمف  الاقتصادية أىدافيايق في الجزائر من خلال تحق النقدية السياسة فعاليةوذلك من خلال تحميل  التحميمي،
 …(.المفتوحةالسوق  وسياسة الإجبارؼ الاحتياطي  الخصم، ةإعادفي: )سعر  المتمثمة أدواتيا
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 خلاصة الفصل

لقد لقيت السياسة النقدية اىتماما من قبل مختمف المدارس الاقتصادية بالرغم من عدم فعاليتيا في النظرية 
ا أثبتت عند الكينزيون كذلك، أما المدرسة النقدية بزعامة فريدمان وحاولت الدمج بين النظرية الكلاسيكية، الا أني

الكلاسيكية والكينزية، فالسياسة النقدية ىي جزء من السياسة الاقتصادية التي تسعى الى تحقيق مجموعة من 
، والتي تتنوع بين الكمية والنوعية ااماتيالاىداف ونبدأ استراتيجية السياسة النقدية بتحديد الادوات النقدية لاستخد

لمتأثير عمى الاىداف الاولية التي اختارتيا السمطات النقدية، ومن ثم التأثير عمى الأىداف الوسيطية وذلك من أجل 
الوصول الى الاىداف النيائية التي ترسميا في ضوء السياسة الاقتصادية بشكل عام والسياسة النقدية بشكل خاص 

عالية السياسة النقدية من خلال تحقيقيا للأىداف النيائية في ظل ظيور التطورات الاقتصادية ويمكن وتتحدد ف
القول أن السياسة النقدية ىي حجر الزاوية في بناء السياسات الاقتصادية الكمية من خلال تأثيرىا عمى حالة 

 الاقتصاد الوطني عمى المستوػ الكمي.
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 تمييد

احتمت السياسة النقدية صدرت السياسة الاقتصادية الكمية بتشكيميا لأىمية بالغة في الاقتصاد وذلك من 
في  النقدية لسياسةاشاىدت ، فيا الاقتصادية في شتى المجالاتخلال تحقيق الاستقرار والمحافظة عمى تحقيق أىدا

وكانت بدايتيا مع صدور قانون النقد والقرض  الجزائر عده اصلاحات تزامنت مع الانتقال الى اقتصاد السوق،
واعاده  3114ثم تم الغائو سنو  الثالثة الألفية بدايةحيث ادخمت عميو بعض التعديلات في  1::2سنو  1:/21

 تعديمو من قبل السمطات.

في بناء ورسم مستقبل  النقدية السياسةفي الجزائر الى اعاده تقسيم شامل لدور  لعامةاالسمطات  توليذا سع
 وذلك عن طريق تفعيل وسائميا وتحديد اىدافيا وادواتيا بدقو. للاقتصاد الوطني،

 الفترةفي الجزائر خلال  النقدية السياسة لفعاليةتحميميو تقييميو  دراسةومن خلال ىذا الفصل سنحاول 
 : مبحثين[ وذلك من خلال تقسيم ىذا الفصل الى 3111-3133]

 [ 3133-3111في الجزائر خلال ] النقدية لمسياسةالقانوني  الإطار: الأولتناولنا في المبحث 

 [ 3133-3111] الفترةفي الجزائر خلال  النقدية السياسةوتطرقنا في المبحث الثاني: واقع 
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 في الجزائر  النقدية لمسياسة القانكني الإطارالمبحث الاكؿ: 

القانوني الذؼ يجسد التحول الاقتصادؼ في  الإطار بمثابةكان  1:/21ان صدور قانون النقد والقرض 
القانوني  الإطارالجزائر خاصو في المجال النقدؼ غير ان ىذا القانون خدع لعده تعديلات شكمت في مجمميا 

في الجزائر  النقدية السياسة فعاليةعمى  التأثيرفي شان ىذه التعديلات  في الجزائر وكانت المطبقة النقدية لمسياسة
 وىذا ما سنحاول التعرف عميو من خلال مبحثنا.

 99/09كالقرض كؿ: قانكف النقد المطمب الأ 

والمتعمق بالنقد والقرض نصا تشريعيا يعكس يحق  1::2ابريل  25الصادر في  1:/21يعتبر قانون رقم 
فقط حمل افكار جديده فيما يتعمق بتنظيم النظام  مكان التي يجب ان يكون عمييا النظام البنكي،ال بأىميةاعتراف 

 البنكي وادائو وىذا ما تم معالجتو في مطمبنا ىذا.

 كؿ: تعريف قانكف النقد كالقرضالفرع الأ 

نعاشكل الجيود المبذولة لإصلاح  قتصاد الوطني النظام المصرؼ في الجزائرؼ لم تنعكس ايجابا عمى الا وا 
مما جعل السمطات تعزز أكثر فكرة إصلاح الجياز المصرفي في التسعينات وذلك من خلال قانون النقد والقرض 

تواجدت في ظروف نوعا ما صعبو الا ان ىذه الاىتمامات المبرمجة انصبت  أنيارغم  1::2افريل  25المؤرخ فيو 
 عمى النظام النقدؼ بالدرجة الأولى.

القانون اعاد التعريف كميا ىيكل النظام المصرفي في الجزائرؼ وجعل القانون المصرؼ في ومنو فان ىذا 
فوضع التعريف  المتطورةالجزائرؼ في سياق التشريع المصرفي السارؼ المفعول بو في البمدان الاخرػ لا سيما 

 1بالقانون الاساسي لمبنك المصرفي وعمل عمى تنظيم البنوك والقروض.

 مبادئ قانكف النقد كالقرض الفرع الثاني:

كرس قانون النقد والقرض افكار ومبادغ جديده فيما يتعمق بتنظيم النظام البنكي وادائو حيث سمح قانون النقد 
يتمتع  والذؼ يعتبر بمثابو مجمس اداره بنك الجزائر، الى مجمس النقد والقرض، النقدية السمطةوالقرض بتحويل 

 2والقرض وتتمثل مبادئو فيما يمي: بصلاحيات واسعو في مجال النقد

 الحقيقيةمبدا الفصل بين الدائرتين والقرض  تبنى قانون النقد :الحقيقية كالدائرة النقدية الدائرةالفصل بيف  -أ
وبناء عمى الوضع النقدؼ  النقدية السمطةالتي تتخذىا  النيائيةحتى تتخذ القرارات عمى اساس الاىداف  والنقدية

                                                           
العدد  ،الاقتصاديةكميو العموم  ، مجمو الواحات لمبحوث والدراسات،قرضاستقلالية بنؾ الجزائر بيف قانكف النقد كال ي مجدوب،صبحو 1

‌.9:ص  3123، جامعو بشار ،27
‌.::2 - 2:7، ص ص 3121 الجامعية، ديوان المطبوعات 8ط ،تقنيات البنكؾ ،طرشلطاىر 2
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وىدفيا تعبئو الموارد  كمي حقيقي، كأساسس ما كانت عميو القرارات حيث كانت ىيئو التخطيط السائد وىذا عك
 .اللازمة المالية

حره في تمويل عجزىا  الخزينةلم تعد  المبدأ: وفقا ليذا ميزانيو الدكلة كدائرة النقدية الدائرةالفصل بيف  -ب
 عن طريق المجوء الى البنك المركزؼ.

 ابعد قانون النقد والقرض الحرية عن منح القروض، :كدائرة القرض الدكلةة ميزانيو الفصل بيف دائر   -ج
الجياز البنكي ىو  وأصبحوبقي دورىا يقتصر عمى تمويل الاستثمارات الاستراتيجية المخططة من طرف الدولة 

 المسؤول عن منح القروض.

مة في عدة مستويات عمى مستوػ البنك : كانت السمطة النقدية متمثانشاء سمطة نقدية كحيدة كمستقمو -د
وليذا جاء قانون النقد والقرض ليمغي ىذا التعدد بإنشاء سمطة  المركزؼ وعمى مستوػ كل من وزارة المالية والخزينة،
 نقدية وحيدة ومستقمو سميت مجمس النقد والقرض.

ونشاط  نقديو، السمطةكويعني ىذا المبدأ التمييز بين البنك المركزؼ  كضع نظاـ بنكي عمى منكش: -ق
 البنوك التجارية كموزعو لمقروض.

 الفرع الثالث: أىداؼ قانكف النقد كالقرض

 1تتمثل أىمية قانون النقد والقرض فيما يمي:

 وضع حد لكل تداخل في القطاع المالي والمصرفي. -

 رد الاعتبار لدور البنك المركزؼ في تسيير النقد والقرض. -

 خدم الاقتصاد الوطني.إعادة تقييم العممة بما ي -

 )بورصة(. حقيقية نقديةسوق  إنشاء -

 من قبل البنوك. الفائدةنسبيو في تحديد سعر  مرونة إيجاد  -

 09 - 99المطمب الثاني: اصلاحات قانكف النقد كالقرض 

لمساعده وعصرنو النظام المصرؼ في  الآلياتتفعيل مختمف  بالضرورة الدولةالتطورات الاقتصاد تستند
وىذا ما سنحاول التعرف عميو من خلال  1/21:لاصلاحات التي مست قانون النقد زائرؼ ومن بين التطورات االج

 مطمبنا.

 المتعمق بالنقد كالقرض. 90 - 90كؿ: الامر الفرع الأ 

                                                           
في العموم  هالدكتورا ة أطروح ،لنفطا أسعارفي ظل تقمبات  النقدية السياسة ةإدار البنكؾ المركزية في  أداءتقييـ  ،مميكةنجاعي 1

‌.237، ص 3131-:312جامعو محمد بوضياف مسيمو، تخصص بنوك ومحاسبو، ،التجارية
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في تسيير بنك  الإداريةحيث يتضمن ىذا الامر تعديل الجوانب  1:/21وىو اول تعديل لقانون النقد والقرض 
تصدر  ةإدار دون المساس بمضمون القانون اضافو الى الفصل بين مجمس اداره بنك الجزائر كالسمطات  الجزائر

 المصرفيةوالعمميات  النقديةمكمفو بشؤون  نقدية كسمطةومجمس النقد والقرض  ةفيوماليو ومصر  نقديةتنظيمات 
 1المركزؼ. أكبر لمبنكوذلك بمنح استقلاليو 

 المتعمق بالنقد كالقرض 93 - 00مر الفرع الثاني: الا

والمتعمق بالنقد والقرض مدعما لأىم أفكار والمبادغ  3114أوت  37في  المؤرخ 4 – 22 جاء ىذا الأمر
مع إدخال التعديلات عمييا والتي تتمثل أساسا في الفصل بين مجمس  21 1:التي تجسدت في قانون النقد والقرض 

 22 - 14كل التطبيقي حيث انو في الفصل من الأمر الرئاسي الإدارة ومجمس النقد والقرض فيما يخص اليي
 2المتعمق بإدارة بنك الجزائر.

 00- 93ىداؼ الامر أ 0-2

 3لاث نقاط رئيسيو تتمثل فيما يمي:حيث كان ييدف الى ث

 وجو. أحسنتمكين البنك الجزائرؼ من اداء وظائفو وصلاحياتو عمى -

 في المجال المالي. حكومةوالبين البنك الجزائرؼ  العلاقةتوطيد  -

 والاحتياط العمومي. الموجودةلمبنوك  حماية أحسنجعل -

 المتعمق بالنقد كالقرض 94 - 09الفرع الثالث الامر 

 الإطاروتعزيز  النقدية السياسة لإطارىام  بإصلاح 22/  4 لأمرالمعدل والمتمم  15 - 21لقد جاء الامر 
 4ويمكن تمخيص ما جاء بو فيما يمي. 3121اوت  37العممياتي ليا وقد ادخل ىذا الامر في 

بنشاطاتو من كل الضرائب او الحقوق او الاعباء ميما  المرتبطةتم اعفاء بنك الجزائر بخصوص العمميات -
 تكون طبيعتيا.

                                                           
مجمة  ،09 - 99تعديلات قانكف النقد كالقرض  إطارفي الجزائر في  السياسة النقدية تكجياتدة زىرة، رياضية مصداع، و بودب1

‌.611، ص 3133جامعو الشييد حمة لخضر الوادؼ، الجزائر مارس  ،12عدد  18،مجمد  ،الاقتصاد المال والاعمال
 ،13عدد  17والاقتصاديات الاعمال، مجمد ، الريادة، مجمو ارزي فتيحة، تحميل مدى استقلاليو بنؾ الجزائربوكر شاوؼ ابراىيم، 2

‌.534 - 533ص ص  3131جامعو تممسان جانفي 
، جامعو والمالية، تخصص النقود الاقتصادية، اطروحة الدكتوراه في العموم في الجزائر يةالانتقالفي ظل  السياسة النقديةكريمو،  حبو3

 .297ص  3125 - 3124، 14الجزائر 
دون مجمد، قسم  :2، مجمو معارف، العدد في الجزائر الاقتصادية السياسة أىداؼفي تحقيق  فعالية السياسة النقديةيوشب موسى، 4

‌.7: - 6:ص ص  3126، ديسمبر الاقتصاديةالعموم 
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 .النقدية السياسةتتمثل ميمو بنك الجزائر في الحرص عمى استقرار الاسعار باعتبارىا ىدف من اىداف  -

 المخاطر بين المصارف. وتأطير الماليةلممصارف والمؤسسات  الداخمية لرقابةاتدعيم -

 يحرص بنك الجزائر عمى السير الحسن لنظم الدفع وفعالياتيا وسلامتيا. -

 .22/  14 لأمرالمعدل والمتمم  3121اوت  37المؤرخ في  15/  21اصدار الامر رقم  -

الاطار القانوني الذؼ ينظم القطاع  الجديدة التشريعيةير حيث تعزز ىذه التداب المتعمق بالنقد والقرض،
المصرفي في الجزائر وتقوؼ الارساء القانوني للاستقرار المالي كميمو صريحو لمبنك الجزائر خاصو من زاويو 

 1بتحقيق الاستقرار في الاسعار. المتعمقةمراقبتو الخطر النظامي اضافو الى ميمتو 

 المتعمق بالنقد كالقرض. 09-07الفرع الرابع: الامر 

جاء ىذا القانون المتعمق بقانون النقد والقرض والذؼ ييدف الى قيام بنك الجزائر بشراء مباشره السندات التي 
مكرر بغض النظر عن كل الاحكام  56 المادةلمده خمس سنوات وىذا ما نصت عميو  العمومية الخزينةتصدرىا 
دخول ىذا الحكم حيز التنفيذ بشكل استثنائي ولمده خمس سنوات شراء مباشرة يقوم بنك الجزائر ابتداء من  المخالفة

 2عمى وجو الخصوص في: المساىمةمن اجل  الأخيرةالتي تصدر ىذه  المالية الخزينةمن 

 تمويل الصندوق الوطني للاستثمار.-

 تمويل الدين العمومي الداخمي. -

 .الخزينةتغطيو احتياجات تمويل -

 المدفوعات. توازن الميزان -

الامر من  64 المادةتعرج عن  3128 / 21 /22المؤرخ في  21/28آتى بو قانون النقد والقرض  أبرزمن 
 3والذؼ تنصو فقراتو عمى الاتي. 37/9/3114المؤرخ في  21 – 14

                                                           
جامعو ابي بكر بمقايد  ،الاقتصاديةفي العموم  أطروحة ،الداخميةفي الجزائر كمعكقاتيا  تأثير السمطة النقدية آلية ،أسميانبقبق ليمى 1

‌.:43ص  3116تممسان 
 ،العمميةمجمو البحوث  ،رضفي الجزائر في ظل قانكف النقد كالق الكتمة النقديةتحميميو لكاقع  دراسةعدوان عمي بن سماعن حياة، 2

‌.33ص  ،3133 ةر بسكر ضعمى جامعو محمد خي ،2العدد  ،:2مجمد 
 ،في الجزائر المنظكمة البنكية تعديلات قانكف النقد كالقرض عمى مسار اصلاح أثر ،قرتمي محمد ،شدرؼ معمر سعاد ،زواوؼ فضمو3

‌.97 96ص ص  3132مارس  ، 12العدد ،16مجمد  ،التجاريةمجمو البحوث والدراسات 
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 لمخزينةبيدف تغطيو احتياجات التمويل  العمومية الخزينةترخص لمبنك المركزؼ شراء مباشره سندات من 
نوع او تسبيقات  351والتي كانت تيدف من قبل ىذا القانون ان تكون في شكل اودنات خزانو لا تتعدػ  عموميةال

 .الفارضة السنة% في اجراءات 21لا تتعدػ 

 بيدف تمويل الدين العمومي الداخمي. العمومية الخزينةيمخص لمبنك المركزؼ شراء مباشر لمسندات في -

 التمويل لمصندوق الوطني للاستثمار. العمومية الخزينةسندات في يمخص لمبنك شراء مباشره لم-

 المتعمق بالنقد كالقرض 99 - 29 الفرع الخامس الامر

 – :1يعدل ويتيم النظام رقم  3131ديسمبر  39المؤرخ في  :1 - 31 اصدار نظام رقم 3131تم في سنو 
 1قانون لعده نقاط اىميا:وادواتيا واشار ىذا ال النقدية السياسيةبتعمق بالعمميات  31

% لتثبيتو عند 1236تخفيض المعدل التوجييي المطبق عمى عمميات اعاده التمويل الرئيسي ب  -
 %. 4236% بدلا من 4

 لمتفاوض. القابمة العمومية للأوراقرفع عتبات اعاده تمويل بنك الجزائر  -

قدرتيا عمى اعاده التمويل  زيادةبلمتفاوض يسمح لمبنوك  القابمة للأوراقان الرفع في عتبات التمويل  -
 لدػ بنك الجزائر.

 .الماليةوبالتالي توفير موارد دعم اضافيو لمبنوك المؤسسات  الإضافية السيولةتحرير ىوامش  -

% بفضل ىذا التخفيض سيتم تحرير مبمغ 7% الى 9من  الإجباريةتخفيض معدل الاحتياطات  -
 .السيولةاضافي ىام في 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
 .النقدية السياسةعمميات  ةاجتماع لجن ،3133ريل فا31بنك الجزائر 1

www.bank.dz 

‌

http://www.bank.dz/
http://www.bank.dz/
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 2922 - 2999 الفترةفي الجزائر خلاؿ  النقدية السياسة فعاليةالمبحث الثاني: 

 السياسة لإشراف عمىالمتعمقان بالنقد والقرض بنك الجزائر  22-14ومن بعده امر  21- 1:فرض قانون 
لمحكم في العرض النقدؼ  والمناسبة الضروريةباتخاذ الاجراءات  الكاممة السمطةومتابعو تنفيذىا ومنح  النقدية
وفيما يمي تحميل  النقدية لمسياسة المباشرةفي ظل الادوات  المسطرةعميو مما يؤدؼ الى تحقيق الاىداف  ابةوالرق

 .التطرق لذلكفي ىذا المبحث  الجزائر وسنحاولفي  النقدية والكتمة النقدية السياسةلمختمف ادوات واىداف 

 2922 -2999 الفترةؿ كمقابلاتيا في الجزائر خلا  النقدية الكتمةتطكر الأكؿ : المطمب 

 الاقتصاديةمنذ ظيور قانون النقد والقرض اصلاحات مست مختمف القطاعات  الجزائريةشيدت المصارف 
ولدؼ انعكست  توسعيو تزامنت مع تطبيق برامج الانعاش الاقتصادؼ، سياسةانكماشيو ثم  سياسةنتج عنيا تطبيق 

 ول التطرق اليو من خلال مطمبنا.ومقابلاتيا وىذا ما سنحا النقدية الكتمةعمى تطور 

 .2922 -2999 الفترةفي الجزائر خلاؿ  النقدية الكتمةتحميل تطكر  الأكؿ:الفرع 

 وتشمل عمى:  1:معينو الزمنيةخلال فتره  المتداولةبانيا كميو النقود  النقدية الكتمةتعرف  2-2

 الخاصةوالودائع  لأجلائد ودائع لغرض الحصول عمى فو  المودعةوتتكون في الاموال  اشباه النقكد: -أ
الاقتصاديين وىذه العناصر يطمق عمييا  للأعوان الموظفةمن قبل مؤسسات القرض وىي تمثل الاموال  المسيرة
 2.المحمية السيولة

 3:التاليةوتتمثل في المجمعات  :النقديةالمجمعات  -ب

تعد القياس الاضيق والاكثر و  للإنفاقمباشره  الجاىزة التمويميةويضم الموجودات  :2M معالمج -
 سيولو في مجموع العرض النقدؼ.

ويتكون من الودائع تحت الطمب  المحمية لمسيولةويشير ىذا المجمع الى مفيوم واسع : 3Mمع المج -
مضاف الييا  M1اؼ المجمع  التجاريةفي البنوك  لأجلبالتداول بين ايدؼ الجميور مضاف اليو الودائع  والعممة
 .لأجلالودائع 

نظرا لسرعو تحويميا  لأجلسيولو مقارنو بالودائع  أكثرتعتبر الودائع تحت الطمب  :الكدائع تحت الطمب -ج
( وتتكون ىذه الودائع من M1) النقدية الكتمةليشكل المستوػ الاول من  القانونيةالى نقود ولذلك نتج مع النقود 

                                                           
جامعو ام البواقي  ،الإنسانيةمجمو العموم  ،في ظل تقمبات اسعار النفط الكتمة النقديةتحميل تطكر ، ينةوسام مويسي، امال بوسم1

‌.:76ص  3131جوان  ،13العدد  ،18المجمد 
ماجستير في العموم  شيادة الأمريكي،عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الدكلار  النقديةالمتغيرات  دراسة أثر ،مراد عبد القادر2

 .:4ص  3122 -3121 ورقمةصدؼ مرباح اق ةجامع ،اقتصاديو ةتخصص نمدج ،الاقتصادية
‌.69:مرجع نفسو، ص  ،سييوسام مو 3
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 الخاصةػ مراكز البريد وصناديق الادخار وودائع الاموال لد الجاريةالودائع  التجاريةلدػ البنوك  التجاريةالودائع 
 1.الخزينةفي 

 الوحدة: مميار د ج 3133 – 3111: تحميل تطور الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة 12رقم  الجدول

التداول خارج  السنوات 
 البنوك

الودائع تحت 
 الطمب

الكتمة النقدية  M1نسبة نمو  M1النقود 
M2 

 اشباه النقود M2نسبة نمو 

3111 5952: 57826 215224 2626 313326 24 :8524 
3112 68824 6652: 234926 2923 358426 3324 234621 
3113 77527 75323 252724 2525 3:1226 2824 259623 
3114 89225 843 245426 2722 43::26 2428 276721 
3115 98524 2244 327627 4229 475525 2125 258928 
3116 :32 235126 354826 2326 518125 2228 27432: 
3117 219225 287127 428829 4125 593827 2927 275:29 
3118 239526 368125 534427 4423 6::527 3522 287221 
3119 265121 3:7622 5:742: 2823 7:6721 27214 2:7221 
311: 293:24 36522: 5:5523 125- 828422 423 33392: 

3121 31:927 3:3324 686725 25215 9227329 2428 363524 
3122 368226 464723 825228 3727 ::3:23 3227 389826 
3123 3:6324 449123 879226 826 2212622 212: 444427 
3124 431521 467526 935:29 825 22:5226 925 47:228 
3125 47692: 557121: :714 2725 2481526 2527 519928 
3126 521922 4:1926 :37323 427- 2481526 12224 55425 

3127 55:822 491526 :518 227 2492724 1292 551:4 
3128 58272: 562424 21371 :22 25:8527 925 581926 
3129 5:3729 648229 2251522 22219 2774728 2221: 634327 
312: 654827 546223 21:8623 429-  2662128 129-  664225 

                                                           
صفحو  3125ديسمبر  ،العدد السابع ،جامعو سوق اىراس ،الاقتصاديةمجمو رؤػ  ،غرض النقكد في الجزائر سياسة ،ارؼ صعمي 1

38.‌
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3131 724924 532121 22:1229 925 2876:27 826 6686829 
3132 782324 63:32: 2474125 2526 3119826 2428 756823 
3133 84:622 737922 2642828  _ 3328523 21247 796725 

 (Bank of Algeriaالمصدر: من اعداد الطالبة بالاعتماد عمى تقارير بنك الجزائر. )

 4044 – 4002التقارير السنوية التطور الاقتصادؼ والنقدؼ  -

 .4044النشرة الإحصائية الثلاثية  -
 

[ نلاحع ان 3133-3111نلاحع من خلال الجدول أعلاه تطور الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة ]
% وىذا 3324% في حين الآخر 24حيث بمغ  3112مقارنة بسنة  3111عدل نمو الكتمة النقدية منخفض سنة م

[ فانتيجت بذلك سياسة توسعية 3114-3112تزامنا مع بداية تطبيق برامج الإنعاش الاقتصادؼ خلال الفترة ]
بعد ذلك  نخفضنقدية جيدة، ولت تمةتحقيق ككالبطالة و  ةو مقبولة والقضاء عمى مشاكل عديدلتحقيق معدلات نم

حيث بمغ معدلات النمو  3115 -3114[ وخاصو خلال سنتي 3116 - 3114معدلات النمو خلال الفترة ]
ارتفاعا حيث  M2[ فقط شيدت الكتمة النقدية :311الى  3117اما في سنة ] .% عمى التوالي2128% و 2428
وترجع ىذه الزيادة بسبب الزيادة في الأرصدة النقدية  3117سنة  %2927مميار دينار بمعدل نمو  593827بمغت 

% نتيجة الارتفاع في البترول سنة 4125بمعدل  M1لبنك الجزائر وارتفاع الودائع تحت الطمب ومعدل نمو النقود 
بنسبة  :311معدل سنة  أدنى% الى ان وصل الى 27إلى غاية  3119ولكن سرعان ما انخفضت خلال ، 3118
 التي ترتبت عنيا تراجع في الموجودات الخارجية الصافية. العالمية الماليةب الازمو % وذلك بسب423

 جمميار د 927329سبة [ فقد شيدت معدلات النمو الكتمة توسع نقدؼ بن3125الى  3121لسنو ] بالنسبةاما 
م في ىذا المعدلات وقد ساى العالمية المالية% نتيجة تحسن الأوضاع الخارجية واستقرار الازمو 2428اؼ بنسبة 

الازمة النفطية نياية  بوادرقطاع المحروقات بالإضافة الى التداول النقدؼ خارج البنوك ولكن سرعان ما بدأت 
3125. 

% عمى 129و% 1224نمو  بمعدلات 3127و 3126في حين عرفت الكتمة النقدية تدىور كبير سنتي 
 ىبطت إلى أدنى النفط حيثات بسبب انخفاض أسعار التوالي ويرجع سبب الانخفاض الكبير في قطاع المحروق

نتيجة ارتفاع الودائع  %:2221و %925 بنسبة 3129و 3128عاودت الارتفاع تدريجيا سنة  و مستوياتيا. 
 تحت الطمب.

 والتي %-1298 بنسبة تتراجع يثوط التضخمية حيدت تراجعا كبيرا بسبب الضغفقد ش :312أما سنة 
ج المحمي بسبب توقف المشاريع الاستثمارية وحالو الركود الطويل الذؼ عرفتو الجزائر جراء رافقيا انخفاض في النات

 الحراك الشعبي.
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 2876:27% حيث بمغت 826بنسبو  3131ارتفاع في معدل نموىا سنو  M2النقدية  الكتمةفيما عرفت 
عنيا  المترتبة الاقتصاديةثار بسبب تداعيات موجو كورونا والا 2428%ليصل الى  3132وارتفعت سنو  ج مميار د

 % بسبب تعافي الاقتصاد.2124ليصل الى  3133جراء انخفاض اسعار البترول الا انيا عاودت الانخفاض سنة 

 2922 - 2999الفرع الثاني: تحميل تطكرات مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة 

الكتمة النقدية في الغطاء الذؼ نبع عمى اساسو اصدار ت مقابلا تتمثل :: مفيكـ مقابلات الكتمة النقدية0-2
 1سببا لمكتمة النقدية.النقد وتعرف بأنيا مجموع الديون العائدة لمصدر النقد التي تكون 

 2وتتمثل فيما يمي:

اوراق دين حكومتو وطرحيا في السوق  بإصدار الخزينةتقوم  الحالةوفي ىذه  :لمخزينةالقركض المقدـ  -أ
او الجميور، فاذا اكتسب من  التجاريةكتساب، وىنا يمكن ان يحصل عمييا البنك المركزؼ او البنوك لا النقدية

طرف البنك المركزؼ يصدر مقابميا نقدا قانونيا، اما اذ تحصمت عمييا البنوك التجارية أو الجميور سيعيدان 
 خصميا لدػ البنك المركزؼ ويحصل مقابل ذلك عمى نقد قانوني.

لضمان سير النشاط الاقتصادؼ ونموه تقوم البنوك التجارية بمنح قروض  المقدمة للاقتصاد:القركض  -ب
لتمويل مختمف المشاريع والنشاطات الاقتصادية، انطلاق المبالغ المودعة لدييا، وتوظيفيا، أو قد تمجأ الى البنك 

لمنظام المصرفي  رض الاخيرالمقالمركزؼ الذؼ يمكن إعادة خصم الأوراق التجارية أو منحيا قروض بصفتو 
 وتعتبر ىذه القروض من أىم العناصر المفسرة لأسباب الاصدار النقدؼ والأكثر تأثيرا عمى الكتمة النقدية.

 3وتعني شراء ديون عمى الخارج في شكل ذىب او عملات اجنبيو. صافي الاصكؿ الخارجية: -ج

 :بين عرض النقود  العلاقةر عن النقدؼ بأنو تعبي المضاعفةيمكن تعريف  المضاعف النقدي
 4.النقدية والقاعدة

والجدول التالي يبين تطور مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر والمضاعف النقدؼ في الجزائر خلال الفترة 
[3111 - 3133:] 

                                                           
في العموم  هالدكتورا  أطروحة، النقدية السياسةفي استقلاليو البنؾ المركزي كانعكاساتو عمى اداء  المؤثرةالعكامل  ،شاح مصطفىديق1

 .:36صفحو  3132 3131 باتنةجامعو الاخضر  ،بو ماليو وبنوكتخصص محاس ،الاقتصادية
جامعو زيان  ،مجمو دفاتر اقتصاديو ،للأسعارعمى المستكى العاـ  الكتمة النقديةحجـ  ،عيجولي خالد قطر ،محفوظي ابراىيم الخميل2

 .:5صفحو  3133، 13العدد  ،24المجمد  ،الجمفةعاشور 
تخصص  ،الاقتصاديةفي العموم  هالدكتورا أطروحة  ،كنظاـ الصرؼ الملائـ لمجزائر الدكلية النقديةالتحديات  ،سمير ايت يحيى3

‌.343صفحو  3125 3124 باتنةجامعو الحاج لخضر  ،التنميةاقتصاد 
 ،ةمجمة جامعة النجاح للأبحاث العموم الإنساني ،تأثير التحرير المالي عمى السياسة النقدية كالمضاعفة النقدي ،سيينزار الع -4

‌.234صفحو  3118، 12العدد  32المجمد 
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 3133 - 3111في الجزائر خلال الفترة  النقديةتحميل مقابلات الكتمة :  13جدول رقم 

 مميار دينار جزائرؼ  :الوحدة

 المضاعف النقدؼ قروض الدولة قروض الاقتصاد صافي أصول خارجية السنوات

3111 8862: ::428 78826 428 
3112 2442122 218925 67:28 423 
3113 286627 237729 68927 425 
3114 345327 249123 53425 32: 
3115 422:22 2646 3127-  423 

3116 528:28 288:29 :4423- 426 

3117 6626216 2:1625 24152- 427 

3118 852626 331623 32:422- 426 

3119 213572: 372626 473824- 427 

311: 2199628 419726 45992:- 423 

3121 22::726 437922 44:32:- 422 

3122 24:3325 483726 451727- 423 

3123 25:51 539527 432725- 4211 

3124 2633623 6265.36 43425- 32: 

3125 2671228 642521 2::325- 32: 

3126 2648625 838823 67826- 327 

3127 237:721 8:1:2: 379323 327 
3128 2233825 999121 57:22: 325 
3129 :59627 ::8724 743628 328 
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312: 86:928 2196829 812:2: 326 
3131 762923 2229324 :46426 327 
3132 766:21 :8:5.8 23:1928 326 

3133 844922 2114:2: 2448728  

  3133 -3115الجزائر المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى تقرير البنك 

 3133 - 3115النشرات الإحصائية الثلاثية  -

 

 :مف خلاؿ الجدكؿ أعلاه نلاحظ اف -1

  حيث بمغت قيمتيا  4044اتجاه تصاعديا وصول غايو  4000يدت منذ سنة ش :للاقتصاد المقدمةالقركض
وذلك راجع إلى زيادة النشاط  4007مميار دينار جزائرؼ لتواصل الارتفاع إلى غاية  77395، 4000سنو 

من انتقال القروض إلى الاقتصاد من  4004ة لدػ البنوك سنو طالسيولة المفر  تساعدا الاستثمارؼ كم
عرف بعد ذلك معدل نمو يول 4007سنة  مميار دينار جزائرؼ  306493مميار دينار جزائرؼ الى  844496
عمى التوالي وذلك بسبب الطمب عمى القروض المصرفية بقيت في  4088و  4080خلال سنتي  مستقر

 مميار دينار جزائرؼ. 8886493بمغت  4040الارتفاع الى ان وصمت الى اعمى مستوياتيا سنو 

 الاقتصادية الأنشطةت كورونا وتوقفت وذلك بسبب تداعيا 3132انخفض الطمب عمى القروض سنو  الا انو
 مميار دينار جزائرؼ. :2114:2الى ان وصمت الى  3133ولكن سرعان ما عاودت الارتفاع سنو 

  قد سجمت  الخارجيةبوضوح انا الموجودات  الوضعية النقديةفتبين لنا  :الخارجيةالاصكؿ  لصافي بالنسبةاما
مميار دينار جزائرؼ سنو  853394الى  4000جزائرؼ سنو  مميار دينار 55397ارتفاع في ىذه الاصول من 

الى  4080مميار دينار جزائرؼ وواصمت ارتفاعيا لتصمو  285795الى  4003الى ان وصمت سنو  4004
 الكتمة النقديةمميار دينار جزائرؼ بسبب ارتفاع اسعار البترول واصبحت تعتبر من اىم مقابلات  8877493

 .بالوضعية الخارجيةوذلك  السابقةمقارنو بالسنوات  4084ضعيف سنو  رتفاعا الخارجيةالاصول  تعرف

عرفت انخفاضا سنو  وقد 3127و 3126مقارنو بالسنوات  237:721بمغت  3128وقد عرفت انخفاض سنو 
مميار دينار جزائرؼ بسبب انخفاض الدينار مقابل الدولار ليواصل الانخفاض الى  86:926حتى وصمت  3129
التي  العالميةمقابل الدولار وبسبب تداعيات ازمو كورونا  الوطنية العممةوذلك بسبب انخفاض قيمو  3132سنو 

 اثرت عمى حجم التداول الخارجي.

  ( 4044-4000ارتفاعا وانخفاضا خلال ) المقدمة لمدولةلقد شاىدت القروض : المقدمة الدكلةالقركض
 4008مميار دينار جزائرؼ مقارنو بسنو  45593ب  4000سنو  الممنوحة لمدولةحيث قدر اجمالي القروض 

الى  4003 حيث وصمت سنة  ،مميار دينار جزائرؼ  34795 غايةالى  المقدمة لمدولةفقط انخفضت القروض 
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الى  بالخزينة العموميةمستوياتيا الامر الذؼ ادػ  أدنىان اسعار النفط كانت في  الفترةميز ىذه ام  423.4
 لمصرفي.الاقتراض من الجياز ا

( مميار دينار جزائرؼ وصولا -3127بمغت ) 2004سجمت انخفاضا سنو  3126الى غايو  3115وفي سنو 
بسبب الانتعاش في اسعار النفط  الفترة( مميار دينار جزائرؼ وانخفض الاقتراض في ىذه -67826) 3126الى سنو 

                                                                 .                             الامر الذؼ انعكس ايجابا عمى ذلك
مميار دج ،   2682.2مبمغ   2016ارتفعت القروض المقدمة لدولة حيث بمغت سنة  2022الى  2016ومن سنة 

رفي بسبب انييار أسعار البترول لجات الخزينة الى الاقتراض من الجياز المص 2022وبقي ىدا الارتفاع الى غاية 
مميار دج عمى  13376.7مميار دج و   12908.7حيث بمغت  2021و2022،وتزايد في حجم الاقتراض سنتي 

 التوالي ، ويرجع سبب الارتفاع الى ازمة كورونا واثرىا عمى الاقتصاد. 

بين الارتفاع والانخفاض من سنو  تذبذباتلقد عرف المضاعف النقدؼ في الجزائر  النقدي: المضاعف
% ويرجع سبب التحسن ىذا في المضاعف 4بنسبو  3123% مسنو 428 3111حيث بمغ سنو  3123 الى 3111

 3124النقدؼ بسبب التحسن في الاصلاحات التي مست الجياز المصرفي الجزائرؼ غير انو عرف تراجعا خلال 
يين وضعف ويرجع سبب التراجع الى ارتفاع نسبو تفصيل النقدؼ لدػ المتعاممين الاقتصاد 326ليصل الى 
% وعمى الرغم من 326الى  3133الذؼ جعميا عاجزه عن جمع ادخار الجميور وليصل سنو  المصرفية المنظومة

( في كثير من السنوات الا ان ىذا المعدل يبقى ضعيفا وىذا رغم الاصلاحات 4:11تجاوز المضاعف النقدؼ )
                                                                                                     التي حدثت. المصرفية

ويتضح ان المضاعف النقدؼ امتاز بعدم الاستقرار خلال فترة الدراسة ، ويتطمب استقراره عمى الأقل استقرار العممة 
نقدؼ غير في التداول وبالتالي يمكن القول بان تاثير بنك الجزائر عمى العرض النقدؼ عن طريق المضاعف ال

 مؤكدة .

 2922 – 2999خلاؿ الفترة  في الجزائر النقدية السياسةىداؼ أدكات ك أالمطمب الثاني: تحميل 

، حيث الاقتصاديةشكل منعطف حاسما في الاصلاحات  1:/21ىناك اجماع عمى ان قانون النقد والقرض 
وادواتيا. في ىذا المطمب سنتطرق الى تحميل  نقديو ليا اىدافيا سياسةاؼ  الكممةمعنى  بأتمنقديو  السياسةتم ادراج 
 .بأىدافياوربطيا  النقدية السياسةاىم ادوات 

 .2922-2999 لمفترةفي الجزائر  النقدية السياسة أدكات كأىداؼتحميل  الأكؿ:الفرع 
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ات عمى حجم الائتمان وتوزيعو داخل الاقتصاد الوطني عمى مجموعو من الادو  التأثيريعتمد بنك الجزائر في 
ادوات مباشره، وفيما يمي  5استمرت في الاعتماد عمى  النقدية السياسةلكن  المالية البرمجةادخل بنك الجزائر نظام 

 1لاىم الادوات: نتبع استعراض

 .اعاده الخصم -

 .احتياطي اختيارؼ  -

 .المفتوحةالسوق  سياسة -

 .السيولةعمميات استرجاع  -

 .بالفائدة المتعمقةتسييلات الودائع  -

 ؿ اعاده الخصـ:معد 0-0

عمى  التجاريةفي مقدره البنوك  لمتأثيريستعممو بنك الجزائر  النقدية السياسةفي  الأساسيةيعتبر احد الادوات 
يعامل القطاعات  1:/21او بالنقصان اذ كان بنك الجزائر قبل صدور قانون النقد والقرض  بالزيادةمنح القروض 

 23القروض يطبق معدل اعاده الخصم بكل قطاع والذؼ يتم تغييره كل في منح  المفاضمةوفقو معيار  الاقتصادية
كل سنو يقوم بنك الجزائر لمجمس  بدايةشير تقريبا ويقوم مجمس النقد والقرض بكيفيات وشروط تحديده وفي كل 

 لنقديةا السياسةدوات أوالقرض ويقترح في نفس الوقت  النقديةبتطور المجاميع  المتعمقةالنقد والقرض التوقعات 
وجدول التالي يوضح تطور معدل اعاده الخصم في  2الخصم. لإعادةلتحقيق اىداف القصوػ التي تكون قابمو 

 [3133 - 3111] الفترةالجزائر خلال 

 .3133الى  3111: تطور معدل اعاده الخصم خلال الفتره 14الجدول 

 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنة

 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.99 4.5 5.5 6.99 7.5 معدؿ

 

 
 .الطالبةالمصدر: من اعداد 

 .3133 – 3119 الثلاثية الإحصائية النشرةبنك الجزائر 

 .3133الى  3117عن بنك الجزائر من  الصادرة الثانويةالتقارير 

                                                           
في العموم  هالدكتورا ، مذكره عمى النمك الاقتصادي في الجزائر كأثرىا النقدية السياسةتحميل كتقييـ ادكات بن عميو،  فتيحة1

‌.242 ، ص:312 - 3129جامعو الجزائر، ، تخصص اقتصاد كمي مطبق، الاقتصادية
، مجمو الاقتصاد في ضبط المعركض النقدي في الجزائر النقدية السياسةتحميميو لدكر  دراسةاسماعيل، عباس خديجة،  قتشام2

‌.64 ص 3132، 13العدد  22، المجمد ،بالجمفةالصناعي، جامعو زيان عاشور 

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

3.5 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 
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بمعدلات  3115الى  3111 الفترةنلاحع من خلال الجدول اعلاه انخفاض في معدل اعاده الخصم خلال 
انكماشيو التي انعكست عمى معدل اعاده الخصم فعرف  سياسةمتقاربو بين السنوات فنلاحع ان بنك الجزائر طبق 

لفتره طويمو ثم تلاىوا  3126الى سنو  3115فاض مستمر ومتواصل ثم نلاحع بداء بالثبات خلال سنو مرحمو انخ
 %4286رفع بنك الجزائر نسبو اعاده الخصم الى  3128% وفي سنو 426ليصل الى  3127انخفاض سنو 

لم يحدث عميو  الى انو 3133 غايةوبقي عمى حالو الى  الفائدةتخفيض معدلات و  السيولةكمحاولو لامتصاص 
 تغيير في ظل ازمو جائحو كورونا.

 الاحتياطي الاجباري  2-0

التعديلات التي مسج قانون النقد والقرض تم ادراج اداه الاحتياط الاجبارؼ باعتباره احد الضمانات  إطارفي 
عمى الاحتياطات  تعد الجزائر من بين الدول التي تمنح عوائد النقدية السياسةلجميور المودعين، واداه من ادوات 

في الاحتياط الاجبارؼ حيث شكل ىذا  مكافاةمعدل ''لدػ البنك المركزؼ او بما يسمى  التجاريةلمبنوك  الإجبارية
ودائع تحت الطمب دفاتر الاحتياط  لأجلالاحتياطات مجموع ودائع البنوك بالدينار ميما كانت طبيعتيا ودائع 

-3111] الفترةبين تطور معدل الاحتياطي الاجبارؼ في الجزائر خلال والجدول التالي ي 1....(''سندات الصندوق 
3131.] 

 .3133-3111 الفترةالاجبارؼ خلال  ي: تطور معدل الاحتياط15الجدول 

 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

 02 02 02 00 9 9 8.99 8.99 6.50 6.59 6.59 6.56 6.25 4.25 3 3 المعدؿ

 

 عمى ابناء الطالبةمن اعداد  :المصدر

 .3133الى  3119من  الثلاثية الإحصائية النشرةبنك الجزائر  

 .3133الى  3115عمى بنك الجزائر  الصادرة السنويةالتقارير 

 3111لاه ان معدل الاحتياط الاجبارؼ في ارتفاع مستمر حيث كان سنتي نلاحع من خلال الجدول اع
 %7236% و 5236ليصل الى  3114و  3113% الا انو بدا الارتفاع تدريجيا سنو 4والفين واحد ثابت بمعدل 

( 24218وذلك وفق لتعميمو ) 3118% ثم عود الارتفاع سنو 726بمعدل  3117الى  3115وبقى ثابتا من سنو 
 ة% سن9الى  726من  النسبةبنظام الاحتياطي الاجبارؼ حيث ارتفعت  والمتعمقة 35/23/3118في  خةالمؤر 

% 9بمعدل  3127ثم عاودت الانخفاض سنو  3126الى سنو  :311لتبقى عمى ارتفاع مستمر من سنو  3119
                                                           

 مال،في عموم التسيير، تخصص اداره اع هالدكتورا أطروحة ، نقديو مف منظكر اسلامي في الجزائر سياسةنحك بن ديبة يمينة، 1
‌.297 ص 3131 3128جامعو الجزائر

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

8 4 09 09 3 2 2 
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 السيولةاع في ويعود ىذا الارتف :312% واستقرت سنو 21الى  3129وارتفعت تدريجيا سنو  3128سنو  %5و
 سببيا الارتفاع الطفيف في اسعار المحروقات. التجاريةفي البنوك 

قام بنك الجزائر بالعمل عمى  COVIDواثار الازمو الصحية  3131سنو  الاقتصادية الوضعيةوبسبب 
 في 3132وفي سنو  3131% سنو 4فقام بتخفيض الاحتياطي الاجبارؼ الى  النقديةمجابيتيا من خلال ادواتو 
% سنو 4اجتماعا ينص فيو عمى خفض معدل الاحتياطي الاجبارؼ من  المصرفية المجنةظل جائحو كورونا عقدت 

 .3133ليبقى عمى حالو سنو  3132% سنو 3الى  3131

 المفتكحةعمميات السكؽ  3-0

يكون تاريخ والتي  العموميةلبيع وشراء السندات  النقديةفي تدخل بنك الجزائر في السوق  الأداةتتمثل ىذه 
 القيمة 21 1:استحقاقيا اقل من ستو اشير وسندات خاصو قابمو لمخصم او بغرض منح قروض وقد حدد قانون 

% من 31التي يمكن لمبنك الجزائر ان يجرييا عمى العمميات عمى الا تتجاوز سقف  العموميةلمسندات  الإجمالية
 – 14تم التخمي عنو عند اصدار قانون  غير ان ىذا السقف بقةالسا الماليةلمسنو  بالنسبة لمدولة العاديةالايرادات 

وشممت  7::2الا انو لم يطبقيا الامر وحده بصفو تجريبيو في سنو  الأداة فعاليةالمتعمق بالنقد والقرض رغم  22
عمميات ب المتعمقة 17-27تعميمو رقم  بإصداروقام بنك الجزائر  252:5 الفائدةمميون دينار جزائرؼ بمعدل  5مبمغ 

% 426توجييي  فائدةشير بمعدل  23و 7و  4لسبعو ايام و المفتوحةحيث سمحت عمميو السوق  المفتوحةالسوق 
 1.النقدية السياسة لإدارةبين المصارف غير انيا تعتبر اداه فعالو  النقديةلمسوق  ديناميكية بإعطاء

 2922 - 2999 الفترةكلا: ادكات اخرى لمسياسة النقدية في الجزائر خلاؿ أ

من اجل تحقيق اىداف  الجزائرية النقديةىناك ادوات اخرػ لمسياسة النقدية تم استعماليا من طرف السمطات 
 نذكر منيا:  النقديةالسياسة 

 بالمناقصة السيكلةاسترجاع  ةليآ -أ

تتم عبر  حيث السيولةلسحب فوائد  3113تقنيو استخدميا بنك الجزائر سنو  بالمناقصة السيولةاسترجاع  آلية
 2اشير. 17ايام الى  18فترات من 

 أيام. 8لمده  السيولةاسترجاع  -

 .أشير 4لمده  السيولةاسترجاع  -

                                                           
 المجمد ،جامعة الجزائر ،مجمو الاقتصاد والتنمية ،تقييـ فعالية السياسة النقدية في ظل برنامج تكطيد النمك الاقتصادي لونيس، أكن1

‌.27 ص 3133، 12العدد  ،16
اقتصاديات شمال افريقيا، جامعو سيدؼ ، مجمو النقديةدكر البنؾ الجزائر في ضبط السكؽ  لعتروس فطيمة، بحبح عبد القادر،2

‌.4: ص 3132، 37العدد  28، المجمد ،بمعباس
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 أشير 7لمده  السيولةاسترجاع  -

 

 .3133 - 3111في الجزائر  بالمناقصة الدولةاسترجاع  آلية: تطور 16الجدول 

 %  مئوية: نسبو الوحدة

 أشير 6استرجاع السيكلة ؿ  أشير  3ع السيكلة ؿ استرجا أيام 8استرجاع السيولة ل  سنوات
3111 -  -  -  
3112 -  -  -  
3113 3286     -     - 
3114 2286     -     - 
3115 1286     -     -  
3116 2236 22:    - 
3117 2236 3211    - 
3118 2236 3261    -  
3119 2236 3211    -  
311: 1286 2236    -  
3121 1286 2236    - 
3122 1286 2236    -  
3123 1286 2236    -  
3124 1286 2236 226 
3125 1286 2236 226 
3126 1286 2236 226 
3127 1286 2236 226 
3128 -  -  -  
3129 4261     -     -  
312: 4261     -     -  
3131 -  -  -  
3132 -  -  -  
3133 -  -  -  
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  3133- 3119لبنك الجزائر في  ثانويةالبالاعتماد عمى التقارير  الطالبةمن اعداد 

 .3133- 3115لبنك الجزائر  الإحصائيةالنشرات 

 أشير 7و أشير 4ايام ولمده  8لمده  السيولةمعدلات عمميات استرجاع  16نلاحع من خلال الجدول رقم 

  وامتصاص  النقدية السياسةالتي يعتمد عمييا بنك الجزائر في اداره  السيولة الأداة الفعالةتعتبر اداه استرجاع
عرفت تغيرات دوريو بين الانخفاض والارتفاع حيث  السيولةفنلاحع ان معدلات استرجاع  ،السيولة الفائضة

% وليقوم بنك الجزائر بتخفيض المعدل سنويا 4953بمعدل  4004ايام سنو  05 السيولةدخمت اداه استرجاع 
بسبب ظيور  4085وتوقف العمل بو سنو  4084% سنو 0953ليصل الى  4004% سنو 4953بعد ما كان 
% ثم توقف العمل بو سنو 393جديد بمعدل  من 4087و 4086ثم عاود العمل بو سنو  السيولةفائض في 

4040.  

  4006إلى غاية  %897بمعدل  4003أشير: فبدأ العمل بو سنة  3أما فيما يخص استرجاع السيولة لمدة 
وليواصل العمل بيا  %4بعدما كانت  8943الى  4007ا سنة ثم قام بنك الجزائر بتخفيضي %4وصل الى 
  ثم توقف العمل بيا. 4083إلى سنة  %8943بمعدل ثابت 

  الى  4083% من سنو 893بمعدل  4083فبدا العمل بيا سنو  أشير :4لمده  السيولةلاسترجاع  بالنسبةاما
والراجع لانخفاض  السيولةبب نقص بس الأداةثم توقف بنك الجزائر عن استعمال ىذه  النسبةبنفس  4084

 .الخارجيةاسعار البترول التي كانت سبب من انخفاض الاصول 

 :بالفائدة المغمفةتسييلات الكدائع  -ب

 تأخذوذلك في شكل عممية عمى يباض،  لدػ بنك الجزائر، التجاريةلمبنوك  السيولةتعبر عن توظيف لفائض 
 فائدةتحسب عمى اساس فتره استحقاقو ومعدل  فائدةويستحق عنو  ئر،لبنك الجزا التجاريةشكل صوره قرض البنوك 

 الفترةمن الجزائر خلال  بالفائدةوالجدول التالي يوضح تسييلات الودائع المعمقة  1.الثابت  يحدده بنك الجزائر
[3111 - 3133.] 

 [3133-3111] الفترةفي الجزائر خلال  بالفائدة المتعمقة: تسييلات الودائع 17الجدول رقم 

 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

ت ك ـ 
 ف 

 _ _ _ _  _ 9.39 9.39 9.75 9.75 9.39 9.39 9.39 9.39 9.39 9.39 9.39 

 

 

 .3133 - 3117لبنك الجزائر  الثلاثية الإحصائية النشرةعتماد عمى بالا الطالبةمن اعداد  :المصدر

                                                           
مجمو اقتصاديات  ،المصرفية السيكلةفي ظل فائض  النقدية السياسةادكات  فعاليةتحميل  ،العارية، عبد السلام يا البالي ن بنحسي1

‌.316صفحو  3128اكتوبر  ،بدون عدد ،بدون مجمد ،المال والاعمال

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

9.39 _ _ _ _ _ _ 
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حيث تميزت  3116بدا العمل بيا سنو  بالفائدة المغمفةنلاحع من خلال الجدول اعلاه تسييلات الودائع 
 3119الى سنو  3116%، وىنا سنو 1286ارتفعت الى  حيث 3118و 3128 الا سنتيبالثبات طوال فتره تطبيقيا 

ليتم التوقف عن  نشاطيا، الأداةفقدت ىذه  الفترةوبعد ىذه  السيولةناشطو في امتصاص فائض  الأداةىذه كانت 
الاخرػ  النقدية السياسةوالتوجو الى ادوات  3128سنو  المصرفية السيولةاستعماليا بسبب التراجع الكبير في حجم 

ر المحروقات التي ادت الى تراجع نسبو وىذا بسبب التراجع المسجل في اسعا السيولةالتي تعمل عمى ضخ 
 وكانت سببا في انخفاضيا. السيولةوالتي انعكست بدورىا عمى  الخارجيةالاحتياطات 
 2922 -2999مفترة لفي الجزائر  النقدية السياسةتحميل اىداؼ  :الفرع الثاني

[ وبالتالي فقط كانت 3133 3111] الفترةفي الجزائر خلال  النقدية السياسةسنوضح من خلال ىذا الفرع اىداف 
 فيما يمي: والمتمثمةلتحقيق اىدافيا  النقدية السمطةبيد  اليامة الأداة النقدية السياسة

 تحقيق النمو الاقتصادؼ  -

 مكافحو ارتفاع الاسعار ومكافحو التضخم. توازن ميزان المدفوعات، تحقيق تشغيل كامل، البطالةمكافحو  -

 [.3133-3111] الفترةفي الجزائر خلال  التالية بالإحصائياتتعين مختمف ىذه الاىداف سنس ولدراسة

 كالنمك الاقتصادي النقدية السياسة 0-2

الا انو ىناك من قال بوجود علاقو  ،والاستقلاليةبينت معظم الدراسات عدم وجود علاقو بين الناتج المحمي 
ويعتبر تحقيق النمو الاقتصادؼ احد  ستقلاليو،فكمما كان الناتج المحمي كبير كان البنك المركزؼ اكثر ا طرديو،

مما يعني  بشكل مستمر، الإنتاجية الطاقةوتحريك  والذؼ يتحقق من الاستثمار، ،النقدية لمسياسة الرئيسيةالاىداف 
متابعو حساب لمعدل النمو الاقتصادؼ عمى اساس الناتج  تفعيل الطمب الكمي عن طريق سياسو نقديو توسعيو،

  3111] الفترةوفيما يمي جدول يوضح تطور معدل النمو الاقتصادؼ في الجزائر خلال  1الي.المحمي الاجم
3133.] 

 .3133-3111 الفترةتطور معدلات النمو الاقتصادؼ في الجزائر خلال : 18الجدول 

 الوحدة: %نسبة مئوية
 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

 3.7 3.8 2.8 3.4 2.8 3.6 0.6 2.4 3.4 0.7 5.3 4.3 7.2 5.6 3 3.8 %معدؿ

 
 

 25:26،عمى الساعة  2023-6-36، يوم بالاعتماد عمى البنك الدولي الطالبةالمصدر: من اعداد 
HTTPS://dataalbankdwali.org  

 الديوان الوطني للإحصائيات
                                                           

تخصص  ،في العموم التسيير هالدكتورا أطروحة  ،النقدية السياسةفي رسـ معالـ  المركزيةاستقلاليو البنكؾ كر شاوؼ ابراىيم، بو 1
‌.342، صفحو 3131 :312جامعو ابي بكر بمقايد تممسان،  ماليو،

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

3.2 0.4 0.2 0 5.09- 3.5 2.8 

https://dataalbankdwali.org/
https://dataalbankdwali.org/
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Https : //www.onz.dz 

 

 .3133-3111: تطور معدلات النمو الاقتصادؼ في الجزائر خلال الفترة 18الشكل 

 

 
 بالاعتماد عمى الجدول اعلاه الطالبةالمصدر: من اعداد 

: شياده معدلات 3133الى  3111لات النمو الاقتصادؼ خلال الفترة نلاحع من خلال الجدول أعلاه معد
% عمى التوالي نفسر سبب ىذا الانخفاض حجم الاستثمارات 4% و 429بمعدل  3112 3111النمو انخفاض سنة 

% وذلك راجع لارتفاع أسعار البترول الذؼ ادػ 627الى  3113وليرتفع بعدىا سنة  والانخفاض في اسعار البترول،
ى إنعاش الاقتصاد والذؼ سمحت بتطبيق برامج الإنعاش الاقتصادؼ والذؼ كان ضمن أىدافو رفع معدلات النمو إل

% ويرجع التحسن الممحوظ 524الى  3115% اذ انو تراجع سنة 823إلى  3114الاقتصادؼ ليرتفع بعد ذلك سنة 
 ارتفاع أسعار البترول. 3114الى  3112خلال سنوات 

% 627 3116حيث ان معدلات النمو شاىدت تراجع طفيف حيث بمغ سنة  :311لى ا 3116أما في سنة 
وىذا مرتبط بتدىور أسعار المحروقات نتيجة انخفاض الطمب عمى الغاز  228%ليبمغ  3117إلا أنو انخفض سنة 

غ بم حيث :311و 3119ود الانخفاض سنتي ا% وع425بنسبة  3118في الدول الأوروبية، يعاود الارتفاع سنة 
 العالمية وانخفاض أسعار البترول. المالية % وبسبب تداعيات الأزمة227و% 325
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لقد تزامن ىذا مع البرنامج مع مخطط الخماسي حيث سجمت معدل نمو قدره  ،3125الى  3121أما سنة 
% وذلك بسبب الركود في 329بنسبو  3122لينخفض سنو  3وعاود الا انو بقي متذبذبا سنة  3121% سنة 427
 .3125 غايةطاع المحروقات ليبقى ينخفض ويرتفع الى ق

% 429بنسبو  3125عرف النمو الاقتصادؼ انخفاض حيث بمغ سنو  3133 غايةالى  3126اما في سنو 
بنسبو النمو  3131قدرت سنو و  النمو % بسبب انخفاض معدل129ليصل الى  :312الى ان وصل سنو 

 و في الاقتصاد العالمي سواء من غمق مؤسسات اقتصاديو وغيرىا،( وذلك بسبب وباء كورونا وما احدثت-622)%
 3133لتنعش سنة  3131فحسب البنك الدولي يتوقع الاقتصاد الجزائرؼ انتعاش بعد الانكماش الذؼ شيده سنو 

 بسبب تحسن الوضع الاقتصادؼ. 3133 سنو %3.9و% 426لتصل إلى 

 كالبطالة النقدية السياسة 2-2

وترتبط بشكل كبير بيدف تحقيق النمو  في الجزائر، النقدية لمسياسةاليدف الثاني  تمثل ىدف التشغيل 
 النقدية السياسةولذا فان عدم تحقيق ىذا الاخير ينعكس سمبا عمى مستوػ التشغيل وىو ما يحمل  الاقتصادؼ،

تالي يوضح تطور والجدول ال 1انعكاسا اخر يظير من خلال عدم امتصاص ما ىو الواقع في الاقتصاد الجزائرؼ.
 .3133الى  3111 الفترةفي الجزائر خلال  البطالةمعدلات 

 . 3133الى  3111 الفترةفي الجزائر خلال  البطالة: تطور معدلات 19الجدول 

 الوحدة: %

 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

 10.60 9.8 10.00 10.00 10.00 10.20 11.30 13.80 12.3 15.30 17.7 23.70 25.70 27.30 28.89 معدؿ

 

 

 22:36،عمى الساعة  2023-6-39يوم .للإحصائياتمن إعداد الطالبة بالاعتماد عمى الديوان الوطني  :المصدر
HTTPS://www.onz.dz 

HTTPS://www.albankaldawli.org 

 

 

                                                           
، كدكرىا في تحقيق الاستقرار النقديمسار السياسة النقدية في الجزائر  الزىراء، فاطمة خريسي يونسي محمد، بونبعو ياسين، حفصى1

 .584، صفحو 3132 تيبازة 14، العدد 26مجمو دراسات اقتصادية، المجمد 

2015 2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

11.20 10.50 11.70 11.70 11.4 13 11.70 11.5 

https://www.onz.dz/
https://www.onz.dz/
https://www.albankaldawli.org/
https://www.albankaldawli.org/
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 .3133الى  3111: تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة 19الشكل 

 

 علاه.المصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى بيانات الجدول أ 

 3111من خلال الجدول أعلاه نلاحع ان معدلات البطالة عرفت تراجع محسوس خلال سنوات الدراسة من 
 .3133الى 

ويعود  3124% سنة 29:% الى ان وصمت الى :9. 39التي كانت تبمغ  3111حيث انيا تراجعت سنة 
قتصادؼ والذؼ تزامن مع فترة ارتفاع سبب انخفاض في إطلاق الحكومة لبرامج الإنعاش الاقتصادؼ لدعم النمو الا

أسعار البترول وساىم ىذا في انخفاض معدلات البطالة عن طريق خمق مناصب شغل جديدة وىذا نتيجة إطلاق 
برامج الإنعاش الاقتصادؼ عندك لدعم النمو في حين أن السياسة النقدية في تمك الفترة لم يكن ليا دور  الحكومة

الة بسبب توجياتيا الانكماشية كانت تيدف الى تحقيق امتصاص الفائض من فعال في تخفيض معدلات البط
 السيولة عن طريق أدواتيا الغير مباشره.

ارتفاع تدريجيا في حين بمغ المعدل الأقصى سنة  البطالة عرفو معدل 2022الى  2014اما خلال الفترة 
 القيودرة ويدخل ىذا الارتفاع بسبب الى غمق المصانع والشركات وأصحاب المين الح ومما أدػ% 24، 3132

 3132وبدأت في الانخفاض نسبيا سنة  مؤقتا، التوظيفالتي فرضتيا جائحة كورونا عندك الذؼ ادػ الى تجميد 
% الا انخفاض قميل جدا وىذا بسبب عودة النشاط الاقتصادؼ نسبيا في ظل جائحة كورونا ثم 2328ليصل الى 

 % وذلك بسبب الانعاش مع الوضع الحالي انداك.2226بنسبة  3133عاود الانخفاض سنة 
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 كتحقيق التكازف في ميزاف المدفكعات النقدية السياسة 3-2

ثانيو من خلال استقرار اسعار  جيةومن  جيةيرتبط ىذا اليدف بتحسيس وضعيو ميزان المدفوعات من 
يتعمق بنسبو كبيره عمى صادرات فميزان المدفوعات نجده  وقد عرف ميزان المدفوعات تطورات ىامو، الصرف،

والجدول التالي يبين تطور ميزان  1.العالميةلذا تبقى وضعيتو رىينو اسعار المحروقات في السوق  المحروقات،
 .3133الى  3111 الفترةالمدفوعات في الجزائر خلال 

  3133الى  3111 الفترة: تطور ميزان المدفوعات في الجزائر خلال :1الجدول 

 يار دولارمم الوحدة

 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

 27.5- 5.88- 0.13 12.05 17.4 12.22 3.86 36.99 29.55 17.73 16.74 9.25 7.59 3.65 6.19 7.57 ـ ـ

 

 

عمى ، 26:26،عمى الساعة  2023-5-29، يوم بالاعتماد عمى البنك الجزائرؼ  الطالبةالمصدر من اعداد 
 . الموقع

HTTPS://www.bank.ofalgeria.dz 

 .3132الى  3119لبنك الجزائر  الثلاثية النشرة

Https://wwwalbankaldwali.org 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
مجمو  ،السياسية الاقتصادية الكميةفي التحقيق الاىداؼ  السياسة النقديةتحميل كتقييـ ادكات  بن عميو، صالح التومي، فتيحة1

 3131، 33العدد  27، جامعو الجزائر، المجمد ،الاقتصاديةوالسياسات  العولمةمخبر …. اقتصاديات شمال اقتصاديات شمال افريقيا،
 .71صفحو 

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

-26..3 -22.7 -16.91 -16.93 -18.71 -4.79 6.5 

https://www.bank.ofalgeria.dz/
https://www.bank.ofalgeria.dz/
about:blank
about:blank
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 3133الى  3111 الفترةتطورات ميزان المدفوعات في الجزائر خلال ::1الشكل رقم 

 
 أعلاه.بالاعتماد عمى معطيات الجدول  الطالبةالمصدر من اعداد 

سجمت فائض مستمر  3125الى  3111 الفترةنلاحع من خلال جدول اعلاه ان ميزان المدفوعات خلال  
 مميار :722%و 8268%فقد انخفض قميلا حيث بمغ  3113و 3112باستثناء سنتين  3111من  بدايةومتزايد 

حيث بمغ  3119 غايةم د ج وواصل الارتفاع الى  :826بنسبو  3114ود الارتفاع سنو ادولار امريكي وع
د ج وىذا الانخفاض راجع الى الازمو  % م4297مستوػ ب أدنىالى  :311% ثم عاود الانخفاض سنو ::472
بقيمو  3121من سنو  بدايةالى انو عاود الارتفاع تدريجيا  وما صاحبيا من انخفاض في اسعار البترول، المالية
في ظل برامج الانعاش الاقتصادؼ الا ان ميزان  التنمويةمميار دولار وبقيت الجزائر تتابع برامجيا  69. 26

الذؼ سجل عجز بنسبو  3125مميار دولار وتميو سنو  %1224بمقدار  3124سنو  المدفوعات انخفض ليسجل
 مميار دولار بسبب انخفاض اسعار البترول وارتفاع قيمو الواردات. 6291

بعجز كمي في ميزان المدفوعات حيث ارتفع  المرحمةفقط تميزت ىذه  3133الى غايو  3125اما في سنو 
الى غاية  3129ثم انخفض العجز سنة  3126مميار دولار سنة -38265لى ا 3125سنة  مميار دولار -6291من 

مميار دولار ويرجع اسباب ىذا العجز  -29282حيث تقدر ب  3131وبقي العجز الى غايو  مميار دولار -26293
ى ال :312 نيايةمرحمو كورونا في  وبدايةوانخفاض قيمو الصادرات  العالميةانخفاض اسعار البترول في السوق 

نسبيا ليصل الى  3133و  3132والدخول في صراعات صحيو جراء ىذا الوباء حيث ارتفع سنتي  3132غايو 
مميار دولار بسبب الخروج من الازمو  726ليصل الى  3133سنو  وانخفض وعاود الاستقرارمميار دولار  -:528
 .التجاريةوعوده المعاملات  الطبيعيةالى الحياه  والعودة العالمية
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 .2922الى  2999 الفترةالتضخـ كسياسو استيداؼ التضخـ في الجزائر خلاؿ  4-2

وان التحديد الدقيق  في الجزائر، النقدية السياسةاىداف  أحديعتبر ىدف استقرار الاسعار  التضخـ: -أ
 1.النقدية لمسياسة أكبر فعاليةالمتمثل في التضخم يعطي  النقدية لمسياسةلميدف النيائي 

 إطارفان استيداف التضخم ىو عباره عن  kingإنجمترا : عرفيا محافع بنك استيداؼ التضخـ سياسة -ب
 تحميمي ىدفو الاول تحقيق الاستقرار النقدؼ عمى المدػ البعيد مع الاخذ بعين الاعتبار ركيزتين اساسيتين ىما: 

 الاولى: تتمثل في اعلان عن معدل التضخم المستيدف عمى المدػ المتوسط.

 2لمصدمات في المدػ القصير. بالاستجابةنية: تتعمق والثا

الى  3111 الفترةوالجدول الاتي يبين تطور معدلات التضخم ومعدل استيداف التضخم في الجزائر خلال 
3133. 

 .3133الى  3111 الفترة: تطور معدل التضخم في الجزائر خلال 21الجدول 

 %الوحدة: 

 2905 2904 2903 2902 2900 2909 2999 2998 2997 2996 2995 2994 2993 2992 2990 2999 سنكات

معدؿ 
الفعمي 
 تضخـ

0.3 4.22 1.41 4.26 3.96 1.38 2.31 3.67 4.86 5.33 3.91 4.52 8.89 3.25 2.92 4.8 

معدؿ 
تضخـ 

 مستيدؼ

  03 03 03 03 04.03 04.03 04 04 04 04 04 04 04 04 

 

 

 

 

 . 23:36،عمى الساعة 2023-6-1بنك الجزائر والبنك الدولي ، يوم  بناء عمى الطالبةالمصدر من اعداد 

Https ://wwwbankofalgeria.dz  
HTTPS://dala.albankadwali.org 

 

                                                           
 تخصص اقتصاد كمي، ،الاقتصاديةماجستير في العموم  رسالة ،كإطار لإدارة السياسة النقديةاستيداؼ التضخـ  محمد نشيد بوسيالو،1

‌.233صفحو  ،3127 - 3126جامعو الجزائر 
مجمو العموم  ،التضخـ استراتيجيةلبنؾ الجزائر في ظل التكجو نحك  فعالية السياسة النقدية صرارمة عبد الواحد، خمف الله، زكريا2

‌.24صفحو  ،3128ام البواقي  الإنسانية

2906 2907 2908 2909 2929 2920 2922 

6.4 5.5 

 

4.3 1.95 2.4 7.2 9.3 

04 04 

 

04 04 04 04 04 

https://dala.albank/
https://dala.albank/
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 .3133الى  3111 الفترة: تطور معدلات التضخم واستيداف التضخم في الجزائر خلال 21الشكل 

 
 أعلاه.بالاعتماد عمى الجدول  الطالبةالمصدر من اعداد 

شيد نوعا من التذبذبات  3133الى  3111 الفترةنلاحع من خلال الجدول اعلاه ان معدل التضخم خلال 
بمعدل  3111مقابل سنو  5233%حيث بمغ  3113معدل التضخم سنو  الى ارتفاع النقدية الكتمةحيث ادػ نمو 

% بعد تراجع 225الى  3112ولينخفض بعدىا سنو  % وىو ما ادنى معدل سجمتو الجزائر منذ الاستقلال،1244
% 5% و 524حيث بمغ  3115و  3114كما ارتفع سنو  ،الغذائيةارتفاع اسعار المواد  وتباطؤ النقدية الكتمةنمو 
لترتيب بسبب زياده النفقات الدولة وزياده مداخيل الاسر وضعف الانتاج الفلاحي الذؼ تسبب في اختلال عمى ا

وبدا بالارتفاع الى غايو  324بمعدل % 3117و  3116% سنو 2249العرض والطمب لينخفض بعد ذلك الى 
 الزيادة% وىذا بسبب 5297حيث بمغ  3119مقارنو مع سنو  6284%وذلك بسبب ارتفاع الاسعار بنسبو  :311

 .للأسعارفي الرقم النيائي 

% بسبب تحسن سعر الصرف 42:2الى  3121وبعد كل ىذه الارتفاعات انخفض معدل التضخم سنو 
% بسبب ارتفاع 5263اذ بمغ  3122الفعمي الذؼ ساىم في الحد من التضخم ولكن سرعان ما عاود الارتفاع سنو 

وفي سنو  ،العموميةفي التدفقات  الزيادةالناتج عن  النقدية الكتمةنمو  وزيادة ةالزراعيالمنتوجات  للأسعارالمتوسط 
 3124وانخفض خلال السنوات  الطازجة الفلاحيةالمنتوجات  لأسعار% ويعود ىذا الارتفاع 8.89ارتفع الى  3123

في  الغذائية% بسبب ارتفاع اسعار السكر و الزيوت 725بمعدل  3127وعود الارتفاع سنو  3126و  3125و 
% 22:6ليصل الى  :312ثم عاود الانخفاض سنو  3129و  3128وبقيو في ارتفاع خلال  العالميةالاسواق 

وذلك بسبب تداعيات ازمو كورونا وزياده  823%بمغ  3132% و 325ليصل الى  3131معاوده الارتفاع سنو 
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الازمو  لتأثيرراجع  الغذائيةزياده المنتجات  % وىذا بسبب24:الى  3133وليصل سنو  ،الغذائيةالاسعار في المواد 
 اليو تضخم. يصلعمى الاقتصاد الجزائرؼ وىو اعمى مستوػ 

 سياسة استيداؼ التضخـ:

 3113استيداف التضخم منذ سنو  سياسةالشروع في  بدأتنلاحع من خلال الجدول اعلاه ان الجزائر 
ارتفاع التضخم المستورد  بسبب 3118و 3117ن % سنتي15-14ثم حدد المجال  ،3116 غاية% والى 4وبمعدل 

بقي المعدل  3121 غايةلارتفاع وتيره التضخم المستورد الى  كنتيجة% 5المعدل  3119في سنو  بدايةليستيدف 
 %.5في حدود 

من  ءابتداحيث  5-21: يعد تعديل قانون النقد والقرض بموجب الامر 3133 غايةالى  3122ومن سنو 
% كمعدل مستيدف لمتضخم يعتبر ذلك اول اتجاه نحو استيداف 5وم حددت السمطات الي غايةالى  3122

 التضخم بصفو مباشره وصريحو في الجزائر.

 في الجزائر السياسةالمطمب الثالث: عكامل ضعف كشركط نجاح 

ومن ثم فعند فحص  ،الاقتصاديةواختلال في علاقاتيا  تعاني الدول من اختلال في التوازن الاقتصادؼ،
نجد انيا عمى تحتوؼ عمى عناصر النجاح ومن ىذا المطمب سنحاول  الناميةفي الدول  النقدية السياسةعناصر 
 تبيان ذلك.

 في الجزائر النقدية السياسةالفرع الاكؿ: عكامل نجاح 

 1:أبرزىايتوقف عمى مجموعو من العوامل والشروط من  النقدية السياسةان نجاح 

 ضرورةلابد من  المسطرةبدقو وىذا نظرا لتعارض الكثير من الاىداف  يةالنقد السياسةتحديد اىداف  -
 تنميو الوعي الادخارؼ لدػ مختمف الاعوان الاقتصاديين.

 .ومتطورةلابد من توفر اسواق ماليو ونقذيو منظمو  -

 .الحكومةالعمل عمى استقلاليو البنك المركزؼ عن  -

 العمل عمى محاربو ظاىره الاقتصاد عبر الرسمي. -

 بمختمف اساليبيا. الشراكةمن خلال التفتح عمى  التجاريةالبنوك  تأىيلبد من اعاده لا -

وذلك  بالدولة المؤسسةالتي تربط ىذه  العلاقةالنظر في  بإعادةيجب اعاده الاعتبار لدور البنوك  -
 .العلاقةليذه  كأساسلقواعد السوق  الدولةمن حقوق وعمييا من واجبات من المساىمين احترام  لمدولةفي حدود ما 

 وتعميم استعماليا. الدفعةفيما يتعمق بجمع الموارد مع تكرير وسائل  ديناميكية السياسةاتباع  -

                                                           
، جامعو تممسان ،الاقتصاديةمجمو العموم  ،عمى التحكؿ الاقتصادي السياسة النقدية كأثرىامسار بن بوريان محمد، ستيتو مميكة، 1

‌.71، ص 3118افريل  ،13، العدد 13المجمد 
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 نظام معموماتي فعال. ضرورة -

 .المختمفةتطوير النظام النقدؼ بمكوناتو  -

 في الجزائر النقدية السياسةالفرع الثاني: عكامل ضعف 

 السياسةنجد ان ىذه الدول تفتقد عناصر نجاح ىذه  ،الناميةل في الدو  النقدية السياسةعند فحص عناصر 
 1منيا:

ان وجدت وىو ما يؤدؼ الى  الماليةتتميز بضيق نطاف الاسواق  أنياكما  منظمو، نقدية أسواق إلىالافتقار 
 عمى نطاق واسع. المفتوحةالسوق  سياسةتطبيق  واستحالةمعدل الخصم  سياسة فعاليةضعف 

، فان ذلك التجاريةعمى عمل البنوك  تأثيرالذؼ يقوم بو البنك المركزؼ في  لضعف الدور نتيجة -
 عمى النشاط الاقتصادؼ. التأثيرباؼ دور فعال في  التجاريةيجول دون قيام البنوك 

الى الاحتفاظ بموجوداتيم في  الناميةحيث يتجو الافراد في الدول  ضعف الوعي النقدؼ والبنكي، -
 اوراق ماليو.شكل عممو وليس ودائع او 

 الضريبيةتقمب وضع موازين المدفوعات وتخمف النظم  عدم وجود استقرار في المناخ السياسي، -
 .الاقتصادية التنميةوبالتالي يحول دون تحقيق اىداف 

 المتقدمةواذ كان ىذا اليدف يلائم الدول  ىدف استقرار الاسعار، النقدية السياسةومن بين اىداف  -
 .لناميةافيو لا يلائم الدول 

وادوات الائتمان التي يتم من خلاليا تعبئو  ،الماليةضيق نظام الاصول  الناميةتواجو الاقتصاديات  -
من المفترض ان يقوم بيا السوق النقدؼ والمالي ليذا تعاني من  الوظيفةوىذه  المدخرات وتجميعيا الى المستثمرين،

 الضعف والتخمف.

 عاليةالى عرض النقود تمثل نسبو  المتداولة العمالةنسبو  أنيلاحع فلا  ،النقدية الكتمةلمكونات  بالنسبة
 .الائتمانيةزادت الممارسات  النسبةوكل ما زادت ىذه  نسبيا،

واختلال  المحميةبسبب العلاقات  ،المتقدمةمقارنو بالدول  فعاليةفي البمدان اقل  النقدية السياسةوبالتالي فان 
كثيرا في تدعيم نمو ىذه  المساىمةعن  عاجزة النقدية السياسة أنكما نجد  ول،ىيكل الائتمان القائم في تمك الد

 الدول.

 

 

 

   
                                                           

‌.2:4مرجع سبق ذكره صفحو  ،بمغروز بن عمي1
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 خلاصو الفصل

 طرأتومختمف التعديلات التي  النقدية لمسياسةالقانوني  الإطار إلىنتعرض  أنلقد حاولنا في ىذا الفصل 
 الفترةفي الجزائر خلال  ةيجتالمن النقدية السياسة فعالية دراسة إلى ةبالإضاف ،1/21:عمى قانون النقد والقرض 

تحقيق الاستقرار  إلىالتي تسعى  النيائية أىدافياالتي تتفق مع  المناسبة أدواتياوذلك باستعمال  3133 إلى 3111
 ومقابلاتيا. النقدية الكتمةتطور  دراسة إلى ةبالإضاف الاقتصادؼ،

، تحقيق للأسعارفي: )استقرار المستوػ العام  لمتمثمةا أىدافياومن خلال ىذا الفصل حاولت الجزائر تحقيق 
انو يبقى ىدف  إلا ،المباشرة أدواتياوتحقيق توازن في ميزان المدفوعات( بمختمف  البطالة مكافحو النمو الاقتصادؼ،

 .الأخرػ  بالأىدافىو اليدف الرئيسي مقارنو  الأسعاراستقرار 
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 السمطةالتي تتخذىا  الإجراءاتوتتمثل في مجمل  ،الاقتصادية السياسةاحد مكونات  النقدية السياسةتعتبر 
في اجل تحقيق  النقدية السياسةوتستخدم  عمى العرض النقدؼ ومستوػ النشاط، التأثيرفي الدول من اجل  النقدية
حجم الائتمان وتمثل  التأثير إلىالغير مباشره  الأدواتوتيدف  المباشرةوالغير  المباشرة الأدواتن مجموعو م أىدافيا

 إلى بالإضافةوتسعى السياسة النقدية  وسعر الخصم والسوق المفتوحة، الإجبارؼ في الاحتياطي  الأدواتىذه  أىم
تشغيل الكامل  تحقيق نمو اقتصادؼ، ،الةالبطأىميا، مكافحة  الأىدافتحقيق مجموعة من  إلى التوعية الأدوات

 إلىعمييا لجأن  التأثير في النقدية السمطةمولاؼ عدم قدره  وتحقيق توازن داخمي وخارجي في ميزان المدفوعات،
 عمى عرض النقدؼ. لمتأثير ووسيطة أوليو الأىدافمجموعو من 

يستمد  2022 إلى 2000 الفترةر خلال في الجزائ النقدية لمسياسةالقانوني  الإطار أن الدراسةوخمصت ىذه 
 أىدافيافي تحقيق  النقدية السياسة فعالية وتكمن والتعديلات التي مست بعد ذلك، 90/10من قانون النقد والقرض 

والقروض  الخارجية الأصولومقابلاتيا التي تمثل في  النقدية الكتمةمراقبو  أساليبكما اعتمدت الجزائر عمى  النيائية
تحقيق الاستقرار النقدؼ ومحاربو  إلىفعالو راميو  نقدية سياسةوالاقتصاد حيث حاولت الجزائر تطبيق  دولةلم المقدمة
 التضخم.

  :النتائج المتكصل الييا 
 من خلال الدراسة تمكنا من التوصل الى مجموعة من النتائج أىميا:

ي تحقيق الأىداف الاقتصادية السياسة النقدية تعتبر من أىم السياسات الاقتصادية فيي أداة فعالة ف -
 المسطرة من قبل الدولة.

تطبق الجزائر مجموعة من التدابير والسياسات بالإضافة الى برنامج الإنعاش الاقتصادؼ الذؼ يساعد عمى  -
 تخفيض معدلات البطالة.

 نيائية.يعتبر معدل الاحتياطي الاجبارؼ من أىم الأدوات التي يستخدميا بنك الجزائر في تحقيق أىدافو ال -
 إن اليدف الأساسي لمسمطات النقدية ىو محاربة التضخم واستقرار الأسعار. -

 .نتائج اختبار الفرضيات 
قانون النقد  إصلاحاتمباشره وغير مباشره بعد  أدواتفي الجزائر  النقدية السياسةاعتمدت  :1 الفرضية

مباشره في ظل قانون النقد  الأدواتعمى  بكثرةاعتمدت  أنياحيث تبين من خلال دراستنا  صحيحةفرضيو  والقرض،
 والقرض.
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من قبل البنك المركزؼ  المسطرة للأىداففي الجزائر من خلال تحقيقيا  النقدية السياسة فعاليةيتحقق  :2 فرضية
 مرتفعةيتحقق بتحقق معدلات نمو  النقدية سياسة فعالية أنتبين  الدراسةحيث من خلال نتائج  ،صحيحةفرضيو 

 لمحاربو التضخم والتوازن في ميزان المدفوعات. الأسعارواستقرار المستوػ  منخفضة لةبطاومعدلات 

الحفاظ  إلىفعالو في استيداف التضخم فرضيو غير محققو لان البنك المركزؼ يسعى  النقدية السياسة :3 فرضية
                                                                                   .الدراسةىذا المعدل شاىد عدم استقرار خلال فتره  أن إلاعمى معدل التضخم المستيدف 

فرضية غير صحيحة وذلك لان   2000-2022استطاعت الجزائر التحكم في الكتمة النقدية خلال الفترة : 4 فرضية
لنقدية بما يفوق الحجم يجعميا اكثر الارتفاع في معدل السيولة يدل عمى استعمال المفرط لمنقود و زيادة نمو الكتمة ا

 عرضة لمضغوط التضخمية .

 تكصيات البحث 
 .فعالية أكبر لمسياسة النقديةلمسمطات في بنك الجزائر مما يعطي  أكثراستقلاليو  إعطاء ضرورة -
 .السياسة الاقتصادية الكمية أىدافلتحقيق  ىادفة متكاممة نقدية السياسة إتباع ضرورة -
حتى تبمغ  الأسعارىو محاربو التضخم واستقرار مستويات  النقديةالسمطات  مامأاليدف الرئيسي  إن -

 .المسطرة أىدافيا السياسة النقدية
 .أكثر نجاعة وفعاليةلكي تكون  أساسيووضوابط  مناسبةتوفير ظروف  -

 البحث آفاؽ 
 القادمةدفعات من اجل تشجيع ال أخرػ بحاجو بحوث  أننا إلا النقدية السياسةرغم تعدد البحوث في مجال 

 وفي ىذا الجانب سنشرح بعض المواضيع: العمميةالمعارف  إطراءعمى 

 )نموذج بعض الدول(. فعالية السياسة النقديةكورونا عمى  جائحة تأثير -
 في التحكم في العرض النقدؼ. السياسة النقديةدور  -
 .السياسة النقدية أدواتتحكم بنك الجزائر في  كيفية -
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 قائمة المراجع

 :الكتب

، ديوان المطبوعات الجامعية بن عكنون، 3ط محاضرات في النظريات كالسياسة النقدية،بمعزوز بن عمي،  .1
                                               الجزائر                                                                                                                 

، مؤسسة 1، طالاقتصاد المصرفي، البنكؾ الالكتركنية، البنكؾ التجارية، السياسة النقديةجبابة عبد الله،  .2
 .2008شباب الجامعة، الإسكندرية، 

، 1، طي الدكؿ العربيةاستقلالية البنكؾ المركزية كدكرىا في فعالية السياسة النقدية فسيام محمد السويدؼ،  .3
 .2019 – 2018الدار الجامعية الإسكندرية، 

 3121 الجامعية، ديوان المطبوعات 8ط ،تقنيات البنكؾ ،لطرشطاىر  .4

 2018محدثة، مكتبة الممك فيد الوطنية، الرياض  1، طالسمطات النظرية الاؽ الكميةعبد الرحمن محمد،  .5

الجامعية،  ت، ديوان المصنوعاادية الكمية، دراسة تحميميةالمدخل الى السياسات الاقتصعبد المجيد قدػ،  .6
 .2003الجزائر 

، دار الحامد لمنشر 1، طالنقكد كالمصارؼ كالأمكاؿ الماليةعبد المنعم سيد عمي، نزار سعدالدين العبسي،  .7
 . 2004والتوزيع، عمان، 

 2020وثائق قسنطينة الجزائر، ، الناشر الفا لم1، طرأس الماؿ ؽ اقتصاديات النقكد كاسكعز الدين شارون،  .8

 .2005دون دكر طبعة، دار العمم والنشر والتوزيع بالقيوم  أساسيات في النقكد كالبنكؾ،عزت قناوؼ،  .9

، دون ذكر طبعة، كتب الدراسات الاقتصادية والعموم مبادئ الاقتصاد الكميعمي عبد الوىاب نجا وآخرون،  .10
 السياسة، جامعة الإسكندرية، مكتبة الاقتصاد

 ، دون دكر طبعة، أسناء في كمية الاقتصاد، جامعة دمشق،.النقكد كالصرفية كالسياسة النقديةعمي كنعان،  .11

 .2009صنعاء  –، أو من دار الكتاب الجامعي 1محمد أحمد الافتدؼ، النقود والبنوك، ط .12

 .2018، مركز الكتاب الاكاديمي، عمان، 1، طالاقتصاد النقدي المصرفيمحمد أحمد الاقتدػ،  .13
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، 1ط  مبادئ الاقتصاد الكمي في منظكر سياسات الانفاؽ،محمود أحمد عباد صالح، إبراىيم جابر السيد/  .14
 .2020دار العمم والايمان لمنشر والتوزيع، الجزائر 

 ،.2010، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان 1ط النقكد كالمصارؼمحمود حسن الوادؼ وآخرون،  .15

 : كالرسائل الاطركحات

 :راهالدكثك 

أطروحة دكتوراه في العموم  دكر السياسة النقدية كالمالية في تحقيق التكازف الخارجي،بروشا كريم،  .1
 .2019 – 2018الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدؼ مرباح ورقمة، 

 في العموم أطروحة الداخمية،في الجزائر كمعكقاتيا  تأثير السمطة النقدية آلية أسميان،بقبق ليمى  .3
‌.3116جامعو ابي بكر بمقايد تممسان  الاقتصادية،

، أطروحة دكتورا في العموم الاقتصادية، أثر الصرفية الالكتركنية عمى السياسة النقديةبمعايش ميادة،  .3
 .2015 – 2014تخصص اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة 

في عموم التسيير،  هأطروحة الدكتورا ، نقديو مف منظكر اسلامي في الجزائر سياسةنحك بن ديبة يمينة،  .4
 .3131 - 3128تخصص اداره اعمال، جامعو الجزائر

أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود  تقييـ السياسة النقدية في الجزائر،بن نافمة نصيرة،  .5
 .2018 – 2017وبنوك جامعة أبي بكر بمقايد، الجزائر، 

، أطروحة دكتوراه في العموم دكر السياسة المالية كالنقدية في تحقيق النمك الاقتصاديبياء الدين طويل،  .6
 .2016 – 2015الاقتصادية، تخصص اق مالي، جامعة لخضر بباتنة 

موم في الع هأطروحة الدكتورا  ،السياسة النقديةفي رسـ معالـ  المركزيةاستقلاليو البنكؾ بوكر شاوؼ ابراىيم،  .8
‌.3131 :312جامعو ابي بكر بمقايد تممسان،  تخصص ماليو، ،التسيير

، الاقتصادية، اطروحة الدكتوراه في العموم في الجزائر الانتقاليةفي ظل  السياسة النقديةكريمو،  حبو .9
 .3125 – 3124، 14، جامعو الجزائر والماليةتخصص النقود 
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، أطروحة دكتوراه لية في مكافحة التضخـ في الدكؿ النامية، دكر السياسة النقدية كالماحدادؼ عبد المطيف .9
 .2017 – 2016في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، جامعة جيلالي الباؼ، سيدؼ بمعباس 

، أطروحة دكتوراه دكر السياسة النقدية في رسـ معالـ السياسة النقدية الاقتصادية بسكرياخالد عبدو زامل،  .10
 .2005ية، جامعة دمشق سوريا، في العموم الاقتصاد

، أطروحة دكتوراه تفعيل السياستيف النقدية كالمالية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية في الجزائررسول حميد،  .11
 .2017 – 2016في العموم الاقتصادية تخصص اق، جامعة الجزائر 

، أطروحة دكتوراه في العموم ائريةالتحرير المالي كانعكاساتو عمى المنظكمة البنكية الجز زواوؼ فضيمة،  .12
 ، 2016 – 2015التسيير، تخصص مالية المؤسسة، جامعة أ محمد بوقرة بومرداس، 

أطروحة  أثر الاتجاىات الحديثة لاستقلالية البنؾ المركزي عمى فعالية السياسة النقدية،سعدية حديوش،  .13
 .2020 – 2019بالمسيمة  دكتوراه في العموم الاق تخصص نقود ومالية، جامعة محمد بوضياف

في العموم  هأطروحة الدكتورا  ،كنظاـ الصرؼ الملائـ لمجزائر النقدية الدكليةالتحديات  ،سمير ايت يحيى .25
‌3125 -3124 باتنةجامعو الحاج لخضر  التنمية،تخصص اقتصاد  الاقتصادية،

بنكؾ التجارية كالتمكيمي لمبنكؾ أثر السياسة النقدية لمبنؾ المركزي عمى التكسع الائتماني لمسوسن بركاني،  .15
 2018أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص بنوك وتأمينات، جامعة قاصدؼ مرباح، ورقمة  الإسلامية،

– 2019. 

شميق عبد الجميل، التنسيق بين السياستين المالية والنقدية ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصادؼ في الجزائر،  .16
 – 2017كتوراه في العموم الاقتصادية تخصص بنوك وتأمينات، جامعة قاصدؼ مرباح ورقمة، الجزائر، أطروحة د

2018.. 

، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، ، أثر التسيير الكمي عمى استقرار النظاـ الماليعز الدين نادية .17
 ، 2020 -2019تخصص مالية وبنوك وتأمينات، جامعة فرحات عباس سطيف، 

، مذكره عمى النمك الاقتصادي في الجزائر السياسة النقدية كأثرىاتحميل كتقييـ ادكات عميو،  بن فتيحة .18
 :312 - 3129، تخصص اقتصاد كمي مطبق، جامعو الجزائر، الاقتصاديةفي العموم  هالدكتورا 
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، جامعة ، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصاديةأثر السياسة النقدية عمى مستكى المعيشةفتيحة مزارشي،  .19
 .2018 – 2017، 1سطيف 

السياسة النقدية، في استقلاليو البنؾ المركزي كانعكاساتو عمى اداء  المؤثرةالعكامل  ،شاح مصطفىديق .31
  3132 -3131 باتنةجامعو الاخضر  ،تخصص محاسبو ماليو وبنوك الاقتصادية،في العموم  هأطروحة الدكتورا 

، أطروحة دكتوراه في ي سكريا كأثرىا في الناتج المحمي الإجماليالسياسة النقدية فمحمد محمد صالح جمعة،  .21
 .2000الاقتصاد والتحفيط، جامعة دمشق، سنة 

معمرؼ ليمى، البنك المركزؼ ودوره في تحقيق التوازن الاقتصادؼ في ظل العولمة المالية، أطروحة دكتوراه في  .22
 .2021 – 2020لحاج بويرة، العموم الاقتصادية، تخصص مالية ونقود، جامعة أكمي محند أ 

 فعالية السياسة النقدية غ تقميدية في إدارة أزمة الديكف السيادة الاركبية مف منطقة اليكرك،نبيمة دودو،  .23
 .2021 – 2020، 1أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، فرحات عباس سطيف

أطروحة  ،النفط أسعارفي ظل تقمبات  ةالسياسة النقدي إدارةالبنكؾ المركزية في  أداءتقييـ  ،مميكةنجاعي  .35
 ،.3131-:312جامعو محمد بوضياف مسيمو، تخصص بنوك ومحاسبو، التجارية،في العموم  هالدكتورا 

، أطروحة الدكتوراه في عموم التسيير محددات العرض النقدي كسبل التحكـ فيونصر الدين بوعمامة،  .36
‌.3128، 14تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر 

‌ستير:الماج -

، مذكرة ماجيستير في العموم السياسة النقدية كدكرىا في ضبط العرض النقدي في الجزائراكن لونيس،  .1
 2011 – 2010، 03الاقتصادية فرع نقود وبنوك، جامعة الجزائر 

لاقتصادية، ، مذكرة ماجيستير في العموم انمدجة قياسية لمحددات الطمب عمى النقكد في الجزائربشيكر عابد،  .2
 2010 – 2009، 03فرع الاقتصاد الكمي، جامعة الجزائر 

، مذكرة ماجيستير في العموم الاقتصادية تخصص السياسة النقدية كالنمك الاقتصاديبنابي فتيحة،  .3
 .2009 – 2008اقتصاديات المالية والبنوك، جامعة أحمد بوقرة، بومرداس، 
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، مذكرة ماجيستير في العموم لمركزي عمى فعالية السياسة النقديةأثر انتقالية البنؾ اشمموم حسينة،  .4
 .2001الاقتصادية، قسم عموم التسيير، فرع بنوك ومالية، جامعة الجزائر 

، فعالية السياسة النقدية كالمالية في تحقيق التكازنات الاقتصادية الكمية في ظل برامج الشيخ أحمد الشيباني .5
كرة ماجيستير في العموم الاقتصادية وعموم تسيير، تخصص اقتصاديات الاعمال والتجارة مذالإصلاح الاقتصادي، 

 2013 – 2012الدولية، جامعة فرحات عباس، سطيف 

مذكرة ماجيستير في  السياسة النقدية كدكرىا في التنمية الاقتصادية مثاؿ سكريا،عبد الحميد طالب،  .6
 .1998الاقتصاد، قسم الاق والتخطيط، جامعة حمب 

رسالة ماجيستير في العموم  دكر السياسة سعر الصرؼ في الرفع مف فعالية السياسة النقدية،عبد الله ياسين،  .7
 .2014 – 2013الاق تخصص مالية دولية، جامعة وىران 

 .1999ليمى لكحل، السياسة النقدية ومسارىا، رسالة ماجستير، في العموم الإقتصادية جامعة الجزائر،  .8

، رسالة فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصاد في ظل الاحتلالات الراىنة ،ماجدة مدوخ .9
 .2003 – 2002ماجيستير في العموم الاق تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خضير بسكرة 

ماجستير، كمية  ، رسالةدكر السياسة النقدية في تحقيق النمك الاقتصادي في العراؽمحمد اير أحمد آل طاىر،  .10
  .2020يا د الدراسات العميا، تيقوسالعموم الاقتصادية والإدارية، قسم الاقتصاد، جامعة الشرق الأدنى، معي

 ،الاقتصاديةماجستير في العموم  رسالة ،كإطار لإدارة السياسة النقديةاستيداؼ التضخـ  محمد نشيد بوسيالو، .11
 3127 - 3126جامعو الجزائر  تخصص اقتصاد كمي،

 الأمريكي،عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابل الدكلار  النقديةالمتغيرات  دراسة أثر ،مراد عبد القادر .23
  3122 -3121 ورقمةصدؼ مرباح اق ةجامع ،اقتصاديو ةتخصص نمدج الاقتصادية،ماجستير في العموم  شيادة

 الماستر: -

ماستر أكاديمي في العموم الاقتصادية،  نقدي في الجزائر،قياس كتحميل أثر سعر الصرؼ عمى الطمب الخولة فرح، 
 .2018 – 2017تخصص الاقتصاد نقدؼ وبنكي جامعة أم البواقي 
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 المجلات: -

، دكر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي العراقيأحمد إسماعيل المشيداني، حيدر حسين آل،  .1
 .2012عاشرة، العدد الثالث والثلاثون، جامعة بغداد كربلاء، المجمة العراقية لمعموم الاقتصادية، السنة ال

 ،مجمو الاقتصاد والتنمية ،تقييـ فعالية السياسة النقدية في ظل برنامج تكطيد النمك الاقتصادي لونيس، أكن .3
‌. 3133، 12العدد  ،16 المجمد ،جامعة الجزائر

نقدية كدكرىا في جدب الاستثمار الأجنبي السياسة الباسمة كزار حسن، نبيل جعفر عبد الرضا المرسومي،  .3
 51مجمة الاقتصادؼ الخميجي، مركز الدراسات البصيرة في الخميج العربي، دون مجمد، العدد  المباشر العراؽ،

 .2020جامعة البصرة آدر 

، مجمو الواحات لمبحوث والدراسات، كميو استقلالية بنؾ الجزائر بيف قانكف النقد كالقرضبحوصي مجدوب،  .5
 .3123، جامعو بشار ،27العدد  ،الاقتصادية لعموما
مجمو العموم  ،عمى التحكؿ الاقتصادي السياسة النقدية كأثرىامسار بن بوريان محمد، ستيتو مميكة،  .6

 3118افريل ، 13، العدد 13جامعو تممسان، المجمد  ،الاقتصادية

دػ لمدراسات والأبحاث الاق، بدون مجمد، ، مجمة المنتفعالية السياسة النقدية في الجزائربن نافمة نصيرة،  .6
 .2018العدد ثالث، المركز الجامعي بمحاج بوشعيب عين تموشنت، جوان 

تعديلات قانكف النقد كالقرض  إطارفي الجزائر في  السياسة النقدية تكجياتدة زىرة، رياضية مصداع، و بودب .8
معو الشييد حمة لخضر الوادؼ، الجزائر جا ،12عدد  18،مجمد  ،مجمة الاقتصاد المال والاعمال ،09 - 99

‌3133مارس 

والاقتصاديات الاعمال،  الريادة، مجمو ارزي فتيحة، تحميل مدى استقلاليو بنؾ الجزائربوكر شاوؼ ابراىيم،  .9
‌. 3131جامعو تممسان جانفي  ،13عدد  17مجمد ،

السيكلة في ظل فائض  نقديةالسياسة الادكات  فعاليةتحميل  ،العارية، عبد السلام يا البالي ن بنحسي .:
‌. 3128اكتوبر  ،بدون عدد ،بدون مجمد ،مجمو اقتصاديات المال والاعمال ،المصرفية

مسار السياسة النقدية في الجزائر كدكرىا في  الزىراء، فاطمة خريسي يونسي محمد، بونبعو ياسين، حفصى .21
 .3132 تيبازة 14د ، العد26، مجمو دراسات اقتصادية، المجمد تحقيق الاستقرار النقدي
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، السياسة النقدية كآلية فعالة لتحقيق أىداؼ السياسة النقدية في الجزائرحمداني معمر، بنابي مصطفى،  .11
، العدد 05، المجمد 03مجمة المنتدػ لمدراسات والأبحاث، مخبر العولمة والسياسات الاقتصادية، جامعة الجزائر

02 ،2021. 

 استراتيجيةلبنؾ الجزائر في ظل التكجو نحك  فعالية السياسة النقدية د،خمف الله، صرارمة عبد الواح زكريا .23
‌.3128ام البواقي  الإنسانيةمجمو العموم  ،التضخـ

المنظكمة  تعديلات قانكف النقد كالقرض عمى مسار اصلاح أثر ،قرتمي محمد ،شدرؼ معمر سعاد ،زواوؼ فضمو .24
‌.3132مارس  ، 12العدد ،16مجمد  رية،التجامجمو البحوث والدراسات  ،في الجزائر البنكية

، مجمة الاقتصاد الحديد، جامعة جيجل الجزائر، فعالية قنكات انتقاؿ آثار السياسة النقديةشمغوم عميروش،  .14
 .2017، 01، المجمد16العدد 

، الأىداؼ، الأدكات(صالح مفتاح،  .15 ، دار النشر والتوزيع، مصر، 1ط النقكد كالسياسة النقدية )المفيكـ
2005 ، 

، مجمة قياس أثر السياسة النقدية عمى الاستقرار النقديعادل مختارؼ، محمد بن اليار، كمال بن دقفل،  .16
دارة الاعمال، المجمد    .2021، جامعة بوضياف مسيمة، 01، العدد 10الاقتصاديات المالية البنكية وا 

، مجمة الدراسات، في الجزائرالسياسة النقدية كآلية لمكافحة التضخـ عبد المطيف حدادؼ، الياس صالح،  .17
 .2016، 03، العدد 07العدد الاق، جامعة المركز الجامعي، جامعة سيدؼ بمعباس الجزائر، المجمد 

 ،في الجزائر في ظل قانكف النقد كالقرض الكتمة النقديةتحميميو لكاقع  دراسةعدوان عمي بن سماعن حياة،  .29
‌.3133 ةر بسكر ضامعو محمد خيعمى ج ،2العدد  ،:2مجمد  العممية،مجمو البحوث 

جامعة أبو بكر بمعايد الجزائر،  كاقع السياسة النقدية، مجمة التمكيف الاجتماع،علام أسماء، علام فاطمة،  .19
 .2020، سبتمبر 03، العدد 02المجمد 

 ،العدد السابع ،جامعو سوق اىراس الاقتصادية،مجمو رؤػ  ،غرض النقكد في الجزائر سياسة ،ارؼ صعمي  .31
‌.3125ر ديسمب

، مجمة المستقرية لمدراسات دكر السياسة النقدية كالمستحدثة في علاج التضخـفاضل كريعة، كراز الشيباني،  .21
 .2013، 61العربية والدولية، كمية الامام الكاظم لمعموم الإسلامية، العدد 
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السياسية اؼ في التحقيق الاىد السياسة النقديةتحميل كتقييـ ادكات  بن عميو، صالح التومي، فتيحة .33
، الاقتصاديةوالسياسات  العولمةمخبر …. مجمو اقتصاديات شمال اقتصاديات شمال افريقيا، ،الاقتصادية الكمية
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