
  سكيكدة– 1955 أوت 20جامعة 
 كمية الحقوق والعموم السياسية

 قسم الحقوق
 

 

 

 

 

 

 
 مذكرة مكممة لنيل شهادة الماستر في تخصص قانون الأعمال

 
 

  مخموف لكحل-أ:المشرف.       نجمة شايب: من تقديم الطالبة
            

 :لجنة المناقشة
 .بن عجمية ميمود       رئيسا- أ 
 .لكحل مخموف  مشرفا و مقررا- أ 
 .يونس بدر الدين        مناقشا -د

 
 

 2015: دورة جوان

النظام القانونً للمؤتمن 

 المركزي على السندات



 

 

 
 



 قائمة أهم المختصرات

 .جزء ج 
 .جريدة رسمية ج ر 
 .دون طبعة د ط 
 .صفحة ص 

 .صفحة صفحة ص ص 
 .طبعة ط 
 .قانون الإجراءات المدنية والإدارية إ .إم.ق
 .القانون التجاري الجزائري ج .ت.ق
 .القانون المدني الجزائري ج .م.ق

  سدفت 
C.C.D.V.T  La Caisse centrale de dépôts et 

virement de titres 
S.I.C.O.V.A.M société interprofessionnelle de 

compensation des valeur 
mobilières  

P page 
TTC  Tenue de compte – conservation 

de titres 
 



الإهداء 

الحمد ﵀ الذي علم بالق لم، علم الإنسان ما لم يعلم،  

 .الحمد ﵀ الذي وفقني لإتمام ىذا العمل

 .يو أزكى الصلاة والسلاملوالصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيدنا محمد ع
 الأمان، درع لي كان و الأخلاق و الفضيلة على رباني الذي إلى

  التفوق و النجاح متطلبات وفر لي والذي 
الخير،  طريق إلى وجيني و

. عمره في أطال و ا﵀ الغالي حفظو لعزيز ا أبي إلى 
  حياتي ريحانة أقداميا تحت الجنة جعلت لتي ا إلى

 غمرتني التي بيجتيا و

  بحبيا حياتي درب لي أنارت و بعطفيا
  العطوف الق لب و الحنون الصدر لي وكانت

 .عمرىا في أطال و ا﵀ حفظيا الغالية العزيزة أمي إلى

". حليمعبد ال"و  " ىشام"إلى أخوي العزيزين، 

". أمال"،"رحمة"،"فتيحة"،"سيام"،"حليمة"إلى أخواتي، 

. ، وعمتاي وأبناايم وبناتيم  " بشير"إلى كل أعمامي وأخخ بالذكر عمي  

. إلى خاللَييّ وخالتي  

". خديجة"و"ابتسام"إلى الأختان اللتان لم تلدىما أمي

. إلى رفق اء الدراسة في مشواري الجامعي، سيام، نوراليدى، ف اطمة

. إلى كل من تذكرىم ق لبي ونساىم لساني



 

 

ششر وتقدير  

﴿          

        

 ﴾ 

 إلايجري في ملشو   الحمد ﵀ الذي وفقني ليذا العمل، فما كان لشيء أن
. بمشيئتو جل شأنو

لا يسعني وأنا في ىذا المق ام إلا أن أتقدم بششري وتقديري وعرف اني  
الذي لم يبخل علي ببرشاداتو  " لشحل مخلوف"لأستاا المشرف  لوامتناني  

ونصااحو وتوجيياتو السديدة وكذا  بره وسعة  دره وحر و على إتمام ىذا  
العمل  في أحسن الظروف، كما احيي فيو روح التوااض والمعاملة الجيدة فجزاه  

. ا﵀ عني كل خير

ولا يفوتني أن أتقدم بالششر والعرف ان لأعضاء لجنة المناقشة لتشرميم  
 . والى كل من علمني حرف ا.بتخصيخ جزء من وقتيم لقراءة ومناقشة ىذا العمل

واششر أيضا الأستاا دراوي مصطفى الذي ساعدني ككيرا ، والى كل  
من أمدني بيد العون من قريب أو من بعيد في انجاز ىذه الدراسة ولم يتسنى  

. لي اكر اسمو

. فجزاىم ا﵀ عني خير الجزاء
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 مقدمة

إنشاء المؤتمن المركزي عمى السندات في إطار إعادة ىيكمة الجياز البورصي  لقد تم
. الجزائري، وذلك سعيا من المشرع الجزائري لمواكبة تطور البورصات العالمية 

وقد حذا المشرع الجزائري حذو جل الدول المتبنية ليذا النظام من خلال إصدار القانون 
 المتعمق 10-93لممرسوم التشريعي  الذي جاء معدلا ومتمما،2003فيفري 17 المؤرخ في 03-04

.  شركة مساىمةأنشأ في شكل بالقيم المنقولة، حيث 

وجاء تبني المشرع ليذا النظام لتعزيز إقبال المستثمرين عمى استثمار أمواليم في البورصة، 
الشيء الذي لم يكن موجودا في ظل النظام التقميدي، حيث كانت . نظرا لمثقة التي يوفرىا ىذا النظام

 .الورقة المالية تتداول في شكميا المادي المحسوس 

لكن باستحداث نظام المؤتمن المركزي عمى السندات أصبح الأمر مختمفا، حيث دعم سوق 
حيث .  خدمات ىذا الجيازالمستفيدين منالأوراق المالية من خلال الثقة التي عرفيا المستثمرون 

أصبحت الأوراق المالية تتداول بشكل الكتروني من خلال قيود حسابية تنفد بواسطة وسطاء ماليين 
. عن طريق عمميات المقاصة والتسوية

يساىم ىذا التغيير الذي مس أجيزة البورصة في تطوير تعاملات الأسواق المالية الواسعة، 
خاصة من خلال إصدار لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا لعدة تنظيمات وتعميمات مكنت 

 01-03فجاء النظام . الجميور من معرفة كل ما يتعمق بجياز المؤتمن المركزي عمى السندات
 المتعمق بماسك الحسابات 02-03المتعمق بالنظام العام لممؤتمن المركزي عمى السندات، النظام 

 . المتعمق بالرأسمال الاجتماعي لممؤتمن المركزي عمى السندات 05-03حافظ السندات، والنظام 

إن اختيار ىذا البحث نابع عن دوافع ذاتية وأخرى موضوعية، بالنسبة لمدافع الذاتي فيو 
بالدرجة الأولى ميولي الشخصي لعالم المال والأعمال، ورغبتي بالغوص في اكتشاف خبايا الأوراق 

. للاستثمارلصالحة المالية وتطور طرق تداوليا باعتبارىا من أكثر المجالات ا



 مقدمة

 

 

 ‌ج

أما الأسباب الموضوعية فتجمت في تناسب موضوع البحث مع تخصص الدراسة في فرع 
، بالإضافة إلى حداثة موضوع قتصادي والجانب الالقانونيقانون الأعمال، الذي يجمع بين الجانب ا

البحث وأىميتو باعتباره الركيزة الأساسية التي تقوم عمييا الأسواق المالية بمختمف مواضيعيا الواسعة 
والمتشعبة، كما أن الغوص في مثل ىذه المواضيع سيدفع العديد من الباحثين لدراسة ىذا المجال 

ثراءه بالدراسة والتحميل،   وا 

وفيما يخص الأىداف المتوخاة من الدراسة، فيي تسميط الضوء عمى جياز جديد أضيف 
لاستكمال ىياكل البورصة، باعتبارىا كيان اقتصادي حديث النشأة في الجزائر، جاء لتحقيق أىداف 

:  يبتغييا المشرع من وراء ذلك منيا عمى الخصوص

 التعرف عمى نظام المؤتمن المركزي عمى السندات ونشأتو. 
 البحث في خصوصية طبيعة النظام القانوني لممؤتمن المركزي عمى السندات. 
  (التأسيس، الميام)الوقوف عند الأحكام القانونية المنظمة لو. 
 تبيان القضاء المختص بمنازعاتو. 

وقد نظم المشرع جياز المؤتمن المركزي عمى السندات، سعيا منو للارتقاء بصورة الأوراق 
المالية المتداولة في البورصة، والحصول عمى ثقة أكبر من طرف الجميور تجعميم يستثمرون أمواليم 

، الذي كان يتكون 93/10بكل أريحية في سوق المال، ما دفعو لإجراء تعديل في المرسوم التشريعي 
مواكبة لصعوبة من لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا وشركة تسيير بورصة القيم المنقولة، وىذا 

. تطور الأوراق المالية العالمية

  وفق المشرع الجزائري في تحقيق فكرة ىل: ةالتاليالإشكالية وعمى ىذا الأساس نثير 
 الخاص بالمؤتمن المركزي عمى تجريد الورقة المالية من دعاماتيا المحسوسة من خلال النظام 

 ؟السندات

 :إن ىذه الإشكالية تقتضي طرح بعض التساؤلات الفرعية

  كيف عالج المشرع الجزائري الأحكام القانونية المنظمة لممؤتمن المركزي عمى السندات؟
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 ما علاقة المؤتمن المركزي بالمتدخمين في تكوين المؤتمن المركزي عمى المركزي عمى السندات؟ 
 منازعات المؤتمن المركزي عمى السندات؟ماىو القضاء المختص بالفصل في  

للإجابة عن ىذه الإشكالية والتساؤلات الفرعية، تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي، من خلال 
استقراء مختمف النصوص القانونية المنظمة لممؤتمن المركزي عمى السندات، والقيام بالتحميل اللازم 

. من حيث طبيعتو ومركزه بين الييئات الأخرى المكونة لبورصة القيم المنقولة. ليا

ولأجل معالجة الموضوع قمنا بوضع خطة مكونة من فصمين ، الفصل الأول تناولنا من خلالو 
لمؤتمن المركزي عمى السندات، الذي ضمناه بمبحثين، المبحث الأول خصصناه لمتكمم عن ا ماىية

المؤتمن الطبيعة القانونيةمفيوم المؤتمن المركزي عمى السندات، والمبحث الثاني تحدثنا فيو عن 
. المركزي عمى السندات 

 الإطار التنظيمي لممؤتمن المركزي عمى السندات ومنازعانو،أما الفصل الثاني تطرقنا فيو إلى 
تعرضنا في المبحث الأول للإطار التنظيمي لممؤتمن المركزي عمى السندات، وفي المبحث الثاني 

. بحثلتحدثنا عن منازعات المؤتمن المركزي عمى السندات، وفي الأخير خاتمة ل
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 ماهية المؤتمن المركزي عمى السندات: الفصل الأول

 تطورت أنظمة التسوية في الأسواؽ المالية الدولية ولـ تعد تعتمد عمى الوسائؿ التقميدية 
تعرض ليا سواء ضياع أو تالتي لا تحقؽ الأماف الذي يرجوه المستثمر، نظرا لممخاطر التي قد 

 1تصدت ليا الأنظمة الحديثة مخاطر .إفلاس المشتري ة أوءإتلاؼ القيـ المنقولة أو عدـ الملا
وىذا مف خلاؿ تطبيؽ نظاـ الإيداع . التي سعت لتطوير تداوؿ الأوراؽ المالية وتغيير شكميا

 . المركزي ليذه الأوراؽ المالية

 والمشرع الجزائري عمى غرار التشريعات الأخرى أدخؿ عمى ىياكؿ البورصة جياز ثالث 
 رغبة منو في مواكبة التطورات الحاصمة في مجاؿ القيـ 2،سماه المؤتمف المركزي عمى السندات

المنقولة عف طريؽ الاستعانة بمتخصصيف في ىذا المجاؿ، فوجود جياز متخصص وضامف 
لتسوية العمميات المنجزة داخؿ البورصة بأماف يدعـ ثقة المستثمريف ويشجعيـ عمى الاستثمار 

 .في ىذه السوؽ

-03 ليذا استحدث المشرع الجزائري ىذا الجياز بموجب الفصؿ الثاني مف القانوف رقـ 
، أوكمت لو تسوية العمميات المنجزة داخؿ 10-93 المعدؿ والمتمـ لممرسوـ التشريعي 04

البورصة وضماف تسميـ و دفع حقوؽ القيـ المنقولة المتداولة، ىذه المياـ كانت مخولة لشركة 
 3.تسيير بورصة القيـ المنقولة التي كانت تسير عمى تسوية العمميات بطريقة تقميدية

إف ىذا النظاـ يعتبر كمنظومة عمؿ متكاممة تيدؼ إلى السيطرة عمى حركة تداوؿ 
الأوراؽ المالية بالبورصة وضماف سلامة عمميات التداوؿ والسرعة في انجازىا، كما أف ىذا 
النظاـ ييدؼ إلى تحقيؽ الضمانات الكافية لمتأكد مف سلامة عمميات البيع و الشراء، نظرا 
لكوف الإيداع والقيد المركزي نظاما آليا يعتمد كميا عمى الحاسوب الالكتروني لإتماـ الدورة 

                                                           
  تخصص ،حمميؿ نوارة، النظاـ القانوني لمسوؽ المالية الجزائرية، أطروحة دكتوراه مقدمة لنيؿ درجة دكتوراه في العموـ - 1

 .156ص ، القانوف، جامعة بجاية
المعدؿ والمتمـ بالقانوف 1993، 34 عددر،، ج  1993 ماي 23 المؤرخ في 10-93 مف المرسوـ التشريعي 03المادة  - 2

. 2003فيفري17 المؤرخ في 03-04
 .156، ص السابؽحمميؿ نوارة، المرجع   -  3
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 وىذا كمو مف أجؿ حماية أمواؿ المستثمريف في السوؽ المالي وضماف 1.المالية داخؿ النظاـ
 .الإقباؿ الكبير ليـ لاستثمار أمواليـ، وذلؾ مف خلاؿ الثقة التي يجدونيا في ىذا النظاـ الجديد

ماىية المؤتمف المركزي عمى السندات، مف خلاؿ التطرؽ لمفيوـ وعمى ذلؾ يجب دراسة 
 .(المبحث الثاني)، ثـ طبيعتو القانونية (المبحث الأوؿ)المؤتمف المركزي عمى السندات 

 مفهوم المؤتمن المركزي عمى السندات: المبحث الأول

يندرج إنشاء المؤتمف المركزي عمى السندات ضمف إطار استكماؿ البناء المؤسساتي 
، ييدؼ 042-03لمسوؽ المالية الجزائرية، الذي قاـ بو المشرع الجزائري بموجب القانوف رقـ 

لسندات نحو إلغاء الدعامات المحسوسة عمى اخصوصا إلى تحديث نظاـ تسوية المعاملات 
زالة الكياف المادي لمورقة المالية  .وا 

فالساحات المالية لمدوؿ المتطورة عممت عمى ضماف أمف تسوية السندات وتسميميا مف 
خلاؿ خدمات شركات للإيداع المركزي، كالمشرع الفرنسي الذي نقؿ عنو المشرع المصري، فقاـ 

 3.بإنشاء شركة الإيداع والقيد المركزي

أما الجزائر، وعمى غرار البمداف المتطورة تبنت ىذا النظاـ سعيا منيا لتحقيؽ غايات 
، وقامت مف خلالو بإنشاء (المطمب الأوؿ)عديدة، فأدخمت بذلؾ نظاـ الإيداع والقيد المركزي 

 .(المطمب الثاني)مؤتمنا مركزيا عمى السندات 

 تعريف المؤتمن المركزي عمى السندات: المطمب الأول

عرفت معظـ دوؿ العالـ نظاـ المؤتمف المركزي عمى السندات، وقامت بإعطاء تعريؼ 
يبيف فحواه ومعناه، لكف تعددت تسمياتو وصياغاتو، فعرفتو مختمؼ التشريعات كالتشريع 

 .الفرنسي والمصري مف خلاؿ قوانينيا المنظمة ليا

                                                           
 .456، ص2009 ، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف، 01  عبد الباسط كريـ مولود، تداوؿ الأوراؽ المالية، ط1
 ،1993ي ما23 المؤرخ في 10-93 يعدؿ ويتمـ لممرسوـ التشريعي ،2003 فيفري 17 مؤرخ في ،04-03  القانوف 2

  .المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ و المتمـ
، حماية الادخار المستثمر في القيـ المنقولة في القانوف الجزائري، رسالة لنيؿ دكتوراه في العموـ تخصص فاتح آيت مولود  3

 .176-175 ص ، ص2012، تيزي وزوالقانوف، جامعة 
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كذلؾ قاـ المشرع الجزائري بالأخذ بيذا النظاـ وأطمؽ عميو تسمية المؤتمف المركزي عمى 
 أما مف جانب التعريؼ فقد ذىبت معظـ 2 فنجد الاختلاؼ مف حيث التسميات،1.السندات

 .(الفرع الثاني)، والفقو (الفرع الأوؿ)التشريعات إلى تعريؼ موحد، تبناه كؿ مف التشريع 

 التعريف التشريعي لممؤتمن المركزي عمى السندات: الفرع الأول

عرفت جؿ التشريعات المؤتمف المركزي عمى السندات وذلؾ مف خلاؿ إصدارىا لقوانيف 
 .(ثانيا)وكذا التشريع الجزائري  (أولا)وأنظمة متعمقة بو، فعرفتو بعض التشريعات المقارنة 

 تعريف بعض التشريعات المقارنة: أولا

تبنت كؿ مف التشريعات الغربية والعربية ىذا النظاـ، وذلؾ مف خلاؿ إدراجو ضمف 
 .مدونة قانونية خاصة بو لتنظيمو 

 :تعريف التشريع الفرنسي -1

     قرر المشرع الفرنسي إنشاء جيات مركزية يتـ فييا الإيداع، حيث تـ تأسيس 
جيتيف، وىما الصندوؽ المركزي لودائع وتحويلات الأوراؽ المالية، وشركة مقاصة 

 .الأوراؽ المالية بيف الوسطاء ماسكي الحسابات

 بالصندوؽ المركزي لمودائع وتحويلات الأوراؽ 1941    فجاء القانوف الصادر عاـ 
المالية، و اعتبره شركة مساىمة مف نوع خاص لا ييدؼ إلى تحقيؽ الربح وكاف محتكرا 

 3.لعمميات الإيداع وتحويؿ الأوراؽ المالية
، المتعمؽ بإنشاء شركة مقاصة 1950فيفري 06     كذلؾ عرفو القانوف الصادر في 

للأوراؽ المالية بيف الوسطاء المالييف و ماسكي الحسابات لتحؿ محؿ الصندوؽ المركزي 

                                                           
 . المعدؿ و المتمـ10-93 مف المرسوـ التشريعي 03المادة  1
 :مف بيف ىذه التسميات نذكر 2

 .شركة مصر لممقاصة و الإيداع و القيد المركزي  -

 .مركز إيداع الأوراؽ المالية السعودية -

 .(إدارة المقاصة و التسوية، عماف)شركة مسقط لممقاصة والإيداع  -
 .469عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص  3
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، ميمتيا تجميع وحفظ الأوراؽ المالية المودعة لدى البنؾ و قيدىا 1941الصادر عاـ 
 .في حسابات و تسييؿ تداوليا بيف الوسطاء عف طريؽ النقؿ مف حساب لآخر

، ومف خلاؿ نص المادة 1981 لعاـ 81-1160وبصدور القانوف الفرنسي رقـ 
القيـ المنقولة الصادرة في الأراضي الفرنسية والخاضعة لمتشريع الفرنسي أيا : " فإف94/2

كاف شكميا، يجب أف تكوف مقيدة في حسابات تدار بواسطة الشخص المعنوي المصدر 
 1".ليا أو أحد الوسطاء المالييف المرخص ليـ بذلؾ

 تحدث عف الإيداع الإجباري 1941والمشرع الفرنسي مف خلاؿ إصداره لمقانوف 
 الذي أصبح بموجبو 1981بالنسبة للأسيـ لحامميا، بخلاؼ القانوف الصادر عاـ 

 2.الإيداع اختياريا

 :  مف القانوف الفرنسي عمى أنو35-2000 مف القانوف 02وعرفتو المادة 

"Les valeurs mobilières visées à l’article premier ci-dessus sont 
dématérialisées et sont représentées par une inscription au compte de 
leur propriétaire auprès de la personne morale émettrice ou d’un 
intermédiaire agréé. Elles se transmettront par transfert d’un compte à 
un autre. 

La personne morale émettrice ou l’intermédiaire agréé délivrera à 
l’intéressé une attestation portant sur le  nombre des titres qu’il y 
détient.3 

 :تعريف التشريع المصري  -2

 عرؼ المشرع المصري مثمو مثؿ المشرع الفرنسي المؤتمف المركزي عمى السندات، مف     
، المتعمؽ بإصدار قانوف الإيداع والقيد 2000 لسنة 93 مف القانوف رقـ 02خلاؿ المادة 

                                                           
1 Antoine Maffei، De la nature juridique des titres dématérialisés intermédiés en droit français، 
Unif. L. Rev. 2005-1/2 ،p 237. 

 18، ص 2005 دار الجامعة الجديدة لمنشر، مصر، ص 1ىشاـ فضمى، تداوؿ الأوراؽ المالية والقيد في الحساب، ط 2

                                           

Loi n°2000-35 du 21 mars 2000 relative à la dématérialisation des titres                           
3
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يقصد بنشاط الإيداع المركزي، كؿ نشاط يتناوؿ إيداع : "المركزي للأوراؽ المالية بنصيا
جراء المقاصة وتسوية المراكز المالية الناشئة عف عمميات التداوؿ،  وحفظ الأوراؽ المالية وا 

 :ونقؿ ممكية الأوراؽ المالية عف طريؽ القيد الدفتري بما في ذلؾ
.  حفظ الأوراؽ المالية لدى الشركة أو لدى إحػدى الجيات المرخص ليا بذلؾ .1
نقؿ ممكية الأوراؽ المالية التي تـ التعامؿ عمييا عف طريؽ أعضاء الإيداع المركزي .2

. وذلؾ بالقيد الدفتري 
 .قيد حقوؽ الرىف عمى الأوراؽ المالية .3
 1" .إجراء المقاصة وتسوية المراكز المالية الناشئة عف تداوؿ الأوراؽ المالية.4

 :تعريف التشريع العراقي -4
 أخذ المشرع العراقي في القانوف المؤقت لأسواؽ الأوراؽ المالية بنظاـ الإيداع     

مف خلاؿ " مركز الإيداع المركزي العراقي"المركزي، وذلؾ مف خلاؿ إنشاء مركز يسمى 
ىي الجية المركزية التي تقوـ بإجراء التسوية و التصفية لكؿ " منو عمى أنو 13المادة 

 ".التعاملات بالسندات
     نستنتج مف ىذا النص أف المشرع أخذ بفكرة إنشاء جية مركزية تكوف مسؤولة عف 

لـ يتطرؽ المشرع العراقي . تسوية المراكز المالية بيف المتعامميف في سوؽ الأوراؽ المالية
في تعريفو لمركز الإيداع بأف نشاط مركز يشمؿ إيداع الأوراؽ المالية، بؿ قصره عمى 

  2.التسوية والتصفية لجميع التعاملات عمى الأوراؽ المالية في سوؽ العراؽ للأوراؽ  المالية

 موقف المشرع الجزائري في المؤتمن المركزي عمى السندات: ثانيا

سمؾ المشرع الجزائري نفس مسمؾ التشريعات الأخرى بخصوص أحكاـ تداوؿ القيـ 
وىذا بموجب القانوف   . المنقولة وتـ تكريس قواعد تقضي إلى نزع الصفة المادية لمسندات

                                                           
 . المتعمؽ بإصدار قانوف الإيداع والقيد المركزي للأوراؽ المالية المصري2000 لسنة 93القانوف رقـ  1
 .487عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص  2
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 ، حيث جاء بجياز يتمثؿ في المؤتمف101-93 المعدؿ والمتمـ لممرسوـ التشريعي 03-04
 2005.2بموجب المادة الثالثة منو ولكف لـ يتـ تنصيبو إلا عاـ . المركزي عمى السندات

نلاحظ مف خلاؿ النصوص القانونية المتعمقة بالمؤتمف المركزي عمى السندات أف 
المشرع الجزائري لـ يأت بنص واضح يعرؼ فيو ىذا النظاـ، لكف يمكف استنتاج تعريؼ مف 

 يأخذ 02 مكرر 19خلاؿ استقراء نصوصو وبياف طبيعتو القانونية، فيو حسب نص المادة 
شكؿ شركة مساىمة، ميمتيا نزع الصفة المادية عف الورقة المالية لمتمكف مف تسوية العمميات 
المبرمة في السوؽ المنظمة أو بالتراضي وذلؾ مف خلاؿ حفظ السندات الذي يمكف مف فتح 
حسابات باسـ المتدخميف والمعتمديف ومتابعة حركة السندات مف خلاؿ الانتقاؿ مف حساب 

 .لآخر

 تعريف الفقه لممؤتمن المركزي عمى السندات: الفرع الثاني

إلى جانب تعريؼ التشريع لممؤتمف المركزي عمى السندات، قاـ الفقو أيضا بإعطاء 
 .   (ثانيا)، وكذا في الجزائر(أولا)تعريؼ لو، فعرفو الفقو في العالـ

 تعريف الفقه المقارن لممؤتمن المركزي عمى السندات : أولا

السندات  عمى المركزي تعرض الفقو أيضا عبر مختمؼ الدوؿ إلى تعريؼ نظاـ المؤتمف
 .فعرفو كؿ مف الفقو الفرنسي، الفقو  المصري والفقو العراقي

  :تعريف الفقه الفرنسي -1

عرفو الفقو الفرنسي بأنو عبارة عف تحويؿ الأوراؽ المالية إلى قيـ مقيدة في حسابات 
دفترية باسـ أصحابيا تنتقؿ ممكيتيا بالتحويؿ مف حساب لآخر، وتخوليـ ذات الحقوؽ 

 باعتبارىا شركة مساىمة مف نوع 3التي كانت تخوليـ إياىا الصكوؾ المادية التقميدية
ىي الشركة الوحيدة المخولة لمقياـ بأعماؿ " SICOVAM"خاص، وتعتبر شركة السيكوفاـ 

                                                           
تواتي نصيرة، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائرية، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه، في العموـ تخصص قانوف دراسة مقارنة،  1

 .89-88، ص ص 2013، تيزي وزوجامعة 
 .53، ص 2009التقرير السنوي لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا،2
 .26ىشاـ فضمي، مرجع سابؽ، ص  3
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المقاصة وتسوية الأوراؽ المالية، التي تيدؼ إلى تجميع وحفظ الأوراؽ المالية المودعة 
لدى البنؾ و قيدىا في حسابات وتسييؿ تداوليا بيف الوسطاء وذلؾ عف طريؽ النقؿ مف 

 1.حساب لآخر

 :تعريف الفقه المصري -2

ىيئة ذاتية التنظيـ تأخذ شكؿ شركة مساىمة تخضع لإشراؼ ىيئة : " عرفو البعض بأنو  
، وىي الجية 2000 سنة 93سوؽ الماؿ وتعد مسؤولة عف تنفيذ قانوف الإيداع المركزي رقـ 

الوحيدة المخولة لمقياـ بعمميات المقاصة السنوية لعمميات البيع والشراء وتطبيؽ نظاـ القيد 
 أعلاه إنشاء ىذه الشركة لمزاولة نشاط الإيداع 93، وقد تقرر بموجب القانوف 2المركزي

  3.والقيد المركزي للأوراؽ المالية
 المالية، ويعتبر الأوراؽ وحفظ إيداع يتناوؿ نشاط كؿ المركزي الإيداع بنشاط يقصدو

 محؿ دفترية قيود خلاؿ مف المادية المالية الأوراؽ عمى التعامؿ لإحلاؿ دعامة نظاـ
 بو يسجؿ مستثمر لكؿ حسابا النظاـ يخصص الورقية، حيث والصكوؾ عمييا التعامؿ

 المالية مف الأوراؽ رصيده عمى التعرؼ لممستثمر ويمكف وسندات، أسيـ مف يممكو ما
 في عنيا صدرت التي المالية الأوراؽ ممكية تسجيؿ ويتـ الحساب، كشؼ خلاؿ مف

 المقاصة شركة لدى الصكوؾ تمؾ إيداع طريؽ المركزي عف الإيداع بنظاـ صكوؾشكؿ 
 صكوؾ يصدر عنيا لـ التي المالية للأوراؽ بالنسبة أما النظاـ، ىذا إدارة عف المسؤولة

 الجية مف بياف بو مرفؽ صؾ عمى بناء المركزي الإيداع بنظاـ ممكيتيا تسجيؿ يتـ فإنو
 4.الأوراؽ تمؾ مالكيؿ المصدرة

 :تعريف الفقه العراقي -3

عبارة عف مركز للإيداع يتـ فيو إيداع الأوراؽ المالية "      عرفو الفقو العراقي بأنو 
سوية والتصفية لجميع التعاملات التي تجري عمى الأوراؽ المالية في سوؽ العراؽ تواؿ

                                                           
 .471-470عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص ص  1
، القاىرة، 1شريؼ حسف عمي، دليمؾ العممي للاستثمار في البورصة، ط 2  .18، ص2008، دار المصرية لمعموـ
 .473عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص  3
4

 ، مذكرة مقدمة ضمف متطمبات 2009-2000حساـ مسعودي ، واقع التداوؿ الالكتروني في السوؽ المالية السعودية خلاؿ  
 .71، ص 2012-2011 ، جامعة قاصدي مرباح ، ورقمة ، الأسواؽنيؿ شيادة الماجستير في عموـ التسيير، تخصص مالية 
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للأوراؽ المالية، أي تسوية المراكز المالية الناشئة عف عمميات التداوؿ وبالتالي نقؿ 
 1.ممكية الأوراؽ المالية مف خلاؿ قيود دفترية

 :تعريف الفقه في الجزائر: ثانيا

يعمؿ المؤتمف المركزي عمى السندات عمى تجميع الأوراؽ المالية المادية مركزيا، 
وتحويميا إلى حسابات في قيود دفترية تنتقؿ ممكيتيا بمجرد تسجيميا في حساب المشتري، ثـ 

يحوؿ المؤتمف الأوراؽ المودعة لديو إلى حسابات متماثمة مجزئة بحسب طبيعة السندات 
، إذ يعتبر المؤتمف المركزي 01-03 مف نظاـ 20المودعة و ىذا حسب ما جاء بو نص المادة 

  .02 مكرر 19عمى السندات شركة مساىمة حسب نص المادة 

 نشأة المؤتمن المركزي عمى السندات: المطمب الثاني

نظرا لأىمية معاملات بورصة الأوراؽ المالية واتساع دائرة عمميا، فرضت التشريعات 
المتخصصة في المجاؿ البورصي في ما يتعمؽ بالأوراؽ المالية نظاـ جديد ييدؼ إلى إزالة 

لغاء الدعامات المحسوسة التي كانت تتميز بيا، حيث كانت ىذه  الكياف المادي لمورقة المالية وا 
الأخيرة تتجسد في شكؿ شيادة تستخرج مف دفاتر ذات قسائـ وتعطي أرقاما مسمسمة وتختـ 
بخاتـ الشركة، ويجب أف تتضمف ىذه الورقة البيانات التي حددىا القانوف، و يتـ تداوليا في 

 لأجؿ ىذا تـ فرض نظاـ جديد أحدث تغييرات جذرية في شكؿ 2.صورتيا المادية المحسوسة
 3.الورقة المالية المودعة والتعاملات الواردة عمييا

فجؿ ىذه التشريعات تثبت ىذا النظاـ بقواعد موحدة رغـ اختلاؼ التسميات، فعرفت في 
أما في الجزائر فتبنتو تحت تسمية المؤتمف  (الفرع الأوؿ)العالـ باسـ الإيداع والقيد المركزي 

 (الفرع الثاني)المركزي عمى السندات 

 

 
                                                           

 .488، 487عبد الباسط كريـ مولود، المرجع نفسو، ص، ص  1
 .06 ىشاـ فضمي مرجع سابؽ، ص 2
 .09ىشاـ فضمي المرجع نفسو، ص  3
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 ظهور المؤتمن المركزي عمى السندات في التشريعات المقارنة: الفرع الأول

تبنت مختمؼ التشريعات المقارنة نظاـ المؤتمف المركزي عمى السندات التي تعرؼ 
بعممية إزالة الدعامات المحسوسة للأوراؽ المالية، فمنذ قرابة أكثر مف ثلاثيف سنة يبذؿ القائموف 

عمى السوؽ المالي جيودا لمعمؿ عمى تحسيف أداء سوؽ الماؿ مف خلاؿ إيجاد نظاـ لتداوؿ 
الأوراؽ المالية يتسـ بالسيولة و السرعة مع توفير الأماف العاـ لمتداوؿ، وذلؾ بتحويؿ الأوراؽ 

المالية مف شكميا المادي إلى قيود حسابية، وىو ما يعرؼ بزواؿ الكياف المادي للأوراؽ المالية، 
وىذا مف خلاؿ نظاـ المؤتمف المركزي عمى السندات الذي عرفو العالـ، وتعد مبادرة الولايات 

أولى المبادرات المعاصرة في مجاؿ صناعة الخدمات المالية المتوجية عاـ  المتحدة الأمريكية
 .(ثانيا)ثـ تأثرت بو فرنسا ومصر (أولا) 19681

 . ظهور المؤتمن المركزي عمى السندات في الولايات المتحدة الأمريكية: أولا

أحد أكبر أنشطة الأسواؽ المالية في العالـ  يعتبر سوؽ الماؿ بالولايات المتحدة الأمريكية
لمتداولات الضخمة والحركات النقدية السريعة أسس مسيرو السوؽ نظاـ  وأكثرىا سيولة، ونظرا

لأجؿ التخمص مف شيادات إصدار الأوراؽ المالية، وأقرت  المؤتمف المركزي عمى السندات
 أولى الموائح لإجراء القيد الدفتري الذي بموجبو 1968عاـ  حكومة الولايات المتحدة الأمريكية

تـ التخمص مف الصكوؾ المادية وسندات الخزينة، ثـ تـ إصدار جميع صكوؾ الأوراؽ المالية 
 .1979في شكميا الدفتري المحاسبي الجديد عاـ 

 كآخر أجؿ لإنياء التعامؿ بالأوراؽ المالية في صيغتيا المادية، ميما 2016حدد عاـ 
 لوقؼ تداوؿ سندات الخزينة المادية 2017كاف مصدرىا مف خواص أو شركات عمومية، وعاـ 

 2.التي أصدرت في شكميا المادي

 ظهور المؤتمن المركزي عمى السندات في فرنسا ومصر :ثانيا

حيث أدخمتا عمى سوقييما المالي نظاـ . أ.ـ. تأثرت كؿ مف فرنسا ومصر بمأخذ الو
 .المؤتمف المركزي عمى السندات بغية إلغاء الدعامات المالية لأوراقيما المالية

                                                           
 .174 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 1

 .175 ، صنفسو حمميؿ نوارة، مرجع 2
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  :في فرنسا -1

    إف إيداع الأوراؽ المالية في خزائف الشركات والبنوؾ في فرنسا أدى إلى تجميع عدد 
ىائؿ مف الأوراؽ المالية بشكؿ أصبحت إدارتيا وخدمتيا ميمة ثقيمة، لأف عمميات 

كانت تقتضي القياـ بعمميات عديدة مف التسميـ والتسمّـ للأوراؽ  (بيع شراء)التداوؿ 
عادة الإيداع  فعممية تداوؿ 1.المالية والنقود لإتماـ عمميات التسوية ونقؿ الممكية وا 

الأوراؽ المالية ما ىي إلا عممية بيع وشراء ليذه الأوراؽ، وىنا نستنتج أف نقؿ ممكية 
 2.الأوراؽ المالية عف طريؽ التداوؿ يتـ بواسطة عقد البيع

وقبؿ استحداث نظاـ الإيداع المركزي في فرنسا، تمت المحاولات الأولى لمحساب 
 1857 إلى 1854الجاري للأوراؽ المالية لدى بنؾ فرنسا بواسطة الوسطاء خلاؿ الفترة 

، وبسبب الخوؼ مف الحرب العالمية الثانية زادت وبصورة 1939 و1838وفي عامي 
كبيرة عمميات الإيداع للأوراؽ المالية في الحساب الجاري إلى الحد الذي أرىؽ البنوؾ 

 والخاص بإنشاء الصندوؽ 1941 يونيو18الفرنسية مما دفع الأمر إلى إصدار قانوف 
 وقد أسس ىذا الصندوؽ في شكؿ 3".سدفت"المركزي لمودائع وتحويلات الأوراؽ المالية 

شركات مساىمة مف نوع خاص لا ييدؼ إلى تحقيؽ الربح، شاركت البنوؾ الفرنسية و 
وشركات الوساطة في الأوراؽ المالية في تأسيسو و كاف محتكرا لعمميات إيداع و تحويؿ 

بطء   لكف ىذا الصندوؽ تعرض لانتقادات شديدة خاصة بسبب4.الأوراؽ المالية
الأمر الذي أدى إلى صدور مرسوـ . العمميات وارتفاع مصروفات حفظ الأوراؽ المالية

 .  والخاص بتصفية الصندوؽ1949 أوت 04
 صدر قرار بإنشاء شركة مقاصة الأوراؽ المالية بيف 1950 فيفري 06بعدىا في 

وىي شركة مساىمة مف نوع خاص " سدفت"الوسطاء ماسكي الحسابات لتحؿ محؿ 
والبنوؾ والمؤسسات  (مؤدو خدمات الاستثمار)والمؤسسوف فييا ىـ وسطاء البورصة

ىي الشركة " SICOVAM –السيكوفاـ "يطمؽ عمييا تسمية . المالية المنظمة إلييا
                                                           

 .463 عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص 1
حسيف توفيؽ فيض الله، ىيوا ابراىيـ قادر، التكييؼ القانوني لإنتقاؿ ممكية الأوراؽ المالية في البورصة، مجمة الشريعة  2

 .247، ص 2012، ، كمية الحقوؽ، جامعة الإمارات العربية، أفريؿ 50، العدد 26السنة ، والقانوف
 .09 ىشاـ فضمي، مرجع سابؽ،ص 3
 .469 ،464 عبد الباسط كريـ مولود، مرجع نفسو،  ص ص 4
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الوحيدة المخولة لمقياـ بأعماؿ المقاصة وتسوية الأوراؽ المالية وتيدؼ إلى تجميع و 
حفظ الأوراؽ المالية المودعة لدى البنؾ وقيدىا في حسابات وتسييؿ تداوليا بيف 

ويتـ بعدىا نقؿ ممكية الأوراؽ المالية . الوسطاء، وذلؾ عف طريؽ النقؿ مف حساب لآخر
 1.المودعة مف خلالو

وترددت فرنسا في القرف الماضي بيف عممية الإيداع الإجباري وعممية الإيداع 
 –السدفت "الاختياري، ففي البداية كاف إيداع الأسيـ لحاممييا اختياريا لدى شركة 

C.C.D.V.T. " السيكوفاـ " 1950تـ بعدىا إصدار قانوف– SICOVAM" تحوؿ الإيداع 
 أصبح 1981 ديسمبر 30 في 1160/81لكف بصدور القانوف الفرنسي . إلى اختياري

 2.الإيداع وجوبا للأسيـ الاسمية ولحامميا عمى السواء
" Euro clear France –أورو كمير فرنسا "لتحؿ محميا شركة " السيكوفاـ"وحُمت شركة 

 Euro clear "3 "وىي عضو في مجمع  أوروكمير 
  :في مصر -1

عرؼ التشريع المصري نظاـ المؤتمف المركزي عمى السندات تحت اسـ نظاـ الإيداع 
واستحدث ىذا النظاـ لأوؿ . والقيد المركزي للأوراؽ المالية مثمو مثؿ التشريع الفرنسي

، وتقرر بموجبو إنشاء شركة الإيداع والقيد 2000 لسنة 93مرة بموجب القانوف رقـ 
إذ يقوـ نظاـ الإيداع في . المركزي لمزاولة نشاط  الإيداع والقيد المركزي للأوراؽ المالية

ىذا القانوف عمى تجميع الأوراؽ المالية مركزيا لدى شركة مينية ذات طابع خاص، 
وبإيداع ىذه الأوراؽ المالية تتحوؿ إلى قيود في الحساب يقوـ بإدارتيا وحفظيا وسيط 

لذا فإف نظاـ . مالي مرخص لو بذلؾ وتنتقؿ ممكيتيا بالتحويؿ مف حساب إلى آخر
الإيداع لا يرمي إلى حفظ الأوراؽ المالية عمى غرار عقد الوديعة في القانوف المدني، 
نما ييدؼ إلى إحداث تغيير جذري في شكؿ الورقة المالية والتعاملات الواردة عمييا  4.وا 

 خصص ليذا النظاـ شركة مينية ذات طبيعة خاصة إذ تتخذ شكؿ شركة 
ذا كاف المشرع الفرنسي في البداية أخذ بنظاـ . مساىمة يطبؽ مف خلاليا ىذا النظاـ وا 

                                                           
 .470عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص 1
 .27 ،18 ،13 ىشاـ فضمي، مرجع نفسو، ص ص2
 .177 ص حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ،3
 .464  عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ ، ص4
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الإيداع المركزي مع بقاء الدعامات المادية للأوراؽ المودعة محتفظة بذاتيا، فإف المشرع 
 2000 سنة 93المصري أخذ منذ البداية بالنظاميف معا، حيث جمع في القانوف رقـ 

بيف الإيداع الإجباري والإيداع الاختياري، فصار واجبا عمى كؿ حامؿ لمورقة المالية أف 
يودعيا لدى شركة الإيداع المركزي بواسطة أحد أعضاء الإيداع، وىذا ما نصت عميو 

 1. مف نفس القانوف5 و 2 وكذا المادتيف 2000 لسنة 93 مف القانوف رقـ 11المادة 
وكوف نظاـ الإيداع والقيد المركزي للأوراؽ المالية قائما عمى مبادئ جديدة أىميا تحوؿ 
الأوراؽ المالية ذات الدعامات المحسوسة إلى قيود حسابية تحفظ و تدار بمعرفة وسطاء 

مالييف مرخص ليـ بذلؾ، ويتـ نقؿ ممكيتيا بمعرفة شركة الإيداع المركزي مف حساب 
 2.إلى حساب آخر

 تعديلا جوىريا في نظاـ 2000 لسنة 93 وسعيا لإعماؿ ىذه المبادئ  أقاـ القانوف رقـ 
تداوؿ الأوراؽ المالية، وقد فرض المشرع المصري ىذا النظاـ عمى جميع الأوراؽ المالية 

وبيذا فالمشرع المصري أخذ بالإيداع . المقيدة في إحدى بورصات الأوراؽ المالية
 .الاختياري والإجباري معا

 ظهور المؤتمن المركزي عمى السندات في الجزائر : الفرع الثاني
يعد المؤتمف المركزي عمى السندات مف بيف أىـ المستجدات التي أتى بيا المشرع 

ضفاء  الجزائري والتي مست السوؽ المالية والتي تعكس رغبة المشرع في تطوير ىذه السوؽ وا 
 .الأمف عمى المعاملات

ولقد تبنى المشرع الجزائري وعمى غرار التشريعات الأخرى ىذا النظاـ مف خلاؿ التعديؿ 
 10-93، المعدؿ والمتمـ لممرسوـ التشريعي 04-03 بموجب القانوف 2003الذي جاء بو سنة 

 3.المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة بموجب الفصؿ الثاني منو
حيث تـ إدخاؿ جياز ثالث عمى مستوى بورصة القيـ المنقولة بجانب لجنة تنظيـ 
بورصة القيـ المنقولة و مراقبتيا وشركة تسيير بورصة القيـ المنقولة، أطمؽ عميو تسمية 

وتـ تعديؿ الباب الثاني مف .  منو03وىذا بموجب المادة " المؤتمف المركزي عمى السندات"

                                                           
. 27، 18، 13 ىشاـ فضمي، مرجع سابؽ، ص ص 1
. 12، مرجع نفسو، ص  ىشاـ فضمي2
 . المعدؿ و المتمـ10-93 مف المرسوـ التشريعي 03 المادة 3
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شركة تسيير وادارة بورصة القيـ المنقولة ، والمؤتمف المركزي عمى  " وأصبح 10-93المرسوـ 
 حيث تمت بجدية عممية نزع الصفة المادية 2005لكف لـ يتـ تنصيبو إلى في سنة "  السندات

 1.عمى السندات وتـ الشروع فييا
ىذا القانوف يعزز خيار إلغاء الدعامات المحسوسة لمقيـ المنقولة والقيد في الحساب 
ويحقؽ أيضا السيطرة الكاممة عمى القيـ المنقولة، مف خلاؿ تحويميا مف حالتيا المادية إلى 

، وكذا إحداث تغييرات جذرية في شكؿ الورقة المالية و -محاسبية–مجرد قيود دفترية 
ويرمي ىذا النظاـ إلى تحقيؽ غايات عديدة مف بينيا تجميع الأوراؽ . التعاملات الواردة عمييا

المالية و حفظيا مركزيا وتحويميا إلى قيود حسابية، غايات حققت مف خلاؿ تبني ىذا النظاـ 
 2.مف قبؿ جؿ التشريعات

 10-93 مف المرسوـ التشريعي 02 مكرر 19، والمادة 01 مكرر 19وقد نصت المادة 
المعدؿ و المتمـ عمى مبدأيف ىاميف، الأوؿ تحويؿ الأوراؽ المالية ذات الدعامات المحسوسة 

إلى قيود حسابية تحفظ وتدار بمعرفة وسطاء مالييف مرخص ليـ بذلؾ، و الثاني حموؿ 
 3.الوسطاء المالييف محؿ عملائيـ في تقييد عقود التداوؿ الواردة عمى القيـ المنقولة

أكد المشرع عمى موقفو بجعؿ إزالة الكياف المادي لمورقة المالية أمرا اختياريا، في المادة 
، يظير 03/04 المستحدثة بموجب القانوف رقـ 10-93 مف المرسوـ التشريعي 01 مكرر 19

عندما : "، حيث جاء نص المادة كما يمي"عندما"ىذا الموقؼ مف خلاؿ استعماؿ المشرع لكممة 
 "…حؽ إصدار سندات مقيدة في الحساب… يستخدـ مصدر السندات 

يفيـ مف ىذه الصياغة أنو يجوز لممصدر الاستمرار بطرح أوراؽ مالية للاكتتاب بشكميا 
 4.المادي التقميدي

يرجع تبني مختمؼ التشريعات لنظاـ المؤتمف المركزي عمى السندات إلى المساوئ التي 
كانت تطغى عمى الأوراؽ المالية التقميدية وعدـ قدرتيا عمى مجابية التطورات الحاصمة عمى 

                                                           
 .53ص ، 2009التقرير السنوي لسنة لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا،  1
 .179:  آيت مولود فاتح، مرجع سابؽ، ص2
 تضـ التصديؽ عمى نظاـ لجنة تنظيـ عمميات 2003 سبتمبر 15ىػ الموافؽ لػ 1424 رجب عاـ 18 قرار مؤرخ في 3

 المتعمؽ بالنظاـ العاـ لممؤتمف 2003 مارس 18 الموافؽ لػ 1424 محرـ عاـ 15 المؤرخ في 01-03البورصة ومراقبتيا رقـ 
مف ت الصادر في نفس التاريخ المتعمؽ بالمساىمة في الرأسماؿ الاجتماعي لممؤ01-03المركزي عمى السندات والقرار رقـ 

 .المركزي عمى السندات
 .179 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 4
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مستوى بورصة الأوراؽ المالية، ليذا سعت ومف خلاؿ ىذا التطور الجديد إلى خمؽ مبادئ 
 تعكس التطور الذي وصمت إليو، فكانت الغاية الوحيدة  الأسواؽ الماليةجديدة تقوـ عمييا

المرجوة مف ىذا النظاـ تجريد الأوراؽ المالية مف دعاماتيا المحسوسة وتحويميا إلى قيود في 
الحساب، وتنفيذ عمميات التداوؿ عف طريؽ عمميات المقاصة والتسوية التي يتـ مف خلاليا نقؿ 
ممكية الأوراؽ المالية بالتحويؿ بالطرؽ الالكترونية بيف حسابات العملاء لدى أمناء الحفظ عقب 

 1.إتماـ عمميات التسوية الواردة عمييا
لذا يمكننا القوؿ ببساطة أف المؤتمف المركزي عمى السندات ىو نظاـ جديد آلي جاء 

ليحؿ محؿ النظاـ التقميدي لجميع التعاملات ذات الصمة بتداوؿ الأوراؽ المالية، بدء مف قيدىا 
جراءات التسوية والمقاصة وأخيرا نقؿ ممكيتيا إلى أصحاب الحقوؽ فييا . في المركز وتداوليا وا 

وىذا يعني أف النظاـ لا يغير مف طبيعة عمميات التداوؿ، بؿ ييدؼ إلى تغيير الوسيمة 
المستخدمة في التداوؿ لذلؾ يعمؿ ىذا النظاـ عمى نقؿ جميع عمميات التداوؿ عمى الأوراؽ 

 2.المالية مف العالـ المادي إلى العالـ الآلي

 الطبيعة القانونية لممؤتمن المركزي عمى السندات: المبحث الثاني
إف النظاـ القانوني المنشئ لممؤتمف المركزي عمى السندات لـ يكف واضحا وجميا عند 
تكييفو لمطبيعة القانونية ليذا الجياز، فيو يخضع في تعاملاتو لعلاقات تربطو بالقانوف العاـ 

كما أف القانوف المنشئ ليذا الجياز تضمف إشارة يمكف مف . وأخرى تربطو بالقانوف الخاص
 "ىيئة"خلاليا تحديد الطبيعة لقانونية لو، حيث استعمؿ مصطمحيف متناقضيف تمثلا في كممة 

أضفى بذلؾ بعض المزج والخمط في الطبيعة القانونية لو ،  3 مف جية أخرى"شركة"مف جية و
 .(المطمب الثاني)، وخصيا ببعض الخصوصية باعتبارىا شركة مساىمة (المطمب الأوؿ)

 الطبيعة القانونية المزدوجة لممؤتمن المركزي عمى السندات: المطمب الأول
كوف المؤتمف المركزي عمى السندات يقدـ خدمات يحتاج إلييا كؿ متدخؿ في السوؽ 

، فيما أدى اة لمعمميات المنجزة فيويد النياية الج بذلؾنو يضمففإالمالية سواء مستثمر أو إدارة، 
 وبذلؾ ، بمختمؼ العمميات المركزي عمى السنداتذلؾ إلى خمؽ علاقات قانونية تربط المؤتمف

                                                           
 .87 تواتي نصيرة، مرجع سابؽ، ص 1
 .466 عبد الباسط كريـ مولود، مرجع سابؽ، ص 2
 . 10-93 مف المرسوـ 2 مكرر 19 المادة3
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 فمنيا علاقات خاضعة 1.تختمؼ طبيعة ىذه العلاقات باختلاؼ مركز الشخص المتعامؿ معو
كما تختمؼ طبيعة المؤتمف المركزي عمى ، (الفرع الأوؿ)لمقانوف الخاص و أخرى لمقانوف العاـ 

 .(الفرع الثاني)ىيئة أـ شركة في كونو  السندات
 علاقات المؤتمن المركزي عمى السندات: الفرع الأول

 أخرى، و(أولا)تربط المؤتمف المركزي عمى السندات علاقات خاضعة لمقانوف الخاص 
 .(ثانيا)لقانوف العاـ ؿ خاضعة

 علاقات المؤتمن الخاضعة لمقانون الخاص: أولا
تخضع ىذه العلاقات لمقواعد الخاصة في القانوف التجاري وكذا القواعد العامة في 

 وىذا أمر معروؼ فالخاص 2،القانوف المدني في حالة غياب نص خاص في القانوف التجاري
 ىذه العلاقات منيا ما تربطو بالمساىميف ومنيا ما تربطو بالمنخرطيف عف طريؽ .يقيد العاـ

 .العقد
 : بالمساهمين المركزي عمى السنداتعلاقة المؤتمن -1

 بالمساىميف عقد تأسيس الشركة أو قانونيا  المركزي عمى السنداتيحكـ علاقة المؤتمف
 .عقداؿالأساسي، فيي علاقة عقدية ناتجة عف إبراـ أو تنفيذ 

تنشأ عف ىذا العقد علاقة مديونية يكوف فييا المؤتمف مديف لمساىميو بمقدار مساىمتيـ في 
الرأسماؿ التأسيسي، يكوف المساىموف مدينوف لممؤتمف بحصتيـ في الأرباح التي يحققيا ىذا 

 .الأخير
وفي غياب نص صريح خاص في النظاـ العاـ لممؤتمف المركزي عمى السندات ينص 

 القواعدعمى إمكانية توزيع الأرباح عمى المساىميف مف عدميا و كيفية ذلؾ، تطبؽ عمييا 
 لمقانوف التجاري التي تمنح صلاحية تقرير توزيع الأرباح و تقديرىا لمجمعية العامة ةالعاـ
 3.شركةؿؿ

 : المؤتمف وىـ كالتاليفيوقد حدد القانوف وفصؿ في تحديد المساىميف 
 .البنؾ الخارجي الجزائري -

                                                           
. 160.  حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص1
. فسو، الصفحة نفسياف حمميؿ نوارة، مرجع 2
.  مف القانوف التجاري الجزائري724 و 723 المواد 3
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 .القرض الشعبي الجزائري -
 .بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية -
 بنؾ/الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياط -
 .مجمع صيداؿ -
 .مؤسسة تسيير الفندقي الأوراسي -
 .مؤسسة الرياض سطيؼ -

 المعدؿ و 10-93 ومف المرسوـ التشريعي رقـ 03 مكرر 19 مف المادة 02أضافة الفقرة 
 : المتمـ فئة ثانية مف المساىميف ىـ

 .شركة بورصة القيـ المنقولة -
  المصدرة لمسنداتاتالشرؾ -
 الوسطاء في عمميات البورصة -
 .بنؾ الجزائر -
 .الخزينة العمومية -

 1.ويعتبر ىذاف الأخيراف مساىماف بقوة القانوف
 :بالمنخرطين  المركزي عمى السنداتعلاقة المؤتمن -2

 فيو، يف والمنخرط المركزي عمى السندات بيف المؤتمف المبرـيحكـ ىذه العلاقة العقد
 2.فيي عبارة عف علاقة عقدية

فتح المشرع الجزائري مجاؿ الانخراط في المؤتمف المركزي عمى السندات لكؿ مف 
 06 وجاء نص المادة 3.يمارس نشاطا لو علاقة بالاستثمار في السوؽ المالية والأوراؽ المالية

 عاما وشاملا، فنصت عمى ما 01-03 رقـ  المركزي عمى السنداتمف النظاـ العاـ لممؤتمف
 :يمي
 :يمكف أف ينخرط في المؤتمف المركزي"

 البنوؾ والمؤسسات المالية. 

                                                           
. 10-93 مف المرسوـ التشريعي 03 مكرر 19 المادة 1
. 01-03 مف النظاـ 03 المادة 2
. 161 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 3
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  (ب.ع.و)الوسطاء في عمميات البورصة. 
  المرخص ليـ بممارسة النشاطات (خ.ؽ.ـ)المتخصصوف في قيـ الخزينة العامة ،

المتعمقة بتنفيذ الأوامر لحساب الغير وبالتداوؿ لحسابيـ الخاص وبالتوظيؼ وبالاكتتاب 
دارتيا  .في مجموع السندات المصدرة وبمسؾ الحسابات وبالمقاصة وبحفظ السندات وا 

 شخاص المعنويوف المصدروف سندات مقبولة في عمميات المؤتمف المركزيالأ. 
 المؤتمنوف المركزيوف الأجانب عمى السندات. 

كما يمكف الانخراط لكؿ المؤسسات الأخرى الجزائرية أو الأجنبية التي تشبو نشاطاتيا 
 ".  المذكورة أعلاهالمؤسساتالنشاطات التي تمارسيا 

 السابقة 06يلاحظ مف خلاؿ قائمة الأشخاص المنصوص عمييا مف خلاؿ المادة 
 الذيف يحؽ ليـ الانخراط في المؤتمف ىـ الوسطاء والجيات التي يتعمؽ نشاطيا بحفظ ،الذكر

دارة القيـ المنقولة وتنفيذ الالتزامات المتفرعة عنيا  أي أنيـ عبارة عف أشخاص معنوية 1.وا 
المتضمف تأطير سوؽ قيـ ، 1998 جانفي 21 مف القرار المؤرخ في 15بمفيوـ المادة 

أو تداوؿ قيـ الخزينة إلا لمبنوؾ /لا يرخص بتوظيؼ و: " حيث تنص المادة عمى أنو2الخزينة،
والمؤسسات المالية، والتعاضديات وشركات التأمينات الاقتصادية وصناديؽ التأمينات 

 ".الاجتماعية والتقاعد والوسطاء في عمميات البورصة
الذي منع وليكوف المشرع بذلؾ قد وحد ىذا الشرط بيف الوسطاء في عمميات البورصة 

فمف قبؿ كاف المنخرطيف  –الأشخاص الطبيعية مف مزاولة ىذا النشاط بعد أف سمح ليـ بذلؾ 
وبيف المنخرطيف في المؤتمف، وىذا عائد لعدـ – يجسدوف غالبية في شكؿ أشخاص معنوية 

طبيعي عمى تغطية مثؿ ىذه النشاطات التي تحتاج إلى رأسماؿ اؿشخص ؿكفاية الذمة المالية ؿ
لى مجابية المخاطر  3.كبير وسيولة وا 

                                                           
. 161.  آيت مولود فاتح، مرجع سابؽ، ص1
، المتضمف تأطير سوؽ قيـ الخزينة في الحساب الجاري  1998 جانفي 21 القرار الصادر عف وزير المالية المؤرخ في 2

. 2001 جويمية 22، المعدؿ و المتمـ بالقرار المؤرخ في 1998 مارس 01، الصادر في 15وسيرىا، ج ر،عدد 
. 162 حمميؿ نوارة، المرجع السابؽ، ص 3
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يكوف قبوؿ منخرط ما موضوع اتفاقية انخراط تربطو بالمؤتمف المركزي، وتحدد ىذه و
 عمى السندات الخصوص واجبات ومسؤوليات كؿ مف المؤتمف المركزي عمى الاتفاقية
 1. وكذا تعريفات الخدمات وكيفيات التسديديف فيووالمنخرط

كما سبؽ  – يف فيو بالمنخرط المركزي عمى السنداتتعتبر العلاقة التي تربط المؤتمف
 وفقا لممادة ،علاقة عقدية مف القانوف الخاص يحكميا الاتفاؽ الذي يبرـ بيف الطرفيف– ذكره 
 . مف النظاـ العاـ لممؤتمف وىذا عف طريؽ إجراءات محددة للانخراط03

  الخاضعة لمقانون العام المركزيعلاقات المؤتمن: ثانيا 
ما علاقاتو أالعقد، -  كما سبؽ ذكره –يحكـ علاقات المؤتمف الخاضعة لمقانوف الخاص 

لا  ، إذالخاص لمقانوف الخاضعة لمقانوف العاـ فيي ترتبط بعلاقات مختمفة عف تمؾ الخاضعة
نظرا لخصوصية أطراؼ ىذه العلاقة يجب البحث في ويحكميا العقد إنما يحكميا القانوف، 

 .طبيعة القانوف الذي يحكميا 
 : بالخزينة العمومية  المركزيعلاقة المؤتمن-1

تميز بامتيازات السمطة تالخزينة العمومية شخص مف أشخاص القانوف العاـ، فيي 
العامة، وتعد منشأة عامة مكمفة بتسيير ميزانية الدولة لأنيا تابعة لمدولة وليس ليا شخصية 

 وىي مظير مف مظاىر الإدارة التقميدية بامتياز في تصرفاتيا وعلاقات مع الغير كونيا ،معنوية
الأمر الذي يجعؿ كؿ تصرفاتيا تصرفات إدارية . تستعيف دائما بامتيازات السمطة العامة

 .خاضعة لمقانوف العاـ وتخضع في نزاعاتيا لمقضاء الإداري
يرتبط المؤتمف بالخزينة العمومية ارتباط يختمؼ عف بقية المساىميف كونيا تعد مساىما بقوة 

 مكرر 19القانوف أي أنو ىو الذي فرض وجودىا عمى المؤتمف، وىذا ما جاء بو نص المادة 
الخزينة العمومية وبنؾ الجزائر مساىميف في الشركة بحكـ  تعتبر كؿ مف :"02 فقرة 03

 ."القانوف، ويستطيعاف ممارسة ىذا الحؽ بناء عمى طمبيما
 مصدره القانوف أي أف ىذا يحتـ  المركزي عمى السندات في المؤتمفةمساىمة الخزينة العمومي
  2. علاقة لائحية تنظيمية مف القانوف العاـ المركزي عمى السنداتأف تكوف علاقتيا بالمؤتمف

 
                                                           

 . 01-03 مف النظاـ 03 المادة 1
 .167 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 2
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 : بنك الجزائر ب  المركزيعلاقة المؤتمن-2
يعد بنؾ الجزائر مساىما بقوة القانوف في المؤتمف مثمو مثؿ الخزينة العمومية كما نصت 

  المركزي عمى السندات مما يجعؿ علاقتو بالمؤتمف، السابقة الذكر03 مكرر 19عميو المادة 
في حيف أنو وفي علاقتو مع الغير يعد تاجرا خاضعا . علاقة تنظيمية تخضع لمقانوف العاـ

ما يجعمنا نقع في تناقض إذ كيؼ يمكف . لمقانوف الخاص أو التجاري عكس الخزينة العمومية
أف تخضع علاقة شخصيف مف أشخاص القانوف الخاص إلى القانوف العاـ؟ الإجابة تكمف في 

 إذ بإمكانو أف يتعامؿ بصفتو بنكا كغيره مف البنوؾ ،الطبيعة التي يتعامؿ بيا بنؾ الجزائر
الخاصة أو العامة الخاضعة لمقانوف التجاري مف جية ولو أيضا التعامؿ بصفتو بنؾ البنوؾ 

 ىنا يتصرؼ وكأنو  مف جية أخرى،يحدد السياسية النقدية والسياسية العامة لمبنوؾ بصفة عامة
فتخضع ىذه التصرفات لمقانوف  مرفؽ عاـ عف طريؽ الاستعانة بامتيازات السمطة العامة

 1.الإداري والطعف ضدىا يكوف أماـ القضاء الإداري
ويتولى بنؾ الجزائر بعض المياـ لا تستطيع البنوؾ الأخرى المساىمة في تشكيمة 

 تأديتيا نظرا للامتياز الخاص بو، فيو مف يتولى التسديد النقدي  المركزي عمى السنداتالمؤتمف
 وذلؾ لأنو ىو 2 المركزي عمى السندات المؤتمفيسوييالكؿ العمميات المنجزة في السوؽ والتي 
 .البنؾ الوحيد الذي يممؾ مركزية الدفع

 كؿ المياـ التي يقوـ بيا بنؾ الجزائر مف قيد في الحسابات وتسوية العمميات أفكما 
 إذ أف علاقة الطرفيف علاقة إدارية  المركزي عمى السندات،تكوف عف طريؽ اتفاقية مع المؤتمف

تكوف : "....  عمى أنو01-03 مف النظاـ 96محضة يحكميا القانوف العاـ حيث نصت المادة 
تحدد ىذه " مشاركة بنؾ الجزائر في نظاـ التسوية والتسميـ محؿ اتفاقية مع المؤتمف المركزي
 المركزي عمى الاتفاقية كيفيات تدخؿ بنؾ الجزائر في أنظمة التسوية والتزامات كؿ مف المؤتمف

كما .  و بنؾ الجزائر وذلؾ بغرض المسؤوليات تجاه المستثمريف والمتعامميف في السوؽ السندات
يمكف اعتبار ىذه الاتفاقية عقد مف عقود الإذعاف الإدارية التي يكوف بنؾ الجزائر صاحب 

 3.السمطة العامة

                                                           
 .167 حمميؿ نوارة، المرجع نفسو، ص1
". يقوـ بنؾ الجزائر بالتسديد النقدي: " عمى ما يمي01-03 مف النظاـ 30 تنص المادة 2
. 163 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 3
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إف علاقات المؤتمف شممت كؿ مف القانوف العاـ وبذلؾ أضفت عمييا بعض المميزات 
التي يتحمى بيا القانوف الإداري في كوف ىذا الأخير يتعامؿ عف طريؽ المرافؽ والييئات ذات 

تو بالقانوف الخاص الذي يرتكز في تعاملاتو عمى تبني الأحكاـ ا كما أف علاؽ،الصبغة الإدارية
– الواردة في القانوف التجاري بشأف الشركات، ما جعمنا نتساءؿ في الشكؿ الذي اعتمده المشرع 

اعتبره ىيئة خاضعة لمقطاع العاـ أـ ىؿ – عند استحداث المؤتمف المركزي عمى السندات 
 اعتبره شركة كما ىو الحاؿ في القطاع الخاص؟

 المؤتمن المركزي عمى السندات هيئة أم شركة: الثاني  الفرع
 المعدؿ والمتمـ بموجب 10-93 مف المرسوـ التشريعي 03 مكرر 19جاء نص المادة 

تمارس وظائؼ المؤتمف المركزي عمى السندات مف طرؼ ىيئة  :"يميا كـ04-03القانوف 
 ".  تؤسس في شكؿ شركة ذات أسيـ

وأضاؼ  (أولا)  عمى السنداتلمدلالة عف المؤتمف المركزي" ىيئة"استعمؿ المشرع كممة 
. (ثانيا )تتخذىا ىذه الييئة شكلا ليا " شركة"أيضا كممة 

المؤتمن المركزي عمى السندات عبارة عن هيئة : أولا
 السابقة الذكر، عمى أف المؤتمف 02 مكرر 19نص المشرع مف خلاؿ نص المادة 

 . يمارس وظائفو مف طرؼ ىيئوالمركزي عمى السندات
كممة ىيئة تأخذ عدة تأويلات لأنيا مصطمح خاص بالمؤسسات الخاضعة لمقانوف العاـ، 

. فيي تدؿ عمى أف المؤتمف المركزي عمى السندات عبارة عف جياز مف أجيزة القطاع العاـ
ذا انطمقا مف ىذا الأساس نجد أف المؤتمف المركزي عمى السندات عبارة عف ىيئة خاضعة  وا 

لأحكاـ القانوف العاـ أي أف جميع نشاطاتيا يحكميا القانوف الإداري، كما أف منازعاتيا تخضع 
 .لاختصاص القضاء الإداري

وعرؼ القانوف العاـ عمى أنو القانوف الذي ينظـ الأجيزة والييئات الإدارية في الدولة 
 1.ويحكـ النشاط أو الوظيفة التي تتولاىا الأجيزة الإدارية لتحقيؽ المصمحة العامة

يستخمص مف تعريؼ القانوف العاـ، تعريؼ لمييئة عمى أنيا إحدى الأجيزة التي يمارس 
 .(القانوف الإداري)مف خلاليا القطاع العاـ ميامو وتكوف خاضعة لمقانوف العاـ

                                                           
 .02، ص2008 منشورات الأكاديمية العربية، الدانمارؾ، ، د ط، مازف راضي ليمو، القانوف الإداري1
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أف المؤتمف المركزي عمى السندات عبارة عف مرفؽ " ىيئة"كما يوحي لنا استعماؿ كممة 
عاـ تمارس نشاطاتيا الدولة أو الأشخاص العامة الأخرى عف طريؽ سمطات الدولة العامة 

 ويتميز كونو أيضا شخص معنوي 1.وامتيازاتيا الاستثنائية وذلؾ بيدؼ تحقيؽ المنفعة العامة
 2.عاـ يتمتع بذمة مالية مستقمة، أىمية قانونية، موطف، وحؽ في التقاضي

بؿ نص عمى أف ىذه الييئة تمارس وظائفيا في " ىيئة"لكف المشرع لـ يكتفي بذكر كممة 
شكؿ شركة، فكاف بذلؾ خمط في طبيعة المؤتمف المركزي عمى السندات القانونية، إذ كيؼ 
يكوف مف جية ىيئة خاضعة لأحكاـ القانوف العاـ ومف جية أخرى شركة خاضعة لأحكاـ 

القانوف الخاص أو القانوف التجاري، وكأنو يفيـ مف ىذا السياؽ أف المشرع أراد أف يقمص مف 
 .استقلالية المؤتمف المركزي عمى السندات

 شركةالمؤتمن المركزي عمى السندات عبارة عن : ثانيا
تقوـ الشركة عمى فكرة الاشتراؾ بيف شخصيف أو أكثر بغية تكتيؿ الجيود والأمواؿ 

اللازمة لمنيوض بالمشروعات الاقتصادية الكبيرة والمتوسطة والتي يتعذر عمى أشخاص ميما 
كانت قدرتيـ عمى القياـ بيا فرادى ولضرورة تنظيـ ىذا العمؿ التجاري الياـ أفرد المشرع 

 3.الجزائري الأحكاـ الخاصة بالشركات في كؿ مف القانوف المدني والتجاري
 الأحكاـ العامة تـ تنظيـ  حيث499-416خصص ليا القانوف المدني المواد مف 

وتعتبر  ىذه القواعد . (تعريؼ، تأسيس، أركاف، إدارة، آثار ، انقضاء، تصفية وقسمة)لمشركة 
 .الشريعة العامة التي تخضع ليا كؿ الشركات سواء كانت مدنية أو تجارية

  القانوف840 – 544أما القانوف التجاري، فقد نظـ الشركات التجارية في المواد 
 .التجاري الجزائري 

عرفت جؿ التشريعات الشركات كونيا عقد ، ومنيا المشرع الجزائري الذي عرفيا مف 
الشركة عقد بمقتضاه يمتزـ شخصاف طبيعياف أو : "وبقولو. ج.ـ. ؽ416خلاؿ نص المادة 

اعتبارياف أو أكثر عمى المساىمة في نشاط مشترط لتقديـ حصة مف عمؿ أو ماؿ أو نقد بيدؼ 

                                                           
 .04 مازف راضي ليمو، مرجع نفسو، ص 1
 . مف القانوف المدني50، 49 المادة 2
 .125، ص 2010 دار المعرفة لمنشر و التوزيع، الجزائر، د ط، عمارة عمورة، شرح القانوف التجاري الجزائري، 3
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اقتناء الربح الذي قد ينتج أو تحقيؽ اقتصاد أو بموغ ىدؼ اقتصادي مشترؾ كما يتحمموف 
 ".الخسائر التي قد تنجر عف ذلؾ

مف خلاؿ ىذا التعريؼ نستخمص أف المشرع تحدث عف الشركات التجارية التي يكوف 
غرضيا ربحي أي الشركات التجارية التي يكوف غرضيا احتراؼ الأعماؿ المنصوص عمييا في 

ج، حيث تعد شركات تجارية حتى لو كاف الغرض مف إنشائيا أداء ذات .ت. مف ؽ02المادة 
وفي المقابؿ نجد الشركات المدنية التي يكوف غرضيا القياـ . الخدمة التي يؤدييا مرفؽ عاـ

بالأعماؿ المدنية غير التجارية بيدؼ تحقيؽ ربح أيا كاف الشكؿ الذي يتخذه مدنيا اـ تجاريا، 
، (تجارا كانوا أـ غير ذلؾ)ماداـ ىذه الشكؿ كاؼ لتحقيؽ أغراضيا أيا كاف صفة الشركاء فييا 

 1.الخ…  مثلا كدور النشر ودور الأعماؿ الفنية
 نلاحظ –المذكور سابقا  - 02 مكرر 19مف خلاؿ ما تقدـ وبالرجوع إلى نص المادة 

و كممة  (إحدى أجيزة القانوف العاـ)مف القطاع العاـ" ىيئة"أف المشرع الجزائري استعار كممة 
محاولة منو في إشراؾ المتعامميف  (إحدى أجيزة القانوف الخاص)مف القطاع الخاص " شركة"

 2.الاقتصادييف في الحياة الاقتصادية وبقاء الدولة كسمطة تدخؿ في المجاؿ الاقتصادي
  شركة مساهمةلمؤتمن المركزي عمى السنداتا: الثانيالمطمب 

السندات شكلا جديدا مف أشكاؿ الشركات، إذ لا يجوز  عمى المركزي لا يعتبر المؤتمف
كما . إضافة شكلا جديدا مف أشكاؿ الشركات التجارية المنصوص عمييا في التشريع الجزائري
لقانوف اأف أغمب المشرعيف يفضموف إضفاء شكؿ شركة مساىمة عمى المشاريع الكبرى، وفي 

الجزائري وعمى غرار القانوف الفرنسي تعد شركة المساىمة الشركة الوحيدة التي تصدر سندات 
 3.قابمة لمتداوؿ

  يتخذ المؤتمف10-90 مف المرسوـ التشريعي 02 مكرر 199حسب نص المادة 
السندات شكؿ شركة مساىمة، فالمشرع الجزائري لـ يترؾ المجاؿ مفتوح لاختيار  عمى المركزي

 .أي نوع مف الشركات بؿ أوجب أف يتأسس المؤتمف في شكؿ شركة مساىمة

                                                           
 .37،38، ص ص 2003 معوض عبد التواب، موسوعة الشركات التجارية، د ط، منشأة المعارؼ لمنشر ، الإسكندرية، 1
 .158 حمميؿ نوارة، مرجع سابؽ، ص 2
 . مف القانوف التجاري30 مكرر 715 المادة 3
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السندات الخاضع لمقانوف الجزائري شركة  عمى المركزي وانطلاقا مف أف المؤتمف
الفرع )مساىمة، فيؿ تطبؽ عميو أحكاـ شركة المساىمة المنصوص عمييا في القانوف التجاري؟ 

الفرع )، أـ أنو شركة مساىمة ليا خصوصية مف خلاؿ أحكاـ القانوف البورصي؟ (الأوؿ
 .(الثاني

 :شركة مساهمة طبقا لأحكام القانون التجاري : الفرع الأول
تعد شركة المساىمة النموذج الأمثؿ لشركة الأمواؿ إذ حضاىا القانوف التجاري بأحكاـ 

ىي الشركة التي :" ج شركة المساىمة عمى أنيا.ت. مف ؽ592واسعة، حيث عرفت المادة 
 .ينقسـ رأس ماليا إلى حصص، و يتكوف مف شركاء لا يتحمموف الخسائر إلى بقدر حصتيـ

في المقطع  ولا يطبؽ الشطر المذكور (07)يمكف أف يقؿ عدد الشركاء، عف سبعة  ولا
 ".أعلاه عمى الشركات ذات رؤوس أمواؿ عمومية 

كما  (أولا)مف خلاؿ ىذا التعريؼ فإف لشركة المساىمة خصائص تستشؼ مف تعريفيا 
 .(ثانيا)نص القانوف التجاري عمى كيفية تأسيسيا 

 خصائص شركة المساهمة: أولا
 :مف خلاؿ التعريؼ السابؽ لشركة المساىمة نستخمص أىـ  خصائصيا ومميزاتيا       

 :اسم الشركة مستمد من غرضها  -1
    تتميز شركة المساىمة بعدـ وجود عنواف ليا يحمؿ اسـ شريؾ أو أكثر مف الشركاء فييا 

نما يطمؽ عمييا الغرض المقصود مف إنشائيا كعنواف ليا ، حيث جاء في نص المادة   1وا 
يطمؽ عمى شركة المساىمة تسمية الشركة، ويجب أف تكوف مسبوقة أو " ج .ت. ؽ593

 .متبوعة بذكر شكؿ الشركة ومبمغ رأسماليا
 ".     يجوز إدراج اسـ شريؾ واحد أو أكثر في تسمية الشركة 

  ويعود السبب في ذلؾ، أف شخصية الشريؾ ليس ليا أدنى اعتبار في تكوينيا، وىذا 
 كما 2.يترتب عنو أنو لا يجوز لمشركة أف تتخذ مف أسماء الشركاء أو اسـ أحدىـ عنوانا ليا

                                                           
 .324 معوض عبد التواب ، مرجع سابؽ ، ص 1
 .576، ص 2003، الناشر منشأة المعارؼ، الاسكندرية ، ، د ط عبد الحميد الشواربي، موسوعة الشركات التجارية2
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أف دخوؿ اسـ الشركاء في عنواف الشركة يقصد بو إعلاـ الغير أف الأشخاص المذكوريف 
  1.في العنواف يسألوف عف ديوف الشركة مسؤولية تضامنية مطمقة

 :المسؤولية المحدودة لمشريك  -2
  إف كؿ شريؾ لا يكوف مسؤولا عف ديوف شركة المساىمة إلا بقدر ما يممكو مف أسيـ ، 
لذلؾ يجب أف يكوف الشريؾ مساىما في رأسماؿ الشركة ، حتى يتسنى لو قياس مسؤوليتو 

ج، فمسؤولية الشريؾ لا تتعدى .ت. ؽ592/01عف ديوف الشركة وىذا حسب نص المادة 
ذا فرض وكانت ديوف الشركة أكثر مف قيمة الأسيـ لا يسأؿ  ىذا القدر المساىـ بو ، وا 

الشركاء المساىميف في أمواليـ الخاصة ، كما لا يوجد تضامف بيف المساىميف في استيفاء 
 2.ديوف الشركة

 إجراءات التأسيس: ثانيا 
تختمؼ إجراءات تأسيس شركة المساىمة تبعا لما إذا كاف التأسيس بالمجوء العمني للادخار أـ   

مف دونو، أو بمعنى آخر طرح أسيـ الشركة للاكتتاب العاـ عف طريؽ المجوء إلى الجميور 
وقد يفترض الاكتتاب عمى المؤسسيف دوف الالتجاء إلى الاكتتاب . قصد الحصوؿ عمى أمواؿ

 .العاـ وىو ما يسمى بالاكتتاب الفوري أو التأسيس الفوري 
 :إجراءات التأسيس بالمجوء العمني للادخار و بدونه-1

 . (الاكتتاب الفوري)يتـ طرح أسيـ الشركة إما للاكتتاب العاـ أو للاكتتاب عمى المؤسسيف     
 :(المجوء العمني للادخار)تأسيس شركة المساهمة ذات الاكتتاب العام - أ

 تمر إجراءات التأسيس عمى مرحمتيف، ففي خلاؿ فترة التأسيس يمتزـ المؤسسوف بالسعي 
الإجراءات اللازمة لذلؾ، ويتعاقد المؤسسوف خلاؿ ىذه   في تأسيس الشركة والقياـ بجميع

الفترة بوصفيـ ممثميف لمشركة تحت التأسيس، ويعتبر العقد التأسيسي لشركة المساىمة في 
ىذه المرحمة ما ىو في الواقع إلا عقد بيف المؤسسيف يسبؽ فترة التأسيس، وتتميز الشركة 
في ىذه الفترة بشخصية معنوية ناقصة بالقدر اللازـ لتأسيسيا ، ويشترط المشرع الجزائري 

  3.أف يكوف ىذا التأسيس تأسيسا صحيحا
                                                           

 .697، 696ص ص  ،2008، منشورات الحمبي الحقوقية، لبناف، 01 ىاني دويدار، القانوف التجاري، ط 1
 .326 معوض عبد التواب، مرجع سابؽ، ص 2
 .232 عمار عمورة، مرجع سابؽ، ص 3
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   بعد استيفاء الإجراءات السابقة يقوـ المؤسسوف بتسجيؿ الشركة في السجؿ التجاري وفؽ 
 .ج .ت. ؽ595المادة 

   والاكتتاب في رأس الماؿ ىو إعلاف الإدارة الاشتراؾ في مشروع الشركة مع التعيد بتقديـ 
حصة في رأس الماؿ يتمثؿ في عدد معيف مف الأسيـ، ويجب أف يكتتب في رأس الماؿ 

 عمى الأقؿ مف قيمتيا 4/1بكاممو، وتكوف الأسيـ المالية مدفوعة عند الاكتتاب بنسبة 
ويتـ دفع الباقي مرة واحدة أو عدة مرات وذلؾ بناء عمى قرار مجمس الإدارة أو . الاسمية

 سنوات ابتداء مف تسجيؿ 05مجمس المديريف حسب كؿ حالة في اجؿ لا يمكف أف يتجاوز 
الشركة في السجؿ التجاري، ولا يمكف مخالفة ىذه القاعدة إلا بنص تشريعي صريح وتكوف 

     1.الأسيـ العينية مسددة القيمة بكامميا حيف إصدارىا 
 :تأسيس شركة المساهمة دون المجوء العمني للادخار - ب

   يقتصر الاكتتاب في ىذه الشركات عمى مؤسسي الشركة فقط ولا تطرح أسيميا للاكتتاب 
لذلؾ فالاكتتاب الفوري في شركات المساىمة لا يمثؿ خطورة الادخار ، لذلؾ . العاـ

 . أخضعيا المشرع لإجراءات مبسطة 
   ويقتصر الاكتتاب فييا عف المؤسسوف وحدىـ بخلاؼ التأسيس بالمجوء العمني، وتثبت 

الدفعات عندما لا يتـ المجوء علانية للادخار بمقتضى تصريح مف مساىـ أو أكثر في عقد 
توثيقي بناء عمى تقديـ قائمة المساىميف المحتوية عمى المبالغ التي يدفعيا كؿ مساىـ، 
ويشمؿ القانوف الأساسي عمى تقدير الحصص العينية ويتـ ىذا التقدير بناء عمى تقرير 

 ويوقع المساىميف القانوف 2.ممحؽ بالقانوف الأساسي يعده مندوب الحصص تحت مسؤوليتو
الأساسي إما بأنفسيـ أو بواسطة وكيؿ مزود بتفويض خاص، ويعد التصريح الموثؽ 
بالدفعات ويعيف القائموف بالإدارة الأولوف وأعضاء مجمس المراقبة الأولوف ومندوبو 

ىذا ولا يجوز لمشركة أف تباشر أعماليا إلا ابتداء . الحسابات الأولوف في القوانيف الأساسية
   3.مف تاريخ قيدىا في السجؿ التجاري وشيرىا

 

                                                           
 . مف القانوف التجاري الجزائري 596 المادة 1
 . مف القانوف التجاري الجزائري 607 المادة 2
 .234 عمار عمورة ، مرجع سابؽ، ص 3
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 شركة مساهمة طبقا لأحكام القانون البورصي : الفرع الثاني
السندات شكؿ شركة مساىمة وىذا حسب ما جاء بو نص  عمى المركزي يأخذ المؤتمف

تمارس وظائؼ المؤتمف المركزي عمى : "  بقوليا04-03 مف القانوف 02 مكرر 19المادة 
 ".السندات مف طرؼ ىيئة تؤسس في شكؿ شركة ذات أسيـ

السندات شركة مساىمة تتمتع بخصائص منصوص عمييا في  عمى المركزي فالمؤتمف
الأحكاـ التجارية، لكف فيما يخص رأس الماؿ فقد حضيا المشرع ببعض الخصوصية مف حيث 

 .(ثانيا)ومف حيث مقدرا رأس الماؿ (أولا)شروط المساىميف
 من حيث شروط المساهمين: أولا

 : 1 حيث يتأسس المؤتمف المركزي عمى السندات مف مساىميف ىـ04-03 نص عمييا القانوف 
 .البنؾ الخارجي الجزائري    ػػػػ 
 .القرض الشعبي الجزائري -
 .البنؾ الوطني الجزائري -
 .بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية -
 بنؾ/الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياط -
 .مجمع صيداؿ -
 .مؤسسة تسيير الفندقي الأوراسي -
 .مؤسسة الرياض سطيؼ -
 .بورصة القيـ المنقولةتسيير شركة  -
 الشركة المصدرة لمسندات -
 الوسطاء في عمميات البورصة -

.  مساىميف بقوة القانوف في الشركةالخزينة العمومية بنؾ الجزائرويعتبر كؿ مف 
 .وقد تـ تحديد المساىميف مف قبؿ القانوف

 أعلاه، أف الأشخاص الذيف يحؽ ليـ 03 مكرر 19يلاحظ مف خلاؿ نص المادة 
الانضماـ إلى المؤتمف المركزي عمى السندات عبارة عف أشخاص معنوية يتمتعوف بالشخصية 
المعنوية والاستقلاؿ المالي أي أنو تـ استبعاد الأشخاص الطبيعية مف إمكانية المساىمة في 

                                                           
 .60 ،59، ص ص2006، دار ىومة لمنشر والتوزيع، الجزائر، 01المدونة الجزائرية لمبورصة، ط  حسيف مبروؾ،1
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عمى عكس شركة المساىمة في القانوف التجاري، وربما يرجع . المؤتمف المركزي عمى السندات
السبب إلى كوف عمميات المؤتمف مكمفة وباىظة لا يستطيع الشخص الطبيعي بذمتو المالية 

 .تغطيتيا
 من حيث مقدار رأس المال: ثانيا

 مميوف دينار 65يتأسس المؤتمف المركزي عمى السندات برأسماؿ اجتماعي قدره 
 عف طريؽ مساىميف محدديف مسبقا، أي أنو يجب عمى الأشخاص المساىميف في 1جزائري

 مميوف دينار 65المؤتمف المركزي عمى السندات أف يكوف مجموع حصصيـ يساوي أو يفوؽ 
 .جزائري

 حيث تـ تحديد المساىمة 05-03ويتـ توزيعو عمى المساىميف وفقا لما حدده النظاـ 
 2. دج2.000.000,00الدنيا في الرأسماؿ الاجتماعي لممؤتمف بػ مميوني دينار جزائري 

ويزداد الرأسماؿ الاجتماعي لممؤتمف المركزي عمى السندات، في حالة قبوؿ مساىـ جديد 
بمقدار الحصة التي يقدميا ىذا المساىـ الجديد، وفي حالة انسحاب مساىـ، يعاد شراء حصتو 
في الرأسماؿ الاجتماعي  مف طرؼ المساىميف الآخريف وتحدد كيفيات إعادة الشراء في القانوف 

 ىذا الإجراء الأخير يحد مف استقلالية المساىـ التي يتمتع بيا في 3.الأساسي لممؤتمف المركزي
ظؿ شركة المساىمة طبقا لأحكاـ القانوف التجاري، مما يجعؿ المساىـ الذي يريد بيع حصتو 

 .(تحديد ثمف الشراء)متخوفا مف تعسؼ إدارة المؤتمف 
وتحدد كيفيات إعادة الشراء مف القانوف الأساسي، الذي يخضع لموافقة وزير المالية بعد 

 .أخذ رأي لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا
مما سبؽ التعرض إليو يمكف القوؿ بأف المؤتمف المركزي عمى السندات الذي أنشأ في 

لأحكاـ خاصة أي أنو يتمتع ببعض الخصوصية التي تميزه عف  شكؿ شركة مساىمة خاضعة
شركة المساىمة في القانوف التجاري تجمت مف خلاؿ الطبيعة القانونية لممؤتمف المركزي عمى 

كما بيف المشرع مف خلاؿ النصوص القانونية المنظمة لممؤتمف المركزي عمى . السندات
 .السندات الإطار التنظيمي لممؤتمف المركزي و منازعاتو التي سيتـ تناوليا في الفصؿ الثاني

                                                           
 . المعدؿ والمتمـ10-93 مف المرسوـ التشريعي 02-03 مكرر 19 المادة 1
 . المذكور أعلاه05-03 مف النظاـ 02 المادة 2
  .05-03 مف النظاـ 03 المادة 3
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لممؤتمن المركزي عمى السندات ومنازعاتو الإطار التنظيمي : الفصل الثاني 

 الجانب التنظيمي الذي يؤسس المؤتمن المركزي عمى السندات، وكذا 04-03 نظم القانون 
فجاء بأنظمة خاصة تتعمق بكيفية التأسيس . بين جميع الميام الموكمة إليو من أجل سير عممو

 الذي بين من خلالو الأشخاص المؤسسين وكذا الأحكام المتعمقة 05-03 ،01-03وىو النظام 
 التي حددت ميام المؤتمن المركزي عمى السندات التي يقوم بيا 02-03برأس المال، و النظام 

لكن كل التنظيمات التي جاءت مؤسسة لممؤتمن . (المبحث الأول)ماسك الحسابات حافظ السندات
المركزي عمى السندات لم تبين الجية القضائية التي يمجأ إلييا المؤتمن المركزي عمى السندات 
لحل منازعاتو، وىذا الأمر يضطرنا لمرجوع ــــــ لتبيان الجية القضائية المختصة ــــــ إلى العلاقات 

التي يخضع ليا المؤتمن المركزي عمى السندات مع المتدخمين فيو فمنيا ما يخضع لمقانون 
الخاص ومنيا ما يخضع لمقانون العام، أي الرجوع إلى القواعد العامة المتعمقة باختصاص القضاء 

 .  (المبحث الثاني)الإداري وكذا القضاء العادي  
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الإطار التنظيمي لممؤتمن المركزي عمى السندات : المبحث الأول

 يعتبر المؤتمن المركزي عمى السندات أىم ىيكل أدخل عمى أجيزة تنظيم البورصة حيث تم 
بموجبو إلغاء الكيان المادي لمقيم المنقولة في الأسواق المالية، والذي اكتسى شكل شركة مساىمة، 

 في البورصة، لكن المشرع أفرد لو بعض مأموالووىذا لتشجيع المستثمرين عمى توظيف 
الخصوصية سواء في التأسيس من حيث صفة المساىمين فيو أو من حيث قيمة رأس مالو 

 سعيا منو إلى تبسيط ،كما أوكل إليو بعض الميام التي تتلاءم مع ىذا النظام. (المطمب الأول)
إجراءات التسوية و نقل ممكية الأوراق المالية المتداولة في سوق المال عن طريق قيدىا في 

. (المطمب الثاني)الحساب 

تأسيس المؤتمن المركزي عمى السندات : المطمب الأول

 يتخذ المؤتمن المركزي عمى السندات شكل شركة أن المشرع الجزائري اشترط كون 
 تنطبق في الأصل عمى تكوينيا لذلك سوف نكتفي الأحكام القانونية ليذه الشركةمساىمة، فإن 

 (الفرع الأول) القانون حددىم فالمؤتمن المركزي عمى السندات يتأسس بشركاء 1.بالقواعد الخاصة
. (الفرع الثاني)وبرأسمال اجتماعي  

الأشخاص المؤسسين لممؤتمن المركزي عمى السندات : الفرع الأول

 المتعمق بالنظام 01-03 المتعمق ببورصة القيم المنقولة وكذا النظام 04-03 حدد القانون 
العام لممؤتمن المركزي عمى السندات، المساىمين المؤسسين لممؤتمن المركزي عمى السندات وىذا 

. بموجب نصوص قانونية واضحة

 04-03فنص المشرع عمى نوعين من المؤسسين، عمى المساىمين من خلال القانون 
. (ثانيا) 01-03، و عمى المنخرطين فيو من خلال النظام (أولا)
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 المساىمين في المؤتمن المركزي عمى السندات: أولا

 وىم 1 في تحديد المساىمين في المؤتمن المركزي عمى السندات04-03فصل القانون في 
: كالتالي

 .البنك الخارجي الجزائري -

 .القرض الشعبي الجزائري -

 .بنك الفلاحة و التنمية الريفية -

 بنك/الصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط -

 .مجمع صيدال -

 .مؤسسة تسيير الفندقي الأوراسي -

 2.مؤسسة الرياض سطيف -

: ولا يفتح رأس مال شركة المؤتمن المركزي عمى السندات إلى لأربع

 .شركة بورصة القيم المنقولة -

 .بنك الجزائر -

 .الخزينة العمومية -

 ىذا الأخيران مساىمان بقوة القانون و يمكنيما من ممارسة ىذا الحق بناء عمى طمبيما ويعتبر -
ويخضع كل طمب جديد لممساىمة في رأس مال المؤتمن المركزي عمى السندات إلى موافقة 

 .مجمس الإدارة بناء عمى اقتراح من لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا

الأشخاص المنخرطين في المؤتمن المركزي عمى السندات : ثانيا

 لو علاقة نشاطفتح المشرع مجال الانخراط في المؤتمن المركزي لكل من ساىم ب
. بالاستثمار في السوق المالي والأوراق المالية

 

                                                           
. 10-93 من المرسوم التشريعي 3 مكرر 19 المادة 1
 .ىي عبارة عن شركات مسعرة ومدرجة في البورصة" مجمع صيدال مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي، مؤسسة الرياض سطيف "2
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 المنخرطين في المؤتمن المركزي عمى السندات -1

 السابق الذكر عمى المنخرطين في المؤتمن المركزي عمى 01-03 من النظام 06تنص المادة 
ويمكن أن ينخرط في المؤتمن المركزي : "السندات و جاء النص شاملا وعاما، فنصت عمى انو

: عمى السندات كل من

 .البنوك المؤسسات المالية -

 .(.ب.ع.م)الوسطاء في عمميات البورصة  -

، المرخص ليم بممارسة النشاطات المتعمقة (.خ.ت.م)المتخصصون في قيم الخزينة العامة  -
بتنفيذ الأوامر لحساب الغير وبالتداول لحسابيم الخاص وبالتوظيف وبالاكتتاب في مجموع 

دارتيا  .السندات المصدرة و بمسك الحسابات و بالمقاصة و بحفظ السندات وا 

الأشخاص المعنويون المصدرون سندات مقبولة في عمميات المؤتمن المركزي، المؤتمنون  -
 .المركزيون الأجانب عمى السندات

كما يمكن الانخراط لكل المؤسسات الأخرى الجزائرية التي تشبو نشاطاتيا النشاطات التي  -
 .تمارسيا المؤسسات المذكورة أعلاه

يلاحظ من خلال قائمة الأشخاص المنصوص عمييم في المادة أعلاه و الذين يحق ليم 
الانخراط في المؤتمن المركزي عمى السندات، وىم الوسطاء والجيات التي يتعمق نشاطيا 

دارة القيم المنقولة  وتنفيذ الالتزامات المتفرعة عنيا ، أي أنيم عبارة عن أشخاص 1بحفظ وا 
فالانخراط مقتصر عمى الأشخاص المعنوية دون الطبيعية، حتى فئة . معنوية

 من القرار المؤرخ في 15المتخصصون في قيم الخزينة ىم أشخاص معنوية بمفيوم المادة 
لا : "، حيث تنص المادة عمى أنو2 المتضمن تأطير سوق قيم الخزينة1998 جانفي21

 لمبنوك والمؤسسات والوسطاء في عمميات إلاأو تداول قيم الخزينة /يرخص بتوظيف و
. البورصة

                                                           
 .181.  آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص1
 يعني أنو في حالة زيادة رأسمال المؤتمن المركزي عمى السندات لا يمكن الاكتتاب في تمك الزيادة إلى لشركات الثلاث المسعرة 2

 .في البورصة المكورة أعلاه
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يكون قبول منخرط ما موضوع اتفاقية انخراط تربطو بالمؤتمن المركزي و المنخرط وكذا 
 1.تعريفات الخدمات وكيفيات التسديد

 :خراطإجراءات الان -2

لكي يصل المنخرط إلى مرحمة إبرام اتفاقية الانخراط يجب أن يودع لدى المؤتمن ممف 
: يطمب فيو الانخراط يتضمن ما يمي

 .طمب قبول الانخراط  -

 أسماء الأشخاص المؤىمين لمتعامل مع المؤتمن المركزي، -

 .ونسخة معينة من القانون الأساسي -

، 2يحدد المؤتمن المركزي عمى السندات محتوى الممف والبيانات الضرورية لقبول المنخرط -
ويتخذ مجمس إدارة شركة المؤتمن المركزي عمى السندات قرار انخراط عضو ما، ويبمغ ىذا 
القرار إلى صاحب الطمب في غضون الشيرين المذين يميان تاريخ استلام مجموع السندات 

ىنا ويلاحظ أن الأحكام القانونية لم توضح ىل يمكن لصاحب الشأن التظمم . 3المكونة لمممف
عمى قرار رفض الانخراط وجية التظمم و المدة المقدرة لرفضو، وىذا نظرا لعدم وجود نص 

ىذا السكوت يجعمنا . يجب تطبيق القواعد العامة التي تكفل حق التقاضي لكل فرد. خاص
نفيم أن النصوص القانونية لم تمنح شركة المؤتمن المركزي أي سمطة تقديرية إزاء الطمب 
المقدم، فالعضوية تكون لمجيات المنصوص عمييا في النظام السالف الذكر متى توافرت 

 4.الشروط المحددة

 :الشطب من العضوية  -3

بالانخراط في المؤتمن المركزي عمى السندات يحق لممنخرط ممارسة النشاطات 
الموكمة إليو، لكن يحدث أن لا يستمر المنخرط في ممارسة نشاطاتو لشطبو في المؤتمن 
المركزي عمى السندات فيفقد بذلك صفة العضوية وذلك بناء عمى طمبو، إما أن يتخمى 

ما باعتباره  عمى النشاطات التي انخرط من أجميا في المؤتمن المركزي عمى السندات، وا 
حافظ آخر لمقيام بكل الميام - حافظ، فيقرر توكيل ماسك حسابات–ماسك حسابات 

                                                           
 .162 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص1
 .01-03 من النظام 07 المادة 2
 .01-03 من النظام 08 المادة 3
 . تنص عمى أنو ينخذ المؤتمن قرار انخراط  عضو ما، دون أن تحدد الجياز الذي يتخذ ىذا القرار08 ويلاحظ أن المادة 4
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ما باعتباره مصدرا المتصمة فالقيم التي أصدرىا . بنشاط الحفظ أو جزء من ىذه الميام، وا 
أو بموجب عريضة من كل سمطة . قد تم شطبيا من المؤتمن المركزي عمى السندات

منحت الاعتماد، عندما يصبح المنخرط غير مستوف لشروط التأىيل المطموبة لممارستو 
 1.نشاطاتو

 حافظ –  وعند توقف المنخرط عن ممارسة نشاطاتو، باعتباره ماسك حسابات 
 حافظ آخر لمقيام بكل الميام المتصمة بنشاط الحفظ –ويعطى توكيلا إلى ماسك حسابات 

 وصل معأو جزء من ىذه الميام، فإنو يعمم المؤتمن المركزي بذلك برسالة موصى عمييا 
 2.استلام في أقصر الآجال

لجنة تنظيم عمميات )ويمكن ملاحظة أنو لا يمكن لممؤتمن المركزي شطب المنخرط 
. (البورصة ومراقبتيا، بالنسبة لموسطاء الماليين و ىيئات التوظيف الجماعي لمقيم المنقولة

يقوم المؤتمن في حالة إنياء نشاط المنخرط بإقفال حساباتو  الجارية بمجرد أن تصل ىذه 
 ماعدا حالة توكيل ماسك حسابات آخر 3.(لا قيمة لو)الحسابات إلى درجة الرصيد اللاغي 

يحتفظ فييا المؤتمن المركزي عمى السندات بالحساب الذي كان يسيره الموكل، مع الإشارة 
 4. المستعمل الجديد ىو الوكيل النائب وليس الأصيلإلى أن

الرأسمال الاجتماعي لممؤتمن المركزي عمى السندات : الفرع الثاني

، الرأسمال الاجتماعي الذي يتأسس بو 055-03  حدد المشرع الجزائري من خلال النظام 
المؤتمن المركزي عمى السندات، كما حدد المساىمين فيو مسبقا و كيفية توزيعو عمييم و بعض 

. بيمالأحكام المتعمقة 

                                                           
 01-03 من النظام 09المادة  1
 .01-03 من النظام 10 المادة  2
 .01-03 من النظام 11 المادة 3
 .165. حمميل نوارة ، مرجع سابق، ص4
 المتعمق بالمساىمة في الرأسمال الاجتماعي 2003 مارس 18 الموافق 1424 محرم 15 المؤرخ في 05-03 النظام رقم 5

 .المؤتمن المركزي عمى السندات
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 مميون دينار من 65 قدرهيتم تأسيس المؤتمن المركزي عمى السندات برأسمال اجتماعي 
 تقدر المساىمة الدنيا لرأس المال التي تم تحديدىا من طرف لجنة 1مجموع مساىمات مؤسسية،

 2.دينار جزائري (2000.000,00)تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا بمميوني 

ويتم الزيادة في رأسمال المؤتمن المركزي عمى السندات في حالة قبول مساىم جديد، بمقدار 
وفي حالة انسحاب مساىم ما يعاد بيع قيمة مساىمتو لممساىمين . الحصة التي قدميا لمدخول فيو

، أي أن المساىم عند انسحابو من المؤتمن المركزي عمى السندات لا 3الآخرين في المؤتمن
يعرض قيمة مساىمتو لمبيع لشخص غير المساىمين في المؤتمن المركزي عمى السندات بل يتم 

. شراء حصتو من قبل المساىمين الباقين فيو

وتحدد كيفية الشراء في القانون الأساسي لو الذي يخضع لموافقة وزير المالية بعد أخذ رأي لجنة 
 ونصت الفقرة الثانية من 4.عمى اقتراح من مجمس الإدارة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا بناء

 السابق الذكر عمى فئة ثانية من المساىمين لكن 04-03 من القانون 03 مكرر 19المادة 
لا يفتح رأسمال شركة المؤتمن المركزي عمى السندات إلا :" بصيغة مستقمة عن الفئة الأولى بقوليا

. تدل عمى زيادة رأسمال الشركة" لا يفتح" يلاحظ أن عبارة : ....." لـ

تدل عمى الحصر والاستثناء أي أن الفئة الأولى من المساىمين لا يحق ليم الزيادة " إلا لـ"وعبارة 
 5.فيو، إذ لا يتم الزيادة إلا للأشخاص المنصوص عمييم في الفقرة  الثانية من المادة السابقة

ميام المؤتمن المركزي عمى السندات : المطمب الثاني

العمومية التي يضطمع بيا المؤتمن المركزي عمى السندات والنظام الجديد  الخزينةإن ميام 
لمسندات، تفرض وضع إطار قانوني واضح مترابط يحدد مسؤولياتو المؤتمن المركزي عمى 

 6. الحفظ–السندات ومبادئ تسجيل السندات في الحساب و شروط نشاط مسك الحساب 

                                                           
 .10-93 من المرسوم التشريعي 3/2 مكرر 19 المادة 1
 .05-03 من النظام 02 المادة 2
 .05-03 من النظام 03 المادة 3
 .181 آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص4
 .160 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص 5

6 www.cosob.com/.dz/consultation.2004  

http://www.cosob.com/.dz/consultation.2004
http://www.cosob.com/.dz/consultation.2004
http://www.cosob.com/.dz/consultation.2004
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حدد المشرع الجزائري ميام المؤتمن المركزي عمى السندات بإجراء الحفظ والتسوية 
-03والتصفية لكافة التعاملات التي تجري عمى الورقة المالية في سوق المال من خلال النظام 

 المتعمق بالمؤتمن المركزي عمى السندات، إذ لا يرمي المؤتمن المركزي عمى السندات إلى 01
 إنما ييدف إلى تحقيق إلغاء الدعامات 1تحقيق أىداف مماثمة لوظيفة الحفظ في عقد الوديعة،

المحسوسة لمقيم المنقولة و استبداليا إلى قيود حسابية تحفظ وتدار بمعرفة وسطاء ماليين مرخص 
، والى تحقيق سرعة تداول السندات وحماية حقوق المستثمرين في أسواق المال بتقميل 2ليم بذلك

 3.المخاطر التي تحيط بعمميات التداول

 المؤتمن المركزي عمى السندات إلى تبسيط إجراءات التسوية ونقل ممكية الأوراق ويسعى
المالية عن طريق إزالة كيانيا المادي أي إلغاء دعاماتيا المحسوسة و تحويميا إلى قيود حسابية، 
ثم يمسك ىذه الحسابات شخص مؤىل منخرط لدى المؤتمن ىو ماسك الحسابات الحافظ، الذي 

، وبعدىا تأتي عممية تسويات السندات وتسميميا (الفرع الأول) 4يتولى حفظيا و تسييرىا و إدارتيا
. (الفرع الثاني)

  وظيفة حفظ السندات وحركة تداوليا و إدارتيا: الفرع الأول

عندما :"  المعدل و المتمم أنو10-93 مكرر من المرسوم التشريعي 19تنص المادة 
يستخدم مصدر السندات سواء كانت الدولة أو الجماعات محمية أو ىيئة عمومية أو شركة ذات 
أسيم حق إصدار سندات مقيدة في الحساب، لا يمكن أن تسجل السندات لحامميا إلا لدى وسيط 
". مؤىل من طرف لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا بصفتو ماسك الحسابات حافظ السندات

، ولا يغير القيد في المنقولةفقيد السندات في الحساب مرتبط بإلغاء الكيانات المادية لمقيم 
الحساب من حقوق صاحب السندات ومن طبيعة العلاقة التي تربطو بالشركة المصدرة لأن التغيير 

                                                           
 .56 فضمي ىشام، مرجع سابق، ص 1
 .183 آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص 2
 .56 فضمي ىشام، مرجع سابق، ص 3
 173 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص 4
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، كما حدد المؤتمن المركزي عمى السندات القيم المنقولة التي يتم قبوليا 1مس شكل الورقة فحسب
دارتيا من خلال النظام  (أولا)فيو  . (ثانيا) السابق الذكر 01-03وكيفية سيرىا وا 

  قبول السندات في عمميات المؤتمن وحفظيا: أولا

 المؤتمن المركزي عمى السندات بقبولإن عممية إلغاء الكيان المادي لمورقة المالية تتوج 
 .قيما منقولة حددىا مسبقا بموجب قانون أو تنظيم، وبمجرد قبوليا عممية الحفظ ليذه القيم

 :قبول السندات في عمميات المؤتمن -1

 01-03يشمل نشاط المؤتمن المركزي عمى السندات قيما حددىا المشرع من خلال القانون 
: السابق الذكر، حيث يمكن أن يقبل المؤتمن المركزي عمى السندات في عممياتو

لى  - الأسيم وغيرىا من السندات التي تتيح أو يمكن أن تتيح الوصول مباشرة، إلى الرأسمال وا 
حقوق التصويت والقابمة لمتحويل عن طريق التسجيل في حساب أو بالمناولة باليد باستثناء 

 .الأوراق التجارية وسندات الصندوق

 .حصص وأسيم ىيئات التوظيف الجماعي لمقيم المنقولة -

السندات من نفس الطابع المصدرة عمى أساس الحقوق الأجنبية يجب أن تكون ىذه السندات  -
 2".موافقة لسير الحسابات الجارية كما ىو محدد في الفصل الثالث أدناه

 يتم قبوليا بقوة القانون عندما تكون 01-03 من النظام 12ىذه السندات المذكورة في نص المادة
مسجمة في سوق مقننة جزائرية، ولا تكون قابمة لمتمويل عن طريق التسجيل في حسابات بموجب 

 من 13القانون أو الأحكام القانونية الأساسية أو عقد إصدار، وىذا حسب ما جاءت بو المادة 
 ويقوم المؤتمن المركزي عمى السندات بتوضيح الكيفيات العممية لقبول مختمف 02-03النظام 

أصناف السندات، الذي يحدد عمى الخصوص واجبات المصدرين إزاء المؤتمن المركزي عمى 
 3.السندات فيما يتعمق بالعمميات الخاصة بالسندات

                                                           
 .185 آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص 1
 .01-03 من النظام 12 المادة 2
 .01-03 من النظام 14 المادة 3
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وتبدأ عممية الإيداع المركزي بقيام الشخص المعنوي المصدر لمورقة المالية بقيدىا لدى المؤتمن 
 1.المركزي عمى السندات الذي يقبميا في عممياتو

 :حفظ السندات -2

تتم عمميات حفظ السندات بعد قبوليا ومسكيا من طرف المؤتمن المركزي عمى السندات عن 
طريق اتقافية حساب، حيث يقوم بمسك الحسابات باسم المينيين، فيو يتولى مسك حساب 

 الذي أوكل ىذه الميمة 2الوسيط المالي، و ىذا الأخير يقوم بمسك الحساب الخاص بالمستثمر
 المتخذ تطبيقا 023-03وقد جاء بو النظام " ماسكي الحسابات: "لأشخاص مؤىمين ىم

 من النظام المذكور أعلاه، 31 في المجال التنظيمي المحدد بموجب المادة المجنةلصلاحيات 
 4.ييدف إلى تحديد شروط التأىيل وممارسة نشاط مسك الحساب

 : الحافظ وشروط اعتماده–التعريف بماسك الحسابات  -أ 

 :الحافظ–تعريف ماسك الحسابات - 1-أ

تسجيل السندات باسم صاحبيا من جية أي الإقرار بحقوق صاحب : " بأنو02-03عرفو النظام 
السندات عمى ىذه السندات من جية، ومن جية أخرى حفظ الأرصدة لمسندات المطابقة حسب 

 لمجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا، أن تؤىل لممارسة 5 إصدار لمسنداتبكلكيفيات خاصة 
كما يمكن . الحفظ البنوك والمؤسسات المالية والوسطاء في عمميات البورصة- مسك الحسابات

: الحفظ لـ-زيادة عمى ىذا ترخيص نشاط مسك الحسابات

المؤسسات المرخص ليا القيام بعمميات البنوك المنصوص عمييا في الأحكام التشريعية  -
 .والتنظيمية التي تحكميا

                                                           
 .187.  آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص1
 الجوزي غنية، أىمية اعتماد البورصة كوسيمة تقسيم مردودية المؤسسة وتحويل تطورىا، دراسة حالة مجمع صيدال، مذكرة مقدمة 2

 .133. ص. 2012-2011لنيل شيادة ماجستير في عموم التسيير فرع مالية مؤسسات، جامعة الجزائر، 
 المتعمق بمسك الحسابات و حفظ 2003 مارس 18 المؤرخ في 02-03 نظام لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا رقم 3

 .السندات
4 www.cosob.com.dz/consultation.2004  

  02-03 من النظام 02 المادة 5

http://www.cosob.com.dz/consultation.2004
http://www.cosob.com.dz/consultation.2004
http://www.cosob.com.dz/consultation.2004
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 1.للأشخاص المعنويين المصدرون من اجل مسك الحسابات حفظ السندات التي يصدرىا -

حافظ السندات لزوما أن تقوم – التأىيل بصفتو ماسك الحسابات تمتمسوعمى المؤسسات التي 
 :بالخصوص بـ

 .تقديم طمب تأىيل إلى المجنة -

 .الحفظ المحدد من طرف المجنة–الالتزام باحترام قواعد مسك الحسابات  -

حفظ السندات الحائز عمى شيادة في التعميم  - مسك الحساباتبنشاطتعيين مسؤول مكمف  -
 2.العالي و تجربة مينية كافية

.  بممف يحدد محتواه بتعميمة من المجنة02-03 من نظام 06ىذا الطمب يرفق حسب نص المادة 
 يودعو طالب التأىيل يجب أن، لتحديد محتوى الممف الذي 013-03أصدرت المجنة التعميمة رقم 

: أمام المجنة رفقة طمب التأىيل مما يمي

 ليذه التعميمة وتوقع من 05 الذي أعدتو المجنة في الممحق رقم 4 وفقا لمنموذجملأاستمارة ت 
طرف الشخص المسؤول عن نشاط حفظ السندات ومسك الحسابات لدى المؤسسة الطالبة 

 .لمتأىيل

 من ىذه التعميمة موقع 03 الذي أعدتو المجنة في الممحق رقم 5خطاب ضمان وفقا لمنموذج 
 .من طرف مسير المؤسسة

  بيان موقع من مسير أو مسيري المؤسسة يحدد الشخص أو الأشخاص المسؤولين عمى نشاط
 .6مسك الحسابات وحفظ السندات

 نسخة من القانون الأساسي لممؤسسة مصادق عمييا. 

                                                           
 .02-03 من النظام 03 المادة 1
 .02-03 من النظام 05 المادة 2
 يحدد كيفيات تأىيل ماسك الحسابات 2003-12-21 المؤرخة في 01-03 تعميمة لجنة تنظيم عميلات البورصة ومراقبتيا رقم 3

 .حافظ السندات
 .74، ص 05 أنظر الممحق رقم 4
 .72، ص 03 أنظر الممحق رقم5
  .71، ص 02أنظر الممحق رقم 6
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 وتبث 1وثائق خاصة بالشخص أو الأشخاص المسؤولين عن نشاط مسك وحفظ السندات 
المجنة في طمب الممتمس بالأخذ بعين الاعتبار عمى الخصوص تنظيمو ووسائمو التقنية 

. بعد إيداع الممف (02)والمالية وكفاءة المسيرين ونزاىتيم وتفصل المجنة من اجل شيرين
ويعمق ىذا الأجل إلى غاية استلام العناصر التكميمية الضرورية لدراسة الممف، أما في حالة 

الحافظ -  ويجب أن تتوفر لدى ماسك الحسابات 2رفض التأىيل يبمغ إلى المعنى بالأمر،
بعض الوسائل والإجراءات التي تمثل دفتر شروطيا، و تشمل ىذه الوسائل والإجراءات عمى 
الخصوص الموارد البشرية، المعموماتية، المحاسبة، وترتيبات حماية الزبائن و ترتيب المراقبة 

 02.4-03 وقد تم تحديد نموذج لو من طرف المجنة في التعميمة رقم 3الداخمية،

 :الحافظ-شروط اعتماد ماسك الحسابات- 2-أ

. م.ب.ع.الحافظ بموجب تعميمة صادرة من لجنة ت-تحدد شروط اعتماد ماسك الحسابات

المذان وقد ميز المشرع لممارسة نشاط مسك الحسابات وحفظ السندات بين التأىيل والترخيص 
 من التعميمة 03 وبموجب نص المادة 5 تنظيم عمميات البورصة ومراقبتياكمفت بتحديدىما لجنة

 . السابقة الذكر03-03

 :التأىيل- 1-2-أ

 والمؤسسات المالية والوسطاء في لمبنوك  ذكر المشرع عمى سبيل المثال أن التأىيل يتم منحو 
 01-03 بموجب 036عمميات البورصة، إذ تتقدم المؤسسة الراغبة في التأىيل بطمب نموذج رقم 

 :و يتكون ممف التأىيل من

  (05نموذج رقم )استمارة 

 خطاب ضمان موقع من طرف مسير المؤسسة. 

                                                           
 .181 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص 1
  02-03 من النظام 07 المادة 2
 .02-03 من النظام 08 المادة 3
 . المتضمنة دفتر شروط ماسك الحسابات حافظ السندات02-03 تعميمة لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا رقم 4
 . المعدل والمتمم10-93 من المرسوم التشريعي 31/08 المادة 5
. 74 ص ،5 أنظر الممحق رقم6
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  بيان موقع من طرف مسير أو مسيري المؤسسة يحدد الشخص أو الأشخاص المسؤولين عن
 .1(04نموذج رقم )" TTC"نشاط مسك الحسابات و الحفظ 

 نسخة من القانون الأساسي لممؤسسة مصادق عميو. 

 وثائق خاصة بالشخص أو الأشخاص المسؤولين عن نشاط المسك والحفظ. 

. ويمكن سحب التأىيل من لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا

 : الترخيص2-2-أ

عكس )فيما يخص الترخيص فقد تم منحو من طرف المشرع لمؤسسات ذكرت عمى سبيل الحصر 
: تتمثل ىذه المؤسسات في. (التأىيل الذي جاء عمى سبيل المثال

  الأحكام التشريعية فيالمؤسسات المرخص ليا القيام بعمميات البنوك المنصوص عمييا 
 2. المتعمق بقانون النقد و القرض11-03والتنظيمية التي يحكميا الأمر 

 الأشخاص المعنيون المصدرين من اجل مسك الحسابات التي يصدرونيا. 

 :مضمون وطبيعة الاتفاقية ومجال تطبيقيا-ب 

منحت صلاحية إبرام اتفاقية فتح الحساب لماسك الحسابات بموجب اتفاقية فتح حساب يعدىا 
 يبرم ىذا الاتفاق وفقا لمنموذج الذي 3 في دفاتر الحسابات،لمسنداتماسك الحسابات قبل أي إدراج 

 03.4-03حددتو التعميمة رقم 

 

                                                           
 .73 ، ص04 أنظر الممحق رقم 1
يمكن لجميع البنوك و المؤسسات المالية ان تجري جميع " من الأمر المتعمق بقانون النقد والقرض عمى 72/03 نصت المادة 2

: العمميات ذا العلاقة بنشاطيا كالعمميات الآتية
دارتيا -  ".توظيف القيم المنقولة وكل منتوج مالي، واكتتابيا وشرائيا وتسييرىا وا 

 .02-03 من النظام 09 المادة 3
، المتضمنة نموذج فتح الحساب المبرمة 2003-12-21 المؤرخة في 03-03 تعميمة لجنة تنظيم عمميات البورصة و مراقبتيا 4

 .بين ماسكي الحسابات حافظي السندات وزبائنيم
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 :مضمون الاتفاقية وطبيعتيا القانونية- 1-ب

وتتضمن ىذه الاتفاقية البنود : " مضمون اتفاقية فتح الحساب إذ نص عمى انو02-03حد النظام 
 1:الآتية

 :ىوية الشخص أو الأشخاص، مع من تم إعداد الاتفاقية و التوقيع عمييا -1

  عندما يتعمق الأمر بشخص معنوي، كيفية إعلام المكمف بأداء الخدمة باسم الشخص أو
 .الأشخاص المؤىمين لمتصرف باسم ىذا الشخص المعنوي

  عندما يتعمق الأمر بشخص طبيعي، ىوية الشخص وعند الاقتضاء، الشخص أو الأشخاص
 .المؤىمين لمتصرف باسم الشخص الطبيعي

 .الخدمات موضع الاتفاقية وكذا أصناف السندات التي تنصب عمييا الخدمات -2

 .تحديد أسعار الخدمات التي يقدميا المكمف بأداء الخدمة المؤىل -3

 .مدة صلاحية الاتفاقية -4

 من طرف المكمف بأداء الخدمة المؤىل، طبقا لمقوانين والتنظيمات المعمول بيا بالسرية الالتزام -5
 .والمتعمقة بالسر الميني

خصائص الأوامر التي من شأنيا أن ترسل إلى المكمف بأداء الخدمة المؤىل وطريقة إرساليا،  -6
 .وكذا محتوى وكيفيات إعلام مصدر الأوامر بشروط تنفيذىا

الكيفيات التي تتم بموجبيا موافاة المعني بالأمر بالمعمومة المتعمقة بحركات السندات و النقود  -7
 عن الحافظة من جية أخرى وكذا المعمومات يكشفالمقيدة في حساباتو من جية، و 

 ".الحفظ-المنصوص عمييا في التنظيم المعمول بو والمتعمقة بمسك الحسابات

حافظ -أما طبيعتيا القانونية فقد كيفيا أكثرية الفقو بالاستناد إلى علاقة ماسك الحسابات
بالرجوع إلى النظرية العامة )السندات بزبونو وىي علاقة عقدية عمى أنيا عقد وكالة بالعمولة 

 عمى أن اتفاقية فتح الحساب تفتح باسم – السابقة الذكر 03-03، لكن ديباجة التعميمة (لمقانون

                                                           
 .02-03 من النظام 09/02 المادة 1



 ومنازعاته السندات على المركسي للمؤتمن التنظيمً الفصل الثانً   الإطار

 

- 48-  

الزبون و ليس باسم ماسك الحسابات كما ىو الحال في عقد الوكالة، ذلك أن التصرف في عقد 
الوكالة يبرم باسم النائب و تسري آثاره في ذمة الأصيل، كما أن إدارة الحسابات تكون باسم 

وعميو نصل في الأخير لمقول بأن العقد المبرم بين . صاحبيا مباشرة وليس باسم ماسك الحسابات
بالنسبة "ماسك الحسابات وزبونو ىو عقد ذو نظام خاص، وتكمن ىذه الخصوصية في أنو 

لطرفيو، ومن جية أخرى لا يساىم أيا من طرفيو في وضع شروطو، فالذي يحدد شروطو ىو 
 1.طرف أجنبي أو خارجي ىو لجنة  تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا

 :مجال تطبيقيا- 2-ب

ويشمل نشاط مسك وحفظ السندات الأوراق المالية لحامميا دون الاسمية، فالأول يقوم 
بينما باقي السندات " TTC"حافظ السندات -بمسك حساباتيا وسيط مالي لو صفة ماسك الحسابات

 2".سندات اسمية"ىي 

نجد أن الشركة المصدرة . ج.ت. من ق02 و 37 مكرر 715بالرجوع إلى نص المادة 
تمسك الحسابات عندما تكتسي القيم الصادرة الشكل الاسمي أو عن طريق وسيط مؤىل عندما 

 .تكتسي قيما لحامميا

  :تسيير الحسابات و إدارتيا: ثانيا

 بعد الانتياء من عممية قبول السندات من طرف المؤتمن المركزي عمى السندات وحفظيا 
لدى وسيط مؤىل لمقيام بعمميات الحفظ عن طريق اتفاقيات الحساب التي تحدد مبادئ سير 

 سواء كانت حسابات جارية أم اسمية، تقيد ىذه الحسابات لدى المؤتمن المركزي عمى 3الحسابات
 .السندات ليتم إدارتيا

  :سير الحسابات الجارية والحسابات الاسمية -1

يتولى المؤتمن المركزي عمى السندات فتح حسابات جارية لممؤسسات التي تم قبول انخراطيا، 
ويرمز إلى كل حساب جاري برمز المنخرط المخصص لو، ثم يجزئ الحساب الجاري لممنخرط 

                                                           
. 186-185 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص ص1
 . المعدل و المتمم10-93 من المرسوم التشريعي 01 مكرر 19 المادة 2
 .188 آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص 3
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وعندما يحوز المنخرط السندات بحيث . لحسابات منفصمة فيما يخص كل قيمة من القيم المحازة
إلى حساب سندات لحامميا و حساب يجزأ  و جزء آخر اسميا فإن الحساب يكون جزء منيا لحامميا

. لسندات اسمية

وتقيد في الحسابات الجارية لممصدرين الأرصدة من السندات الاسمية التي اسند صاحبيا 
الحافظين -ميمة إدارتيا إلى المصدر نفسو، وتسجل الحسابات الجارية لماسكي الحسابات

الأرصدة من السندات لحامميا و السندات الاسمية التي اسند صاحبيا ميمة إدارتيا إلى ماسك 
الحافظ، ويجب أن تكون أرصدة المنخرطين المدرجة في دفاتر المؤتمن المركزي عمى -الحسابات

م ويتم ىذا التمييز عن .ب.ع.السندات متمايزة بحسب مختمف فئات الحائزين التي تحددىا لجنة ت
طريق تجزئة الحساب الجاري المنخرط إلى عدة حسابات فرعية، يمكن لكل من المصدرين أو 
وكلائيم المتصرفين بصفة الممركز أو الموطن أن يطمبوا فتح حسابات خاصة قصد تسييل 

إما حسابات رصيد السندات الجديدة التي )العمميات عمى السندات التي يصدرونيا أو أصدروىا، 
ما حسابات تستقبل لسندات يجب إلغاءىا . (يجب وضعيا لدى ماسكي الحسابات الحافظين، وا 

أما من جانب الدائنين فيقيد لحسابات السندات المحولة لفائدة المنخرط صاحب الحساب أو 
التي يودعيا ىذا الأخير لدى المؤتمن المركزي عمى السندات من جية، أما من جية أخرى تقيد 

. لجانب المدين السندات التي يحوليا المنخرط لفائدة منخرط آخر ويسحبيا بناءً عمى طمبو

ويبمغ المؤتمن المركزي عمى السندات يوميا إلى منخرط كشف العمميات المدرجة في دفاتر 
المحررات عمى حساباتو الجارية، ولكن فيما يخص كل حساب متحرك الرصيد القديم مواصفات 

 1.الحركات المسجمة عمى حسابو الدائن والمدين والرصيد الجديد الناتج عن ذلك

 إذالمكيانات الخاضعة لمقانون الجزائري " السندات الكتابية"أما فيما يخص السندات الاسمية 
ويدرج ىذا الوسيط . الحافظ- ماسك الحساباتصاحبيا ميمة إدارتيا إلى كانت اسمية أو اسند

المالي في دفاتر الحسابات الأرصدة المطابقة لمسندات المقيدة لدى المصدر لحسابات فردية مماثمة 
 2.لمحسابات التي يمسكيا المصدر

 
                                                           

 .01-03 من النظام 25 و 21 المادة 1
 .01-03 من النظام 26 المادة 2
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 :إدارة السندات -2

 يتخذ المؤتمن 01-03 من النظام 31أما فيما يخص إدارة الحسابات فإنو حسب المادة 
المركزي عمى السندات كل التدابير لمسماح بممارسة الحقوق المتصمة بالسندات المقيدة في 

، إذ يمكن لممؤتمن المركزي أن يحصل في حساب مفتوح لد مؤسسة بنكية مباشرة من الحساب
المصدر أو من وكيمو لحساب المنخرطين لديو المبالغ المستحقة ليم بعنوان القيام بدفع حصة 

أرباح أو فوائد أو سداد سندات دين مستحق ليم أو اي منتوج آخر يتصل بالأرصدة التي يحوزىا 
كما يمكن لو أيضا ان  يفتح لممنخرطين لديو قسائم لحصص أرباح أو فوائد أو . في حساب جار

حسابات سداد دين، مستحق ليم أو أي منتوج آخر يتصل بالأرصدة التي يحوزونيا في حساب 
. جار

 وعند القيام بعمميات عمى سندات يتمخص موضوعيا في توزيع سندات مجانا أم لا ، أو في 
تبادل سندات، تتم ممارسة الحقوق المتصمة بالسندات المدفوعة في حساب جار من خلال 

الاستظيار بالحقوق لدى المصدر أو مؤسسة مفوضة لذلك بموجب أوامر التحويل مسجمة في 
.    1محاسبة المؤتمن المركزي

: تسوية السندات وتسميميا: الفرع الثاني

إن عممية التسوية ىي آخر حمقة من سمسمة إجراءات عمميات تداول القيم المنقولة وليا 
درجة من الأىمية؛ الشيء الذي دفع المشرع الجزائري ليعيد النظر في الإطار القانوني المنظم 

لمسوق المالية من اجل العمل عمى تطويره، ولذا تم إفراد عمميات تسوية السندات والتسميم بأحكام 
 04-03 ليأتي القانون 10-93 خلافا لما كان معمول بو في ظل المرسوم التشريعي 2خاصة

 السابق ذكره، الذي سحب اختصاص تسوية عمميات البورصة 10-93المعدل و المتمم لممرسوم 
 وتتم التسوية 3أنيط بالمؤتمن المركزي عمى السندات،. من شركة تسيير بورصة القيم المنقولة

بواسطة أنظمة خاصة تبناه المشرع الجزائري ىي التنظيم العام والتنظيم الفرعي لضبط الأوامر 
. (ثانيا)و النظام الفرعي لمخزن والنظام الفرعي لحل العمميات  (أولا)

                                                           
 .01-03من النظام 32 المادة 1
 191.  آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص2
 403.  حمميل نوارة، مرجع سابق، ص3
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: التنظيم العام والتنظيم الفرعي لضبط الأوامر: أولا

 السابق الذكر، والتي كانت من 10-93لم تكن عممية التسوية في ظل المرسوم التشريعي 
دارتيا تعتمد عمى الانجاز الآلي والمتزامن  اختصاص شركة تسيير بورصة القيم المنقولة وا 

. لمتسوية، لكن تم استحداث أنظمة التسوية في التعديل الجديد ثم وضع تنظيم عام ليا

 : التنظيم العام -1

  يسمح ىذا النظام الذي يسيره المؤتمن المركزي عمى السندات بالانجاز الآلي و المتزامن لتسوية 
 .1السندات التي كانت موضوع عمميات بين الوسطاء وتسميميا

 التي كانت تباشرىا –ويرتكز ىذا النظام عمى وصفين أساسيين ىما التصديق عمى العمميات 
وتطبيق قيد العمميات في دفاتر الحسابات وفي حسابات جارية - شركة تسيير بورصة القيم المنقولة

 2.لسندات المؤتمن المركزي عمى السندات وفي حسابات جارية نقدا لدى بنك الجزائر

تتم ىاتان الوظيفتان من جية، بواسطة : " عمى انو01-03 من النظام 38/02ونصت المادة 
منيا نظام فرعي لضبط الأوامر بيع المتداولين والوسطاء : نظامين فرعيين لمتصديق عمى العمميات

المؤىمين مصدري الأوامر، ونظام فرعي لمقرن بين طرفي صفقة، ومن جية أخرى بواسطة النظام 
 ".الفرعي كل العمميات

 :التنظيم الفرعي لضبط الأوامر -2

  يسمح ىذا النظام لموسطاء جامعي الأوامر الاتفاق عمى الأوامر المقيدة في الأسواق 
  3.المنظمة قانونا

حيث يرسل المتداول خلال كل إشعار بالتقييد إلى الوسيط جامع الأوامر الذي يقدر رده 
غالبا من اجل التسميم المعمول بو و في حالة انقضاء . خلال أجل معين مسبقا من طرف القانون

الأجل و لم يتم الرد، يصادق عمى الإشعار بالتقييد عمى الواقع بواسطة النظام ويقوم المؤتمن 

                                                           
 .01-03 من النظام 35 المادة 1
 .01-03 من النظام 38 المادة 2
 .01-03 من النظام 43 المادة 3
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إن كان مقبولا أم قيد )المركزي عمى السندات يوميا  بإعلام المتداولين بوضعية إشعارىم بتنفيذ 
. (التصديق أم مرفوضا من طرف جامعي الأوامر

تكون الإشعارات بالتقييد الموافق عمييا والمسجمة من النظام غير قابمة لمرجوع و يترتب عن 
إصدار النظام لحساب الطرفيين المعنيين أمر بالتسميم مقابل الدفع، وترسل ىذه الأخيرة إلى النظام 

 1.الفرعي كل عمميات بمجرد إصدارىا

النظام الفرعي لمقرن و النظام الفرعي كل العمميات : ثانيا

وتسوى أيضا العمميات التي تقع عمى السندات من خلال نظامي، النظام الفرعي لمقرن، والنظام 
 .الفرعي لكل العمميات

 : النظام الفرعي لمقرن -1

يسمح ىذا النظام بتقريب العمميات تماثمية لمتسوية والتسميم والمتعمقة بالعمميات المبرمة بين 
طرفين خارج السوق المنظمة كما أن المؤتمن المركزي عمى السندات ليس مجبرا أن يتأكد من 
الطابع النظامي لمضمون التعميمات والتحقق من قدرة المشتركين في انجاز العمميات حيث من 
الضروري أن تكون التعميمات المتعمقة بالتسوية والتسميم حاممة لتاريخ كل العمميات التي تكون 

وتقبل عمميات المشاركين ويتفق عميو في اليوم نفسو أو في تاريخ يقع . محل اتفاق بين الأطراف
  2.ضمن أجل يحدده المؤتمن المركزي عمى السندات وىذا من اجل حل العمميات

 :النظام الفرعي لحل العمميات -2

ترسل الأسواق المالية المنظمة قانونا أوامر تسميم مقابل الدفع التي يتمقاىا النظام الفرعي لحل 
العميمات من جية، ومن جية أخرى تتمقى النظم الفرعية لمتصديق التي سيرىا المؤتمن المركزي 

 3.(النظام الفرعي لمقرن)عمى السندات 

 آخر مرحمة و آخر إجراء في نظام تسوية السندات و تسميميا، أي آخر العممياتويعتبر حل 
يعالج : "عمى أنو. م.ب.ع. من نظام لجنة ت56مرحمة لاكتمال عممية التسوية، إذ تنص المادة 

                                                           
 .01-03 من النظام 44 المادة 1
 .01-03 من النظام 49 المادة 2
 .01-03 من النظام 54/01 المادة 3
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النظام الفرعي لحل العمميات يوميا الحركات التي يحل تاريخ الخصم الحسابي ليا بواسطة أطوار 
. متوالية تتم في غضونيا دراسة عمميات التسوية سطرا سطرا

ويتمثل كل طور في التصديق عمى حل العمميات التي عاين النظام بشأنيا وجود رصيد كاف 
وتتمثل مراكز السندات .  في شكل نقود فيما يخص المستممالمسمَمفي شكل سندات فيما يخص 

المرجعية في أرصدة الحسابات الجارية لمسندات التي تم إقفاليا عقد الطور الأخير، وتتمثل مراكز 
. النقود المرجعية في المبالغ التي أرسميا بنك الجزائر

وفي حالة عدم كفاية الرصيد من المستندات أو النقود تبقى العمميات معمقة في انتظار طور 
". المعالجة الموالي

عمى اثر كل طور ينجزه النظام الفرعي لحل العمميات تغير العمميات التي خضع إختاميا 
. لمتصديق مختتمة نيائيا بموجب النظام

ونتيجة لذلك يبمغ المؤتمن المركزي عمى السندات بنك الجزائر وضعية الدولة النقدية لممشاركين 
لكي يتم القيام بصفة متلازمة بالقيد في دفاتر الحسابات عمميات التمويل التي يديرىا المؤتمن 

 1.المركزي عمى السندات وحركة النقود التي يديرىا بنك الجزائر

 منازعات المؤتمن المركزي عمى السندات: المبحث الثاني

يصدر المؤتمن المركزي عمى السندات قرارات تخضع لرقابة القضاء بداىة لكن تحديد 
تارة يخضع )القضاء المختص بالطعون المرفوعة ضد قراراتو ومع ازدواجية القانون المطبق عميو 

، وىذا نظرا لعلاقاتو التي تقوم بينو و بين (لمقانون العام، وتارة أخرى يخضع لقانون الخاص
من شأنو أن يولد ازدواجية في القضاء المختص بنزاعاتو، ومع عدم وجود نص . المتعاممين معو

نجد أن . خاص يعالج موضوع منازعات المؤتمن المركزي عمى السندات نرجع إلى القواعد العامة
ىذه النزاعات تخضع لاختصاص القضاء الإداري باعتبار المؤتمن المركزي عمى السندات ىيئة 

 رغم صعوبة حصر ومنيا ما يخضع لاختصاصات القضاء العادي (المطمب الأول)تصدر قرارات 
 لذا نتطرق إلى الدعاوى الناتجة عن إنشاء المؤتمن المركزي عمى اختصاصاتو، نظرا لكثرتيا
 .(المطمب الثاني) السندات والمسؤولية المدنية

                                                           
 .01-03 من النظام 57 المادة 1
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 اختصاص القضاء الإداري: المطمب الأول

تتميز المنازعة الإدارية عن المنازعة العادية بعدم تساوي أطرافيا ذلك أن الإدارة بامتيازاتيا 
وليذا أحاط . وسمطاتيا تشكل الطرف القوي في الخصومة مع الفرد، الذي يمثل الطرف الضعيف

 .المشرع الدعوى الإدارية بإجراءات مختمفة عن الإجراءات المدنية

وتعد دعوى الإلغاء الأداة والوسيمة القانونية والقضائية الحيوية والفعالة لتحريك وتطبيق 
إلى جانب دعوى القضاء  (الفرع الأول) 1عممية الرقابة القضائية عمى أعمال الدولة والإدارة العامة

 .(الفرع الثاني)الكامل 

 دعوى الإلغاء: الفرع الأول

تعتبر المحاكم الإدارية ىيئات قضائية إدارية في ظل النظام القضائي الجزائري الذي انتيج  
الازدواجية بين القضاء العادي والقضاء الإداري، عمى اعتبار المحاكم الإدارية صاحبة الولاية 

ويتحقق ذلك من خلال إتباع قواعد . والاختصاص العام في النظر والفصل في المنازعات الإدارية
.  2قانونية إدارية استثنائية تتضمن تحديد معياري الاختصاص

 وقد تم الاعتماد عمى المعيار العضوي والموضوعي كأساس لتحديد اختصاص المحاكم 
فبالاعتماد عمى المعيار العضوي الشكمي يعتبر كل تصرف أو عمل صادر من الإدارة . الإدارية

العامة نشاطا إداريا يحكمو وينضمو القانون الإداري، ويخضع في منازعاتو لاختصاص القضاء 
. الإداري

 وعميو يأخذ المشرع الجزائري بالمعيار العضوي، ويشترط بالتالي لاختصاص المحاكم 
 من 800وجاءت المادة . الإدارية أن يكون أحد أطراف النزاع الإداري شخصا إداريا عاما

 من قانون الإجراءات المدنية 07 لتنص عمى الأشخاص المعنوية التي ذكرتيا المادة 3إ.م.إ.ق

                                                           
 بو الشعور وفاء، سمطات القاضي الإداري في دعوى الإلغاء، مذكرة تخرج مقدمة لنيل شيادة الماجستير في إطارة مدرسة 1

 .7، ص 2011-2010الدكتوراه، جامعة باجي مختار، عنابة، 
2

ص  ،2011عمر بوجادي، اختصاص القضاء الإداري في الجزائر، رسالة لنيل درجة دكتوراه دولة في القانون، جامعة تيزي وزو، 
12. 

3
 " .ينظر القضاء في الطعن في قرارات السمطات الإدارية: " من الدستور والتي تنص عمى ما يمي143استنادا إلى نص المادة  



 ومنازعاته السندات على المركسي للمؤتمن التنظيمً الفصل الثانً   الإطار

 

- 55-  

المحاكم الإدارية ىي جيات الولاية العامة في  :"إ عمى أنو.م.إ. من ق800 نص المادة .والإدارية
. المنازعات الإدارية

تختص بالفصل في أول درجة، بحكم قابل للاستئناف في جميع القضايا، التي تكون الدولة أو 
". الولاية أو البمدية أو إحدى المؤسسات العمومية ذات الصبغة الإدارية طرفا فييا

 من الدستور فإن القانون 143إ و المادة .م.إ. من ق800إذا من خلال نص المادة 
الجزائري يسمح بالطعن بإلغاء في القرارات الإدارية الصادرة عن مختمف السمطات الإدارية أمام 

 وباعتبار المؤتمن المركزي عمى السندات ىيئة خاضعة لاحكام القانون العام أي 1الييئات القضائية
تتمتع بسمطات الدولة فانو يطعن في قراراتيا من خلال دعوى الالغاء، لذا فدراسة دعوى الإلغاء 

 .(ثانيا)ثم شروطيا  (أولا)تقتضي منا التطرق لتعريفيا 

 تعريف دعوى الإلغاء : أولا

تعرف دعوى الإلغاء عمى أنيا دعوى قضائية موضوعية عينية، يرفعيا صاحب الصفة 
وجود عيب في )والمصمحة أمام الجية القضائية المختصة، قصد إلغاء قرار إداري غير مشروع 

 وتختمف دعوى الإلغاء عن باقي الدعاوى الإدارية الأخرى من حيث 2،(أحد أركان القرار الإداري 
محل وموضوع ىذه الدعوى، والذي يتمثل في فحص مدى توافق القرار الإداري مع النصوص 

فدعوى الإلغاء توجو ضد . القانونية السارية المفعول في الدولة، أو مع مبدأ المشروعية كأصل عام
 .القرار الإداري الصادر عن سمطة إدارية

تعتبر دعوى الإلغاء في الجزائر من أكثر الدعاوى الإدارية انتشارا واستعمالا لدى 
المتقاضين، وىذا ما جعل المشرع يولي دعوى الإلغاء القدر الكبير من الاىتمام، فخصيا بالعديد 

 .من القواعد الأحكام

                                                           
 .126، ص 2005 محمد الصغير بعمي، الوجيز في المنازعات الإدارية، د ط، درا العموم لمنشر والتوزيع، عنابة، 1
، مجمة أكاديمية ( المتضمن قانون الإجراءات المدنية والإدارية09-08وفق القانون ) بدريوة عبد الكريم، آجال رفع دعوى الإلغاء 2

 17م ، ص 2010 ، 1لمبحث القانوني، مجمة سداسية، عدد 
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الدعوى التي يرفعيا أحد الأفراد إلى القضاء الإداري :" وتعرف دعوى الإلغاء عمى أنيا
 1".يطمب إعدام قرار إداري مخالف لمقانون

 .ويشترط لقبول دعوى الإلغاء أمام القضاء الإداري توافر مجموعة من الشروط

 شروط دعوى الإلغاء: ثانيا

لرفع دعوى الإلغاء يجب توافر شروط تتعمق بالقرار الإداري محل دعوى الإلغاء، شروط 
 .تتعمق بأطراف الدعوى، شروط تتعمق بعريضة افتتاح الدعوى وشروط تتعمق بالميعاد

 :الشروط المتعمقة بالقرار الإداري محل دعوى الإلغاء -1

يجب أن تكون التصرفات الصادرة عن أشخاص القانون العام والإدارات والييئات 
والمؤسسات العامة متوفرة عمى خصائص القرار الإداري ومميزاتو، حتى تكون صالحة لمطعن فييا 

 2.بالإلغاء أمام القضاء الإداري

  :تعريف القرار الإداري-أ

كل عمل قانوني انفرادي يصدر بإرادة إحدى الجيات الإدارية : "عرفو الأستاذ عمار عوابدي بأنو
 3".المختصة، ويحدث أثارا قانونية بإنشاء مركز قانوني جديد أو تعديل أو إلغاء مركز قانوني قائم

إضافة - وعميو فإن القرار الإداري الذي يصمح أن يكون محل طعن بالإلغاء يجب أن يتميز ىنا 
إلى صدوره عن إحدى الجيات أو السمطات الإدارية العامة المشكمة لممعيار العضوي الذي اعتنقو 

 .  بخصائص عديدة- المشرع في تحديد الاختصاص القضائي الإداري

  :خصائص القرار الإداري-ب 

جاء لإحداث أثر قانوني عن طريق أحداث أو إنشاء مراكز  :القرار الإداري عمل قانوني -
 .قانونية أو تعديميا أو إلغاء ىذه المراكز سواء كانت قائمة أو موجودة

                                                           
 قريمس اسماعيل، محل دعوى الإلغاء، دراسة في التشريع والقضاء الجزائري، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجتسير، جامعة الحاج 1

 .81، ص 2013لخضر، باتنة، 
 .127 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 2
 .8 قريمس اسماعيل، مرجع سابق، ص 3
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ىذا ويشترط في القرار الإداري أن يكون ذا طابع تنفيذي، أي من شأنو إحداث أثر أو أذى بذاتو، 
  .وذلك إما بإحداث مركز قانوني جديد أو تعديل مركز قانوني قائم أو إلغاءه

 ويقصد بالقرار الانفرادي القرار الصادر عن إرادة الإدارة، فحتى :القرار الإداري قرار إنفرادي -
يكون تصرف الإدارة العامة قرارا إداريا يجب أن يصدر بإرادتيا المنفردة حينما تمارس 

 1.صلاحياتيا وفقا لمقانون
عناصر القرار الإداري تكتمل إذا صدر العمل من  :القرار الإداري يحدث آثارا قانونية -

جانب الإدارة انفراديا وأرادت من خلالو إحداث أثر قانوني، وىذا الأثر ىو الذي يتمم بنيان 
القرار ولولاه لما لجأ المعني بالقرار لمطعن فيو، ودونو لا يستطيع القاضي الإداري مراقبة 

فلا يممك المعني المجوء إلى القاضي إذا لم يتم زعزعة مركزه من طرف الإدارة، . أعمال الإدارة
كما لا يممك القاضي سمطة الرقابة طالما لم يحدث القرار تأثيرا في المركز القانوني لممخاطب 

 2.بو
 نكون أمام قرار إداري إذا صدر العمل الانفرادي :القرار الإداري صادر عن ىيئة إدارية -

وأن ىذا القرار  (سمطة مركزية، محمية، إدارة مرفق مصمحي)عن جية إدارية لا ييم مركزىا 
سيحدث آثر قانوني فيؤثر عمى المركز القانوني لممخاطبين بو، وبالتالي فأعمال السمطة 

 .التشريعية والقضائية تخرج عن دائرة القرار الإداري
 :شروط متعمقة بأطراف الدعوى -2

 :شروط الصفة والمصمحة -أ 

 والدعاوى الطعون مختمف عمى لقد وضع قانون الإجراءات المدنية والإدارية قاعدة عامة تسري
 لم ما القضاء أمام دعوى يرفع أن لأحد يجوز لا حيث. بالإلغاء الطعن ومنيا والإدارية المدنية
. ذلك في مصمحة ولو التقاضي وأىمية لصفة حائزا يكن

 كان إذا الدعوى برفع إذن وجود عدم وكذا والأىمية، الصفة انعدام نفسو تمقاء من القاضي ويقرر
  .لازما الإذن ىذا

                                                           
 .130 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 1
 .27،28 بو الشعور وفاء، مرجع سابق، ص ص 2
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 :شرط الميعاد -ب 

إ أجلا لمدعوى نجد أن المشرع عالج مسألة رفع .م. المتضمن قانون إ09-08رجوعا لمقانون 
دعوى الإلغاء بطريقة مغايرة عما كان معمولا بو سابقا ويظير ذلك من جانبين، الأول، وعملا 

إ وحد المشرع مسألة آجال رفع دعوى الإلغاء بحيث أن .م. من قانون إ907بمقتضيات المادة 
تسري عمى دعوى الإلغاء  (907المحال إلييا في المادة )، 832، 831، 830، 829المواد 

 .المرفوعة أمام المحكمة الإدارية وأمام مجمس الدولة

أما الثاني، فمس وضعية التظمم الإداري بين الشروط الشكمية لرفع دعوى الإلغاء، أنو يمكن من 
 1.إ جوازية رفع التظمم الإداري قبل المجوء الى القضاء.م.إ. ق830خلال استقراء المادة 

إ فإن آجال .م.إ. ق829 تطبيقا لمنص المادة :آجال رفع الدعوى أمام المحاكم الإدارية -
رفع الدعوى أمام المحكمة الإدارية حدد بأربعة أشير تسري من تاريخ تبميغ القرار أو من تاريخ 

 .نشر القرار الجماعي أو التنظيم
إ أحالت بشأن .م.إ. ق901 المادة :آجال دعوى الإلغاء المرفوعة أمام مجمس الدولة -

 من نفس المنظومة القانونية وىذا يعني 832-829الميعاد المرفوع أمام مجمس الدولة لممواد 
 2.أن أجل رفع الدعوى يقدر بأربعة أشير من تاريخ تبميغ القرار أو نشره

ويترتب في كمتا الحالتين وعند انتياء الميعاد سقوط الحق في الدعوى، ويكون القرار المراد 
إلغاؤه قد تحصن وتعذر إلغاؤه، وأي دعوى تخالف ذلك تجابو بعدم قبوليا شكلا وفي أي مرحمة 

 .كانت عمييا الدعوى

إن الأحكام القانونية لم توضح ىل يمكن لصاحب الشأن التظمم عمى قرار رفض الانخراط 
ىذا السكوت يجعمنا نفيم أن النصوص القانونية لم تمنح لشركة . وجية التظمم والمدة المقرر لرفعو

المؤتمن المركزي أي سمطة تقديرية إزاء الطمب المقدم لمعضوية، وتكون لمجيات المنصوص عمييا 
 3. متى توافرت الشروط المحددة01-03في النظام 

                                                           
 .17 بودريوة عبد الكريم، مرجع السابق، ص 1
. 35 بو الشعور وفاء، مرجع سابق، ص 2
 .183 آيت مولود فاتح، مرجع سابق، ص 3
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ب العضوية إذا لم يحترم المؤتمن شطكما يمكن لمجية طالبة الانخراط الطعن في قرار 
. 01-03 من النظام 09المركزي الحالات التي نص عمييا من خلال المادة 

 دعوى القضاء الكامل: الفرع الثاني

ويعرف بقضاء الحقوق، وىي مجموع دعاوى القضاء الكامل الشخصية التي تحركيا وترفع 
من ذوي الصفة و المصمحة أمام السمطات القضائية المختصة عمى أسس قانونية وشخصية 

 .لممطالبة بالاعتراف بوجود حقوق شخصية مكتسبة في مواجية السمطات

. (ثانيا)ودعاوى العقود الإدارية  (أولا)ومن أىم دعاوى قضاء الحقوق، دعوى التعويض 

 دعوى التعويض : أولا

 .نتطرق إلييا من خلال تعريفيا و بيان خصائصيا و شروطيا

 :يض وخصائصياوتعريف دعوى التع -1

يمكن تعريف دعوى التعويض بأنيا الدعوى القضائية الذاتية التي يحركيا ويرفعيا أصحاب 
الصفة والمصمحة أمام الجيات القضائية المختصة، وطبقا لمشكميات والإجراءات المقررة قانونا، 
لممطالبة بالتعريض الكامل والعادل اللازم للأضرار التي أصابت حقوقيم بفعل النشاط الإداري 

وتمتاز دعوى التعويض الإدارية ىذه بأنيا من دعاوى القضاء الكامل ومن دعاوى قضاء . الضار
 1.الحقوق

وتتم دعوى التعويض بمجموعة من الخصائص فيي دعوى قضائية ذاتية وشخصية من دعاوى 
 .القضاء الكامل ومن دعاوى قضاء الحقوق

بتوافر مجموعة من الشروط  (المحاكم الإدارية)وتقبل دعوى التعويض أمام الغرفة الإدارية 
 2.ويحكم القاضي بقيام المسؤولية الإدارية سواء عمى أساس الخطأ أو المخاطر

 
                                                           

، ديوان المطبوعات الجامعية، 4، ط 2 عمار عوابدي، النظرية العامة لممنازعات الإدارية في القضاء القضائي الجزائري، ج 1
 .566، ص 2005الجزائري، 

 .198، ص 2009 نبيل صقر، الوسيط في شرح قانون الإجراءات المدنية والإدارية، ب ط، دار اليدى لمنشر و التوزيع، 2
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 :شروط دعوى التعريض -2

نص المشرع الجزائري من خلال قانون الإجراءات المدنية الإدارية عمى أنو لا يجوز رفع 
ولا يقبل أن يرفع . الدعوى إلى المجمس القضائي من أحد الأفراد إلا بتطبيق الطعن في قرار إداري

 .الطعن إلا خلال أربعة أشير التابعة لتبميغ القرار المطعون فيو أو نشره

وعميو فإن دعوى التعويض لا تقبل إلا بتوافر مجموعة من الشروط تتمثل في وجود قرار إداري 
 1.سابق، عمى أن ترفع في الأجل المحدد ومن ذي مصمحة

 :القرار السابق-أ

من الشروط الشكمية لقبول دعوى التعويض الإداري، شرط وجود قرار إداري يصدره 
 2.الشخص المضرور من السمطة الإدارية صاحبة النشاط الإداري الضار

ويتجسد القرار الإداري السابق من خلال طبيعتو الإدارية بصفة عامة قرار صادر عن النشاط 
 ومن المعموم أن الإدارة العامة لدى قياميا بنشاطاتو الإدارية ومياميا تمجأ إلى القيام 3الإداري

 4.بالعديد من التصرفات والأعمال اليدوية التي ترد أساسا إلى أعمال مادية وأخرى قانونية

 شرط الميعاد أساس لقبول دعوى التعويض، فلا يجوز قبول دعوى التعويض من :الآجال-ب
السمطات القضائية المختصة إلا خلال الميعاد المقرر لذلك، وبغير ميعاد رفع الدعوى من النظام 

العام لا يجوز الاتفاق بين الأطراف عمى عدم استعمالو ويثيره القاضي المتخصص من تمقاء 
 5.نفسو

وقد نظم قانون الإجراءات المدنية والإدارية شرط الميعاد لقبول الدعوى الإدارية في مجموعة 
  . من مواده وقدر بأربعة أشير من تاريخ التبميغ الشخصي بالقرار أو من تاريخ نشره

                                                           
 .199 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 1
 .574 عمار عوابدي، مرجع سابق، ص 2
 .47، ص 2005، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائري، 2 رشيد خموفي، قانون المنازعات الإدارية، ط 3
. 199 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 4
 .603 عمار عوابدي، مرجع سابق، ص 5
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 لا تقبل الدعوى الإدارية إلا إذا توافرت في المدعي الصفة والمصمحة :الصفة والمصمحة -ج 
يجب أن يتمتع المدعي بالصفة اللازمة لرفع : "حيث كتب الأستاذ أحمد محيو. وأىمية التقاضي

 1".الدعوى أي أن يتمتع بالأىمية القانونية لمتقاضي وأن يثبت وجود مصمحة لإقامة الدعوى
ويعد المؤتمن المركزي عمى السندات من بين الأجيزة المكونة لمبورصة، ىذه الأخيرة تسوي 

نزاعاتيا عن طريق مجموعة من الآليات والسمطات، كسمطة التأديب التي تعد وسيمة أو 
آلية لتسوية المنازعات الناشئة عمى مستوى سوق الأوراق المالية، تتكفل بذلك سمطة وىيئة 
خاصة خوليا المشرع ىذه الصلاحيات، وتتجسد سمطة التأديب في اصدار واتخاذ بعض 

 .  2القرارات التأديبية

  :دعوى المسؤولية الإدارية: ثانيا

الأشخاص )بأنشطتيا بواسطة أفراد  (الأشخاص المعنوية العامة)تقوم المرافق والإدارات العامة 
عاممين وموظفين بيا، وقد يترتب عن أعمال وأنشطة الإدارة العامة أضرار لمغير فمن  (الطبيعية

يتحمل مسؤولية التعويض وعمى أي أساس تقوم المسؤولية الإدارية عمى أساس الخطأ أم 
 3المخاطر؟

  :المسؤولية الإدارية عمى أساس الخطأ -1

تعد المسؤولية الإدارية القائمة عمى أساس الخطأ عبارة عن مسؤولية تقصيرية غير أنيا تتميز 
عن المسؤولية التقصيرية في القانون المدني وتقوم عمى ثلاث أركان ىي ركن الخطأ، الضرر 

 .(السمطة العامة)يُصْدِرُ من قبل الإدارة   حيث4والعلاقة السببية

 :ولجبر الأضرار الناجمة عن أعمال الإدارة العامة، يمكن تصور ثلاث حمول

                                                           
 .246 رشيد خموفي، مرجع سابق، ص 1
، جامعة بجاية، 01 تواتي نصيرة، تسوية منازعات سوق الأوراق المالية، المجمة الأكاديمية لمبحث القانوني، مجمة سداسية، عدد2

 .102، ص2010
 .205 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 3
 .38، ص 2006الإسكندرية، –  محمد أنور حمادة، المسؤولية الإدارية والقضاء الكامل، ب ط، درا الفكر الجامعي 4
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" الخطأ الشخصي"أن يتحمل الموظف شخصيا المسؤولية عن جبر الضرر تأسيسا عمى : الأول
وىو حل يكفل الأداء الجيد لمموظف بكل حرص، رغم ما قد يصيبو من غبن شخصي وىو يقدم 

 .الخدمات العامة لمجميور

الخطأ المرفقي "أن تتحمل الإدارة العامة المسؤولية عن القرار، تأسيسا عمى فكرة : الثاني
 ".المصمحي

المرفق العام تبعا لدرجة الخطأ )أن تتوزع المسؤولية بين الموظف العام والإدارة العامة : الثالث
  1.(الشخصي أو المرفقي

 :(نظرية المخاطر)المسؤولية الإدارية عمى أساس المخاطر  -2

نشأت فكرة المسؤولية الإدارية بناء عمى تبعة المخاطر في ظل القضاء الإداري عندما أضحى 
فيي غير قائمة عمى أساس الخطأ بل يشترط . نشاط الدولة متسعا في مجالات عديدة ومستمرا

 وتقوم عمى أساس فكرة المخاطر، أي بدون إثبات خطأ 2فييا ركنين الضرر وعلاقة السببية،
الإدارة حيث يكفي لتعويض الضرر أن يقيم ويثبت علاقة السببية بين الإدارة والضرر الذي 

ويتمثل أىم تطبيقات المخاطر في الأشغال العمومية، الأنشطة والأشياء الخطرة، المساس . أصابو
 3.بمبدأ المساواة أمام الأعباء العامة

 اختصاص القضاء العادي:المطمب الثاني 

يختص القضاء العادي بالنظر في جميع القضايا الخارجة عن اختصاص القضاء الإداري، 
ىذا القضاء يصعب حصر اختصاصاتو نظرا لكثرتيا، فيختص بالنظر في الطعون المرفوعة ضد 

القرارات الفردية التي يصدرىا المؤتمن، إذ لا يستعمل عند إصدارىا امتياز السمطة العامة فيما 
، كما ينظر أيضا (الفرع الأول)يخص الدعاوى الناشئة عن إنشاء المؤتمن المركزي عمى السندات 

                                                           
 .205 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 1
 .60 محمد أنور حمادة، مرجع سابق، ص 2
. 206 محمد الصغير بعمي، مرجع سابق، ص 3
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فع ضد المؤتمن بغرض الحصول عمى تعويض عن الأضرار التي رفي دعاوى المسؤولية التي ت
 .(الفرع الثاني) 1تمحق الطاعن جراء قرارات المؤتمن 

 الدعاوى الناتجة عن إنشاء المؤتمن المركزي : الفرع الأول

عند إنشاء المؤتمن المركزي عمى السندات تثور بعض الدعاوى ناتجة عن إنشائو، وذلك 
 . فيما يخص الالتزامات الموكمة  لممؤتمن المركزي

الدعاوى الناتجة عن إنشاء المؤتمن بالنسبة لممنخرطين : أولا

ويتم الطعن ضد قرارات المؤتمن المركزي عمى السندات نظرا لطبيعة القرارات الصادرة  
فالمؤتمن عند إصداره لقرار فردي يمكن الطعن فيو أمام القضاء . حيث يصدر قرارات فردية

 .الإداري من جانب كل من مسو القرار
 المؤتمن المركزي خلال شيرين عمى الأكثر من تاريخ قرار رفض الانخراط الذي يصدره: مثلا

إيداع طمب الانخراط أو قرار شطب منخرط ما، حيث يقوم بتقديم ىذه الطعون كل من الأشخاص 
 . ضد قراراتو الفردية2الراغبين في الانضمام  لممؤتمن المركزي

الدعوى الناتجة عن إنشاء المؤتمن بالنسبة لممساىمين : ثانيا

كما يحق لممساىمين في المؤتمن المركزي عمى السندات أيضا الطعن في قرارات المؤتمن 
 .01-03الفردية، إذا جاءت مخالفة لمقواعد المنصوص عمييا في النظام 

الطعن في قرار عدم قبول طمب مساىم من احد المساىمين المنصوص عمييم في : مثلا
 .، لممساىمة في إنشاء المؤتمن المركزي رغم مشروعية حقو في الانضمام03 مكرر 19المادة 

أيضا الطعن في قرار عدم قبول مساىم جديد في المؤتمن، وكذا منع أحد المساىمين من 
شراء حصة المساىم المنسحب، أي جواز الطعن في قرارات المؤتمن المركزي الفردية التي جاءت 

 .مخالفة لإجراءات والقواعد التي نظميا نظاميا

                                                           
 .172 حمميل نوارة، مرجع سابق، ص 1
. 01-03 من النظام 06 الأشخاص المرخص ليم الانضمام إلى المؤتمن حددتيم المادة 2
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 المسؤولية المدنية لممؤتمن المركزي عمى السندات: الفرع الثاني

نظم المشرع المدني الأحكام العامة المتعمقة بالمسؤولية المدنية الناتجة سواء عن العقد من 
ج المعروفة بالمسؤولية العقدية، وكذا الأحكام المتعمقة .م. ق122 الى58خلال المواد من  

وىي نفس . منو124من خلال المادة " الخطأ " بالمسؤولية التقصيرية الناتجة عن طريق ارتكاب 
الأحكام التي نعتمد عمييا عند حديثنا عن المسؤولية  المدنية لممؤتمن المركزي عمى السندات 

 .بالنسبة لممنخرطين فيو

  تقوم في حق المؤتمن المركزي عمى السندات مسؤولية مدنية مترتبة إما عن الإخلال 
، أو (أولا)بإحدى بنود العقد أو نشوء ضرر جراء خطأ مرتكب، فنكون إما أمام مسؤولية عقدية 

 .(ثانيا)تقصيرية 

 المسؤولية العقدية لممؤتمن المركزي عمى السندات: أولا 

العقد اتفاق يمتزم بموجبو شخص أو عدة :" ج العقد عمى أنو.م. من ق54عرفت المادة 
 ." أشخاص آخرين بمنح أو فعل أو عدم فعل شيء ما

من خلال ىذا التعريف نلاحظ أن العقد شريعة المتعاقدين لا يجوز نقضو ولا تعديمو إلا باتفاق 
 1.الطرفين أو للأسباب التي يقررىا القانون

 وتقوم المسؤولية العقدية لمشركة وذلك عمى اعتبار أن علاقة المؤتمن بالمنخرطين خاضعة 
للاتفاق تطبق عمييا الأحكام العامة لممسؤولية العقدية، فبمجرد إخلاليا بالتزام تعاقدي ترتب عنو 

 .   ضررا لمغير تقوم مسؤولية المؤتمن

 :تعريف المسؤولية العقدية-1

من خلال تعريف العقد السابق الذكر يمكن استقراء أنو في حالة إخلال أحد المتعاقدين 
بإحدى الالتزامات التعاقدية المتفق عمييا في العقد، ويسأل المخالف عمى أساس المسؤولية 

 .العقدية

                                                           
 .من القانون المدني الجزائري106المادة  1
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الإخلال بالتزام عقدي يمتزم من كان سببو : "وعرفت المسؤولية العقدية عمى أنيا
 .وتقوم المسؤولية العقدية بتوافر ثلاث أركان أساسية". بالتعويض

: أركان المسؤولية العقدية-2

تتكون المسؤولية العقدية من ثلاث أركان أساسية تمثمت في  خطأ، ضرر، علاقة سببية 

 :ركن الخطأ-أ

يتمثل الخطأ في ذلك الإخلال في الالتزام العقدي الذي اتفق عميو طرفا أو أطراف العقد مع 
 .إدراكو  ليذا الإخلال أي عدم التزام احد الأطراف بما تم الاتفاق عميو في العقد التأسيسي

 :ركن الضرر-ب

وىو عبارة عن الأذى الذي لحق بأحد أطراف العقد نتيجة الإخلال الناتج عن الخطأ، وقد 
 .يكون ىذا الضرر حالا أم مستقبلا ،ماديا أم معنويا 

 :ركن العلاقة السببية-ج

وىي العلاقة التي تربط الخطأ بالضرر، فلا وجود لخطأ دون ضرر ولا وجود لضرر دون 
. خطأ

المسؤولية العقدية القائمة بين المؤتمن المركزي عمى السندات مع المنخرطين فيو :  مثلا 
في راغب بالانخراط عند عدم تنفيذ المنخرط للالتزامات الممقاة عمى عاتقو كرفض طمب منخرط 

المؤتمن المركزي عمى السندات رغم انو من الأشخاص التي ليم حق الانضمام أو شطبو من 
 .10 و09، في المواد 01-03العضوية في غير الحالات المنصوص عمييا في نظامو 

المسؤولية التقصيرية لممؤتمن المركزي عمى السندات : ثانيا

إلى جانب قيام المسؤولية العقدية لممؤتمن المركزي عمى السندات، يسأل المؤتمن أيضا إذا  
نطبق الأحكام . اخل بالتزاماتو القانونية نتج عنيا ضرر مس المتدخمين فيو مسؤولية تقصيرية

 .العامة ليا نظرا لغياب نصوص خاصة بمسؤولية المؤتمن المركزي
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ج عمى المسؤولية التقصيرية والتي تشمل الخطأ، .م.من ق133الى124نصت المواد من 
 . الضرر، العلاقة السببية

 :تعريف المسؤولية التقصيرية-1

كل فعل أيا كان يرتكبو :" ج عمى مايمي.م.من ق124نص المشرع الجزائري من خلال المادة 
 ."الشخص بخطئو، ويسبب ضررا لمغير يمزم من كان سببو بالتعويض

فالمسؤولية التقصيرية ىي عبارة عن الإخلال بالتزام قانوني ، وتقوم عمى ثلاث أركان أساسية من 
. خطأ، ضرر، علاقة سببية

 :أركان المسؤولية التقصيرية-2

تقوم المسؤولية التقصيرية وعمى غرار المسؤولية التقصيرية عمى ثلاث أركان أساسية تتجمى فيما 
 :يمي

 :ركن الخطأ-أ

ء وقضا فقيا عميو والمستقر المسؤولية، يوجب الذي الخطأ تحديد في الآراء وتعددت اختمفت لقد
الإخلال  ليذا إدراكو مع يقانون بالتزام الشخص إخلال ىو التقصيرية المسؤولية الخطأ في أن ىو
 أن وجوب في الالتزام ىذا ويتمثل العادي، لمشخص المألوف السموك في بمعنى الانحراف أي

 السموك ىذا عن انحرف فإذا بالغير يضر لا حتى والتبصر اليقظة سموكو في يصطنع الشخص
 أغمب واستقر التقصيرية، مسؤوليتو يستوجب خطأ منو ىذا كان الانحراف ليذا مدركا وكان الواجب
 إلى وبالرجوع 1.بالغير يضر بأنو الإدراك مع قانوني بالتزام الإخلال ىو الخطأ أن عمى الفقياء
 عمية المسؤولية التقصيرية سواء تقوم الذي الأساس الخطأ يجعل بأنو لنا يتضح الجزائري المشرع

.  (التمييز والإدراك)أم معنويا (التعدي)كان ماديا
 
 
 

                                                           
 .416، ص2010-2003 وقانونية، جامعة زيان عاشور، الجمفة، إدارية، سنة ثانية عموم الالتزاماتفتحي مجيدي، مقياس  1
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 :ركن الضرر-ب

ذا خطأ يقع أن التقصيرية المسؤولية لقيام يكفي لا  ونعرفو ، ضرر عن يترتب أن يجب وا 
 من حق أو لو مشروحة بمصمحة المساس نتيجة الشخص يصيب الذي الأذى ىو " عامة بصفة
 .والضرر نوعان إما مادي أم معنوي 1."حقوقو

 :ركن العلاقة السببية-ج

 الخطأ بين اشرةبم علاقة وجود وجوب وتعني التقصيرية المسؤولية في الثالث الركن وىو
 2.بالشخص وقع الذي الضرر وبين المسؤول الشخص ارتكبو الذي

 ويسبب " عبارة  في مق124  المادة في السببية ركن عن الجزائري المشرع عبر وقد
 الخطأ بين سببية علاقة وجود يثبت أن يجب التعويض التضرر يستحق حتى لذا" اضرر

 السبب أي الأجنبي السبب يثبت أن السببية علاقة ينفي أن أراد ما إذا المسؤول وعمى والضرر،
 .3فيو يد لا الذي

إذا فكل إخلال بالتزام قانوني سبب ضرارا لمغير يسأل عنو المؤتمن المركزي مسؤولية 
. تقصيرية تستمزم التعويض

لما تم ذكره نقول أن المشرع الجزائري حدد الإطار التنظيمي لممؤتمن المركزي عمى 
السندات، الذي ينبغي إتباعو سواء عند تأسيس المؤتمن المركزي أم عند قيامو بميامو بموجب 

   .(اديالقضاء الإداري والقضاء الع)نصوص خاصة، تاركا منازعاتو تخضع لمقواعد العامة 

                                                           
 ،2001 الجامعية، الجزائر، المطبوعات ديوان ،01الجزائري، ج المدني القانون في للالتزام العامة النظرية العربي بمحاج، 1

 .21ص
 ،1994 الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان ،01ج  الجزائري، المدني القانون شرح في الوجيز قدادة، حسن أحمد خميل 2

 .251ص
 .424العربي بمحاج، مرجع سابق، ص  3
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: الخاتمة

يتضح لنا من خلال ىذه الدراسة، أن التطور الحاصل عمى مستوى سوق الأوراق المالية أدى 
. بالضرورة إلى العمل عمى تطوير صورة وشكل ىذه الأوراق حتى تتناسب مع تطورات السوق المالي

، (عممية التداول)وباعتبار الورقة المالية الأداة الأساسية العاممة عمى تحريك السوق المالي ونشاطو
. كان لابد من تغيير شكميا وفقا لما تقتضيو مصمحة السوق 

وانطلاقا من المساوئ التي تميزت بيا الورقة المالية في ظل النظام التقميدي ـــــ الشكل المادي 
ما دفع المشرع الجزائري لإنشاء . المحسوس ـــــ من صعوبة انتقاليا، خطر ضياعيا، وبطء تداوليا

دخال نظام جديد يمغي  المؤتمن المركزي عمى السندات رغبة منو في محو مساوئ النظام التقميدي وا 
الشكل المادي المحسوس لمورقة المالية، قادر عمى معالجة كافة المشاكل التي قد تتعرض ليا الورقة 

، الذي ادخل المؤتمن 10-93 المعدل لممرسوم التشريعي 04-03فجاء القانون . المالية أثناء تداوليا
المركزي عمى السندات في ىياكل بورصة القيم المنقولة، والذي اعتبر المؤتمن المركزي عمى السندات 

شركة مساىمة خاضعة لأحكام القانون الخاص، لكن المشرع الجزائري قيد استقلاليتيا بأن جعل 
وتم إصدار مجموعة من الأنظمة تجمت من خلاليا . بعضا من ىيئات القانون العام تدخل في إنشائو

خصوصية المؤتمن المركزي عمى السندات، وذلك من خلال الأشخاص المؤسسين لو والرأسمال 
. الاجتماعي القائم عميو

ونظرا لعلاقات المؤتمن المركزي عمى السندات الخاضعة لمقانون الخاص من جية، والقانون 
كل من القضاء الإداري والقضاء العادي، لاختصاص العام من جية أخرى، فان منازعاتو تخضع 

الرجوع )وىذا نظرا لعدم وجود نص قانوني خاص بتنظيم منازعات المؤتمن المركزي عمى السندات
.  (لمقواعد العامة

وبناء عمى ما سبق يمكن استخلاص مجموعة من النتائج التي تم التوصل إلييا من خلال ىذه 
:  الدراسة
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  التغيير الكمي في شكل الورقة المالية من صورتيا المادية المحسوسة إلى قيود حسابية أفرزت تحولات
عميقة مست جل ىياكل البورصة، وأبرز تمك التحولات كانت في إنشاء المؤتمن المركزي عمى 

 .السندات
 أشخاص قانون ) الحاصل في طبيعة الأشخاص المؤسسين لممؤتمن المركزي عمى السنداتالخمط

كان ىدفو الوحيد عدم إعطاء استقلالية مطمقة لممؤتمن المركزي عمى  (عام، أشخاص قانون خاص
 .السندات، وذلك لترك جانب لتدخل الدولة من خلال إدراج بعضا من ىيئاتيا في تشكيمة المؤتمن

  المشرع الجزائري لم ينص عمى مسؤولية المؤتمن المركزي عمى السندات في قانونو الخاص رغم
أىميتيا، ما جعمنا نرجع إلى الأحكام العامة في القانون المدني فكان الأولى لو أن ينظم أحكاميا 

 .بنصوص خاصة بدلا من لجوءه لأسموب الإحالة
  الطبيعة المختمطة لممؤتمن المركزي عمى السندات جعمت منازعاتو تخضع لاختصاص كل من

 .القضاء الإداري والقضاء العادي خاصة مع عدم  خضوع منازعات المؤتمن لنص خاص
    

 

      

 

 

          

          

 

 

 



Annexe 2-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

 
 

DEMANDE D'AUTORISATION POUR L’EXERCICE DE L’ACTIVITE 
DE TENUE DE COMPTE – CONSERVATION DE TITRES 

(EMETTEURS) 
 

Dénomination ou raison sociale: ..................................................... 

Siège social : ………........................................................ 

Téléphone/Télécopie : ................……….............................................. 

courriel : .....……………………..……………………….. 

................... le, .....................……….. 

 

A la 

Commission d'Organisation et de Surveillance 

des Opérations de Bourse 

 

Objet : Demande d'autorisation pour l’exercice de la tenue de compte-conservation 

de titres 
 

Par la présente " (1)..............................................................fait une demande 

d'autorisation pour exercer l'activité de tenue de compte - conservation, 

conformément au règlement COSOB n° 02/03 du 18 mars 2003. 
 

Veuillez trouver, ci-joint, les documents complémentaires prévus par l’instruction 

COSOB n° 03/01 du 21/12/2003 fixant les modalités d’habilitation en qualité de 

teneur de compte- conservateur: 

       - le descriptif des conditions d’exercice de l’activité de tenue de compteconservation 

de titres 

        - la lettre d’engagement selon modèle de la commission 

 

(indiquer toute pièce jointe) 

 

Signature (s) du ou (des) dirigeant(s) de l’établissement requérant 

(1) Indiquer la dénomination de l’établissement requérant 



Annexe 3-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

LETTRE D'ENGAGEMENT (1) 

(BANQUES,ETABLISSEMENTS FINANCIERS ET IOB) 
 

Dénomination ou raison sociale : ................………..................... 

Siège Social : .........………………................................ 

Téléphone / Télécopie : ............................................... 

Courriel : ………………………………………………..… 

...............le,....................……….. 

 

A la 

Commission d'Organisation et de surveillance 

des Opérations de Bourse. 

 

Objet : Engagements en complément de la demande d'habilitation 

 

En complément de sa demande d'habilitation en qualité de teneur de compte-conservateur 

et conformément aux règlements en vigueur de la Commission 

d'Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse, " (2)............... ................... 

" s'engage à : 

1- garantir l’indépendance de gestion entre l’activité de tenue de compte – 

conservation de titres et ses autres activités ; 

2- veiller au respect de l’ensemble des dispositions législatives, les règlements et 

instructions de la COSOB en vigueur régissant l’activité de tenue de compte – 

conservation ainsi que toutes les modifications et ajouts qui y seront apportés 

subséquemment ; 

3- veiller au respect du cahier des charges arrêté par l’instruction COSOB n° 03/02 

du 21/12/2003 ; 

4- veiller au respect des règles déontologiques et disciplinaires qui s’imposent aux 

opérateurs de marché, arrêtées par la COSOB ; 

5- veiller à faciliter les missions des agents de la commission effectuées dans le cadre 

des dispositions de l’article 37 du décret législatif 93-10 du 23 mai 1993, modifié et 

complété, relatif à la bourse des valeurs mobilières ; 

6- veiller au respect des obligations de confidentialité conformément aux lois et 

règlements en vigueur relatifs au secret professionnel. 

Signature du ou (des) dirigeant(s) de l’établissement requérant l’habilitation 

(1) : personnes morales visées par le 1èr alinéa de l’article 3 du règlement COSOB 03/02 du 18 mars 

2003, 

(2) Indiquer la dénomination de l’établissement requérant. 



Annexe 4-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

LETTRE D'ENGAGEMENT (1) 
(EMETTEURS) 

Dénomination ou raison sociale : ...................................... 

Siège Social : ..........…………............................. 

Objet social :…………………………..…………… 

Téléphone/ Télécopie :........................................ 

Courriel :…………………………………………… 

...............le,....................……….. 
 

A la 

Commission d'Organisation et de surveillance 

des Opérations de Bourse. 

 

Objet : Engagements en complément de la demande d’autorisation 
 

En complément de sa demande d'autorisation d’exercer en qualité de teneur de 

compte- conservateur et conformément aux règlements en vigueur de la Commission 

d'Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse, " (2)............... ................... 

" s'engage à : 

1- garantir l’indépendance de gestion entre l’activité de tenue de compte – 

conservation de titres et ses autres activités ; 

2- veiller au respect de l’ensemble des dispositions législatives, les règlements et 

instructions de la COSOB en vigueur régissant l’activité de tenue de compte – 

conservation ainsi que toutes les modifications et ajouts qui y seront apportés 

subséquemment ; 

3- veiller au respect du cahier des charges arrêté par l’instruction COSOB n° 03/02 

du 21/12/2003 ; 

4- veiller au respect des obligations de confidentialité conformément aux lois et 

règlements en vigueur relatifs au secret professionnel. 
 

Signature du ou (des) dirigeant(s) de l’établissement requérant l’habilitation 
 

(1) : personnes morales visées par le 2ème alinéa, 2ème tiret de l’article 3 du règlement 

COSOB 03/02 du 18 mars 

2003, 

(2) Indiquer la dénomination de l’établissement requérant. 



Annexe 5-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

FORMULAIRE D’HABILITATION 

 A  LA TENUE DE COMPTE-CONSERVATION DE TITRES 

(BANQUES,ETABLISSEMENTS FINANCIERS ET IOB) 
 

La ou (les) personne(s) chargée (s) de la préparation du dossier d’habilitation 

 

Nom (s) & Prénom (s) :.........................………. 

 

                                        Titre (s)/fonction(s) : ............................………. 

 

                                        N° (s) de téléphone /Télécopie : ........................ 

 

                                        Courriel :………………………………………. 

 

                                                                                                              

                                                                                                                            Signature (s) 

 

La ou (les) personne(s), habilitée (s) par l’établissement requérant, assumant la 

responsabilité de l’activité de tenue de compte-conservation : 

 

 

                                        Nom (s) & Prénom (s) :................................ …. 

 

                                        Titre (s) / fonction (s) : …….............................. 

 

                                        N°(s) de téléphone / Télécopie : ........................ 

 

                                        Courriel :……………………………………….. 

 

                                         

                                                                        

                                                                                                                  Signature (s) 



Annexe 5-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

I -               IDENTITE DU REQUERANT 

Statut : 

(préciser la catégorie de l’établissement requérant l’habilitation en qualité de teneur de 

compte – conservateur). 
 

Eléments généraux d’information : 

Dénomination ou raison sociale : ..................................................................... 
 

Forme juridique : .................................................................................. 

 

Siège social : .................................................................tel/fax :........................... 

 

Objet social : 

                    principal: ................................................................................. 

                    connexe et compatible : ........................................... 

 

Dirigeants : 

Nom et prénom  Qualité Autres fonctions 
                
              
              
                
 

Capital : 

Montant : .............................................................................................. 

Nature des titres représentant le capital : .............................................. 

Répartition (1) : 

Actionnaires 

( Nom & prénom ou dénomination sociale) 

 

Montant % du capital 

 

% du capital 

                
              
              
              
                
 

1) Si la société est une filiale, joindre des renseignements sur la société mère. 



Annexe 5-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

Apports en nature : 

Apports en numéraire : 

II -                     CONDITIONS D’EXERCICE ET DE CONTROLE DE L’ACTIVITE 

 

Description de l’activité : 

 

Indiquer : 

 

- les titres conservés ; 

 

- si l’activité sera exercée pour compte propre et/ou pour le compte d’OPCVM et/ou 

pour le compte de tiers ; 

- si l’activité sera exercée : 

• pour le compte d’autres teneurs de comptes -conservateurs, en qualité de 

           mandataire 

• pour le compte d’intermédiaires habilités ; 

• pour le compte de personnes morales émettrices, pour la tenue de compte-conservation 

           des titres qu’elles émettent. 

 

Modalités d’exercice de l’activité : 

 

(Indiquer :) 

 

- si l’activité sera exercée par voie de recours à un ou plusieurs mandataires (joindre 

les projets de mandat ainsi que l’évaluation des moyens et des procédures mis en 

oeuvre et des risques encourus) ; 

- si l’adhésion auprès d’un ou plusieurs dépositaires centraux est envisagée 

(expliciter) ; 

 

Ressources humaines : 

(Indiquer : ) 

 

- l’effectif total ; 

- l’effectif dédié à l’activité de tenue de compte-conservation ; 



Annexe 5-instruction n° 03/01 du 21/12/2003 
 

 

Personnel cadre 

Personnel maîtrise 

Personnel 

d’exécution 

Nombre 

…………………….. 

……….……………. 

……………………. 

Fonction/poste 

………………………. 

……….……………… 

……………………… 

Qualifications 

………………………… 

……….………………… 

…………………………. 

 

 ( décrire l’organigramme des différents postes et fonctions) 

- décrire le plan de formation annuel du personnel : 

 

Moyens techniques, comptables et informatiques : 

 

1- moyens techniques et informatiques 

- description de la structure en charge de l’activité de tenue de compte-conservation 

       (département, direction ou autre), rattachement hiérarchique, 

       description des différentes fonctions et postes requis 

 

- description des bureaux ( nombre, superficie, matériel …). 

 

    - moyens informatiques et de communication: 

        o décrire le système de traitement de l’information ( l’accès / sécurité / 

           conservation des données / production de documents ) 

        o logiciels ( niveau d’automatisation / volume d’information / fiabilité 

           du traitement / risques d’incidents informatiques / capacités d’auto 

           contrôle/ plan de secours en cas d’incident… ) 

        o ordinateurs : nombre, caractéristiques,… 

        o téléphones et faxs 

- décrire les dispositifs de protection des avoirs de la clientèle . 

2- décrire dans un document approprié l’organisation de la comptabilité titres ; 

3- Préciser le mode d’organisation de la ségrégation externe des avoirs ou les 

mesures envisagées à cet égard. 

4- décrire les modalités de contrôle interne de l’activité de tenue de compte 

conservation. 

5- décrire le circuit de transmission des ordres de l’établissement requérant 
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IV- LES OBJECTIFS ET STRATEGIE A MOYEN ET LONG TERME (*) 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 

…………………………………………………………………………………… 

 

(*) L’établissement requérant doit entre autre préciser s’il compte exercer d’autres 

activités liées à 

l’intermédiation en opérations de bourse et à quelle période il envisage de le faire. 

 

 

 

NB : LE OU (LES) RESPONSABLE(S) DE L’ACTIVITE PEUT (PEUVENT) FOURNIR 

D’AUTRES ELEMENTS D’INFORMATION QUI PEUVENT LUI (LEUR) PARAITRE UTILES. 
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2008. 
، دار الجامعة الجديدة لمنشر، 1فضمي هشام، تداول الأوراق المالية والقيد في الحساب، ط  .3
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 .2009الجزائر،
 .2010عمار عمورة، شرح القانون التجاري الجزائري، د ط،دار المعرفة لمنشر،الجزائر، .6
، ديوان 1، ط 2عمار عوابدي، النظرية العامة لممنازعات الإدارية في النظام القضائي الجزائري، ج  .7

 .2005المطبوعات الجامعية، الجزائر، 
 .2008مازن ليمو راضي،القانون الإداري، د ط، منشورات الأكاديمية العربية، الدانمارك،  .8
محمد أنور حمادة، المسؤولية الإدارية والقضاء الكامل، د ط، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،  .9

2006. 
محمد الصغير بعمي، الوجيز في المنازعات الإدارية، د ط، دار العموم لمنشر والتوزيع، عنابة،  .10

2006. 
نبيل صقر، الوسيط في شرح قانون الإجراءات المدنية والإدارية، د ن، د ط، دار الهدى لمنشر  .11

 .2009والتوزيع، الجزائر، 
 .2009، منشورات الحمبي الحقوقية، لبنان، 1هاني دويدار، القانون التجاري، ط  .12
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II.  الموسوعات: 
، 2006، دار هومة لمنشر والتوزيع، الجزائر، 01حسين مبروك ، المدونة الجزائرية لمبورصة، ط .1

 .60 ،59ص ص
  .2003معوض عبد التواب، موسوعة الشركات التجارية، د ط، منشأة المعارف، الاسكندرية،  .2
  .2003عبد الحميد الشواربي، موسوعة الشركات التجارية، د ط، منشأة المعارف، الاسكندرية،  .3

III.  الرسائل والمذكرات الجامعية :
آيت مولود فاتح، حماية الإدخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون التجاري، رسالة مقدمة لنيل  .1

 .2012شهادة دكتوراه في العموم تخصص القانون، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
تواتي نصيرة، ضبط سوق القيم المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه  .2

 .2013في العموم تخصص القانون، جامعة مولود معمري، جامعة تيزي وزو، 
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 .2011-2010شهادة ماجستير في إطار مدرسة الدكتوراه، جامعة باجي مختار، عنابة، 

 ، مذكرة 2009-2000حسام مسعودي ، واقع التداول الالكتروني في السوق المالية السعودية خلال  .6
مقدمة ضمن متطمبات نيل شهادة الماجستير في عموم التسيير، تخصص مالية الاسواق ، جامعة 

 .2012-2011قاصدي مرباح ، ورقمة، 
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IV. المجلات والتقارير: 
 المتضمن قانون الإجراءات 09-08وفق القانون )بودريوة عبد الحكيم، آجال رفع دعوى الإلغاء .1
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 .2010، جامعة بجاية، 1سداسية، عدد
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 .26/02/2008، بتاريخ21عدد



 قائمة المراجع

 

 

- 83 - 

، المتعمق ببورصة القيم المنقولة، ج ر، 23/05/1993، المؤرخ في93/10المرسوم التشريعي .6
، 11، ج ر، عدد17/02/2003، المؤرخ في 03/04، المعدل والمتمم بموجب القانون34عدد

 .19/02/2003بتاريخ
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 .لممؤمن المركزي عمى السندات
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1. www.cosob.com/.dz/consultation.2004 
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