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خلاص، عسى أف  الحمد لله الذي تتـ بنعمتو الصالحات، الذي وفقني لبموغ ىذا المستوى إنجاز مذكرتي بكؿ تفاف وا 
 يكوف عممي ىذا عمما نافعا ينتفع بو غيري.

الذي ساعدني في مسيرتي "أبي"  افتخاربكؿ  اسموأتقدـ بيذا إلى مف ضحى بكؿ شيء مف أجمي، إلى مف أحمؿ 
 وأوصمني إلى بر الأماف.

 حبؾ أبي ...أ

لى الشمعة التي طالما  ودعائيا وقرة عيني التي جعؿ الله الجنة تحت مف أجؿ إنارة دربي بصمواتيا  احترقتوا 
 التي أنارت حياتي بضيائيا. "أمي"أقداميا 

 أحبؾ أمي ...

 "عبد الرحيم، أنور، رامي"إلى أخوتي الأحباء حفظيـ الله ورعاىـ 

لى صديقتي   حفظيما الله لي. "شييناز"ورفيقة دربي  " "أسماءوا 

لى كؿ مف أحببتيـ في الله وأحبوني.  إلى كؿ مف ساندني مف أفراد عائمتي وا 

 

 خرّاف  يسرى                                                                 

  

 ىداءإ
 



 
 

 

 

 

 لؾ الحمد قبؿ أف ترضى ولؾ الحمد إذا رضيت ولؾ الحمد بعد الرضا، نحمد الله الميـ

 وجؿ أنو وفقنا إلى إنجاز ىذا العمؿ المتواضع. عز

 لى مف تعممت منيـ معنى الصبر والجياد والمثابرة والتمسؾ بالحمـ، إ

 وأطيب وأعز ما لدي في ىذه الدنيا فلى أغمى ما أممؾ وأحإ

 عيني التي حرمت نفسيا وأعطتني، أمي قرة

لى روح أبي الزكية الطاىرة رحمو الله الذي لـ يبخؿ عمي يوما   .ءبشيوا 

 ريم، رندة، لميس، غادة خوتيإلى نعمة حياتي وسندي في ىذه الدنيا إ

 إلى جميع صديقاتي .

لى كؿ مف أحبيـ قمبي ونسييـ قممي  .إلى كؿ مف ليـ أثر عمى حياتي، وا 

 تعالى الذي وفقنا في ىذا العمؿ ونسألو تبارؾ وتعالى أف يجعمو عمما ينتفع بو الله أحمدخير الأوفي 

 

 

 

 مروة بولفاني                             

 إىداء



 شكر وتقدير        
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نحمد الله عز وجؿ الذي أليمنا الصبر والثبات، وأمدنا بالقوة والعزـ لمواصمة مشوارنا 
فنحمدؾ الميـ ونشكرؾ عمى نعمتؾ  ،توفيقو لنا عمى إنجاز ىذا العمؿالدراسي و 

وفضمؾ ونسألؾ البر والتقوى ومف العمؿ ما تحب وترضى وسلاـ عمى حببيو الأميف 
 .عميو أزكى الصلاة والسلاـ

لا يسعنا في ىذا المقاـ إلا أف نتقدـ بجزيؿ الشكر والتقدير إلى الأستاذ الفاضؿ 
نور الديف" عمى ما قدمو لنا مف إرشادات ىادفة وتوجييات قيمة وحرصو  "بولكور

 .الدائـ عمى متابعة ىذا العمؿ في مختمؼ مراحمو

إلى كؿ الموظفيف والإطارات في وكالة البنؾ الخارجي الجزائري عمى كؿ الدعـ 
 .والمساندة المذاف تمقيناىـ منيـ خاصة السيد "نيني محمد" جزاه الله كؿ خير

نتقدـ بجزيؿ الشكر لكؿ مف ساىـ في إنجاز ىذا العمؿ مف قريب أو بعيد ولو  كما
 .بكممة طفيفة

 .ونشكر أعضاء المجنة الفاضمة عمى قبوليـ مناقشة وتقييـ ىذا العمؿ

 .كما نشكر كؿ الأساتذة الذيف ساىموا في وصولنا إلى ىذا المستوى

 .فجزاىـ الميـ عف خير جزاء

 .والحمد لله مف قبؿ وبعد

 .يعوشكرا لمجم



 ممخص

ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد أثر سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي عمى الأداء المالي لمجموعة 
 وبُك  ،(ABC) المؤسسة العربية المصرفية، (BEA)مف البنوؾ الجزائرية وىـ: البنؾ الخارجي الجزائري 

BNP Praribas ،( 2020-2011خلاؿ الفترة )البانؿ نماذج باستخداـ (PANEL Data)،. 

وقد توصمت الدراسة إلى عدـ وجود أثر واضح لسعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي عمى الأداء 
ىي المحدد الأساسي للأداء المالي  (جودة الأصوؿدراسة حالة، وأف منفعة الأصوؿ )المالي لمبنوؾ الثلاثة محؿ 

يؤدي إلى زيادة الأداء المالي ، 1%بػ: ، (UA)لمبنوؾ الثلاثة محؿ دراسة الحالة، حيث أف زيادة منفعة الأصوؿ 

 % 0.43، لمبنوؾ الثلاث محؿ دراسة الحالة بػ: (ROA)ممثؿ بالعائد عمى الأصوؿ 

سعر الصرؼ، سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي، الأداء المالي المصرفي،  الكممات المفتاحية:
 منفعة الأصوؿ، العائد عمى الأصوؿ.

Abstract : 

This study aimed to determine the impact of the Algerian dinar exchange rate against the US dollar on 

the financial performance of a group of Algerian banks, namely: the Algerian Foreign Bank (BEA), 

the Arab Banking Corporation (ABC), and BNP Praribas Bank, during the period (2011-2020) using 

panel models. 

 

The study concluded that there is no clear impact of the Algerian dinar exchange rate against the US 

dollar on performance the financial performance of the three banks is a case study, and that the utility 

of assets or the quality of assets is the main determinant of financial performance for the three banks in 

the case study, where the increase in the utility of assets (UA), b: 1%, leads to an increase in financial 

performance represented by the return on assets (ROA), for the three banks in the case study: 3%. 

 

Keywords: exchange rate, Algerian dinar exchange rate against the US dollar, banking financial 

performance,Utility of assets, return on assets. 
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مقدمة



 مقدمة عامة
 

  أ

 مقدمة عامة

وودز عرؼ النظاـ النقدي الدولي عدة أنظمة لمصرؼ كانت تصب بيف الطرفييف،  بروتفانييار نظاـ عقب 
 امتدادنظاـ الصرؼ الثابت ونظاـ الصرؼ العائـ، الذي يعتبر بمثابة تطور حاصؿ في الأنظمة المتبعة عمى 

ؾ العلاقات العالمية وتشاب اتالاقتصاديوالمالي التي تعيشو  الاقتصادي الانفتاحالتطور التاريخي لو، وفي ظؿ 
ة، وتعدد العملات الأخرى توجب الأمر وجود ألية واضحة يتـ مف خلاليا تقييـ كؿ عممة مف العملات الاقتصادي

، والذي يعتبر الأداة السياسية ذات "سعر الصرؼ"لية بلات الأخرى، حيث أطمؽ عمى ىذه الآالمتداولة مقابؿ العم
يكوف الأداة الأكثر فعالية عندما  المحمية و الأسعار الأجنبية، وكثيرا ماالتأثير المباشر عمى العلاقة بيف الأسعار 

ف واحد، إف زيادة الاىتماـ  بدراسة سعر الصرؼ جاء نتيجة آفي  يقتضي الأمر تشجيع الصادرات وكبح الواردات
ة كبيرة لدى كؿ لزيادة أىمية معالجة المسائؿ المتعمقة بتعدد العملات ومدى قبوليا عالميا، ولسعر الصرؼ أىمي

 .ةالاقتصاديالعالمية كونو يؤثر عمى المتغيرات  اتالاقتصادي

ة اليومية، فيو المرأة التي تنعكس عمييا مركز الدولة الاقتصاديف لأسعار الصرؼ دورا أساسيا في الحياة ا 
التجاري مع العالـ الخارجي، فيتوجب عمى الدوؿ أف تعتمد عمى العملات الأجنبية وليذا يجيب تقييـ سعر صرؼ 

الذي شيدتو دوؿ العالـ مف خلاؿ  الانفتاحعممتيا مقابؿ العملات الأجنبية في كؿ فترة، وكؿ ىذا راجع إلى 
وتتأثر  كما يعتبر القطاع المصرفي مف أكثر القطاعات التي تؤثر. ا التجارية والمالية مع العالـ الخارجيمعاملاتي

، وىذا ما يفالاقتصاديأنظار كثير مف لى استقطاب أدت إبسعر الصرؼ، حيث أصبح مف أىـ المواضيع التي 
وغيرىا  واستثمارات واقتراضمف إقراض  يجعؿ البنوؾ التجارية تتعرض لمعديد مف المخاطر التي تؤثر عمى نشاطيا

 يفالاقتصادي مف النشاطات المختمفة وخاصة تغيير العملات الأجنبية بعملات محمية، وىذا ما جعؿ الباحثيف
 باستخداـميتميف بمناقشة أثر سعر الصرؼ عمى الأداء المالي وتقييمو وذلؾ مف أجؿ معرفة أداء البنوؾ وذلؾ 

 ما يدفعنا إلى طرح الإشكالية القائمة: ، وىذامجموعة مف المؤشرات

 المالي الأداء محددات أىم كأحد الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي صرف سعر يكون أن يمكن مدى أي إلى
 ؟محل دراسة حالة  مبنوكل

 :التالية الفرعية الأسئمة طرح الى نتطرؽ الإشكالية ىذه عمى وللإجابة

 ؟ وماىي محدداتو فيما يتمثؿ سعر الصرؼ -
 ؟  عمى ماذا يعتمد تقييـ الأداء المالي المصرفي -
وما محؿ سعر  ماىي الإجراءات المتخذة مف قبؿ البنوؾ محؿ الدراسة لتحسيف عممية تقييـ الأداء المالي -

 ؟صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي في ذلؾ
 
 



 مقدمة عامة
 

  ب

 فرضيات الدراسة: -1
الػدينار الجزائػري مقابػؿ الػدولار الأمريكػي ىػو المحػدد الأساسػي لػلأداء المػالي  سعر صػرؼ الفرضية الأولى: -

 لمبنوؾ محؿ دراسة حالة.
دراسػػػة حالػػػة ىػػػي المحػػػدد الأساسػػػي لأدائيػػػـ منفعػػػة أصػػػوؿ( البنػػػوؾ محػػػؿ )جػػػودة أصػػػوؿ : الفرضيييية الثانيييية -

 المالي.
 أىداف الدراسة: -2

 ىـ العوامؿ المؤثرة عميو. حديد مفاىيـ سعر الصرؼ ووظائفو وأت -
 تحديد أىـ المؤشرات والطرؽ التي يكمف الاعتماد عمييا في تقييـ الأداء المالي المصرفي. -
 معرفة كيفية تقييـ الأداء المالي لدى البنوؾ التجارية بصفة عامة. -
 توصؿ الى معرفة مدى تأثير سعر الصرؼ عمى الأداء المالي في البنوؾ التجارية. -

 سة: أىمية الدرا -3
المالي في البنوؾ و قيمتو في إبراز أثر سعر الصرؼ عمى الأداء كمف أىمية البحث في ىذا الموضوع أت

رية وبالتالي عمى الاقتصاد ككؿ ف سعر الصرؼ ذو أىمية بالغة وتأثير كبير عمى البنوؾ التجاالتجارية، كوف أ
 ع الميمة والجديرة بالدراسة.ساسية لأي اقتصاد، وكونو مف المواضيف البنوؾ ىي الدعامة الألأ

 أسباب اختيار الموضوع: -4
 محاولة معرفة اليدؼ الأساسي مف مدى تأثير سعر الصرؼ عمى الأداء المالي لمبنوؾ التجارية. -
 .زيادة الوعي الثقافي حوؿ الموضوع -
 الميوؿ الشخصي ليذا الموضوع والرغبة في البحث بيذا المجاؿ. -
 الصرؼ عمى الأداء المالي لمبنوؾ التجارية. ثر سعرالتعرؼ عمى العلاقة وأ -

 منيج الدراسة: -5
 اعتمدنا في دراستنا عمى المنيج الوصفي والتحميمي حيث:

تـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي مف خلاؿ التعرؼ عمى مختمؼ مفاىيـ سعر الصرؼ والأداء  -
 المالي لمبنوؾ التجارية.

يؿ مختمؼ البيانات والإحصائيات المتعمقة وتـ الاعتماد عمى المنيج التحميمي مف خلاؿ تحم -
 بالموضوع.

 
 ىيكل الدراسة: -6

لى النتائج المرجوة تـ تقسيـ المذكرة الى مقدمة وفصميف وخاتمة جؿ تحقيؽ اىداؼ الدراسة والوصوؿ إمف أ
 حيث:



 مقدمة عامة
 

  ت

لى النظريات الأدبية حيث تـ تقسيمو الى ثلاثة مباحث وىو فصؿ نظري تطرقنا فيو إالفصل الأول:  -
الأوؿ حوؿ المفاىيـ الأدبية لسعر الصرؼ أما المبحث الثاني فتـ فيو التطرؽ إلى دراسة نظرية 
للأداء المالي المصرفي وبالنسبة لممبحث الثالث فيو يوضح الدراسات السابقة بنوعييا العربية 

 والأجنبية وكذلؾ القيمة المضافة لمموضوع.
ة لأثر سعر صرؼ الدينار الجزائري عمى الأداء المالي تناولنا فيو الدراسة التطبيقي الفصل الثاني: -

لمبنوؾ محؿ الدراسة، حيث تـ تقسيمو الى ثلاثة مباحث الأوؿ يتناوؿ الطريقة والأدوات المتبعة في 
ير تناولنا الدراسة أما المبحث الثاني تطرقنا فيو الى الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة وفي الأخ

 .ؾ مف خلاؿ المبحث الثالثوذلالدراسة القياسية 
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 تمييد

ة الخارجية  لمدوؿ المختمفة، سواء كانت ىذه الأنشطة الاقتصادييمعب سعر الصرؼ دورا ميما في الأنشطة 
عمى عملات أجنبية وبيذا تصبح الدوؿ  الاعتمادالدوؿ إلى  فتضطرأو خدمية.  استثماريةأنشطة تجارية أو أنشطة 
 الانفتاحصرؼ عممتيا مقابؿ العملات الأجنبية بصفة دورية. ويرجع السبب ىنا إلى  في حاجة إلى تقييـ سعر

 الذي تشيده الدوؿ في العالـ مف خلاؿ معاملاتيا المالية والتجارية مع العالـ الخارجي. الاقتصادي

وىذا ولعؿ القطاع المصرفي مف أكثر القطاعات تأثيرا و تأثرا بسعر الصرؼ والتغيرات التي تحدث فيو، 
ة البنكية وىذا تحقيقا بعماؿ. ليذا تقوـ المصارؼ بالرقاوالأ الاقتصاديرجع إلى الدور الأساسي لمقطاع المصرفي في 

لمبدأ السلامة البنكية، حيت تعتمد المصارؼ عمى تقييـ الأداء المالي لمبنؾ لمعرفة أداء البنؾ، حيث تستخدـ فيو 
 الربحية والسيولة. ر مجموعة مف المؤشرات منيا مؤش

وعميو سنقوـ في ىذا الفصؿ بتقديـ لمحة عف سعر الصرؼ و الأداء المالي لمبنوؾ التجارية، وقد تـ تقسيـ 
 :يما يمفصمنا ىذا إلى ثلاث مباحث لتتضمف 

 طار النظري والمفاىيمي لسعر الصرؼ.المبحث الأوؿ: الا

 المبحث الثاني: دراسة نظرية للأداء المالي المصرفي.

 لسابقة والقيمة المضافة.الثالث: الدراسات االمبحث 
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 المبحث الأول: الإطار النظري و المفاىيمي لسعر الصرف.

فأصبحت تستعمؿ كوسيمة  ة بيف الأفراد والجماعات،الاقتصاديلتطور العلاقات  ظيرت النقود كنتيجة  
عممة واحدة داخؿ الدولة  استعماؿحيث يتـ  يفالاقتصاديـ مف قبؿ المتعامميف لمتبادؿ كونيا تحظى بالقبوؿ العا

أصبح واجبا عمييا أف تقوـ بتحويؿ عممتيا إلى عممة المتعامميف التجارييف أما في التعامؿ مع العالـ الخارجي الواحدة، 
لتجارييف، فبرز ا الذيف تتعامؿ معيـ. فظير ىنا ما يعرؼ بحساب القيمة التبادلية لمعممة المحمية مع عممة المتعامميف

وعميو قمنا بتقسيـ ىذ المبحث  ة.الاقتصاديالذي أصبح يمثؿ حمقة وصؿ في العلاقات : سعر الصرؼ ػىنا مايعرؼ ب
 وىي كالتالي: الصرؼ إلى مطالب تعالج سعر

 المطمب الأوؿ: مفيوـ سعر الصرؼ.

 المطمب الثاني: محددات سعر الصرؼ.

 المطمب الثالث: أنظمة سعر الصرؼ.
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 المطمب الأول: مفيوم سعر الصرف.

يف، الاقتصاديكبير مف قبؿ الباحثيف  اىتماـأىمية سعر الصرؼ في الإقتصاد، جعمت منو موضوعا ذا  إف
 ، تسعيره.وعميو سيتـ التطرؽ في ىذا المطمب إلى: تعريفو، أنواعو، خصائصو، أىميتو

في تقديـ تعريؼ لسعر الصرؼ إلا أف  وفالاقتصاديلقد عدد المفكروف  :الفرع الأول: تعريف سعر الصرف
 يمي: كؿ التعاريؼ تجتمع في مفيوـ واحد ونذكر منيا ما

سعر الصرؼ ىو عدد الوحدات التي يجب دفعيا مف عممة معينة لمحصوؿ عمى عممة واحدة " -
 .1"أخرى

العممتيف تعتبر سمعة سعر الصرؼ ىو سعر عممة بعممة أخرى أو ىو نسبة مبادلة عممتيف فأحد " -
 .2 "رى تعتبر ثمنا لياخوالعممة الأ

نجراـ بأنو: " بمثابة قاموس مف كممة واحدة يمكف أف تترجـ بواسطتو جميع اجيمس  الاقتصاديوعرفو  -
 .3 الأسعار مف لغة اجنبية إلى لغة محمية "

بيا تبادؿ  سعر العممة مقابؿ عممة بمد آخر، أو النسبة التي يتـ  ستخلاص أف سعر الصرؼ ىو:ايمكف  مف ىنا
لذلؾ فإف سعر الصرؼ يعبر عف عدد الوحدات التي يتـ تبادليا  عممتيف، إحداىما سمعة والأخرى تمثؿ سعرىا،

 .4والتي يجب أف تدفع بعممة معينة لمحصوؿ عمى وحدات مف بمد آخر 

ف سعر الصرؼ يكسب صيغا ) أشكالا ( متعددة، حيث يكوف لكؿ نوع ا: الثاني: أنواع سعر الصرفالفرع 
 : 5دة. وتتمثؿ ىذه الأنواع فيدمح اقتصاديةمف ىذه الأنواع دلالة 

يعرؼ عمى أنو مقياس لقيمة عممة بمد ما يمكف استبداليا بعممة بمد آخر، حيث يتـ  سعر الصرف الإسمي: أولا:
تحديد الأخيرة عمى أساس أف عنصري العرض والطمب الأجنبييف متساوياف. يمر سوؽ التداوؿ بنقطة زمنية وبالتالي 

 يتغير مع العرض والطمب وفقا لنظاـ التداوؿ السائد في بمد ما.

                                                 
1

ٍر فً ياجست، رسانت حغُراث سعر صرف انُىرو وانذولار وأثرها عهً انًبادلاث انخجارَت انخارجُت انجزائرَت ،غذاد ب زٌاٌ 

 .14، ص 2013 ، انجسائر،جايعت وهراٌ الإقتصاد،
2

، رسانت فرضُت انخعذَم انزائذ فٍ دول انًغرب انعربٍ اخخباردراست حقهباث أسعار انصرف فٍ انًذي انقصُر ،  درغال ًٌٍُت  

  .2, ص 2011تهًساٌ، انجسائر،  - جايعت أبً بكر بهقاٌذفً انعهوو الاقتصادٌت،  ياجستٍر
3

انعهًٍت  دار انٍازوزي، عهً يُزاٌ انًذفىعاث واَعكاساحهاانعلاقت انخبادنُت بٍُ سعر انصرف وسعر انفائذة  ،سًٍر فخري َعًت  

 .15ص، 2011 ،الأردٌ، عًاٌ ،نهُشر وانتوزٌع
4 

( 2009-1891وَظاو انخعىَى انًذار وحأثُرِ عهً يُزاٌ انًذفىعاث ) انخثبُجسعر صرف انذَُار انجزائرٌ بٍُ َظاو خهٍفت ،  عسي

  .44، ص 2012، جايعت انًسٍهت، انجسائر، الاقتصادٌت، رسانت ياجستٍر فً انعهوو دراست يقارَت –
 نماذج باستخدامدراسة قياسية -سعر الصرف في الجزائر استقرارأثر السياسة النقدية عمى عبود عبد المجيد ولخضر دولي،   5

بشار،  -، جامعة محمد طاىري 06مجمة مجاميع المعرفة، العدد  ،2015-1990خلال الفترة  VAR)(الذاتي  الانحدارأشعة 
 .192، ص 2018الجزائر، 
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: وىي تمثؿ وحدة السمع الأجنبية المطموبة لشراء وحدة واحدة مف السمع المحمية ، سعر الصرف الحقيقي ثانيا:
  .الاقتصادي كلا البمديف وتنفذ قرارات المتعامؿ بحيث تأخذ في الاعتبار مستويات الأسعار في

  يحسب وفؽ المعادلة التالية: 

Et = E.P* / P 

 حيث:

E.سعر الصرؼ الإسمي : 

Et :.سعر الصرؼ الحقيقي 

P*.سعر المنتج الأجنبي بالعممة الأجنبية : 

P.سعر المنتج المحمي بالعممة الوطنية : 

سعر صرؼ العممة المحمية مقابؿ العممة  -٪ 100قيمة سنة الأساس  -رقـ قياسي  ىو سعر الصرف الفعال: ثالثا:
ية. مرجحًا بوزف يعكس نمط التوزيع الجغرافي لنصيب الدولة مف الصادرات أو الواردات أو التجارة الخارج الأجنبية ،

ة أو قويعت أي انيا ، مما يوضح ما إذا كانت القيمة الخارجية لمعممة المحمية قد ارتفالشركاء التجاريوف الرئيسيوف
 .1 ياضعفتراجعت، مما يشير إلى 

مف أجؿ أف يكوف مؤشر سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي مؤشرا مناسبا عمى  سعر الصرف الفعمي الحقيقي: ا:رابع
القدرة التنافسية لمبمد فيما يتعمؽ بالعالـ الخارجي، يجب أف يخضع لمتصحيح عف طريؽ إزالة تأثير التغيرات النسبية 

 .2في الأسعار

نجد أف لسعر الصرؼ  مفيوـ سعر الصرؼ وأنواعو،بعد تعرفنا عمى  :الفرع الثالث: وظائف سعر الصرف
 :. ويكننا إيجازىا في التاليوظائفا يقوـ عمييا

 

 

                                                 
-1990سعر الصرف في مصر خلال الفترة ) استقرارتقييم فاعمية السياسة النقدية في تحقيق مناؿ جبر مرسي محمد،   1 

 .505، ص 2017جامعة سوىاج، مصر، ،والتجارة للاقتصادالمجمة العممية  (،2017
تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرىا عمى ميزان المدفوعات الجزائري دراسة تحميمية وقياسية، سفياف خضير وصالح حميداتو،  2

 .202، ص 2017الوادي، الجزائر، -، جامعة حمة لخضر02، العدد 01لبحوث الإقتصاد والإدارة، المجمد  الامتيازمجمة 
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وسيمة  ، لذلؾ فيوؿ بيف الأسعار المحمية والعالميةيعتبر سعر الصرؼ حمقة وص :وظيفة قياسية أولا:
، لذا فمف الممكف السوؽ الدوليةار السمع نفسيا في تقيس المقارنة الأسعار المحمية لمسمع المصنعة المختمفة وأسع

 .1 مف خلاؿ تزويد المنتجيف المحمييف بممحة عامة عف الأسعار ومقاييسيا

لتنمية صادرات معينة إلى مناطؽ معينة مف  سعر الصرؼ استخداـو يتـ ي أنأ: وظيفة تطويرية ثانيا: 
الفروع  عف بعض الاستغناءإلى أف يؤدي سعر الصرؼ للصادرات. مف ناحية أخرى، يمكف اخلاؿ دوره في تشجيع 

سعر صرؼ مناسب  اعتمادمع وىذا عف الأسعار المحمية،  ستبداليا بواردات تقؿ أسعارىااالصناعية أو تعطيميا أو 
سعر التكويف السمعي والجغرافي لمتجارة الخارجية لمبمداف يتأثر بف أ اعتباروبيذا يمكف ردات. التشجيع بعض الو 

     .2 الصرؼ

حدى العملات القيادية، ستستفيد الدوؿ الشريكة لممؾ تمؾ العممة، اقيمة  انخفاضفي حالة  الوظيفة التوزيعية: ثالثا:
الشريكة لمالؾ تمؾ العممة ستدفع المزيد مف ىذه العممة كثمف  الاقتصاداتوفي حالة زيادة قيمة العممة القائدة، فإف 

 .3 لإستيرادىا

 ويتـ تسعير سعر الصرؼ بثلاث طرؽ:: الفرع الرابع: تسعير سعر الصرف

يمثؿ عدد الوحدات مف العممة الأجنبية مقابؿ وحدة واحدة مف العممة  :) تسعير مؤكد ( التسعير المباشر أولا:
 .4 الوطنية

يمثؿ عدد الوحدات مف العممة المحمية مقابؿ وحدة واحدة مف  :) تسعير غير مؤكد ( التسعير غير المباشر ثانيا:
 .5 العممة الأجنبية

 

                                                 
رسالة دكتوراه  ، ARDL نموذج باستخدامدراسة قياسية  أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأسواق المالية الناشئةدريش ،  زىراء 1

  .4، ص 2020سيدي بمعباس، الجزائر،  -في عموـ التسيير، جامعة جيلالي ليابس 
2 سعيد صحراوي ، محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائية والنموذج النقدي في الجزائر، رسالة دكتوراه 

.12، ص 2010تممساف، الجزائر،  -، جامعة أبي بمقايد الاقتصاديةفي العموـ    

، جامعة الاقتصادية، رسالة دكتوراه في العموـ إدارة خطر الصرف وسبل تطوير تقنيات التحوط في البمدان الناشئةزيات ،  عادؿ  3
  .19، ص 2017الباز،  - 1سطيؼ 

مركز الكتاب الأكاديمي، عماف، الأردف، في ظل ترتيبات سعر الصرف المختمفة،  الاقتصاديةإدارة السياسة فاطمة الزىراء خبازي،   4
 .    67، ص 2019الطبعة الأولى، 

، جامعة دمشؽ، الاقتصادية، رسالة ماجستير في العموـ في سورية الاستقراردور سعر الصرف في تحقيق راقي ،  بديع حبيب 5
 . 4، ص 2015سوريا، 
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البعض بعممة ثالثة يتحدد مف خلاليا يتـ مف خلالو تحديد سعرا عممتيف مقابؿ بعضيما  التسعير المتقاطع: ثالثا:
 .1 سعر التبادؿ بيف العممتيف الأوليتيف

 المطمب الثاني: محددات سعر الصرف.

وفقا لقوى العرض والطمب، التي بدورىا تتأثر بمجموعة مف التقمبات سواء عمى سعر الصرؼ  يتحدد
. وبيذا يمكف القوؿ أف سعر الصرؼ يتحدد وفؽ مجموعة مف العوامؿ الاقتصاديأو غير  الاقتصاديالمستوى 
 ة وسيتـ التعرض ليا مف خلاؿ مطمبنا ىذا.الاقتصاديو غير  الاقتصادي

ة في الاقتصاديعند النظر للأحداث  ة المؤثرة عمى سعر الصرف:الاقتصاديالعوامل  الفرع الأول:
الطمب والعرض عمى  وانخفاض  ارتفاعالعالـ نلاحظ وجود العديد مف العوامؿ التي ليا دور في التأثير عمى 

 في:ى سعر الصرؼ يا. وتتمثؿ العوامؿ التي تؤثر عمالعملات في السوؽ وىو ما يؤثر عمى سعر صرف
 المستوى العاـ للأسعار، ارتفاعلى فراط في الزيادة في كمية النقود يؤدي إأف الا دمافير فيرى  :كمية النقود أولا:

 وانخفاض الاستيرادمما ينتج عنو زيادة في  ة أقؿ عمى منافسة السمع الأجنبية،وبيذا تصبح السمع المحمية ليا قدر 
عملات تمؾ الدوؿ، وىذا لطمب عمى العممة المحمية وزيادة في الطمب عمى  انخفاضويقابمو الصادرات، في قيمة 
 .2 جنبيةفي سعر صرؼ العملات الأ ارتفاعيؤدي إلى 

 انخفاضإلى في أسعار السمع المحمية مقارنة بأسعار السمع في الدوؿ الأخرى  رتفاعيؤدي الا معدل التضخم: ثانيا:
نت تتمتع بمستوى أسعار أقؿ اذا كالدولة، وفي حالة ما إوىو ما يتطمب تخفيض عممة ىذه  ،قيمة العممة المحمية

مف باقي الدوؿ يتطمب منيا إعادة تقييـ عممتيا. وفي حالة مواجية أي دولة لمكساد أو الكساد التضخمي تخفض 
يادة قيمة الواردات فالدولة أسعارىا وتخفض عممتيا مقابؿ عملات الدوؿ الأخرى وىو ما يحفز الدوؿ الأخرى عمى ز 

 .3 التي تخفض عممتيا تزيد صادراتيا

يتأثر سعر الصرؼ تأثيرا غير مباشر بسبب التغيرات التي تطرأ عمى  التغير في معدلات الفائدة المحمية: ثالثا:
 .4 في الأوراؽ المالية الأجنبية الاستثمارمعدلات الفائدة عمى 

                                                 
  .68، ص مرجع سبق ذكرهفاطمة الزىراء خبازي،   1
2 

دار انتعهٍى انجايعً، الإسكُذرٌت،  سعر انصرف وحعىَى انعًلاث دراست َظرَت وححهُهُت وقُاسُت، اقخصادَاث، تاير فكري انُجار 

 .27، ص 2021يصر، 
3

دار انًسٍرة نهُشر وانتوزٌع وانطباعت، عًاٌ، الأردٌ،  انخارجُت،انخًىَم انذونٍ وَظرَاث انخجارة َوري يوسى شقٍري وآخروٌ،  

 .121، ص 2012انطبعت الأونى، 
4

فً انعهوو  ِادكتوررسانت  ، أثر حقهباث سعر انصرف عهً انًُزاٌ انخجارٌ وسبم علاجها " دراست حانت انجزائر "،دوحى  سهًى 

 .44، ص 2015انجسائر،  بسكرة،  -جايعت يحًذ خضر انتجارٌت،



 الأدبيات النظرية والتطبيقية لمتغيرات الدراسة                                                      الفصل الأول
 

11 

و يدؿ عمىَ ضعفيا، وىذا وانخفاضو تكوف العممة قوية ارتفاعسعر الفائدة مقياس لقوة العممة ففي حالة يعتبر  
إلييا ىي أسعار العملات العملات القابمة لمتحويؿ وتحددىا  ةوالأسعار التي تمت الإشار  ثابتة باقي العوامؿ بافتراض

 .1 ىا مف خلاؿ سياستيا النقديةقوى العرض والطمب وليست تمؾ التي تتدخؿ الحكومة في تحديد

يعتبر ميزاف المدفوعات حمقة الوصؿ لتي تعكس علاقة البمد بالعالـ الخارجي، وليذا يعتبر  ميزان المدفوعات: رابعا:
في ميزاف  الاقتصادي الاختلاؿوالتوازف فيو مف أىـ العوامؿ المؤثرة عمى سعر الصرؼ، وتتـ معرفة ىذه  الاختلاؿ

المدفوعات مف خلاؿ: التغير في أرصدة الذىب والعملات الأجنبية والتغيرات في السيولة الخارجية... ىناؾ علاقة 
وثيقة بيف ميزاف المدفوعات وسعر الصرؼ لذي تعتمده الدولة، فمسعر الصرؼ دور في تحقيؽ توازف ميزاف 

ؿ التأثير عمى الميزاف  التجاري ) صادرات وواردات في سعر الصرؼ يحدث خملا مف خلا رتفاعالمدفوعات، فالا
جابي عمى واردات الدولة وتأثير سمبي اير في سعر صرؼ العممة المحمية مقابؿ الأجنبية لو تأثي رتفاع(. فالا الدولة

 .2 عمى صادراتيا

الدولة  تبعتاتمعب الموازنة العامة دورا كبيرا في التأثير عمى سعر الصرؼ، فإذا ما  الموازنة العامة: خامسا:    
ؿ تقميؿ تقميص حجـ الإنفاؽ العاـ الحكومي الذي يؤدي إلى الحد مف حجـ الطمب أجمف  ةوانكماشيسياسة 
ر صرؼ العممة سع ارتفاعوىبوط في معدلات التضخـ مما يؤدي بالنتيجة إلى  الاقتصاديمستوى النشاط  انخفاض
 .3 المحمية

ف تأثر سعر الصرؼ بالأحداث ا لمؤثرة عمى سعر الصرف:اة الاقتصاديالعوامل غير  الفرع الثاني:
يمكنيا التأثير عميو. وىي تندرج تحت ما يسمى بالعوامؿ  ةاقتصادية، لا يمغي وجود أحداث أخرى غير الاقتصادي

 ة، نوجزىا في ما يمي:الاقتصاديغير 

يتأثر سعر الصرؼ بالإضطرابات السياسية والحروب وىذا راجع لتأثير ىذه  المخاطر السياسية والعسكرية: أولا:
لمبمد بصفة عامة وعمى قطاعي الصناعة والتجارة الخارجية بصفة خاصة، وبيذا  الاقتصاديالأخيرة عمى الوضع 

 .4 معدلات التضخـ ارتفاعلبمد في وضع حرج نسبيا وتفقد العممة الثقة فييا بسبب  اقتصاديكوف وضع 

                                                 
  .152، ص مرجع سبق ذكرهنوري موسى شقيري وآخروف،  1
رسالة ماجستير في  (، 2010/  1994تأثير سعر الصرف عمى المؤشرات الكمية للإقتصاد الفمسطيني ) زاىر عبد الحميـ خضر،  2

  .49  48، ص ص 2012غزة، فمسطيف،  -، جامعة الأزىرالاقتصاديةالعموـ 
رسالة  (،2010/  1994)  كنموذجئري المقاربة النقدية لفرانكل اسعر الصرف لمدينار الجز تحميل محددات المراحي ،  بشير 3

 .29، ص 2016، الجزائر، 2، جامعة وىراف الاقتصاديةماجستير في العموـ 
في العموـ رسالة ماجستير  ،-دراسة حالة الجزائر–سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية عبد الله ياسيف، دور  4

 .66، ص 2014، جامعة وىراف، الجزائر، الاقتصادية
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سريعة فيما يخص  بةااستجلمتوقعات دور ىاـ في التأثير عمى سعر الصرؼ، فأسواؽ الماؿ ليا  التوقعات: ثانيا:
 أسعار أي أخبار تتعمؽ بالعوامؿ المؤثرة في أسعار الصرؼ المستقبمية، ففي حالة ما إذا أشارت التوقعات إلى أف

الفائدة عمى عممة ما سترتفع، سينجر عنيا في المقابؿ زيادة في الطمب عمى ىذه العممة وبالتالي  زيادة سعر 
 .1 صرفيا في السوؽ

بخبرتيـ  بالاستعانةالأسعار  اتجاهيقوـ المتعامموف في الأسواؽ الأجنبية بتحديد  المتعاممين وأوضاعيم:خبرة  ثالثا:
قوموف بتعديميا أو ذا كانت تحتاج تعديؿ يالقرارات عمى أساسيا ففي حالة ما ومياراتيـ في السوؽ ويقوموف بأخذ ا

الأسعار ذات تأثر بخبرة المتعامميف ومياراتيـ، وأسعار  بقائيا كما ىي إذا لـ تكف في حاجة إلى تعديؿ، وبيذا تكوفا
أجؿ تنفيذ العمميات المختمفة وكذا بحجـ ف متعامميف وأساليبيـ المستخدمة مالصرؼ تتأثر بالقوة التفاوضية لم

سعر في ال جذرياجديدة تغييرا  بالتزاماتناعيـ اقيث أنيا إذا كانت كبيرة سيتطمب المتعامميف القائمة، ح التزامات
 . 2قميمة  التزاماتياوىذا لإغرائيـ بزيادة حجميا والعكس في حالة ما إذا كانت 

 المطمب الثالث: أنظمة سعر الصرف.

فأنظمة الصرؼ ىي مجموع القواعد التي الإطار العاـ الذي يتحدد فيو سعر الصرؼ.  إف نظاـ الصرؼ ىو
 يفمانظوعمى العموـ يوجد  .وتوجييات السمطة النقديةب أوامر تنظـ أدوار المشاركيف في سوؽ الصرؼ، وىذا بموج

 في مطمبنا ىذا. سنتناوليالسعر الصرؼ  يفأساسي

ف، سيطر ىذا النظاـ عمى العلاقات النقدية الدولية لأكثر مف قر  :تالصرف الثابسعر نظام الفرع الأول: 
وقد عرؼ ىذا  .1973لمدولار سنة وحتى إعلاف التخفيض الثاني  1870امتدت مف انييار نظاـ المعدنييف سنة 

ة تولقد عرؼ نظاـ أسعار الصرؼ الثابوعدـ حدوث أزمات كثيرة خصوصا ما يتعمؽ بالصرؼ.   باستقرارهالنظاـ 
 :3أربعة مراحؿ متتابعة وىي 

في ظؿ ىذا النظاـ يتـ تحديد قيمة كؿ عممة عمى أساس وزف معيف مف الذىب، ويتـ احتساب  قاعدة الذىب: أولا:
 وقد عبر عف سعر الصرؼ آنذاؾ بالتعادؿ الذىبي. وقدالمحتوى الذىبي لمعممتيف، ا عمى فصؿ سعر الصرؼ بناء

الذىب التي تمكنت مف الربط  وخروجلية دخوؿ تقرار أسعار الصرؼ بفضؿ آساساىـ ىذا النظاـ في الحفاظ عمى 
 بيف القيمتيف السمعية والنقدية لمذىب.

                                                 
لحالة  اقتصاديةالاقتصادي دراسة قياسية  الاستقرارودوره في تحقيق  الجزائري، محددات سعر صرف الدينار سعيدة  شطباني 1

  .50، ص 2012، رسالة ماجستير في العموـ الإقتصادية ، جامعة المسيمة، الجزائر،  2010-1993الجزائر فترة 
" أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية المدرجة ببورصة فمسطين للأوراق محمد ياسر زيداف النحاؿ،  2

 .44 43، ص ص 2016غزة، فمسطيف،  -رسالة ماجستير في العموـ التجارية، الجامعة الإسلامية  المالية"،
  3 زيات عادؿ، مر جع سبق ذكره، ص ص ص 55 56 57.
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إلى قاعدة الصرؼ بالذىب في مؤتمر جنوة وىذا بمشاركة أغمب الدوؿ  الانتقاؿتقرر  قاعدة الصرف بالذىب: ثانيا:
أما الدوؿ ىب الأوربية وغياب الو.ـ.أ ، وخرجوا بنظاـ جديد  تكوف بمقتضاه بريطانيا ولو.ـ.أ بمثابة مراكز لمذ

بنظاـ سعر  ىذا النظاـ سميفي شكؿ حسابات جارية وقد  اواحتياطاتيالأخرى فتحتفظ بعممة ىذيف البمديف في 
وكاف اليدؼ مف  فيما يتعمؽ بالدور المركزي لمذىب،الصرؼ بالذىب. ىذا النظاـ مشابو لمنظاـ السابؽ خصوصا 

إدارج الدولار الأمريكي والجنيو الإسترليني ضمف السيولة الدولية  تدعيـ دور الذىب في تسوية المعاملات الدولية. 
نتاجو قادرا عمى تغطية إحتياجات التجارة الدولية  بر ، ويعتالأولىبعد نياية الحرب العالمية لـ يعد مخزوف الذىب وا 

ىاتيف العممتيف لتمعبا دور العممة  اختيارفي  بريطانيا والو.ـ.أ السبب الرئيسيالإحتياطي الذي تممكو كؿ مف 
 الدولية.

بعدـ  خصوصا فيما يتعمؽ تيبنظاـ التث مساوئ 1929بينت أزمة الكساد سنة  :نظام التعويم المدار ثالثا: 
لـ تكف الدوؿ قادرة عمى تطبيؽ سياسات نقدية ملائمة  لثابتةالصرؼ اإستقلالية السياسة النقدية. ففي ظؿ أسعار 

. وتجدر الإشارة ىنا أف ىذه الفترة يشار إلييا بنظاـ سعر الصرؼ "المُدار" لأنو لإنقاذ البنوؾ المتعثرة خلاؿ الأزمة
يتـ استخداـ سعر الصرؼ لمنح الاقتصاد مساحة تنافسية يمكف مف خلاليا معالجة المنتجات المتراكمة ونقؿ 

تبع مف اد. ومع ذلؾ، غير أف ىذا  المنيج عجلات الإنتاج. سيؤدي ذلؾ إلى تخفيؼ الضغط عمى البطالة في البلا
 قبؿ أكثر مف دولة وأصبحت الدوؿ تتسابؽ لخفض قيمة عممتيا.

لقد حاوؿ مصمموا النظاـ النقدي الدولي الذي أسس بعد الحرب العالمية الثانية أخذ : زوود بروتوننظام  رابعا:
القدرة  استخداـأوجو القصور في النظاـ السابؽ بعيف الإعتبار ومحاولة بناء نظاـ يحد عمى الأقؿ مف إمكانيات 

واعد لمنظاـ الجديد بيدؼ وضع ق 1944دولة سنة  44للإقتصاد ضد العالـ الخارجي. اجتمع ممثمو  التنافسية
مة  العملات. ويتميز العلاقات النقدية الدولية مف خلاؿ إستبعاد التنافس عمى تخفيض قي استقرارالغرض منيا ىو 

 : بػىذا النظاـ 

 .كؿ العملات قابمة لمتحويؿ إلى الدولار وفقا لسعر تعادؿ رسمي .1
 .لدولار في حدود ىوامش ضيقةيجب أف تحافظ الدوؿ الأعضاء عمى سعر صرؼ عملاتيا مقابؿ ا .2

يعتمد عمى معدؿ مرجعي بيف العممة المحمية والقاعدة  ةتالقوؿ أف نظاـ أسعار الصرؼ الثابوبيذا يمكف 
المرجعية التي تمتزـ السمطات النقدية بالتحويؿ إلييا عند الطمب، وبيذا يكوف سعر الصرؼ في ظؿ ىذا النظاـ 

 .1يتحدد مف خلاؿ تعادؿ العممة عمى أساس قاعدة ما 

 

                                                 
، 2012-1999دراسة تحميمية لمفترة -تقمبات أسعار صرف العملات الرئيسية وآثارىا عمى الإقتصاد الجزائريبوعروج ،  لمياء 1

 .58، ص 2015عبد الحميد ميري، الجزائر،  2امعة قسنطينة ج، اقتصاديةرسالة  دكتوراه في العموـ 
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العممة  تلصرؼ، إلا أف السمطات تقوـ بتثبيا مطمقا لسعر اتىذا النظاـ يعكس تثبي اسـالرغـ مف أف  وعمى
وتغييرىا عند الحاجة، فعند رفع سعر الصرؼ فيي تقوـ بتخفيض عممتيا وعندما تنقص مف عممتيا فيي تقوـ 

 .1بإعادة التقييـ 

 ثلاثة أشكاؿ وىي: توعميو فإف لنظاـ سعر الصرؼ الثاب 

ربط سعر صرؼ عممة البمد المعني بعممة أساسية يتـ  المرتبط بعممة واحدة: تنظام سعر الصرف الثاب أولا:
 .19962 عممة بالفرنؾ سنة 14و  عممة بالدولار الأمريكي 20كالدولار الأمريكي والفرنؾ الفرنسي، وقد ربطت 

يتـ في ظؿ ىذا النظاـ ربط سعر صرؼ عممة البمد  ة المرتبطة بسمة من العملات:تنظام أسعار الصرف الثاب ثانيا:
، كما ىو حاؿ DTS))بسمة مف العملات وعادة ما يتـ إختيار العملات المكونة لوحدة حقوؽ السحب الخاصة 

 .3لسمة العملات المكونة للإيكو سابقا امتدادكونو  وأو الربط باليور  يالإماراتالدينار 

، يكوف مسموح ى ثباث قيمة مع وجود ىوامش معينةىذا لنظاـ المحافظة عم يقيـ المرن: تسعر الصرف الثاب ثالثا:
 .4فييا بتقمبات سعر الصرؼ 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
رسالة ماجستير في  ،2014-1990حالة الجزائر -ميزان المدفوعات دراسة قياسية آثار تقمبات أسعار الصرف عمىزراقة ،  محمد 1

 .12، ص 2016تممساف، الجزائر،   –العموـ التجارية، جامعة أبو بكر بمقايد 
 .12ص  مرجع سبق ذكره،درغاؿ ،  يمينة 2
، ص ص 2018الأردف، الطبعة الأولى،   دار مجدلاوي لمنشر والتوزيع، عماف ، سعر الصرف الحقيقي التوازني،بف قدور ،  عمي 3

47 48. 
 .14ص  مرجع سبق ذكره،درغاؿ ،  يمينة 4
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 الصرف الثابثسعر يجابيات وسمبيات نظام ا: 01الجدول

 سمبيات سعر الصرف الثابت الثابت الصرف سعر ومزايا يجابياتا
مف  وذلؾ الخارجية التجارة عمميات تنشيط  -

 نفس ذات البمداف مع الاستثمارتسييؿ  خلاؿ
 .العممة

 الدخؿ عمى الخارجية الصدمات مف التقميؿ -
 الأسعار. و المحمي

 النقود، كمية إصدار في التحكـ إمكانية توفير -
 ما وىذا الذىب، بكمية محدود النقدي الإصدار لأف
 المصداقية يعزز أنو حيث تضخـ، حدوث مف يمنع

 .يالاقتصاد النمو ويحفز
 .الصرؼ لسعر الكبيرة التقمبات تفادي  -
 .الدولة اقتصاد في تغيرات إحداث -

يتسبب  أف بعممة واحدة يمكف حالة الربط في -
 عممية السمطات النقدية في إضعاؼ عمؿ في

مف خلاؿ زيادة التدفقات  عمى النقد الرقابة
 الرأسمالية إلى الداخؿ.

 أف يمكف تالعملا مف بسمة الربط حالة في - 
 السمة تلاعم إحدى وزف تقمب درجة تنعكس
 الظروؼ ؿلاخ مف الصرؼ سعر عمى

 .العممة ىذه لبمد النقدية والسياسات ةالاقتصادي
 تقع أف يمكف الثابتة الصرؼ أسعار ظؿ في -  

 تغير إلى تؤدي دفوعاتلما ميزاف في اختلالات
 محميةلا سعارلأا وكذا  النقدية الاحتياطات

 الدولة عمى يصعب النظاـ ىذا ظؿ في - 
 حمية،ملا العممة سعر تخفيض سياسة إلى المجوء
 النقد صندوؽ موافقة عمى تحصؿ لا قد أنيا كما

 .التخفيض عمى الدولي
، 2017-2002العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري والميزان التجاري لمفترة ، بف زعمة  سميمة المصدر:
 .28، ص 2020مستغانـ، الجزائر،  -ة، جامعة عبد الحميد بف باديسالاقتصاديدكتوراه في العموـ رسالة 

اف قدراتيا الإنتاجية بدأت مشاكؿ الدوؿ الأوربية والياب استرجاعبعد نظام الصرف المعوم: الفرع الثاني:       
الإقتصاد الأمريكي تبرز منذ منتصؼ الخمسينات، وتزايد العجز في ميزاف مدفوعاتيا بدأ عدد متزايد مف 

خصوصا بعد تخفيض بريطانيا قيمة الجنيو سنة  للاختلاؿيف تبني فكرة تخفيض الدولار الأمريكي كعلاج الاقتصادي
نظاـ بريتف  انييارمف الذىب في البنوؾ المركزية بعد أف بدأت بوادر  ااحتياطاتي. وقد قامت الدوؿ بتعزيز 1967

ومع تتالي الأحداث، إنيار نظاـ بريتف وودز  ، الأمريكي الاقتصادوودز كرد فعؿ عمى علامات غير صحيحة في 
 .1ـ الأسعار العائمة بعد إعلاف الرئيس الأمريكي نيكسوف عف إلغاء قابمية تحويؿ الدولار إلى ذىب وحؿ محمو نظا

                                                 

  1عادؿ زيات ، مرجع سبق ذكره، ص 58. 
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، تـ بمورة فكرة النظاـ المرف كنظاـ رسمي ، وأعطى ىذا المؤتمر الإشارة الخضراء 1976وفي مؤتمر جمايكا عاـ 
 .1 الاقتصاديفي حركة سعر الصرؼ والسماح بتغييرىا وفؽ مقتضيات الظروؼ والأداء 

يتـ تحديد سعر الصرؼ مف خلاؿ التوازف بيف العرض والطمب في سوؽ النقد  الصرؼ المعوـ نظاـفي ظؿ 
 .2الأجنبي

 أىميا يمكف تمخيصو فيما يمي : الا أف ؛وقد تعددت نظـ الصرؼ العائمة

بمحاولة الحفاظ عمى سعر صرؼ مستقر عف طريؽ  في ظؿ ىذا لنظاـ تقوـ السمطات النقدية التعويم الموجو: أولا:
 .3التحكـ في حركة سعر الصرؼ، وىذا يكوف بدوف الإلتزاـ بمسار محدد سابقا الرقابة الشديدة أو

يسمح ىذا لنظاـ بتغيير قيمة العممة صعودا وىبوطا حسب قوى السوؽ. حيث يسمح التعويـ  التعويم الحر: :ثانيا
ة مف قيود الصرؼ. وبيذا السماح لمسمطات بإعداد سياسات ملائمة، وىو ما يدفع الاقتصاديبتحرير السياسات 

 .4أسعار الصرؼ لمتكيؼ مع الأوضاع السائدة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

  1  نفس المرجع السابق، ص 58.
 .190ص  ، مرجع سبق ذكره،عبود عبد المجيد و لخضر دولي  2
 .24ص ، مرجع سبق ذكره،  بغداد زياف 3
ديواف المطبوعات الجامعية، بف عكنوف، الجزائر،  الكمية دراسة تحميمية تقييمية، الاقتصادية، مدخل إلى السياسات عبد المجيد قدي 4

 . 116، ص 2003
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 الصرف المرن.سعر يجابيات وسمبيات نظام ا: 02الجدول

 المرن الصرف سعر وعيوب سمبيات المرن الصرف سعر ومزايا يجابياتا
 لأنو لممستثمريف النسبية الثقة مف نوع يعطي_ 

 . محدد مجاؿ داخؿ يتقمب
 الصعيد عمى نجاحا ؽحق التعويـ نظاـ إف_ 

 نظاما يكوف أف استطاع أنو حيث مف العالمي
 أو مشاكؿ يفرز أف بدوف الفترة تمؾ طواؿ عالميا
 نظاـ في رئيسية بصورة الضرر ؽتمح سيئة نتائج
 استقرارا حؽ أنو القوؿ يمكف مما الدولي، النقد
 .نسبيا
 لمصدمات العاجؿ الترتيب في المساعدة _ 

 .الخارجية
 . لمبمداف الضريبية   النقدية السياسات مرونة_ 

 للاحتفاظ المركزية البنوؾ حاجة عدـ_ 
 النقدية تالعملا قيـ عف لمدفاع كبيرة باحتياطات

. 

 العممة مف الاحتياطات مف بجزء الاحتفاظ ضرورة_ 
 مف بدلا الصرؼ أسعار تقمبات لمواجية الأجنبية
 .استثمارىا

 سياسات عمى المدفوعات ميزاف في التوازف إعادة تعتمد -
 . تضخمية أو انكماشية

 مف كثير قياـ ىو التعويـ نظاـ واجييا التي المشكمة -
 العالمية الأسواؽ في بالتدخؿ المتقدـ العالـ حكومات
 الانحرافات مف ومنعيا معينة صرؼ أسعار عمى لمحفاظ
 .الكبيرة

 يتمثؿ الدولي النقدي لموضع والعويص الحقيقي المشكؿ -
 التي والانتكاسات الصرؼ لأسعار التطاير حقيقة في

 ظمت فطالما العظمى، الدوؿ اقتصاديات ليا تتعرض
 نسبي استقرار حالة في العالـ في الرئيسية اتالاقتصادي

 إذا ينيار وقد الصمود عمى قادرا سيظؿ التعويـ نظاـ فإف
 وعسيرة، معقدة مشاكؿ إلى اتالاقتصادي تمؾ تعرضت ما

 .السابقة النقدية الأنظمة زواؿ وراء السبب وىو
 .31ص  ،مرجع سبق ذكره، بف زعمة  سميمة المصدر:
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 المبحث الثاني: دراسة نظرية للأداء المالي المصرفي.

تنفيذ، كما ودرجة ومستوى الميارات والمجيود المبذوؿ في اللى التنفيذ الفعمي لمراحؿ العمؿ، إيشير الأداء 
نو العلاقة بيف المنجزات المتحققة والجيد ألى تحقيقيا، كما إو الأىداؼ التي يسعى النظاـ أيعتبر أيضا المخرجات 

 المبذوؿ لتحقيقيا.

ىمية خاصة في استبياف نقاط ف لو أأقييـ الأداء المالي لمبنوؾ، كما ولتحقيؽ ىذا بكفاءة وفعالية ظيرت أىمية ت
القوة ونقاط الضعؼ بالنسبة لمقطاع المصرفي، وبالتالي سوؼ يتـ التطرؽ إلى تقييـ الأداء المالي المصرفي 

 وأىدافو، وكذلؾ معرفة كيفية قياس الأداء المالي، ومف أجؿ ذلؾ قمنا بتقسيـ ىذا المبحث إلى ثلاث مطالب:

 المصرفي.مفيوـ الأداء المالي  المطمب الأول:

 مفيوـ تقييـ الأداء المالي المصرفي ومؤشراتو. المطمب الثاني:

 العوامؿ المؤثرة عمى الأداء المالي المصرفي. المطمب الثالث:
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 المطمب الأول: مفيوم الأداء المالي المصرفي.

الأداء في نجاز اليدؼ مقارنة بما ىو منتظر، فيعبر حسف إمقدار ف مصطمح الأداء عموما يعبر عف كيفية و إ 
ف مصطمح الأداء يرتبط في أكما  ختيار وترتيب مدخلات النظاـ المشكؿ لذات المجاؿ،إمجاؿ ما كدليؿ عف حسف 
ما أ ىداؼ المجاؿ المذكورة مقارنة بما ىو مخطط،ألى القدرة عمى تحقيؽ إفتشير الفعالية  الغالب بالفعالية والكفاءة،

وعمى العموـ يتطمب الوقوؼ عمى الأداء المالي  ستخدامواأكبر مما تـ لى تحقيؽ عوائد لممجاؿ إ الكفاءة فيي تشير
 لمبنوؾ التجارية.

المالي المصرفي عف الأىداؼ والمخرجات التي يسعى  الأداء يعبر الفرع الأول: تعريف الأداء المالي المصرفي:
مجموع النتائج المتحصؿ عمييا مف المخرجات التي يتحصؿ عمييا مف المنتجات نو أالنظاـ لتحقيقيا، ويعرؼ عمى 

أي يربط بيف أوجو النشاط  المفيوـ الذي يعكس كلا مف الأىداؼ والوسائؿ اللازمة لتحقيقيا، والعمميات، وىو
 .1 والأىداؼ التي تسعى المنظمة لتحقيقيا

و المخرجات أالأىداؼ نو أت الأخرى، حيث يعرؼ عمى المؤسسا لا يختمؼ معنى الأداء المصرفي عف معنى أداء
 .2ستخداـ القدرات المالية والمادية والبشرية وغيرهإتحقيقيا، وذلؾ بلنظاـ المؤسسة يسعى التي 

لعممية تقييـ الأداء أىمية بالغة وضرورية في الوقت الحالي وخاصة  الفرع الثاني: أىمية الأداء المالي المصرفي:
 :3للأسباب التاليةيعود ذلؾ في البنوؾ، و 

 تمكننا مف التأكد مف حسف التخصيص واستخداـ مستمزمات الإنتاج عمى النحو الأمثؿ. -
 تمكننا مف التأكد مف توازف الاستخدامات والموارد. -
 الكشؼ عف جميع الانحرافات بأنواعيا، مع تحديد المسؤوؿ عنيا، وطريقة معالجتيا وتوصؿ الى نتيجة. -

 مفيوم تقييم الأداء المالي المصرفي ومؤشراتو. المطمب الثاني:

 الموارد المتاحة ليا، كما لو أىمية ستخداـالى قياس كفاءتيا في إء في مجاؿ البنوؾ التجارية ييدؼ ف تقييـ الأداإ
 خاصة، حيث تبيف نقاط القوة والضعؼ في البنؾ بالنسبة لمقطاع المصرفي.

                                                 
 .66ص ، مرجع سبق ذكره محمد ياسر زيداف النحاؿ،1
-البنك عن بعد حالة نشاط-الفرنسيةأثر تكنولوجيا المعمومات والاتصالات عمى الأداء التجاري والمالي لممصارف  ، مييوب سماح 2

 .22، ص 2014، الجزائر ,2-دكتوراه في العموـ الاقتصادية، جامعة قسنطينة ، رسالة
رسالة دكتوراه في العموـ  ،الإصلاحات البنكية وأثرىا عمى سياسات إدارة البنوك التجارية العمومية في الجزائرأحلاـ بوعبدلي،  3

 .26، ص 2010سطيؼ، الجزائر ,-عباسالاقتصادية، جامعة فرحات 
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و مجموعة مف الإجراءات التي مف أنيعرؼ تقييـ الأداء عمى  المصرفي: الفرع الأول: تعريف تقييم الأداء المالي
النتائج مع  نسجاـاجؿ خمؽ أوذلؾ مف  الموضوعة، منشاط وبالأىداؼلخلاليا يتـ المقارنة بيف النتائج المحققة 

وذلؾ لمتأكد مف الأىداؼ المقررة لتقدير مستوى فعالية الأداء، كما يقارف أيضا عناصر مدخلات النشاط بمخرجاتو 
 .1ف أداء النشاط المصرفي قد تـ بدرجة عالية مف الكفاءةأ

 :2تيأساسية تكمف في الآلى ثلاثة عناصر إيـ تقييـ الأداء المالي المصرفي ويمكف تقس

ة بطريقة كفؤة وذلؾ بإحكاـ العلاقة بيف الموارد المستخدمة الاقتصاديىي مدى نجاح الوحدة  : الكفاءة:أولا
 لى تعظيـ المخرجات وتخفيض المدخلات.إومخرجات، والتي تيدؼ 

ة في تحقيؽ أىدافيا وذلؾ عف طريؽ بياف العلاقة بيف المخطط الاقتصاديىي مدى نجاح الوحدة  : الفعالية:ثانيا
والفعمي مف الأىداؼ، وفيما إذا نجحت الوحدة في تعبئة مواردىا بالكفاءة المطموبة في تحقيؽ الأىداؼ التي 

 وضعتيا في خطتيا الإنتاجية. 

 و ىي نسبة المدخلات الى المخرجات.أ ىي كمية الإنتاج منسوبة لعنصر مف عناصر الإنتاج، : الإنتاجية:ثالثا

تحظى عممية تقييـ الأداء المالي المصرفي بأىمية بالغة  الفرع الثاني: أىمية تقييم الأداء المالي المصرفي:  
 :3تيمستويات مختمفة تكمف أىميا في الآوكبيرة في عدة 

 الموارد المتاحة لمبنوؾ التجارية، وأيضا كفاءة التخصيص. ستخداـا يوضح تقييـ الأداء -
 يبيف تقييـ الأداء الصورة الشاممة والواضحة، عف أداء المصرؼ التجاري لمختمؼ مستوياتو الإدارية. -
المعتمدة، وأيضا علاقتيا التنافسية لممصرؼ  والاستراتيجياتيساعد تقييـ الأداء عمى الانسجاـ بيف الأىداؼ  -

 التجاري.
و نحو أحسف المصرؼ التجاري في طريقو نحو الأ يساعد تقييـ الأداء في الكشؼ عف التطور الذي حققو -

 عف طريؽ نتائج الأداء الفعمي زمانيا في المصرؼ. ،الأسوء
 .4المصرؼ حتياجاتامعرفة مدى تمبية  -
 معرفة معوقات تطبيقيا ومشاكميا. -

                                                 
الأردف، ص  رسالة ماجستير في إدارة الاعماؿ، جامعة الأردف، تقييم الأداء المالي لممصارف الإسلامية، مارة ،أمحمد يحي عاصي  1

175. 
جامعة حمب، العموـ المالية والمصرفية، ي رسالة ماجستير ف ،قياس كفاءة المصارف الإسلامية السورية ،ر رانيا عطا 2

 .2، ص 2013سوريا،
دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة  ،أثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجارية مزناف ، فيدو حمود نصر 3

 .31 30، ص ص2009,الاولى 
 .80ص  مرجع سبق ذكره، مارة ،أ محمد يحي عاصي 4
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 تخاد القرارات.ا  ص الإدارة عمى تخطيط المستقبمي و تن -
 .لعمؿ عمى العثور عمى نوع مف المنافسة بيف مختمؼ الأقساـ بالبنؾ، مما يساعد عمى تحسيف مستوى الأداءا -
 .1معالجة بشكؿ سريع عند حدوث أي خمؿ في عمؿ الإدارة -

ىداؼ مختمفة وتكمف أالمالي في البنوؾ التجارية عدة  لتقييـ الأداء الأداء المصرفي:ىداف تقييم أالفرع الثالث:  
 :2تيالآي أىميا ف

 وتحقيؽ عائد بأقؿ تكمفة ممكنة. ستخداـ المصرؼ التجاري لمموارد المتاحة،إبياف مدى كفاءة  -
المراقبة عمى تنفيذ الأىداؼ المحددة  ستمراراددة مسبقا لممصرؼ التجاري، مع الأىداؼ المح مراقبة تنفيذ -

 ضمف الخطة الموضوعة.
 لى أجيزة الرقابة.إييـ الأداء في المصارؼ التجارية توفير المعمومات والبيانات الإحصائية عف نتائج تق -
 تحديد عمؿ ومسؤوليات الفروع والأقساـ المختمفة في المصرؼ التجاري، ومدى تحقيقيا للأىداؼ المرسومة. -
جراء تحميؿ شامؿ ليا مع بياف ا  عف الضعؼ والخمؿ الموجود في نشاط المصرؼ التجاري و  الكشؼ -

 .مسبباتيا، وذلؾ بوضع الحموؿ اللازمة وتصحيحيا

يمكف والتي متتالية المراحؿ التضـ عممية تقيـ الأداء مجموعة مف  الفرع الرابع: مراحل تقييم الأداء المصرفي:
 :3توضيحيا فيما يمي

جؿ حساب النسب والمؤشرات المستخدمة في أاللازمة، وذلؾ مف جمع البيانات والمعمومات الإحصائية  ولا:أ
 حصائيات عدة سنوات، ومختمؼ النشاطات التي يمارسيا البنؾ.الإعممية التقييـ، كما تشمؿ ىذه البيانات و 

تيا وصلاحيتيا، ومنو حساب تحميؿ البيانات والمعمومات الإحصائية ودراستيا، وأيضا بياف مدى دق ثانيا:
 النسب والمؤشرات اللازمة.

النسب والمؤشرات المستخرجة مف البيانات المتوفرة لمختمؼ العمميات  ستخداـباجراء عممية التقييـ ا :ثالثا
 والنشاطات التي تشمؿ أداء البنؾ.

 مع المعايير المستيدفة. بيف النتائج الفعمية لممؤشرات المختارة مقارنةال رابعا:

                                                 
 رسالة دكتوراه، القوائم المالية في قياس أداء البنوك التجارية والتنبؤ بالتعثر المصرفياستخدام مخرجات تحميل سميماف بف بوزيد،  1

 .2، ص 2017مسيمة، الجزائر,-في العموـ الاقتصادية، جامعة محمد بوضياؼ
 .29ص  ،مرجع سبق ذكرهمزناف ،  فيد ونصر   حمود 2
في عموـ التسيير، جامعة  رسالة دكتوراه ،في قياس الأداء المصرفي ودعم نظام الرقابة CAMELS نموذج استخدام ابتساـ قويدر ، 3

 .81ص  ،2021 ، الجزائر،2قسنطينة -عبد الحميد ميري
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مع بياف الأسباب التي أدت تمؾ تفسير الانحرافات التي قد تـ الكشؼ عنيا في المرحمة السابقة،  خامسا:
 .نحرافاتالا

الحموؿ اللازمة لتصحيح ىذه الانحرافات، مع القياـ بتحسيف العمميات  في المرحمة الأخيرة يتـ وضع سادسا:
 .المصرفية وتحقيؽ كفاءة الأداء

في  ستعمالااوأكثر الأدوات تعد المؤشرات المالية مف أقدـ  الفرع الخامس: مؤشرات تقييم الأداء المالي المصرفي: 
ف أأي  ،الي المصرفي المستخدمة في تقييـ أداء الم، ويوجد عدد كبير مف المؤشرات المالية صارؼتقييـ أداء الم

بيف المؤشرات توضح لنا رقيما ما تـ تحقيقو نتيجة لممارسة العامميف لوظائفيـ في إطار تحقيؽ الأىداؼ، ومف  ىذه
 ىذه المؤشرات نذكر:

الأداء في المنظمات، فنجاح تعتبر النسب المالية مف أىـ الأسس التي تقوـ عمييا عممية تقييـ  :النسب المالية: أولا
مف عممية التقييـ يعتمد بدرجة كبيرة عمى دقة وملاءمة المؤشرات المالية وقدرتيا عمى قياس الأداء بشكؿ سميـ، و 

س الماؿ، نسب قياس أسيولة، نسب النشاط، نسب ملاءمة ر ىـ ىذه النسب المالية نجد نسب الربحية، نسب الأ
 .1المخاطر المصرفي

إف البنوؾ التجارية تسعى دوما لتحقيؽ أعمى مستوى مف الأرباح، حيث يعتبر ىدؼ تحقيؽ الربحية  :نسب الربحية .1
مف الأىداؼ بالنسبة لمبنؾ التجاري. وحتى يستطيع البنؾ تحقيؽ الربحية عميو توظيؼ أموالو التي يتحصؿ عمييا 

عي البنؾ التجاري لزيادة إيراداتو في موجودات نقود عميو بعوائد مناسبة كالقروض والاستثمارات، فكمما زاد س
 .2لى الزيادة في ربحية البنؾتخفيض نفقاتو كمما أدى ذلؾ إو 

 

 

 

 

 

                                                 
 .40، ص مرجع سبق ذكرهمزناف ،  فيدو حمود نصر  1 
نسب السيولة والربحية بالتطبيق عمى  ماستخداإبتقييم أداء المصارف التجارية  ،حمد سعيدأسناف زىير محمد جميؿ وسوسف  2

 .122ص  ،2006، جامعة الموصؿ، العراؽ، 29، مجمة تنمية الرافديف، العدد ستثماروالإمصرف الموصل لمتنمية 
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 في البنوك التجارية. : نسب الربحية03الجدول  

 :عمى بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف : المصدر

، رسالة دكتوراه في في قياس الأداء المصرفي ودعم نظام الرقابة CAMELS نموذج استخدام ، قويدر ابتساـ -
 .109،ص 2021قسنطينة، الجزائر،-ميريعموـ التسيير، جامعة عبد الحميد 

، 2021لفا لموثائؽ لمنشر التوزيع، سكيكدة، الجزائر، الطبعة الأولى، أ الاقتصاد البنكي، بوالكور ،نور الديف  - 
 .104ص 

جؿ التي يضعيا المودعيف، عمى مصادر الأمواؿ قصيرة الأ تعتمد البنوؾ التجارية بشكؿ أكبر :نسب السيولة .2
و بعد فترة مف تاريخ أيداعات يكوف مف حؽ المودعيف سحبيا عند الطمب الجزء الأكبر مف ىذه الإف أكما 

لى مواجية طمبات سحب كبيرة في وقت واحد، مما يفرض إف البنؾ التجاري قد يتعرض أ، وىذا يعني الاستحقاؽ

 المعنى حساب النسبة سم النسبةإ
معدؿ العائد عمى حقوؽ 

 الممكية
حقػػػػوؽ الممكيػػػػة عمػػػػى  تقػػػػيس مػػػػدى قػػػػدرة حقوؽ الممكية / صافي الربح

 توليد أرباح صافية لمبنوؾ التجارية.
تقػػػيس ىػػػذه النسػػػبة قػػػدرة الإيػػػرادات عمػػػى  الإيرادات جماليإ/  ىامش الربح نسبة ىامش الربح

 توليد ىامش ربح لمبنؾ.
 جمالي الودائعإ / صافي الربح معدؿ العائد عمى الودائع

 
البنػػؾ التجػػاري  يقػػيس ىػػذا المعػػدؿ كفػػاءة

في توليػد أربػاح صػافية مػف ودائػع الأفػراد 
 التي يحتفظ بيا.

تقيس ىذه النسبة قدرة الفوائد الدائنة عمػى  / الفوائد المستحقة الفوائد المكتسبة اليامش الحدي لمفوائد
 توليد أرباح صافية لمبنؾ التجاري.

تقػػػػيس ىػػػػذه النسػػػػبة قػػػػدرة الأصػػػػوؿ عمػػػػى  جمالي الأصوؿا/  الفوائد الدائنة الأصوؿدرجة استخداـ 
 توليد ىامش ربح لمبنؾ.

 الأصوؿالعائد عمى 
 

تقيس ىذه النسبة معدؿ قدرة وحػدة واحػدة  صوؿصافي الربح بعد الضرائب/ الأ
مػػػػف الأصػػػػوؿ عمػػػػى توليػػػػد أربػػػػاح لمبنػػػػػؾ 

 التجاري.
جمػػػػػػػالي حقػػػػػػػوؽ ا / جمػػػػػػػالي الأصػػػػػػػوؿا مؤشر الرافعة المالية

 الممكية
يقػػػػيس ىػػػػذا المؤشػػػػر حجػػػػـ الأصػػػػوؿ فػػػػي 

قبػػؿ الوصػػوؿ البنػػؾ التػػي يمكػػف خسػػارتيا 
 لى مرحمة العجز.إ
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جؿ. ويقصد بالسيولة ديوف قصيرة الأال لتزاماتالاجمالي إف تحتفظ بمعدؿ لمسيولة يتناسب مع أعمى البنوؾ التجارية 
 .1لى نقدية سائمة بسرعة ودوف التعرض لمخسائرإ الاستثمارفي ىذا المجاؿ، القدرة عمى تحويؿ بنود 

 لبنوك التجارية.في ا : نسب السيولة04الجدول 

 المعنى حساب النسبة سم النسبةا
نسػػػػػػػػػػبة السػػػػػػػػػػيولة 

 القانونية
تعكػػػػػس ىػػػػػذه النسػػػػػبة مػػػػػدى سػػػػػيولة البنػػػػػؾ،  البنؾودائع  )النقدية+ شبو النقدية( /

ىػػػػػذه النسػػػػػبة يػػػػػوفر ضػػػػػماف أكبػػػػػر  ارتفػػػػػاعف
 انخفػػػػاضلحقػػػػوؽ المػػػػودعيف، فػػػػي حػػػػيف أف 

يخفػػػػض ثقػػػػة المػػػػودعيف فػػػػي البنػػػػؾ، ويشػػػػير 
 إلى عسر مالي لدى البنؾ.

 الاحتيػػاطينسػػبة 
 القانوني

جمػالي ا / الأرصدة لدى البنػؾ المركػزي
 الودائع

تعكس ىذه النسبة قدرة البنػؾ المركػزي عمػى 
 جمالي الموجودات.اتغطية 

نسػػػػػػػػػبة الرصػػػػػػػػػيد 
 النقدي

تعكس ىذه النسبة قدرة النقدية الجػاىزة عمػى    جمالي الودائعاالنقدية/ 
مواجيػػػة طمبػػػات السػػػحوبات التػػػي يقػػػوـ بيػػػا 
أصػػػػػحاب الودائػػػػػع الجاريػػػػػة والودائػػػػػع لأجػػػػػؿ 

 وودائع التوفير.
السػػػػػػػػػػيولة  نسػػػػػػػػػػبة
 التجارية

ىذه النسبة يعني تػوفر درجػة السػيولة  ارتفاع جمالي الخصوـا/  النقدية
السػػػيولة  انخفػػػاضيا يعنػػػي وانخفاضػػػبالبنػػػؾ 
 لبنؾ.النقدية با

نسػػبة النقديػػة الػػى 
 جمالي الأصوؿإ

تعكس ىذه النسبة قدرة النقدية الموجػودة فػي  جمالي الأصوؿا / النقدية
البنوؾ الأخرى عمػى تغطيػة  الصندوؽ ولدى

 جمالي الموجودات.إ
 : عمى بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر

 .109ص ، مرجع سبق ذكره،  قويدرابتساـ  -  

 101ص مرجع سبق ذكره، بوالكور ، نور الديف  -  

ىذه النسبة في تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ التجارية، ىو معرفة قدرة  استخداـيعتبر اليدؼ مف  .نسب النشاط:3
البنؾ التجاري عمى توظيؼ موارده المتاحة في المياديف المناسبة، في ظؿ الظروؼ العامة التي تحيط بو وأيضا في 

                                                 
 .17، ص 2005الإسكندرية، مصر،/  زاريطةدار الجامعة الجديدة، سوتير الأ ،إدارة البنوك محمد سعيد أنور سمطاف، 1
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كؿ ودائع إطار السياسة العامة الإقراضية لو، ميما كانت ىذه الموارد سواء عمى شكؿ حقوؽ ممكية أو في ش
 .1مختمفة

 لبنوك التجارية.في ا : نسب النشاط05الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .109، صمرجع سبق ذكره،  قويدرابتساـ  المصدر:

متصاص الخسائر قبؿ حدوثيا بالإضافة إلى ىـ وظيفة لرأس الماؿ ىي تأميف واأف ا :س المالأر كفاءة .نسب 4
خر وىذا مف بنؾ لآ س الماؿ اذا يختمؼمؿ لمدى كفاية رأأنو يعتبر أماف لدى المودعيف وليس ىناؾ معيار واحد أ

 .2وفقا لحجـ البنؾ وطبيعة عممياتو

 

                                                 
 .108ص مرجع سبق ذكره،  ، بوالكورنور الديف  1
دراسة حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية خلال الفترة -تقييم الأداء المالي لمبنوك التجاريةو، نعماف محصوؿ وسراج موص 2

 .125، ص 2019، 02، العدد 03مجمة نماء للاقتصاد والتجارة، المجمد ، 2013-2018

 المعنى حساب النسبة النسبة اسم
جمػػػػػػػػالي ا / جمػػػػػػػػالي الاسػػػػػػػػتثماراتا الودائع استثمارمعدؿ 

 الودائع
يقػػيس ىػػػذا المعػػػدؿ مػػػدى قػػػدرة البنػػػؾ عمػػػى 

أموالػػػو المتاحػػػة فػػػي شػػػكؿ ودائػػػع  سػػػتخداـا
 .الاستثمارفي تمويؿ 

يقػػيس ىػػػذا المعػػػدؿ مػػػدى قػػػدرة البنػػػؾ عمػػػى  جمالي الودائعا/  جمالي القروضا الودائعراض اقمعدؿ 
أموالو المتاحة فػي شػكؿ ودائػع أو  استخداـ

فػػػػػػػػي شػػػػػػػػكؿ حقػػػػػػػػوؽ ممكيػػػػػػػػة فػػػػػػػػي تمويػػػػػػػػؿ 
 الإقراض.

فػػػػػػػػي  الاسػػػػػػػػتثمارمعػػػػػػػػدؿ 
 الأوراؽ المالية

فػػػػػػػػػي الأوراؽ  الاسػػػػػػػػػتثمارجمػػػػػػػػػالي ا
جمػػالي الودائػػع+ حقػػوؽ ا)/  الماليػػة
 (الممكية

يقػػيس ىػػػذا المعػػػدؿ مػػػدى قػػػدرة البنػػػؾ عمػػػى 
أموالػػػو المتاحػػػة فػػػي شػػػكؿ ودائػػػع  اسػػػتخداـ

 .الاستثمارفي تمويؿ 
معػػػػػػػدؿ مسػػػػػػػاىمة البنػػػػػػػؾ 
فػػػػػػػػػػي بنػػػػػػػػػػوؾ وشػػػػػػػػػػػركات 

 تابعة

سػػػػمية للأسػػػيـ فػػػػي بنػػػػوؾ القيمػػػة الإ
س المػػػػػػػػػػاؿ أر )/  وشػػػػػػػػػػركات تابعػػػػػػػػػػة

 (الاحتياطات+

يقػػػػػػيس ىػػػػػػذا المعػػػػػػدؿ مػػػػػػدى قػػػػػػدرة البنػػػػػػوؾ 
رأسػػػػػػػػػػػػماؿ  اسػػػػػػػػػػػػتخداـوالشػػػػػػػػػػػػركات عمػػػػػػػػػػػػى 

 .والاحتياطات



 الأدبيات النظرية والتطبيقية لمتغيرات الدراسة                                                      الفصل الأول
 

26 

الخسائر المنجزة عف عمميات الإقراض  امتصاصأو بعبارة أخرى تقيس نسبة كفاية رأس الماؿ مدى قدرة البنؾ عمى 
 .1عمى حؽ الممكية المتاح لدى أصحاب البنؾ بالاعتمادوالاستثمار وىذا 

 لبنوك التجارية.في ا س المالأر كفاية : نسب 06الجدول 

 المعنى حساب النسبة النسبة اسم
نسػػػػبة حقػػػػوؽ الممكيػػػػة الػػػػى 

 الودائع
جمػػػػالي ا/  حقػػػػوؽ الممكيػػػػة

 الودائع
ىذه النسبة تبيف لنا حجـ مساىمة رأسماؿ البنؾ 

جمػػالي الودائػػع، وتقػػيس كفػػاءة البنػػؾ فػػي إعمػػى 
 تغطية الودائع مف رأسماؿ المالكيف.

نسػػػػبة حقػػػػوؽ الممكيػػػػة الػػػػى 
 الأصوؿ

جمػػػػػالي ا/ حقػػػػػوؽ الممكيػػػػػة
 الأصوؿ

تعكػس ىػذه النسػبة قػػدرة البنػؾ مػف خػلاؿ حقػػوؽ 
الممكيػػػػػػة فػػػػػػي تغطيػػػػػػة الخسػػػػػػائر المحتممػػػػػػة مػػػػػػف 

 جمالي الأصوؿ.إ

الأصػػوؿ  / حقػػوؽ الممكيػػة س الماؿأنسبة مخاطر ر 
 الخطرة

ىػػذه النسػػبة تقػػيس مخػػاطر رأس المػػاؿ، وبالتػػالي 
تقيس قدرة البنػؾ مػف خػلاؿ حقػوؽ الممكيػة عمػى 
مواجػػػو المخػػػاطر التػػػي يتعػػػرض ليػػػا مػػػف جػػػراء 

 .والاستثمارقيامو بعمميات الإقراض 

لػػػػى إنسػػػػبة حقػػػػوؽ الممكيػػػػة 
 القروض

جمػػػػالي ا / حقػػػػوؽ الممكيػػػػة
 القروض

الممكيػػػػة فػػػػي البنػػػػوؾ  ىػػػػذه النسػػػػبة تقػػػػيس حقػػػػوؽ
التجاريػػػػػػػػػة عمػػػػػػػػػى تغطيػػػػػػػػػة البنػػػػػػػػػؾ بخصػػػػػػػػػوص 

 القروض.

لػػػػى إنسػػػػبة حقػػػػوؽ الممكيػػػػة 
 المالية الاستثمارات

جمػػػػالي ا / حقػػػػوؽ الممكيػػػػة
فػػػػػػػػػػي الأوراؽ  الاسػػػػػػػػػػتثمار

 المالية

تقػػيس ىػػذه النسػػبة مػػدى قػػدرة حقػػوؽ الممكيػػة فػػي 
البنػػػػؾ التجػػػػاري عمػػػػى تغطيػػػػة البنػػػػؾ بخصػػػػوص 

 في الأوراؽ المالية. استثماراتو

 109 ص ،مرجع سبق ذكره ، قويدرابتساـ : المصدر
طط في أي مرحمة تعني المخاطر في البنوؾ وجود أنشطة تنحرؼ عف الخ .نسب قياس المخاطر المصرفية:5   

جؿ تحديد طبيعة ىذه المخاطر في البنوؾ التجارية، يجب معرفة طبيعة الأنشطة والعمميات مف المراحؿ، ومف أ

                                                 
تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية " دراسة حالة البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي  ،الياـ التجاني  محمود فوزي شعوبي و 1

، 2015، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 17مجمة الأبحاث الاقتصادية والإدارية، العدد  ،2011-2005الجزائري" لمفترة 
 .35ص
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عمالو، وكذلؾ طبيعة لتنظيمية التي يمارس فييا البنؾ أة واالاقتصاديالمصرفية التي يقوـ بيا البنؾ، وأيضا البيئة 
المطاؼ، عبارة عف تقمبات في القيمة خر لمخاطر التي يتعرض ليا البنؾ في آمعايير الرقابة المصرفية. وتعتبر ا

و مدى تأثر البنؾ بيذه حدوث المشكلات والخسائر أ احتماؿتبر مفيوـ المخاطر المصرفية ىي: السوقية لمبنؾ، ويع
 .1المشكلات والخسائر

 :2 ومف بيف المخاطر الأساسية التي يتعرض ليا البنؾ التجاري نجد

عدـ قدرة المقترض عمى سداد القرض وفوائده وفقا لشروط المتفؽ عمييا عف  حتماؿاىي  ئتمانية:المخاطر الإ -أ
وعميو فإف المخاطر الائتمانية ىي خسارة محتممة ناجمة عف عدـ قدرة المقترض عمى سداد قيمة  منح الائتماف.

لائتماني، المحدد في شروط العقد ا ستحقاؽالاده إلى البنؾ المقرض عند تاريخ المبمغ الأصمي المقترض وفوائ
ميزانية مثؿ خطابات الضماف وتشمؿ تمؾ المخاطر بنود داخؿ الميزانية مثؿ القروض والسندات وبنود خارج ال

 .المستندية عتماداتوالا

حتياجات البنؾ مف ا  ودقتيـ في أدارة البنؾ التجاري و السيولة بمدى قدرة موظفي  تتحدد مخاطر :مخاطر السيولة-ب
والناتجة . البيع السريع للأوراؽ المالية، بما يترتب عمى ذلؾ مف مخاطر وخسائر، بحيث لا يضطر إلى سيولة

بالدرجة الأولى عف التغيرات والتذبذبات والتقمبات غير الملائمة في سعر الفائدة عمى الأسواؽ النقدية والمالية، 
اؿ الأرباح أكثر حساسية لسعر فسعر الفائدة أحد أىـ العناصر التي تؤثر عمى العوائد المصرفية، وكمما كاف رأس م

 .الفائدة، كمما كانت مخاطر أسعار الفائدة كبيرة جدا والعكس
ف تحدث، ومنو أالماؿ لتغطية الخسارة التي يمكف س ألى عدـ كفاية ر إتعود ىذه المخاطر  :مخاطر رأس المال-ج

لمودعيف والدائنيف كونيا ف لحقوؽ اوصوؿ ىذه الخسائر الى الدائنيف والمودعيف، كما تعتبر البنوؾ المركزية الضما
 .س ماؿ بالنسبة لمبنوؾ التجاريةأكفاية ر 

و نتيجة أات الداخمية الفاشمة وغير كافية ترجع ىذه المخاطر عف الخسارة الناتجة مف العممي :مخاطر التشغيل-د
بسبب  الي المخطط وأحراؼ عف مستوى الخسارة المتوقعة نالتشغيمية ىو الإ ربالمخاط المقصودو  .حداث خارجيةأ

 .3تحديدىا كمخاطر الائتماف فالمخاطر التي لا يمك
 
 

                                                 
 .110ص مرجع سبق ذكره، نور الديف بوالكور ،  1
مداخمة في المؤتمر العممي الدولي ، والحد منيا-ادارتيا-قياسيا-المخاطر الائتمانية تحميميا فريدة معارفي ،و   مفتاح صالح  2 

 .2، ص2007ريؿ أف 18-16، جامعة الزيتونة، الأردف، إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة السنوي
رسالة ماجستير في  بالسداد وبعض مؤشرات السيولة لممصارف،تأثير المخاطر السوقية في التعثر ، حمزة الخفاجيو مريـ حفظي  3

 .36، ص 2019العموـ المالية والمصرفية، كمية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، العراؽ، 
 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية لمتغيرات الدراسة                                                      الفصل الأول
 

28 

 نسب قياس المخاطر المصرفية: 07الجدول 

 حساب النسبة اسم النسبة نوع النسبة
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نسييب قييياس المخيياطر 
 المصرفية

 

جمػػػػػػػالي ا / القػػػػػػروض المتػػػػػػأخرة عػػػػػػػف السػػػػػػداد- المخاطر الائتمانية
 القروض

 جمػػػػاليا / فييػػػػا مخصػػػػص الػػػػديوف المشػػػػكوؾ-
 القروض

مخصػػػػص الػػػػديوف المشػػػػكوؾ فييػػػػا/ القػػػػروض -
 خرة عف السدادتأالم
جمػػػػػػػالي ارة عػػػػػػػف السػػػػػػػداد/ خأالقػػػػػػػروض المتػػػػػػػ-

 المحفظة
 جمالي المحفظةاالقروض غير المضمونة / -

 جمالي الأصوؿا الودائع الأساسية /- مخاطر السيولة
 جمالي الأصوؿا / الخصوـ المتقمبة-

 عدد العماؿ / جمالي الأصوؿا- التشغيميةالمخاطر 
 عدد العماؿ مصاريؼ العماؿ /-

 / الأصػػػػػوؿ الحساسػػػػػة لمتغيػػػػػػر لأسػػػػػعار الفائػػػػػػدة مخاطر أسعار الفائدة
 الحساسة لمتغير الأسعار الفائدة تلتزاماالا

القػػػػروض الممنوحػػػػة الػػػػى قطػػػػاع معيف/اجمػػػػالي  مخاطر تركيز القروض
 القروض

المركػػػػػػػػػز المفتػػػػػػػػػوح فػػػػػػػػػي كػػػػػػػػػؿ عممة/القاعػػػػػػػػػدة - مخاطر سعر الصرؼ 
 الرسمالية

 اجمالي المراكز المفتوحة/القاعدة الرسمالي-
ة، جامعة بسكرة، الجزائر، الاقتصادي، رسالة ماجستير في العموـ إدارة المخاطر البنكية ،خضراوي  نعيمة :المصدر
 .48، ص2009

ة المضافة عمى أف مبدأ المنظمة يقوـ عمى خمؽ الاقتصادييستند مفيوـ القيمة  ة المضافة:الاقتصادي: القيمة ثانيا
ة الاقتصاديجمالية لرأس الماؿ المستثمر وتقوـ القيمة خلاؿ تحقيؽ فائض يفوؽ التكمفة الاثروة لممساىميف مف 

عمى خمؽ الثروة، وىي ا تيالمضافة كمؤشر للأداء المالي الداخمي عمى الصمة الموجودة بيف أرباح المنظمة وقدر 
نيا أكما . ةلمواد الأولية المشترافالقيمة المضافة ىي الفرؽ بيف قيمة المبيعات وبيف تكمفة ا يجاد القيمة،اقياس كفاءة 

ستثمار وتحديد الفرص تخاذ قرارات الإإلممساىميف وتساعد المديريف عمى  تمثؿ الصورة الحقيقية لخمؽ الثروة
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دارية ومؤشر ؿ يدؿ عمى نوعية السياسات الاة المضافة ىي معيار فعاالاقتصاديالمتاحة، وبعبارة أخرى القيمة 
 .موثوؽ بو فيما يتعمؽ بتحديد طريقة نمو القيمة

ساسية لتقييـ ليامة والأا ة المضافة مؤشر مف المؤشراتالاقتصاديالقيمة تعتبر  :ة المضافةالاقتصاديتعريف القيمة  .1
الأداء فييا، بحيث تركز ىذه المؤشرات بشكؿ أكبر عمى عوامؿ خمؽ القيمة بدلا مف القيمة نفسيا، وتظير أىمية 

ضافة البنؾ التجاري اا عمى تبياف مساىمة و تيفي قدر " بالقياس المالي للإنتاجية"القيمة المضافة أو كما يطمؽ عمييا 
فالقيمة المضافة  .المشترات مف الغير والمستخدمة في عمميات تقديـ الخدماتفي كمفة السمع والخدمات الوسيطة 

جميع موارده في سبيؿ تحقيؽ ىدؼ المخرجات،  ـاستخداإجي الذي يسيـ بو البنؾ التجاري بتقيس المجيود الإنتا
 .1وذلؾ بتداخؿ وتعاوف كافة عوامؿ الإنتاج في مجاؿ النشاط المصرفي

 :2المضافة بالمعادلة التاليةة الاقتصاديوتقاس القيمة 

س أس المال* تكمفة ر أ)ر -( = الربح العامل الصافي بعد الضريبةEVA)ة المضافةالاقتصاديالقيمة 
 المال(

 :حيث

 .ةالاقتصاديوىو معيار للأرباح  :الربح العامل الصافي بعد الضريبة

 .القيمة الدفترية لجميع عناصر رأس الماؿ: رأس المال

 بيتا الفعمية أو بيت المتوقعة،  مااثير الموجود في الرأسمالية؛ أي يستخدـ نموذج تأ: تكمفة رأس المال

 العائد عمى حقوؽ الممكية في ىذه الدراسة لتوفر البيانات المناسبة لمنموذج راختياوقد تـ 
بيف متغيريف، وبالتالي بما أف المعادلة السابقة مبينة عمى عممية الطرح الحسابي  :ة المضافةالاقتصاديأنواع القيمة  .2

ستفادة مف ذلؾ في قياس النمو والا فإف النتيجة المحصؿ عمييا ستكوف إما موجبة أو سالبة ونادرا ما تكوف معدومة،
 :3الحقيقي لمربحية في الأجؿ الطويؿ، وذلؾ كما يمي

أكبر مف تكمفة  بمعنى صافي الربح التشغيمي بعد الضريبة )+(:موجبة( EVA)ة المضافة الاقتصاديالقيمة -أ
 .الاستثمار، وبالتالي ىناؾ تأثير بالزيادة عمى أمواؿ المساىميف مف خلاؿ الرفع مف القيمة السوقية لمشركة أو البنؾ

                                                 
 .60 ، صمرجع سبق ذكرهمزناف ،  فيدو حمود نصر  1
 .41، صنفس المرجع السابق 2
 .34، صمرجع سبق ذكرهسميماف بف بوزيد،  3
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بمعنى صافي الربح التشغيمي بعد الضريبة أقؿ مف تكمفة  (:-)سالبة( EVA)ة المضافة الاقتصاديالقيمة -ب
بالنقصاف عمى أمواؿ المساىميف مف خلاؿ التخفيض مف القيمة السوقية الاستثمار، وبالتالي سيكوف ىناؾ تأثير 

 .لمشركة أو البنؾ

( البنؾ)يقصد بالقيمة السوقية المضافة الفرؽ بيف القيمة السوقية لممؤسسة  :نموذج القيمة السوقية المضافة :ثالثا
قياس وتحقيؽ الثروة ومقياس لمفعالية ورأس ماؿ المستثمر مف قبؿ الملاؾ والمقرضيف، وىذا المعيار يعد شاملا في 

التشغيمية في المؤسسات وفؽ لقدرتيا وكفاءتيا في ربط العوامؿ التي تعود إلى نجاح المؤسسة، وتعطى بالعلاقة 
 :1التالية

    ∑
   

      

 

   

 

 :حيث أف

MVA  =القيمة السوقية المضافة. 

EVA  = ة المضافة لرأسماؿ لفترة الاقتصاديالقيمةt. 

K  التكمفة الوسيطة المرجحة لرأسماؿ في الفترة =t. 

ميؿ، بحيث نجد طريقتيف أساسيتيف أىداؼ التح ختلاؼاعمى  (MVA)معيار  حتسابلاوىناؾ طرؽ متعددة 
فإف  .المتوقعةة المضافة الاقتصاديحداىما تدعى طريقة صافي حقوؽ المالكيف، والثانية تدعى طريقة خصـ القيمة ا

 .ة المضافةالاقتصاديحالية لمقيمة تعتمد بشكؿ أساسي عمى القيمة ال ية لمبنؾ بالنسبة لحقوؽ المالكيفالقيمة السوق
ة المضافة عمى الاقتصادية أو الخصـ الذي تحققو القيمة وأف المستثمريف يدفعوف السعر لأسيـ البنؾ وفقا لمعلاو 

 .2القيمة الدفترية لحقوؽ المالكيف

 المطمب الثالث: العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي المصرفي.

يتأثر الأداء المصرفي بالعديد مف العوامؿ منيا ما ىو ذو طبيعة داخمية، وتتمثؿ في مختمؼ التغيرات 
الناتجة عف تفاعؿ عناصر المنظمة الداخمية والتي تؤثر عمى أدائيا، ومنيا ما ىو خارجي وتتمثؿ في مختمؼ 

                                                 
، 04، مجمة الدراسات الاقتصادية، العدد (2013-2008)تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية خلال الفترة ،  عزوزة أماني1

 .84، ص2017، الجزائر، 2، جامعة قسنطينة1المجمد
 .86ص ،نفس المرجع السابق 2
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 نذكر ت التي تؤثر بشكؿ مباشر أو غير مباشر في أنشطة المنظمة وتخرج عف نطاؽ سيطرتيا، وفيما يميالتغيرا
 :1أىـ ىذه العوامؿ أىميا

متميزا يتمثؿ في تجميع الأمواؿ مف  قتصاديااتمارس البنوؾ التجارية نشاطا  :الفرع الأول: العوامل الداخمية
قؼ نجاح البنؾ التجاري في مصادرىا المختمفة وفؽ أساليب وقواعد وأصوؿ معينة في تجميع أمواليا وتوزيعيا، ويتو 

ختيار نظاـ سميـ لتقييـ الأداء في فإف إ ؾدارتو لمصادر أموالو واستخداميا، ولذلتحقيؽ أغراضو وأىدافو عمى حسف إ
 ية يتطمب الأخذ بعيف الاعتبار طبيعة العوامؿ الداخمية لمبنؾ والتي تتمثؿ في:البنوؾ التجار 

عماليا، مف أع المتغيرات المتعمقة بالشركات و و الإطار الذي تتفاعؿ في جميأوعاء يعتبر ال : الييكل التنظيمي:أولا
تنبغي القياـ بيا، ومف ثـ عماؿ والأنشطة التي يذ الخطط بنجاح عف طريؽ تحديد الأخلاؿ المساعدة في تنف

 القرارات. تخاذالأفراد في الشركات والمساعدة في تخصيص الموارد.  وكذلؾ لتسييؿ تحديد الأوامر ل

ف حجـ يعد طبيعي لمجموع الأصوؿ وبالرغـ مف أف حجـ البنؾ يتـ قياسو مف خلاؿ الموغاريتـ الإ الحجم: ثانيا:
حجـ تأثيرات وفورات  بسيستوعف في تحديد الأداء المالي لمبنؾ. إلا أف أثاراه غامضة. حيث يفترض أعاملا ىاما 

 .2ثر إيجابي عمى الأداء الماليي يتوقع أف لو أالحجـ مف خلاؿ زيادة الكفاءة التشغيمية، وبالتال

كمحدد مصرفي لأداء ف ىذا المتغير (، أ2016) Jabeen و  Rashidكؿ مف  عتبرأ كفاءة التشغيل: ثالثا:
لتشغيؿ ااف أي تأثير كبير لكفاءة الاقتصادي، وكمقياس نستخدـ نفقات التشغيؿ إلى دخؿ الفوائد. لـ يجد ىذاف البنؾ

 .3ف التأثيرات ستكوف سمبيةي بالرغـ مف التوقعات التي تقوؿ أعمى الأداء المصرف

يعتبر مف العوامؿ الخاصة بالمصارؼ، لو تأثير عمى ربحية والأداء المالي لممصارؼ.  جودة الأصول: رابعا:
وتشمؿ الأصوؿ الجارية والثابتة وحافظة الائتماف والاستثمارات الأخرى. القروض ىي أحد الأصوؿ الرئيسة لمبنوؾ 

سائر القروض الكامنة التجارية التي تذر عائدا كبيرا مف دخؿ البنوؾ. ومع ذلؾ، فاف القروض تكشؼ عف الخ
 4.  الناجمة عف القروض المتأخرة

                                                 
، العموـ الاقتصاديةالطور الثالث في  دكتوراه، رسالة ،قياس الأداء المالي لمبنوك الإسلامية في ظل الازمات الماليةنفاؿ بوجلاؿ ، أ  1

 126، ص2016,-1سطيؼ-جامعة فرحات عباس
مجمػة العمػوـ الإنسػانية والاجتماعيػة، المجمػد ، 402تقييم الأداء المالي لممصارف دراسة تطبيقية في بنيك البركية فيرع نجوى فيلالي،  2

 .55، ص 2020الجزائر، عبد الحميد ميري، -2-، جامعة قسنطينة2، العدد 06
3 Roger Anton and al, Determinants of financial performance of banks in central and Easterm 

Europe, Peer-reviewed and open access journal, Volume 14, Issue 3, Prague development center, 

America, 2018, p 518. 
4
 Eric Gicharu Kamande and al, The effect of bank specific factors on financial performance of 

commercial bank in Kenya, International journal of sciences : Basic and applied research (IJSBAR), 

Volume 30, Issue 05, South Eastern Kenya University, Kenya, 2016, p 172. 
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حالة البمد فيي تشمؿ كؿ مف العوامؿ  عتبارالاف العوامؿ الخارجية تأخذ بعيف أ الفرع الثاني: العوامل الخارجية:
لى مجموعة منيا إعلاقة بالقطاع المصرفي وسنتعرض  ة، التنظيمية، القانونية التي لياالاقتصاديالبيئية، المالية، 

 :1فيما يمي
ف لو إالإجمالي ف يعادة ما يقاس بنمو الناتج المحم ، الذيالاقتصاديحسب نظرية النمو  :الاقتصادي: النمو أولا

ستثمار وتحسينو وىذا ما مف لى زيادة مستوى الاإحقيقة ستؤدي  الاقتصادييجابي عمى أداء البنوؾ، فالنمو تأثير إ
 لى تحسيف الربحية المصرفية.إعمى الائتماف وىو ما يؤدي بدوره ف يحفز الطمب أشانو 
ـ، وكانت ىذه النتائج لقد أجريت العديد مف الدراسات لتحديد العلاقة بيف الربحية المصرفية والتضخ : التضخم:ثانيا

طمب الشركات  انخفاضبشأف المستقبؿ وىو ما يؤدي الى  عدـ اليقيف رتفاعالاف التضخـ يأخذ في متناقضة. وأ
ؿ المصرؼ وعمى وجو الخصوص منح فراد بدورىـ المخاطرة، وىذا الركود سيضر بأعماويتجنب الأ للائتماف

 نتيجة لذلؾ ستتأثر عائدات البنؾ وتنخفض ربحيتو.  ئتمافالا
الزيادة في معدؿ ف ة لبمد ما. والواقع أالاقتصادينح لمحة عامة عف التنمية ف معدؿ البطالة يمإ : معدل البطالة:ثالثا

اد التخمؼ عف السد حتماؿاوعمى التوالي زيادة  الاقتصادييادة في معدؿ البطالة والركود البطالة يصاحبو عموما ز 
البنوؾ التي تؤدي إلى  التي تتعرض ليا ةحداث تبرز المخاطر الائتمانيلممقترضيف المصرفييف، ولذلؾ فإف ىذه الأ

 كدت غالبية الدراسات الأثر السمبي لمبطالة عمى الربحية المصرفية.تقميؿ جودة الأصوؿ وأدائيا المصرفي. لذلؾ أ
درس العديد مف الباحثيف تأثير معدلات الفائدة عمى ربحية البنوؾ. وقد تناقضت النتائج  : معدل الفائدة:رابعا

لى عكس ىذه عمى ربحية البنؾ وىناؾ مف توصؿ إ ف لمعدؿ الفائدة أثر إيجابيأ المتوصؿ الييا، فيناؾ مف يقوؿ
 النتيجة.
لمعلاقة بيف تقمب سعر الصرؼ والأداء المالي لمبنوؾ  2016سنة  Manyokفي دراسة  سعر الصرف: خامسا:

سنوية. توصمت  وذلؾ باستخداـ بيانات نصؼ 2015الى  2006التجارية في جنوب السوداف في الفترة الممتدة مف 
 .2لى علاقة سمبية ضعيفة بيف تقمب أسعار الصرؼ والأداء الماليىذه الدراسة إ
 ستخداـباعمى الأداء المالي في نيجيريا  تقمبات أسعار الصرؼلتأثير   Ogubmakin   و  Owoeyeوفي دراسة

 وقدرة المقرض عمى إدارةف ىناؾ علاقة ىامة بيف تقمبات سعر الصرؼ امميف للأداء المصرفي. حيث وضحت أع
جمالي نسبة السمفة مستوى عاؿ مف القروض المعدومة وىو ما يوضح القروض، حيث توضح خسارة القروض إلى إ

 .3تأثيرىا عمى الأداء المالي لممصرؼ
 

                                                 
1
Ben hadj Salah Maher, Les determinants de la performance bancaire: cas de la banque 

tunisienne, institut de financement du développement du Maghreb arabe ,Tunisie, 2020, p pp 19 20 

21. 
1
 Moyo Delani and Tugerut Tursoy, Impact of Inflation and Exchange rate on the financial 

performance of commercial bank in South Africa, Munich personal RePee Archive, Near East 

University, 2020, p 08. 
3
Lbld, p 09. 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية لمتغيرات الدراسة                                                      الفصل الأول
 

33 

 المبحث الثالث: الدراسات السابقة.

ة الاقتصاديلأداء المالي لمبنوؾ التجارية ليما أىمية كبيرة تولييا ليما الدراسات موضوع سعر الصرؼ وا فا
والمالية، وىذا في ظؿ تنامي العولمة المالية والتطورات في الصناعات البنكية. وىذه الأىمية تأتي مف الآثار التي 

ء المالي لمبنوؾ التي تتأثر بو نظرا لتنامي الأنشطة ة الكمية والأداالاقتصادييحدثيا سعر الصرؼ في المتغيرات 
   ة والمالية مف معاملات التجارية الخارجية.الاقتصاديوالمعاملات الخارجية لممؤسسات 

نظرا للأىمية التي يحظى بيا سعر الصرؼ وكذا تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ التجارية تعددت الدراسات التي و 
عمى التساؤلات المطروحة حوؿ دراستنا، وقصد تدعيميا قد قمنا بالإطلاع عمى  تتناوليما، ومف أجؿ الإجابة

في جانبنا النظري مف ىذه الدراسة. وعميو قد قمنا بتقسيـ مجموعة مف الدراسات السابقة التي إستطعنا الإستعانة بيا 
 مبحثنا ىذا إلى مطمبيف يعالجاف دراسات سابقة حوؿ موضوع دراستنا وىما كالتالي:

 مطمب الأوؿ: الدراسات بالمغة العربية.ال

 المطمب الثاني: الدراسات بالمغة الأجنبية.

 المطمب الثالث: القيمة المضافة.
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 لأول: الدراسات بالمغة العربية.االمطمب 

المحمي سنقوـ مف خلاؿ مطمبنا ىذا بعرض تشكيمة متنوعة مف الدراسات السابقة بالمغة العربية عمى المستوييف     
 ليا وأف عالجت نفس موضوع دراستنا. والعربي، والتي قد سبؽ

لقد تعددت الدراسات التي تناولت موضوعي تقييـ الأداء المالي في البنوؾ  :الفرع الأول: الدراسات المحمية       
التجارية وسعر الصرؼ، سواء كؿ منيما عمى حدى أو مجتمعيف في مذكرات ومقالات لباحثيف جزائرييف. وسنذكر 

 ثلاثا منيا.

نظام التعويم المدار : سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيث و (، حوؿ 2012، دراسة ) خميفة أولا: 
،  ةالاقتصاديفي العموـ  رسالة ماجستير ،-دراسة مقارنة-( 2008 – 1985وتأثيره عمى ميزان المدفوعات ) 

 تري في ظؿ نظاـ التثبيئنار الجزاوقد عالجت ىذه المذكرة الإشكالية التالية: كيؼ تؤثر سياسة سعر صرؼ الدي
 ونظاـ لتعويـ المدار عمى ميزاف المدفوعات؟

إلى نظاـ  تالدينار الجزائري مف نظاـ التثبي انتقاؿوكانت ىذه الدراسة تيدؼ إلى: تسميط الضوء عمى خطوات   
وقد ، ومدى تأثيره عمى ميزاف المدفوعات التعويـ، وكذا إزالة الغموض الذي يدور حوؿ سعر صرؼ الدينار الجزائري

شروط يجب أف تتوفر في الدولة التي ليا الرغبة في التحوؿ مف توصمت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية: ىناؾ عدة 
نظاـ الصرؼ الثابث إلى نظاـ التعويـ، وأف الجزائر قد نجحت في تحقيؽ تحوؿ تدريجي مف نظاـ الصرؼ الثابث 

 إلى نظاـ التعويـ المدار.

جاري والمالي عمى الأداء الت والاتصالاتأثر تكنولوجيا المعمومات (، حوؿ:  2014، دراسة ) مييوب ثانيا: 
، وقد عالجت ىذه المذكرة ة الاقتصاديدكتوراه في العموـ رسالة  ،-حالة نشاط البنك عن بعد-لممصارف الفرنسية  

المتمثمة في النشاط المصرفي عف  والاتصالاتالمصارؼ لتكنولوجيا المعمومات  استخداـالإشكالية التالية: ىؿ يؤثر 
 بعد عمى أدائيا التجاري والمالي؟

المصارؼ الفرنسية في مجاؿ النشاط المصرفي عف بعد وكانت ىذه الدراسة تيدؼ إلى: التعرؼ عمى واقع   
 وخاصة لإلكتروني منو. وقد توصمت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية: يساىـ تبني أدوات الدفع الإلكتروني في
المصارؼ في خمؽ مجاؿ واسع لمدفع سواء داخميا أو خارجيا، وأف كؿ المصارؼ الفرنسية تعتمد عمى الصيرفة عبر 

 الأنترنت والياتؼ النقاؿ بصورة جد متطورة مقارنة بباقي القنوات لمتعريؼ بنفسيا والفروع التابعة ليا.
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ت نفس موضوع دراستنا عمى جسبؽ ليا وأف عال سنتناوؿ دراسات سابقة : الفرع الثاني: الدراسات العربية
 المستوى العربي، وسنذكر منيا ما يمي:

أثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأداء المالي لمبنوك التجارية المدرجة  :(، حوؿ 2016 ،النحاؿدراسة ) أولا:
عالجت ىذه المذكرة الإشكالية التالية: ما مدى أثر  . وقد، رسالة ماجستير في العموـ التجاريةفمسطينببورصة 

 تقمبات أسعار الصرؼ عمى الأداء المالي لمبنوؾ وفقا لممؤشرات المعتمدة في بورصة فمسطيف؟

لعلاقة بيف أسعار صرؼ العملات الرئيسية المتداولة والأداء ا تجاهواوكانت ىذه الدراسة تيدؼ إلى: معرفة طبيعة   
وقد توصمت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية: تأثر أداء البنوؾ المحمية في درجة ببورصة فمسطيف. المالي لمبنوؾ الم

التي  الائتمانيةالتي تمر بيا فمسطيف ما يساىـ في تراجع التسييلات  ةالاقتصاديو فمسطيف بالأوضاع السياسية 
 تمنحيا البنوؾ لمقطاعات المختمفة وتوجيييا لقطاعات أكثر أماف.

: قييياس كفيياءة المصييارف الإسييلامية السييورية " دراسيية تطبيقييية: مصييرف (، حػػوؿ2013دراسػػة )عطػػار،  ثانيييا:
، رسالة ماجستير في العموـ المالية والمصرفية، وقد عالجػت ىػذه الدراسػة الإشػكالية التاليػة: سورية الدولي الإسلامي"

   ما مدى الكفاءة المصرفية لممصارؼ الإسلامية الخاصة السورية؟

وكانت ىذه الدراسة تيدؼ إلى تسميط الضوء عمى الطرؽ الكمية المستخدمة فػي قيػاس الكفػاءة المصػرفية وكػذا قيػاس 
وتحميػػؿ الكفػػاءة المصػػرفية لمصػػرؼ سػػورية الػػدولي الإسػػلامي، وقػػد توصػػمت ىػػذه الدراسػػة إلػػى النتػػائج التاليػػة: تمكػػف 

المتوسػط العػػاـ لممصػػارؼ المدروسػػة، وتوصػػمت  مصػرؼ سػػورية الػػدولي الإسػػلامي مػػف تحقيػؽ ىػػامش ربػػح أعمػػى مػػف
قػػدرة  فػػاضانخكفػػؤ، وكػػذا  اسػػتغلالاأصػولو  اسػػتغلاؿ ة الػػدولي الإسػلامي لػػـ يػػتمكف مػػف أيضػا إلػػى أف مصػػرؼ سػػوري

 .  توليد دخؿ مف الأمواؿ الخاصة لديوالمصرؼ السوري الدولي الإسلامي ل

 المطمب الثاني: دراسات بالمغة الأجنبية. 

 الأجنبية التي سبؽ وأف عالجت موضوع دراستنا. ةسنتناوؿ في ىذا المطمب دراسات سابقة  بالمغ    

عمى أداء المصارف ) حالة إيران تأثير تقمب أسعار الصرف  حوؿ:(، Kechtagar and al, 2020 ) دراسة أولا:
) )performance ( case of Iran) mpact of exchange rate volatility on bankingThe i(،  مقاؿ في المجمة

الإشكالية التالية: ما ىو تأثير تقمب أسعار الصرؼ  وقد عالج ىذا المقاؿ .الدولية لدراسات الأعماؿ التجارية والتنمية
 عمى الأداء المصرفي؟

، وتقييـ أداء وكانت ىذه الدراسة تيدؼ إلى: دراسة تأثير تقمب أسعار الصرؼ كونو عاملا محددا لأداء المصارؼ  
 ستخداـباج ذنتائج تقدير النمو  :سة إلى أف. وقد توصمت ىذه الدراالقياسي الاقتصادج ذالمصارؼ بواسطة نمو 

إيجابي عمى زيادة نسبة  ب أسعار الصرؼ لو تأثيربيانات الفريؽ بواسطة طريقة الأشغاؿ العشوائية إلى أف تقم
 الإقراض إلى إجمالي الودائع المصرفية.
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عمى الأداء المالي لممصارف التجارية  الأجنبيةأثر تقمب أسعار الصرف : (، حوؿ  Gatwiri, 2013دراسة ) ثانيا: 
)  financial performanceThe effect of foreigne exchange rate volatility on the في كينيا

)nks in kenyaof commercial ba  ، وقد أخذت ىذه المذكرة بعيف رسالة ماجستير في إدارة الأعماؿ .
 لمعرفة أثر تقمب أسعار الصرؼ عمى أدائيا المالي. الاعتبار

انت ىذه تيدؼ إلى معرفة تحميؿ كفاءة السوؽ وتقمبيا وعدـ خطورتيا وفوضى سوؽ الصرؼ الأجنبي في كينيا وك  
لسوؽ اؼ، وتتميز . وقد توصمت ىذه الدراسة إلى النتائج أف: سوؽ الصرؼ الأجنبي ليست فعالة في شكميا الضعي

 وعوائد لا توزع عادة. ثابتةالفورية بأسعار صرؼ أجنبية غير 

 .القيمة المضافة: لمطمب الثالثا
 اليامػة لممفػاىيـ عرضػيـ بعػد قبمنػا، مػف عمييػا الاطػلاع تػـ التػي السابقة الدراسات في الباحثوف أغمب تطرؽ لقد     

 الصػرؼ سػعر تغيػرات أثػر عمػى التركيػز إلػى ،(المصػرفي المػالي الأداء و الصػرؼ سػعر)  الدراسة موضع لممتغيرات
 وىنػاؾ .التجػاري والميػزاف الماليػة الأسػواؽ المػدفوعات؛ ميػزاف النقديػة؛ السياسػة: في تمثمت التي و متغيرات عدة عمى
 عميػو ركػزت مػف منيا المصرفي المالي بالأداء تتعمؽ التي الدراسات أما. فقط الصرؼ سعر عمى فييا التركيز تـ مف

 ىمػا متغيػريف عمػى ركزت مف منيا و بتقييمو، قامت أخرى و كفاءتو بقياس قامت مف فمنيا واحد كمتغير تاما تركيزا
 (.المصرفي المالي والأداء ةالاقتصادي السياسة)

 سػػػعر تػػػأثير و( المصػػػرفي المػػػالي الأداء و الصػػػرؼ سػػػعر)  ىمػػػا متغيػػػريف عمػػػى الحاليػػػة دراسػػػتنا فػػػي ركزنػػػا وقػػػد    
 المػالي والأداء الصػرؼ بسػعر تتعمؽ التي المفاىيـ لمختمؼ تطرقنا بعد ىذا و لممصارؼ، المالي الأداء عمى الصرؼ

 .المصرفي المالي الأداء تقييـ ومؤشرات الصرؼ أنظمة عرض وكذا لممصارؼ،

 المػػػػالي الأداء عمػػػػى ذاتػػػػو بحػػػػد الصػػػػرؼ سػػػػعر أثػػػػر عمػػػػى تركػػػػز كونيػػػػا السػػػػابقة الدراسػػػػات عػػػػف دراسػػػػتنا تختمػػػػؼ    
 المتغيػػرات مػػف مجموعػػة عمػػى الصػػرؼ سػػعر فػػي التقمبػػات أثػػر عمػػى ركػػزت التػػي السػػابقة الدراسػػات عكػػس المصػػرفي،
 سػػعر أثػػر إبػػراز سػػنحاوؿ وعميػػو السػػابقة، الدراسػػات و دراسػػتنا بػػيف الجػػوىري الاخػػتلاؼ ىػػو ىػػذا ويعتبػػر. ةالاقتصػػادي
 .ىذه دراستنا في التجارية لمبنوؾ المالي الأداء عمى الصرؼ
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 الفصل: خلاصة

مباتيا، لأف ىذا القطاع لو تأثيرا وتأثرا بأسعار الصرؼ وتق قتصاديةاقطاع المصرفي مف أكثر القطاعات ال
 ف القطاع المصرفي لو دور كبير لا يمكف تجاىمو فيا أعماؿ في أي دولة. كمدور أساسي في الإقتصاد والأ

ة التي مف خلاليا تطبؽ الدولة نظاميا النقدي وسياستيا الاقتصاديىـ الأدوات ة، ويعتبر مف أالاقتصاديالتنمية 
في الدولة، مف خلاؿ ما يقدمو  الاقتصاديمؤشرات رئيسيا عف حيوية الوضع لمالية، كما يعطي القطاع المصرفي ا

ة والتجارية، لذا مف الضروري تقييـ أداء البنوؾ الاقتصاديمف خدمات مصرفية متنوعة تعمؿ عمى تنشيط العمميات 
 ة.الاقتصاديومدى تأثرىا بالمتغيرات 

وحدات النظاـ المصرفي بموقؼ مالي سميـ ومعافى مف ف تتمتع كؿ وحدة المصرفية يتطمب أالسلامة أ فتحقيؽ مبد
دارة مطموباتيا وموجوداتيا بكفاءة والقياـ بدورىا في الوساطة كفاءة الإدارية، التي تمكنيا مف اولدييا القدرة عمى ال

الماؿ والسيولة وتحقيؽ قدر مناسب مف  رأسة المالية والقدرة عمى مقابمة متطمبات كفاي ةمع تمتعيا بالملاء المالية
 السيولة.

ـ ىناؾ مؤشرات مالية وغير مالية تستخدـ لقياس مدى سلامة الأداء المصرفي، حيث تؤخذ ىذه المؤشرات لتقيي  
تتعرض لمشاكؿ مالية  أوجو الخمؿ المالي في أدائيا قبؿ وقت مبكر حتى لا تشاؼواكأداء المصارؼ ثـ تصنيفيا 

 .نييارىااى لعاصفة تؤدي إ
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بعد تعرضنا في الإطار النظري لسعر الصرؼ وموضوع الأداء المالي في البنوؾ التجارية ومختمؼ 
الجانب التطبيقي والذي ييدؼ إلى أثر سعر الصرؼ عمى الأداء المالي في أساليبو، سنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى 

لى الأدوات الملائمة لمبحث، قصد الوصوؿ إلى الغاية نوؾ التجارية، وذلؾ استنادا إلى ابعض الب جراءات منيجية وا 
مف اختيار مجتمع والأىداؼ المرجوة مف الدراسة، ومف خلاؿ ىذا الفصؿ سنقوـ بتحديد كيفية إنجاز ىذه الدراسة، 

في جمع المعطيات والأدوات الإحصائية  استخدامياالدراسة والعينة وتحديد المتغيرات، وكذلؾ نبت الأدوات التي تـ 
 لتحميميا، وفي الأخير سنرى النتائج المتوصؿ إلييا بعرضيا و تحميميا و تفسيرىا، حيث تـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى:

 المتبعة في الدراسة. الطريقة والأدواتالمبحث الأول:  

 الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة.المبحث الثاني:  

 الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة وتحميؿ نتائج الدراسة.المبحث الثالث:  
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 .المبحث الأول: الطريقة والأدوات المتبعة في الدراسة

في مبحثنا ىذا سنقوـ بمناقشة أثر سعر الصرؼ عمى الأداء المالي في البنوؾ التجارية الجزائرية، إذا أف 
ىذا المجتمع لتطابقو مع إشكالية  اختيارمجتمع الدراسة الميداني يتمثؿ في البنوؾ التجارية الجزائرية، وقد تـ 

 باختياروكذلؾ لتوافر معمومات عمييا، ومف تـ يقوـ  الدراسة التي حددت البنوؾ التجارية الجزائرية كمجتمع لذا،
عينة الدراسة، وبعد ذلؾ نقوـ بتحديد متغيرات الدراسة منيا المستقمة والتابعة، وكذلؾ أيضا الأدوات المستخدمة مف 

 ميزانيات البنوؾ المدروسة وحساب أربحيا، ومنو سنتطرؽ في مبحثنا ىذا إلى:

 في الدراسة. الطريقة المتبعة المطمب الأول: 

 الأدوات المستخدمة في الدراسة.المطمب الثاني:  
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 المطمب الأول: الطريقة المتبعة في الدراسة.

سنوضح في ىذا المبحث الطريقة المتبعة في الدراسة الميدانية وأدوات الدراسة، متغيرات الدراسة والأساليب  
 الإحصائية المستخدمة في ذلؾ.

مجتمع وعينة الدراسة عمى أساس الإشكالية المطروحة،  اختياريتـ  مجتمع وعينة الدراسة: اختيارالفرع الأول: 
 العينة منيا والتي تتمثؿ في: اختيارالبنوؾ التجارية كمجتمع لدراسة، حيث تـ  اختياروبناء عمى ىذا تـ 

، وىػػذا بموجػػب 1967أكتػػوبر  01أسػػس البنػػؾ الجزائػػري الخػػارجي فػػي  : (BEA): البنييك الجزائييري الخييارجيأولا
نقػػاض مجموعػػة ينػػار جزائػػري. أسػػس ىػػذا البنػػؾ عمػػى أمميػػوف د 210برأسػػماؿ يقػػدر ب  67/204المرسػػوـ التشػػريعي 
، وبعػػد ذلػػؾ 1968جػواف  01فػػي رأسػػماؿ البنػؾ بصػػفة خاصػة مػػف قبػػؿ الدولػة بتػػاريخ  بالاكتتػابمػف البنػػوؾ، ثػـ قػػاـ 

. 1988جػػواف  12المػػؤرخ فػػي  01-88مميػػار وفػػؽ القػػانوف  1لػػىأصػػبح البنػػؾ مؤسسػػة ذات أسػػيـ وصػػؿ رأسػػماليا إ
وكاف البنؾ محتكرا مف قبؿ القطاعات الأساسية لمحافظة التجارية لمبنؾ، بالإضػافة إلػى قطػاع المحروقػات وقطاعػات 

، الصػػػيدلة، الخػػػدمات وكػػػذا قطػػػاع والبتروكيميػػػاء الاتصػػػاؿأخػػػرى تتمثػػػؿ فػػػي: قطػػػاع الكيميػػػاء، قطػػػاع البنػػػاء، قطػػػاع 
لة، يخضػع فػي نشػاطو التجػاري دو  41مراسؿ بنكي يتواجدوف بحوالي  1450لكترونيؾ. ولمبنؾ علاقة شبكة تضـ الا
 .1(SPAيف الشركات ذات الأسيـ)لقوان

والتصػػدير،  الاسػػتيرادومػػف بػػيف أىػػـ الوظػػائؼ التػػي يقػػوـ بيػػا البنػػؾ: خدمػػة التجػػارة الخارجيػػة مػػف خػػلاؿ حركتػػي     
 اعتمػػػاداتمػػػع البنػػػوؾ الأجنبيػػػة فيمػػػا يخػػػص  اتفاقيػػػاتالودائػػػع، ووضػػػع  اسػػػتقباؿراعػػػي، القيػػػاـ بعمميػػػات التمويػػػؿ الز 

 .2والاستيرادالتصدير 

مقػره البحػريف، يتواجػد ىػذا  1980أسػس ىػذا البنػؾ سػنة  (: BSC)المؤسسة العربية المصيرفية ABC: البنك ثانيا
 (ABC)دولػػة فػػي الخمػػيج وشػػماؿ إفريقيػػا والشػػرؽ الأوسػػط وأوروبػػا والأمػػريكييف وأسػػيا. بنػػؾ  17البنػػؾ فػػي أكثػػر مػػف 

مػػػدرج فػػػي سػػػوؽ البحػػػريف لػػػلأوراؽ الماليػػػة حيػػػث أف المسػػػاىميف الرئيسػػػييف ىػػػـ المسػػػتثمروف المؤسسػػػوف مثػػػؿ: البنػػػؾ 
المختمفػػة لسػػوؽ  للاحتياجػػات الاسػػتجابةالكويتيػػة. قػػد تحققػػت رغبػػة المجموعػػة فػػي  الاسػػتثماروىيئػػة  ييبػػالمركػػزي الم

   )المؤسسػة العربيػة المصػرفية( ABC) ، مػا سػمح لبنػؾ1995الجزائريػة مػف خػلاؿ إنشػاء مكتػب تمثيمػي فػي عػاـ 
BSC جموعػػة مصػػرؼ م اىتمػػاـ( بتطػػوير وتعزيػػز روابػػط التعػػاوف مػػع المؤسسػػات الماليػػة الجزائريػػة. ونظػػرا لتزايػػد 

(ABC)  رؼ كامػػؿ الأىميػػة، بموجػػب قػػرار إلػػى مصػػ 1998بالسػػوؽ الجزائريػػة، تحػػوؿ المكتػػب التمثيمػػي فػػي ديسػػمبر
لجزائػػر، المعروفػػة ا-. وىكػذا ولػػدت المؤسسػػة العربيػػة المصػػرفية1998عػػف مجمػػس النقػػد والقػػرض فػػي سػػبتمبر  صػادر

الجزائر الذي أصبح في الواقع أوؿ بنؾ دولي خاص يستقر في الجزائػر. وبػدأ نشػاطو فػي  (ABCباسـ تجاري لبنؾ )

                                                 
 . BEA  052 وثائؽ خاصة بوكالة سكيكدة  1

  10:45، 09/05/2022، ًٍَُ يحًذ  BEA  بنؾ مقابمة مع السيد مدير 2
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 ) يقػػدـ ولايػػة. 15فرعػػا فػػي  24اجػػد ب فرعػػو الرئيسػػي فػػي بئػػر مػػراد رايػػس. وىػػو حاليػػا يتو  بافتتػػاح 1998ديسػػمبر 2
ABC)  بنػػػؾ مجموعػػػة واسػػػعة مػػػػف المنتجػػػات والخػػػدمات لتسػػػػييؿ العمميػػػات اليوميػػػة: فػػػػتح الحسػػػاب ووسػػػائؿ الػػػػدفع

ة واسػػػػعة مػػػػف . بالإضػػػػافة إلػػػػى تقديمػػػػو مجموعػػػػتعػػػػد عبػػػػر الرسػػػػائؿ القصػػػػيرة والإنترنػػػػوالخػػػػدمات المصػػػػرفية عػػػػف ب
السػػحب عمػػى ))العقػػارات، السػػيارات، الأجيػػزة المنزليػػة ومعػػدات أخػػرى أو مينيػػة( والتشػػغيؿ  الاسػػتحواذ: الاعتمػػادات

 .1إلى ذلؾ(  المكشوؼ والتسييلات النقدية وما

 190000دولة بيا ما يقرب  80عمى مستوى  BNP Paribasيتواجد بنؾ : BNP Paribas : بنكثالثا
في أوربا. تشغؿ ىذه المجموعة مناصب رئيسية في مجالات أعماليا  145000موظؼ، بما في ذلؾ أكثر مف 

. تمتمؾ والاستثمار، والخدمات المصرفية لمشركات الاستثمارالثلاث الرئيسية: الخدمات المصرفية للأفراد، وحموؿ 
 ؿػػػػػػػػػػػورغ(، ويحتػػػػػػػػػػػػلكسمبيا، اجيكا، فرنسا، إيطالػػػػػي أوربا )بمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة فػػػػػػػػػػػػػواؽ محميػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة أسػػػػػػػػػػػػػػػػػأربع ةػػػػػػػػػػػػػػػالمجموع

BNP Paribas personalfinance  المرتبة الأولى في التمويؿ الشخصي. كما يعمؿBNP Paribas EL 

Jazayr  وىو فرع ممموؾ بالكامؿ لمجموعةBNP Paribas  كبنؾ عالمي لجميع أنواع العملاء، الأفراد )بما في
عملاتو بشكؿ أفضؿ، تقوـ  احتياجذلؾ الجزائريوف المقيموف في الخارج( والمينيوف والشركات. ومف أجؿ تمبية 

في الجزائر بجميع  مركزا تجاري 14فرعا و 71شركة باريبا الجزائر بتزويدىـ مف خلاؿ شبكتيا المكونة مف 
 .2ية الفنية لمشركات التابعة ليا والشركات المتخصصةالخبرات والدرا

 الفرع الثاني: تحديد متغيرات الدراسة.

عمى سعر الصرؼ لدينار الجزائري مقابؿ الدولار والرافعة المالية  الاعتمادسعيا مف لموصوؿ إلى ىدؼ الدراسة تـ 
 مجموعة مف مؤشرات الأداء المالي البنكي كمتغير تابع، ويمكف توضيح ذلؾ كما يمي: اختياركمتغير مستقؿ، وكذا 

 تتمثؿ ىذه المتغيرات المستقمة في: : المتغيرات المستقمة:أولا

عاود الدينار تسجيؿ أرقاـ لـ يسبؽ لو  2021مع نياية سنة  مقابل الدولار: سعر صرف الدينار الجزائري -1
القدرة الشرائية لمجزائرييف. فقد سجؿ الدولار في  انييارتسجيميا مف قبؿ أماـ العملات الأجنبية، ميددا بذلؾ 

في تياو غير دينار لمدولار الواحد، وذلؾ  136.36دينار، وسجؿ في شير سبتمبر  136.9التعاملات الرسمية 
دينار بعد أف  127.02حيث بمغ  2020مسبؽ في تاريخ العممة الجزائرية. ومع بداية الجائحة الصحية في أفريؿ 

دينار. وترجع في الأساس خسارة الدينار لتبني سياسة التعويـ عند الضرورة، حيث سبؽ وأف فقد الدينار  123كاف 
وكبح فاتورة الواردات، حيث كاف سعر صرؼ العممة المحمية في  جزء كبير مف قيمتو وذلؾ سبب تراجع عائد النفط

في الدينار الجزائري  دينار لمدولار الواحد. ويتزامف ىذا التياوي 83يساوى  2014بداية الأزمة النفطية في منتصؼ 

                                                 
1 
www. Banc-abc.com, consulte le 03/06/2022, 13 :15.  

2 
www.bnpparibas.dz , consulte le 3 juin2022, 12:51. 

http://www.banc-abc.com/
http://www.bnpparibas.dz/


 الدراسة التطبيقية لأثر سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار لمبنوك التجارية محل الدراسة     الفصل الثاني
 

43 

أزمة السيولة التي تعصؼ مند قرابة السنة بالمؤسسات المالية التي باتت تيدد معاشات وأجور  استمرارمع 
 .20211الجزائرييف في سنة 

مف خلاليا يمكف قياس مدى الاستفادة مف موجودات البنؾ : (UA)لأصول معدل دوران اجودة الأصول  -2
وانتفاعو مف موجوداتو،  تالبنؾ عمى توليد إيرادا في اليامش يدؿ عمى قدرة رتفاعالتجاري في تحقيؽ الأرباح، والا

 : 2ويحسب بالعلاقة التالية
    

إجًانً الإٌراداث

إجًانً الأصول
 

سنقوـ بتطرؽ إلى مؤشر الأداء المالي لمبنؾ وكيفية (: ROA: المؤشرات التابعة )مؤشر الأداء المالي لمبنك ثانيا
حسابو والذي يتمثؿ في: معدؿ العائد عمى الأصوؿ، والتي تعتبر مف المؤشرات التقميدية لقياس وتقييـ الأداء المالي، 

في اليامش  رتفاعمف موجودات البنؾ التجاري في تحقيؽ الأرباح، والا الاستفادةوالذي مف خلاليا يمكف قياس مدى 
 :3مف موجوداتو، ويحسب بالعلاقة التالية واقتناعويدؿ عمى قدرة البنؾ عمى توليد إيرادات 

    
صافً انربح بعذ انضرائب

إجًانً الأصول
 

 .المطمب الثاني: الأدوات المستخدمة

عمى القوائـ المالية لمبنوؾ محؿ الدراسة، حيث سنقوـ  بالاعتمادمف أجؿ الإجابة عمى إشكالية دراستنا قمنا  
البانؿ. وىذا ما سيتـ التطرؽ إليو  نماذجإحصائي يتمثؿ في  نموذجعمى  الاعتمادبتحميؿ ما تستمزمو دراستنا، وكذا 

 مف خلاؿ مطمبنا ىذا.

تعتبر القوائـ المالية لمبنوؾ الوسيمة الرئيسية التي يتـ عف الفرع الأول: القوائم المالية لمبنوك محل الدراسة: 
طريقيا توضيح المركز المالي لمبنؾ في فترة زمنية عادة ما تكوف سنة. فمف خلاؿ القوائـ المالية يتـ تقييـ الأداء 

المالية لمبنوؾ مجموعة مف المؤشرات. وسعيا منا لتحقيؽ أىداؼ الدراسة قمنا بجمب القوائـ  باستخداـالمالي لمبنؾ 
 وىي موضوعة في ممحؽ الذكرة.. 2020إلى  2011محؿ الدراسة خلاؿ الفترة الممتدة مف 

 الفرع الثاني: المواقع الإلكترونية لمبنوك محل الدراسة.

 dz.bea.www: (BEA) الخارجيبنؾ الجزائر  -
 ABC) ( :  ABC.com-www.bankبنؾ -

                                                 
 .17:36، 2022جواف  www. Akaraby.co.uk ، 1 :مجمة العربي الجديد 1

 2 نور الديف بولكور ، مرجع سبق ذكره، ص 104.
 3 نفس المرجع السابق، ص 104. 

http://www.bea.dz/
http://www.bank-abc.com/
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 sBNP Pariba:  www.bnpparibas.dzبنؾ  -
يتمثؿ نموذج البانؿ في مجموعة مف البيانات المتقطعة أو : حصائية 'نماذج البانل'الفرع الثالث: الأساليب الا

عطاء كفاءة أفضؿ وزيادة في كـ في عدـ تجانس التبايف الخاص واالزمنية، حيث مف مزاياىا التحبيانات السمسمة 
 :1درجات الحرية وأقؿ تعددية خطية لمبيانات الطولية، ويوضح بالعلاقة التالية

       
     ∑  

 

   

    
                                        

 : حيث أف

 . عند الفترة الزمنية   في المشاىدة  الاستجابةيمثؿ قيمة متغير  :     

  
  

  قيمة نقطة التقاطع في المشاىدة   :

 
 
 الانحدارقيمة ميؿ خط   : 

     
 . عند الفترة الزمنية   في المشاىدة     قيمة المتغير التفسيري  :

 . عند الفترة الزمنية   في المشاىدة قيمة الخطأ   :    

 :2يمي وتأتي نماذج البانؿ في ثلاثة أشكاؿ رئيسية تتمثؿ فيما

ييمؿ ىذا النموذج أي تأثير لمزمف، حيث يعتبر مف أبسط نماذج  : (PME) التجميعي الانحدارنموذج -1
 التالية: لجميع الفترات الزمنية. ويمكف توضيحو بالمعادلة  ثابتةالبانؿ تكوف جميع المعاملات فيو 

        ∑      
    

 

   

                                    

 :حيث

            و            
تستخدـ طريقة المربعات الصغرى الإعتيادية في تقدير معممات   
 (2النمودج في العلاقة )

                                                 
نماذج بيانات البانل في تقدير دالة النمو الاقتصادي في الدول العربية، المجمة الجزائرية للإقتصاد  استخداممحمد رتيعة ،   1

 .154 ، ص2014، جامعة المدية، الجزائر، 02،العددوالمالية
 . 156، 155،  ص ص السابق المرجع نفس 2

http://www.bnpparibas.dz/
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سط مقداره صفر ذو توزيع طبيعي بو ∑ itيكوف فيو حد الخطأ  :(REM )يةوائالعشنموذج التأثيرات  -2
لتكوف معممات النموذج صحيحة. طريقة  ثابتأف تبايف الخطأ  افتراضوعادة ما يتـ  وتبايف مساوي إلى

 التقدير الملائمة فيو ىي طريقة المربعات الصغرى المعممة. ويأخذ الصيغة التالية:

       ∑      
     

 

     

                                               

 حيث:

 .  حد الخطأ في مجموعة البيانات المقطعية :   

اليدؼ منو ىو معرفة سموؾ كؿ مجموعة البيانات المقطعية عمى  :(FEM) نموذج التأثيرات الثابثة-3
𝛽حدى، وذلؾ بجعؿ معممة القطع 

 
ثابثة لكؿ     𝛽تتفاوت مف مجموعة لأخرى وبقاء معاملات الميؿ   

 مجموعة البيانات. وىو يأخد الصيغة التالية:
           ∑      

    

 

   

                                   

 :حيث

            و            
𝛽المعممة    والمقصود بمصطمح التأثيرات الثابثة بأف    

 
لكؿ مجموعة  

نما تكوف التغيرات فقط في مجاميع البيانات المقطعية.  بيانات مقطعية لا تتغير حلاؿ الزمف وا 
 :1التالية الاختباراتالملائـ عف طريؽ  النموذج اختيارويتـ  :الملائم النموذجتحديد  اختبارات الفرع الرابع:

 نموذجالجوىري بيف  الاختلاؼعمى  الاختباريقوـ ىذا  المقيدة: (Fisher)اختبار إحصائية فيشر  أولا:
التجميعي يتـ التوقؼ  النموذجلملائمة  الاختبارالتدريجي والتأثيرات الثابثة، ففي حالة ما إذا أشار ىذا  الانحدار

التجميعي ىو الأكثر ملائمة، وفي حالة ما إذا أشارت إحصائية فيشر لملائمة  النموذجالمرحمة ويعتبر  ىذه في
التأثيرات  نموذجيىوسماف وىذا لمتفضيؿ بيف  اختبارثاف وىو  اختبارالتأثيرات الثابثة، يتـ بعد ذلؾ إجراء 

 وفقا لمصيغة التالية: F العشوائية. ويتـ حساب قيمة إحصاء  والتأثيرات الثابتة

               
 
           

  
    

       
           

 
                                                 

متغيرات التجارة  تقمباتتحميل بيانات البانل في نمدجة علاقة  استخدامصفاء عبد الله معطي ومحمد أحماد سالـ بمحويصؿ،   1
، 01، العدد 02المجمد  ، مجمة الرياف لمعموـ الإنسانية والتطبيقية،(2013-2006في اليمن لمفترة ) الاقتصاديالخارجية بالنمو 

 .276، 274، ص ص 2019اليمف،  جامعة عدف، جامعة حضرموت،
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 حيث أف:

 عدد المعممات المقدرة:    

 التجميعي الانحدار نموذجمعامؿ التحديد عند تقدير :       

   
 التجميعي الانحدار نموذجمعامؿ التحديد عند تقدير :  

 الإحصائيتاف عمى النحو لتالي:الفرضيتاف وتصاغ 

 H0 التجميعي(: الانحدار نموذج) 

 H1: مناسب( الثابتالتأثير  نموذج)

فبع التأكد ة والعشوائية، يف التأثيرات الثابتب الاختلاؼعمى  الاختباريقوـ ىذا :  (Hausman) ىوسمان اختبار .1
ىوسماف وذلؾ مف أجؿ معرفة أي  اختباريمكف التأكد مف ذلؾ إلا مف خلاؿ  فيشر فلا اختبارمف عدـ ملائمة 

في الدراسة فرضية العدـ تستند  واستعمالوجيف ىو الملائـ ذج، ولتحديد أي النمو ذالتأثيرات أكثر ملائمة لتقدير النمو 
ىي فقط منسقة و أكثر كفاءة  الثابتةفإف مقدرة التأثيرات  الارتباطوتقوـ الفرضية البديمة لوجود  ارتباطإلى عدـ وجود 

 تصاغ الفرضيتاف عمى الشكؿ التالي: و 
 (

  

     

)  H0 ج التأثيرات العشوائية مناسب(:)أي نموذ   

  
  

     

 H1مناسب(:  الثابتالتأثير  نموذجأي )       

البانؿ ولكؿ منيج  نموذجىناؾ العديد مف طرؽ تقدير معممات  طريقة تقدير معممات الدراسة:الفرع الخامس:  
 :1طريقتو الخاصة بيو سنتعرض  عمى بعضيا فيما يمي

: ىو طريقة لتقدير بعض المعممات التي تكوف غير معروفة   (OLS)طريقة المربعات الصغرى العادية .1
حيث يمثؿ ىذا المقدر قيمة عددية تكوف ناتجة عف تطبيؽ ىذا القانوف، وتيدؼ ىذه الدراسة إلى إيجاد 

القيـ المقدرة عمى القيـ الحقيقية  انحرافاتخط مستقيـ يقترب مف جميع النقاط، حيث يكوف فييا مجموع 
 ىذه الطريقة بػ: باستخداـالقياسي التي تقدر  النموذج. وتتميز معممات منخفضا قدر الإمكاف

 .يكوف فييا الفرؽ بيف المقدرة ووسط توزيعيا صفر خاصية عدم التحيز: -

                                                 

 (،2014-200دراسة قياسية لدول منظمة الأوبك خلال الفترة ) الاقتصاديأثر الصادرات النفطية عمى النمو عبد السلاـ عطية،  1 
 .26ورقمة، الجزائر، ص -، جامعة قاصدي مرباحالاقتصاديةرسالة ماستر في العموـ 
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: وىذا نظرا لكوف مقدرتا المربعات الصغرى العادية ليا أقؿ تبايف Blueأفضل مقدر خطي غير متحيز  -
 يمكف أف تتـ مقارنتو مع بقية المقدرات الأخرى 

كاف قيمتو تقترب مف قيمة المعممة الحقيقة وىذا  إذايكوف المقدر متسقا في حالة ما  :الاتساقخاصية  -
 جـ العينة مف مالا نياية.ح باقتراب

 وىي: مجموعة مف الفرضياتتمتثؿ ىذه الطريقة عمى 

 المتغير التابع والمستقؿ والعشوائي العلاقة بينيـ خطية -
 قيـ المتغير العشوائي متوسطيا مساو لمصفر -
 ثبات تبايف الخطأ العشوائي -
 قيـ المتغير العشوائي عف بعضيا البعض استقلاؿ -
 قيـ كؿ مف المتغير العشوائي والمستقؿ مستقمة عف بعضيا البعض -

: تمنح ىذه الطريقة مقدرات تكوف أكثر دقة وأقؿ تحيز،  (GLS) المربعات الصغرى المعممةطريقة  .2
عمى أخطاء القياس، وتأخذ ىذه الطريقة بعيف  المتغيرات المستقمة بعامؿ الخطأ بارتباطحيث تقضي 

 .جذو النم أو رفض التبايف وعمى ىذا الأساس يتـ قبوؿ واختلاؼذاتي للأخطاء  ارتباطوجود  الاعتبار
ىذه الطريقة بالتحديد الواضح والجيد لمعلاقة الحقيقية بيف  يؿيسمح تحم طريقة التكامل المشترك: .3

 المتغيرات. 

 في تكامؿ متزامف إذا تحقؽ الشرطاف التالياف:  Y و  X"تكوف السمسمتاف

 I(d)لمسمسمتيف اتجاه عشوائي عاـ مف نفس رتبة التكامؿ  -
 لمسمسمتيف سمسمة ذات رتبة تكامؿ أقؿ مف رتبة السمسمتيف."الخطية  ذا نتج عف التوليفةا -
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 المبحث الثاني: الدراسة الإحصائية لمتغيرات الدراسة.

موضوع تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ التجارية أىمية بالغة وذلؾ نظرا لمدور الذي تمعبو البنوؾ في  اكتسب 
وتطوره. حيث أصبح البحث عف الطرؽ والوسائؿ التي يمكف مف  لبنائوأحد الدعائـ الأساسية  باعتبارىاالاقتصاد 

 خلاليا تحسيف أداء البنوؾ ضرورة حتمية وىذا مف أجؿ أف تضمف وضعية تنافسية أفضؿ.

ويعتبر الأداء المالي أحد الدعائـ الأساسية التي يمكف لمبنؾ مف خلاليا معرفة وضعية الحقيقة وتحديد مدى  
 المتاحة وكذا قدرتو عمى تحقيؽ أىدافو المسطرة وعمى وجو الخصوص تعظيـ الأرباح. موارده استغلاؿكفاءتو في 

ونظرا لكوف الأداء المالي ميـ جدا في البنؾ فيو يتأثر بمجموعة مف العوامؿ الداخمية والخارجية ولعؿ أىـ  
مؤشرات وذلؾ سعيا منا عامؿ بالنسبة لدراستنا ىو سعر الصرؼ، والذي سنقوـ بدراسة إحصائية لو ولمجموعة مف ال

 لتحقيؽ أىداؼ دراستنا وعميو قمنا بتقييـ ىذا المبحث إلى مطمبيف يتضمناف ما يمي:

 الدراسة الإحصائية لممتغيرات المستقمة.المطمب الأول:  

 الدراسة الإحصائية لممتغير التابع.المطمب الثاني:  
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 الأول: الدراسة الإحصائية لممتغيرات المستقمة. المطمب

تعتبر المتغيرات المستقمة متغير يؤثر عمى متغير آخر، اليدؼ منو ىو دراسة الأثر أو التحقؽ منو مف  
خلاؿ معالجتو. وسعيا منا لتحقيؽ ىدؼ دراستنا وىو قياسُ أثر سعر الصرؼ عمى الأداء المالي لمبنوؾ التجارية 

 إحصائيات عف متغيراتنا المستقمة في ىذه الدراسة.قمنا بجمب 

إف سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار يعكس الفرع الأول: سعر صرف الدينار الجزائري بالدولار: 
اع سعر صرؼ فالفرؽ بيف القدرة الشرائية بالدولار في أمريكيا والقدرة الشرائية بالدينار في الجزائر. حيث يوضح إرت

في القدرة الشرائية لمدينار الجزائري. وعميو قمنا بجمب مجموعة مف الإحصائيات  انخفاضر مقابؿ الدولار الدينا
ولار وىي موضحة في وذلؾ لدراسة التغيرات في سعر صرؼ الدينار مقابؿ الد 2020وصولا إلى  2010بداية مف 

 الجدوؿ التالي:

 .2021-2010لمفترة  الأمريكي مقابل الدولار الجزائري : تطور سعر صرف الدينار08الجدول 
 السنوات سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي

74.38 2010 
72.93 2011 
77.53 2012 
79.36 2013 
80.57 2014 
100.6 2015 
109.4 2016 
110.97 2017 
116.59 2018 
119.3 2019 
126.77 2020 
135.06 2021 

 موقعاد عمى إحصائيات البنؾ الدولي عمى مف إعداد الطالبتيف بالإعتم: المصدر

www.Data.albankdowli.org  
-2010لمفترة الممتدة مف ) يوضح الجدوؿ أعلاه تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار

وىو  72.93وقدر بػ:  2011أف نلاحظ أف سعر صرؼ الدينار إنخفض في سنة  (، فمف خلالو يمكننا2021

http://www.data.albankdowli.org/
http://www.data.albankdowli.org/
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سعر صرؼ الدينار  رتفاعرا لايا في السنة الموالية نظانخفاضا طفيفا وعودة ارتفاعقيمة الدينار  ارتفاعدليؿ عمى 
دينار لمدولار  135.06إلى  2021في نياية سنة  ليصؿ 2012سنة  77.53مقابؿ الدولار حيث كاف يقدر بػ 

 .الواحد 

 (.2021-2010منحى بياني لتطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار لمفترة )(: 01الشكل)

 
 (.08عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادإعداد الطالبتيف من  المصدر:

الدينار كاف يستمر سعر صرؼ ( تطور سعر الصرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار، حيث أف 01يوضح الشكؿ )
الدينار التي شيد فييا سعر صرؼ  2011ماعدا سنة  2014وصولا إلى سنة  2010مف سنة  رتفاعالا في

سعر الصرؼ في السنوات مف  ارتفاع جعوير ، طفيؼ في قيمة العممة  ارتفاعا وىو دليؿ عمى انخفاض الجزائري
للأزمة النفطية وما ترتب عنيا مف تبني البنؾ المركزي سياسة التعويـ. وقد تواصؿ ىذا الرقـ  2014إلى  2012
 2010مقارنة بسنة  126.77إلى  2020ليصؿ سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار في سنة  رتفاعفي الا

سنة  سعر صرفو ارتفاع الدينار الجزائري مقابؿ الدولارقيمة    نخفاضا، إف سبب 74.38التي كاف فييا يصؿ ؿ 
إلى  2021لجزائري في الدينار ا صرؼ كاف راجعا لموضعية الصحية جراء فيروس كورونا ليصؿ سعر 2020
 دولار الواحد.لم 135.06عتبة 

إف منفعة الأصوؿ تمثؿ قدرة البنؾ التجاري إلى  :(UA) الفرع الثاني: منفعة الأصول أو معدل دوران الأصول
دينار الجزائري واحد مف الأصوؿ وما يحققو مف نتيجة  استغلاؿتحقيؽ الإيرادات. فعف طريقو يمكف قياس كفاءة 

 راسة وىو ما يوضحو الجدوؿ التالي: صافية. وقد قمنا بدراسة منفعة الأصوؿ لمبنوؾ محؿ الد

منفعة الأصول =
إجمالي الإيرادات
إجمالي الأصوؿ
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 (.2020-2011لمفترة ) (BNP) لمبنك (UA)منفعة الأصول تطور  :09الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
 BNP 8.79% 21.02% 6.88% 6.93% 6.62% 7.06% 7.23% 9.19% 8.64% 7.89%بنؾ 

 12-8حؽ عمى بيانات الملا بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر

أصػولو. والجػدوؿ  اسػتغلاؿيػؽ الإيػرادات ومػدى قدرتػو عمػى  يوضح مؤشر منفعة الأصوؿ مػدى قػدرة البنػؾ عمػى تحق
 .2020إلػى  2011لفترة الممتدة مػف اخلاؿ   (BNP)لبنؾ  (UA)يوضح إحصائيات مؤشر منفعة الأصوؿ أعلاه 

فػػػػي السػػػػنة المواليػػػػة لتصػػػػؿ إلػػػػى  وارتفعػػػػت %  8.79ب:  قػػػػدرت 20011حيػػػػث نلاحػػػػظ أف منفعػػػػة الأصػػػػوؿ سػػػػنة 
مػػػف سػػػنة  ارتفػػػاع، ليسػػػتقر فػػػي حالػػػة ارتفػػػاعو  انخفػػػاضبػػػيف  2015إلػػػى  2013وكػػػاف فػػػي السػػػنوات مػػػف  %21.02

ليصػػؿ فػي عتبػػة  نخفػاضوعػػاود الا  9.19%ت منفعػة الأصػػوؿ فػي ىػػذه السػنة إلػىحيػث وصػػم 2018إلػى  2016
 .7.89%إلى   2020

 (.2020-2011لمفترة ) (BNP)لمبنك   (UA): منحنى بياني يوضح منفعة الأصول (02الشكل)

 
 (.09عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر

منفعػػة  نلاحػظ أف مؤشػر   (BNP)لبنػؾ   (UA)بيػاني لمؤشػر منفعػة الأصػػوؿ ( منحنػى 2الشػكؿ رقػـ )يوضػح 
حيػػث بمػػغ  2012بشػػكؿ غيػػر مسػػبوؽ فػػي سػػنة  وارتفػػع 8.79%كػػاف منخفضػػا حيػػث قػػدر بػػػ:  2011الأصػػوؿ سػػنة 

ف نرجػع سػبب ىػذا أ ويمكننػا 21.02%حيث قػدرت قيمتػو بػػ: 2020إلى  2011أعمى قيمة لو في القترة الممتدة مف 
رفػػع مػػف  الفوائػػد والإرادات المماثمػػة وىػػو مػػاإلػػى تحصػػيؿ البنػػؾ لقيمػػة أكبػػر فػػي العمػػولات و فػػي قيمػػة منفعػػة  رتفػػاعالا

 نخفػػاضوالا رتفػػاعفػػي السػػنة المواليػػة وكػػاف متذبػػذبا بػػيف الا نخفػػاضالاعػػدؿ قيمػػة إجمػػالي الإيػػرادات، وعػػاود ىػػذا الم
عمػػػى  6.88%-6.93%-6.62%: حيػػػث كانػػػت النسػػػب تقػػػدر بػػػػ 2015 -2014- 2013خػػػلاؿ ىػػػذه السػػػنوات 
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-9.19%ليحقػػػػؽ مػػػػا يقػػػػدر بػػػػػ:  2018-2017-2016خػػػػلاؿ السػػػػنوات التاليػػػػة: تػػػػدريجيا  رتفػػػػاعالتػػػػوالي ليبػػػػدأ بالا
 انخفػاض، ونلاحػظ الاسػتثماراتلتحصيؿ البنؾ عائد مػف الأربػاح أكبػر مػف  رتفاعويفسر ىذا الا  %7.06-%7.23
 الذي فسر مف قبؿ الرقابة الداخمية لإدارة البنؾ في تغيرات السوؽ و المنافسة 2020-2019في السنتيف المواليتيف 

 (.2020-2011لمفترة ) )ABC(لمبنك  )UA(منفعة الأصول  تطور :10الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
بنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؾ 

ABC 
6.60% 7.54% 7.45% 7.80% 6.62% 6.27% 5.51% 6.79% 5.97% 6.86% 

 .17-13حؽ عمى بيانات الملا بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  المصدر:

أصػػػولو.  اسػػتغلاؿيوضػػح مؤشػػر منفعػػة الأصػػوؿ مػػدى قػػػدرة البنػػؾ عمػػى تحقيػػؽ الإيػػرادات ومػػػدى قدرتػػو عمػػى كفػػاء 
 2011خػلاؿ لفتػرة الممتػدة مػف  (ABC ) لبنػؾ (UA)   والجػدوؿ أعػلاه يوضػح إحصػائيات مؤشػر منفعػة الأصػوؿ

-7.54% حيػػػث قػػػدرت منفعػػػة الأصػػػوؿ فييمػػػا بػػػػ: 2012و 2011فػػػي سػػػنوات  ارتفػػػاعحيػػػث نلاحػػػظ  .2020إلػػػى 
عػاود و  2014 فػي سػنة وارتفػع  7.45% : حيػث قػدر بػػ 2013فػي سػنة  انخفػاضعمػى التػوالي و شػيد  %6.60

 6.8%: حيث قدر بػ 2020وصولا لسنة  2015مف سنة  استقرار، وشيدت منفعة الأصوؿ عدـ نخفاضالا

 (.2020-2011لمفترة)  ) (ABCلبنك )(UA  منحنى بياني يوضح منفعة الأصول (:03الشكل)

 
 (.10عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف : المصدر

نلاحػػظ التبػػايف فػػي  2020إلػػى  2011لمفتػػرة الممتػػدة مػػف (ABC) منفعػػة الأصػػوؿ لبنػػؾ ( 03يوضػػح الشػػكؿ رقػػـ )
 و 5%بشػكؿ متقػارب فيػو يتػأرجح بػيف النسػبتيف  نخفاضوالا رتفاعقيمة منفعة الأصوؿ التي دائما ما تتأرجح بيف الا

، بعػد أف كػاف يقػدر بػػ: 2014وىػذا فػي سػنة  7.8% طوؿ فترة الدراسة فقدرت أعمػى نسػبة حققيػا ىػذا البنػؾ بػػ: %7
 رتفػاععمػى التػوالي وىػذا راجػع إلػى الا 2013-2012-2011التالية: خلاؿ السنوات  %6.60-%7.54-%7.45
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جمػػالي الأصػػوؿ، وعػػاود الا نخفػػاضوالا خػػلاؿ الفتػػرة الممتػػدة مػػف  رتفػػاعوالا نخفػػاضفػػي كػػؿ مػػف إجمػػالي الإيػػرادات وا 
مػػف سػػنة لأخػػرى فػػي إجمػػالي أربػػاح  نخفػػاضوالا رتفػػاعوكمػػا سػػبؽ الػػذكر فإنػػو يرجػػع للا 2020وصػػولا إلػػى  2015

 البنؾ و أصولو.

 (.2020-2011لمفترة ) (BEA)لمبنك  (UA)منفعة الأصول تطور  :11الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
بنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؾ 

BEA 
7.82% 2.84% 3.47% 4.02% 5.26% 4.44% 5.71% 5.44% 4.75% 7.12% 

 .22-18عمى بيانات الملاحؽ  بالاعتمادالبتيف إعداد الط مف المصدر:

 أصػولو. باستغلاؿيستخدـ مؤشر منفعة الأصوؿ لقياس مدى قدرة البنؾ عمى تحقيؽ الإيرادات ومدى قدرتو وكفاءتو 
حيػث   .2020إلػى  2011وذلػؾ لمفتػرة الممتػدة مػف (BEA) ( أعػلاه منفعػة الأصػوؿ لبنػؾ 11يوضح الجدوؿ رقػـ )

 2012فػي سػنة  وانخفػض  7.82%وقػدرت بػػ:  2011نلاحػظ أف أكبػر منفعػة للأصػوؿ حققيػا البنػؾ ىػي فػي سػنة 
 2016فػي سػنة  نخفػاضليعػاود الا 2015المواليػة وصػولا لسػنة  خػلاؿ السػنوات رتفػاعوبدأ فػي الا 2.84%وقدر بػ: 

بعػد ذلػؾ فػي  وانخفػض  5.26%-4.44%-5.71%حيػث قػدرت قػيـ منفعػة الأصػوؿ بػػ:  2017في سػنة رتفاعوالا
 7.12%ليصؿ إلى  2020في سنة  وارتفعالسنتيف المواليتيف 

 (.2020-2011)نهفترة  )BEA( لبنك )UA(  منحنى بياني يوضح منفعة الأصول(: 04الشكل)

 

 (.11عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  المصدر:

. نلاحظ أف أعمى 2020إلى  2011لمفترة الممتدة مف   (BEA)( منفعة الأصوؿ لبنؾ 04رقـ ) يوضح الشكؿ
ليعاود  2012نة في س وانخفض 7.82%حيث قدر بػ:  2011معدؿ لمؤشر منفعة الأصوؿ حققو البنؾ سنة 

-5.26% حيث قدرت منفعة الأصوؿ خلاؿ ىذه السنوات بػ: 2015-2014-2013في السنوات  رتفاعالا
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التي تـ منحيا مف  ENGEM و ENSEJ عدد قروض اؿ  ارتفاعراجع إلى  رتفاعوىذا الا %3.47-%4.02
حيث ساىمت في رفع إيرادات البنؾ مف القروض المقدمة  ارتفاعلبنؾ خلاؿ ىذه الفترة وىو ما ساىـ في قبؿ ا

ليستقر  رتفاعوالا نخفاضنسبة إلى إجمالي الأصوؿ. وبقي مؤشر منفعة الأصوؿ يتأرجح بيف الا راداتيـإيإجمالي 
 التي تعتبر نسبة مرتفعة مقارنة بالسنوات التي سبقتيا. 7.12%في نسبة  2020سنة 

 المطمب الثاني: الدراسة الإحصائية لممتغيرات التابعة.

جمػالي أصػوليا، حيػث يمػنح فكػرة فػي قيػاس مػدى ربحيػة البنػؾ إلػى ا  (ROA)يسػتخدـ مؤشػر العائػد الأصػوؿ      
الأصػػوؿ لتحقيػػؽ الأربػػاح. وقػػد قمنػػا بدراسػػة معػػدؿ العائػػد عمػػى الأصػػوؿ لمبنػػوؾ  اسػػتخداـفػػي مػػدى كفػػاءة الإدارة فػػي 

 محؿ الدراسة وىو ما يوضحو الجدوؿ التالي:

 وتحسب بالعلاقة التالية: 

       معدؿ العائد عمى الأصوؿ=
النتيجة الصافية
مجموع الأصوؿ
 

 (.2020-2011) لمفترة(BNP)لبنك    (ROA )العائد عمى الأصولتطور   :12الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
بنييييييييييييييك 

BNP 
%2.88 %2.20 %1.63 %1.7 %1.47 %1.46 %0.89 %2 %1.79 %1.01 

 12-8حؽ عمى بيانات الملا بالاعتماد مف إعداد الطالبتيفالمصدر: 

يعتبػر مؤشػػر العائػػد عمػػى الأصػػوؿ مؤشػػرا يوضػػح مػػدى ربحيػػة البنػػؾ نسػػبة إلػػى أصػػولو، ويمػػنح نظػػرة عػػف مػػدى كفػػاء 
وذلػؾ   (BNP)لبنػؾ   (ROA)( أعلاه قمنا بحساب معدؿ العائد عمى الأصوؿ 12البنؾ. ومف خلاؿ الجدوؿ رقـ )

نلاحػظ مػف خػلاؿ الجػدوؿ أعػلاه أف معػدؿ العائػد عمػى  حيث .2020إلى غاية سنة  2011خلاؿ الفترة الممتدة مف 
حيػػػث وصػػػؿ فػػػي ىػػػذه السػػػنة إلػػػى عتبػػػة  2017إلػػػى  2011مسػػػتمر فػػػي الفتػػػرة الممتػػػدة مػػػف  انخفػػػاضالأصػػػوؿ فػػػي 

ويعػاود  2%ليصػؿ إلػى  2018معػدؿ العائػد فػي سػنة  وارتفػع. 2.88%بعػد أف كػاف فػي البدايػة يقػدر بػػ:   %0.89
 عمى التوالي.  1.79%-1.01%ليقدر بػ:  2020-2019في سنتي  نخفاضالا
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 (.2020-2011لمفترة )(  BNP)لبنك  )ROA( مؤشر العائد عل الأصول منحنى بياني ل : (05الشكل) 

 

 

 (.12عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  المصدر:

وذلػؾ خػلاؿ الفتػرة الممتػدة مػف   (BNP) لبنػؾ  (ROA)( تطػور معػدؿ العائػد عمػى الأصػوؿ 05رقـ)يوضح الشكؿ 
. يمكننا أف نلاحػظ أف مؤشػر العائػد عمػى الأصػوؿ ليػذا البنػؾ غيػر مسػتقر فبعػد أعمػى 2020إلى غاية سنة  2011

مػػف سػػنة   حيػػث يمكننػػا تقسػػيـ ىػػذا المنحنػػى إلػػى فتػػرتيف الأولػػى.  2.88%والػػذي يقػػدر بػػػ:  2011معػػدؿ حققػػو سػػنة 
فػي بدايػة ىػذه الفتػرة يقػدر كػاف  حيثا بشكؿ مستمر انخفاضحيث شيدت ىذه الفترة  2017وصولا إلى سنة  2012

 الاسػتقرارالتػي تميػزت بعػدـ  2020إلػى 2018والفتػرة الثانيػة مػف .  0.89%  فػي نيايتيػا إلػى ووصػؿ 2.20% بػػ:
،  2%إلػى  العائػد عمػى الأصػوؿ ليصػؿ في النتيجة الصافية لمبنػؾ رتفاعالاإلى  2018في سنة  رتفاعالاحيث يرجع 

 .2020-2019في السنتيف المواليتيف  انخفاض رتفاعوقد صاحب ىذا الا

 (.2020-2011لمفترة) (ABC)لبنك  (ROA)العائد عمى الأصول تطور  :13الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
 ABC %2.20 %2.82  %2.6 %2.71 %2.08 %2.07 %1.90 %2.44 %1.83 %2.42بنك 

 17-13حؽ عمى بيانات الملا بالاعتماد مف إعداد الطالبتيفالمصدر: 

وذلػػؾ خػلاؿ الفتػػرة   (ABC ) لبنػؾ  (ROA)( إحصػائيات لمعػػدؿ العائػد عمػػى الأصػوؿ 13يوضػح الجػدوؿ رقػػـ )
البنػػػؾ نسػػػبة إلػػػى أصػػػولو، حيػػػث توضػػػح لنػػػا ىػػػذه الإحصػػػائيات ربحيػػػة . 2020إلػػػى غايػػػة سػػػنة  2011الممتػػػدة مػػػف 

و فػي سػنة وانخفاضػ 2012-2011ا فػي سػنتي ارتفاعػنلاحػظ  حيػث . (ABC ) وتمنحنا نظرة عف مدى كفػاءة بنػؾ
عمػػػى 2.20%-2.82%-2.6%-2.71% وقػػػد قػػػدر بػػػػ: 2014مػػػرة أخػػػرى فػػػي سػػػنة  رتفػػػاعومعاودتػػػو الا 2013
وصػولا إلػى  2017امػف السػنة المواليػة  انطػلاؽ. لتبػدأ  2017إلػى سػنة  2015مرة أخرى مف سنة  انخفض. التوالي
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لكنيمػا غيػر كبيػريف ويرجػع ىػذا التبػايف إلػى النتيجػة  نخفػاضوالا رتفػاعإلى حد ما رغػـ تباينيػا فػي الا استقرارا 2020
الصػػافية التػػي يحققيػػا البنػػؾ مػػف سػػنة إلػػى أخػػرى نسػػبة إلػػى إجمػػالي الأصػػوؿ الػػذي بػػدوره كػػاف متغيػػرا مػػف سػػنة إلػػى 

 أخرى.

 (.2020-2011) لمفترة )ABC(لبنك  )ROA( لعائد عمى الأصول منحنى بياني يبين ا: (06)الشكل

 
 (.13عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر

يمكننػا تقسػيـ ىػذا المنحنػى إلػى فتػػرتيف  . (ABC)تطػور معػدؿ العائػد عمػى الأصػػوؿ لبنػؾ  (06رقػـ )يوضػح الشػكؿ 
حيػػث  2.82%بمػػا يقػػدر بػػػ:  2012حيػػث حقػػؽ البنػػؾ أعمػػى عائػػد سػػنة  2017إلػػى سػػنة  2011نة سػػالأولػػى مػػف 

وقػد فػي السػنوات المواليػة  اسػتقرارشػيد معػدؿ العائػد عمػى الأصػوؿ عػدـ  وقػد  نا القوؿ أف أداء البنػؾ كػاف جيػدا،نيمك
نتيجتػو الصػافية،  انخفػاضمػى الأداء الضػعيؼ لمبنػؾ و عوىػو دليػؿ  2017فػي سػنة   1.90%ليصػؿ إلػى  انخفػض

المعػدؿ خػلاؿ ىػذه الفتػرة والػذي قػدر  اسػتقراررغـ عدـ  2020وصولا لسنة  2018وتبدأ مرحمة أخرى بداية مف سنة 
 .عمى التوالي وىو دليؿ الأداء الجيد لمبنؾ  2.44%-2.42%بػ:

 (.2020-2011) لمفترة )BEA(لبنك  ) ROA(العائد عمى الأصول تطور  :14الجدول 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات
بنيييييييييييييييييك 

BEA 
%1.14 %1.54 %0.99 %1.15 %1.28 %1.34 %1.83 %2.41% %1.91 %2.16 

 22-18 عمى بيانات الممحؽ رقـ بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر
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وتبػايف المعػدلات التػي تػـ     (BEA) ؾلبنػ  (ROA)( تطػور معػدؿ العائػد عمػى الأصػوؿ 13يوضػح الجػدوؿ رقػـ )
حيث نلاحػظ عػدـ  .2020إلى غاية سنة  2011وذلؾ خلاؿ الفترة الممتدة مف  وانخفاض ارتفاعالتحصؿ عمييا مف 

 حيث قدر العائد عمى الأصوؿ بػ:  2013إلى  2011استقرار في الفترة الممتدة مف 

معػػدلات جيػػدة  2020إلػػى غايػػة  2014فػػي الفتػػرة المواليػػة مػػف  التػػوالي. ليشػػيد عمػػى%1.14-%1.54-%0.99
وانخفػض بشػكؿ طفيػؼ  2.41%حيػث قػدر بػػ:  2018وحقؽ خلاؿ ىذه الفترة أعمى عائػد سػنة  رتفاعوتستمر في الا

 2020سنة  2.16%ليستعيد عافيتو في السنة التي بعده ويقدر بػ:  1.91%حيث قدر بػ:  2019سنة 

 (.2020-2011) لمفترة (BEA)لبنك  (ROA)العائد عمى الأصول يبين   بياني  منحنى: (07الشكل)

 
 (.14عمى الجدوؿ رقـ ) بالاعتمادمف إعداد الطالبتيف  :المصدر

أعمى  ( حيث نلاحظ أف2020-2011)لمفترة  (BEAلبنؾ ) (ROAلعائد عمى الأصوؿ )ا(07رقـ )يوضح الشكؿ 
، وىو  2.41%حيث بمغ ىذا الاخير ما يساوي  2018معدؿ لمعائد عمى الأصوؿ حقؽ مف قبؿ البنؾ كاف سنة 

الأولى إلا أف ىذا لا يمنعنا مف تقسيـ المنحنى إلى فترتيف  سبؽ لمبنؾ أف توصؿ إليو طيمة فترة الدراسة.معدؿ لـ ي
في معدؿ العائد عمى الأصوؿ. والفترة  وانخفاض ارتفاعبيف  استقرارالتي شيدت عدـ  2013إلى  2011مف 

ليحقؽ نسبا  حيثفي قيمة مؤشر العائد عمى الأصوؿ  ارتقاعالتي سجمت   2020إلى 2014الثانية التي تمتد مف 
عمى الأداء الجيد لمبنؾ في ىذه السنة، لكف ىذا الأداء الذي حدث  رتفاعيدؿ الا 2018سنة    2.41%تصؿ إلى 

 1.91%-2.16 %حيث قدرا بػ:  2020في سنة  انتعاشو  2019في سنة  انخفاضرافقو  الجيد لـ يستمر و
للأزمة الصحية جراء فيروس كورونا التي ساىمت في تخفيض أرباح  نخفاضعمى التوالي و يمكف إرجاع ىذا الا

 .البنؾ لتوقؼ المشاريع التي تموؿ مف قبؿ البنؾ الذي يعتمد بشكؿ كبير عمى الأرباح التي يتحصؿ عمييا
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 .النتائج وتحميل الدراسة لمتغيرات القياسية الدراسة :الثالث المبحث
 والمستقمة التابعة المتغيرات تحديد إلى لمدراسة عممجت مف المتبعة الطريقة بتحديد السابقة المباحث في قمنا أف بعد
 في سنحاوؿ. الدراسة متغيرات حوؿ إحصائية دراسة وتقديـ المستخدمة الأدوات وتحديد منيـ، كؿ عف لمحة ـيوتقد
: الدراسة محؿ التجارية البنوؾ أداء عمى الصرؼ سعر أشر بتقييـ طريقو ف لنقوـ قياسي نموذج بناء المبحث ىذا
، وذلؾ بإتباع الخطوات المنيجية التي المؤسسة العربية المصرفيةبنؾ  و باريبا، بي أف بي الجزائري، الخارجي البنؾ

ج دراستنا ىاتو. وعميو ذبالأدوات والأساليب الإحصائية والرياضية المناسبة لنمو  وبالاستعانةتناولناىا في السابؽ 
 تقسيـ ىذا المبحث إلى: ارتأينا

 المطمب الأوؿ: الدراسة القياسية لمتغيرات الدراسة
   المطمب الثاني: تحميؿ نتائج الدراسات
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 .الدراسة لمتغيرات القياسية الدراسة: الأول المطمب
 أما تابع، كمتغير (ROA) الأصوؿ عمى العائد: وىـ متغيرات ثلاث مف نموذج نستخدـ سوؼ الدراسة ىذه في

. و (ER) سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي ،(UA) الأصوؿ جودة: فيما المستقميف المتغيريف
 :يأخذ النموذج الصيغة الرياضية الآتية

             

 :أما الشكؿ الدالي لمنموذج فيأخذ الصيغة الآتية

                

 الطبيعي عمى الشكؿ الدالي لمنموذج يأخذ الصيغة الآتية: ـالموغاريتو بإدخاؿ 
                            

 وفي بنوؾ، 3 في المتمثمة و (i) مف المقاطع (n=3) بعدد مدمجة بيانات قاعدة استخدمنا الدراسة غرض لتحقيؽ و
 .مشاىدة 30 المشاىدات عدد يكوف وبذلؾ سنة، (t= 10) زمنية فترة مقطع كؿ يغطي نفسو الوقت
 المتغيريف أما تابع، كمتغير (ROA) الأصوؿ عمى العائد: وىـ الدراسة لمتغيرات البياني التمثيؿ يمي ما وفي

 فترة خلاؿ (ER)سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي ، (UA) الأصوؿ جودة: فيما المستقميف
 :الدراسة

 الدراسةالتمثيل البياني لمتغيرات (: 08)الشكل 
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 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتينالمصدر: من إعداد ال

 
 باستخداـ المدروس النموذج تقدير نتائج عرض سيتـ الموالي الجدوؿ في :الدراسة نموذج اختيار: الأول الفرع
 مف العشوائية، التأثيرات ونموذج الثابتة، التأثيرات نموذج التجميعي، الانحدار نموذج: الثلاثة البانؿ بيانات نماذج
 :يمي كما لمدراسة، الملائـ النموذج اختيار أجؿ

 2011)  الفترة خلال الدراسة محل البنوك لعينة الثلاث البانل نماذجل الثلاث الاختبارات نتائج(: 15) رقم الجدول
 (2020 ي

 طريقة التقدير المتغيرات التفسيرية
طريقة التأثيرات  الانحدار التجميعي

 الثابتة
طريقة التأثيرات 

 العشوائية
C -1.22 -1.11 -1.12 

Prob(C) 0.0531 0.0407 0.0390 
LogUA 0.33 0.43 0.42 

Prob(logUA) 0.0604 0.0271 0.0269 
LogER -0.071 -0.06 -0.064 

Prob(logER) 0.8075 0.7956 0.7922 
   0.13 0.44 0.18 

Fsts 

Prob(F) 
1.98 
0.16 

5.008 
0.0041 

2.92 
0.071 

DW 1.003 1.712 1.622 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتينالمصدر: من إعداد ال
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 :يمي ما أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف يتضح
 إحصائية معنوية وجود إلى الثابتة التأثيرات نموذج في (F) فيشر اختبار إحصائية قيمة تشير ػ

  .التجميعي الانحدار نموذج و العشوائية التأثيرات نموذج و ذلؾ يتوفر لا بينما

 .الثلاثة النماذج في للأخطاء، الذاتي الارتباط غياب إلى (DW) واتسوف داربوف قيمة تشير ـ
 الثلاثة النماذج ىذه بيف الاختيار أساليب استخداـ إلى ننتقؿ سوؼ المدروس لمنموذج الثلاثة النماذج تقدير وبعد
 :يمي كما

   اختبار باستخداـ ىذا و الثابتة التأثيرات ونموذج التجميعي الانحدار نموذج بيف نفاضؿ سوؼ
(RatioLikelihood) نمػػػػوذج اختيػػػػار حالػػػػة فػػػػي و مربػػػػع، كػػػػاي واختبػػػػار المقيػػػػد فيشػػػػر اختبػػػػار لنتػػػػائج المتضػػػػمف 

 لكػف و. ىوسػماف اختبػار باسػتخداـ ىػذا و العشػوائية التػأثيرات نمػوذج وبيف بينو بالاختيار نقوـ سوؼ الثابتة التأثيرات
 :يمي كما بنؾ بكؿ الخاصة الثابتة الآثار نتائج استعراض عمينا ينبغي ذلؾ قبؿ

 (: نتائج الآثار الثابتة الخاصة بكل بنك16الجدول رقم )
 الأثر البنك الرقم
1 BEA -0.014824 
2 ABC 0.104387 
3 BNP -0.089563 

 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتينالمصدر: من إعداد ال

 تنحصر الآثار ىذه نجد حيث بنؾ، بكؿ الخاصة الثابتة الآثار بيف تبايف ىناؾ أف أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ
و الخاص  (0.089563-)و أدنى أثر و ىو  ،(ABC)كأعمى أثر خاص بالبنؾ  (0.104387) بيف ما بيف

 .(0.014824-)فكاف في حدود  (BEA)بينما الأثر الخاص بالبنؾ  ،(BNP)بالبنؾ 
 بينما الآثار العشوائية الخاصة بكؿ بنؾ فيمكف تمخيصيا أيضا كما يمي:

 (: نتائج الآثار العشوائية الخاصة بكل بنك17الجدول رقم )
 الأثر البنك الرقم
1 BEA -0.015229 

2 ABC 0.096827 
3 BNP -0.081598 

 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتينالمصدر: من إعداد ال

 الآثار ىذه نجد حيث بنؾ، بكؿ الخاصة العشوائية الآثار بيف تبايف ىناؾ أف أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ
و  (0.081598-)و أدنى أثر و ىو  ،(ABC)كأعمى أثر خاص بالبنؾ  (0.096827) بيف ما بيف تنحصر

 .(0.015229-)فكاف في حدود  (BEA)بينما الأثر الخاص بالبنؾ  ،(BNP)الخاص بالبنؾ 
 الانحدارج ذج الدراسة مف خلاؿ المفاضمة بيف نماذسنقوـ بتقييـ نمو  الدراسة: نموذجالفرع الثاني: تقييم 

 .والتأثيرات العشوائية الثابتةج التأثيرات ذالتجميعي ونمو 
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 : الثابتة التأثيرات ونموذج التجميعي الانحدار نموذج بين المفاضمة أولا:
 بيف للاختيار مربع كاي واختبار المقيد (F)  فيشر اختبار لنتائج المتضمف(Ratio Likelihood)  اختبار نتائج

 :يتالآ الجدوؿ يمخصيا الثابتة والتأثيرات التجميعي الانحدار نموذجي
 التأثيرات ونموذج التجميعي الانحدار نموذج لممفاضمة(Ratio Likelihood)  اختبار نتائج(: 18) رقم الجدول

 الثابتة
 القيمة الاحتمالية قيمة الاختبار نوع الاختبار

Cross-section F 7.137654 0.0035 
Cross-section Chi-

square 
13.554661 0.0011 

 EVIEWS10إعداد الطالبتين بناء عمى برنامج  المصدر: من
 الأمر الذي يقودنا ،(0.05)مف خلاؿ نتائج الجدوؿ أعلاه، نلاحظ بأف القيمة الاحتمالية لكلا الاختباريف أقؿ مف 

 ىو المدروسة لمبيانات الملائـ النموذج وبالتالي( الملائـ ىو التجميعي الانحدار نموذج) العدـ فرضية رفض إلى
 .العشوائية التأثيرات نموذج أو الثابتة التأثيرات نموذج بيف الخيار
 :العشوائية التأثيرات ونموذج الثابتة التأثيرات نموذج بين المفاضمة ثانيا:

 وتظير والعشوائية الثابتة الآثار نموذجي بيف الملائـ النموذج لاختيار (Hausman) ىوسماف اختبار يستخدـ
 :الآتي الجدوؿ في نتائجو

 العشوائية التأثيرات ونموذج الثابتة التأثيرات نموذج لممفاضمة(Hausman)  اختبار نتائج(: 19) رقم الجدول
 القيمة الاحتمالية قيمة الاختبار نوع الاختبار

Cross-section random 0.000000 1.0000 
 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطالبتين بناء عمى برنامج 

، الأمر الذي (0.05)مف خلاؿ نتائج الجدوؿ أعلاه، نلاحظ بأف القيمة الاحتمالية لاختبار ىوسماف أكبر مف 
 ىو المدروسة لمبيانات الملائـ النموذج وبالتالي( الملائـ ىو الثابتة التأثيرات نموذج) البديؿ الفرض قبوؿ إلى يقودنا
 .الثابتة التأثيرات نموذج

 :القياسية الدراسة نتائج تحميل: الثاني المطمب
 :الآتي بالشكؿ الدراسة نموذج كتابة يمكف الثابتة التأثيرات نموذج تقدير نتائج خلاؿ مف

                                   
 :نلاحظ أعلاه المعالة خلاؿ مف

صرؼ الدينار سعر  لمتغير المعنوية القيمة :(logER)سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي 
سعر صرؼ الدينار الجزائري  بالتالي و ،0,05  مف أكبر وىي (0.7956) تساوي الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي
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 .(BEA, ABC, BNP) الثلاث البنوؾ في الممكية حقوؽ عمى العائد معدؿ عمى يؤثر لا مقابؿ الدولار الأمريكي
 ؛الصرؼ في معاملات مصرفية عمى داخمية وخارجية سعر لاستخداـوىذا راجع 

فالمعاملات الداخمية تتمثؿ في شراء وبيع العممة ، فالبنوؾ التجارية عامة والبنوؾ محؿ الدراسة خاصة تقوـ بشراء 
الدولار مف البنؾ المركزي بسعر منخفض وتبيعيا بسعر أعمى مف سعر الشراء، وبيذا حتى ولو كاف ىناؾ تغير في 

ستجابة البنوؾ مف خلاؿ ىوامش ربحيا التي تتمثؿ في المبالغ استكوف  ررؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولاسعر ص
 التي تتحصؿ عمييا نظير عممية الشراء والبيع لمعممة التي تقوـ بيا .
تسديد قيمة والتصدير فالعملاء ىنا يقوموف ب ستيرادأما فيما يخص المعاملات الخارجية والتي تتمثؿ في عمميات الا

السمعة عند الشراء بالعممة الوطنية مف خلاؿ بنكو الذي يقوـ بدوره بتحويؿ المبمغ إلى البنؾ المركزي الذي يعتبر 
ىكذا تدابير مف قبؿ البنؾ المركزي مف أجؿ تخفيض مخاطر  اتخاذمسؤولا عف تسديد قيمة العممة بالدولار. وقد تـ 

 سعر الصرؼ وتغطيتيا.
فالجزائر تتبنى نظاـ سعر الصرؼ الثابث أي أف السمطة النقدية تحدده بشكؿ مسبؽ وبشكؿ أسبوعي إضافة إلى 

 برغـ تصريحيا لصندوؽ النقد الدولي أنيا تتبنى نظاـ سعر الصرؼ المدار.
 و ،(0.05) مف أقؿ وىي (0.0271) تساوي جودة الأصوؿ لمتغير المعنوية القيمة :)logUA(ي جودة الأصول 

 بمعنى ،(BEA, ABC, BNP) الثلاث البنوؾ في الأصوؿ عمى العائد معدؿ عمى يؤثر جودة الأصوؿ بالتالي
 في إيجابية زيادة فكؿ ،(%0.43)الأصوؿ بػ:  عمى العائد معدؿ يتغير(%1)  بػ الأصوؿ جودة قيمة تتغير لما

 بنصؼ تقريبا (BEA, ABC, BNP) الثلاث لمبنوؾ المالي الأداء زيادة إلى تؤدي واحدة بوحدة الأصوؿ جودة
 جودة قيمة زادت فكمما تمويؿ، كمصادر تعتبر التي أصولو زيادة في بنؾ أي رغبة إلى يعود ىذا و ؛الزيادة تمؾ

 معدؿ في زيادة إلى يؤدي ما وىو صوؿللأ أكبر ستثمارا أجؿ مف لمبنؾ تمنحيا التي الفرص زادت كمما الأصوؿ
 .لمبنؾ المالي الأداء تحسيف وبالتالي الأصوؿ عمى العائد
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 خلاصة الفصل 
أثػػر سػػعر صػػرؼ الػػدينار الجزائػػري مقابػػؿ الػػدولار الأمريكػػي عمػػى  تطرقنػػا مػػف خػػلاؿ ىػػذا الفصػػؿ إلػػى تحميػػؿ و قيػػاس

 (BEA)بنػػػؾ الجزائػػػر الخػػػارجي، (BNP) بػػػي باريبػػػا أفبػػػي حالػػػة، المتمثمػػػة فػػػي:  الأداء المػػالي لمبنػػػوؾ محػػػؿ دراسػػػة

 تطػور ففػي البدايػة قمنػا بدراسػة ،(PANEL Data)باستتخذاو ًَتارا انباَتم   (ABC)العربيػة المصػرفيةالمؤسسػة و
أو بسػعر  (ROA)أو معدؿ العائد عمى إجمالي الأصػوؿ  (UA)متغيرات الدراسة، سواء تعمؽ الآمر بجودة الأصوؿ

دراسػػة و تحميػؿ تطورىػػا  خػلاؿمػػف  (UA) جػودة الأصػوؿ، ف(ER)الػدينار الجزائػػري مقابػؿ الػدولار الأمريكػػي صػرؼ
والعائػد عمػى استطعنا تحديػد مسػتوى إنتاجيػة البنػوؾ محػؿ دراسػة الحالػة سػابقة الػذكر، ( 2020-2011)خلاؿ الفترة 

اسػػتطعنا تحديػػد مسػػتوى ربحيػػة ( 2020-2011)دراسػػة و تحميػػؿ تطػػوره خػػلاؿ الفتػػرة  مػػف خػػلاؿ (ROA) الأصػػوؿ
 مػف خػلاؿ (ER) سػعر صػرؼ الػدينار الجزائػري مقابػؿ الػدولار الأمريكػي، و البنوؾ محؿ دراسػة الحالػة سػابقة الػذكر
المعػػاملات الخارجيػػة لمبنػػوؾ اسػػتطعنا تحديػػد مسػػتوى و حجػػـ ( 2020-2011)دراسػػة و تحميػػؿ تطػػوره خػػلاؿ الفتػػرة 

 .محؿ دراسة حالة

 إلى النتائج الآتية:الدراسة القياسية في الجزء الثاني مف ىذا الفصؿ فقد استطعنا أف نتوصؿ  أما مف خلاؿ

فػي الاختبػارات الثلاثػة: نمػوذج الانحػدار  (ER) سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكػيػ معممة متغير 
)مػػا ييمنػػا ىنػػا ىػػو نمػػوذج التػػأثيرات الثابتػػة( كانػػت  ةالتجميعػػي، نمػػوذج التػػأثيرات الثابتػػة و نمػػوذج التػػأثيرات العشػػوائي

، وىذا دليؿ عمى عدـ وجود أثر واضح لسعر صرؼ الدينار الجزائري مقابػؿ الػدولار 0.05غير معنوية أي أكبر مف 
 (.(ROA)عمى الأداء المالي لمبنوؾ محؿ دراسة حالة )ممثؿ بمؤشر العائد عمى إجمالي الأصوؿ  (ER)الأمريكي 

التجميعػي، نمػوذج التػأثيرات ( في الاختبارات الثلاثة: نموذج الانحدار (UA)ػ معممة منفعة الأصوؿ )جودة الأصوؿ 
، ممػا 0.05)ما ييمنا ىنا ىو نموذج التأثيرات الثابتة( كانت معنوية أي أقؿ مػف  ةالثابتة و نموذج التأثيرات العشوائي

عمػػػى الأداء المػػػالي لمبنػػػوؾ محػػػؿ دراسػػػة حالػػػة. أي أف منفعػػػة  (UA)يبػػػيف لنػػػا وجػػػود أثػػػر واضػػػح لمنفعػػػة الأصػػػوؿ 
ساسػػي لػػلأداء المػػالي لمبنػػوؾ محػػؿ دراسػػة حالػػة )ممثػػؿ بمؤشػػر العائػػد عمػػى إجمػػالي ىػػي المحػػدد الأ (UA)الأصػػوؿ 
تػؤدي إلػػى   %1بػػ:  (UA) حيػث أف زيػادة منفعػػة الأصػوؿ (،2020 -2011)( خػلاؿ الفتػرة (ROA)الأصػوؿ 

 % 0.43بػ: ( (ROA))ممثؿ بمؤشر العائد عمى إجمالي الأصوؿ زيادة الأداء المالي لمبنوؾ محؿ دراسة حالة 
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مف خلاؿ دراستنا التي تسعى لمعرفة أثر سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي عمى الأداء 
 وبنؾ الجزائر الخارجي (BNP) بنؾ بي اف بي باريبا محؿ الدراسة والتي تتمثؿ في الجزائرية المالي لمبنوؾ التجارية

(BEA)  والمؤسسة العربية المصرفية (ABC) ،  أىـ المفاىيـ التي تتعمؽ بكؿ أٌٍ حاونُا فً انفصم الأول توضٍح
الثاني توضيح أثر سعر مف سعر الصرؼ والأداء المالي لممصارؼ. ونظرا لأىمية سعر الصرؼ حاولنا في الفصؿ 

وىذا خلاؿ الفترة الممتدة مف  صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي عمى البنوؾ محؿ الدراسة سالفة الذكر
 (UA) جودة الأصوؿالبانؿ بعد متابعتنا لتطور كؿ مف مؤشري  نموذجعمى  بالاعتمادوىذا ( 2011-2020)

 .(ROA) والعائد عمى الأصوؿ

 صحة الفرضيات: اختبار. 1

سػػػعر صػػػرؼ الػػػدينار  ائج الاختبػػػارات التػػػي قمنػػػا بيػػػا فػػػي دراسػػػتنا القياسػػػية لأثػػػرنتػػػكانػػػت الفرضيييية الأوليييى:  -
 مػا يعنػي أنيػا غيػر معنويػة، وىػو مػا بػيف عػدـ وجػود تػأثير 0.05الجزائري مقابؿ الدولار الأمريكي أكبر مف 

واضػػح عمػػػى الأداء المػػالي  فػػػي البنػػػوؾ محػػؿ الدراسػػػة، وىػػػذا راجػػع لاسػػػتخداـ سػػػعر الصػػرؼ فػػػي معػػػاملات 
داخمية يقوـ فييا بشراء وبيع العملات الصعبة بأسعار تحقؽ لو ىامش ربح وتكوف اسػتجابتيا لسػعر الصػرؼ 

زـ بالػػدفع بالػػدولار مػػف خػػلاؿ ىػػوامش ربحيػػا والمعػػاملات الخارجيػػة تػػتـ عػػف طريػػؽ البنػػؾ المركػػزي الػػذي يمتػػ
 الأمريكي وبيذا لا يمكف اعتباره محددا أساسيا للأداء المالي، وىذا ما ينفي الفرضية الأولى.

حيث أف  جودة الأصوؿ ىي المحدد الأساسي للأداء المالي لمبنوؾ التجارية محؿ الدراسة: الفرضية الثانية -
وبالتالي   %0.43 تنتج عنيا زيادة في معدؿ العائد عمى الأصوؿ بػ: %1أي زيادة في جودة الأصوؿ 

 .ثانيةصحة الفرضية ال يثبتالزيادة في الأداء المالي لمبنوؾ محؿ الدراسة وبيذا 
 : نتائج الدراسة. 2
 :الاستنتاجات مف العديد إلى والتطبيقي النظري بشقييا الدراسة نتائج لخصت

 العلاقات توطيد عمى عممو خلاؿ مف العالمي بالاقتصاد المحمى الاقتصاد ربط أداة الصرؼ سعر يعبر -
 .العالـ دوؿ بيف الخارجية والمالية التجارية

 بسمة الجزائري الدينار قيمة تحديد تـ حيث الثابت، الصرؼ نظاـ ىو الجزائر في المتبع الصرؼ نظاـ أف -
 الأورو ىي العملات ىذه أىـ ومف البمداف تمؾ مع الاقتصادية العلاقات حسب الأجنبية العملات مف

 . والدولار
 تولي البنوؾ في السنوات الأخيرة أىمية كبيرة لعممية تقييـ الأداء المالي. -
 البنؾ نجاح مدى تقييـ يتـ خلاليا مف التي والمؤشرات المعاير مف جممة إلى تستند الأداء تقييـ عممية إف -

 .الصرؼ سعر استقرار عدـ ظؿ في لأخرى سنة مف المحققة النتائج عمى والحكـ الأىداؼ تحقيؽ في
 .البنؾ إفلاس إلى يؤدي قد المصرؼ قبؿ مف الأداء تقييـ ممارسة عدـ إف -
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 الشرائية والقدرة أمريكيا في بالدولار الشرائية القدرة الدولار مقابؿ الجزائري الدينار صرؼ سعر يعكس -
 .الجزائري بالدينار

 واحد جزائري دينار قياس مف أيضا ويمكف الإيرادات، تحقيؽ عمى التجاري البنؾ قدرة الأصوؿ منفعة تمثؿ -
 .صافية نتيجة مف يحققو وما الأصوؿ مف

  .الأصوؿ عمى العائد مؤشر استخداـ طريؽ عف أصولو إجمالي الى البنؾ ربحية مدى قياس يتـ -
منفعة الأصوؿ ىي المحدد الأساسي للأداء المالي لمبنوؾ محؿ الدراسػة حيػث أف الزيػادة فػي منفعػة الأصػوؿ  -

 .% 0.43عائد عمى الأصوؿ محؿ الدراسة بػ: يؤدي لزيادة في الأداء المالي ممثؿ بال 1%بػ: 
 الاقتراحات:. 3

 :التالية والتوصيات الاقتراحات بعض نضع فإننا نتائج مف الدراسة إليو توصمت ما ضوء في

 في يكوف اف مف لابد لكف الاقتصادي، النشاط مستوى في ىاما دورا الصرؼ سعر يمعب _

   .الجزائري الدينار قيمة استقراريو أجؿ مف الحقيقي مستواه    

بمػػا أنػػو مػػف الاسػػتحالة اسػػتخداـ جميػػع المؤشػػرات لقيػػاس الأداء المػػالي، لابػػد مػػف اختبػػار المؤشػػرات التػػي  -
تعبر تعبيرا صحيحا عف الأداء المالي، وترتيبيا مف حيث مدى أىميتيا لمقارنتو مع الأداء المخطط ولربطيػا مػع 

 الأىداؼ المرجوة.

مػػف أجػػؿ اتخػػاذ إجػػػراءات التصػػحيحية، لأف بقػػاء    نتػػػائج التقيػػيـ بشػػكؿ جيػػػد  عمميػػػة نتػػائج مػػف الاسػػتفادة_ 
 التقييـ سرية يؤدي ذلؾ إلى استمرار الموظؼ غير الجيد في تكرار الأخطاء.

_ ضرورة الاىتماـ بتقييـ الأداء المالي وىذا لاكتشاؼ نقاط القوة والضعؼ في مركزىا المالي لاتخػاذ القػرارات 
 اللازمة وتصحيح الانحرافات الممكنة.

 :افاق الدراسة .4

لقد تبيف لنا مف خلاؿ الخوص في ىذا البحث بأف ىنػاؾ جوانػب ىامػة جػديرة بالدراسػة ونقترحيػا لتكػوف إشػكالية   
 بحوث ودراسات في المستقبؿ وىي:

 _تقييـ الأداء المالي لمبنوؾ الجزائرية العمومية والخاصة.

 _ دراسة كيفية تسيير احتياطات الصرؼ في الجزائر.
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ضػػرورة القيػػاـ بالمزيػػد مػػف الدراسػػات لتحديػػد العوامػػؿ المػػؤثرة عمػػى الأداء المػػالي لمبنػػوؾ المدرجػػة ببورصػػة _ 
 الجزائر.

 _محاولة دراسة نفس الموضوع في بيئة مالية مختمفة عف بيئة الدراسة.

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع
 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة المراجع
 

72 

 

 المراجع العربية:

  أولا: الكتب:

دار مجدلاوي لمنشر والتوزيع، عماف ، الأردف، الطبعة  سعر الصرف الحقيقي التوازني،بف قدور عمي،  .1
 .2018الأولى،  

ألفا لموثائؽ لمنشر التوزيع، سكيكدة، الجزائر، الطبعة الأولى،  الاقتصاد البنكي،بوالكور نور الديف،  .2
2021.  
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 التجميعي. الانحدار نموذج(  : 01الممحق )

 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 

 الثابتةالتأثيرات  نموذج(: 02الممحق)

 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 
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 العشوائيةالتأثيرات  نموذج(: 03الممحق)

 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 

 لكؿ بنؾ الثابتةالآثار (: 04الممحق )

 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 
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 الآثار العشوائية الخاصة بكؿ بنؾ(: 05الممحق )

  

 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 

 (Ratio Likelihood)اختبار (: 06الممحق )

 
 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 
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 EVIEWS10بناء عمى برنامج  طالبتيفمف إعداد الالمصدر: 
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 2012-2011لسنة  (BNP)أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 08الممحق )

 
 www.bnpparibas.dz الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:
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 .2014-2013لسنة  (BNP)وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ أصوؿ(: 09الممحق )

 

 
 www.bnpparibas.dz الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:

 

http://www.bnpparibas.dz/
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 .2016-2015نسُت  (BNP)أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 10الممحق )

 

 

 www.bnpparibas.dz الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:
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 .2018-2017لسنة  (BNP)أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ (:11انًهحق )

 

 

 www.bnpparibas.dz الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:
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 .2020-2019لسنة  (BNP)أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 12انًهحق )

 

 www.bnpparibas.dz الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:
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 .2012-2011لسنة  (ABC) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 13انًهحق )

 

 

  ABC.com-www.Banc الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:

 

http://www.banc-abc.com/
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 .2014-2013لسنة  (ABC) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 14الممحق )

 

 

 ABC.com-www.Banc الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:

 

http://www.banc-abc.com/
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 .2016-2015لسنة  (ABC) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ (:15الممحق )

 

 

 ABC.com-www.Bancالإلكتروني لمبنؾ  موقعال المصدر:

 

 

http://www.banc-abc.com/
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 .2018-2017لسنة  (ABC) (: أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ16الممحق )

 

 

 ABC.com-www.Banc الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:

http://www.banc-abc.com/


 الملاحق
 

91 

 .2020-2019لسنة  (ABC) (: أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ17الممحق )

 

 

 ABC.com-www.Banc الإلكتروني لمبنؾ موقعال المصدر:

 

http://www.banc-abc.com/
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 .2012-2011لسنة   (BEA) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ (:18الممحق )

 

 

 www.bea.dzالموقع الرسمي لمبنؾ  المصدر:

 

 

 

 



 الملاحق
 

93 

 .2014-2013 لسنة  (BEA) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(:  19الممحق )

 

 www.bea.dzالموقع الرسمي لمبنؾ  المصدر:

 

 

 



 الملاحق
 

94 

 

 

 .2016-2015لسنة   (BEA) (: أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ20الممحق )

 

 www.bea.dzالموقع الرسمي لمبنؾ  المصدر:
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 .2018-2017لسنة   (BEA) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ(: 21الممحق )

 

 052متحصؿ عمييا مف بنؾ الجزائر الخارجي وكالة سكيكدة  وثائؽ المصدر:
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 .2020-2019لسنة   (BEA) أصوؿ وحساب الأرباح والخسائر لبنؾ (:22الممحق )

 

 www.bea.dzالموقع الرسمي لمبنؾ  المصدر:
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