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 الإىداء

 وفلني لإتمام ىذا امؼمل أ حُمد الله ثؼالى الذي

 :أ ىدي ىذا امؼمل المتواضع الذي ىو ثمرة جهدي وهتاج عملًو 

لى امتي  .وأ طال في عمرىا اللهحفظيا  امغامية أميسيرت ػلى خدمتي وأ منت بي اإ

امؼزيز  أبياإلى من كان سببا في وجودي وتحمل غناء الدهيا من أ جلً هؼم املدوة 

 .وأ طال في عمره اللهحفظو 

لى   لم ًبخلو بدعميم لي أ خواتي ىنيدة وأ مينة وأ خي غبد الله انلذيناإ

 اإلى صدًلات الدرب مريم وخولة أ دمهلٌ الله مؼي

 اإلى صاحبتي ياسمين ػلى عمليا مؼي

 اإلى كل من أ حمل لهم في كلبي مشاغر الخير والحب

 وفلتفاإن كنت كد وفي ال خير 

لّ باالله "و   ن كنت كد " فما ثوفيلي اإ  فانليم أ لهمني ػين امصوابأ خطأ ت اإ

 ملاك

 



 

 ىداءالإ 

ميو، نحمد الله ووشكره ػلى ثوفيلو ػلى  الحمد لله الذي ىدانا ميذا وموله لما كنا نهتدي اإ

 انجاز ىذا امبحث.

 اإلى من أ وصانا الله بهلٌ، اإلى شموع حياتي أ طال الله بؼمرىلٌ، أ ىدي ىذا امبحث المتواضع

وصدًلاتي مريم، غبلة،  امؼمل، اإلى جميع أ حبتياإلى صدًلتي ملاك مشاركتي في ىذا 

 وىبة أ ميرة

 أ ىدي شكري الخاص ل خي فؤاد في بلاد امغربة

لى اإخوتي جهيد وصالح  واإ

لى أ ختي امغامية رباب  اإ

 اإلى زوجي امطيب

أ كدم مكل من شجؼني ومو بكلمة طيبة وبدػاء مبارك طوكا من امياسمين ثؼبيرا غن شكري 

 وامتناني

 

 

 ياسمين

 



 

 وثلديرشكر 

 ػلى غوهو منا وهؼمتو للهخره أ  أ ول فضل و 

 الحمد لله حمدا طيبا مباركا فيو ال حق بالحمد وامشكر ػلى جزًل هؼمو

حاطتنا بامتوفيق في سبيل اإنجاح ىذا امؼمل ػاهتو بامؼلم واإ  وثوفيلو واإ

رادة  بكل غزيمـة واإ

 وشكر خاص ى غبارات امشكر وامتلدير نلوالديهتلدم بأ سم

 امفاضل: "شرون غز الدين" ػلى اإشرافو ميذا امؼمللدكتور 

 غبارات امشكر والامتنان اإلى: ام كلٌ أ ثلدم بخ

 أ غضاء لجنة المناكشة ػلى كبولهم مناكشة ىذه امرسالة وثلييميا وثصويبها.

 

 



 الملخص باللغة العربية

 
 الممخص

صادية من اجل الوصول إلى قتالا التنمية تمويلفي  ىامادورا بارزا و  لتمعب الإسلاميةالصكوك جاءت  
 المنتجات المالية أىمكواحدة من  الإسلاميةبرزت الصكوك و  لإستثمارىا، المالية لممواردالكفء  التخصيص
 الإسلامية فيدور الصكوك  إبراز إلىالدراسة  ىذه تيدفلتجدد، و اتتميز من خصائص التنوع و  ، لماالإسلامية

 وتعبئة المدخرات. الاستثمارية المشاريع تمويلتعبئة الموارد و  خلالمن  وىذا قتصاديةالا التنمية تحقيق

المدعم بالبيانـات المتحصـل  ، والمقارنولتحقيق أىداف الدراسة تم استخدام أسموب المنيج الوصفي التحميمي 
تبحث عن بديل  التيدعوة الدول  إلىصت الدراسة حيث خم   عمييا من التقارير والدوريات والأوراق العممية،

فـي مشاريع تنموية كبري خصوصاً مشروعات البنية التحتية التي تحتاجيا  الصكوك توظيف، للمتمويل التقميدي
 .تمويلبعض الدول التي تعاني من عجز في ال

الماليزية، الإماراتية ، مثل التجربة المجالىذا  فيمن التجارب الرائدة وأوصت ىذه الدراسة إلى الاستفادة  
 .خصوصاً بالنسبة لمدول التي تعـاني عجز في مواردىا الماليةوالسودانية، 

 .المشاريع التمويمية ،قتصادية، التمويلالتنمية الا ،الصكوك الإسلامية :الكممات المفتاحية

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملخص باللغة الإنجليزية

 
Abstract 

Islamic sukuk came to play a prominent and important role in financing economic 

development in order to reach the efficient allocation of financial resources for its 

investment, and Islamic sukuk emerged as one of the most important Islamicfinancial 

products, due to its diversity and renewal characteristics. This is through mobilizing 

resources, financing investment projects and mobilizing savings. 

To achieve the objectives of the study, the descriptive, analytical, and comparative 

method was used, supported by data obtained from reports, periodicals, and scientific 

papers. of a funding shortfall. This study recommended to benefit from the leading 

experiences in this field, such as the Malaysian, Emirati and Sudanese experience, 

especially for countries that suffer from a deficit in their financial resources. 

 

Keywords : Islamic sukuk, Economic development, Finance, Financing projects. 
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 مقدمة عامة



 مقدمةال
 

  أ
 

 مـقـدمـــــةال

 تمييد: .أ 
عرفت المالية الإسلامية في بعض الدول وذلك من خلال الاىتمام الكبير الذي حظي بو ىذا النظام المالي 

الدول، وساىم في ذلك تطور المنظومة التعميمية والدعم الحكومي، حيث ساىمت في ازدىار  من طرف تمك
سوق الاستثمار لدول الإسلامية واعتمدت ىذه الدول الكثير من المعاملات المالية الإسلامية في تمويل مشاريع 

مية إلى طرق باب ضخمة شممت البنى التحتية حيث حققت نجاحات كبيرة دفعت بالعديد من الدول الإسلا
 .السوق المالية الإسلامية بغيت الاستفادة من الاستثمارات المقدمة في ىذه السوق وخاصة "الصكوك"

ويمثل تطوير الأدوات المالية لممصارف الإسلامية حجر الزاوية في ىذا السياق، إذ أدى النمو المتسارع 
المالية الإسلامية عمى رأسيا الصكوك الإسلامية كأحد لمصناعة المالية الإسلامية إلى ظيور العديد من المنتجات 

مشاريع الأىم وأبرز أدوات اليندسة المالية المبتكرة، والتي تميزت بقدرتيا عمى تعبئة المدخرات وتمويل مختمف 
 .التنمية الاقتصادية بشكل يتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية
إلى الاعتماد عمى الصكوك الإسلامية  االإسلامي دعو  وفي ظل ىذه الظروف تعالت أصوات خبراء الاقتصاد

لتمويل مختمف مشاريع التنمية الاقتصادية الكبرى باعتبار أن الصكوك بدائل تمويمية جديدة وىي قادرة عمى تمويل 
 .جحةناالمشاريع بكفاءة 

 مشكمة الدراسة: .ب 
 ومن خلال ما ذكر أعلاه ارتأينا طرح الإشكالية الرئيسة التالية:

 التنمية الاقتصادية؟ تمويلالصكوك الإسلامية في  ساىمت كيف
 التالية: طرح الأسئمة الفرعية، يمكننا ومن خلال الإشكالية المطروحة

 طبيعة الصكوك الإسلامية؟ ما .1
 مؤشراتيا؟؟ وما ىي الاقتصاديةالتنمية  تحقيق يمكنكيف  .2
 من السودان، الإمارات وماليزيا؟ ما ىو الدور الذي تمعبو الصكوك الإسلامية في تمويل اقتصاد كل .3
 

 فرضيات الدراسة: .ج 
 الفرعية يمكن تقديم الفرضيات التالية:حول التساؤلات جابة أولية لإ

 .تمعب الصكوك الإسلامية دورا فعالا في تمويل المشروعات الاقتصادية .1
 .توجد علاقة بين الصكوك الإسلامية والتنمية الاقتصادية .2
نتشارىا او  التنمية الاقتصادية تمويلخدام الصكوك الإسلامية، في التجارب الرائدة في است تساىم .3

 .منيا دول عديدة لاستفادة ونقميا إلى



 مقدمةال
 

  ب
 

 
 أسباب اختيار الموضوع: .د 

 تكمن مبررات اختيار ىذا الموضوع في الأسباب التالية:
الاختصاص لإثراء وتنمية قدراتنا محاولة الإلمام ببعض جوانب الاقتصاد الإسلامي المتعمقة بمجال  .1

 .المعرفية
في المعاملات المالية الإسلامية والتي أصـبحت ت حظـى  الحديثةالصكوك الإسلامية من المواضيع  .2

بالإضافة إلى الشركات والمتعاممين الراغبين  باىتمام كبير من طرف الدول والمؤسسات المالية الدولية،
 .بي حاجاتيم التمويمية ت غنييم عن أدوات مالية محرمةفي التعامل بأدوات مالية شرعية تم

 أىداف الدراسة:  .ه 
 تسعى ىذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأىداف:

 .سلامية وضوابط إصدارىا وتداولياتوضيح مفيوم الصكوك الإ .1
 محاولة توضيح أىم الفروقات التي تميز الصكوك الإسلامية عن السندات التقميدية. .2
 بيان دور الصكوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال تناول تجارب بعض الدول. .3
بمراجع جديد قد يكون في متناول الباحثين لمساعدتيم في إنجاز دراسات أخرى مكممة تزويد المكتبة  .4

 .مستقبلا
 أىمية الدراسة:  .و 

وىو موضوع الصكوك الإسلامية  نتناولوىذه الدراسة أىمية كبيرة مستمدة من أىمية الموضوع الذي  تكتسي
تي يمكن من رواجا كبيرا وانتشارا واسعا، مما استوجب ضرورة الاىتمام بيا والبحث عن الطريقة الى ي لاقلذوا

 في تمويل وتحقيق التنمية الاقتصادية. خلاليا الاستفادة منو
 :ةحدود الدراس .ز 

من حيث الجانب النظري نتناول فيو دور الصكوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية و الأدوات المناسبة 
في تمويل المشاريع التنموية الموافقة لمتطمبات الشريعة الإسلامية، أما فيما يخص البعد المكاني ركزنا في 

الدول تعتمد في عمميا عمى أحكام الشريعة الإسلامية،  دراستنا عمى ثلاث دول)ماليزيا، الإمارات والسودان(،وىذه
 بحيث أن الفترة الزمنية لم تحدد بل ىي فترات مختمفة.

 
 منيج الدراسة:  .ح 

المنيج المقارن تم الاعتماد عميو لممقارنة بين الصكوك : عدة مناىجتم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى 
المنيج التاريخي تم لتوضيح الجوانب النظرية لمتغيرات الدراسة،  المنيج الوصفيالإسلامية والسندات التقميدية، و 



 مقدمةال
 

  ت
 

المنيج التحميمي في الدراسة التطبيقية لمموضوع  والتي تناولت أما ، ىذا المنيج لتتبع البعد التاريخيالإعتماد عمى 
 تمويل الاقتصاد.كل من التجربة السودانية، الإماراتية والماليزية في إصدار الصكوك الإسلامية ودورىا في 

 صعوبات الدراسة:  .ط 
 عند تناولنا ليذا الموضوع واجيتنا بعض الصعوبات:

 عدم توفر مراجع كافية في الموضوع خاصة الكتب. .1
 صعوبة الحصول عمى المعطيات اللازمة لمدراسة التحميمية خاصة تمك المتعمقة بالسنوات الأخيرة. .2
برامج  لنقصالنظام المالي الإسلامي تحديدا، نتيجة و  النظرية في الاقتصاد الإسلامي،انعدام الخمفية  .3

 الجامعية. الدراسةتخص ىذا الجانب عمى مستوى 
 ىيكل الدراسة:  .ي 

 تقسيم الدراسة إلى فصمين كما يميتم 
الفصل الأول تم تخصيصو لدراسة الصكوك الإسلامية من حيث التعريف بيا وبيان مختمف أنواعيا 

تم و يا، فبالإضافة إلى مفاىيم موجزة حول التنمية الاقتصادية وأىدا ،ولووخصائصيا وآليات إصدارىا وتدا
 التطرق إلى العلاقة بين الصكوك الإسلامية والتنمية الاقتصادية.

 والتيقتصادية الإسلامية لتنمية الاالصكوك  تمويلكيفية ل تحميميةدراسة  لإجراءه اخصصنالفصل الثاني 
أن  حين في الإماراتية التجربة الثاني والمبحث، الماليزية لتجربة تكانالأولى مباحث لتجارب دولية  ثلاثتناولت 
 السودانية.التجربة  فيو إلىالثالث تطرقنا  المبحث

 
 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول
الإسلامية  مفاىيم عامة حول الصكوك

 والتنمية الاقتصادية
 



 انفصم الأول مفاهيم عامة حول انصكوك الإسلامية وانتنمية الاقتصادية

 

5 
 

 تمييد:

التمويل تعتبر الصكوك الإسلامية من أبرز إبداعات وابتكارات اليندسة المالية الإسلامية كبديل لأدوات   
بذلك مجالات الوساطة المالية  وتنوعتالصناعة المالية الإسلامية،  ة عمى منتجاتيفعالب التقميدي والتي ساىمت

وأساليب الاستثمار والتمويل، وتشّكمت تصاميم وأدوات مالية جديدة تجمـع بين المصداقية الشرعية واعتبارات 
 .الكفاءة الاقتصادية

لتحقيق  الاقتصاديين الأعوانو  من الدولة كلأن تتضافر جيود  يجب الاقتصاديةتحقيق التنمية من أجل  
عن طريق  الأفضل إلى الاقتصادظروف تغير و  تحسين، وجوىر التنمية ىو تمويل التنمية خلالمن  أىدافيا
الصحيحة والفعالة، لذلك شرع عديد من  بالطرق الأموال الاستثمارورفع مستوى  والخبرات المياراتتنمية 

 قيبالر  لممجتمعتضمن  التيو  ،الشريعةمن روح  المستوحاة المبادئ الإسلامية إلىالعودة  بضرورة الاقتصاديين
 .والسنة النبوية الكريمنص عميو القرآن  مارعاية خاصة، وذلك  ليا الإسلامأعطى  لماالعيش  مستوى

تنمية الو  الإسلامية بالصكوك المتعمقة المفاىيمعرض أبرز  إلىىذا الفصل  فيوعميو سنحاول  
 :مباحث وىي ثلاث إلىىذا الفصل  ، وتم تقسيمالاقتصادية

 ك الإسلامية والتنمية الاقتصادية.الإطار النظري لمصكو  المبحث الأول:

 .فعالية الصكوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية :المبحث الثاني

 .القيمة المضافةالدراسات السابقة و :المبحث الثالث
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 التنمية الاقتصاديةالمبحث الأول: الإطار النظري لمصكوك الإسلامية و 

انتشرت الأدوات المالية  بشكل مزدىر وواسع، ومن من أبرز ىذه الأدوات الصكوك الإسلامية التي 
ظيرت كبديل لمسندات التقميدية التي تقوم عمى مبدأ الفائدة الربوية وىي محرمة شرعا، عمى عكس ىذه الصكوك 

 تنمية الاقتصاد في المجتمع. الإسلامية ىي شرعية، وىذه الأخيرة ركزت عمييا بعض دول وذلك لأىميتيا في 
 سلاميةالمطمب الأول: الإطار المفاىيمي لمصكوك الإ

 سيتم التطرق ىنا إلى توضيح ماىية الصكوك وأنواعيا مع تبيان خصائصيا 

 الفرع الأول: ماىية الصكوك الإسلامية

ىنا يقتصر عمى مفيوم الصكوك وتاريخ نشأتيا مع توضيح أىميتيا كأداة مالية والفرق بينيا  الحديث
 وبين السندات التقميدية.

 أولا: مفيوم الصكوك الإسلامية ونشأتيا.  

 سيتم التطرق إلى تعريف الصكوك لغة واصطلاحا. 

 مفيوم الصكوك الإسلامية: -1

يا الاقتصاديون والفقياء عمى الصكوك بالإضافة لمييئات والمنظمات تعددت المفاىيم والتعارف التي أطمق       
 المالية الإسلامية التي اعتمدت تعاريف جامعة نستعرضيا فيما يمي:

والباب ونحوه: ، لطمتو تعجبا1"فصكت وجييا": ومنو قولو تعالى ،)صكو(_صكا: دفعو بقوة, و ضربو"لغة: . أ
)اصطك( الشيئان: صك أحدىما الآخر. ويقال أصطكت ركبتاه قو.)صك(_ صككا، وصكيكا: كان أصك.أغم

وقدماه: اضطربتا.)الأصك(: من كانت أسنانو ممتصقة.)الصك(: وثيقة بمال أو نحوه. مثال مطبوع بكل خاص 
 2."يستعممو المودع في أحد المصارف للأمر بصرف المبمغ المحرر بو

العربي القياسي للأوراق المالية، أو السندات المييكمة وفقا لمبادئ الشريعة  الصكوك ىي المصطمح"اصطلاحا: . ب
الإسلامية ويشار إلييا بالصكوك أو السندات الإسلامية أو شيادات الثقة الإسلامية أو ضمان الدين 

 3."الإسلامي

                                                             
 .29القرآن الكريم، سورة الذاريات الآية 1
 .519"، مكتبة الشروق الدولية، مصر، الطبعة الرابعة، صالمعجم الوسيطمجمع المغة العربية،" 2

3
EssiaRies Ahmed, ISLAMIC SUKUK: PRICING MECHANISM AND RATING, Journal of Asian Scientific 

Research, School of Business Innovation &Technopreneurship, Universiti Malaysia Perlis, Malaysia,11,214, p :641. 
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قارير. الصكوك اصطلاحا ىو الكتاب الذي يكتب في المعاملات والت"مفيوم الصكوك حسب الباحثين:  . ت
عبارة عن ورقة مالية تسمح لصاحبيا بمنحو الحق في ممكية شائعة لموجود أو موجودات. )أعيان، منافع، 

 1."خدمات(
 مفيوم الصكوك الإسلامية حسب الييئات والمنظمات:   . ث
 
 " :يعرف مجمع الفقو الإسلامي التابع لمنظمة التعاون الإسلامي التصكيكحسب مجمع الفقو الإسلامي 

عمى أنو إصدار وثائق أو شيادات مالية متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في ممكية الموجودات )أعيان، 
يمة الاكتتاب، منافع، حقوق، خميط من الأعيان، المنافع، النقود و الديون(. قائمة فعلا أو سيتم إنشاؤىا في حص

 2وتأخذ أحكاميا". وتصدر وفق عقد شرع
 ":الصكوك جمع صك ويشار ليا عادة بــــــــ"سندات إسلامية"، وىي حسب مجمس الخدمات المالية الإسلامية

عينية، أو موجودات مختمطة من الموجودات شيادات. ويمثل كل صك حق ممكية لنسبة مئوية من موجودات 
 3وفقا لأحكام الشريعة.العينية وغيرىا، وقد تكون الموجودات في مشروع محدد آو نشاط استثماري معين 

أدوات مالية جاءت "ومن خلال ىذه التعاريف السابقة يمكن تعريف الصكوك الإسلامية عمى أنيا، 
كبديل لمسندات التقميدية التي تقوم عمى الفائدة الربوية، وعميو فيي أوراق مالية متساوية القيمة تمثل حصصا 

 .")مباح شرعا(، وتصدر وفق عقد شرعي شائعة في ممكية أو نشاط استثماري بشرط يكون حلال
 :تاريخ نشأة الصكوك الإسلامية -2

تعود فكرة طرح الصكوك الإسلامية، بعد ذلك الاىتمام الذي لاقتو من طرف عمماء الشريعة كبديل مناسب 
م، ثم تبع ذلك 1976لمسندات الربوية، عندما طرحت لمبحث في المؤتمر العممي الأول للاقتصاد الإسلامي عام 

صكوك الاستثمارية الإسلامية، والتي عدة محاولات كانت أبرزىا تمك الدراسة، التي بمورت الصورة الأولية لم
قدميا الدكتور سامي حمود في بحثو "سندات المقارضة"، الذي قدمو ضمن مشروع إنشاء البنك الإسلامي 

 4. وكان المقصود بيا إيجاد البديل الإسلامي لسندات القرض التي تقوم عمى أساس الفائدة.1987بالأردن عام 
وذلك بعد عمميات أول بنك إسلامي في ماليزيا )بنك إسلام ماليزيا(  م1983تعود نشأة الصكوك إلى عام  

اتضح لمسؤولي البنك المركزي الماليزي عزوف بنك إسلام ماليزيا عن تممك السندات الحكومية أو سندات 

                                                             
ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر السابع لمييئات الشرعية  ، كيف تتوافق الصكوك مع أحكام الشريعة الإسلامية،محمد عمي مقري1

 .2ص،-جدة-لممؤسسات المالية،جامعة الممك عبد العزيز
 .285، صصكوك الاستثمار ،17ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، المعيار الشرعي رقم 2
 .3، ص2009، متطمبات كفاية رأس المال لمصكوك والتصكيك والاستثمارات العقارية، يناير مجمس الخدمات المالية الإسلامية 3
تير في العموم جسمذكرة مقدمة لنيل شيادة الما دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق المالية،محمد غزال،  4

 .78، ص 2013-2012 -سطيف-ستخصص اقتصاديات الأعمال والتجارة الدولية، جامعة فرحات عبا الاقتصادية،
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الخزانة كونيا مخالفة لمشريعة الإسلامية، ولذلك لجأ البنك الماليزي لإصدار شيادات استثمار لا تحتوي في 
عمى الرغم من إصدار الصكوك لأول مرة في الثمانينات، إلا أن معظم النمو قد تحقق خلال 1لياتيا عمى ربا.آ

 2العقد الماضي.
 ثانيا: الفرق بين الصكوك الإسلامية والأدوات المالية التقميدية:

 في ىذا العنصر يتم التطرق إلى المقارنة بين الصكوك الإسلامية والأدوات التقميدية.        
 .المقارنة بين الصكوك الإسلامية والأدوات التقميدية(:01الجدول رقم )

 : المصدر
صفية أحمد أبو بكر، الصكوك الإسلامية، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع المأمول، جامعة أسيوط،  -

 .1516 ص ، ص2009جوان 3 -مايو31جميورية مصر العربية، 

السابق نستنتج أن أىم الفروق الجوىرية بين الصكوك الإسلامية والأدوات التقميدية من خلال الجدول  
تكمن في أن الصكوك الإسلامية ورقة مالية مباحة عمى عكس السندات محرمة، الصكوك الإسلامية ىي حصة 

عوائد الصكوك معمومة في المشروعات الاستثمارية بينما الأدوات التقميدية فيي ديون في ذمة مصدرىا، كما أن 
المصدر  يعدناتجة عن عوائد حقيقية بينما السندات فيي التزام من مصدر السند بفوائد محددة تدفع لحامل السند.

الأصمي لمصكوك من القطار الخاص كالبنوك والشركات المساىمة أو من القطاع العام أو القطاع الخيري، 
 3وتحقق الصكوك ليذه الأطراف مجموعة من المزايا منيا:

                                                             
في الدراسات تير جس، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماصكوك الاستثمار ودورىا التنموي في الاقتصادأسامة عبد الحميم الجورية،  1

 .26، ص2009 الإسلامية، معيد الدعوة الجامعي لمدراسات الإسلامية، قسم الدراسات العميا،
2
Christophe J. Godlewski c , Rima Turk-Ariss b , Laurent Weill a, Sukuk vs. conventional bonds: A stock market 

perspective, Journal of Comparative Economics, University of Strasbourg, Strasbourg, France, 2013, p 747. 
 .6المالية، دبي،ص، دار ، الأىمية الاقتصادية لمصكوك الإسلاميةشكري رجب العشماني 3

  الصك السيم السند
تمثل دين في ذمة 

 مصدره
ممكية حصة شائعة من 

 الأصول
تمثل حصة شائعة في 
 ممكية أصول المشروع

العلاقة بين المستثمر 
 والمصدر

التزام من المقترض 
ويكون عائده زيادة في 
 القرض)سعر الفائدة(

العائد من استثمار 
 الأصول

من ربح العقود،  ناتجة
ليس التزاما في ذمة 

 المصدر

 العوائد
 

ورقة مالية مباحة مبنية  ورقة مالية ورقة مالية محرمة
 شرعيةعمى عقود 

 طبيعة الورقة

يتأثر مالك الصك بنتائج  منخفضة مرتفعة
 أعمال المشروع

 درجة المخاطر
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 .تساعد عمميات التصكيك عمى الملائمة بمصادر التمويل واستخداماتيا 
  زمة لتمويل المصدرة عمى توليد الأمان لتأمين السيولة اللاالتصكيك يعمل عمى الزيادة في قدرة المنشآت

 احتياجاتيا المختمفة.
 .التصكيك البديل مناسب وجيد لمصادر التمويل الأخرى 
 عممية التصكيك تعمل عمى مساعدة الشركة المصدرة عمى إعادة تدوير الأموال المستثمرة. 
 .تحسين القدرة الائتمانية والييكل التمويمي 
 ربحية المصارف ومراكزىا المالية. تحسين 
 أىمية الصكوك بالنسبة لممستثمرين:  -2

 1وتتمخص أىميتيا في النقاط التالية:
  ينتج التصكيك أداة قميمة التكمفة مقارنة بالاقتراض المصرفي وذلك بسبب قمة الوسطاء والمخاطر المرتبطة

 بالورقة المالية المصدرة.
  م من إدارة فرصا استثمارية متنوعة للأفراد و المؤسسات و الحكومات بصورة تمكني التصكيك عمميةتوفر

 سيولتيم بصورة مربحة.
 ية تدفقات مالية يمكن التنبؤ بيالمصكوك الإسلام 

 .رابعا: مفيوم التصكيك
ىو تحويل الموجودات العينية أو المنافع إلى صكوك قابمة لمتداول، من خلال بعض الضوابط  التصكيك"

الشرعية التي تقوم عمى أساس ممكية المستثمر أصولا  تدر دخلا يمثل عائد الصك. وىناك آليات شرعية لتوفير 
مح التسنيد أو التوريق، التحوط )الحماية والأمان( لمعميل دون الضمان الممنوع شرعا من  المشاركات ومصط

يعني جعل الالتزامات المؤجمة في ذمة الغير )في الفترة ما بين ثبوتيا في الذمة وحمول أجاليا( صكوكا قابمة 
 2."لمتداول في سوق ثانوية  وبذلك تجري عمييا عمميات التبادل المختمفة

 الفرع الثاني: خصائص وأنواع الصكوك الإسلامية
 العنصر إلى خصائص وأنواع الصكوك الإسلامية. نتطرق من خلال ىذا    

 أولا: خصائص الصكوك الإسلامية.
ساىمت في يرىا من أدوات الاستثمار الأخرى، ىناك خصائص تميز الصكوك الإسلامية عن غ

 انتشارىا انتشارا واسعا، تتمثل فيما يمي:
                                                             

، 2015-2013، 1والمالية، العدد ، مجمة الاقتصاد، صناعة الصكوك الإسلامية الواقع، التحديات والآفاقعبد الرزاق زيدان  1
 .107ص

مجمة دراسات اقتصادية، جامعة عبد الحميد  دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية مع الإشارة لتجربة ماليزيا،، حموفيسفيان  2
 .407، ص2017،جوان 4العدد -قسنطينة-ميري
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 تقوم عمى مبدأ المشاركة في الربح والخسارة: .1
التي يقوم عمييا مبدأ إصدار الصكوك من حيث العلاقة بين المشتركين فييا ىو إن مقتضى المشاركات  

الاشتراك في الربح والخسارة بصرف النظر عن صيغة الاستثمار المعمول بيا، حيث تعطي لمالكيا حصة من 
ط الربح، وليس نسبة مضبوطة من قبل من قيمتيا الاسمية، وحصة حممة الصكوك من أرباح المشروع أو النشا

الذي تمولو تحدد بنسبة مئوية عند التعاقد، فمالكوىا يشاركون في غنميا حسب الاتفاق المبين في نشرة 
 1الإصدار، ويتحممون غرميا بنسبة ما يممكو كل منيم، وفقا لقاعدة الغنم بالغرم.

 وثائق تصدر باسم مالكيا بفئات متساوية:  .2
موجودات مشروع معينأو نشاط ، لأنيا تمثل حصصا شائعة في متساويةتصدر الصكوك بفئات متساوية  

 الذي يصدر بفئاتوبذلك يشبو الصك الإسلامي السيم  ذلك لتيسير وتداول ىذه الصكوك،، و استثماري خاص
متساوية ويمثل حصة شائعة في صافي أصول الشركة المساىمة، كما أنو يمتقي في ذلك مع السندات التقميدية 

 2ت متساوية.والتي تصدر بفئا
 تصدر وتتداول وفقا لمشروط والضوابط الشرعية: .3
، حيث لمالك الصك الحق في نقمل ممكيتو أو ىبتو أو نحو يتم تداول الصكوك بوسائل جائزة شرعا ونظاما  

 3ذلك من التصرفات المالية من خلال شركات الوساطة المالية، من خلال الأسواق المالية أو ما في حكميا.
 أنواع الصكوك الإسلامية.ثانيا: 

تتعدد أنواع الصكوك الإسلامية بتنوع صيغ التمويل الإسلامي وىي لا تتعارض مع أحكام الشريعة 
 الإسلامية ومن بين أنواع الصكوك الإسلامية نجد: 

 
 الصكوك القائمة عمى عقد الشراكة:  .1
 تتمثل الصكوك القائمة عمى عقد الشراكة فيما يمي:    

 المضاربة: صكوك .أ 
قائمة عمى أساس اتفاقية الشراكة أو المشاركة في الربح بين رأس المال، ومقدمو الخدمة )المستثمرون(   

ورائد أعمال )ممتزم( في ىذا الييكل يتم استخدام عائدات إصدار الصكوك من قبل المصدر كرأس مال لتمويل 
والذي مسبقا بين رائد الأعمال والمصدر بنسب متفق عميو توزيعو  الربح المتولد من العمل يتم، و الأعمال التجارية

سيشتري رائد الأعمال  لحاممي الصكوك، وفي حالة التخمف عن السداد سيشكل ىذا الأخير مدفوعات دورية
                                                             

، العدد -الجزائر-، مجمة الباحث، جامعة ورقمة الصكوك الإسلامية ودورىا في تطوير السوق المالية الإسلاميةنوال بن عمارة،  1
 .255،ص2011، 9
نيل شيادة الماجستير في  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، المصرف في تفعيل تداول الصكوك إستراتيجيةسالم أحمر الكوشي، 2

 .35، ص2015/2016 الاقتصاد الإسلامي، جامعة مولانا مالك إبراىيم الإسلامية الحكومية مالانج،
 .6، ص2019لعدد العاشر، ، المجمة العربية لنشر العممي، االصكوك التمويمية في الشركات المساىمةعقاب بن عايد الشمري،  3
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عائدات ىذا البيع سيتم تحويميا إلى  حصة مشاركة المصدر في مؤسسة تجارية بموجب تعيد البيع أو الشراء
 1حامل الصكوك.

 ك المشاركة:صكو  .ب 
وتعرف بأنيا وثائق متساوية القيمة تصدر لاستخدام حصيمتيا في إنشاء مشروع، أو تمويل نشاط عمى أساس 

مميون دولار أمريكي  550الشركة أو عمى أساس المضاربة، ومن أمثاليا صفقة صكوك طيران الإمارات بمبمغ 
نشاء مبنى جديد لمشركة.  2وذلك لتطوير وا 

تعتبر وثائق بمثل حصة معينة من رأس المال المكتتب، والذي يستعمل في تصنيع  :صكوك الإستصناع .ج 
 3.السمع المطموبة، والتي تصبح ممكا لحامل الصك

 4.كما تتميز صكوك الإستصناع عمى أنيا أداة تساعد عمى الشفافية وتحسين بنية المعمومات في السوق

إصدارىا لاستخدام حصيمتيا في سقي أشجار مثمرة ىي وثائق متساوية القيمة يتم : صكوك المساقاة . د
والإنفاق عمييا ورعايتيا عمى أساس عقد المساقاة، ويصبح لحممة الصكوك حصة من الثمرة وفق ما حدده 

 5العقد.
وفيما  ،غرس الأشجارتم إصدارىا لاستخدام حصيمتيا في ىي وثائق متساوية القيمة ي صكوك المغارسة: . ه

المغارسة، ويصبح لحممة الصكوك حصة في الأرض  أعمال ونفقات عمى أساس عقدرس من يتطمبو ىذا الغ
 6.والغرس

صدار صكوك زراعية إيجوز لمالك أرض صالحة لمزراعة أن يطمب تمويل زراعة الأرض عن طريق   
الصكوك وبين مالك الأرض ويتم توقيع عقد المزارعة بين ممثل حممة  ،تستخدم حصيمتيا لدفع تكاليف الزراعة

 1الإنفاق.عمى أن يتم تقسيم المحصول بين مثل حممة الصكوك وبين مالك الأرض حسب الزراعية، 
                                                             

1
Ketutariadikusuma.Anderson, eaputo Silva.Sukuk Markets A Proposed Approach for Development. Policy Research 

/Working, p33. 
بين قدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامي بحث م الصكوك الاستثمارية الإسلامية و التحديات المعاصرة،كمال توفيق حطاب، 2

 .13ص، -2009-06/ 03-05-31، دبي، يسلامية والعمل الخير الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإ
، 3دارية، العددالاقتصادية و الاصالح مفتاح، مونية سمطان، الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية الإسلامية، مجمة أبحاث 3

 .281، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، ص2013جوان  10
، مذكرة مقدمة لنيل مدى فعالية تطبيق صكوك الإستصناع عمى تنمية القطاع الصناعي في قطاع غزةمحمد شحدة أبو عمر،  4

 .27، ص2016شيادة الماجستير في العموم التجارية، الجامعة الإسلامية بغزة، جوان، 
 .49م، ص2019-ه1440الطبعة الأولى، ، التقميديةالصكوك وتطبيقاتيا المعاصرة بديلات عن السندات رامي محمد كمال، 5
 صكوك المضاربة ودورىا في تمويل القطاع الصناعي تجربة الشركة السعودية العالمية لمبيتروكيماويات "سبكيم"،وسام شالور ، 6

لتقميدية والصناعة المالية بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكار و اليندسة المالية بين الصناعة المالية ا
 .07، ص2014 ،ماي 5-2الإسلامية، جامعة سطيف، 
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 الصكوك القائمة عمى عقد البيوع: .2
 تتمثل الصكوك القائمة عمى عقد البيوع فيما يمي:   
للاكتتاب بيا، حيث يقوم أداة مالية تمثل أصولا يصدرىا البنك ويدعو المستثمرين ىي صكوك السمم: .أ 

البنك بشراء سمع يتم استلاميا في المستقبل ومن تم بيعيا، والأرباح المحققة من ذلك يتم اقتساميا بين 
 2المستثمرين والبنك وفقا للأسس المثبتة في نشرة الإصدار الخاصة بذلك.

فالمصدر  ،صكوكتصدر تمويل شراء سمع المرابحة وتصبح السمع ممموكة لحممة الصكوك المرابحة: .ب 
والمكتتبون ىم فييا المشترون ليذه البضاعة وحصيمة  المرابحةلصكوك المرابحة ىو البائع لبضاعة 

 3الاكتتاب ىي تكمفة شراء البضاعة، ويممك حممة الصكوك سمعة المرابحة ويستحقون ثمن بيعيا. 
 الصكوك القائمة عمى عقد الإجارة: .3

 4بقة حاليا إلى عدة أنواع أشيرىا:تنقسم صكوك الإجارة المط
وىي أكثر أنواع الأصول الإسلامية انتشارا، وىي مالك موعود باستئجار أصول  صكوك ممكية الأصول: .أ 

 .فييا، وتصبح ممموكة لحممة الصكوكما، يعرض بيعيا واستيفاء ثمنيا في حصيمة الاكتتاب 
وىي وثائق متساوية القيمة يصدرىا مالك عين موجودة بغرض إجارة منافعيا،  صكوك ممكية المنافع: .ب 

 .وتصبح منفعة ممموكة لحممة الصكوكواستفاء أجرتيا من حصيمة الاكتتاب 
 الفرع الرابع: الضوابط الشرعية لإصدار وتداول الصكوك.

خلال ىذا العنصر يتم التطرق إلى أىم الضوابط الشرعية التي تساعد عمة إصدار الصكوك  من
 . الإسلامية وكذلك طريقة تداوليا

 أولا: الضوابط الشرعية لإصدار الصكوك. 
أجل أن تتم عممية إصدار الصكوك يجب أن تتوفر جممة من الضوابط لكي يتحقق ليا أداء دورىا التي  من

 أصدرت من أجمو، وعمى نحو ىذا قدم مجمع الفقو الإسلامي جممة من الضوابط الأساسية نذكر منيا:

                                                                                                                                                                                                          
مجمة  استخدام الصكوك الإسلامية في الاستثمار وفي تمويل التنمية،، لجدل، خالد خميفةعبد القادر خداوي مصطفى، منية 1

، مركز العموم الإقتصادية والتجارية وعموم المركز الجامعي الونشريسي، 2018، سبتمبر 14شعاع لمدراسات الاقتصادية، العدد
 .309التسيير، جامعة الجيلالي بونعامة، خميس مميانة، الجزائر، ص

دار اليازوري العممية لمنشر التصكيك الإسلامي في إدارة السيولة في البنوك الإسلامية،  دور، جعفر ىني محمد، براضية حكيم 2
 .33، ص2016والتوزيع، عمان، الأردن، 

، تحميل أثر اليندسة المالية الإسلامية عمى ربح المصارف دراسة قياسية لمصرف دبي الإسلامي، زىرة دريش ، وداد مناجر 3
 .13، ص2018، 3مجمة الآفاق، عموم الإدارة والاقتصاد، جامعة مسيمة، الجزائر،العدد

الإسلامية بين الواقع و المأمول دائرة الشؤون بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الصكوك الإسلامية، صفية أحمد أبو بكر، 4
 .8، ص2009ماي 31جامعة أسيوط، جميورية مصر العربية، ، الإسلامية والعمل الخيري بدبي
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رقابة شرعية مبادئ الشريعة الإسلامية، وعمى وجود ىيئة في النشرة عمى الالتزام بأحكام و أن ينص  .1
أن تتضمن النشرة تحديد مجال الاستثمار وتحديد ، و لإصدار وتراقب تنفيذه طوال الوقتتعتمد آلية ا

المغارسة، المشاركة، المرابحة، ر الصكوك عمى أساسيا، كالإجارة و صيغة التمويل الإسلامي الذي تصد
 1السمم، أو المزارعة.

أن تمثل الصك ممكية حصة شائعة في المشروع الذي أصدرت الصكوك لإنشائو أو تمويمو وتستثمر  .2
ىذه الممكية طيمة المشروع من بداية إلى نيايتو ويترتب عمييا جميع الحقوق والتصرفات المقررة شرعا 

 -لمشروعتمثل موجودات الممالك في ممكو من بيع وىبة ورىن وارث وغيرىا، مع ملاحظة أن الصكوك 
 2وديونيا. -المعنويةالعينية و 

شرطا ينافي  أن يتضمنو، و وفيا لأركانو وشروطأن يكون العقد الذي أصدر الصك عمى أساسو مست .3
 3مقتضاه أو يخالف أحكامو.

 انيا: الضوابط الشرعية لتداول الصكوك.ث
الصكوك الإسلامية إلى العديد من الضوابط الشرعية لتجعميا قابمة لمتداول وتتمثل فيما  تخضع عممية تداول

 يمي: 
 ىن: الأولتيعيان والمنافع والحقوق، فميا حالإذا كانت موجودات الورقية المالية خميطا من النقود والديون والأ .1

الديون تابعة لما يصح أن يكون متبوعا، وتكون الورقة المالية متضمنة لممكية المتبوع، فيجوز أن تكون النقود و 
اء تبعية النقود والديون وثانيا عند انتقحينئذ تداول الورقة المالية دون مراعاة نسبة النقود والديون إلى الموجودات، 

 4حينئذ لأحكام الغمبة.أو عدم تضمن الورقة المالية لممكية المتبرع، فيخضع التداول 
يجوز تداول صكوك المزارعة والمساقاة بعد قفل باب الاكتتاب وتخصيص الصكوك وبدء النشاط إذا كان  .2

 5حممة الصكوك مالكي الأراضي.
يجوز تداول صكوك ممكية الموجودات المؤجرة أو الموعود باستئجارىا منذ لحظة إصدارىا بعد تممك حممة  .3

 1ياية أجميا.الصكوك لمموجودات وحتى ن
                                                             

، مجمة الضوابط الشرعية لإصدار وتداول الصكوك المالية الإسلامية بين التنظير والتطبيقزكية بوستة، فطيمة الزىرة نوي، 1
 .97، ص2018، ديسمبر 07البنكية، إدارة الأعمال، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد الاقتصاديات المالية

 .41، ص2014دار التعميم العالي، الإسكندرية، مصر،  الصكوك المالية وأنواعيا،يوسف حسن يوسف،  2
جمة جامعة الشارقة لمعموم ، مالصكوك الاستثمارية، مفيوميا، مخاطرىا، ضوابطياعمي محمد الموسى، مادو غي سيلا،  3

 .81، ص2016، ديسمبر 2الشرعية والقانونية، العدد 
 ،-صكوك التحصين نموذجا-دور الصكوك الإسلامية في تمويل خدمات التحصين من الأوبئةمحمد لعناني، أسماء حوفاني،  4

 .136،ص2020 ،2في المالية الإسلامية، العدد  مجمة بحوث وتطبيقات
والإنسانية  الاجتماعيةمجمة الأكاديمية لمدراسات  الصكوك الإسلامية في تنشيط سوق الأوراق المالية الماليزية،دور عمر عبو،  5

 .52، ص2017، جوان18لمعموم الاقتصادية والقانونية، العدد
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 مفاىيم أساسية حول التنمية الاقتصاديةالمطمب الثاني: 
 .مؤشراتوفي ىذا المطمب عمى التنمية الاقتصادية وأىم  سنتطرق

 الفرع الأول: ماىية التنمية الاقتصادية 
 عمى مفيوميا الإسلامي.و  سنتعرف عمى مفيوم التنمية الاقتصادية

 أولا: مفيوم التنمية الاقتصادية.
مشتقة من الفعل " نمى" ينمي نميا ونماء، والتنمية من النماء وىو الزيادة والكثرة، وتنميـة  لغةً:

 2.تعني إحداث النماء فيوءالشـي
، ويعود ذلك حسب رأي اختمف العديد من الاقتصاديين عن تعريف مشترك لتنمية الاقتصادية"اصطلاحاً:

انطلاقـا مـن الإيديولوجية الحاكمة لفكره واختصاصو، فبينما يراىا  الدكتور إبراىيم العسل إلى أن كل باحث يعرفيا
الاقتصاديون الرأسماليون والاشتراكيون ازديادا في الناتج القومي وزيادة في دخل الفرد مع اختلافيم في السبل 

أكبر من يذىب الاجتماعيون إلى أنيا وسيمة لتمكين الإنسان من تحقيق ذاتو وتحقيق قدر  ،الموصمة إلى ذلك
 3".في جميع القطاعات لنمط حياتـو أحسنوتأمين مستوى  يةالرفاى

 
 

 :الاقتصادية لمتنمية أىم التعاريف الشاممة نحاول تقديم
ؤية واضحة لطبيعة الحياة "التنمية الاقتصادية ىي عممية واعية تشارك في صياغتيا القوى المختمفة وفق ر 

. "وجاءت لتساعد في ارتقاء وتطور الاقتصاد 4الحضارة في المجتمع لتحديد الأىداف التي ينبغي الوصول إلييا"و 
 5.وتوفير الكفاءة وتخصيص الموارد الإنتاجية اللازمة لتحسين كل القطاعات"

، وبدونيا يصبح البرنامج المجتمعقتصادية ىي حجر الزاوية في تنمية الاأن التنمية "لبرت ماييرأيقول "و 
الأحوال إذا لم تعتمد أساسا وبصفة جوىرية عمى تحسين  المجتمععممية تنمية  لأنجدوى فيو،  لاالتنموي عقيما 

                                                                                                                                                                                                          
 .480، ص17، المعيار الشرعي رقم ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية1
 .341، ص15دار صادر، بيروت، مجمد  لسان العرب،منظور، ابنمحمد بن مكرم2
بحثمقـدم نطلاق التنمية بين النظريات الوضعية ومنيج الاقتصاد الإسلامي ، ، ابن سانية، عبد الرحمان مصيطفىعبد المطيف 3

م، معيد العموم 2011فبراير 24- 23يومي " إلـى المـؤتمر الدولي الأول حول: "الاقتصاد الإسلامي: الواقع ... ورىانات المستقبل
 .3الاقتصادية والتجارية وعمـوم التسيير، المركز الجامعي بغرداية، الجزائر، ص

، 2008، اعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، دار الوفاء لدنيا الطبنظريات وسياسات التنمية الاقتصاديةمحمد صفوت قابل،  4
 .72ص

 .38ص، 2006المريخ لنشر، الرياض،  ر، داالتنمية الاقتصاديةميشيل تودارو،  5
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الاقتصادية فإننا نعجز عن تقديم الخدمات الاجتماعية والصحية والتعميمية اللازمة لرفع مستوى معيشة 
 1."المجتمع

حقق بموجبيا ت ،اجتماعية عممية اليادفة إلـى إحداث تحولات ىيكمية اقتصادية"وعرفت التنمية عمى أنيا ال
لتعميم، وتتلاشى للأغمبية الساحقة من أفراد المجتمع مستوى من الحياة الكريمة كالرعاية الصحية والتربية وا

وحق المساىمة في  اكبر من فرص المشاركة روالمرض، ويتوفر لممواطن قد الجيـل ،الفقر، مشكلات البطالة
 2.توجيو مسار وطنو ومستقبمو"

 ثانيا: مفيوم التنمية في الإسلام
، وفي عدالة جتماعية في مجال التوزيع الكاملمن مقاصد التنمية في المنيج الإسلامي تحقيق العدالة الا

الله ولا تشركوا بو شيئا وبالوالدين إحسانا وبذي القربى واليتامى والمساكين  اواعبدو التوزيع يقول المولى عز وجل:"
والجار ذي القربى والجار الجنب والصاحب بالجنب وابن السبيل وما ممكت أيمانكم إن الله لا يحب من كان 

دنا لمكافرين عذابا عتا( الذين يبخمون ويأمرون الناس بالبخل ويكتمون ما آتاىم الله من فضمو و 36مختالا فخورا )
 36*35سورة النساء  .ميينا "

وتبين ىذه الآية الكريمة شمولية المذىب الاقتصادي الإسلامي في عممية التوزيع بحيث شمل أىم 
الشرائح الاجتماعية وجعل حق المجتمع في توزيع الثروة مقترنا بعبادة االله سبحانو وتعالى والإخلاء بيذا الحق 

ي الدنيا والآخرة، وأن الإسلام يعمل عمى أن تكون عممية التنمية الشاممة عمى اختلافيا يترتب عميو العقاب ف
 3.تتفق جميعا عمى الاستفادة من الموارد بأقصى درجة ممكنة شاممة

واستطاع المفكر الإسلامي والاقتصادي خورشيد أحمد أن يقدم المفيوم الإسلامي لمتنمية الاقتصادية: "
التنمية و ية في الإسلام تتضمن أموراً وىي "الشمولية والتوازن, الجيد التنموي ييتم بالإنسان، أن التنمية الاقتصاد"

في الإسلام ىي نشاط متعدد الأبعاد, الاستخدام الأمثل لمموارد"، وبذلك تصبح التنمية الاقتصادية في المفيوم 

                                                             
، مجمة عممية محكمة، جامعة التنمية في ظل المتغيرات العالمية"من التنمية الاقتصادية إلى التنمية المستدامة،حجيمة رحالي1

 .158، ص2014، ديسمبر17تيبازة، العدد
ورقة عمل مقدمة إلى مؤتمر التنمية والأمن في دور المنظمات العربية في التنمية المستدامة، عبد العزيز بن عبد االله السنبل،  2

 . 5، ص26/9/2001-24، أكاديمية نايف العربية لمعموم الأمنية، الرياض، "الـوطن العربـي "الأمن مسئولية الجميع
ص ، 99، مجمة كمية الأدب، العددالتنمية الشاممةدور المصارف الإسلامية في عممية ، سلام مجيد فاخر، تأحمد سامي شوك3

 .597-596ص
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وروحياً  مادياالأفراد والمجتمعات  تنمية الإنساني اتساع مفيوم  عمىيدل وأخلاقيا ليوفر لمفرد حياة كريمة و  ًً
 1.الإسلام" في الاقتصاديةالتنمية 

  الفرع الثاني: متطمبات التنمية الاقتصادية
 ذكرنا في ىذا الفرع كل من مستمزمات ومؤشرات التنمية الاقتصادية.

 أولا: مستمزمات التنمية الاقتصادية 
 عديد نذكر بعضيا فيما يمي: لتنمية الاقتصادية مستمزمات 

تشمل ىذه الموارد كل الجيود المبذولة لممساىمة في الإنتاج سواء كانت فكرية أو الموارد البشرية:  .1
 2جسدية، وتنقسم إلى فئات وىي:

 عرض العمل: يتمثل في العمال القادرين عمى العمل حيث لا تتطمب ميارات. -
 المنظمين.لعمل، وىذه الفئة تمثل المدراء و كفاءة لعرض اوالفئة الأخرى ىي تمك الفئة التي تكون ذات  -
 يعتبر من المطالب الأساسية في التنمية الاقتصادية وىو من أىم العوامل الإستراتيجية تراكم رأس المال: .2

في عممية التنمية، وذلك من خلال استثمار المدخرات الحقيقة في المشاريع والصفقات بدلا من 
 3.تطويرىامدخرات يساعد في نمو الإنتاجية و استيلاكيا، لأن استثمار ال

صادية، وتعني التكنولوجيا يعتبر التطور التكنولوجي من أىم مستمزمات التنمية الاقت التقدم التكنولوجي: .3
لجيد المنظم الذي يتضمن استخدام نتائج البحث والتطوير العممي في تطوير أساليب ووسائل أداء ابأنيا 

بمعناىا الواسع يشمل الخدمات والنشاطات كافة، والذي يفترض في كونيا أكثر جدوى  ،العمميات الإنتاجية
 4.للاقتصاد والمجتمع وأفراده

د في مردودية الإنتاج تزيإنتاج جديدة تسيل العمل و ووسائل ويساىم التطور التكنولوجي في اكتشاف طرق 
 التكنولوجيا تحدد مكانة الدولة لأن جميع دول العالم المتقدمة تقوم باحتكارىا في كل المجالات سواءونوعيتو، و 

الصناعية أو الصحية والتعميمية، لذلك يتوجب عمى دول العالم الثالث أن تتبنى ىذه التكنولوجيا لتنمية اقتصاد 
 مدىا.ب

 

                                                             
 (،2015-2000أثر التبادل التجاري عمى التنمية الاقتصادية بني دول مختارة من العامل الإسلامي)قيس عامد احمد العدوان، 1

 ، الأردن،لبيتنيل شيادة الماجستير، قسم الاقتصاد والمصارف الإسلامية، جامعة آل ا مذكرة مقدمة ضمن متطمبات
 .11، ص2018/2019

 .55، ص2010التوزيع، الأردن، ، الطبعة الأولى، إثراء لمنشر و عمم اقتصاد التنميةمحمد صالح تركي القريشي،  2
دكتوراه، تخصص قانون مؤسسات، كمية  أطروحة الجباية العقارية و انعكاساتيا عمى التنمية الاقتصادية،، فطيمة حبيب 3

 .34ص ،2019/2020بن يوسف بن خدة، الجزائر، -1الحقوق، جامعة الجزائر
 .76، ص2017 ، عالم الكتب الحديث لنشر والتوزيع، الأردن،التخطيط الاقتصاديفميح خمف،  4
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 ثانيا: مؤشرات التنمية الاقتصادية 
 1لتنمية الاقتصادية العديد من المؤشرات من أىميا مايمي:

الأداة الأكثر استخداما في قياس حجم اقتصاد بمد ما، فكمما زاد ىـو (: GDPالناتج الإجمالي المحمي ) .1
 .معدل الناتج المحمي الإجمالي زاد حجم الدخل الكمي

ىو ما ينتجو الفرد الواحد من سمع وخدمات في دولة معينة،  الناتج الإجمالي المحمي:نصيب الفرد من  .2
ويحسب بقسمة قيمة الناتج المحمي الإجمالي عمـى عـدد السـكان، عندما يزيد نصـيب الفرد من الناتج المحمي 

 .الإجمالي يدل ذلك عمى نمو الاقتصاد أفضل
ي ين الإجمـالي لأد: ىـو عبـارة عـن نسـبة الـتج المحمـي الإجمـالي نسـبة الـدين العـام الخـارجي إلـى النـا .3

 دولـة، ويجب أن تكون نسبة الدين العام الخارجي ضعيفة لاستقرار التنمية الاقتصادية.
ىو مؤشر لزيادة أو نقصان الأسعار خلال فترة محددة بنسبة لأسعار السنة السابقة،  مســـتوى التضـــخم: .4

 وى التضخم يستقر الاقتصاد.وعند انخفاض مست
 .الاقتصادية مى انخفاض مستوى التنميةيدل ععـن العمـل  البطالينارتفـاع نسـبة  مستوى البطالة: .5
ــة )الصــناعة، الزراعــة، الســياحة( فــي النـــاتج المحمـي يالرئيس الاقتصاديةمشــاركة القطاعــات  .6

 التنمية مشـاركة ىـذه القطاعـات فـي النـاتج المحمـي الإجمـالي دلـيلًا ميماً عمى تحقيق وتعتبـر زيـادة الإجمـالي:
 .الاقتصادية

 
 الفرع الثالث: أىداف التنمية الاقتصادية 

 ومن بينيا الآتي:  عديدة قتصادية أىدافالاعممية التنمية لإن 
أن  إلىالتنمية، ويعود ذلك في  ىدافالأأىم  يعد منالدخل القومي  فيالزيادة  زيادة الدخل القومي: .1

والفقر وزيادة  المعيشةقتصادية ىو انخفاض مستوى الا الذي يدفع الدول لمقيام بعممية التنمية الأساسيالغرض 
لمسكان  المعيشي المستوىالفقر وانخفاض  عمىقتصادية القضاء الالمحكومات  ، ولا يمكنعدد السكان فييا نمو
من  الأساسيةالحاجات  عمىالفرصة لمحصول  توفر خلالخل القومي وذلك من الد فيبتحقيق زيادة  إلا

 2.زمنية معينة فترة خلال الاقتصادية المواردالخدمات والسمع التي تنتجيا 

                                                             
دكتوراه، تخصص تحميل أطروحة ، -حــالـــــة الأردندراسة -ت الفساد عمى التنميةالاقتصاديةانعكاسا، خالد عيادة نزال عميمات 1

 .62-60ص ص ، 2014/2015، الجزائر،3اقتصادي، كمية العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر
مذكرة مقدمة ضمن  ،2015-1990أثر الدين العام عمى التنمية الاقتصادية في الأردن لمفترة صدام يوسف جميل دغش، 2

نيل شيادة الماجستير، تخصص اقتصاد المال والأعمال، كمية الاقتصاد والعموم الإدارية، جامعة آل البيت، الأردن،  متطمبات
 .34ص، 2018/2019
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بين زيادة الدخل وارتفاع  "غالباً ما تكون طردية"لا شك أن ىناك ارتباطاً وثيقاً وعلاقة :رفع مستوى المعيشة .2
مستوى المعيشة في المجتمع، فكمما تحققت زيادة في الدخل القومي، كمما ارتفع متوسط نصيب الفرد من ىذا 

والتنمية الاقتصادية ليست مجرد وسيمة لزيادة  ع،الدخل، وأدى ذلك بالتالي إلى ارتفاع مستوى معيشة أفراد المجتم
نما ىي وسي الدخل القومي فحسب  1.مة لرفع مستوى المعيشةوا 

الاقتصادية، حيث  لتنمية من الأىداف الاجتماعية يعتبر ىذا اليدف تقميل التفاوت في الدخول والثروات: .3
ورغم انخفاض الدخل القومي وانخفاض متوسط نصيب الفرد منو، تفاوتا دول العالم الثالث نجد أنو في معظم 

، فينجم المجتمع عمى حصة كبيرة من ىذه الثروة من الدخول والثروات، إذ تحصل طبقة صغيرة كبيرا في توزيع
معظم الدول التي تعاين من الدخل القومي ، لذلك مما يخمق طبقات في المجتمعالمجتمع  آثاراً سمبية عمىعنيا 

 2.والثرواتتوزيع الدخل  فيىيكمية  إختلالاتمن  نيتعا متوسط الفرد فيوانخفاض 
بذلك عدم قدرة البلاد عمى قطاع واحد من النشاط  نعنيالقومي:  ي الاقتصاديكيب النسبر تعديل الت .4

كمصدر لدخل القومي، سواء أن كانت تعتمد عمى النزعة فقط، والبحث في إنشاء ودعم قطاع الصناعة وذلك 
الإنتاج  تيجة التقمبات فيإلى خطر التقمبات الاقتصادية الشديدة ن عمى قطاع واحد يعرض البلاد بالاعتماد

 3.والأسعار في ىذا القطاع الوحيد المستغل مما يشكل خطرا جسيما عمى استقرار الحياة
ي تطوير الوسائل والطرق الإنتاجية بطريقة عممية ويؤثر ذلك عمى الإنتاج ليا دور فالأىداف التكنولوجية:  .5

 4.اورفع المردودية الإنتاجية ونوعيتي
 
 
 
 
 
 

                                                             
"دراسة تحميمية عمى المصارف  تقييم دور المصارف الإسلامية في التنمية الاقتصادية في فمسطينأحمد حسين أحمد المشيراوى، 1

نيل شيادة الماجستير، تخصص إدارة  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات"، 2001إلى عام  1996لمفترة منالإسلامية في فمسطين 
 .43-42، ص ص 2003غزة، فمسطين، نوفمبر-أعمال، كمية التجارة، الجامعة الإسلامية

 .187ص،زائرمستقبمية، جامعة الشمف، الج الاقتصادية في الجزائر بين متطمبات الحاضر ورؤية التنمية ،بوضيافياسين 2
لسابع، االمجمد  ، جامعة ابن خمدون،التنمية الاقتصادية في الجزائر بين متطمبات الحاضر ورؤية مستقبمية، زيتونيىوارية 3

 .235،ص 2018، 2العدد
نيل شيادة  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، المؤسسة العسكرية في التنمية الاقتصادية لممجتمع الجزائريعميرة ، دور  إسماعيل 4

 .42، ص2008/2009الماجستير، تخصص عمم الاجتماع، جامعة الجزائر، 
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 فعالية الصكوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصاديةالثاني:  المبحث
رفع كفاءة تعبئة مية بتمويل المشاريع التنموية و علاقة الصكوك الإسلاسنتطرق في ىذا المبحث لكل من 

 .المدخرات
 المطمب الأول: العلاقة بين الصكوك الإسلامية وتمويل المشاريع التنموية

تتطمب  التيالضخمة،  والمشاريعالتحتية  البنيمشاريع ال في تمويل تستغلأداة  تعد الصكوك الإسلامية
ى تمب الإسلاميةفالصكوك المصدر والمستثمر، فوائد لكل من  تحققوىي بذلك  كبيرةإقامتيا رؤوس أموال 

الخزينة  عمى سندات الاعتمادمن  بدلا الحيوية والمشاريع مشاريع البينة التحتية تمويل فياحتياجات الدول 
 لأن، وذلك الماليةومراكزىا  المالية والشركات المؤسسات ربحية تحسين فيكما أىنا تساعد  ،العام والدين

دارتيا. تمويميا في كبيرةلتكمفة  تحتاج الميزانية ولاعمميات خارج  تعتبر الإسلاميةالصكوك  إصدارعمميات   1وا 
نشاءلتمويل  رأس المال جمع فيالصكوك أداة تساعد  تعتبر، الاستثمارية المشاريع وفيما يخص تمويل  وا 

صيغ  مختمفطرح صكوك وفق  خلال، وذلك من المستثمرينتعبئة موارده من  خلالاستثمار، من  مشاريع
 2المشروع.أس مال ا ر فيي الاكتتابلتكون حصيمة  المال أسواق في الإسلاميةالتمويل 
 فيإ الحكومة ترغب التيو  عام نفع ذات مشاريع لتمويل الإجارة صكوك إصدار لمحكومات يمكن مثلاف

 مشروعات وسائر والسدود والطرق المطارات بناء كتمويل الربح، غرضب لا تراىا، عامة مصمحة لتحقيقا قامتي
 الأعيان ىذه ملاك بمثابة ىم الذين الصكوك أصحاب من المستأجر ىنا الحكومة تكون حيث التحتية، البنية

 بيا، والانتفاع لاستخداميا لممواطنين المشاريع تمك بإتاحة – مستأجراً  بصفتيا – الحكومة تقوم ثم لمدولة، المؤجرة
 الإسلامية فالصيرفة ،العقارية والتنمية الإسكان برامج تمويل في المنافع إجارة صكوك استخدام أيضاً  يمكن امک

 مختمفة، وبآجال منخفضة وبتكمفة عالية بكفاءة الحكومية المشاريع تمويل برامج قيادة عمى قادرة المتنوعة بأدواتيا
 وتنشيط الكبرى المشروعات لتمويل حكومية إصدارات عدة العالمية الصكوك أسواق شيدت الأخيرة الآونة ففي

 الوضع استقرار عمى تساعد متنوعة مشاريع في لتوظيفيا الأجانب المستثمرين أموال وجذب اقتصادياتيا
 عن كبديل السودانية المالية وزارة أصدرتيا التي شيامة شيادات الإصدارات، تمك أمثمة ومن لمدولة، الاقتصادي

 الاستثمار شيادات البحرين، لمممكة المركزي المصرف أصدرىا التي التأجير كوكص ،الربوية الحكومة سندات

                                                             
مجمة الآفاق لمدراسات الاقتصادية،  الصكوك الإسلامية ودورىا في تمويل مشاريع البنية التحتية،، سمية حاجي ، ذباح ىشام1

 .  131، ص03العدد 
مجمة البحوث  ي تمويل المشاريع التنموية"بعض التجارب العالمية"،الصكوك الإسلامية ودورىا فسعيدة لقوي، مصطفى بورنان،  2

 .343، ص2022، 01، العدد07الاقتصادية المتقدمة، جامعة الأغواط، المجمد
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 مثل رئيسيةت اقطاع لتمويل الدولي البنك لمجموعة التابعة الدولية التمويل مؤسسة أصدرتيا والتي المالي
 1.التحتية والبنية التعميم الصحة،

 .في رفع كفاءة تعبئة المدخرات الإسلامية لصكوكا دورالمطمب الثاني: 
مع التطور اليائل لممؤسسات المالية الإسلامية ونجاحيا عالميا بشيادة المؤسسات النقدية الدولية التي 

 ضخمة من الذمم والتمويلفتحت نوافذ إسلامية ليا في البمدان الإسلامية، تراكمت ليذه المؤسسات أصولا 
جعمت العائد عمى ىذه الموجودات يتناقص  السنوية بصورة ميزانيتياوالاستثمارات بجانب الموجودات الأخرى في 

باستمرار بسبب صعوبة تدوير ىذه الأصول وتسييميا لإعادة استخداميا استجابة لحاجات العملاء، وتزامن مع 
ىذه الظروف تطور في الأسواق المالية الدولية وبخاصة في الولايات المتحدة الأمريكية ودول أوربا الغربية حركة 

الفرصة ملائمة لممؤسسات المالية الإسلامية لتنويع محافظيم الاستثمارية  ( لذلك كانتSecuritization)التوريق
بصورة مثمى، وعميو يمثل العمل بالصكوك الإسلامية وتطويرىا في النظام المصرفي العربي والإسلامي وحتى 

ت وتوجيو الموارد إلى العالمي حجر الزاوية في ىذا السياق، لما يمثمو ذلك من رفع كفاءة تعبئة المدخرا
خرات عمى مستوى الاستثمارات والاحتياجات التمويمية المختمفة، خاصة مع معدلات النمو المرتفعة في المد

حيث  عمى تعبئة المدخرات، تياساىم في زيادة قدر يتعدد أنواع الصكوك الإسلامية  وأيضا ة،المصارف الإسلامي
فعالة لموصول إلى أكبر حجم من  ضاعيم مما يجعميا أداةوتناسب أو مختمف رغبات المدخرين  أنيا تمبي

 2.المدخرات المحتممة
تتميز الصكوك الإسلامية بقدرتيا عمى تجميع وتعبئة المدخرات من مختمف الفئات، وذلك لتنوع آجاليا 
ة ما بين قصير ومتوسط وطويل، وتنوع فئاتيا من حيث قيمتيا المالية وتنوع أغراضيا، وكذلك من حيث طريق

الحصول عمى العائد ومن حيث سيولتيا المستمدة من إمكانية تداوليا في السوق الثانوية من عدمو، إضافة إلى 
 3.مخاطر التضخمعدم تعرضيا لمخاطر سعر الفائدة و ما تتميز بو الصكوك ب

 
 
 
 

                                                             
، الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منيا في الجزائرسميمان ناصر، ربيعة بن زايد،  1

الصناعة المالية ة بين صناعة المالية التقميدية و إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة الماليبحث مقدم 
 . 13، جامعة ورقمة، ص2014ماي 6و5الإسلامية يومي 

بالإشارة  -ةت الاقتصادية لمتنمية المستدامالصكوك الإسلامية في تمويل بعض المؤشرا أىمية، دروني، ىدى بنصيرة قوريش2
 .100صمجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد العاشر، جامعة الشمف، الجزائر، ،-إلى حالة التجربة الماليزية

 مجمة الاقتصاد والمالية،  الواقع، التحديات والآفاق، 2015-2001صناعة الصكوك الإسلامية خلال الفترة ، عبد الرزاق زيدان 3
 .109ص، 2019، 01، العدد05المجمد
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة والقيمة المضافة.
تمويل التنمية الاقتصادية نال اىتمام كبير من قبل الباحثين إن موضوع دور الصكوك الإسلامية في 

الاقتصاديين دوي الاىتمام بالاقتصاد الإسلامي، ونظرا لأىمية ىذا الموضوع سوف نستعرض في موضوعنا 
 مجموعة من الدراسات التي ليا صمة بالموضوع بالإضافة إلى القيمة المضافة.

 المطمب الأول: الدراسات المحمية.
 التطرق في ىذا المطمب إلى الدراسات المحمية التالية:سيتم 
، تقييم دور الصكوك الإسلامية في تطوير السوق المالي لرأس المالدراسة عبد الحميد فيجل، بعنوان:  -1

وىي عبارة عن مذكرة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص الأسواق المالية 
 .2014/2015 ،-رةبسك-والبورصات، جامعة محمد خيضر

مية في تفعيل وتطوير لاسإلى أي مدى يمكن أن تساىم الصكوك الإ: حيث تمثمت إشكالية الدراسة في
 ؟ميةلاسالإأسواق رأس المال 

ىدف الباحث في دراستو إلى: توضيح أىم جوانب تأثير الصكوك الإسلامية في إيجاد منتجات مالية تمعب 
براز الأىمية التدورا فعالا في أسواق رأس المال  ي تحظي بيا في الإسلامية عمى غرار الصكوك الإسلامية وا 

والوصول إلى التفريق بين ىذه الصكوك ومختمف الأدوات الاستثمارية الأخرى المتداولة في  الاقتصاد والتنمية،
 السوق.

فقيية بالأسواق الأحكام ال: ضرورة العمل عمى توحيد الرؤى و وقد توصل الباحث من خلال ىذه الدراسة إلى
دوات أكثر أىمية من قبل المالية الإسلامية والأدوات المتداولة فييا، مما يجعل الإقبال عمى ىذه الأسواق والأ

ضرورة استبعاد كل المعاملات والأدوات )الصكوك( التي ىي محل خلاف شرعي، وبالتالي يجب  المسممين،
 الاستغناء عن كل الصكوك القائمة عمى الربا.

، وىي عبارة عن دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق الماليةمحمد غزال، بعنوان:  دراسة -2
مذكرة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاديات الأعمال والتجارة الدولية، 

 .2012/2013 ،-سطيف–جامعة فرحات عباس 
 دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق المالية؟ ماىوحيث تمثمت إشكالية الدراسة في: 

ىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة: إبراز دور الصكوك الإسلامية بمختمف أنواعيا في أسواق الأوراق 
المالية، وتوضيح الفرق بين الصكوك والسندات التقميدية والأسيم بدراسة أىم صور إصدارىا وتداوليا، مع بيان 

مع إلقاء الضوء عمى السوق التي يتم فييا  متنوعة في أسواق الأوراق المالية،يات إصداراتيا اللضوابطيا وآل
 إصدار وتداول الصكوك الإسلامية في ماليزيا.

وقد توصل الباحث من خلال ىذه الدراسة إلى: مساىمة الشركات الخاصة الماليزية بشكل كبير في إصدار 
من إصدارات العالم من الصكوك من حيث القيمة أو من ناحية أنواع وتداول الصكوك، حيث شكمت أكبر نسبة 
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الصكوك. مع تركيز إصدارات سوق الصكوك الماليزية، عمى صكوك المرابحة وصكوك البيع بثمن آجل 
في حين تم ظيور  ىذا لتسييل وتشجيع العمل بالصكوكوصكوك الإستصناع في أوائل القرن الماضي، و 

رن الماضي تتمثل في صكوك المشاركة والمضاربة والإجارة، وىذا لوجود القبول صكوك جديدة في أواخر الق
العام ليا مما زاد في إصدارىا وتداوليا بشكل كبير، حيث تمثل صكوك المشاركة لوحدىا أكثر من نصف 

 الصكوك المصدرة.
الة ماجستير في رس التصكيك ودوره في إدارة السيولة بالبنوك الإسلامية،دراسة حكيم براضية بعنوان:  -3

 م.2011، الجزائر، -الشمف–عموم التسيير، تخصص: محاسبة ومالية، جامعة حسيبة بن بوعمي 
حيث تمثمت إشكالية الدراسة في: ماىي الحمول التي تتيحيا آلية التصكيك الإسلامي لمتغمب عمى مشكمة 

 إدارة السيولة ومخاطرىا في البنوك الإسلامية؟
الدراسة غمى تسميط الضوء عمى الخمفيات الأساسية لعمميات التصكيك، مع ىدف الباحث من خلال ىذه 

إبراز دور التصكيك في توفير البنية التحتية لمبنوك الإسلامية من أجل إدارة سيولتيا بالإضافة إلى عرض 
 تجربتي ماليزيا والسودان في مجال استخدام منتجات التصكيك لإدارة السيولة.

وقد توصل الباحث إلى أن الصكوك الإسلامية تعتبر من بين منتجات اليندسة المالية الإسلامية التي تم 
ابتكارىا لتطوير الصناعة المالية الإسلامية وكبديل لأدوات الاستثمار التقميدي، كما توصل الباحث إلى أن 

كم في السيولة المصرفية، أما التجربة تجربة السودان بينت أن لمنتجات التصكيك الإسلامي دور كبير في التح
الماليزية تعتبر تجربة عريقة ومتطورة في مجال الصناعة المالية الإسلامية بشكل عام ورائد في مجال منتجات 

 التصكيك الإسلامي.
 المطمب الثاني: الدراسات الأجنبية.

 تخص كل من: أجنبيةمى دراسات عسيتم التطرق في ىذا المطمب 
 Sovereign Islamicبعنوان:  Ghassan Salem Altaleb, Abdullah YusriAlkhaدراسة  -1

Sukuk and Economic Development Case Study Jordan، المجلة الأوربية للأعمال

 ، الاردن.2012، 32الإدارة، العذدو

الاستفادة ىل لدينا القدرة عمى إيجاد أصول حقيقية وجديدة حتى نتمكن من حيث تمثمت إشكالية الدراسة في: 
 من إصدار ىذه الصكوك؟

ولقد ىدف الباحثان من خلال ىذه الدراسة إلى أىمية الصكوك الإسلامية، وخاصة الصكوك الإسلامية 
السيادية )التي تصدرىا الحكومة( بالنسبة دولة مثل الأردن التي تحتاج إلى تطوير المشاريع وتمويل ىذه 

 المشاريع ىي قضية حيوية لمغاية.
ول مالية لمتغمب عمى التحديات والعقبات التي الأردن بمد يحتاج إلى أموال وحم الباحثان إلى أنوقد توصل 

يوجييا، الصكوك الإسلامية ىي أدوات ميمة لمغاية، كما يمكن فتح أبواب استثمارية عديدة، والاستفادة من 
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مستدامة وازدىار اقتصادي المدخرات الوطنية أيضا، كما أن الصكوك الإسلامية سوف تساعد في صنع تنمية 
 واجتماعي.

 Dose the development Ofبعنوان:  DurmusCagrıYıldırım،PelinDibogluدراسة   -2
the sukuk market enhance economic growth ،جامعةكمية الاقتصادTekirdag 

Namık Kemal ،2020، تركيا. 
شرح العلاقة بين سوق الصكوك والنمو الاقتصادي. في ىذا السياق تبحث الدراسة  الورقة إلى تيدف ىذه

، الكويت، ماليزيا، ،الأردن في تأثير تطوير سوق الصكوك عمى النمو الاقتصادي لتسعة دول ) بوناي، اندونيسيا
 ام مصرفي.نيجيريا، المممكة العربية السعودية، باكستان وتركي( التي لدييا نظام تمويل إسلامي ونظ

وقد توصل الباحثان إلى أن البيانات الحديثة تظير بأن اصدارات الصكوك قد ازدادت في السوق العالمية. 
أسواق نبؤ بو في تالصكوك ليا تأثير كبير عمى المعاملات الاقتصادية المختمفة حيث أن ليا موقع يمكن ال

 .الدوليةالعملات الأسيم و 
 The Role of sukuk in: بعنوان Salah Alhammadi ,Hanan Al Madaniدراسة  -3

achieving sustainable devleopmentn,the evidence from islam.، بنك التنمية، 
 .2020الكويت،

ىدفت ىذه الدراسة إلى فحص مدى التزام البنك الإسلامي لمتنمية فيما يتعمق بالتنمية البشرية والرفاىية، 
نموذجا نظريا لمشرح كيف يمكن لمصكوك أن تحقق مقاصد الشريعة من خلال تقييم دور  الورقةتقدم ىذى

 الصكوك في تداول الثروة وتطويرىا والحفاظ عمييا لتحقيق العدالة الاجتماعية.
وقد توصل الباحثان إلى أىمية إنشاء نظام مالي إسلامي يحفظ الثروة لأغراض إنتاجية، يوفر فرص عمل، 

مويل قادرة عمى تحقيق رفاىية الإنسان والتنمية المستدامة، من خلال إنجاز مقاصد الشريعة في الصكوك كأداة ت
 حفظ المال، والتي تشمل تنمية الثروة وتوسيعيا، والتداول العادل، والحماية من الأذى والتوزيع العادل.
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 المطمب الثالث: القيمة المضافة
تطرقت موضوع الصكوك الإسلامية، أنيا  التي تناولت الدراسات السابقةنستنتج من خلال إطلاعنا عمى 

 عال في أسواق رأس المال الإسلامي.تأثير الصكوك الإسلامية في إيجاد منتجات مالية تمعب دور ف إلى
وكذا  ،بالإضافة إلى إبراز دور التصكيك في توفير البنية التحتية لمبنوك الإسلامية من أجل إدارة سيولتيا

 توضيح دور الصكوك كأداة تمويل قادرة عمى تحقيق رفاىية الإنسان والتنمية الاقتصادية. 
أنو تم يل التنمية الاقتصادية، وما يميزىا أما دراستنا فقد ركزت عمى دور الصكوك الإسلامية في تمو 

استعمال لاقتصادية، و كيز عمى المنيج الوصفي في توضيح الجوانب النظرية لكل من الصكوك والتنمية االتر 
المنيج التحميمي لتوضيح أنواع الصكوك المتداولة في كل التجارب المدروسة )ماليزيا، الإمارات، السودان (، مع 

نسب أننا تطرقنا إلى شرح  أيضا والتعامل بيا وما يميز دراستناتوصيات لكيفية الحفاظ عمى الصكوك، وضع 
حصائيات و   . حديثةلمسنواتا 

حرصنا عمى حث الدول لتطبيق النظام المالي الإسلامي والإقتداء بالتجارب أىم ما جاء في دراستنا أننا و 
 .السابقة والإستفادة منيا مع العمل بيا وتطبيقيا عمى الأرض الواقع لتغمب عمى مشاكل التمويل
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 لاصة:خ
والتنمية  سلاميةلمصكوك الإ لكل من النظريمن خلال دراستنا ليذا الفصل والذي تناول الجانب 

جديد  تمويميحديثا، وأسموب  مبتكرة إسلامية مالية اةأد الإسلاميةالصكوك  توصمنا إلى أنحيث ، الاقتصادية
قتصادية لاالتنمية ا، أما عدة أنواعوليا فيي تصدر بفئات متساوية القيمة  الإسلامية،عمى أحكام الشريعة  مبني

انت متقدمة أو الدول الذي تسعى إليو كل دولة سواء ك الأول اليدفوىي الدول كل  فيىامة  فتحضي بمكانة
وتتطمب التنمية  ،وحتى الغير الاقتصادية الاقتصادية الحياة جوانب بجميعتعمل عمى النيوض  لأنياالنامية، 

 الإسلاميعمى التمويل  وبالاعتماد، لمؤشراتيا خلا، وتظير ذلك من عدة مستمزمات لتحقيق أىدافيا الاقتصادية
 وتعبئة المدخرات. التنموية المشاريع تمويلمن أجل  كبيرةقتصادية وىو يوفر موارد مالية الازمات الأ لتفادي

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني

دراسة الصكوك الإسلامية في كل 
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 تمييد:
، الإسلاميةالتمويمية  الأدواتإحدى  لكونيادول العامل  شتى في كبيرةشيرة  الإسلاميةاكتسبت الصكوك  

 أنيابدائل التمويمية وخاصة الأحد أىم  كونيا الأخيرةالسنوات  خلالوانتشارا واسعا  نمواداة الأحيث شيدت ىذه 
 المدخرات لجذب إحدى وسائل لأنيا إسلامية، غيرأو  إسلاميةسواء كانت  والمؤسساتدول الشرعية تتوافق مع 

 الاقتصادية.ودعم احتياجات ومتطمبات التنمية  تمويل فياستخداميا  بيدف الأموال وجمع
عمى حل  الإسلامية المالية المؤسساتومساعدة  الإسلاميكما أن الصكوك تعمل عمى تطوير العمل البنكي  

 فية الرائد الماليزيةعديد من التجارب منيا التجربة  خلالوذلك من  المالية الأسواقتعمل عمى تطوير و ، مشاكميا
 لاقت، كما الإسلاميةعمى مستوى الدول  والمحمي العالميمجال الصكوك والنجاح الذي حققتو عمى الصعيد 

 ونمو نجاحاحققت  التي الإماراتية التجربةكذلك  العربي، المستوىعمى  المجالىذا  في نجاحاالتجربة السودانية 
 الإسلامية.مع الصكوك  سريع

ذكرىا والتعرف عمى مصدري ىذه الصكوك  التيتمىذا الفصل عرض كل من التجارب  فيوعميو سنحاول 
 :ثلاث مباحث إلىقسمنا ىذا الفصل الإسلامية، الصكوك  بيذه تمويميا تم التي ومجالات

 الصكوك الإسلامية. في التجربة الماليزية المبحث الأول:
 .الصكوك الإسلامية في التجربة الإماراتية المبحث الثاني:
 .الصكوك الإسلامية في التجربة السودانية المبحث الثالث:
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 المبحث الأول: التجربة الماليزية في الصكوك الإسلامية.
وأصبحت  ،2008عرفت الصكوك الإسلامية تطورا كبيرا في السنوات التي تمت الأزمة المالية العالمية 

وتعتبر ماليزيا أكبر الدول الرائدة في ىذا المجال بامتلاكيا في دعم الاقتصاد وتعبئة الادخار، تمعب دورا بارزا 
 لأكبر الأسواق المالية الإسلامية.

 المطمب الأول: سوق رأس المال الماليزي. 
من خلال ىذا العنصر نتطرق إلى لمحة موجزة عن سوق رأس المال الماليزي مع دراسة بعض الجوانب   

 ية المتعمقة بالدولة .النظر 
 الفرع الأول: لمحة تاريخية عن سوق رأس المال الماليزي.

تعود بداية العمل في سوق رأس المال الإسلامي الماليزي إلى أوائل التسعينات من القرن الماضي، وىذا 
بإصدار وعرض الصكوك الإسلامية الأخرى مما أدى إلى  1990عام  shell MDS Sdnbhdراجع لقيام الشركة

 1.تعميق وترسيخ العمل بالأدوات المالية الإسلامية في سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا واتساعو
بــتأسيس ىيئـة الأوراق المالية الماليزية،  1993يا تطوراً ممحوظاً بعد عـام وتطور سوق رأس المال في ماليز 

، 1994التي أسست في عام  " Exchange Stock Lumpur Kuala ) KLSE " وبورصة كوالالمبور للأسيم
وسوق المشتقات، وسوق الـسندات، بجانـب تقـديم بعض المعاملات المالية الجديدة مثل شيادات الشراء من الأسيم 

ليصبح ىذا السوق مـصدراً رئيـساً " Warrants" وشيادات الشراء من الأسيم الجديدة " Warrants Call" الموجـودة
م ي كان يحصل عميـو القطاعـان العامتكوين الرأسمالي الذلروعات ذات رؤوس الأموال الكبيرة لتمويـل المش

 2.والخاص
 الفرع الثاني: أىم البنوك المصرفية والصكوك العاممة بيا. 

لتطوير الخدمات المصرفية الإسلامية في ماليزيا وذلك بالاستعانة بأدوات تمويل جديدة ىناك إمكانية كبيرة 
تعود بالإيجابية عمى العملاء خاصة والمصارف الإسلامية عامة وىذا يساعد بدرجة كبيرة عمى خمق عامل التنافس 

أطمقت الحكومة الماليزية أول صكوك إسلاميةفي العالموالتي  2002في عام بشكل مباشر مع البنوك التقميدية، و 

                                                             
 –معة طاىري محمد ، مجمة البشائر الاقتصادية، جادور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصادالعرابي مصطفى، حمو سعيدة، 1

 .74، ص 2017العدد الأول، مارس  ،03المجمد الجزائر، -بشار
، ماجستيرأطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة ، سوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيقنبيل خميل طو سمور، 2

 .85، ص 2007، -غزة –إدارة الأعمال، الجامعة الإسلامية تخصص 
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استقطبت عديد المستثمرين وحاليا ىناك أحد عشر بنك ذات ممكية محمية وستة بنوك ذات ممكية أجنبية  في النظام 
 1المصرفي  الإسلامي الماليزي.
 وىو ما يوضحو الجدول الآتي: 

 ك المصرفية الإسلامية في ماليزياو (: يوضح أىم البن02الجدول رقم )
 

Source :Ching Wing Lo and Chee Seng Leow Islamic Banking in Malaysia: A Sustainable Growt of 

the Consumer Market p527,International Journal of Trade, Economics and Finance, Vol. 5, No. 6, 

December 2014. 

                                                             
"، المجمة الجزائرية لمدراسات تحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة المالية" ،بوريش، أحمد لشيبالصادق 1

 .91، ص2015، 18المحاسبية والمالية، العدد

 الرقم الاسم نوع الممكية
 AffinIslamic Bank Berhad 1 محمي
 Alliance Islamic Bank Berhad 2 محمي
 AmIslamic Bank Berhad 3 محمي
 Bank Islam Malaysia Berhad 4 محمي
 Bank Muamalat Malaysia Berhad 5 محمي
 CIMB Islamic Bank Berhad 6 محمي
 EONCAP Islamic Bank Berhad 7 محمي
 Hong Leong Islamic Bank Berhad 8 محمي
 MaybankIslamicBerhad 9 محمي
 Public Islamic Bank Berhad 10 محمي
 RHB Islamic Bank Berhad 11 محمي
 Al Rajhi Banking & Investment Corporation أجنبي

(Malaysia) Berhad 
12 

 Asian Finance Bank Berhad 13 أجنبي
 HSBC Amanah Malaysia Berhad 14 أجنبي
 Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad 15 أجنبي

 Standard CharteredSaadiqBerhad 16 أجنبي
 OCBC Al-Amin Bank Berhad 17 أجنبي
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 الفرع الثالث: مراحل تطور إصدار الصكوك في ماليزيا.
 ك الإسلامية(: يوضح مراحل تطور إصدار الصكو 01الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 La Source :Ching Wing Lo and Chee Seng Leow Islamic Banking in Malaysia: A Sustainable 

Growt    of the Consumer Market p527,International Journal of Trade, Economics and Finance, Vol. 5, 

No. 6, December 2014. 

 

 مراحل تطور إصدار الصكوك في ماليزيا      
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 الثاني: دور الصكوك المالية الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية في ماليزيا. المطمب
قتصادي التنموي وبطريقة شرعية، من خلال ىذا العنصر نضع لمصكوك الإسلامية دورا بارزا لمنيوض بالقطاع الا

 أمثمة لتطور إصدارات الصكوك في ماليزيا ومجالات استخداماتيا. 
 (2013-2005الفرع الأول: تطور إصدار صكوك المضاربة، المشاركة، في ماليزيا  خلال الفترة )  

 (: تطور كل من صكوك المضاربة والمشاركة.03الجدول رقم)
 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 %صكوك المضاربة  0.2% 7.5% 1% 1.2% - 0.6% 5% 2% -
 %صكوك المشاركة 12.6% 70.0% 58% 51.4% 99.6% 42.1% 64% 19% 30%

 المصدر: 
- Securities commission Malaysia, Annual Reports : (2007, p :6-49),(2008,p :6- 55),(2009,p :6- 

51),(2010,p :6-54),(2011,p :6-53),(2012,p :6-62), (2013,p :135).   
- Securities commission malaysia Annual Reports : (2005, p:2-21), (2006, p:6-45), (2007, p :6-

49),(2008,p :6-55),(2009,p :6-51),(2010,p :6-54),(2011,p :6-53),(2012,p :6-62), (2013,p :135). 

 
 .يوضح تطور كل من صكوك المضاربة والمشاركة(:02الشكل رقم: )
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 نلاحظ من خلال الجدول والأعمدة البيانية ما يمي:    
 صكوك المضاربة:-1

  ثم ارتفعت نسبة الإصدار 0.2%بنسبة  2005ك المضاربة في ماليزيا سنة تم أول إصدار لصكو ،
 . 7.5%إلى نسبة  2006سنة 

  2009حدوث انخفاض سريع في نسبة الإصدار لياتو الصكوك إلى أن انعدمت سنة . 
  إلا 5%، وبعدىا ارتفعت النسبة إلى 0.6%بنسبة  2010عودة إصدار صكوك المضاربة سنة ،

 .2013، وانعدم سنة 2012أنو عاد الانخفاض سنة 
 نخفاض ب:والاالصكوك في ماليزيا بين الارتفاع ىذا التذبذب في إصدار  ونفسر
  يفسر ب: 2006-2005ارتفاع إصدار الصكوك في الفترة مابين 
  .تشجيع الحكومة الماليزية لإصدار ىذه الصكوك كونيا أداة ميمة لتمويل التنمية الاقتصادية 

، راجع إلى الظروف التي ميزت 2009وانعداميا سنة  %1إلى نسبة  2007اض في نسبتيا سنة عمى غرار الانخف
 العالم في ىذه الفترة أو ما يسمى بالأزمة المالية التي يمكن أن تكون سببا في فشل عمل مصدري الصكوك.

 صكوك المشاركة. -2
، حيث بمغ نسبة 2009نلاحظ ارتفاع مستمر في إصدار ىذا النوع من الصكوك إلى أن بمغ ذروتو سنة 

ونرجح ىذا الارتفاع استعمال المجنة المعنية ليذا النوع من الصكوك بكثرة، ويتضح ىذا من خلال أول  ، %99.6
، وبقي الإصدار في الارتفاع إلى أن بمغ في 12.6%، بنسبة 2005من الصكوك سنة  مدة لإصدار ىذا النوع
 2010. وبعد ىذا في السنة 99.6%بنسبة  2009أن يصل إلى ذروتو سنة  عمى، 70%السنة الموالية نسبة 

 ،30%إلى نسبة  2013إلى أن وصل سنة 42.1%لصكوك الإسلامية وىذا بنسبة حدث تراجع واضح لإصدار ا
 وقد يعود ىذا التراجع إلى التعدد في إصدار أنواع أخرى من الصكوك. 

 تطور الصكوك الإسلامية المصدرة في السوق المالية في ماليزيا.الفرع الثاني: 
 (: يوضح تطور الصكوك المصدرة في السوق المالية في ماليزيا.04لجدول رقم)ا

 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
إجمالي الصكوك  %43.32 42.02% 121,3% 43.2% 34% 40.33% 78.9% 71.09%

  %الإسلامية ب
مجموع السندات  62.66% 76.83% 158.8% 140% 57.5% 63.58% 112.33% 103.3%

 % الكمية ب
نسبة الصكوك إلى  69.13% 55.41% 76.4% 30.85% 59.13% 63.43% 70.23% 68.81%

 السندات الكمية 
 Securities Commission , Annual Report , (2006-2008-2010-2012)المصذر: 
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، 2005خلال الجدول نلاحظ أن إجمالي الصكوك الإسلامية تسير نحو التطور حيث كانت نسبتيا سنة  من
مميار رينجت، بعدىا حدث انخفاض في السنة المالية  121.3إلى  2007مميار رينجت حتى وصمت سنة  43.02

ة والاقتصادية التي مر بيا ما يعادل نفس نسبة السنة الأولى وىذا راجع إلى العوامل السياسي 43.2%إلى نسبة 
في كل من إجمالي الصكوك  2009(، تزامن الإنخفاض سنة 2008ترة )الأزمة العالمية لسنة العالم في ىذه الف

ومجموع السندات الكمية ونسبة الصكوك الكمية، إلا أن في السنة الموالية عاد الإرتفاع مرة أخرى، وىذا بعد خروجيا 
 من الأزمة.

 طاعات تمويل الصكوك الإسلامية والمؤشرات التي تؤثر بيا في الاقتصاد.الفرع الثالث: ق
مع توضيح تأثر نتطرق ىنا إلى أىم القطاعات الاقتصادية التي تموليا ماليزيا بالصكوك ونسب كل واحدة منيما 

 .(GDP)الصكوك عمى مؤشر
 حجم التمويل بالصكوك في ماليزيا. أولا: حصص قطاعات اقتصادية مختمفة من   

من خلال الشكل الموالي نوضح نسب تفاوت في تمويل الصكوك في قطاعات اقتصادية متعددة لدولة 
 .زيمالي

-2000(: حصص القطاعات المختمفة من حجم التمويل بالصكوك في ماليزيا لمسنوات من )03الشكل رقم)
2008.) 

 
 :المصدر

، 2015، 10، المجمد 38(، العددتجربة ماليزية ( التمويمي لممصارف الإسلامية التمويل بالصكوكلدور اسامي عبيد محمد، 
 .139ص
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السابق نلاحظ أنو ىناك دور كبير لمصكوك الإسلامية في مختمف القطاعات التنموية من خلال الشكل 
من إجمالي حصة الصكوك الإجمالية ويأتي بعده قطاع النقل  33,2%خاصة في الاستثمار حيث بمغت حصتو 

تطور البنية التحتية لماليزيا، ويميو  قطاع وخاصة السكك الحديدية وىذا ما أدى إلى  18,2%والمواصلات بنسبة 
 .1.7%، وحظي القطاع الزراعي بنسبة ضعيفة تعادل 1%6الكيرباء بنسبة 

 .ثانيا: أثر التمويل بالصكوك عمى بعض مؤشرات الاقتصاد الماليزي  
المؤشرات الاقتصادية التي تدل عمى د عمى جممة من الركائز، ألا وىي لحدوث تطور اقتصادي يجب الاعتما   

عمى  ذلك وفقا لمسياسة المالية والاقتصادية لمبمد، وىنا سوف نتطرق ىنا إلى أثر التمويل بالصكوك الإسلامية
 (.GDPالمؤشرات الاقتصادية بماليزيا مثل مؤشر الناتج المحمي الإجمالي )

 (GDP(: توضيح أثر الصكوك عمى مؤشر )04الشكل رقم)
 

 
دور الصكوك الإسلامية في تمويل الإسلامي وتحقيق المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بن قايد الشيخ، 

 .289ص  ،2019/2020، جامعة غرداية، دكتوراهأطروحة التنمية الاقتصادية، 
والشكل أعلاه، لاحظنا أن ىناك توافقاً كبيراً بـين (، 01الممحق رقم)من خلال البيانات المذكورة في الجدول 

فكممـا زاد ( 2008-2007)دار الصكوك في الفترة في ماليزيا وتطور إص(GDPجمالي )الناتج المحمي الإتطـور 
    2008سنة إصدار الصكوك ارتفع الناتج المحمي الإجمالي والعكس صحيح في حالة الانخفاض مثمما تؤكده 

 2010من سنة  ابتداء،لكن 2008أثيرات الأزمة المالية لسنة التي سجل بيا انخفاض في كمتا المتغيرين نتيجة ت
يار رينجت مم 255.02 ميار رينجت مـاليزي مقابـلم 132.8 ر الصكوك انتعاشاً طفيفاً مسجلاً شيد سوق إصدا

 2015،لكن فيسنة 2014إلى  2011 لزيادات لممتغيـرين طيمـة سـنواتماليزي كناتج محمي إجمالي، وىكذا توالت ا
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ناتج المحمي مميـار رينجت ماليزي في حين سجل ال 117.7سجمنا تباطئاً في إصدار الصكوك بحجم إصدار 
 1.مميار رينجت ماليزي 296.43 ةالإجمالي لنفس السن
 الصكوك الإسلامية في التجربة الإماراتيةالمبحث الثاني: 

 في ىذا المبحث سنتطرف لأىم  إنجازات دولة الإمارات العربية المتحدة في مجال الصكوك الإسلامية.  
  واقع الصكوك الإسلامية في الإمارات الأول: المطمب

قميميا  ايقياددورا العربية المتحدة دولة الإماراتل كان  لدول التي  أولا ىيو  الإسلامية الصيرفة مجال فيوا 
في إصدار الصكوك وخميجيا، والثالثة عالميا  عربياتحتل الصدارة و 1975الصكوك الإسلامية عام أصدرت 
 .الصكوك في تمويل المشاريع التنموية ىذهأن تستخدم  الإماراتواستطاعت  الإسلامية،

 :الأسواق المالية في الإماراتالفرع الأول: 
يرتبط كلا السوقين بسوق الإمارات للأوراق المالية، وتتعامل الأسواق المالية في دولة بشكل رئيسي بأسيم  

( SCA..إلخ، ويعملان تحت نطاق ىيئة الأوراق المالية والسمع ) المالية، الصكوك الإسلامية الممكية، الأوراق
 2للأوراق المالية ىما:سوقان رئيسيان 

 (سوق أبوظبي للأوراق الماليةADX) 
في إمارة أبوظبي، بيدف إتاحة الفرصة لاستثمار المدخرات  2000تأسس سوق أبوظبي للأوراق المالية عام 

والأموال في الأوراق المالية، ولتنمية الوعي الاستثماري بما يكفل توجيو المدخرات إلى القطاعات المنتجة، 
 .الاقتصاديىمة في تحقيق الاستقرار المالي و والمسا
 (سوق دبي الماليDFM) 

وىو يعتبر أول سوق مالي يتم طرح أسيمو للاكتتاب العام  2000ىو شركة مساىمة عامة تأسس في عام  
 في الشرق الأوسط، كما أنو أول سوق مالي في العالم متوافق مع الشريعة الإسلامية وأحكاميا.

العامة، السندات، الصكوك الإسلامية، لأوراق المالية الصادرة عن الشركات المساىمة تتعامل البورصة با 
 وصناديق الاستثمار المشترك.

 
 
 

                                                             
-2008، دور الصكوك الإسلامية في تطوير التمويل الإسلامي وتحقيق التنمية الاقتصادية دراسة التجربة الماليزية)بن قايد الشيخ1

 .288300، ص ص 2020-2019، جامعة غرداية، عموم اقتصادية، تخصص (، أطروحة دكتوراه2017
، عمى 2022/06/21تم الاطلاع يوم:، https://u.aeمتاحة عمى الموقع:، ة دولة الإمارات العربية المتحدةالبوابة الرسمية لحكوم 2

 .18:55الساعة: 

https://u.ae/
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 أبرز المصارف الإماراتية وأىو مؤشراتياالفرع الثاني: 
 (:أبرز البنوك الإسلامية الناشطة في الأسواق المالية الإماراتية.05الجدول رقم )

 الإنشاء سنة اسم البنك
 1967 مصرف المشرق الإسلامي

 1975 مصرف دبي الإسلامي
 1997 مصرف أبو ظبي الإسلامي
 2002 مصرف الشارقة الإسلامي
 2004 مصرف الإمارات الإسلامي

 2008 مصرف عجمان
 2008 مصرف اليلال الإسلامي

 2008 بنك نور الإسلامي
المجمة الجزائرية للأبحاث ، الإسلامية في تنمية الصكوك الإسلامية في سوق الإماراتمساىمة البنوك بختي عمارية، المصدر: 

 .129ص، ، جامعة جيجل2018والدراسات، العدد الثالث، أفريل
 

 أىم مؤشرات أداء المصارف في الإمارات العربية المتحدة : 
من حيث  مالعال في الإسلامية البنوكمراكز متقدمة ضمن قائمة  الإماراتية الإسلامية البنوكغالبية  تحتل 
 الأداءعمى والعالمي والذي يدل  المحميالتقديرية ، عمى الصعيدين  الجوائز، كما نالت العديد من الأصولحجم 
 الذي الإمارات الإسلاميمثل : بنك  المصرفيالقطاع  فيالتنموية  مسيرتو في المصرف وينتيج يالذ المتميز

فقد حصل سنة  نعجمامصرف أما "، العربية المتحدة الإمارات في إسلامي مصرفحصل عمى جائزة "أفضل 
 الثاني (والمركزIFMالإسلامي )أخبار التمويل  مجمةمن  العام في مشترك تمويل: جائزة أفضل اتفاقية عمى 2012

 لمن قبل شركة إيثوس الاتصالجودة مراكز  في المتحدةالعربية  الإمارات بدولة مصارفأفضل عشرة  بين
عمى جائزة وحصل  2012كتروني سنةالإيكل لمموقع ىعمى أفضل فقد فاز  الإسلاميبنك الشارقة لاستشارات، و 

بتكار م لامكتو  آلمحمد بن راشد  حافل بالجوائز نذكر منيا : جائزة وفسجم الإسلاميبنك دبي و الدولية لمجودة  نالقر 
 1.كالصكو  لإصداردار الشريعة، أفضل مؤسسة  -الأعمال

ساىمت ىذه المصارف الإسلامية في زيادة التنمية الاقتصادية لدولة الإمارات من خلال مساىماتيا في توفير  وقد
 التمويل الإسلامي بأنواعو و تعامميا محميا وعالميا.

 
                                                             

 .130-129ص ص، مرجع سابق، مساىمة البنوك الإسلامية في تنمية الصكوك الإسلامية في سوق الإماراتعمارية بختي ، 1
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 تطور التمويل الإسلامي في الإمارات العربية المتحدة:الفرع الثالث: 
 ل التالية:و يمكن توضيح ذلك من خلال الجدو  

 .في الإمارات العربية الإسلامية الإسلامي التمويلتطور (: 06الجدول رقم )
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات

 373 354 335 307 266 218 لتمويل الإسلاميا
 %22.52 %22.4 %21.3 %22.2 %22.2 %18.1 لتمويل الإسلامينسبة ا

 الوحدة: مميون دولار أمريكي 
 .2018إلى  2013لتقارير السنوية لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي ا عمى بالاعتماد :المصدر

https://www.centralbank.ae :15:55، عمى ساعة 2022/05/15، تم الإطلاع عميو يوم. 
 2013سلامي في الإمارات ازدادت بوتيرة شبو سريعة وذلك لأن في سنة أن نسبة التمويل الإيوضح الجدول  

مميار درىم  373إلى 2018ووصمت نسبة التمويل سنة  إماراتي مميار درىم 218كان التمويل الإسلامي يبمغ 
،وارتفعت ىذه النسبة إلى 2013التمويل لسنة من  18.1،ّ  وقد شكل التمويل الإسلامي ما نسبتو %إماراتي

وىذا الارتفاع النسبي لتمويل الإسلامي راجع إلى استثمار  ، 2018من إجمالي التمويل في سنة %22.52
 الإمارات في القطاع الإسلامي.

 
 .2017و ديسمبر 2001الإسلامية في الإمارات عالميا بين جانفي  الصكوك (: نسبة07)الجدول رقم

 الصكوك الدولية الصكوك المحمية إجمالي الصكوك 
 219 165 760 044 979 209 الإصدارات العالمية
 63 644 8 251 71 895 إصدارات الإمارات

 %29.04 %1.09 %7.34 نسبة مساىمات الإمارات
 الوحدة: مميون دولار أمريكي

، https://www.iifm.net، متاح عمى الموقع:7، الإصدار2018السوق المالي الإسلامي العالمي، تقرير الصكوك، أفريل  المصدر:

 .16:17، عمى الساعة: 2022/05/15تم الاطلاع يوم: 
عمى غرار  29.04%نلاحظ في الجدول أن نسبة مساىمات الإمارات في الصكوك الدولية بمغت ما يقارب 

ين الصكوك الدولية، ونلاحظ أن للإمارات ويوجد فارق كبير بينيا و ب 1.09%إصداراتيا المحمية حيث بمغت نسبة 
 مكانة ىامة في إصدار الصكوك دوليا و عالميا أما محميا فييا نسبة معتبرة.

 
 
 

https://www.centralbank.ae/
https://www.centralbank.ae/
https://www.iifm.net/
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 (: القطاعات الممولة بواسطة الصكوك الإسلامية في الإمارات.05الشكل رقم)
 
 
 
 

تم الاطلاع يوم: ، http://ebooks.com، متاح عمى الموقع: 2017، حمد فرح، الصكوك وتمويل التنميةعبد الفتاح مالمصدر: 
 .12:53، عمى الساعة: 2022/06/25
: التمويل الإسلامي، ىيأخرى استعممت فييا الأدوات الماليةو  مجالات عدةعالميا في ت الإمارات تميز و  

صناعة الأغذية الحلال، السياحة العائمية، الاقتصاد الرقمي الإسلامي، الفنون والتصاميم الإسلامية، مركز 
 1.المركز الدولي لممعموماتالاقتصاد الإسلامي لمعايير إصدار الشيادات، 

 
 أبرز الصكوك المعمول بيا في الإمارات العربية المتحدة.المطمب الثاني: 

 يوجد العديد من أنواع الصكوك المعمول بيا في دولة الإمارات وسنتطرق لمبعض منيا في ىذا المبحث. 
 الصكوك الوطنية.الفرع الأول: 

لامية ومبادئ كشركة تتوافق مع الشريعة الإس 2006تأسست شركة الصكوك الوطنية في العام  
تتماشى أىداف شركة الصكوك الوطنية مع طموح حكومة دولة الإمارات العربية المتحدة  ،الاستثمار الإسلامي

                                                             
مجمة المنتدى لمدراسات والأبحاث الاقتصادية، جامعة البنكي الإسلامي في تنمية الاقتصاد الإماراتي،  التصكيكبختي عمارية،  1

 .189ص، 2017، العدد الثاني، ديسمبر3الجزائر
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http://ebooks.com/
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في زيادة الثقافة المالية وتشجيع المودعين عمى الادخار المنضبط مع ضمان تحقيق أىدافيم المالية بطريقة 
 .مستدامة
الثروة وحفظيا لمعملاء، توفر شركة الصكوك الوطنية حمول التوفير والاستثمار التي تركز عمى إنتاج  

كما تتمتع الشركة بمكانة رائدة من ناحية العوائد التي تقدميا لحممة الصكوك، ومنذ نشأتيا وزعت الصكوك 
 1.مميار درىم عمى العملاء كجوائز وأرباح 2الوطنية حوالي 

 الصكوك الوطنية مساىمات
المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية والممموكة  ، شركة الادخار والاستثمار «الصكوك الوطنية» دخمت 

وأحد أبرز مزودي خدمات التعميم عمى مستوى الدولة، بيدف  التعميم مؤسسة دبي للاستثمارات"، في تنمية قطاع لـ"
 لازمة لمتخطيط المالي.نشر الوعي بين الطلاب في دولة الإمارات وتزويدىم بأىم الميارات ال

بدولة الإمارات. وتيدف الحممة إلى تعزيز الوعي « تعميم»طالب وطالبة في مدارس  15000بين أكثر من  
، حول ثقافة الادخار وتزويد الشباب بالمعرفة والميارات والثقة لاتخاذ قرارات مالية مسؤولة عمى مدار حياتيم

دارة الديون نيدف من خلال ىذه الشراكة إلى صقل مياراو  ت الشباب وتعزيز معرفتيم بمتطمبات دورة الحياة المالية وا 
 2.والمدخرات، حتى يكونوا في وضع جيد يؤىميم لتحقيق أىدافيم المالية

 وغير سيادية الصكوك السيادية 
أما الصكوك شبة السيادية فيي التي تصدرىا الشركات ، الصكوك السيادية ىي التي تصدرىا الحكومات الوطنية

 ،لمتنمية الإسلاميةالدولية مثل البنك الدولي والبنك  المنظماتلمحكومة بالكامل أو بنسبة كبيرة، أو  الممموكةالتجارية 
التي يتممكيا حممة الصكوك السيادية وشبييا، وطريقة استخدام حصيمتيا حسب ىياكل  الأصوليختمف نوع و 
 3.التي تقوم عمييا الأساسيةوتحديدا العقود الشرعية  صكوك،ال
 
 
 
 
 
 

                                                             

InvestmentCorporation of Dubai (icd.gov.ae)
1

 . 01:58، على الساعة:2022/06/22يوم الاطلاع:  ،
عمى ، 2022/06/21: يوم، www.MENAFN.COM:شبكة الشرق الأوسط و شمال أفريقيا لمخدمات المالية متاح عمى الموقع2

 .19:18: الساعة

ورقة دور الصكوك السيادية وشبو السيادية  في تمويل مشروعات البنية الأساسية المدرة لدخل،  محمد بن إبراىيم السحيباني، 3
نوفمبر  30-28عمل مقدمة لمنتدى تونس الدولي حول "الصكوك الندوة الدولية حول الصكوك الإسلامية في خدمة التشغيل"، 

 مد بن سعود، الرياض.م، تونس، كمية الاقتصاد والعموم  الإدارية، جامعة الإمام مح2016
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 :وفي الجدول التالي نوضح نسب إصدار الصكوك حسب المؤسسات الحكومية الخاصة
 

( : إصدار الصكوك في الإمارات العربية المتحدة حسب المؤسسات المالية خلال الفترة 08الجدول رقم )
(2012/2015) 

 سنوات 5من أكثر  سنوات وأقل 5 
 %34 %52 البنوك الإسلامية

 %35 %40 خرىالمؤسسات الأ
 %31 %8 الحكومة
 .197، مرجع سبق ذكره،صالتصكيك البنكي الإسلامي في تنمية الاقتصاد الإماراتيبختي، عمارية المصدر: 

 . 2015-2012الصكوك في المؤسسات المالية، من  إصداراتيوضح الجدول السابق 
المرتبة الأولى في إصدار  احتمت الصدارة البنوك الإسلامية ىذا التاريخحيث: قبل خمس سنوات من  
في المقابل كان إصدار الصكوك في المدة التي ىي  %40بنسبة المؤسسات الأخرى تمييا  %52بنسبة  الصكوك

ن الحكومة قفزت قفزة نوعية أكثر من خمس سنوات المؤسسات المالية ىي في المرتبة الأولى في الإصدار، كما أ
 .%31قبل خمس سنوات إلى   %8في مجال إصدار الصكوك من 

سنبين في  ،نوعت البنوك الإسلامية الإماراتية تمويمو الصكوك بمختمف الصيغ من مضاربة و مشاركة و إجارة  
 .2015و  2012الجدول التالي نسب إصداراتيا مابين سنة 

 
مارات العربية المتحدة خلال سلامية في الإصيغ المستخدمة من طرف البنوك الإال(: 09)الجدول رقم 

 (.2012/2015)الفترة
 المضاربة المشاركة الاجارة الوكالة الصيغ

 %40 %10 %20 %30 %النسبة 

 .198ص، مرجع سبق ذكره،التصكيك البنكي الإسلامي في تنمية الاقتصاد الإماراتي،عمارية بختيالمصدر: 
 %30والوكالةمن صيغ % 30اعتمدت عمى الإماراتسلامية في دولة ن البنوك الإأ الجدول السابق ويوضح 
تنويع يخوليا في ما وىذا  ،المشاركة%10حيث تعتبر أعمى نسبة بعد صيغ الوكالة،و المضاربة" من 40اجارة، 

مى تقميل حيث يمنحيا ىذا التنوع القدرة ع وزيادة مواردىا من أجل التمويل المشاريع التنموية ومشاريع البنية التحتية،
التي  الاستثماريةعمى تمويل المشاريع يعكس تنوع الصكوك المصدرة إلى قدرة البنوك الإسلامية ، و من مخاطرىا

 .وتوفير تمويل مستقر وحقيقي ليا، الأجلتمويل متوسط و طويل  إلىتحتاج 
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" 3إمارة دبي عن طريق شركة " نخيل تعددت أنواع الصكوك المصدرة في الأمارات، حيث أصدرت 
"، ثم 1صكوك إجارة تحت مسمى "صكوك نخيل"، تستخدم حصيمتيا في شراء منافع أراضي ممموكة لشركة" نخيل 

" يكون لمصدر  2وبعد استلام الأرض من شركة" نخيل ، " لغرض تطويرىا2يتم تأجيرىا إلى شركة " تخيل 
" شراء منافع الأرض لمفترة المتبقية من أجل الصكوك، أيضاً 1 الصكوك الحق في أن يطمب من شركة " نخيل

وتيدف إلى استخدام حصيمة الاكتتاب  اركة تحت مسمى" طيران الإمارات"،أصدرت شركة " وينجز " صكوك مش
 1في إنشاء وتأجير بناية مقر جديد لخطوط طيران الإمارات والمركز اليندسي الجديد.

 
 ك الإسلامية في تمويل مشاريع التنمية الاقتصادية في الإماراتمساىمة الصكو : الثالث المطمب

في تمويل العديد من مشاريع التنمية الاقتصادية في الإمارات وبنك دبي ساىم مصرف أبو ظبي الإسلامي  
 2:ومن أىم ىذه المشاريع

  مميون دولار أمريكي،  400بقيمة  الإمارات" حديد"مصرف أبو ظبي الإسلامي تسييل ائتماني لشركة قدم
وقد فاز إثر ذلك المصرف عمى جائزة أفضل صفقة تمويل إسلامي مبتكر في حفل توزيع جوائز مجمة 

 .2019لسنة " إيميا فاينانس للإنجازات المصرفية"
 عن طريق صفقة قيمتيا  الشرقية المتحدة لمخدمات الطبية شركةمصرف أبو ظبي الإسلامي بتمويل  قام

وقد حصل بنك أبو ظبي الإسلامي إثر ذلك عمى جائزة 'أفضل صفقة تمويل مرابحة  ،مميون درىم 750
 مشترك. 

  سنوات،  5مميار دولار لأجل  1.25إصدار صكوك خضراء لصالح دولة أندونيسيا قيمتيا بقام المصرف
 .2019لعام  "فضل صكوك خضراء"أوحصل بذلك بنك أبو ظبي الإسلامي عمى جائزة 

  مميون دولار أمريكي لتمويل شركة صناعات القابضة،  300أصدر مصرف دبي الإسلامي صكوكا بقيمة
ز تنظيم مجمة إسلاميك فاينانس نيو  'من 2018أفضل صفقة ىجينة لعام 'ونال بنك دبي الإسلامي جائزة 

(IFM) 2019. 
 مميار دولار أمريكي،  1.25أصدرىا بنك دبي الإسلامي لصالح حكومة أندونيسيا تيبمغت قيمة الصكوك ال

 " 2018وجائزة 'أفضل صفقة سيادية لعام""أفضل صفقة لمعام في أندونيسيا"وحصل عمى جائزتين وىما 
 مميون درىم  50وقيمة التمويل السيميكون المرحمة الثانية من سمسمة سوق إكسترا في واحة دبيمويل م تت

 ".2018مبتكرة لعام أفضل صفقة"إماراتي، وفاز بنك دبي الإسلامي بجائزة 
                                                             

، 2014الإسكندرية،التعميم الجامعي لنشر والتوزيع، دار ، الصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية،أحمد شعبات محمد عمى 1
 .235ص

الصكوك الإسلامية بديل لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية في الجزائر عمى ضوء التجربة عبد الغني محمق، الطيب بولحية، 2
 .432-431، ص ص 2021مارس-01، العدد8مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، المجمد، الإماراتية
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  قام بنك دبي الإسلامي بتوقيع اتفاقية مع ىيئة الكيرباء ومياه دبي لتمويل السيارات الكيربائية ضمن
 .يئة عمى شراء سيارات صديقة،ومن شأن ذلك تشجيع المتعاممين مع الي 2019سنة  "متجر ديوا"

 
 في الصكوك الإسلامية يةتجربة السودانال: الثالث المبحث

ىذا العنصر نتطرق إلى معرفة ماىية سوق الخرطوم وأنواع الصكوك الإسلامية المتداولة في مع  في
 توضيح دور ىذه الأخيرة في التنمية الاقتصادية. 

 الأول: واقع الصكوك الإسلامية في السودان المطمب
ىذا ما  ،يعة الإسلاميةتعتبر السودان أول دولة إسلامية تصدر أوراق مالية إسلامية متوافقة مع مبادئ الشر 

ومن بين ىذه الأدوات نجد الصكوك الإسلامية التي استعممتيا  ،دفعيا إلى أن تختار أدوات تتوافق مع منيجيا
 الجيات المختصة في تمويل التنمية الاقتصادية. 

 خرطوم: ماىية سوق الالفرع الأول
ي من السودان دولة تنموية قامت بخطوة إيجابية في استعمال الجانب الشرعي الإسلامي في السوق المال 

 إسلامية بدل أدوات تقميدية التي تتعامل بالربا.  ةخلال إدخال عميو أدوات مالي
 نشأة سوق الخرطومأولا: 

حيث تم إجراء العديد من  ،م1962بدأ التفكير في إنشاء سوق للأوراق المالية في السودان مند عام 
 ،ليالدراسات والاتصالات التي بدأتيا وزارة المالية وبنك السودان بمشاركة مؤسسة التمويل الدولية التابعة لمبنك الدو 

م وذلك في ظل سياسة التحرير 1992حيث بدأت الخطوات الجادة لإنشاء سوق للأوراق المالية في أوت 
تم تأسيس ىيئة الأسواق المالية  ،م1993 – 1990مج الثلاثي للإنقاذ الاقتصادي الاقتصادي والتي نادى بيا البرنا

 ،م1994حيث بدأ العمل في السوق الأولية " سوق الإصدارات" في العاشر من شير أكتوبر  ،م1992في عام 
 1بدء العمل بالسوق الموازية. ،م1995وفي الثاني من يناير 

 
 
 
 
 

                                                             
في الاقتصاد ماجستير أطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة  ،تقويم سوق الخرطوم للأوراق المالية ،أبو مجدوب محمد عثمان 1

 .18ص ،2004ديسمبر  ،جامعة الخرطوم ،البحث
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 في سوق الخرطوم للأوراق المالية الإسلامية المتداولةأنواع الصكوك : الفرع الثاني
 ية. في سوق الخرطوم للأوراق المال الصكوك الإسلامية المتداولة أنواعفي ىذا العنصر سوف يتم تقديم 

 شيادات المشاركة الحكومية "شمم" .1
يحتوي عمى الأصول الممموكة لبنك  ،ىي عبارة عن صكوك تمثل حصصا محددة في صندوق خاص

وتعتبر أول أداة نقدية إسلامية تم  ،وىي بذلك نوع من التصكيك ،السودان ووزارة المالية في القطاع المصرفي
 1998.1إصدارىا لإدارة السيولة في جوان 

 
 "تطور شيادات المشاركة الحكومية "شمم 

 : شيادات مشاركة البنك المركزي كما يمي يبين الجدول الآتي تطور
 .م2004-1998لمفترة "شمم"(: يوضح رصيد شيادات 10الجدول رقم)

 الزيادة/ الانخفاض الرصيد السنوات
1998 48.51 - 
1999 42.2 13.4 
2000 57.91 37.8 
2001 53.40 7.8 
2002 56.38 5.8 
2003 6.33 88.8 
2004 11.69 84.7 

 – 1997السياسة النقدية في الإطار الإسلامي )التجربة السودانية خلال الفترة  الفكي عبد الكريم حسي،يوسف المصدر: 
 –جامعة الكويت"الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور إسلامي"  –،بحث مقدم لممؤتمر الدولي الرابع بكمية العموم الإدارية (2008

 .13،ص2010ديسمبر  16 15
انخفض  ثم 1998مميون دينار عام  48.51من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن رصيد شيادات "شمم" بمغ       
أما خلال  ،وىذا راجع إلى أن بنك السودان المركزي قد قام بضخ سيولة 1999مميون دولار خلال العام  42.2إلى 

مميون دينار ويعني  57.91ما يعادل فنلاحظ حدوث عودة للارتفاع في رصيد "شمم" ب 2002-2000الفترة من 
-2003وبعدىا في الفترة الموالية  ،ىذا أن البنك المركزي لدولة السودان قام بسحب سيولتو من الدورة الاقتصادية

                                                             
مجمة ميلاف لمبحوث  ،تجربة السودان أنموذجا–مية في تحقيق التنمية الاقتصاديةدور الصكوك الإسلا ،السعيد بريكة ،مرابطيسناء1

 .189ص ،2017جوان  ،العدد الخامس ،-الجزائر–جامعة أم البواقي  ،والدراسات
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عمى التوالي وىذا دليل عمى مواصمة بنك  11.69و 6.33بقيمة قدرت برصيد "شمم" عاد للانخفاض ثانية  2004
 لسيولة في الاقتصاد. السودان المركزي في ضخ ا

 شيادات المشاركة الحكومية "شيامة" .2
عبارة عن صكوك مالية تقوم عمى أساس شرعي تصدرىا وزارة المالية والاقتصاد الوطني مقابل أصول حقيقية 
ممموكة ليا نيابة عن حكومة جميورية السودان ويتم تسويقيا عبر شركة السودان لمخدمات المالية المحدودة ومنافذ 

 1أخرى.
 

 . 2015و  2014إصدارات شيادات "شيامة" خلال عامي 
 الجدول الآتي: لتوضيح ىذه الإصدارات نتبع 

 .2014/2015ة "شيامة" ي(: إصدارات شيادات مشاركة الحكوم11جدول رقم)
 %التغير             2015        2014         البيانات

 6.9% 2974.3 3193.2 الاكتتاب 
 23.0% 15471.7 12579.9 التجديدات 
 %80.6 301.2 1554.5 التصفيات

 - %18.4 %18.6 % متوسط الأرباح
مميون جنيو  3193.2انخفاض الاكتتاب من  2015، 2014من خلال الجدول نلاحظ بالمقارنة بين السنتين 

مميون  12579.2 ، وكذلك انخفاض في التصفيات من%6.9بمعدل  2015مميون جنيو خلال  2974.3إلى 
، بالمقابل نجد ارتفاع في التجديدات  %80.6م بمعدل 2015مميون جنيو سنة  301.2م إلى 2014جنيو سنة 

 .%80.6مميون جنيو بمعدل  15471.3م إلى 2015سنة 
 صكوك الاستثمار الحكومية "صرح" .3

ىي عبارة عن صكوك مالية تعمل وفق معايير شرعية، تستخدم لتمويل المشروعات التنموية المختمفة بجانب 
كذلك ساىمت السيولة، استخداميا لأغراض السياسة النقدية في عمميات السوق المفتوح كأداة فعالة من أدوات إدارة 

قية لتمويل مشروعات التنمية في البمد باستقطاب في دعم العديد من القطاعات الاقتصادية وذلك بتوفير موارد حقي
 2المدخرات المحمية وتوجيييا ليذه المشروعات في مختمف القطاعات سواء كانت خدمية أو إنتاجية.

 
                                                             

الإطلاع  Sd.com-https://www.Shahama:متاح عمى الموقع التقرير المالي السنوي السودان لمخدمات المالية، شركة1
 .09:02الساعة:  عمى 21/06/2022:ميو 
 Sd.com-https://www.Shahama.52ص ،م2016، التقرير المالي السنوي الثامن، المحدودة شركة السودان لمخدمات المالية 2

https://www.shahama-sd.com/
https://www.shahama-sd.com/
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 .(: حصيمة اكتتاب صكوك الاستثمار الحكومية )صرح(12الجدول رقم)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.Shahama-ودة، التقرير السنوي الثامن، المتاح عمى الموقع:    : شركة السودان لمخدمات المالية المحدالمصدر

Sd.com ،52م، ص2016لعام. 
مميون جنيو أما في  60بإصدارة واحدة بمبمغ  2003نلاحظ من خلال الجدول أن إصدارات صرح بدأت عام     

 2005مميون جنيو واستمر الارتفاع في سنة  128العام الموالي ارتفع عدد الإصدار ل"صرح" إلى اثنين بمبمغ 
وىي أكبر نسبة مقارنة بكامل  619.5يعادل بإصدارة واحدة"صرح" كذلك بمبمغ أكبر ضعف العام الأول والثاني بما 

إلى حين وصول سنة  ،السنوات وبعد ىذه السنة بقي معدل الإصدارات في الارتفاع بما يقابمو انخفاض في المبالغ
 . 2016أصبح عدد إصدارات "صرح" يقدر بإصدار واحد مع انعدام مبمغيا سنة  2016حتى  2009
 الثاني: أىم المشاريع التنموية الممولة بالصكوك في السودان المطمب

 المشاريع الممولة بواسطة الصكوك. من خلال ىذا المطمب نشير إلى بعض 

 %النسبة المبمغ بالمميون )جنيو( عدد الإصدارات السنة
2003 1 60.0 1664% 
2004 2 128.0 3.5% 
2005 3 619.5 %16.92 
2006 3 513.2 14% 
2007 5 425.0 11.61% 
2008 3 196.9 5.38% 
2009 1 425.9 8.2% 
2010 1 .300 13.66% 
2011 1 500 13.56% 
2012 1 496.0 9.43% 
2013 - - 0% 
2014 1 0 0% 
2015 1 76.2 2.1% 
2016 1 0 0% 

https://www.shahama-sd.com/
https://www.shahama-sd.com/
https://www.shahama-sd.com/
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 م.  2017استغلال الموارد حسب القطاعات الاقتصادية بنياية عام الفرع الأول:
 
 

 2017الاقتصادية بنياية عامطاعات (: يوضح استغلال الموارد حسب الق13الجدول رقم)
 %النسبة المبمغ البيان

 %26,55 971,67 الخدمات الأساسية )مياه، صحة، تعميم(
 %18,28 669,05 البنيات التحتية الأساسية
 %7,13 260,84 المشروعات الإنتاجية

 %40,80 1493,46 تدفقات نقدية لوزارة المالية
 %4 146,27 مشروعات تنموية متنوعة

 %1,11 40,47 المعموماتية
 %2,13 78,34 أخرى
 %100 3660,1 الجممة

https://www.Shahama-، المتاح عمى الموقع: : شركة السودان لمخدمات المالية المحدودة، التقرير السنوي التاسعالمصدر

Sd.com46م، ص2017 لعام. 
من  %40,80الجدول أكبر نسبة أخدىا قطاع التدفقات النقدية لوزارة المالية بنسبة نلاحظ من خلال 

 %26,55مميون جنيو، ثم يميو قطاع الخدمات الأساسية بنسبة1493,46حصيمة الصكوك و بمبمغ مرتفع بمقدار 
 18,28اء نسبة مميون جنيو، بعده ميدان البنيات التحتية  كالسدود والكيرب 971,67من حصيمة الصكوك  بمبمغ 

أما الباقي كان ، %7,13، كما أن المشروعات الإنتاجية تم تمويميا من حصيمة الصكوك بنسبة 669,05بمبمغ 
 بني قميمة لصالح مشروعات تنموية متنوعة ومعموماتية.

مى م )الصرف ع2018الاستغلال الفعمي لمموارد المحققة من إصدارات صكوك الاستثمار الحكومية  الفرع الثاني:
 مشروعات التنمية(. 

 
 
 
 
 
 
 

https://www.shahama-sd.com/
https://www.shahama-sd.com/
https://www.shahama-sd.com/
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 .حسب القطاعات الاقتصادية 2018و  2017(: يوضح الدفعيات خلال العامين 14الجدول رقم)
 2018سنة  2017سنة  البيان
 %النسبة القيمة)الجنيو( %النسبة القيمة)الجنيو( 

 %63.2 68668300.0 %98.6 3407591.14 الصحة
 - - - - التعميم
 - - - - المياه
 - - - - الزراعة

 %36.8 39911842.1 - - مشروعات إنتاجية
 - - - - الري
 - - %1.4 4902942 متنوع

 %100 108580142.1 %100 3456620.56 جممة الموارد
 

، Sd.com-https://www.Shahamaالمتاح في الموقع:المصدر: شركة السودان لمخدمات المالية المحدودة، التقرير العاشر،

 . 60، ص2018لعام
 
خصصت  2017خصصت لمقطاعين )الصحة، المشروعات الإنتاجية( أما سنة  2018نلاحظ أن سنة  

إلى  2018ارتفع سنة  كما نلاحظ أن إجمالي حجم الدفعيات، اع الصحة فقط مع مشروعات متنوعةلقط
 .جنيو 3456620.56بمبمغ  2017بسنة جنيو مقارنة  108580142.2

 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.shahama-sd.com/
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 خلاصة
تعد التجارب المدروسة في ىذا الفصل تجارب رائدة في صناعة الصكوك الإسلامية حيث تم خمق أدوات 

بطرق تتوافق مع الشريعة تمويميا في التنمية الاقتصادية،  مالية جديدة ملائمة مع كل دولة وذلك من أجل
 الإسلامية.  

اعتمدت ماليزيا عمى نوع معين من الصكوك في فترة تدبدب، مثل صكوك بيع بثمن لأجل وبعدىا جاءت  
فترة النمو التي اعتمدت فييا عمى صكوك جديدة مثل صكوك الاستصناع والمرابحة التي ساعدت بشكل كبير في 

 النيوض بالبنية التحتية لمدولة.
تع الإمارات بنظام مصرفي مواكب لمتطورات العصرية في ظل احترام لقواعد الشريعة الإسلامية، وبذلك تتم 

إلا أن ما يؤخذ عمييا اعتمادىا  ذى بيايحتو تعتبر ىذه التجربة في إصدار الصكوك رائدة لدعم التنمية الاقتصادية، 
 أنماراتي مرىون بتقمبات الدولار كما انو لوحظ ىذا ما يجعل الاقتصاد الإصكوك مقومة بالدولار الأمريكي و  عمى

 . الصكوك الإسلامية قد تم إصدارىا من طرف البنوك التقميدية مما يفتح الباب أمام العديد من الإشكاليات
 ارتفاع لالق المالية، وذلك من خوراانية في تنشيط سوق الخرطوم لأدة السو الإسلاميكما ساىمت الصكوك  

 . حجم الشيادات المتداولة وارتفاعحجم التداول الكمي 
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 الخاتمة:
تعتبر الصكوك الإسلامية أدوات مالية فعالة في تمويل المشاريع الاقتصادية في السوق الإسلامي بحكميا قائمة 

 ربا. عكس السندات التقميدية التي تتعامل بالعمى أحكام شرعية عمى 
وقد تمحور بحثنا حول "دور الصكوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية " في ظل وجود أنواع عديدة    

منيا وتناوليا في أنواع متعددة من الأسواق المالية، ومن خلال تتبع لعمل ىذه الصكوك ومدى فعاليتيا في 
، السودانية( كونيم دول ةماليزية، الإماراتيالتنمية الاقتصادية، تم تسميط الضوء عمة مجموعة من التجارب ) ال

رائدة من حيث الإصدار والتداول، ومطابقة ذلك بالدور الذي تمعبو الصكوك الإسلامية، والتأثير في زيادة فعالة 
 التنمية الاقتصادية. 

 الي: ىذا البحث وذلك عمى النحو الت التأكيد عمى فرضيات يمكنوضوع الما ليذدراستنا لال من خو 
 ختبار الفرضيات. اائج نت 

 . تمعب الصكوك الإسلامية دورا فعالا في تمويل المشروعات الاقتصادية :الأولىالفرضية 
: لقد أثبتنا ذلك باعتبار الصكوك الإسلامية وسيمة ناجحة لجذب المدخرات وتجميع الأموال اللازمة التفسير

لتمويل المشروعات الاقتصادية التي تخدم الاقتصاد الوطني وذلك من خلال دراسة صيغ الصكوك الإسلامية 
وىو ما يؤكد صحة ..إلخ. وأساليب تمويل المشروعات الاقتصادية والمتمثمة في صكوك المضاربة، المشاركة

 .الأولى الفرضية
  توجد علاقة بين الصكوك الإسلامية والتنمية الاقتصادية:الثانيةالفرضية. 

ر حيث أن تنوع الصكوك الماليزية بحسب نوعيا وآجال استحقاقيا، بالإضافة إلى تداول جزء كبي: التفسير
، وتنتعش بذلك معدلات والتنموي، ينعكس بشكل إيجابي عمى الواقع الاقتصادي منيا في بورصة الأوراق المالية

ىذا التحسن في مؤشرات التنمية ساىم  ،النمو والناتج المحمي الإجمالي وتنخفض بذلك معدلات التضخم والبطالة
ية لحاجات فيو بشكل كبير سوق رأس المال الإسلامي عبر آلية التصكيك التي تستقطب المدخرات المالية تمب

 .الثانيةتمويمية وفق الشريعة لفائدة الشركات والمتعاممين الاقتصاديين، وىو ما يؤكد صحة الفرضية 
  تساىم التجارب الرائدة في استخدام الصكوك الإسلامية، في تمويل التنمية  :الثالثةالفرضية

 الاقتصادية وانتشارىا ونقميا إلى دول عديدة للاستفادة منيا.
 الأخرىالدول  إلى خبراتيانقل  في، الإسلاميةاستخدام الصكوك  فيتساىم التجارب الرائدة : التفسير
والنجاح الذي  عالميادولة مصدرة لمصكوك  أولبتصدرىا  الماليزية التجربةمنيا، وىو ما أظيرتو  والاستفادة
ا تيفريدا من نوعو أثبتت جدار جناحا  حققت التيالتجربة السودانية  إلى، إضافة المجال ىذا في الإماراتحققتو 

 .الثالثةالعامة، وىو ما يؤكد صحة الفرضية  الموازنة عجز لمعالجةبقوة عمى مستوى السودان 
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  :نتائج الدراسة 
 لمسندات التقميدية المحرمة شرعا. تعد الصكوك الإسلامية بديلا شرعيا 
  المشاركات، وآخر البيوع، والإجارة.لمصكوك الإسلامية عدة أنواع منيا ما ىو قائم عمى عقد 
 .الصكوك الإسلامية أدوات قائمة عمى ضوابط شرعية وليا آليات إصدار وتداول خاصة بيا 
  تكتسي الصكوك الإسلامية طابعا ذو أىمية كبيرة ومحورية في تمويل وتنمية الاقتصاد وذلك من خلال

 قدرتيا عمى تعبئة الموارد وتمويل المشاريع الاستثمارية. 
  قتصاديةالاكأداة لتمويل التنمية الإسلامية توجد تجارب تطبيقية رائدة في العالم في استخدام الصكوك ،

 سودانية.لوا، ةالإماراتي الماليزية، وكذلكوأىميا التجربة 
 العالم في مالي سوق أكبر الإمارات تممكبيئة مالية متطورة حيث  فيتنشط  الإماراتية الإسلامية البنوك 

 . الصكوك لإدراج
  التي  ىي  الحكومة في ماليزيامي أن لاسلإية عن باقي التجارب في العالم اإن ما ميز التجربة الماليز

ر أكثر من أي مكان آخر في ىه التجربة أن تنمو وتتطور وتزديذا مما أتاح الفرصة ليواحتضنتا يتبنت
ذا المجال، وبالتالي يمكن القول أن ىق والريادة في سبامي، وكذا نجد أن لماليزيا فضل لاسلإا العالم

موقف حاسم يا مي، ولكن كان للاسلإدان العالم امالعقبات التي اعترضت طريق باقي بماليزيا تأثرت ب
 .ذه العقبات اتسم بالجرأة والشجاعة والحكمةىتجاه ا
  واضحا عمى مرونتيا،  دليلوغرييا  والإجارة والمضاربة المشاركة بين الإسلاميةإن تنوع صيغ الصكوك

مثل  الحياةجوانب  بجميع المتعمقة المشاريع مختمف في الحقيقيةالذي أكسبيا صفة الشراكة  الأمر
 إلخ. ..الاجتماعيةالاقتصادية، 

  :توصيات الدراسة 
 :التالية التوصياتصياغة  نامكني أعلاهبناءا عمى النتائج 

 ل بيا لتمويل التنمية الاقتصادية.الحث عمى تفعيل الصكوك الإسلامية والعم 
 الإسلامية.مجال إصدار الصكوك  فيالتجارب الدولية  الجزائر من استفادة محاولة 
  نشاء مراكز إدماج برامج مالية إسلامية متخصصة في المعاىد والجامعات لضمان التكوين المتكامل وا 

 .ومستجداتيا مية ترصد تطور وتتابع تطبيقاتياأبحاث متخصصة في الصناعة المالية الإسلا
 ب الوقوع في الأمور المحرمة شرعا.نشر الفكر الديني وكيفية إدراجو في الاقتصاد لتجن 
 الصكوك الإسلامية وماليزيا اكبر مثلا مبالتجارب الرائدة في مجال استخدا الإقتداء. 
  الإسلامية.صناعة الصكوك  تحكمضرورة إنشاء ىيئة رقابية 
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 :آفاق البحث 
إمكانية مواصمة البحث فيو من عدة جوانب أخرى، يمكنيا أن  لنادراستنا ليذا الموضوع تبين  من خلال

 تكون محل إشكاليات لبحوث مستقبمية تستحق الدراسة، وذالك بالتطرق لممواضيع التالية:
  تغطية النفقات العامة فيالإسلاميةدور الصكوك. 
  المستدامة.التنمية  تمويل فيودورىا  الإسلاميةالصكوك 
  الجزائر.البورصة  في سلاميةالإمتطمبات إدماج الصكوك 
 .متطمبات إدماج الصكوك الإسلامية في السوق المالي الجزائري 
  العامة الموازنةعجز الإسلامية كآلية لتغطية الصكوك. 
  الاقتصادية المنظومةعمى  الإسلاميةأثر أداء الصكوك.
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 أولا: المصادر
 القرآن الكريم. .1

 ثانيا: المراجع.
 .المراجع بالمغة العربية 
 الكتب: 

 .، دار المالية، دبيالأىمية الاقتصادية لمصكوك الإسلامية،العشماني شكري رجب .1
 .2010التوزيع، الأردن، ، الطبعة الأولى، إثراء لمنشر و عمم اقتصاد التنمية، صالح تركي القريشي محمد .2
 .2006، دار المريخ لنشر، الرياض، التنمية الاقتصادية، تودارو ميشيل .3
 .2014دار التعميم العالي، الإسكندرية، مصر،  الصكوك المالية وأنواعيا،يوسف حسن يوسف،  .4
دار التصكيك الإسلامي في إدارة السيولة في البنوك الإسلامية، حكيم براضية، جعفر ىني محمد، دور  .5

 .2016اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 
دار التعميم الجامعي لنشر  ، الصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية،شعبات محمد عمى أحمد .6

 .2014والتوزيع، الإسكندرية،
، دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر والتوزيع، نظريات وسياسات التنمية الاقتصادية، صفوت قابل محمد .7

 .2008، الإسكندرية
 .2017 ، عالم الكتب الحديث لنشر والتوزيع، الأردن،التخطيط الاقتصاديفميح خمف،  .8
-ه1440، الطبعة الأولى، وتطبيقاتيا المعاصرة بديلات عن السندات التقميدية الصكوك، راميمحمد كمال  .9

 .م2019
 المعاجم. 

 .15دار صادر، بيروت، مجمد  لسان العرب،، محمد بن مكرم ،ابن منظور .10
 ."، مكتبة الشروق الدولية، مصر، الطبعة الرابعةالمعجم الوسيطمجمع المغة العربية،" .11
  الأطروحات 

دور الصكوك الإسلامية في تطوير التمويل الإسلامي وتحقيق التنمية الاقتصادية دراسة ، بن قايد الشيخ .1
 .2020-2019، جامعة غرداية، دكتوراه عموم اقتصادية روحة(، أط2017-2008التجربة الماليزية)

نيل  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات الجباية العقارية و انعكاساتيا عمى التنمية الاقتصادية،حبيب فطيمة ،  .2
بن يوسف بن خدة، الجزائر، -1شيادة دكتوراه، تخصص قانون مؤسسات، كمية الحقوق، جامعة الجزائر

2019/2020. 
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مذكرة مقدمة ، -دراسة حــالـــــة الأردن-الاقتصادية انعكاسات الفساد عمى التنمية، خالد عيادة نزال عميمات .3
، 3نيل شيادة الدكتوراه، تخصص تحميل اقتصادي، كمية العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر ضمن متطمبات

 .2014/2015الجزائر،
 :المذكرات 

، أطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل تقويم سوق الخرطوم للأوراق الماليةأبو مجدوب محمد عثمان، .4
 .2004شيادة ماجستير في الاقتصاد البحث، جامعة الخرطوم، ديسمبر 

"دراسة  تقييم دور المصارف الإسلامية في التنمية الاقتصادية في فمسطين، أحمد حسين أحمدالمشيراوى  .5
 مذكرة مقدمة ضمن متطمبات"، 2001إلى عام  1996تحميمية عمى المصارف الإسلامية في فمسطين لمفترة من

 .2003طين، نوفمبرغزة، فمس-نيل شيادة الماجستير، تخصص إدارة أعمال، كمية التجارة، الجامعة الإسلامية
 مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، صكوك الاستثمار ودورىا التنموي في الاقتصادالجورية أسامة عبد الحميم ،  .6

في الدراسات الإسلامية، معيد الدعوة الجامعي لمدراسات الإسلامية، قسم الدراسات  نيل شيادة الماجستير
 .2009العميا،

نيل  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، إستراتيجية المصرف في تفعيل تداول الصكوكالكوشي سالم أحمر ،  .7
ومية مالانج، في الاقتصاد الإسلامي، جامعة مولانا مالك إبراىيم الإسلامية الحك شيادة الماجستير

2015/2016. 
مدى فعالية تطبيق صكوك الإستصناع عمى تنمية القطاع الصناعي في قطاع شحدة محمد أبو عمر،  .8

في العموم التجارية، الجامعة الإسلامية بغزة، جوان، نيل شيادة الماجستير  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، غزة
2016. 

 ،2015-1990الدين العام عمى التنمية الاقتصادية في الأردن لمفترة  أثر،صدام يوسف جميلدغش  .9
نيل شيادة الماجستير، تخصص اقتصاد المال والأعمال، كمية الاقتصاد والعموم  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات

 .2018/2019معة آل البيت، الأردن، الإدارية، جا
عمى تنمية القطاع الصناعي في قطاع  مدى فعالية تطبيق صكوك الإستصناعمحمد شحدة أبو عمر،  .10
في العموم التجارية، الجامعة الإسلامية بغزة، جوان، نيل شيادة الماجستير  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، غزة

2016. 
مذكرة مقدمة ضمن ، المؤسسة العسكرية في التنمية الاقتصادية لممجتمع الجزائريعميرة إسماعيل، دور  .11

 .2008/2009نيل شيادة الماجستير، تخصص عمم الاجتماع، جامعة الجزائر،  متطمبات
نيل  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات، الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق الماليةغزال محمد ، دور  .12

-في العموم الاقتصادية،تخصص اقتصاديات الأعمال والتجارة الدولية، جامعة فرحات عباس شيادة الماجستير
 .2013-2012 -فسطي
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أثر التبادل التجاري عمى التنمية الاقتصادية بني دول مختارة من العامل ، قيس عامد احمدالعدوان  .13
نيل شيادة الماجستير، قسم الاقتصاد والمصارف  مذكرة مقدمة ضمن متطمبات (،2015-2000الإسلامي)

 .2018/2019الأردن،،الإسلامية، جامعة آل البيت
مذكرة مقدمة ضمن ، سوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيقنبيل خميل طو سمور،  .14

 .2007ة، فمسطين، غز ،عمال، الجامعة الإسلاميةفي إدارة الأنيل شيادة الماجستير  متطمبات
 :المجلات والدوريات 

الاقتصادية، ، مجمة البشائر دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصادالعرابي مصطفى، حمو سعيدة،  .15
 .2017الجزائر، المجمد"، العدد الأول، مارس  -بشار –جامعة طاىري محمد 

، المجمة العربية لنشر العممي، العدد الصكوك التمويمية في الشركات المساىمةالشمري عقاب بن عايد ،  .16
 .2019العاشر، 

مجمة المنتدى لمدراسات والأبحاث التصكيك البنكي الإسلامي في تنمية الاقتصاد الإماراتي، بختي عمارية ،  .17
 .2017، العدد الثاني، ديسمبر3زائرالاقتصادية، جامعة الج

، المجمة مساىمة البنوك الإسلامية في تنمية الصكوك الإسلامية في سوق الإماراتبختي عمارية،  .18
 .2018ث، أفريلالعدد الثال،جامعة جيجلالجزائرية للأبحاث والدراسات، 

، مجمة الباحث، جامعة الصكوك الإسلامية ودورىا في تطوير السوق المالية الإسلاميةبن عمارة نوال ،  .19
 .2011، 9، العدد -الجزائر-ورقمة 

، جامعة الشمف، لتنمية الاقتصادية في الجزائر بين متطمبات الحاضر ورؤية مستقبميةبوضياف ياسين، ا .20
 الجزائر.

لإصدار وتداول الصكوك المالية الإسلامية بين  الضوابط الشرعية، فطيمة نوي الزىرة ، زكيةبوستة  .21
الاقتصاديات المالية البنكية، إدارة الأعمال، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،  ، مجمةالتنظير والتطبيق

 .2018، ديسمبر 07العدد
 ، مجمة كميةدور المصارف الإسلامية في عممية التنمية الشاممةأحمد سامي ، سلام مجيد فاخر،  تشوك .22

 .99الأدب، العدد
مجمة دراسات  دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية مع الإشارة لتجربة ماليزيا،حموفي سفيان ،  .23

 .2017، جوان 4العدد -قسنطينة-اقتصادية، جامعة عبد الحميد ميري
مجمة الآفاق  الصكوك الإسلامية ودورىا في تمويل مشاريع البنية التحتية،ىشام، سمية حاجي ،  ذباح .24

 .03لمدراسات الاقتصادية، العدد
، مجمة "التنمية في ظل المتغيرات العالمية"من التنمية الاقتصادية إلى التنمية المستدامةرحالي حجيمة ، .25

 .2014، ديسمبر17عممية محكمة، جامعة تيبازة، العدد
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، جامعة ابن ورؤية مستقبميةالتنمية الاقتصادية في الجزائر بين متطمبات الحاضر زيتوني ىوارية،  .26
 .2018، 2المجمد لسابع، العدد خمدون،

، 1، مجمة الاقتصاد والمالية، العدد، صناعة الصكوك الإسلامية الواقع، التحديات والآفاقزيدان عبد الرزاق .27
2013-2015. 

 والآفاق،الواقع، التحديات  2015-2001صناعة الصكوك الإسلامية خلال الفترة زيدان عبد الرزاق،  .28
 .2019، 01، العدد05مجمة الاقتصاد والمالية، المجمد

، 38(، العددتجربة ماليزية ( لدور التمويمي لممصارف الإسلامية التمويل بالصكوكاسامي محمد، عبيد  .29
 .2015، 10المجمد 

مجمة الأكاديمية لمدراسات  دور الصكوك الإسلامية في تنشيط سوق الأوراق المالية الماليزية،، عمرعبو  .30
 .2017، جوان 18الإجتماعية والإنسانية لمعموم الاقتصادية والقانونية، العدد

استخدام الصكوك الإسلامية في الاستثمار وفي عبد القادر خداوي مصطفى، منية خميفة، خالد لجدل،  .31
لمركز الجامعي الونشريسي، ا، 2018، سبتمبر 14مجمة شعاع لمدراسات الاقتصادية، العددتمويل التنمية، 

 مركز العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجيلالي بونعامة، خميس مميانة، الجزائر.
، مجمة جامعة الصكوك الاستثمارية، مفيوميا، مخاطرىا، ضوابطياعمي محمد الموسى، مادو غي سيلا،  .32

 .2016ديسمبر ، 2القانونية، العدد الشارقة لمعموم الشرعية و 
 .2017فرح عبد الفتاح محمد ، الصكوك وتمويل التنمية، مقال،  .33
الصكوك الإسلامية في تمويل بعض المؤشرات الاقتصادية لمتنمية  أىمية، ، بدروني ىدىقوريش نصيرة .34

مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد العاشر، جامعة ،-بالإشارة إلى حالة التجربة الماليزية -المستدامة
 .الشمف، الجزائر

"، المجمة تحميل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة الماليةلشيب الصادق، بوريش أحمد، " .53
 .2015، 18الجزائرية لمدراسات المحاسبية والمالية، العدد

صكوك -دور الصكوك الإسلامية في تمويل خدمات التحصين من الأوبئةمحمد ، أسماء حوفاني، لعناني  .36
 .2020، 2لمالية الإسلامية، العدد مجمة بحوث وتطبيقات في ا ،-التحصين نموذجا

الصكوك الإسلامية ودورىا في تمويل المشاريع التنموية"بعض التجارب لقوي سعيدة ، بورنان مصطفى ،  .37
 .2022، 01، العدد07مجمة البحوث الاقتصادية المتقدمة، جامعة الأغواط، المجمد العالمية"، 

الصكوك الإسلامية بديل لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية في د الغني ، بولحية الطيب ، محمق عب .38
-01، العدد8ارية، المجمدمجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإد، الجزائر عمى ضوء التجربة الإماراتية

 .2021مارس



 قائمة المصادر والمراجع
 

58 
 

تجربة السودان –دور الصكوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية ،السعيدبريكة  مرابطي سناء، .39
 .2017، العدد الخامس، جوان -الجزائر–، مجمة ميلاف لمبحوث والدراسات، جامعة أم البواقي أنموذجا

، مجمة أبحاث الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية الإسلاميةمفتاح صالح، سمطان مونية،  .40
 ، 2013جوان  10، 3العدد.وادارية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائراقتصادية 

تحميل أثر اليندسة المالية الإسلامية عمى ربح المصارف دراسة قياسية مناجر وداد ، دريش زىرة ،  .41
 .2018، 3، مجمة الآفاق، عموم الإدارة والاقتصاد، جامعة مسيمة، الجزائر،العددلمصرف دبي الإسلامي

 :مؤتمرات 
، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع الصكوك الإسلاميةصفية ، أحمد أبو بكر  .42

 م.2009جوان 3مايو_ 31المأمول، جامعة أسيوط، جميورية مصر العربية، 
الأساسية  البنية مشروعات تمويل السيادية في وشبو السيادية الصكوك دور،السحيباني محمد بن إبراىيم  .43

في الإسلامية  الندوة الدولية حول الصكوك الصكوك"الدولي حول  تونس لمنتدىورقة عمل مقدمة  المدرة لدخل،
محمد بن  الإمام ، جامعةالإدارية والعمومالاقتصاد  كمية، م، تونس2016نوفمبر  30-28، "خدمة التشغيل
 .سعود، الرياض

الإسلامي )التجربة السودانية خلال الفترة السياسة النقدية في الإطار حسي عبد الكريم ، ،الفكي يوسف  .44
جامعة الكويت"الأزمة الاقتصادية  –،بحث مقدم لممؤتمر الدولي الرابع بكمية العموم الإدارية (2008 – 1997

 .2010ديسمبر  16 15 –العالمية من منظور إسلامي" 
بحث مقدم إلى مؤتمر  الصكوك الاستثمارية الإسلامية و التحديات المعاصرة،، حطاب كمال توفيق .45

-06/ 03-05-31المصارف الإسلامي  بين الواقع والمأمول، دائرة الشؤون الإسلامية و العمل الخيري، دبي، 
2009-. 

صكوك المضاربة ودورىا في تمويل القطاع الصناعي تجربة الشركة السعودية العالمية ، شالور وسام .46
الابتكار و اليندسة المالية  بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات لمبيتروكيماويات "سبكيم"،

 .2014ماي  5-2بين الصناعة المالية التقميدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة سطيف، 
ورقة عمل مقدمة إلى دور المنظمات العربية في التنمية المستدامة، ، عبد االله عبد العزيز بنالسنبل  .47
، أكاديمية نايف العربية لمعموم الأمنية، "ؤتمر التنمية والأمن في الـوطن العربـي "الأمن مسئولية الجميعم

 .26/9/2001-24الرياض، 
نطلاق التنمية بين النظريات الوضعية ومنيج الاقتصاد ، اعبد الرحمانبن سانية ، مصيطفى عبد المطيف .48

" الأول حول: "الاقتصاد الإسلامي: الواقع ... ورىانات المستقبلمقـدم إلـى المـؤتمر الدولي  بحثالإسلامي ، 
، معيد العموم الاقتصادية والتجارية وعمـوم التسيير، المركز الجامعي بغرداية، 2011فبراير 24- 23يومي 
 .الجزائر
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ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر  ، كيف تتوافق الصكوك مع أحكام الشريعة الإسلامية،مقري محمد عمي .49
 .-جدة-جامعة الممك عبد العزيز سابع لمييئات الشرعية لممؤسسات المالية،ال

الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية ، ربيعة بن زايد، ناصر سميمان .35
المالية ، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكار واليندسة الاستفادة منيا في الجزائر

 .، جامعة ورقمة2014ماي 6و5الصناعة المالية الإسلامية يومي لمالية التقميدية و بين صناعة ا

 :التقارير 
 .2018إلى  2013لتقارير السنوية لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي ا .51
 .7، الإصدار2018السوق المالي الإسلامي العالمي، أفريل تقرير الصكوك،  .52
 .2018إلى  2013لتقارير السنوية لمصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي ا .53
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 الملاحق
 .2008/2017في ماليزيا GDP(: أثر حجم إصدار المصكوك عمى الناتج المحمي الإجمالي 01الممحق رقم)

المحمي  الناتج السنوات
 GDPالإجمالي

 )مميار دولار(

نسبة نمو الناتج المحمي 
 GDPالإجمالي 

حجم اصدار الصكوك  
 (RM)مميار

2008 230.81 4.83% 110.1 
2009 202.26 -1.51% 116.04 
2010 255.02 7.42% 132.8 
2011 297.95 5.29% 185 
2012 314.44 5.47% 324.6 
2013 323.28 4.69% 275.8 
2014 338.06 6.01% 262.76 
2015 296.43 5.03% 117.7 
2016 296.54 4.22% 129.4 
2017 314.50 5.09% 168.7 
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