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  : انًهخص

أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ فعالٓة إلِ تسمٓط الضوء لهوضوع ٌذي الدراسة  تٍدؼ    
عتبر هف بٓف أٌـ الهواضٓع الهطروحة والذي ٓحهؿ ، 2018-1990خلاؿ الفترة  السٓاسة الىقدٓة وٓ

فْ طٓاتً العدٓد هف التىاقضات والصراعات فْ هعرفة هدى هساٌهة استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة فْ 
ادة فعالٓة السٓاسة  الىقدٓة. زٓ

تقٓٓٓـ استقلالٓة بىؾ الجزائر وفؽ هعٓار كوكٓرهاف خلاؿ الأواهر ٌدفت الدراسة أٓضا إلِ و      
ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة فْ تحقٓؽ الأٌداؼ الهرجوة.   والتعدٓلات الهختمفة وأثرٌ

تْ تحهؿ ٌذي الأٌداؼ قهىا بالإعتهاد عمِ هجهوعة هف التقارٓر لبىؾ الجزائر الوقصد تحقٓؽ 
ولهعالجة إشكالٓة الدراسة قهىا باستخداـ كؿ ، هختمؼ الإحصائٓات الخاصة بهتغٓرات وفترة الدراسة

 هف الأسموب الوصفْ التحمٓمْ.
 

 استقلالٓة بىؾ الجزائر.، السٓاسة الىقدٓة، استقلالٓة البىؾ الهركزي: الكمهات الهفتاحية
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   The aim of this study is to shed light on the impact of the independence 
of the central bank on the effectiveness of monetary policy during the 
period 1990-2018. 
    It is one of the most important topics that carries with it many 
contradictions and conflicts in knowing the contributions of the 
independence of the central bank on the effectiveness of monetary policy. 
Evaluating theindependence of the bank Alegeria according to the 
cookerman standard through the various orders and amendments and its 
impact on the effectiveness of monetary policy in achieving the desired 
objectives. In order to achieve these objectives we relied on a series of 
reportsof the banm of Algeria, Ach and the period of the study variables 
and to address the problematic study, we used both analytical and 
descriptive style. 
 
Key words: independence of the central bank, monetary policy,          
independence of the Bank of Algeria. 
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 7.......................هفآٌـ عاهة حوؿ البىؾ الهركزي..........................: الفرع الأوؿ
 8............هفٍوـ استقلالٓة البىؾ الهركزي وأٌهٓتٍا..............................: الفرع الثاىْ
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 مقدمة عامة 

 ~ أ  ~
 

‌
أ
‌
أ

 : تهٍيد 
ٓعد هوضوع استقلالٓة البىؾ الهركزي هف الهواضٓع التْ تحظِ بأٌهٓة كبٓرة فْ الدراسات      

تفؽ هعظـ الإقتصادٓٓف عمِ أف ، الإقتصادٓةلاسٓها فْ الىظرٓة الىقدٓة وفْ السٓاسة الىقدٓة وٓ
تساعد عمِ الوصوؿ إلِ أٌداؼ استقرار الأسعار استقلالٓة البىؾ الهركزي أهر هرغوب فًٓ لأىٍا 

ؿ  .فْ الأجؿ الطوٓ
فكمهة الإستقلالٓة بصفة عاهة تعىْ حرٓة الهؤسسة فْ تسٓٓر  ىفسٍا بىفسٍا حسب القواىٓف     

التْ أسستٍا وفؽ اقتصاد السوؽ إلِ جاىب حرٓة التصرؼ فْ وسائمٍا وأدواتٍا بصفة هستقمة عف 
ذا ٓعىْ حرٓة هعززة بالهسؤولٓة والرقابة، أتٍا والتْ تراقبٍاالجهاعة السٓاسٓة التْ أىش  .وٌ

أها استقلالٓة البىؾ الهركزي الذي ٓتـ تىصٓب هسؤولًٓ هف طرؼ السمطات العهوهٓة فتعىْ    
هىحً حرٓة التصرؼ فْ وضع وتىفٓد السٓاسة الىقدٓة باختٓار الأدوات التْ ٓراٌا هىاسبة وفعالة 

تجسد ذلؾ هف خلاؿ قواىٓف الإصلاح الهصرفْ باتخاد اجراءات ، ةلتحقٓؽ الأٌداؼ الهوضوع وٓ
قاىوىٓة ٓعترؼ فٍٓا بأف البىؾ الهركزي هكمؼ بضهاف الإستقرار الىقدي والهالْ وفْ اطار ٌذي 

هف طرؼ السمطات العهوهٓة إلا أف ذلؾ لا ٓعىْ خروجً عف  تالهٍهة فٍو لا ٓتمقِ أي توصٓا
دٓهوقراطٓة التْ تتـ عف طرٓؽ هحددات السٓاسة الىقدٓة والقواىٓف التْ الرقابة العاهة أو العهمٓة ال

 .تىظـ هسؤولٓاتً وأىشطة البىؾ الهركزي
وفْ ظؿ الإىفتاح الإقتصادي الذي ٓشٍدي العالـ الٓوـ والسرعة فْ التكىولوجٓا تسعِ الجزائر     

ا هف الدوؿ الىاهٓة إلِ هواكبة ٌذي الهوجة هف التحولا وتحاوؿ أف تجد لٍا  ةصادٓالإقت تكغٓرٌ
القٓاـ بخطوات كبٓرة  ٓتطمبلوصوؿ إلِ ٌذا الٍدؼ لكف او ، هكاىة فْ الإقتصاد العالهْ

صلاحات اقتصادٓة  ، هؤسسات الىقد الدولٓة المجوء إلِ و بأسواء كاف ذلؾ بصفة ذاتٓة عهٓقة وا 
واضحا هف خلاؿ كاف وذلؾ ،ٌذي الإصلاحات تهس بصفة خاصة الهىظوهتٓف الهالٓة والىقدٓة

ا  قاىوف الىقد والقرض الذي وضع الإطار الهؤسساتْ والقاىوىْ لمسٓاسة الىقدٓة ووضع هسار تطورٌ
بعد العدٓد هف الهحاولات هف الإصلاح وهع عدـ وصوؿ ٌذي الإصلاحات إلِ الهستوى الهرجو 

صىدوؽ الىقد  وبالخصوص الأهر الذي أجبر الجزائر إلِ المجوء إلِ هؤسسات الىقد الدولٓة هىٍا
وبذلؾ عهمت الجزائر  ،الدولْ الذي ترتب عمًٓ القٓاـ بإصلاحات وتعدٓلا هست السٓاسة الىقدٓة

جاٌدة لمحصوؿ عمِ قطاع هصرفْ هتطور وبىؾ هركزي فعاؿ ٓتهٓز بالإستقلالٓة فْ أداء السٓاسة 
أثٓر عمِ هختمؼ ولقد أخدت ٌذي الأخٓرة فْ الأوقات الحالٓة هكاىً ٌاهة هف خلاؿ الت، الىقدٓة



 مقدمة عامة 

 ~ ب  ~
 

‌
ب
‌
ب

الهتغٓرات الإقتصادٓة وهف ثـ التأثٓر عمِ حجـ الىقود الهعروضة باعتهاد سٓاسات هعٓىة تتلائـ  
و ها ٓؤدي إلِ التوازف والإستقرار الإقتصادي  .والظروؼ الإقتصادٓة التْ ٓعٓشٍا البمد وٌ

 إشكالية الدراسة: 
الىقدٓةوالهىاداة بضرورة تبىْ سٓاسة فْ ظؿ تزآد التوجً ىحو الأدوات غٓر الهباشرة لمسٓاسة 

وبىاءا عمِ هاتـ ، والهطالبة بهىح البىؾ الهركزي أكبر قدر هف الإستقلالٓة استٍداؼ التضخـ
 :التْ ٓهكف صٓاغتٍا فْ التساؤؿ التالْ الدراسةاستعراضً تتبمور إشكالٓة 

 ؟السياسة الىقدية فعالية استقلالية البىك الهركزي عمى  أثرٌو ها
الإستعاىة فإىً هف الضرورٓلهاـ بكؿ جواىبً لإو اتسىِ لىا الإجابة عمِ ٌذا التساؤؿ الرئٓسْ ٓحتِ 

 :التساؤلات الفرعٓة التالٓةب
 زي؟كرلهؾ البىاىعىْ باستقلالٓة ذا ها-1
 هاهدى هساٌهة البىوؾ الهركزٓة فْ وضع وتىفٓد السٓاسة الىقدٓة؟-2
 ؟لمبىؾ الهركزيٍا الجزائر هف أجؿ هىح أكبر استقلالٓة تهاٌْ أٌـ الإصلاحات التْ تبى-3
 ؟بىؾ الجزائر ها هدى استقلالٓة -4

 الفرضيات : 
ٓهكىىا الوقوؼ عمِ تساؤلات هف  طرحًو عمِ ضوء ها تـ  ،هف أجؿ حصر الهوضوع   
 :التالٓةلفرضٓات ا
 ; هةولحكف اعـ لتاؿ الاىفصاالا تعىْ زي كرلهؾ البىاستقلالٓة ا -1
 ; السٓاسة الىقدٓةبدرجة كبٓرة  قْ رسـ ساٌـ البىوؾ الهركزٓة ت-2
 ; 11-03برزت استقلالٓة بىؾ الجزائر بعد صدور قاىوف الىقد والقرض والأهر -3
 ; 11-03أرسِ دعائـ الاستقلالٓة التاهة لبىؾ الجزائر عف الحكوهة، وتدعـ بصدور الأهر -4

  هوضوعالهبررات اختيار: 
 :الدوافع التْ أدت بىا إلِ اختٓار ٌذا الهوضوع فٓها ٓمْٓهكف تمخٓص    
ٓعد هوضوع استقلالٓة البىؾ الهركزي هف أٌـ الهواضٓع الهطروحة عمِ الساحة الهصرفٓة لها لً -

 .هف أٌهٓة فْ دفع عجمة التىهٓة
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الإٌتهاـ الهتزآد بىشاط الىظاـ الهصرفْ فْ ظؿ الأزهات التْ تصٓب الإقتصاد بٓف الحٓف - 
وبها أف البىؾ الهركزي ٌو العصب لٍذي الهىظوهة وجدىا اىً هف الضروري الوقوؼ عمِ  ،والاخر

 .السٓاسة الىقدٓة فعالٓة أدائً عمِاستقلالٓة بىؾ الجزائر وتقٓٓـ 
 كوف ٌذا الهوضوع ٓىدرج ضهف تخصص الدراسة. -

 ًأٌداف البحث وأٌهيت 
 أٌهية البحث: 

ادة فعالٓة السٓاسة  هساٌهةتكهف أٌهٓة البحث فْ هعرفة هدى      استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة فْ زٓ
الإصلاحات  هختمؼ عف طرٓؽوذلؾ ، الىقدٓة التْ تسعِ إلِ تحقٓؽ الأٌداؼ الإقتصادٓة العاهة

كها أف أٌهٓة الهوضوع تتهحور أساسا حوؿ الدور الذي ي، والقواىٓف التْ ٓضعٍا البىؾ الهركز 
وبالتالْ  ٓمعبً البىؾ الهركزي  باعتباري السمطة الىقدٓة الهشرفة عمِ إدارة السٓاسة الىقدٓة وتوجٍٍٓا

 الهساٌهة فْ تحقٓؽ الإستقرار عمِ هستوى الإقتصاد الكمْ.
  أٌداف البحث: 

 :رهْ إلِ إدراكٍا هف خلاؿ ها ٓمْىٓهكف حصر الأٌداؼ التْ     
ا فْ وضع وتىفٓد السٓاسة الىقدٓة وأٌـ التحدٓات الحدٓثة التْ إبراز أدوات البىوؾ الهركزٓة - ودورٌ

 .تواجٍٍا
ا عمِ هختمؼ - تٓباف أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة هف خلاؿ تأثٓرٌ

 .الهؤشرات الإقتصادٓة عمِ رأسٍا هعدؿ التضخـ
ة خاصة فْ ظؿ الإصلاحات الىقدٓة تقٓٓـ استقلالٓة بىؾ الجزائر فْ تحقٓؽ السٓاسة الىقدٓ-

 .الأخٓرة
 التعرؼ عمِ التطورات الىقدٓة والبىكٓة فْ الجزائر.-
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  حدود البحث : 
التطورات والتعدٓلات  لٓس بالهوضوع الجدٓد خاصةفْ ظؿالهركزي هوضوع استقلالٓة البىؾ    

 1990-خلاؿ الفترة )وقد تـ تخصٓص فترة الدراسة ، زادت أٌهٓتٍاو التْ الإقتصادٓات العالهٓة 
ة عمِ فعالٓة السٓاسة تاستقلالٓو هدى أثر الجزائر  لإطار الهكاىْ ببىؾدٓد اتـ تح ، كها2018)
 .الىقدٓة
 هىٍج البحث: 

 :تـ اعتهاد عدة هىاٌج بها ٓخدـ الهوضوع
 الهىٍج الوصفي: 

 استخدـ لعرض الهفآٌـ الخاصة بالسٓاسة الىقدٓة والبىؾ الهركزي حٓث
 الهىٍج التاريخي: 

، تـ اعتهاد ٌذا الهىٍج هف أجؿ تتبع البعد التارٓخْ لتطور السٓاسة الىقدٓة وكذلؾ البىوؾ الهركزٓة
 .وهسار السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر

 الهىٍج التحميمي: 
الثاىْ هف أجؿ قراءة وتحمٓؿ وتفسٓر البٓاىات الهتعمقة بالسٓاسة تـ اعتهاد ٌذا الهىٍج فْ الفصؿ 

ا بإستقلالٓة بىؾ الجزائر  .الىقدٓة وهدى تأثٓرٌ
 صعوبات البحث : 

 .اتساع الهوضوع حٓث أىً هرتبط هع قضآا عدة فْ الإقتصاد-
ة عدـ الحصوؿ عمِ هصدر واحد لكؿ فترة الدراسة هها أدى غمِ استعهاؿ عدة تقارٓر وهف عد-

ذا هع وجود بعض التبآف والإختلاؼ بٓف الهعطٓات الإحصائٓة، هصادر  .وٌ
 ٌيكل البحث: 

 : سعٓا هىا إلِ  إٓجاد جواب عمِ إشكالٓة بحثىا ، قهىا بتقسٓـ البحث إلِ فصمٓف
، تقلالٓة البىؾ الهركزيالإطار الىظري لمسٓاسة الىقدٓة واس جاء تحت عىواف :الفصل الأول

وسىتطرؽ فًٓ إلِ عرض هفصؿ لهختمؼ الهفآٌـ العاهة لمسٓاسة الىقدٓة واستقلالٓة البىؾ 
بعرض الهركزي، ثـ دراسة أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ أداء السٓاسة الىقدٓة، وأخٓرا قهىا 

 الدراسات السابقة التْ تىاولت ٌذا الهوضوع.
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ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة،  جاء تحت عىواف  :ل الثاىيصالف  دراسة استقلالٓة بىؾ الجزائر وآثارٌ
وسوؼ ىتطرؽ فًٓ إلِ استقلالٓة بىؾ الجزائر هىد صدور قاىوف الىقد والقرض، وذلؾ بالتعرض إلِ 

ثـ ىىتقؿ بعدٌا إلِ الإصلاحات والتعدٓلات ثـ سىتطرؽ التعرٓؼ ببىؾ الجزائر ،  90 -10قاىوف 
عرضهسار السٓاسة الىقدٓةفْ الجزائر ، وذلؾ ِ ػػلإٌا ػػدبعػػؿ ىىتقػػـ ثلجزائر،التْ طرأت عمِ بىؾ ا

هف خلاؿ عرض أٌدافٍا وأدواتٍا ، وأخٓرا قهىا بقٓاس درجة استقلالٓة بىؾ الجزائر وفؽ هقٓاس 
 كوكٓرهاف.

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 الفصل الأول 
 التأصٌل النظري للسٌاسة النقدٌة واستقلالٌة البنك المركزي
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 : تهٍيد
هؤسسات الدولة فْ الهجاؿ  و ٓعتبر هف أٌـفْ البلاد الأولِ ٓعد البىؾ الهركزي السمطة الىقدٓة      

الإقتصادي بوجً عاـ وفْ الهجاؿ الىقدي بوجً خاص،  والذي تىاط بً هٍاـ هتعددة هف أٌهٍا إدارة 
الىقدي والهصرفْ وهف ثـ الإسٍاـ فْ تحقٓؽ الإستقرار  السٓاسة الىقدٓة بغرض تحقٓؽ الإستقرار

الإقتصادٓة والىقدٓة الدولٓة والهحمٓة التْ شٍدتٍا هعظـ دوؿ  ، ولقد كاىت التطوراتالإقتصادي لمدولة
لهواجٍة ارتفاع أٓضا الراهٓة العالـ هف أٌـ الأسباب التْ أدت بالهىاداة إلِ إستقلالٓة البىوؾ الهركزٓة و 

قد ٓتعارض فْ  ابسبب تدخؿ الحكوهة بدرجة كبٓرة فْ رسهٍا لمسٓاسة الىقدٓة، ههضخـ، هعدلات الت
كثٓر هف الأحٓاف هع قرارات البىؾ الهركزي، لٍذا شٍدت السىوات الأخٓرة سعْ العدٓد هف الدوؿ إلِ 

لسٓاسة تدعٓـ الإستقلالٓة هف خلاؿ تعدٓلات قاىوىٓة تحد وتحهْ هف التدخؿ السٓاسْ فْ إقرار وتىفٓد ا
 الىقدٓة.
ولقد قهىا بتقسٓـ الفصؿ الأوؿ إلِ ثلاث هباحث، فتىاولىا فْ الهبحث الأوؿ هفآٌـ أساسٓة لمسٓاسة     

الىقدٓة واستقلالٓة البىؾ الهركزي، أها الهبحث الثاىْ كاف تحت عىواف أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ 
 ا إلِ الدراسات السابقة.أداء السٓاسة الىقدٓة، أها الهبحث الأخٓر فتطرقى
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 هفاٌيم أساسية حول السياسة الىقدية واستقلالية البىك الهركزي: الهبحث الأول
تعتبر السٓاسة الىقدٓة أداة هف أدوات السٓاسة الإقتصادٓة، فٍْ تعهؿ عمِ تىظٓـ وهراقبة عرض     

 .الإقتصادٓة الكمٓةالىقود هف أجؿ الوصوؿ إلِ تحقٓؽ أٌداؼ السٓاسة 
 هاٌية السياسة الىقدية: الهطمب الأول

ا ٓبقِ واحدا    رٌ  عمِ الرغـ هف تعدد و تبآف التعارٓؼ الهتعمقة بالسٓاسة الىقدٓة، إلا أف جوٌ
 و أٌدافٍا تبقِ هشتركة.

 هفٍوم وأىواع السياسة الىقدية: الفرع الأول
 كها أىٍا اتخذت عدة اىواع. لقد تعددت التعارٓؼ الهتعمقة بالسٓاسة الىقدٓة،     

 هفٍوم السياسة الىقدية: أولا
 :لمسٓاسة الىقدٓة عدة تعارٓؼ أٌهٍا

"ٌْ هجهوعة هف الوسائؿ التْ تطبقٍا السمطات الىقدٓة الهٍٓهىة عمِ شؤوف الىقد : السٓاسة الىقدٓة -
وتتـ ٌذي الٍٓهىة إها بإحداث تأثٓرات فْ كهٓة الىقود أو وسائؿ الدفع، بها ٓلائـ الظروؼ  والإئتهاف

 1 الإقتصادٓة الهحٓطة".
السٓاسة الىقدٓة عمِ أىٍا "ها تقوـ بً الحكوهة هف عهؿ ٓؤثر   GL Bashعرؼ الإقتصادي كها   -

قطاع الغٓر هصرفْ سواء كاىت بصورة فعالة فْ حجـ وتركٓب الهوجودات السائمة التْ ٓحتفظ بٍا ال
 2عهمة أو ودائع أو سىدات حكوهٓة".

اعتبر السٓاسة الىقدٓة  بأىٍا" أٌداؼ البىؾ الهركزي فْ ههارسة سمطة  جول ساهويمسونلإقتصادي ا -
، وتتهثؿ الأدوات الرئٓسٓة لٍا فْ عهمٓات السوؽ لمتحكـ فْ الىقود، أسعار الفائدة وشروط الإئتهاف

 3الهفتوحة وهتطمبات الإحتٓاطات وسعر الصرؼ".
"ٌْ هجهوعة هف الإجراءات والتدابٓر التْ تتخدٌا السمطات الىقدٓة لمتأثٓر فْ : السٓاسة الىقدٓة -

 4الهعروض الىقدي بغٓة تحقٓؽ أٌداؼ هعٓىة فْ وقت هحدد".
السٓاسة الىقدٓة بأىٍا "تهثؿ هجهوع التدابٓر الهتخدة هف قبؿ  George Parienteعرؼ الإقتصادي  -

 5السمطات الىقدٓة بغٓة إحداث أثر عمِ الإقتصاد لضهاف استقرار أسعار الصرؼ".

                                                           
 .207،ص 1999،دار ومكتبة الحامد للنشر والتوزٌع، عمان، 1،منهج نقدي ومصرفً،طالنقود والبنوكعقٌل جاسم عبد الله،1

، دار ال جااااااااار للنشااااااااار والتوزٌاااااااااع، 1الم هوم.الأهااااااااادا .الأدوا ، طالنقوووووووووود والسٌاسوووووووووة النقدٌوووووووووة  صاااااااااال  م تاااااااااا ، 2

 .98، ص 2005الجزائر، 
 .59،ص 2010،مكتبة حسٌن العصرٌة،سٌاسة الصرف الأجنبً وعلاقاتها بالسٌاسة النقدٌةلحلو موسى بوخاري، 3
، ملتقى العلمً الدولً حول الاقتصاد  السٌاسة النقدٌة ٌر النقود الإلكترونٌة على دور البنك المركزي فً إدارةثتأمحمد شاٌب،4

  5س، سطٌ ، ص الإفتراضً وانعكاساته على الإقتصادٌا  الدولٌة، جامعة فرحا  عبا
5

,مذكرة مقدمة لنٌل شهادة ماستر أكادٌمً، تخصص اقتصاد نقدي وبنكً، جامعة عبد فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً مواجهة الأزماتخدٌجة بوهلة،  

 .8، ص 2018الحمٌد بن بادٌس، مستغانم، الجزائر,
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السٓاسة الىقدٓة بأىٍا "تشهؿ جهٓع القرارات والإجراءات الىقدٓة بصرؼ Einzing  عرؼ الإقتصادي-
ىقدٓة أو غٓر ىقدٓة، وكذلؾ جهٓع الإجراءات غٓر الىقدٓة التْ تٍدؼ إلِ  الىظر عها إذا كاىت أٌدافٍا
 6التأثٓر فْ الىظاـ الىقدي".

فاعتبر السٓاسة الىقدٓة "هجهوعة هف الوسائؿ التْ تتبعٍا السمطات الىقدٓة لهراقبة عرض  KENTأها -
 7الىقود بٍدؼ بموغ أٌداؼ اقتصادٓة".

ٓة بقولً "عبر السٓاسة الىقدٓة تبحث السمطات العهوهٓة عمِ تعدٓؿ فقد عرؼ السٓاسة الىقد دايفيدأها -
 8حجـ التداوؿ الىقدي وشروطً" 

فْ الأخٓر ٓهكف تعرٓؼ السٓاسة الىقدٓة بأىٍا الإستراتٓجٓة الهثمِ أو دلٓؿ العهؿ الذي تىتٍجً السمطات 
تحقٓؽ الىهو الذاتْ الهتوازف  الىقدٓة هف أجؿ الهشاركة الفعالة فْ توجًٓ هسار الوحدات الإقتصادٓة ىحو

ادة الىاتج القوهْ بالقدر الذي ٓضهف لمدولة الوصوؿ إلِ حالة هف الإستقرار الىسبْ  عف طرٓؽ زٓ
للأسعار، وذلؾ طبعا فْ إطار توفٓر السٓولة الهىاسبة للإقتصاد القوهْ حتِ تتفادى الضغط عمِ 

 9الأرصدة الىقدٓة لمدولة.
  الىقديةأىواع السياسة :ثاىيا

 ْ  :تىقسـ السٓاسة الىقدٓة إلِ عدة أقساـ وٌ
  : السياسة الىقدية التوسعية-1

السٓاسة التوسعٓة ٌْ تمؾ السٓاسة التْ ٓقوـ فٍٓا البىؾ الهركزي بزٓادة حجـ العرض الىقدي وذلؾ بىسبة 
تصادي، إلا أف أكبر هف كهٓة السمع الهعروضة بٍدؼ زٓادة حجـ وسائؿ الدفع وتسرٓع وتٓرة الىشاط الإق

ادة الطمب الإستثهاري وتحقٓؽ التشغٓؿ الكاهؿ.  10اتباع ٌذي السٓاسة ٓؤدي إلِ زٓ
 : السياسة الىقدية الإىكهاشية-2

عف طرٓؽ رفع سعر الفائدة وتقٓٓد الإئتهاف وتشجٓع الهواطىٓف عمِ الإدخار، إلا  الإىكهاشٓةتىفد السٓاسة 
 11الوطىْ إف لـ تكف هدروسة بها فًٓ الكفآة. أف ٌذي السٓاسة قد تضر بالإقتصاد

 السياسة الىقدية ذات الإتجاي الهختمط :-3
السٓاسة ذات الإتجاي الهختمط  ٌْ السٓاسة التْ تىاسب البمداف الىاهٓة التْ تعتهد عمِ الزراعة الهوسهٓة 

ىا ٓتبع البىؾ الهركزي سٓاسة هرىة بحٓث ٓزٓد ه ف حجـ وسائؿ الدفع فْ أو عمِ تصدٓر الهواد الأولٓة وٌ

                                                           
 

7
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبا  نٌل شهادة الماجٌستٌر فً العلوم الإقتصادٌة، جامعة أ محمد السٌاسة النقدٌة والنمو الإقتصاديبنابً فتٌحة،  

 .100، ص 2009بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
8

 .139، ص 2013، دٌوان المطبوعا  الجامعٌة، الجزائر، الإقتصاد النقدي والبنكًالطاهر لطرش،  
9

 .39، ص 2000، مؤسسة شباب جامعة الجامعة، الإسكندرٌة، ٌة والبعد الدولً للٌوروالسٌاسات النقدأحمد فرٌد مصط ى، سهٌر محمد حسن،  
10

,بحوث اقتصادٌة وعربٌة، ,تقٌٌم فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق المربع السحري لكالدور فً الجزائرمحمد راتول,صلا  الذٌن كروش 

 .97، الجزائر، ص 2014ربٌع  66العدد 
11

، دراسة حالة الجزائر، مذكرة كجزء من متطلبا  نٌل شهادة الماجٌستٌر ر السٌاسة النقدٌة فً ظبط معدل التضخمتحلٌل دوفتٌحة مزارشً،  

 43 42,ص ص2007فً العلوم الإقتصادٌة، تخصص إقتصادٌا  المالٌة والنقود والبنوك، جامعة فرحا  عباس، سطٌ ، الجزائر، 
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قمؿ هف حجـ الىقود فْ هرحمة بٓع الهحاصٓؿ فْ هحاولة  ؿ زراعة الهحاصٓؿ، وٓ هرحمة بدء الزراعة وتهوٓ
 12هىً لحصر اثار التضخـ.

 أٌداف السياسة الىقدية الفرع الثاىي:
وبصفة عاهة لمسٓاسة الىقدٓة أٌداؼ هتعددة تختمؼ أٌهٓتٍا بحسب درجة التطور فْ الدولة التْ تىفدٌا 

 :تتهثؿ أٌدافٍا فْ تحقٓؽ ها ٓمْ
  أولا: استقرار الهستوى العام للأسعار

عدـ الإستقرار ٓعرض البىٓاف الإقتصادي لأزهات كبٓرة بسبب تقمبات الرواج والكساد، فتتعرض العهمة   
شعور بٍا لتدٌور قٓهتٍا فْ حالة التضخـ حٓث أف آثاري عمِ تقٓٓد عمِ عرض الىقود والإئتهاف ٓتـ ال

 13بدرجات هتساوٓة لدى الٍٓئات والأفراد.
إلِ أف التضخـ والإستقلالٓة ٓرتبطاف سمبا فْ الإقتصادٓات  Tabelliniو  grilliكها أشار كؿ هف 

 14الصىاعٓة.
 : ثاىيا:العهالة الكاهمة

، 15ؿتستطٓع السٓاسة الىقدٓة أف تساعد عمِ تحقٓؽ ٌذا الٍدؼ وذلؾ عف طرٓؽ تقوٓة الطمب الفعا   
زدادحٓث  ادة الإستٍلاؾ وهف  تقوـ بزٓادة العرض الىقدي فتىخفض أسعار الفائدة وٓ الإستثهار، وبالتالْ زٓ

ادة الدخؿ.  16ثـ زٓ
 : تحقيق هعدل عالي هن الىهو للإقتصاد الوطىيثالثا:
ٓراد بً تحقٓؽ زٓادة هستهرة وهلائهة فْ هعدؿ ىهو الإىتاج الهحمْ الإجهالْ الحقٓقْ لمقطاعٓف فْ      

وتعهد الحكوهات إلِ بموغ ٌذا الٍدؼ بغٓة اشباع حاجات الأفراد ورفع ، هتوسط الدخؿ الفرد الحقٓقْ
ت الأجىبٓة والحد هف هستوى رفآٌتٍـ وتحسٓف وضع هٓزاف الهدفوعات بالحصوؿ عمِ الهزٓد هف العهلا

 17الهحمٓة. ارتفاع هستوى العاـ للأسعار
 :تحقيق توازن هيزان الهدفوعاترابعا: 
ْ رفع       ٓبرز ٌذا الٍدؼ هف خلاؿ قٓاـ البىوؾ الهركزٓة باستخداـ أداة هف أدوات السٓاسة الىقدٓة وٌ

لْ ٓىخفض الطمب عمِ الإئتهاف سعر الخصـ لأىً سٓجعؿ البىوؾ التجارٓة ترفع هف أسعار الفائدة، وبالتا
الأسعار إلِ الإىخفاض أٓضا هها ٓؤدي إلِ تشجٓع الصادرات وتخفٓض الطمب عمِ السمع  وستهٓؿ
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,مذكرة مكملة لنٌل شهادة ماستر أكادٌمً فً علوم التسٌٌر,تخصص مالٌة وض النقديدور السٌاسة النقدٌة فً ظبط المعرسنوسً خدٌجة, 

 .6,ص 2015وبنوك، جامعة أم البواقً,الجزائر,
13

 .1، الأهدا  والغاٌا ، مجلة المحاسب العربً، العدد السادس، ص لسٌاسة النقدٌةهابل طشطوش، ا 
14

 -ALEX Cukierman, 1992 –Measuring the Independence of Central Banks and its Effect on Policy 
Outcomes. The World Bank Economic Review, vol. 6, NO.3, P 8. 

15
مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  (  4102-0991علاقة تغٌرات أسعار البترول بالإستقرار النقدي فً الجزائر)صبرٌنة بن عبدة، كرٌمة سالم،  

 .3، ص 2016مالٌة ونقود، جامعة العربً التبسً، تبسة، الجزائر،  شهادة ماستر أكادٌمً، تخصص
16

، مذكرة 2014-1990،  تداعٌات تقلبات أسعار البترول فً الأسواق الدولٌة على السٌاسة النقدٌةللجزائرخضرة عثمانٌة، خولة سراج،  

 .22، ص 2016، الجزائر، مقدمة لإستكمال متطلبا  ماستر أكادٌمً، مالٌة ونقود، جامعة العربً تبسً، تبسة
17

 .260، ص 2009، دار وائل للنشر، الأردن، 1,طالنقود والمصارف والنظرٌة النقدٌةهٌل عجمً جمٌل الجنابً، رمزي ٌسع أرسلان،  
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الخارجٓة طالها أف الأسعار الهحمٓة هىخفضة وأف ارتفاع أسعار الفائدة هحمٓا سٓغري الأفراد الأجاىب إلِ 
ذا هآساٌـ فْ توظٓؼ أهوالٍـ بالبىوؾ الوطىٓة، وبالتالْ تتدفؽ  الأهواؿ الأجىبٓة إلِ داخؿ الدولة وٌ

 18تخفٓض العجز فْ هٓزاف الهدفوعات.
ٌذي الأٌداؼ الىٍائٓة الأربعة تعرؼ بأٌداؼ الهربع السحري للإقتصادي الإىجمٓزي ىٓكولا كالدور كها ٌو 

 : هبٓف فْ الشكؿ التالْ
     Le carré magique de N.Kaldorهسار الأٌداؼ الىٍائٓة لمسٓاسة الىقدٓة ) : 11 (الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

استقلالية البىك الهركزي عمى أداء السياسة الىقدية في  أثرفتاف الطٓب، بوشىتوؼ ىواؿ،: الهصدر
, سبتهبر maghreb Revieu of economics and Managementvol 4 –N°02 ,الجزائر
 .102،ص 2017

 
 الفرع الثالث: أدوات السياسة الىقدية

و التْ تىحصر فْ أدوات كهٓة  أٌدافٍا،تستخدـ السمطة الىقدٓة وسائؿ هختمفة هف أجؿ تحقٓؽ     
 وأخرى كٓفٓة.

 "أولا :الأدوات الكهية لمسياسة الىقدية "الغير هباشرة
ٓىصب عهؿ الأدوات الكهٓة عمِ التأثٓر فْ حجـ الإئتهاف الذي تقدهً البىوؾ باستخداـ هجهوعة هف   

ْ  : ٌذي الوسائؿ الكهٓة وٌ
ذي ٓتقاضاي البىؾ الهركزي ىظٓر إعادة خصهً سعر إعادة الخصـ ٌو السعر ال:سياسة إعادة الخصم-1

 19الأوراؽ التجارٓة والأدوىات الحكوهٓة لمبىوؾ التجارٓة.
                                                           

18
، المركز 2012، جوان 02، مجلة الإجتهاد للراسا  القانونٌة والإقتصادٌة، سداسٌة محكمة، عدد السٌاسة النقدٌة فً الجزائرمحمد بلوافً, 

 .410الجامعً لتامنغس ، الجزائر، ص 

 الناتج المحلً الإجمالً

 توازن مٌزان المدفوعات معدل التضخم

 التشغٌل الكامل
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وتعتبر سٓاسة إعادة الخصـ هف اقدـ وسائؿ السٓاسة الىقدٓة الهىتٍجة هف قبؿ البىوؾ الهركزٓة، ولا ٓتـ 
عمِ عرض كهٓة الأوراؽ التجارٓة الهقدهة لمخصـ أو الطمب عمِ السٓولة بؿ  تحدٓد ٌذا السعر بىاءا

عمِ السوؽ الىقدٓة وعمِ  ٓتحدد هف طرؼ البىؾ الهركزي حسب السٓاسة الهراد تطبٓقٍا هف أجؿ التأثٓر
 20قدرة البىوؾ التجارٓة فْ خمؽ الإئتهاف.

إلِ السوؽ الهالْ أو الىقدي خاصة  وتعىْ إهكاىٓة لجوء البىؾ الهركزي: سياسة السوق الهفتوحة-2
عف طرٓؽ شراء أو بٓع الأوراؽ الهالٓة، هها ٓسهح لً بالتأثٓر عمِ هعدؿ الفائدة قصٓر الأجؿ وهف ثـ 
ؿ البىوؾ التجارٓة، فعىدها ٓقوـ البىؾ الهركزي ببٓع الأوراؽ الهالٓة فْ السوؽ  عمِ شروط إعادة تهوٓ

رفع هف هستوى هعدؿ الفائدة قصٓر الأجؿ والىتٓجة ارتفاع تكمفة إعادة  الىقدي، فإف ٌذا ٓحد هف السٓولة وٓ
ؿ.  21التهوٓ

ٌْ التزاـ او إجبار البىوؾ التجارٓة عمِ الإحتفاظ بىسبة هعٓىة هف  ىسبة الإحتياطي القاىوىي :-3
 .22التزاهاتٍا الحاضرة عمِ شكؿ رصٓد دائف لدى البىؾ الهركزي

ستخدـ ٌذا الأخٓر لمتحكـ فْ العرض الىقدي، فعىدها تبمغ السٓاسة الىقدٓة الحد الأعمِ هف حجـ  وٓ
عمِ الودائع الهتاحة لدى البىوؾ وذلؾ بالرفع هف ىسبة  الهركزي إلِ الضغطالإئتهاف ٓمجأ البىؾ 

الىسبة عىدها  الإحتٓاطْ القاىوىْ الواجب الإحتفاظ بً لدى البىؾ الهركزي، وعمِ العكس تىخفض ٌذي
ادة العرض الىقدي.  23ٓكوف الٍدؼ تشجٓع التوسع فْ الإئتهاف وزٓ

 "ثاىيا :الأدوات الكيفية لمسياسة الىقدية"الهباشرة
 : هف بٓف الأدوات الأكثر استعهالا ىجد

: تستخدـ ٌذي الأداة فْ الفترة التْ تتهٓز بالتضخـ وارتفاع الأسعار وعىدها سياسة تأطير القروض -1
ٓكوف هٓزاف الهدفوعات فْ حالة عجز، ففْ الإتجاٌات التضخهٓة تضع الدولة عف طرٓؽ البىؾ 
الهركزي سٓاسة تأطٓر إجبارٓة لمقروض بحٓث تقدر السمطات الىقدٓة الحد الأعمِ لهبالغ القروض 

كذا هف سىة التْ ٓهكف أف ته ىحٍا البىوؾ لمزبائف أو تقوـ بتحدٓد هعدؿ سىوي لتزآد القروض وٌ
لأخرى ٓجب أف لا ٓتجاوز ارتفاع هجهوع القروض الهوزعة الىسبة الهئوٓة التْ حددتٍا السمطات 

 24الىقدٓة.

                                                                                                                                                                                                 
19

، بحث مقدم إلى مجلس كلٌة الإدارة والحقوق فً تباطؤات السٌاسة النقدٌة وانكاساتها على النشاط الإقتصاديصادق فاصل جاسم وآخرون،  

 .12 ، ص2018جامعة مٌسان وهً جزء من متطلبا  الحصول على درجة البكالورٌوس فً العلوم الإقتصادٌة، 
20

مذكرة مقدمة لإستكمال ,4102-4119تأثٌر السٌاسة النقدٌة غٌر المباشرة على الأداء المالً للبنوك التجارٌة خلال الفترة مً عٌاض, 

 .13، ص 2018متطلبا  شهادة ماستر أكادٌمً، تخصص نقدي وبنكً، جامعة قاصدي مربا ، ورقلة، 
21

 13، حالة الجزائر، الملتقى الوطنً الأول حول السٌاسا  الاقتصادٌة فً الجزائر، البنوك المركزٌة السٌاسة النقدٌةواستقلالٌةملٌكة صٌقً،  

 .74، ص 2013ماي 
22

 .200، ص 2010، دار المناهج للنشر والتوزٌع، الأردن، النقد والسٌاسة النقدٌة فً اطار الفكرٌن الإسلامً والغربًرحٌم حسن،  
23

، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  4102-4111النقدٌة فً تحقٌق الإستثمار النقدي فً الجزائر خلال الفترة فعالٌة السٌاسة ٌمٌنة شبٌرة،  

 .30، ص 2016شهادة ماستر أكادٌمً، تخصص نقود ومالٌة، جامعة محمد خٌضر، بسكرة، 
24

لنٌل شهادة الماجٌستٌر فً الاقتصاد، تخصص  ، مذكرة تخرج  دور سٌاسة سعر الصرف فً الرفع من فعالٌة السٌاسة النقدٌةعبد الله ٌاسٌن 

 .28، ص 2014مالٌة ونقود، جامعة وهران، الجزائر، 
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الٍدؼ الأساسْ لٍذي السٓاسة ٌو التأثٓر عمِ توجًٓ القروض  السياسة الإىتقائية لمقروض: -2
طاعات الإقتصادٓة والإستخداهات الهرغوبة، حٓث ٓقوـ البىؾ الهركزي باستخداـ أدوات اىتقائٓة ىحوالق

 25.لمتحكـ فْ القروض الهوزعة هف طرؼ البىوؾ
ٓعتبر سعر الفائدة وسٓمة فْ ٓد البىؾ الهركزي لمتأثٓر فْ حجـ القروض الىقدٓة لقطاع  :سعر الفائدة -3

فائدة هىخفض عمِ القروض الهقدهة لمقطاع الهرغوب فْ هعٓف حٓث ٓحدد البىؾ الهركزي سعر 
 26تشجٓعً فْ حٓف ٓحدد سعر فائدة هرتفع عمِ القروض الهقدهة لمقطاع الغٓر الهرغوب فًٓ.

 
 ثالثا :الأدوات الأخرى لمسياسة الىقدية

ا فٓهكف بالرغـ هف وجود الأدوات الكهٓة والكٓفٓة إلا أىً توجد أدوات أخرى هكهمة و       : ٓها ٓمْحصرٌ
ٓحاوؿ البىؾ الهركزي إقىاع البىوؾ التجارٓة باتباع سٓاسة هعٓىة دوف المجوء إلِ الإقىاع الأدبي: -1

إصدار تعمٓهات رسهٓة أو استخداـ أدوات الرقابة القاىوىٓة وتتوقؼ فعالٓة ٌذي الطرٓقة عمِ خبرة وهكاىة 
تٍا فْ اجراءاتً وهدى قدرة البىؾ الهركزي عمِ البىؾ الهركزي وهدى تقبؿ البىوؾ التجارٓة التعاهؿ هعً وثق

ؿ. هقاوهة الضغوط  27التْ ٓتعرض لٍا واتباع سٓاسة هستقمة فْ إدارتً لشؤوف التهوٓ
ـ عمِ ترؾ الودائع الهشروطة هسبقا هن أجل الإستيراد-2 :ٌذي الأداة تخص الهستوردٓف حٓث تجبرٌ

لدى البىؾ الهركزي لهدة هعٓىة والٍدؼ هىٍا تقمٓص حجـ  جزء هف قٓهة الصفقة التجارٓة للإستٓراد
  .القروض الههكف التصرؼ فٍٓا هف طرؼ الإقتصادٓٓف

ٓتدخؿ البىؾ الهركزي هف خلاؿ ٌذي الأداة لإجبارالهستٍمؾ عمِ دفع جزء  الرقابة عمى شروط البيع :-3
وض الههىوحة حسب السٓولة هف قٓهة السمعة هسبقا وتحدٓد عدد الأقساط وحجهٍا هع تحدٓد سقؼ القر 

 28الهتاحة لمبىوؾ التجارٓة )ىظاـ البٓع بالتقسٓط(.
 الهطمب الثاىي : السياسة الىقدية في الفكر الإقتصادي

لقد ىالت السٓاسة الىقدٓة حظا واسعا هف اسٍاهات الفكر الاقتصادي سواءا عىد كؿ هف الكلاسٓؾ،     
وف  .الكٓىزٓوف اوالىقدوٓ

 السياسة الىقدية في الفكر الكلاسيكي الفرع الأول :
ٓرى أىصار ٌذا الفكر الإقتصادي أف العلاقة بٓف كهٓة الىقود الهتداولة فْ الإقتصاد والهستوى العاـ    

للأسعار ٌْ علاقة ىهطٓة وهباشرة بهعىِ أف السٓاسة الىقدٓة لٓس لٍا أثر عمِ الىشاط الإقتصادي فْ 

                                                           
25

، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  شهادة ماستر أثر تغٌرات أسعار النفط على السٌاسة النقدٌة فً الجزائرهوام منص ، لطرش النوري،  

 .16، ص 2016تبسة، الجزائر، أكادٌمً، تخصص تموٌل مصرفً,جامعة العربً التبسً،
26

مذكرة نهاٌة الدراسة قدم  ضمن متطلبا  نٌل   دور السٌاسات الكلٌة فً تحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات  سومٌة نعمانً، غنٌة عبرون 

 .12، ص 2016شهادة الماستر، مالٌة دولٌة، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
27

مذكرة تندرج ضمن متطلبا  نٌل شهادة الماجٌستٌر فً العلوم   4112-0991نقود فً الجزائر خلال تحلٌل عرض اللط ً بودرع،  

 .110، ص 2010، سكٌكدة، الجزائر، 1955أوث  20الاقتصادٌة، فرع تموٌل دولٌومؤسسا  مالٌة ونقدٌة، جامعة 
28

 .138، ص 2015جامعة محمد بوضٌا ، المسٌلة، الجزائر،  كلٌة العلوم الاقتصادٌة،  محاضرات فً النقود والسٌاسة النقدٌة  علً سنوسً 
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ستىدوف فْ ذلؾ إ مة حٓث ٓهكف أف mv=ptلِ هعادلة فٓشر)الأجؿ القصٓر، وٓ (، أها فْ الفترة الطوٓ
ادة الإىفاؽ  تتوزع بٓف الأسعار والإىتاج  ادة فْ كهٓة الىقود التْ تؤدي إلِ زٓ ٓتغٓر الإىتاج فإف الزٓ
الحقٓقْ، هها ٓعىْ أف السٓاسة الىقدٓة أٌهٓتٍا عىد الكلاسٓكٓٓف تىبع هف فعالٓتٍا فْ السٓطرة عمِ 

 29لعاـ للأسعار عف طرٓؽ تحكـ السمطة الىقدٓة فْ ىهو الكتمة الىقدٓة فْ الإقتصاد.الهستوى ا
 الفرع الثاىي : السياسة الىقدية في الفكر الكيىزي

 ٓهٓز الفكر الكٓىزي بٓف تأثٓر سٓاسة ىقدٓة توسعٓة وأخرى اىكهاشٓة عمِ الإستثهار.
 : تأثير السياسة الىقدية التوسعية عمى الإستثهار -1
ٓعتقد الإقتصادٓٓف أتباع كٓىز أف استخداـ سٓاسة ىقدٓة توسعٓة ٓؤدي إلِ اىخفاض أسعار الفائدة،     

ذي ٌْ عهمٓة اىتقاؿ أثر  ادة الإستثهار وٌ ادة تؤدي إلِ زٓ هها ٓعىْ أف سٓاسة تغٓٓر العرض الىقدي بالزٓ
ٓكاىٓزـ اىتقاؿ أثر التغٓر فْ كهٓة السٓاسة الىقدٓة عمِ الىشاط الإقتصادي عىد الكٓىزٓٓف الذٓف ٓروف أف ه

الىقود إلِ الجاىب الحقٓقْ لمىشاط الإقتصادي سوؼ ٓفشؿ، وبالتالْ تفشؿ هعً السٓاسة الىقدٓة أو تقؿ 
 فاعمٓتٍا.

 : تأثير السياسة الىقدية الإىكهاشية عمى الإستثهار -2
ها :ىاقش الكٓىزٓٓف فعالٓة السٓاسة الىقدٓة الإىكهاشٓة عمِ الإستثهار هف خ   تٓف وٌ  لاؿ زاوٓ

إذ افترض أف السٓاسة الىقدٓة تؤثر فْ الإقتصاد هف *هروىة الطمب عمى الىقود بالىسبة لسعر الفائدة:
خلاؿ سعر الفائدة والإستثهار وهف ثـ ٓتزآد الدخؿ، ولكف كمها كاف الطمب عمِ الىقود أكثر هروىة 

وكىتٓجة لذلؾ تكوف السٓاسة الىقدٓة أقؿ فاعمٓة،  بالىسبة لسعر الفائدة كاف الإىخفاض فْ ٌذي الأخٓرة أقؿ،
فْ حٓف أشار كٓىز إلِ ٌذي الوضعٓة والتْ تسهِ بهصٓدة السٓولة التْ تتوقؼ السٓاسة الىقدٓة تهاها 

 عف العهؿ وتكوف السٓاسة الهالٓة ذات فعالٓة كبٓرة.
ادة فْ عرض السٓاسة الىقدٓة تكوف عدٓهة الف*هروىة الإستثهار بالىسبة لسعر الفائدة: عالٓة إذا كاىت الزٓ

ذا عىدها ٓكوف الإستثهار ضعٓؼ  الىقود لا تؤثر عمِ هستوى الدخؿ بالرغـ هف اىخفاض أسعار الفائدة وٌ
 30الهروىة بالىسبة لتغٓرات أسعار الفائدة. 

 الفرع الثالث : السياسة الىقدية في الفكر الىقدوي
وف    وف الىظرة الضٓقة  ٓعتبر الىقدوٓ أف السٓاسة الىقدٓة أقوى فعالٓة هف السٓاسة الهالٓة، وقد اىتقد الىقدوٓ

و ها أدى إلِ سوء تقدٓر  لىظرٓة كٓىز هف حٓث التركٓز عمِ سعر الفائدة والإستثهار كألٓة الإىتقاؿ وٌ
 31فعالٓة السٓاسة الىقدٓة. 

                                                           
29

، أطروحة مقدمة لنٌل شهادة دكتوراه ل.م.د فً العلوم العلاقة السببٌة بٌن كمٌة النقود والناتج المحلً الإجمالً فً الجزائروردة شٌبان،  

 .104، ص 2016، الجزائر،  1الاقتصادٌة، اقتصاد مالً، جامعة باتنة
، الدار الجامعٌة، 1، طاستقلالٌة البنوك المركزٌة ودورها فً فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً الدول العربٌةسوٌدي، سهام محمد ال30

 89-87، ص 2010الإسكندرٌة، 
 .172ص   مرجع سبق ذكره  صال  م تا ، النقود والسٌاسة النقدٌة 31
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غٓر هف ىهط الأصوؿ التْ ٓرغب الأفراد فْ حٓث أف الىقدٓوف ٓروف أف السٓاسة الىقدٓة سوؼ ت     
ادة فْ عرض الىقود عمِ هختمؼ أسعار الفائدة  الإحتفاظ بٍا ولكىٍـ ٓروف أف تىتج آثار حدوث زٓ

 32وأسعار الأصوؿ الهختمفة وهف ثـ عمِ هختمؼ أىواع الإىفاؽ . 
غٓر عرض الىقود سٓكوف أكبر ولذلؾ فإف التحمٓؿ الىقدي لألٓة إىتقاؿ أثر السٓاسة الىقدٓة ٓفترض أف أثر ت

ادة  وأكثر اىتشارا هها تضهىً التحمٓؿ الكٓىزي، حٓث ٓشٓر إلِ أف زٓادة عرض الىقود سٓترتب عمًٓ زٓ
ا عمِ الإستثهار وهىح الإئتهاف، وبذلؾ تزٓد الأرصدة الىقدٓة لدى الأفراد  احتٓاطٓات الهصارؼ هها ٓحفزٌ

 33والهؤسسات.
ْ التْ تدعـ أٓضا وجٍة جاري فروم ولورىس كمين،أجراٌا  ٓضاؼ إلِ ذلؾ الدراسة التْ     ىظر الوٌ

القائمة بفعالٓة السٓاسة الىقدٓة، وعمِ الرغـ هف الإتفاؽ الكبٓر عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة فْ تحفٓز 
ْ  الىشاط الإقتصادي إلا أف ٌذي السٓاسة قد تتسبب فْ بعض الأحٓاف فٓها ٓسهِ بالفجوات الزهىٓة، وٌ

عدـ ظٍور أثر السٓاسة الىقدٓة عمِ الهتغٓرات الإقتصادٓة بسرعة، بحٓث تحتاج إلِ فترة تسهِ بالفجوات 
 34الزهىٓة وذلؾ لٓتحقؽ الإستقرار الإقتصادي.

 
 زيهاٌية استقلالية البىك الهرك: الهطمب الثالث

 عمِ قهة الىظاـ الهصرفْ. ٓبقِٓعتبر البىؾ الهركزي هف أٌـ الهؤسسات الهالٓة، و    
 هفاٌيم عاهة حول البىك الهركزي : الفرع الأول

 فْ ٌذا العىصر سوؼ ىقوـ بتقدٓـ بعض التعارٓؼ حوؿ البىؾ الهركزي و أٌـ وظائفً.
 تعريف البىك الهركزي : أولا
 : لقد تـ تقدٓـ عدة تعارٓؼ لمبىؾ الهركزي، وهف أٌـ ٌذي التعارٓؼ ىذكر هىٍا    
عرؼ البىؾ الهركزي بأىً "ىظاـ هصرفْ ٓتولِ فًٓ بىؾ واحد إها باحتكار كاهؿ أو :فيرا سهيث تعرٓؼ-

 جزئْ لإصدار الأوراؽ الهالٓة".
 ".اعتبر البىؾ ٌو" الهسؤوؿ عف تىظٓـ حركة الإئتهاف: شاو تعرٓؼ-
 35أف وظٓفة البىؾ الهركزي كهمجأ أخٓر للإقتراض"."اعتبر Hautry : تعرٓؼ--
عهؿ عمِ استقرار الىظاـ الهصرفْ"عرؼ البىؾ الهركزي بأىً Adayهاأ-  36."ٓىظـ السٓاسة الىقدٓة وٓ

                                                           
 .179،  ص 1989اللبنانٌة، القاهرة، ، الدار المصرٌة 1ط  النظرٌات والسٌاسات النقدٌةسهٌر محمود معتوق، 32
33

، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  الماجٌستٌر 2010-2001، تقٌٌم أداء وفعالٌة السٌاسة النقدٌة لمصرف لٌبٌاسالم محمود أحمٌدة دخٌل الله،  

 .15، ص 2013فً الإقتصاد، جامعة بنغازي، لٌبٌا، 
34

دار الٌازوزي العلمٌة للنشر والتوزٌع، الطبعة  والبنوك والمصارف المركزٌة  النقودسعٌد سامً الحلاق، محمد محمود العجلونً، 

 .249، ص 2010العربٌة، الأردن، 
مذكرة مقدمة لنٌل شهادة الماجٌستٌر فً آلٌات رقابة البنك المركزي على البنوك التجارٌة وفعالٌتها  حورٌة حمنً،  35

 .21، ص 2006-2005منتوري، قسنطٌنة، العلوم الاقتصادٌة، تخصص بنوك و تأمٌنا ، جامعة 
36

، مذكرة تخرج ضمن متطلبا   أهمٌة رقابة البنك المركزي على البنوك التجارٌة فً دعم استقرار الجهاز المصرفًقمانة حورٌة، آمال زفان،  

 .3، ص 2008نٌل شهادة اللٌسانس، تخصص نقود مالٌة، المركز الجامعً د.ٌحى فارس، المدٌة، الجزائر، 
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"ٌو عبارة عف هؤسسة هركزٓة ىقدٓة تقوـ بوظٓفة بىؾ البىوؾ ووكٓؿ هالْ لمحكوهة : البىؾ الهركزي-
وهسؤولا عف إدارة الىظاـ الىقدي فْ الدولة، وباختصار ٓأتْ البىؾ الهركزي عمِ رأس الهؤسسة الهصرفٓة 

 37فْ البلاد".
"ٌو الٍٓئة التْ تقؼ عمِ قهة الجٍاز الهصرفْ بسوقًٓ الىقدي والهالْ، وقد كاىت : البىؾ الهركزي-

تْ تقوـ بٍا البىوؾ التجارٓة، حتِ هٓزت فْ البىوؾ الهركزٓة هىذ ىشأتٍا تقوـ بكافة الأعهاؿ الهصرفٓة ال
وقت لاحؽ عف ٌذي البىوؾ بعد حصولٍا عمِ بعض الوظائؼ والههٓزات، وقد كاىت أولِ الوظائؼ التْ 

 38هىحت لمبىوؾ الهركزٓة هف الحكوهة سمطة إصدار البىكىوت والقٓاـ بخدهات هصرفٓة لمحكوهة".
ـ البىكْ حٓث  اظلىاعمِ قهة ؼ ٓة عاهة هستقمة تقرعتباا"شخصٓة زي أٓضا بأىً كرلهؾ البىٓعرؼ ا-

ػػػر تعتب، ولةدولعاهة لماة طفقا لمخوٌا ذعمِ تىفٓتولِ تىظٓـ السٓاسة الىقدٓة والإئتهاىٓة والبىكٓة والإشراؼ 
عمِ وؿ لحصابها ٓكفمً وؾ لبىت اسجلار وفاتدعمِ ع لاطلإافْ ؽ لحالً وخاصة واؿ هؾ ألبىواؿ اهأ

 39كافة الهعموهات".
 وظائف البىك الهركزي: اىياث

 :ها ٓمْهف بعض الهٍاـ الرئٓسٓة التْ ٓتكفؿ بٍا البىؾ الهركزي 
 ; تىظٓـ إصدار العهمة تبدأ لهتطمبات الإقتصاد القوهْ-
 ; تأدٓة خدهات هصرفٓة لمدولة والعهؿ كصٓرفْ ووكٓؿ لٍا-
 ; الإحتفاظ بالإحتٓاطات الىقدٓة لمهصارؼ التجارٓة -
لمهصارؼ والهؤسسات الأخرى بشكؿ إعادة الخصـ لأوراقٍا الهالٓة وهىحٍا قروضا هىح تسٍٓلات  -

 .40هضهوىة والقبوؿ العاـ لهسؤولٓة الهمجأ الأخٓر للإقراض
 

 هفٍوم وأٌهية استقلالية البىك الهركزي:الفرع الثاىي
هختمؼ الدوؿ، بحٓث  عرؼ هفٍوـ استقلالٓة البىؾ الهركزي تغٓرات وتطورات عدٓدة تبعا لتطوراقتصادٓات

أصبح ٌذا الهفٍوـ أكثر عهقا لإرتباطً بهفآٌـ أخرى تعبر عف أٌداؼ البىؾ الهركزي كتحقٓؽ استقرار 
 الأسعار وتخفٓض التضخـ.

 هفٍوم استقلالية البىك الهركزي :أولا
 : ٌىاؾ عدة هفآٌـ لإستقلالٓة البىؾ الهركزي ىذكر هىٍا ها ٓمْ

                                                           
، 2008المؤسسة النقدٌة البنوك التجارٌة، البنوك المركزٌة، مؤسسة شباب الجامعة,الإسكندرٌة، ، الاقتصاد النقدياء مجٌد، ض37ٌ

 .244ص 
38

 .213، ص2006، دار المنهل اللبنانً، بٌرو ، 1ط، الاقتصاد النقدي والمصرفً  سام الحجارب
39

دراسة قٌاسٌة حسب نمودج سان    4102-0991أثر السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة على النموالإقتصادي خلال الفترة أحمد بوعمرة، عمر قٌرة،  

 .6لوٌس، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبا  شهادة ماستر أكادٌمً، مالٌة ونقود، جامعة العربً تبسً، تبسة,، الجزائر، ص 
المأمول، و، بحث مقدم إلى مؤتمر المصار  الإسلامٌة بٌن الواقع رف الإسلامٌةالرقابة القانونٌة على المصاولٌد هومٌل عوجان، 40

 .17 16، ص، ص 2009جوان  3-ماي 31دائرة الشؤون الإسلامٌة والعمل الخٌري بدبً، 



 المركزي  الإطار النظري للسٌاسة النقدٌة وإستقلالٌة البنك: الفصل الأول

 

 
11 

ركزي استقلالٓة الحكوهة فْ وضع أٌداؼ السٓاسة الىقدٓة وتحدٓد الأدوات ٓقصد بإستقلالٓة البىؾ اله-
الهىاسبة لتحقٓقٍا، بهعىِ أكثر تحدٓد استقلالٓة فْ إدارة الكتمة الىقدٓة وتحقٓؽ ٌدؼ استقرار قٓهة الىقد، 

 41باعتباري الٍدؼ الرئٓسْ لأٓة سٓاسة ىقدٓة.
تعىْ حرٓة البىؾ الهركزي فْ إدارة السٓاسة الىقدٓة دوف الخضوع للإعتبارات أو التداخلات  الإستقلالٓة-

 ْ السٓاسة هف قبؿ الحكوهة، هف خلاؿ هىحً حرٓة التصرؼ بشكؿ تاـ فْ رسـ وتىفٓد سٓاستً الىقدٓة، وٌ
ىها ٓكوف ٌىاؾ اتفاؽ و  تىسٓؽ فْ تحقٓؽ بٍذا لا ٓعىْ الإىفصاؿ التاـ بٓف البىؾ الهركزي والحكوهة، وا 

 42أٌداؼ السٓاسة الىقدٓة.
أكد آخروف إلِ أف ٌىاؾ إجهاع فْ الرأي قد بزغ أخٓرا، ٓىص عمِ أف السٓاسة الىقدٓة تكوف أكثر -

فاعمٓة إذا ىفدت هف قبؿ البىؾ الهركزي بالإستقلاؿ عف الحكوهة، أي أف الإستقلالٓة تعىْ الحرٓة فْ 
ضروري لموصوؿ إلِ التضخـ الهستٍدؼ، أو أىٍا تعىْ الحرٓة فْ اتخاد القرار بها ٓخص سعر الفائدة ال

ىا تسهِ الإستقلالٓة التاهة. أي أف الإستقلالٓة التاهة ٌىا لا تقؼ  وضع كلا هف الأٌداؼ والأدوات، وٌ
 43عىد حدود التىفٓد بؿ تستهر لتصؿ إلِ التخطٓط لمسٓاسة الىقدٓة وأٌدافٍا.

التاـ بٓف البىؾ الهركزي والحكوهة واىفراد البىؾ فْ تحدٓد الاٌداؼ كها لا تعىْ الإستقلالٓة الإىفصاؿ -
الىٍائٓة لمسٓاسة الىقدٓة، وعمِ ذلؾ فإف البىؾ ٓبحث عف الإستقلالٓة فْ تحدٓد الأٌداؼ الوسٓطٓة  وفْ 

 44اىتٍاج الأدوات الهىاسبة لبموغ تمؾ الأٌداؼ.
هصطمح الإستقلالٓة ٓىصرؼ إلِ ىقطتٓف الأوؿ  عرؼ الإستقلالٓة بقولً" أف الن يلايىدرأها الإقتصادي -

لمبىؾ الهركزي الحرٓة فْ تقرٓر كٓفٓة الوصوؿ إلِ أٌدافً.والثاىْ تعد القرارات التْ ٓتخذي البىؾ الهركزي 
 45كهٓة عىد هحاولة تعطٓمٍا هف جاىب الحكوهة".

ت خلادت  ىدوفهٓة  دلىقالسٓاسة ـ اسرفْ زي  كرلهؾ البىآة رلاستقلالٓة تعىْ حوؿ اف القاخلاصة و   
لا ، وىْوطلد الاقتصاافْ هصمحة ب لتْ تصآة دلىقالسٓاسة داؼ اٌؽ أهع تحقٓـ بها ٓتلائوسٓاسٓة 

ؿ قبف لهستعهمة هدوات الااستقلالٓة ، واهةولحكزي واكرلهؾ البىف ابٓـ لتاؿ الفصآعىْ بالاستقلالٓة  ٌىا 
داؼ، لاٌوغ الهىاسبة لبمدوات الاج اىتٍاافْ وة طسٓولداؼ الاٌد آدفْ تحؿ لاستقلااىهازي، وا  كرلهؾ البىا

 ٓة.دلىقوالهالٓة السٓاسة ف ابٓـ لاىسجاف اهدر قؾ ٌىالوف ٓكب اف ٓجو 
 
 

                                                           
 .120، ص 2008، دار بهاء للنشر والتوزٌع، الجزائر، 1، طًالاقتصاد المصرفرحٌم حسٌن، 41
42

دراسة مقارنة ٌن الجزائر وتونس، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبا  نٌل شهادة   ركزي فً إدارة السٌولة النقدٌةدور البنك المناجٌة عاشور،  

 .20، ص 2014الجزائر، -بسكرة-الماستر فً العلوم الاقتصادٌة، نقود ومالٌة، جامعة محمد خٌضر
43

 .103، ص 2015ر المناهج للنشر والتوزٌع، الأردن، ، دا1، طالسٌاسات النقدٌة فً البنوك المركزٌةعبد الحسٌن جلٌل الغالبً،  
44

 .3، ص 2005نموز  3-2، مؤتمر مستجدا  العمل المصرفً فً سورٌا، دور البنوك المركزٌة فً إرساء السٌاسة النقدٌةأمٌة طوقان،  
45

-38د للعلوم الاقتصادٌة الجامعة، العدد مجلة كلٌة بغدااستقلالٌة البنك المركزي العراقً ودورها فً الحد من التضخم  هندرٌن حسن حسٌن،  

 .260، الجامعة المستنصرٌة، العراق، ص 2014
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 46أٌهية استقلالية البىك الهركزي:ثاىيا
فْ الهستوى  كفاءة البىؾ الهركزي فْ إدارتً لمسٓاسة الىقدٓة تقاس بهدى ىجاحً فْ تحقٓقالإستقرار   

العاـ للأسعار، والتْ ٓعبر عىٍا بتسجٓؿ هعدلات هىخفضة لمتضخـ، ولا ٓىبغْ أف ٓفٍهأف إستقلالٓة البىؾ 
الهركزي تضهف تحقٓؽ الإستقرار الىقدي وبالتالْ استقرار الأسعار، فالتضخـ ظاٌرة إقتصادٓة كمٓة لٍا 

ا عمِ السٓاسة الىقد ٓة، حٓث ٓمعب دور ٌاـ فْ التأثٓر عمِ عدد هف الأسباب التْ لا ٓهكف اقتصارٌ
الجٍاز الهصرفْ خاصة فٓها ٓتعمؽ بتحدٓد أسعار الفائدة وصٓاغة السٓاسة الإئتهاىٓة والىقدٓة والإقتراض 
و ها ٓؤثر عمِ  ؿ الإىفاؽ العاـ وهواجٍة عجز الهوازىة العاهة، وٌ الهتزآد هف بىوكٍا الهركزٓة بٍدؼ تهوٓ

و الهوارد الهتاحة للأجٍزة ا رفع هف هعدلات التضخـ التْ ٓقابمٍا ارتفاع فْ أسعار الفائدة، وٌ لهصرفٓة وٓ
لِ عدـ استقرار الىظاـ  أهر ٓساٌـ فْ عزوؼ أفراد الهجتهع عف إٓداع أهوالٍـ فْ الهصارؼ وا 
ذا ها ٓفقد بىوكٍا الهركزٓة درجة كبٓرة هف الإستقلالٓة أدت ٌذي الىتائج إلِ الهطالبة  الإقتصادي وٌ

ة هىح البىوؾ الهركزٓة درجة كبٓرة هف الإستقلالٓة تكفؿ وجود سٓاسة ىقدٓة فاعمة فْ هجاؿ التحكـ بضرور 
الهعروض الىقدي لتحقٓؽ درجة عالٓة هف الىهوالإقتصادي، لذلؾ ٓتعٓف عمِ حكوهات الدوؿ الىاهٓة دعـ 

 استقلالٓة بىوكٍا الهركزٓة وذلؾ هف خلاؿ :
 ; عهمٓة التىهٓة بهفٍوـ وأسموب هتطورٓفإسٍاـ البىوؾ الهركزٓة فْ تحقٓؽ *
 ; تحرٓر الأسواؽ الهالٓة وعولهتٍا فْ ظؿ الدور الهتزآد لمهؤسسات الإقتصادٓة*

 هقاييس استقلالية البىك الهركزي: الفرع الثالث
سىة الهاضٓة وهف بٓف ٌذي  20وضعت هقآٓس لغرض قٓاس استقلالٓة البىؾ الهركزي خلاؿ    

 : الهقآٓس
  عيار كوكيرهانهأولا:
ٓعد أوؿ هف أشار إلِ اهكاىٓة وجود فجوة واسعة بٓف الإستقلاؿ الرسهْ لمبىؾ الهركزي والإستقلاؿ     

الحقٓقْ، فهف الهؤكد أف استقلالٓة البىؾ الهركزي تتأثر بدرجة الإستقلاؿ القاىوىْ و قد استخدـ كوكٓرهاف 
حافظْ البىوؾ الهركزٓة وذلؾ هقارىة بالإستقلاؿ هؤشر هعدؿ الدوراف لمتعبٓر عف الإستقلاؿ الفعمْ له

عىْ أف هعدؿ  شٓر هعدؿ الدوراف إلِ هدة بقاء الهحافظٓف فْ البىؾ الهركزي، ٌذا الهؤشر وٓ القاىوىْ، وٓ
دوراف أقؿ لمهحافظ ٓشٓر إلِ ارتفاع الإستقلالٓة، فعىدها تكوف هدة ولآة الهحافظ أطوؿ هف هتوسط هدة 

مة الأجؿ لصالح السٓاسة الىقدٓة، وبٓف  الحكوهة فإف ذلؾ ٓساعد البىؾ الهركزي عمِ اتخاذقرارات طوٓ
 47كوكٓرهاف أىً هف غٓر الهرجح أف ٓكوف لهؤشر هعدؿ الدوراف هعىِ عهمْ بالىسبة لمبمداف الهتقدهة.

                                                           
، مذكرة مقدمة لنٌل شهادة الماستر فً 4102-0991أثر استقلالٌة بنك الجزائر على سعر صرف الدٌنار خلال الفترةوداد بوع ار، 46

 .14، ص 2018دة، الجزائر، ، سكٌك1955أوث  20العلوم الاقتصادٌة، إقتصاد نقدي وبنكً، جامعة 
47

,مدخل للإقتصاد السٌاسً,الجامعة المستنصرٌة,كلٌة 4102-4112الإستقلال الفعلً لمحافظ ابنك المركزي العراقً من هٌثم إسماعٌل العٌبً, 

 .70,69ص  ,ص1العدد -الإدارة والإقتصاد,مجلة العربً للعلوم الاقتصادٌة والأدارٌة,المجلد الخامس عشر
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ىها عمِ عواهؿ أخرى، ٌذي  كها أشار كوكٓرهاف إلِ أف الإستقلاؿ الرسهْ لا ٓتوقؼ فقط عمِ التشرٓع وا 
العواهؿ هف الصعب قٓاسٍا كهٓا و لذلكأضاؼ ٌذا الهقٓاس هجهوعة أكثر بكثٓر هف تمؾ الهعآٓر التْ 

تكوف ٌذا الهقٓاس هف هقٓاسٓف ٌها  : تتعمؽ بالترتٓبات الهؤسسٓة الههكىة، وٓ
 : لهركزيالهقياس التشريعي لإستقلالية البىك ا -1

 : جدولا بأٌـ الخواص التشرٓعٓة لمبىؾ الهركزي والهتهثمة فْ ىيبيتيوكوكيرهان وويب وضع 
 ; تعٓٓف وعزؿ هدة خدهة الهحافظ و ٌْ الأهور الرئٓسٓة التْ تحدد هدى استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة-
 ; صٓاغة السٓاسة الىقدٓة أٌداؼ البىؾ الهركزي-
الحدود عمِ قابمٓة البىؾ الهركزي لإقراض القطاع الحكوهْ كالقٓود الهوضوعةعمِ حجـ القرض والهدة -

 48 ; كوكيرهانوأسعار الفائدة، و لقد حاز ٌذا الهعٓار عمِ أكبر ىسبة وفؽ هقٓاس 
 :الهقياس الفعمي لإستقلالية البىك الهركزي -2
ركزي إلِ أف الههارسة العهمٓة لجواىب السمطة والهسؤولٓة تشٓرالإستقلالٓة هف الىاحٓة الفعمٓة لمبىؾ اله    

التْ تهثؿ الإستقلالٓة القاىوىٓة لمبىؾ الهركزي، حٓث أىً رغـ وجود التشرٓعات القاىوىٓة لإستقلالٓة البىؾ 
الهركزي قد لاتعكس العلاقة بٓف ٌذا الأخٓر والحكوهة، ففْ البمداف التْ ٓسود فٍٓا القاىوف قد ٓكوف 

ضئٓؿ بٓف الإستقلاؿ التشرٓعْ والفعمْ، إلا أف الأهر هختمؼ بالىسبة لمدوؿ الىاهٓة رغـ وجود  التفاوت
استقلاؿ قاىوىْ إلا أف الأداء الفعمْ هختمؼ، لذلؾ تـ استعهاؿ هؤشر آخر لقٓاس درجة استقلالٓة البىؾ 

ستىد ٌذا الهؤشر عمِ  فرضٓة هفادٌا أف الهركزي هف خلاؿ هعدؿ تغٓٓر هحافظْ البىوؾ الهركزٓة، وٓ
عود السبب إلِ السمطات التىفٓدٓة التْ تبحث  سرعة تغٓٓر الهحافظ تشٓر إلِ درجة استقلالٓة قمٓمة، وٓ
ىصاع بسٍولة لتوصٓاتٍا ٌذا هف جٍة وهف جٍة أخرى بأف سرعة  عف الهحافظ الذي ٓمبْ طمباتٍا وٓ

حسب ٌذا  تغٓٓر الهحافظٓف ٓعطْ لمبىؾ الهركزي صورة أكثر واقعٓة إلِ جاىب الهقٓاس التشرٓعْ، وٓ
الهقٓاس هف خلاؿ قسهة عدد هرات تغٓٓر الهحافظٓف عمِ عدد السىوات الهدروسة،فكمها اقترب الهعدؿ 
هف الواحد الصحٓح ذؿ ذلؾ عمِ اىخفاض استقلالٓة البىؾ الهركزي والعكس كمها اقترب الهعدؿ هف 

 49الصفر ذؿ ذلؾ عمِ الإستقلالٓة العالٓة.
 والجدوؿ التالْ ٓبٓف ذلؾ.

 
 
 
 

                                                           
48

,مجلة العلوم الاقتصادٌة استقلالٌة البنك المركزي مع إشارة خاصة إلى مدى استقلالٌة البنك المركزي الأردنًهٌل عجمً جمٌل الدهمٌش, 

 .70,69,ص ص 2015,الجامعة الهاشمٌة,الأردن,82العدد -21والإدارٌة,المجلد 
49

,مجلة الكوٌ  للعلوم الاقتصادٌة والإدارة,ٌصدر عن كلٌة تشرٌعٌة والفعلٌةاستقلالٌة البنك المركزي العراقً بٌن المعاٌٌر الأدٌب قاسم شدي, 

 .96-13-10-8,ص 2017أفرٌل  27الإدارة والإقتصاد,جامعة واسط,العدد 
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 هؤشر كوكيرهان : (11الجدول رقم )
 الترتيب الوزن توصيف الهتغير الهتغير

  21%  
   هدة الوظيفة 

 1،11  سىوات 8أطوؿ هف  استقلالية
 1،75  سىوات 8-6هف  الهحافظ

 1،51  سىوات 5 
 1،25  سىوات 4 
 1،11  سىوات 4أقؿ هف  
   التي تعين الهحافظ الجٍة 
 1،11  هجمس إدارة البىؾ الهركزي 
ٌٓئة هف هجمس إدارة البىؾ الهركزي  

 والسمطة التشرٓعٓة والتىفٓدٓة
 1،75 

 1،51  السمطة التشرٓعٓة  
 1،25  السمطة التىفٓدٓة 
 1،11  عضو أو عضواف هف هجمس الوزراء 
   الرفض أو الطرد 
 1،11  غٓر هىصوص عمِ الطرد 
 1،83  أسباب لا تتعمؽ بالسٓاسة 
 1،67  تىسٓب هجمس البىؾ 
 1،51  تىسٓب السمطة التشرٓعٓة 
طرد غٓر هشروط هتاح خلاؿ السمطة  

 التشرٓعٓة 
 1،33 

 1،17  تىسٓب السمطة التىفٓدٓة 
طرد غٓر هشروط هتاح خلاؿ السمطة  

 التىفٓدٓة
 1،11 

   ٌل يتقمد الهحافظ وظائف أخرى 
 1،11  كلا 
 1،51  بإذف هف السمطة التىفٓدٓة 
 1،11  لا ٓوجد تشرٓع ٓهىع ذلؾ 
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 هن يقوم بصياغة السياسة الىقدية

 
15% 

 

 1،11  البىؾ فقط 
 1،67  البىؾ ٓشارؾ ولكف تأثٓر ضئٓؿ 

 1،33  البىؾ ٓوصْ الحكوهة فقط صياغة
 1،11  لٓس لمبىؾ قوؿ السياسة 

   هن لً الكمهة الأخيرة في حل التعارض الىقدية
 1،11  البىؾ فْ حالة الهشكمة هبىٓة فْ القاىوف 
 1،81  الحكوهة غذا كاف القاىوف لا ٓوضح ذلؾ 
ٌٓئة هف هجمس البىؾ والسمطتٓف التىفٓدٓة  

 والتشرٓعٓة
 1،61 

 1،41  السمطة التشرٓعٓة عمِ قضآا السٓاسة 
 
ػهً لضاَا انضُاصت حضب  انضهطت انتفُذَت 

 الأصىل انًزػُت
 0220 

 0,00  انضهطت انتفُذَت نها أونىَت غُز يشزوطت 
   دور البىك فً عملٍت إعداد الموازوت 
 001,  دور َشُظ 
 000,  نُش نهبُك تأثُز 

  15%  الأهداف
اصتمزار الأصؼار انهذف انزئُضٍ وانىحُذ  

وانبُك انًزكزٌ نه انكهًت الأخُزة فٍ حم 

 انتؼارض

 ,001 

 0280  اصتمزار الأصؼار انهذف انىحُذ 
اصتمزار الأصؼار هذف واحذ يغ أهذاف  

 أخزي تتُاغى واصتمزار انُظاو انًصزفٍ
 0260 

اصتمزار الأصؼار هذف وحُذ يغ أهذاف  

 أخزي يتؼارضت
 0240 

 0220  لا أهذاف يُصىص ػهُها 
الأهذاف انًحذدة لا تتضًٍ اصتمزار  

 الأصؼار
 ,000 

 القٌود
 الم روضة

 على 
 الإقراض
 الحكومً

 
 
 

 "التسلٌف حدود الإقراض غٌر المورق"
 انتضهُف غُز يضًىح به-

 انتضهُف يضًىح بحذود صاريت-

 به بحذود يزَتانتضهُف يضًىح -

 لا َىجذ حذود لاَىَُت نلإلزاض-
 "إقراض تورٌقً"

 غُز يضًىح به-

 يضًىح بحذود صاريت-

 يضًىح بحذود يزَت-

15% 
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 لا َىجذ حذود لاَىَُت نلإلزاض-

 "شروط الإقراض"

 انضهطت نهًصزف-

 يؼُُت بماَىٌ انًصزف-

يتفك ػهُها بٍُ انًصزف وانضهطت -

 انتُفُذَت
 انتُفُذَت فمظتمزر يٍ لبم انضهطت -

 "المقترضون المحتملون مه المصرف

 انحكىيت انًزكزَت فمظ-

 جًُغ يضتىَاث انحكىيت-

 جًُغ يضتىَاث انحكىيت وانًشارَغ انؼايت-

 انمطاع انؼاو وانخاص-

 حدود إقراض المصرف معرفت فً""

 كًُت انُمىد-

كُضبت يٍ انتزاياث انًصزف أو رؤوس -

 الأيىال

 يٍ إَزاداث انحكىيت كُضبت-

 كُضبت يٍ َفماث انحكىيت-

 استحقاق القروض"

 خلال صتت أشهز-

 خلال صُت-

 أكثز يٍ صُت-

 لا تحذَذ فٍ انماَىٌ-

"أسعار الفائدة على القاوون ٌجب ان 

 تكون

 أػهً يٍ حذود دَُا-

 أصؼار انضىق-

 ألم يٍ حذود دَُا-

 صؼز انفائذة غُز يذكىر-

لا فائذة ػهً لزوض انحكىيت يٍ طزف -

 انبُك انًزكزٌ

البىك المركسي ممىوع مه شراء أو بٍع "

 أوراق مالٍت للحكومت فً السوق الأولٍت

 َؼى -

 لا-
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ت لمعموـ استقلالية البىك الهركزي العراقي بين الهعايير التشريعية والفعميةأدٓب قاسـ شدي،:الهصدر ، هجمة الكوٓ
 .12-10، ص 2017أفرٓؿ  27الاقتصادٓة والإدارة، ٓصدر عف كمٓة الإدارة والإقتصاد، جاهعة واسط، العدد 

 
  GMTثاىيا: هؤشر

، تهت الهقارىة بٓف الىظـ الىقدٓة 1991عاـ  Grilli-Masciandaro-Tabelliniفْ دراسة أجراٌا 
بالتركٓز عمِ الخصائص السٓاسٓة والإقتصادٓة، وأثبتوا أف الهصارؼ الهركزٓة الهستقمة  OECDلدوؿ 

ٓعىْ هستوى تضخـ أقؿ وتقمبا أقؿ فْ هعدلً أي ٓوجد علاقة عكسٓة بٓف درجة استقلالٓة البىؾ الهركزي 
لٓتٍا الفعمٓة، وبٓف هعدلات التضخ، بالإضافة إلِ أٌهٓة الوضع القاىوىْ لمسمطة الىقدٓة فْ تحدٓد استقلا
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وفْ ٌذا الىوع هف الهقآٓس ٓستخدـ الهؤلفوف خٓار ىعـ أو لا لإختٓار الهٓزة الهؤسسٓة والأهثمة عمِ 
 50 : ذلؾ
 ٌؿ ٓعٓف حاكـ البىؾ الهركزي هف قبؿ رئٓس الدولة؟-
و الإستقرار فْ الأسعار لسٓاسة البىؾ الهركزي؟-  ٌؿ قاىوف البىؾ الهركزي ٓحدد ٌدفا وحٓدا وٌ

 السياسي GMTهؤشر  (02):دول رقمالج

 الإقتصادي GMT(: هؤشر13جدول رقم )
رقم 

 السؤال
 التسهية هوضوع السؤال

1 
2 
 
3 
4 

 الإئتهاف الهباشر لا ٓقدـ لمحكوهة ٓشكؿ آلْ-
الإئتهاف الهباشر لا ٓقدـ لمحكوهة بهعدؿ فائدة -

 السوؽ
 الإئتهاف الهباشر هؤقت بشكؿ صحٓح-
الإئتهاف الهباشر لمحكوهة لً سقؼ رقهْ -

 هحدد
 البىؾ لا ٓشترؾ فْ السوؽ الأولٓة لمدٓف العاـ-

ؿ  التهوٓ
 الىقدي لمدٓف العاـ

 أدوات السٓاسة الىقدٓةهعدؿ الخصـ ٓحدد آلٓا هف قبؿ البىؾ - 6
                                                           

50
 ، رسالة أعد  لنٌل درجة الماجٌستٌر فً  استقلالٌة المصرف المركزي وأثرها على فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً سورٌةخورشٌد نجاة محمد  

 .93.95الاقتصاد، جامعة حلب، سورٌا،  ص ص 

رقم 
السؤال
  

 التسهية هوضوع السؤال

1 
2 
3 
4 

 الهحافظ لا ٓعٓف هف قبؿ الحكوهة-
 سىوات 5ٓعٓف الهحافظ لفترة تتجاوز -
 هجمس البىؾ لا ٓعٓف هف قبؿ الحكوهة-
 سىوات 5ٓعٓف الهجمس لفترة تتجاوز -

 
 التعٓٓف

5 
 
6 

ٓشترط أف ٓشترؾ ههثمو الحكوهة فْ  لا-
 الهجمس

لٓس ٌىاؾ حاجة لهصادقة الحكوهة عمِ -
 صٓاغة السٓاسة الىقدٓة

 
 العلاقة هع الحكوهة

7 
 
 
8 

ٌىاؾ ىص فْ الدستور أو القاىوف ٓؤكد عمِ -
سعْ البىؾ الهركزي لتحقٓؽ استقرار الأسعار 

 كأحد أٌدافً الأساسٓة
الهركزي  ٌىاؾ ىص حكوهْ ٓعزز هوقؼ البىؾ-

 فْ هجاؿ التصارع هع الحكوهة

 
 

 القاىوف
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 الهركزي
البىؾ الهركزي لٓس هوكلا بالإشراؼ -

 الهصرفْ
ا عمى فعالية السياسة الىقدية في سوريةخورشٓد هحهد ىجاة, :الهصدر ، رسالة أعدت استقلالية الهصرف الهركزي وأثرٌ

 .190،  ص  2013لىٓؿ درجة الهاجٓستٓر فْ الاقتصاد، جاهعة حمب، سورٓا، 
فْ حاؿ الإٓجاب ٓعطْ لمبىؾ ىقطة واحدة، وٓعطِ الصفر فْ حالة الىفْ وىجهع الىقاط لمحصوؿ عمِ 

 الهؤشر.
 

 Jacomeهؤشرثالثا:
الإستقلاؿ السٓاسْ  تعود إلِالهعآٓر الهقدهة لقٓاس استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة بحسب هعٓار جاكوـ    

ىبغْ أف تتسـ بالههٓزات التالٓة  :والإقتصادي لمبىوؾ الهركزٓة وٓ
السٓاسْ بالإضافة إلِ هشاركة الحكوهة واشتراؾ القطاع الخاص عمِ هجمس إدارة  هف ىاحٓة الإستقلاؿ-

 ;البىؾ الهركزي الإعتراؼ بحقٓقة أف هشاركة ٌؤلاء الأعضاء فْ السٓاستٓف الهالٓة والىقدٓة
إدراج دور البىؾ الهركزي، حٓث أف البىوؾ الهركزٓة شاركت هف خلاؿ الألٓات الهختمفة لتقمؿ هف وتٓرة -
  ;زهات، وذلؾ ىظرا لإرتفاعٍا فْ أهرٓكا اللاتٓىٓة خلاؿ السىوات الأخٓرةالأ
الإستقلاؿ الإقتصادي و ٌو هرتبط بالهشاركة الحكوهٓة فْ صٓاغة سٓاسات سعر الصرؼ، حٓث لا -

خلاؼ عمِ تتجاوز صلاحٓات الحكوهة العاهة ىطاؽ اختٓار وتعدٓؿ ىظاـ سعر الصرفهالـ ٓىص القاىوف 
 ;ذلؾ

 : شر باد وباركينهؤ رابعا:
وكاىت  1977تمؾ التْ قاـ بٍا باد وباركٓف عاـ  إف أوؿ هحاولة لبىاء هؤشر لإستقلالٓة البىؾ الهركزٍْٓ

الدراسة بعىواف قواىٓف الهصرؼ الهركزي والسٓاسة الىقدٓة، وقد بحثا أولا عف العلاقة بٓف الخصائص 
دولة  12العاهة لمسٓاسة الىقدٓة والقواىٓف التْ تحدد سمطات الهصارؼ الهركزٓة، وقد شهمت الدراسة 

(، و لقد صىفت الهصارؼ بدرجات تتراوح بٓف الحد الأدىِ درجة 1975-1951صىاعٓة خلاؿ الفترة )
 51والحد الأعمِ درجةوفًٓ تهت العلاقة بٓف درجة الإستقلالٓة والأداء الإقتصادي وفؽ هعٓارٓف.

 : والجدوؿ التالْ ٓبٓف ذلؾ
 
 
 
 

                                                           
 .93 92ص ص مرجع سبق ذكره  خورشٌد نجاة محمد، 51
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 :هؤشر باد وباركين للإستقلالية04)) الجدول رقم
 الإستقلال السياسيهعيار  هعيار الإستقلال الهالي

الحكوهة توافؽ عمِ الهوازىة وتحدد رواتب -
 أعضاء هجمس الإدارة وتوزٓع الأرباح

ٓحدد الهصرؼ هخصصات الهوازىة وتحدد -
 الحكوهة رواتب أعضاء الهجمس وتوزع الأرباح

ٓحدد الهصرؼ هوازىة ورواتب أعضاء -
 الهجمس وتخصص الربح الذي ٓحددٌا القاىوف

ٓحدد الهصرؼ هوازىة ورواتب أعضاء -
خصص الأرباح  الهجمس وٓ

الحكوهة ٌْ السمطة الىٍائٓة والهسؤولة عف إدارة -
عٓف جهٓع أعضاء هجمس الإدارة  الهصرؼ وٓ

لا هسؤوؿ حكوهْ فْ هجمس الإدارة البىؾ -
 الهركزي

الهصرؼ ٌو السمطة السٓاسة الىٍائٓة لكف كؿ -
 ةتعٓٓىات الهجمس هقدهة هف الحكوه

الهصرؼ ٌو السمطة الىٍائٓة وبعض تعٓٓىات -
 الهجمس هقدهة بشكؿ هستقؿ عف الحكوهة

 .184ص ، هرجع سبق ذكري، خورشٓد ىجاة هحهد: الهصدر
 

 الهوقف هن استقلالية البىك الهركزي : الفرع الرابع
د وهعارض للإستقلالٓة كالتالْ  : تىقسـ أراء إلِ هؤٓ

 : الاراء الداعهة الاستقلالية-1
وثقوف  تىطمؽ الاراء الداعهةهف فكرة رسهٓة هؤداٌا تحمٓؿ ابعاد التدخؿ الحكوهْ فْ ىشاط الاقتصادي، وٓ

 : فكرتٍـ بالعدٓد هف الحجج أٌهٍا
ف تدخمٍا فْ شؤوف الاقتصاد ولا - إف الحجة الاساسٓة لٍـ ٌْ عدـ تهتع الحكوهة بالرشد الاقتصادي وا 

هعا حٓث اف تعبئة البىؾ الهركزي لمحكوهة ٓقدـ اداة لٍا ولا  سٓها فْ   سٓها شؤوف الىقد ٓضـ الإثىٓف
 ; الاقتراض  والاصدار الىقدي هها ٓزٓد هف التضخـ وتدٌور قٓهة العجمة

إف وضع ٌذؼ استقرار الاسعار فْ هقدهة اٌداؼ البىؾ الهركزي فْ سٓاسة ٓتطمب توفٓر الهىاخ -
لبىؾ الهركزي لمحكوهة سٓعٓؽ ٌذا الٍذؼ و ٓعكس الوضع الذي الهلائـ لتحقٓؽ ذلؾ، وعمًٓ فإف تبعٓة ا

 ; تترؾ فًٓ الحرٓة لمبىؾ الهركزي فْ صٓاغة وتىفٓد السٓاسة الىقدٓة بعٓدا عف الضغوط السٓاسة
إف الدلٓؿ الإحصائْ ٓدعـ فكرة إلِ الدوؿ ذات البىوؾ الهركزٓة الهستقمة تكوـ هعدلات التضخـ فٍٓا -

ذي العلاقة  هكف أف تفسر ٌذي هىخفضة وٌ السمبٓةبٓف الهتغٓرٓف هتفقة هع هىطؽ الىظرٓة الإقتصادٓة وٓ
 52;العلاقة بأف الدوؿ التْ تتحاشِ التضخـ قررت أف تعطْ بىوكٍا الهركزٓة إستقلالٓة أكبر

اف البىؾ الهركزي الذي ٓكوف هستقلا تكوف لدًٓ فرصة عهؿ وهساحة اختٓار واسعة لتقرٓر  بلايىدرٓرى -
 53 ;وصوؿ إلِ أٌدافًكٓفٓة ال

 
                                                           

52
 .113، ص 2015، دار المناهج للنشر والتوزٌع، الأردن، 1، طالسٌاسات النقدٌة فً البنوك المركزٌة  عبد الحسٌن عبد الجلٌل

53
، مجلة القادسٌة للعلوم قة بٌن استقلالٌة البنك المركزي وسعر الصرف فً مصرالعلاعبد الحسٌن جلٌل الغالبً، سوسن كرٌم هودان الجبوري،  

 .99، ص 2016لسنة  2/ العدد 18الإدارٌة والإقتصادٌة، المجلد 
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 :الأراء الهعارضة لإستقلالية البىك الهركزي-2
 : ٓستىد أىصار ٌذا الرأي إلِ الهبررات التالٓة

ؿ  إهكاىٓة- عدـ قٓاـ استقلالٓة البىؾ الهركزي فعلا بتحسٓف الأداء فْ هجاؿ التضخـ فْ الأجؿ الطوٓ
 ;طالها أىً ٓهكف لأٌدافٍا الداخمٓة الخاصة أف تتعارض هع اىتٍاج سٓاسة ىقدٓة غٓر تضخهٓة

فْ  ٓرى أىصار ٌذا الرأي أف فكرة قٓاـ هسؤولْ البىوؾ الهركزٓة غٓر الهىتخبٓف بتحدٓد عىصر أساسْ-
السٓاسة الإقتصادٓة، ٌو أهر ٓتىافِ هع هبادئ الدٓهوقراطٓة، كها أف أي بىؾ هركزي لا ٓكوف هستقلا 
تهاها عف الحكوهة، إذ أف لٍذي الأخٓرة العدٓد هف القىوات الرسهٓة والغٓر الرسهٓة التْ تستطٓعهف خلالٍا 

 54ٓٓر الىظـ الأساسٓة لمبىؾ الهركزي.التأثٓر عمِ السٓاسة الىقدٓة وأىٍا فْ الحالات القصوى تستطٓع تغ
 آثار استقلالية البىك الهركزي:الهطمب الرابع

 اثار استقلالية البىوك الهركزية عمى التضخم:الفرع الأول 
هف ادوات السٓاسة الىقدٓة لهىع تىاهْ اثار الاقراض  تعهؿ البىوؾ الهركزٓة الهستقمة عمِ الاتستفادة     

الحكوهْ وعجز الهوازىة العاهة بالشكؿ الذي تعهؿ هعً ٌذي الوسائؿ لتقمٓؿ هف حدة التضخـ، وضهف 
الالٓات او الوسائؿ التْ تعتهدٌا ٌذي البىوؾ ٌو استخداـ اسعار الفائدة هستغمة بذلؾ العلاقة العكسٓة بٓف 

لفائدة، اذ تستطٓع البىوؾ الهركزٓة  التأثٓر عمِ الاقراض الحكوهْ هف خلاؿ اعتهاد عرض الىقود وسعر ا
السٓاسة الىقدٓة التْ لاتسآر اٌداؼ السٓاسة الهالٓة الحكوهٓة .كذلؾ تستطٓع ٌذي البىوؾ تشجٓع التوجً 

ؿ الاقتراض الحكوهْ، وذلؾ هف خلاؿ وضع سعر فائدة  ىحو استخداـ السىدات الحكوهٓة كوسٓمة لتحوٓ
عمِ ٌذي السىدات ٓفوؽ هعدؿ التضخـ السائد كها تستطٓع البىوؾ الهركزٓة هواجٍة تزآد العرض الىقدي 
وذلؾ هف خلاؿ تأثٓر عمِ هصادر القاعدة الىقدٓة بها فٍٓا التأثٓر عمِ حجـ الإئتهاف الهقدـ لمحكوهة 

والتْ لا تسهح  لمحكوهة بتجاوز حد  بالإستفادة هف القٓود القاىوىٓة التْ ٓعهؿ فْ ظمٍا البىؾ الهكزي،
هعٓف هف الإئتهاف الههىوح لٍا هف البىؾ الهركزي أو التأثٓر عمِ الإئتهاف الهقدـ لمبىؾ وبالتالْ الحد هف 

 55الحاجة لمهزٓد هف الىقد وزٓادة التضخـ.
 آثار استقلالية البىوك الهركزيةعمى الىاتج الهحمي الإجهالي:الفرع الثاىي 

حوؿ ٌذي العلاقة فْ  Debong et Summersتوصمت ىتائج الدراسة التْ قاـ بٍا كؿ هف لقد     
( إلا أف ٌىاؾ علاقة هوجبة بٓف درجة استقلالٓة البىوؾ 1990-1955الدوؿ الصىاعٓة خلاؿ فترة )

ذا زادت درجة استقلالٓة البىؾ الهركزي درجة واحدة ارتفع ىحو  الهركزٓة وهعدؿ الىاتج الهحمْ الإجهالْ وا 
ا. 0,4الىاتج الهحمْ الإجهالْ لكؿ عاهؿ ىسبة   56بالهائة سىوٓ

 
                                                           

54
، مذكرة لنٌل شهادة الماجٌستٌر فً 2009-2000، خلال ال ترة السٌاسة النقدٌة ودورها فً ظبط المعروض النقدي فً الجزائرإكن لونٌس،  

 .93، ص 2011علوم الاقتصادٌة، نقود وبنوك، جامعة الجزائر، ال
55

 .197، ص 2014دار التعلٌم الجامعً، الإسكندرٌة،   البنوك المركزٌة ودورها فً اقتصادٌات الدولٌوس  حسن ٌوس ،  
56

 .253، ص 2016ع، الأردن، ، دار الأٌام للنشر والتوز1ٌ، طالعولمة وتأثٌراتها على الجهاز المصرفًعبد العزٌزخن وسً إبراهٌم، 
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 آثار استقلالية البىوك الهركزية عمى عجز الهوازىة العاهة:الفرع الثالث 
أىً  ٌىاؾ علاقة عكسٓة بٓف درجة إستقلالٓة البىوؾ الهركزٓة وىسبة عجز الهوازىة العاهةبهعىِ إف    

كمها زادت درجة استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة اىخفضت ىسبة عجز الهوازىة العاهة إلِ الىاتج الهحمْ 
ذا هفادي أف البىوؾ الهركزٓة ذات درجة عالٓة هف الإستقلالٓة تستطٓع أف تقاوـ طمبات  الإجهالْ، وٌ

ؿ عجز الهوازىة بإصدار الهزٓد هف الىقد أو بٓع الهزٓد هف  السىدات الحكوهٓة وأذوىات الحكوهة لتهوٓ
ىة، بٓىها لا تستطٓع البىوؾ الهركزٓة ذات الدرجة الهىخفضة هف الإستقلالٓة أف تفعؿ ذلؾ.  57الخزٓ

 أثر إستقلالية البىك الهركزي عمى اداء السياسة الىقدية: الهبحث الثاىي
ء السٓاسة الىقدٓة، إلا أف ٌذا  هها لا شؾ فًٓ أف لإستقلالٓة البىؾ الهركزي اثارا بالغة الأٌهٓة عمِ أدا    

 الأثر قد ٓختمؼ وزىً فْ الدوؿ الىاهٓة عف الدوؿ الهتقدهة.
 أثر إستقلالية البىوك الهركزية في الدول الىاهية: الهطمب الأول

الاسعار  ٌىاؾ رأي ٓرى أف اقتصار البىؾ الهركزي عمِ إدارة السٓاسة الىقدٓة لمحفاظ عمِ استقرار       
ؿ بالعجز  ؿ  هقارىة بدوري الذي ٓمعبً فْ التهوٓ وقٓهة العهمة ٌو أفضؿ لمعهمٓة التىهوٓة عمِ هدى طوٓ
و ها ٓىصح بً  والتوسع فْ الإئتهاف ىتٓجة تزآد الإىفاؽ الحكوهْ وها ٓترتب عىً هف هخاطر التضخـ، وٌ

قعت فْ أزهات هالٓة وهدٓوىٓة ٌذا صىدوؽ الىقد الدولْ، وقد إتخدت الكثٓر هف الدوؿ الىاهٓة التْ و 
د وهتحفظ، وأٌـ الإشكالٓات والتحفظات  السبٓؿ لمخروج هف أزهاتٍا، وقد كاف ذلؾ هحؿ تجادب بٓف هؤٓ

أىً إذا كاف التضخـ هف أولوٓات السٓاسة الىقدٓة فإىً فْ الدوؿ الىاهٓة ٓعود إلِ أسباب ٌٓكمٓة  الهطروحة
جتهاعٓة وبصفة أساسٓة، و  ٌو ها ٓعىْ أف الإستقلالٓة فْ ٌذي الحالة قد لا تحقؽ الغرض إذا إقتصادٓة وا 

وكذلؾ لا ٓهكف أف تكوف الإستقلالٓة ىهودجا واحدا إذ أف  هااتجٍت إلٍٓا البىوؾ واتبعت سٓاسة اىكهاشٓة
ا هحددا أساسْ لدرجة استقلالٓة وتبعٓة البىؾ الهركزي،  الظروؼ الإقتصادٓة والسٓاسة والإجتهاعٓة وغٓرٌ

ذا قمها ىجدي فْ الدوؿ الىاهٓة. وفْ  الأخٓر فإف الإستقلالٓة ترتبط بىظاـ الهحاسبة والهساءلة وكفاءتً وٌ
 في الدول الهتقدهة البىوك الهركزيةأثر استقلالية :الهطمب الثاىي

ترتكز استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة فْ الدوؿ الهتقدهة حوؿ هجهوعة هعآٓر هعٓىة تتحدد بٍا، وفْ ٌذا      
هكف تحمٓؿ الإستقلالٓة فْ ٌذي  مىدا أكثر استجابة لٍا، وٓ سرا الػ. ـ .أ وىٓوزٓ الهجاؿ ىجد كؿ هف ألهاىٓا سوٓ

 : الدوؿ كها ٓمْ
 ; هن حيث الحرية في إدارة السياسة الىقدية-
: حٓث الٍدؼ الأساسْ هن حيث الهكاىة الفاصمة بٍدف تحقيق الإستقرار لمهستوى العام للأسعار-

لمسٓاسة الىقدٓة فْ ألهاىٓا ٌو حهآة العهمة ودعـ السٓاسة العاهة لمحكوهة فْ الحدود التْ تتوافؽ هع 
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ؿ ٌدؼ حهآة العهمة، أها فْ الو ـ أ الٍدؼ ٌو الحفاظ عمِ هجهؿ الىقد و  الإئتهاف عمِ الهدى الطوٓ
ادة الإىتاج وهعدؿ التشغٓؿ واستقرار الأسعار  ;بالتوازي هع الحفاظ عمِ قوة الدفع للإقتصاد لزٓ

سراهن حيث هساءلة البىك الهركزي- ، : لٓست ٌىاؾ جٍة ٓهكىٍا هساءلة البىؾ الهركزي فْ ألهاىٓا وسوٓ
ثـ تسٍٓؿ هتابعة أداءٌها فْ إدارة السٓاسة الىقدٓة  ولكف ٓمتزـ البىكاف عمِ إعلاف أٌدافٍها الىقدٓة وهف

 58هف قبؿ الرأي العاـ.
 

 فعالية السياسة الىقدية وهوقف البىوك الهركزية في ظل العولهة: الهطمب الثالث
الاقتصادّ عمِ العالن ٓزٓد هو قدرة الاقتصاد الَطىْ عمِ التأثٓر فْ الاقتصادٓات إف الإىفتاح     

 َالسٓاسة الىقدٓة تَاجً الَٓن ها ٓسهِ بالعَلهة الهالٓة.، الأخرُ َالتأثر بٍا
 فاعمية السياسة الىقدية :أولا
ؿ الىشاط عمِ هجهالتأثٓرالهقصَد بفعالٓة السٓاسة الىقدٓة ٌَ هدُ قدرة السٓاسة الىقدٓة فْ     

الىقدٓة لا ترتبط إو فعالٓة السٓاسة و الىقدٓة إلٍٓا السٓاسة الاقتصادّ بغٓة تحقٓق الأٌداف التْ تسعِ 
ٌذي الأدَات َتحقق الىتائج استخداـ بكٓفٓة استخدان أدَات ٌذي السٓاسة َإىها ترتبط بهدُ إهكاىٓة 

 59استخداهٍا.العمهٓة الهتَقعة هو 
 للأسباب التالٓة :    الىاهٓةفْ البمداو هتواضعة تبقِ ٌا َفاعمٓتٓة لٍذا فإو السٓاسة الىقد

 ; الهتطورة الهالٓةغٓاب السَق  ∗
 ; العادات البىكٓة لمهجتهعتخمف  ∗
 ; الهركزٓةَفْ هقدهتٍا البىَك الهالٓة َالأجٍزة البىوؾ فْ ىشأة الىسبٓة الحداثة  ∗

فْ صعَبة استخدان أدَات السٓاسة الىقدٓة فْ التأثٓر عمِ الىشاط أعلاي عهمٓا ساٌهت الأسباب لقد     
فغٓاب الأسَاق الهالٓة إلٍٓا السٓاسة الىقدٓة، تْ تسعِ إلِ الأٌداف الأساسٓة الؿ صَالوَ دي الاقتصا

الهتطَرة ٓفقد سٓاسة سعر إعادة الخصن َسٓاسة عهمٓات السَق الهفتَحة فْ التأثٓر عمِ كهٓة 
ذلك تستطٓع البىَك الهركزٓة فْ البمداو الهتقدهة تغٓٓر سعر الخصن الإئتهاف البىكْ وعمِ كمفتً هقابؿ 

تبمٓغ ، كها ٓهكىً َٓهٓا ببٓع َشراء السىدات فْ السَق الهالٓة كزيالبىك الهر َقٓانالأقؿ أسبَعٓا عمِ 
والهؤسسات الهالٓة والبىكٓة التجارٓة قصٓرة لمبىوؾ ساعات ؿ َتغٓٓر تعمٓهاتً َتَجٍٓاتً خلا

أخرُ هو طرف البىك وتغٓٓري بٓو فترة البىكٓة ٓهكف حٓث سعر الفائدة عمِ القرَض الوسٓطٓة
لذلك فإو غٓاب الأسَاق الهالٓة الهتطَرة َتخمف الإستثهاري، لتأثٓر عمِ الإىفاق ابٍدؼ الهركزّ 

َتختمف  ؿ بالىقود الحاضرةالتهسك بالتعاهؿ الهالٓة الهختمفة هقابؿ بالأصَفْ التعاهؿ العادات البىكٓة 
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لسائد االحٓاة الاقتصادٓة بحسب طبٓعة الىظان الاقتصادّ َالسٓاسْ فْ َدَرٌا الىقدٓة أٌهٓة السٓاسة 
أٓضا بحسب هستَٓات التطَر َالتقدن الاقتصادّ لهؤسسات َأجٍزة الىظان فْ الهجتهع، وتختمؼ 

 الاقتصادّ.
 العَلهة ل السياسة الىقدية في ظفي هَقف البىَك الهركزية هو التحكن :ثاىيا
البىَك عمِ بط ترافتح الحدَد ازدٓاد  وإو هو ىتائج العَلهة َ تحرٓر تجارة الخدهات الهالٓة      

 60دَلة. كؿَ ٌذا الترابط كاو عمِ حساب سٓادة البىك الهركزّ فْ ، الهستَُ الدَلْ
أخرُ ؿ لهعآٓر هتساٌمة فْ الرقابة البىكٓة أدُ إلِ تشجٓع البىَك هو دَؿ أو تطبٓق بعض الدَ كها

ؿ التْ تقَن هو خلالٍا بعهمٓات  ؿ عمِ تأسٓس فرَع لٍا فْ الدَ لبىَك بعٓدة عو رقابة اتهوٓ
َ بسبب الهخاطر التْ ىتجت عو ضعف الرقابة أثرت ٌذي البىَك بشدة عمِ البىَك ، الهركزٓة لدَلٍا

هو أثار الاقتصادٓة الٍاهة لمعَلهة الهالٓة أٓضا العالهْ، وَبالتالْ استقرار الىظان البىكْ ، الأن
ؿ هقابؿ العدٓد هو الدَ فْ السٓطرة عمِ الىظان الىقدّ َ الهالْ فْركزٓة  إضعاف قدرة البىَك اله

ادة الهستهرة فْ  رات همٓابػ اكز الهالٓة التْ تتعاهؿ ٓوهٓاالهر قَة الشركات هتعددة الجىسٓات َ الزٓ
الهضاربة عمِ أسعار العهلات َالأَراق الهالٓة والإكتتاب وفْ عهمٓات الشراء َالبٓع الدولارات 

 َبسرعة فائقة.ؿ الأهَاؿ التكىَلَجٓا فْ تحَٓؿ َسائأحدث هستخدهة فْ ذلك 
أٌن هظاٌر ضعف البىَك الهركزٓة فْ التحكن فْ السٓادة الىقدٓة لأّ بمد فْ عجز ٌذي ؿ َ تتهث 
عمِ الهستَُ ؿ حرٓة حركة رؤَس الأهَاؿ ظفْ سعر صرفٍا ولبىَك عو حهآة العهمة الَطىٓة ا

الَطىْ بهعدلات ؿ الفائدة قصٓر الأجؿ الفائدة لارتباط هعدؿ العالهْ َعجزٌا فْ التأثٓرعمِ هعد
كبٓرة فإو ٌىاك احتهالات ؿ تحرٓر حساب رأسهاؿ َ فْ ظ، فْ الأسَاق العالهٓةؿ الفائدة قصٓرة الأج

خاصة إذا َقع اقتصادٌا القَّ فْ ٓد ، السٓاسة الىقدٓةؿ لفقد الدَلة لسٓادتٍا الَطىٓة فْ هجا
 61الهضاربٓو الهالٓٓو العالهٓٓو.

 الدراسات السابقة: الهبحث الثالث
بالمغة العربٓة والمغة الأجىبٓة والتْ تىاولت ىفس هوضوعىا  حاولىا جهع العدٓد هف الدراسات السابقة   

 وذلؾ للإستفادة هىٍا فْ الإطار الىظري والتطبٓقْ لمدراسة وتحمٓؿ الىتائج الهتوصؿ إلٍٓا.
 الدراسات بالمغة العربية :الهطمب الأول

أثر إستقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ أداء سٓاسة  -2115- دراسة عياش قويدر وابراٌيهي عبد الله-1
واقع  -ىقدٓة حقٓقة بٓف الىظرٓة والتطبٓؽ، همتقِ الهىظوهة الهصرفٓة الجزائرٓة والتحولات الإقتصادٓة 

، حٓث قاـ الباحثاف بالتطرؽ إلِ تطور 2004دٓسهبر  15-14جاهعة الشمؼ الجزائر ٓوهْ  -وتحدٓات
ري وهسار السٓاسة الىقدٓة و كذلؾ تىاولا استقلالٓة البىؾ الهركزي والسٓاسة الجٍاز الهصرفْ الجزائ
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الىقدٓة، كها عرض بعض التجارب العالهٓة فْ إعطاء الإستقلالٓة لمهصرؼ الهركزي لأداء هٍاهً الىقدٓة 
ع إلِ فْ كؿ هف الدوؿ الىاهٓة والهتقدهة، و قد توصؿ الباحثاف إلِ أف إستقلالٓة البىؾ الهركزي لا تخض

هقٓاس هعٓف ولكىٍا تتخد أشكالا هختمفة حسب الهعآٓر و أف السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر تطورت بشكؿ 
كبٓر خاصة هع الأهر الأخٓر والذي أكد عمِ درجة عالٓة هف الإستقلالٓة لبىؾ الجزائر فْ أداء السٓاسة 

 الىقدٓة.
ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة، جاهعة الشمؼ -2115-هىصوري زين-2 استقلالٓة البىؾ الهركزي وأثرٌ

 -واقع وتحدٓات -الجزائر، همتقِ الهىظوهة الهصرفٓة الجزائرٓة والتحولات الإقتصادٓة 
درس الباحث هفٍوـ استقلالٓة الهصرؼ الهركزي و وضع اطار شاهؿ وهتكاهؿ لٍذي الإستقلالٓة ووضح 

ا العلاقة بٓف استقلا لٓة الهصرؼ الهركزي والتضخـ، و تقٓٓـ استقلالٓة الهصرؼ الهركزي الجزائري و أثرٌ
فْ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة فْ تحقٓؽ الأسعار و اقترح ىهودجا ٓهىح البىؾ الهركزي هدى أكبر هف 

لٓة الإستقلالٓة، و وجد أىً لابد هف هىح الهصرؼ الهزٓد هف الإستقلالٓة فْ جاىبْ السمطة و الهسؤو 
 لتحقٓؽ الهزٓد هف الفعالٓة لمسٓاسة الىقدٓة.

السٓاسة الىقدٓة وهدى فعالٓتٍا فْ ظؿ استقلالٓة السمطة الىقدٓة، هذكرة هقدهة  -2118 -ابرير هحهد-3
تهثمت إشكالٓة الدراسة فْ .لىٓؿ شٍادة الهاجٓستٓر فْ العموـ الإقتصادٓة، جاهعة أبو بكر بمقآد، تمهساف

 ٓاسة الىقدٓة فْ ظؿ استقلالٓة السمطة الىقدٓة؟ها هدى فعالٓة الس
قد تهٓز بسٓطرة  90-10توصؿ الباحث إلِ أف أداء السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر قبؿ صدور قاىوف 

ىة العهوهٓة عمِ السمطة الىقدٓة هها سجؿ عدة اختلالات ىقدٓة أثرت عمِ الجاىب الحقٓقْ  الخزٓ
خارجٓة ٓشكؿ إرساء هعالـ هتٓىة لسوؽ الصرؼ هابٓف البىوؾ للإقتصاد، و أف قوة الوضعٓة الهالٓة ال

 بالرغـ هف الحركات الكبٓرة لحصص العهلات الرئٓسٓة فْ أسواؽ الصرؼ العالهٓة.
ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة، هذكرة هقدهة لىٓؿ -2119-هريم هاطي -4 استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة وأثرٌ

 .ٓة، جاهعة العربْ بف هٍٓدي، أـ البواقْشٍادة هاجٓستٓر فْ العموـ الإقتصاد
ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة ووجدت أف تىفٓد ٌذي الأخٓرة  درست الباحثة استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة وأثرٌ
ؿ  هف أٌـ وظائؼ البىؾ الهركزي التْ تٍدؼ إلِ ضهاف توازف الىشاط الإقتصادي عمِ الهدى الطوٓ

ة تؤثر عمِ التضخـ والىاتج الهحمْ الإجهالْ وعجز الهوازىة كها أىٍا وهكافحة التضخـ، و أف الإستقلالٓ
تزٓد هف هصداقٓة السٓاسة الىقدٓة وبالتالْ لا ٓوجد خلاؼ حوؿ ضرورة استقلالٓة البىؾ الهركزي لضهاف 
تحقٓؽ الإشراؼ الأهثؿ والرقابة الهالٓة عمِ الوحدات البىكٓة لكف الخلاؼ حوؿ حدود وطرٓقة تطبٓؽ ٌذي 

ستقلالٓة، و أف الاستقلالٓة فْ الدوؿ الىاهٓة غٓر فعالة لأف التضخـ فْ ٌذي الدوؿ ٓعود لأسباب الإ
ٌٓكمٓة ولٓست ىقدٓة بهعىِ أىً لا ٓهكف الإعتهاد عمِ استقلالٓة البىؾ الهركزي وحدٌا لهعالجة التضخـ 

ىت ىقطة قوة ٌذي بؿ ٓجب أف ترافقٍا إصلاحات جدرٓة، و أف الإصلاحات التْ عرفتٍا الجزائر كا
الإستقلالٓة هف خلاؿ الصلاحٓات الواسعة لمهحافظة وهجمس الىقد والقرض و كذلؾ طرٓقة تعٓٓف الهحافظ 
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و هآعكس استقلاؿ شخصْ وهالْ ٓوازي تمؾ الىهادج الهتواجدة فْ الدوؿ  وتشكٓؿ هجمس اتخاد القرار وٌ
 الهتقدهة ذات الهستوى العالْ هف الإستقلالٓة.

دور استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة فْ تحقٓؽ أٌداؼ السٓاسة  -2111ف هحهد حهد الجبوري،دراسة خم -5
الىقدٓة هع الإشارة إلِ التجربة العراقٓة فْ ضوء قاىوف البىؾ الهركزي العراقْ، هجمة تكرٓت لمعموـ 

البىوؾ  .والتْ ٌدفت إلِ تحمٓؿ أٌهٓة توفر استقلالٓة23/2011-/العدد7الإدارٓة والإقتصادٓة/الهجمد
ا الفاعؿ فْ الإستقرار الىقدي وتحقٓؽ أٌداؼ السٓاسة الىقدٓة لأي بمد  الهركزٓة كشرط ضروري لأداء دورٌ
و ذلؾ هف خلاؿ الإستعاىة ببعض تجارب الدوؿ الهتبآىة فْ درجة إستقلالٓة بىوكٍا الهركزٓة عف 

الباحث إلِ أف استقلالٓة البىؾ  الحكوهات. وتهثمت عٓىة دراستٍا فْ البىؾ الهركزي العراقْ، حٓث توصؿ
الهركزي لا تخضع إلِ هقٓاس هعٓف ولكىٍا تتخد أشكالا هختمفة، كذلؾ تعدد وظائؼ البىوؾ الهركزٓة فْ 
ا عمِ تحقٓؽ الإستقرار فْ القٓهة الداخمٓة والخارجٓة لمعهمة عمِ عكس  البمداف الىاهٓة وعدـ اقتصارٌ

 تْ تتركز عمِ وظائؼ هحددة هف أجؿ تحقٓؽ تمؾ الوظائؼ.البمداف الهتقدهة ال فْالبىوؾ الهركزٓة 
دراسة حالة -دور البىوؾ الهركزٓة فْ التأثٓر عمِ السٓاسة الىقدٓة-2112-دراسة كريهة شمغوم-6

هذكرة هقدهة لإستكهاؿ شٍادة هاستر أكادٓهْ فْ عموـ التسٓٓر، جاهعة العربْ بف هٍٓدي، أـ -الجزائر
ستخداـ الهىٍج التارٓخْ والوصفْ التحمٓمْ. تهثمت إشكالٓة الدراسة فْ ها ٌو البواقْ الجزائر، ولقد تـ ا

 الدور الذي تمعبً البىوؾ الهركزٓة فْ التأثٓر عمِ السٓاسة الىقدٓة؟ 
درست الباحثة دور البىوؾ الهركزٓة فْ التأثٓر عمِ السٓاسة الىقدٓة، ووجدت أف بىؾ الجزائر لا ٓتهتع 

 هف الهفروض كاف ٓتهتع بٍا فْ الحد هف التضخـ وهحاربتً. عهمٓا بالإستقلالٓة التْ
ا فْ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة فْ  -2113-خورشيف ىجاة هحهد -7 استقلالٓة الهصرؼ الهركزي وأثرٌ

سورٓة، رسالة أعدت لىٓؿ درجة الهاجٓستٓر فْ الإقتصاد و ذلؾ باستخداـ الأسموب الوصفْ. تهثمت 
رسـ سٓاسة ىقدٓة فعالة فْ التأثٓر فْ الهتغٓرات الإقتصادٓة الكمٓة؟ حٓث إشكالٓة الدراسة فْ ٌؿ ٓهكف 

درس الباحث تحدٓد هفٍوـ استقلالٓة البىؾ الهركزي، تحدٓد أٌـ هقآٓس استقلالٓة الهصرؼ الهركزي و 
ا فْ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة، ووجد أف ٌىاؾ علاقة عكسٓة  ـ استقلالٓة هصرؼ سورٓة الهركزي وأثرٌ تقوٓ

ٓف درجة استقلالٓة هصرؼ سورٓة الهركزي والىاتج الهحمْ الإجهالْ و التضخـ. وتداخؿ لصلاحٓات كؿ ب
و ها ٓؤثر سمبا عمِ فعالٓة الأداء.  هف بىؾ الجزائر ووزارة الهالٓة وٌ

راء بوليفة -8 ا عمِ فعالٓة السٓاسة الىقدٓة، -2115-دراسة فطيهة الزٌ استقلالٓة البىؾ الهركزي وأثرٌ
بسكرة، -هذكرة هقدهة كجزء هف هتطمبات شٍادة الهاستر فْ العموـ الإقتصادٓةجاهعة هحهد خٓضر

.حٓث تهثمت إشكالٓة الدراسة فْ ها هدى تأثٓر استقلالٓة الىؾ الهركزي عمِ هسار 2015الجزائر، 
والتْ ٌدفت إلِ تحدٓد هفٍوـ  تخدهت الهىٍج التارٓخْ والهىٍج الوصفْ التحمٓمْالسٓاسة الىقدٓة؟ ولقد اس

إستقلالٓة البىؾ الهركزي وهحاولة وضع إطار شاهؿ وهتكاهؿ لٍذي الإستقلالٓة، كذلؾ إٓضاح العلاقة 
بىؾ الجزائر عمِ هسار  وتحدٓد أثر إستقلالٓة الهوجودة بٓف إستقلالٓة البىوؾ الهركزٓة والسٓاسة الىقدٓة
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السٓاسة الىقدٓة فْ تحقٓؽ الأٌداؼ الإقتصادٓة، ولقد توصمت الباحثة إلِ استقلالٓة البىؾ الهركزي ترتبط 
وكذلؾ أف السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر فْ ظؿ الإستقلالٓة لعبت دورا كبٓرا  بطبٓعة أٌداؼ السٓاسة الىقدٓة

خلاؿ تحقٓؽ البىؾ الهركزي الإستقرار الىقدي، وأف إستقلالٓة فْ تحقٓؽ الإستقرار الإقتصادي وذلؾ هف 
البىؾ الهركزي تضهف هصداقٓة السٓاسة الىقدٓة لأف السمطة الىقدٓة الهستقمة تكوف أكثر جدارة فْ تحقٓؽ 

 أٌدافٍا والهحافظة عمِ الإستقرار.
سٓاسة الىقدٓة فْ أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ أداء ال-2117-فتان الطيب.بوشىتوف ىوال-9

-maghreb review of economic and management,vo04الجزائر.
N°02septembre1720 حٓث وجد الباحثاف أف السمطة الىقدٓة فْ سبٓؿ ضبطٍا لمعرض الىقدي تعتهد

عمِ عدة أسالٓب وأف أدوات السٓاسة الىقدٓة الغٓر هباشرة خاصة تكوف أكثر فاعمٓة فْ ذلؾ، كها أف 
بالرغـ هف ضعؼ أداءا هٓزاف  2013واصمت هحافظتٍا عمِ الإستقرار الىقدي خلاؿ سىة الجزائر 

-2008الهدفوعات الخارجٓة واستهرار العجز الهٓزاىْ، وأف أداء السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر خلاؿ الفترة 
ستثىاء كاف هتوسطا فْ تحقٓؽ هثموٓة هتغٓرات الإقتصاد الكمْ حسب الهربع السحري لكالدور,بإ 2013

 .2013الهحافظة عمِ استقرار الهستوى العاـ للأسعار والتضخـ فْ حدود دىٓا سىة 
استقلالٓة البىؾ الهركزي وأثري عمِ أداء السٓاسة الىقدٓة,دراسة حالة الجزائر -2118-سمهى بولحجل-11

وت أ 20,هذكرة هقدهة ضهف هتطمبات الحصوؿ عمِ شٍادة الهاستر,جاهعة 2017-1990خلاؿ الفترة 
الجزائر.وجدت الباحثة أف ٌىاؾ عدة أىواع لمسٓاسة الىقدٓة هىٍا التوسعٓة والإىكهاشٓة -سكٓكدة-1955

ْ السٓاسة  فالأولِ ٓتـ استخداهٍا لهعالجة البطالة والركود الإقتصادي والثاىٓة تستخدـ لهعالجة التضخـ وٌ
تبط بالهحروقات فكمها تحسىت هداخٓؿ وأف حالة الوضع الإقتصاي فْ الجزائر هر  الهىاسبة لمدوؿ الىاهٓة.

الهحروقات تحسف الوضع الإقتصادي والعكس صحٓح، كها أف بىؾ الجزائر اعتهد عمِ الأدوات الكهٓة 
ذا بسبب عدـ تطور  هف أجؿ تحقٓؽ أٌداؼ السٓاسة الىقدٓة لكف لـ ٓتـ استخداـ أداة السوؽ الهفتوحة وٌ

 لعالهٓة. زائر هقارىة بالأسواؽ االسوؽ الهالْ فْ الج
 الدراسات بالمغة الأجىبية: الهطمب الثاىي

1-Okaan Veli Safakli and Huseyin Ozdezer 2010 On The Independence of 
the central banm of the turkish ,Republic Of Northen Cypris,dogus 

University Dergisi . 
درس الباحثاف استقلالٓة الهصرؼ الهركزي فْ الجهٍورٓة التركٓة شهاؿ قبرص، واستخدها جدوؿ هتغٓرات 
استقلالٓة الهصرؼ الهركزي القاىوىْ وهقٓاس كوكرهاف,ووجد أف رغـ استقلالٓة الهصرؼ الهركزي 

ف التضخـ فْ تركٓا  ٓحدد بشكؿ كبٓر القاىوىٓة لشهالْ قبرص فإىً لا ٓستطٓع وضع السٓاسة الىقدٓة، وا 
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بدلا هف السٓاسة الىقدٓة التابعة لمهصرؼ الهركزي لمجهٍورٓة التركٓة شهالْ قبرص، وبالتالْ لا توجد 
 علاقة عكسٓة بٓف استقلالٓة الهصرؼ الهركزي والتضخـ حالة الجهٍورٓة التركٓة شهالْ قبرص.

2-Alex cukierman 2006 central Bank Independence and Monetary Policy 
Maming Institions: Past, Present and future central Bank Chile, Working 

Paper N°360 
درس الباحث تطور استقلالٓة الهصرؼ الهركزي فْ تشٓمْ خلاؿ العقدٓف الهاضٓٓف، واستٍداؼ التضخـ 

قتصادي الكمْ، والعلاقة بٓف استقلالٓة الهصرؼ الهركزي والأداء الإ هف أجؿ تحقٓؽ استقرار الأسعار
وحكـ الهصرؼ  وركز عمِ قضآا الهسؤولٓة والشفافٓة المتٓف تصبحاف أكثر أٌهٓة فْ الىظاـ الجدٓد

 الهركزي والدٓهوقراطٓة، ووجد أف استقلالٓة الهصارؼ الهركزٓة أصبح أكثر أٌهٓة هىد عشرٓف عاها
 وأصبح ٌدفٍـ الأساسْ استقرار الأسعار واستٍداؼ التضخـ.

 الفرق بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية:الثالث الهطمب
لقد كاف لمدراسات والأبحاث السابقة أٌهٓة كبٓرة فْ توضٓح أثر استقلالٓة البىؾ الهركزي عمِ فعالٓة 

وهف جٍة أخرى بٓىت هختمؼ ٌذي الدراسات أىً ٓوجد  السٓاسة الىقدٓة وتأكٓدٌا واقعٓا فْ العدٓد هف الدوؿ
 هف الإستقلالٓة. عدة أسباب تحد

تقوـ ٌذي الدراسة بإتباع خط ههاثؿ لهعظـ الدراسات التطبٓقٓة السابقة هف حٓث الهفآٌـ العاهة الهتعمقة 
 بإستقلالٓة البىؾ الهركزي والسٓاسة الىقدٓة هع دراسة أثر الإستقلالٓة فْ كؿ هف الدوؿ الىاهٓة والهتقدهة.

 :السابقة فٓها ٓمْ فْ حٓف تتهٓز الدراسة الحالٓة عف الدراسات
أف ٌذي الدراسة جاءت هكهمة لمدراسات السابقة والتْ تىاولت هوضوع استقلالٓة البىؾ الهركزي والسٓاسة 

حٓث تـ التركٓز عمِ الجاىب التحمٓمْ فٓها ٓخص أدوات وأٌداؼ السٓاسة الىقدٓة فْ الجزائر،  الىقدٓة.
و ها 2018إلِ  1990وأٓضا فترة الدراسة اهتدت هف   أعطِ لمدراسة ىوع هف الحداثة. وٌ

لات ٓجزائر وذلؾ فْ ظؿ الأواهر والتعدوكذلؾ اعتهدىا عمِ هعٓار كوكٓرهاف فْ قٓاس استقلالٓة بىؾ ال
 الأخٓرة.
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 : الخلاصة
 ٓعتبر هوضوع استقلالٓة البىوؾ الهركزٓة هف أٌـ هواضٓع الهطروحة فْ السىوات الأخٓرة.

تعٓف بصفة عاهة هىح البىؾ الهركزي حرٓة و الذي ٓحهؿ فْ طٓاتً  العدٓد هف التىاقضات والصراعات، وٓ
 التصرؼ فْ وضع وتىفٓد السٓاسة الىقدٓة واختٓار الأدوات الضرورٓة لتحقٓؽ ٌدفٍا.

ؿ هها ٓجعؿ  والذي ٓىحصر أساسا فْ تحسٓف الأداء فْ هجاؿ الحد هف التضخـ عمِ الهدى الطوٓ
تـ ذلؾ بعٓدا عف الضغوط السٓاسٓة لمحكوهة أو الهحافظة عمِ الأسعار وبالت الْ حهآة قٓهة العهمة وٓ

 البرلهاف.
وأف الهكاىة التْ وصمت إلٍٓا السٓاسة الىقدٓة كاىت ىتٓجة سمسمة هف الهراحؿ التْ هرت بٍا خلاؿ 
ا إلِ أف أصبحت هف الأدوات الرئٓسٓة فْ السٓاسة الإقتصادٓة فْ توجًٓ الإقتصاد، حٓث أصبح  تطورٌ
لٍا أثر كبٓر فْ التىهٓة الإقتصادٓة خاصة الدوؿ السائرة فْ طرٓؽ الىهو، وكذا تحقٓؽ الإستقرار الىقدي 

ذا بفضؿ أدواتٍا الرئٓسٓة.  وٌ
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 الفصل الثانً 

دراسة استقلالٌة بنك الجزائر وآثارها على فعالٌة السٌاسة 

 النقدٌة
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 تمهيد 4
بعد التطورات الحديثة عمى الصعيد العالمي التي شيدتيا أعماؿ المصالح المركزية التي تنصب 
أغمبيا لصالح استقلالية البنوؾ المركزية، ىذه الأخيرة تزداد أىميتيا يوـ بعد يوـ سواء عمى 

قامت بيا المستوى النظري أو التطبيقي، وخاصة بعد التزايد المستمر في عدد الإصلاحات التي 
 مؤخرا بتغيير تشريعاتيا عمى نحو يمنح قدرا كبيرا مف الإستقلالية لبنوكيا المركزية.

نجد أف الجزائر كدولة مستقمة تمتمؾ نظاـ مصرفي كباقي الدوؿ يترأسو البنؾ المركزي لـ تسمـ مف 
اسة الضغوطات الدولية، ولـ تخمو أيضا مف إصلاحات شاممة عمى مستوى البنؾ المركزي والسي

النقدية، بحيث يتمحور ىذا الإصلاح في كيفية إعطاء البنؾ المركزي استقلاليتو ليتحكـ أفضؿ في 
 السياسة النقدية.

قمنا بتقسيـ الفصؿ الثاني إلى ثلاث مباحث، فالمبحث الأوؿ جاء تحت عنواف استقلالية بنؾ 
 فيو .........الجزائر مند صدور قانوف النقد والقرض، أما المبحث الثاني فتناولنا 

 وفؽ مميار كوكيرماف. اس استقلالية بنؾ الجزائرلمبحث الأخير فتطرقنا فيو إلى قيأما ا
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 المبحث الأول4 استقلالية بنك الجزائر مند صدور قانون النقد والقرض
نقد ىو صدور قانوف ال 1990ف مداءا بتري ائزالجافي رلمصوالمالي ـ ااظلنز اماميـ ىإف أ   

و ى، وفيرلمصط النشاـ ايظية في تنذرجرات بتغييء جاذي لرض، والقد وابالنقوالقرض المتعمؽ 
 ستقلاليتو.امنحو زي وكرلمؾ البنت اصلاحاث إحيف موؿ ة تحطنقر يعتب

 31-01المطمب الأول4لمحة عن قانون 
طمب التعريؼ يعتبر أىـ ماميز النظاـ المصرفي الجزائري في التسعينات وسنحاوؿ في ىذا الم   

 . بو وبأىـ المبادئ التي جاء بيا
 الفرع الأول 4ماهية قانون النقد والقرض

بتغييرات جدرية تتعمؽ بتنظيـ النشاط المصرفي، وىو يعتبر نقطة تحوؿ  90-10لقد جاء  القانوف 
بالغة الأىمية مست السياسة النقدية في اطار الإصلاحات  التي قاـ بيا البنؾ المركزي ومنحو 

 1ستقلاليتو.ا
  :ولقد نص ىذا القانوف عمى

خصوصا أف الجزائر متوجية إلى اقتصاد السوؽ ىذا ، فتح المجاؿ لإنشاء بنوؾ خاصة 
 ; الأخير الذي يرغمنا عمى القياـ بإصلاح جدري في جيازنا المصرفي إدارة وتسيييرا

ئر ومجمس النقد تحرير البنوؾ التجارية مف القيود الإدارية وتركيز السمطة في بنؾ الجزا 
 ; والقرض

 ; 2المؤسسات والأسواؽ، ادخاؿ العقلانية الإقتصادية عمى مستوى البنؾ 
 ;اعطاء البنؾ المركزي استقلاليتو 
 3  ; ازالة كؿ العراقيؿ أماـ الإستثمار الأجنبي 

ومنو فإف ىذا القانوف قد أعاد التعريؼ كمية لييكؿ النظاـ المصرفي الجزائري، وجعؿ القانوف    
 4المصرفي الجزائري في سياؽ التشريع المصرفي الساري المفعوؿ بو في البمداف الأخرى.

 الفرع الثاني 4مبادئ قانون النقد والقرض
مبادئ تترجـ إلى حد كبير الصورة التي سوؼ يكوف عمييا النظاـ  وضع قانوف النقد والقرض   

 : البنكي في المستقبؿ وىذه المبادئ ىي

                                                           
1

، ملتقى المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة واقع المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة ومنهج الإصلاحبلعزوز بن علً، كتوش عاشور، 

 دٌسمبر، ص 45-44، الجزائر، ٌومًوالتحولات الاقتصادٌة، كلٌة العلوم الاقتصادٌة والإجتماعٌة والإنسانٌة، جامعة الشلف
2

مجلة الواحات للبحوث والدراسات، العدد ، 00-10والأمر  01-01استقلالٌة البنك المركزي بٌن قانونبحوصً مجدوب، 

 .3 ,ص2042،46
3

 .442، ص 2000، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، مدخل للتحلٌل النقديمحمود حمٌدات، 
4

، الملتقى الوطنً حول الإصلاحات الاقتصادٌة والممارسة النظام المصرفً بعد الإصلاحاتلٌمان، مصطفى عبد الطٌف، لعور س

 ، المركز الجامعً بشار، ص2004أفرٌل  24و  20التسوٌقٌة، ٌومً 
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ويعني أف القرارات النقدية لـ تعد تتخد تبعا رة النقدية والدائرة الحقيقية4 الفصل بين الدائ-1
لمقرارات المتخدة عمى أساس كمي مف طرؼ ىيئة التخطيط، ولكف تتخد عمى أساس الأىداؼ 
النقدية التي تتخدىا السمطات النقدية وبناءا عمى ىذا الوضع النقدي السائد والذي يتـ تقديره مف 

 :ذاتيا وأف ىذا المبدأ يسمح بتحقيؽ الأىداؼ التالية طرؼ ىذه السمطة
استعادة الدينار لوظائفو التقميدية وتوحيد استعمالاتو داخميا بيف المؤسسات العمومية والعائلات -

 ;والمؤسسات الخاصة استعادة البنؾ المركزي لدوره في قمة النظاـ النقدي
  ;النقدية كوسيمة مف وسائؿ الظبط الإقتصاديتحريؾ السوؽ النقدية وتنشيطيا واحتلاؿ السياسة -
حيث أف الخزينة لـ تعد حرة في المجوء إلى الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة2-4

عممة القرض وتمويؿ عجزىا عنطريؽ المجوء إلى البنؾ المركزي الذي لـ يعد يتميز يتمؾ التمقائية 
 الية :ويسمح ىذا المبدأ بتحقيؽ الأىداؼ الت

 ;تقميص ديوف الخزينة اتجاه البنؾ المركزي والقياـ بتسديد الديوف السابقة المتراكمة عمييا-
 ;تييئة الظروؼ الملائمة كي تمعب السياسة النقدية دورىا بشكؿ فعاؿ-
 1الحد مف الأثار السمبية لممالية العامة عمى التوازنات النقدية; -
حيث أبعد الخزينة عف منح القروض للإقتصاد دائرة القرض4الفصل بين دائرة ميزانية الدولة و -3

ليبقى دورىا مقتصرا عمى تمويؿ الإستثمارات الإستراتيجية المخططة مف طرؼ الدولة، وأصبح 
النظاـ البنكي ىو المسؤوؿ عف منح القروض في اطار ميامو التقميدية وىذا يسمح بتحقيؽ 

 : الأىداؼ التالية
 ;ات المالية لوظائفيا التقميديةاستعادة البنوؾ والمؤسس-
نما يرتكز أساسا عمى مفيوـ الجدوى - أصبح توزيع القروض لا يخضع إلى قواعد إدارية وا 

 ;الإقتصادية لممشاريع
 ; تناقص التزامات الخزينة في تمويؿ الإقتصاد-
فوزارة  كانت السمطة النقدية سابقا مبنية في مستويات عديدةإنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة4-4

المالية كانت تتحرؾ عمى أساس أنيا السمطة النقديةوالخزينة كانت تمجأ في أي وقت إلى البنؾ 
لتمويؿ عجزىا، والبنؾ المركزي كاف يمثؿ سمطة نقدية لإحتكاره امتياز إصدار النقود، ولذلؾ جاء 

أي جية كانت  ليمغي ىذا التعدد، وكاف بذلؾ إنشاء سمطة نقدية وحيدة ومستقمة عف 90-10قانوف 
 :وبالذات في ىيئة جديدة أساسيا مجمس النقد والقرض وجعؿ ىذا الأخير السمطة النقدية

 ; وحيدة ليضمف انسجاـ السمطة النقدية-
 ; مستقمة ليضمف تنفيد ىذه السياسة مف أجؿ تحقيؽ الأىداؼ النقدية-

                                                           
1

شهادة ، دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنٌل تحدٌث الجهاز المصرفً العربً لمواكبة تحدٌات الصٌرفة الشاملةزقرٌر عادل، 

 .432، ص 2009الجزائر، -بسكرة-الماجٌستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، تخصص نقود وتموٌل,جامعة محمد خٌضر
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ى التعارض بيف الأىداؼ موجودة في الدائرة النقدية لكي يضمف التحكـ في تسيير النقد ويتفاد-
 ; النيائية

ويعني ذلؾ التمييز بيف نشاط البنؾ المركزي كسمطة نقدية وضع نظام بنكي عمى مستووين4 -5
ونشاط البنوؾ التجارية كموزعة لمقرض، وبموجب ىذا الفصؿ أصبح البنؾ المركزي يمثؿ فعلا بنكا 

أف يوظؼ مركزىا كممجأ أخير لمبنوؾ يراقب نشاطيا ويتابع عممياتيا، كما أصبح بإمكانو 
 1للإقراض.

 الفرع الثالث 4أهداف قانون النقد والقرض
 :ىدؼ إلى تحقيؽ ما يمي

 وضع حد لكؿ تدخؿ إداري في القطاع المصرفي والمالي; 
 رد الإعتبار لدور البنؾ المركزي في تسيير شؤوف النقد والقرض; 
 نقودإعادة تقييـ العممة الوطنية وضماف تسيير مصرفي جيد لم ; 
 تشجيع الإستثمارات الخارجية والسماح بإنشاء مصارؼ وطنيةخاصة أو أجنبية ; 
 ايجاد مرونة نسبية في تحديد سعر الفائدة مف قبؿ البنوؾ ; 
 تنويع مصادر التمويؿ لممتعامميف الإقتصادييف ; 

 المطمب الثاني4استقلالية بنك الجزائر في ظل قانون النقد والقرض
النقد والقرض قد أعطى لبنؾ الجزائر استقلاليتو وصلاحيات لـ يكف يتمتع  إف  صدور قانوف    

 .بيا مف قبؿ خاصة فيما يتعمؽ بوضع وتنفيد السياسة النقدية
 الفرع الأول 4تعريف بنك الجزائر وفقا لقانون النقد والقرض

ا في علاقاتو بنؾ الجزائر مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية المعنوية والإستقلاؿ المالي، ويعد تاجر 
مع الغير ويحكمو التشريع التجاري مالـ يخالؼ ذلؾ أحكاـ ىذا الأمر، ويتبع قواعد المحاسبة 
التجارية ولا يخضع لإجراءات المحاسبة العمومية ومراقبة مجمس المحاسبة، وتمتمؾ الدولة رأسماؿ 

 2ذلؾ. بنؾ الجزائر كمية حيث يفتح فروعا أو وكالات في كؿ المدف حيث يرى ضرورة ل
بأنو مؤسسة وطنية تتمتع بالشخصية  11البنؾ المركزي في مادتو  90-10كما يعرؼ قانوف     

المعنوية والإستقلاؿ المالي، والذي أصبح بعد صدور ىذا القانوف يحمؿ اسـ بنؾ الجزائر، وقد 
مراقبة أعطىمو كؿ الصلاحيات في ممارسة نشاطاتو والمتمثمة في منح ومراقبة الإئتماف، تنظيـ و 

 3سوؽ الصرؼ، تسيير المديونية الخارجية ومراقبة الكتمة النقدية.

                                                           
1

 .499، ص 2044، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، 7، طتقنٌات البنوكالطاهر لطرش، 
2

 من قانون النقد والقرض. 4009المواد 
3
 .4962دٌسمبر  43المصادق علٌه بتارٌخ  444-62قانون رقم  
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 الفرع الثاني 4مهام بنك الجزائر
 :فيما يمي 90-10تتمثؿ مياـ بنؾ الجزائر في اطار قانوف 

 دة عاـ إخصو بيع راء و يمكنو شرئزالجؾ ابنإف  لأجنبية:ت الخاصة بالعملات العممياا
 ;جنبيةت أبعملاررة فعمحد سيمةؿ وعمى كوؿ لحصـ أو الخصا
 بشراء خاصة دي، ولنقوؽ السافي ؿ خدلتر ائازلجؾ ايع بنطيست دي:لنقوؽ السافي ؿ لتعاما

 ; خاصةدات سنأو مية وعمدات بيع سنأو 
  مف الإيرادات 10تحديد التسبيقات التي يقدميا بنؾ الجزائر لمخزينة العمومية بنسبة %

 ;ر النقدي الزائد العادية لأخر سنة مالية تفاديا للإصدا
  ذىبية وعملات  سبائؾكما أف لو الحؽ في احتكار الإصدار النقدي والذي يجب أف تقابمو

 ;أجنبية وسندات الخزينة العمومية
  يمنح البنؾ المركزي قروض لمبنوؾ التجارية والمؤسسات المالية في أجؿ أقصاه سنة واحدة

 1 ;ة لإعادة تمويؿ البنوؾ السائدة سابقاعملات أجنبية مع عدـ القابمي مقابؿ سبائؾ ذىبية،
 الفرع الثالث 4هيكل بنك الجزائر في ظل قانون النقد والقرض

دارتو محافظ وثلاث نواب لو ومجمس النقد والقرض  .يقوـ بتسيير البنؾ المركزي وا 
 : المحافظ ونوابه -0
واحدة فقط ،  سنوات قابمة لمتجديد مرة ست يعيف محافظ بنؾ الجزائر بمرسوـ رئاسي لمدة   

 2ويساعده ثلاث نواب محافظ.
يمضي  ثحيالمدة ،  ىذه لغىأ دق11-03ي صدر مؤخرا ذلالجديد  ائاسي رلا رلأمغير أف ا   

المحافظ باسـ بنؾ الجزائر كؿ العقود لحساب عمميات بنؾ الجزائر، والحسابات الجارية، كما أنو 
ء ميامو بمراسيـ رئاسية ويكوف في حالتيف فقط يمثؿ بنؾ الجزائر في المحافؿ الدولية، كما يتـ إلغا

العجز الصحي والخطأ الفادح. ويقدـ التقرير العاـ ويحدد المحافظ كؿ صلاحيات كؿ نائب مف 
 3نواب المحافظ ويوضح سمطاتيـ. 

 مجمس النقد والقرض4-
 حيث كاف يتصرؼ كمجمس إدارة 90-10تـ إنشاء مجمس النقد والقرض بموجب القانوف    

                                                           
1

,مذكرة مقدمة كجزء من 2043-4990، دراسة حالة الجزائر أثر استقلالٌة البنك المركزي على السٌاسة النقدٌةفطٌمة الزهرة بولٌفة،  

 . 53، ص 2045متطلبات نٌل شهادة الماستر فً العلوم الاقتصادٌة، نقود ومالٌة، جامعة محمد خٌضر، بسكرة، الجزائر، 
2

، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة الماجٌستٌر فً علوم التسٌٌر، دور التموٌل المصرفً فً التنمٌة الاقتصادٌة نوال جمعون،

 . 98، ص 2005تخصص نقود ومالٌة,جامعة الجزائر، 
3

دٌمً، جامعة محمد ، مذكرة لنٌل شهادة الماستر أكامجلس النقد والقرض فً النظام المصرفً الجزائريبودربالة ملٌة، فراحتٌة أكرم،  

 .  5، ص 2047بوضٌاف، المسٌلة، الجزائر، 
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 ومصرفية مالية نقدية، تنظيمات يصدر نقدية سمطة نفسو الوقت وفي المركزي نؾالب 
 :  مف ويتكوف لممجمس البشرية التشكيمة القانوف ىذا مف 32 المادة حددت حيث

 رئيسا المحافظ ; 
 الثلاث المحافظ نواب ; 
  ثلاثة موظفيف ذوي أعمى درجة معينيف بموجب مرسوـ مف رئيس الجميورية بحكـ

 1 ; في المجمسيف الإقتصادي والمالي كفائتيـ
وىذا المجمس ىو المسؤوؿ عمى وضع وصياغة سياسات الإئتماف والنقد الأجنبي والذيف الخارجي 

 2والسياسة النقدية.
 : ويقوـ المجمس بصفتو مجمس إدارة البنؾ المركزي بالوظائؼ التالية

  قفاليا، إجراء مداولات حوؿ التنظيـ العاـ لمبنؾ المركزي، وفتح فرو عو ووكالاتو وا 
 ;ويوفؽ عمى نظاـ مستخدمييا وسمـ رواتبيـ والأنظمة التي تطبؽ عمييـ

 يحدد شروط توظيؼ الأمواؿ الخاصة العائدة لمبنؾ المركزي ; 
 يقوـ بتوزيع الأرباح ويوافؽ عمى التقرير السنوي الذي يقدمو المحافظ بإسمو; 
 لمنقولة وبيعيايتمتع بصلاحيات شراء الأمواؿ المنقولة وغير ا; 
  دخاؿ التعديلات الضرورية عمييا يقوـ كؿ سنة بتحديد ميزانية البنؾ المركزي وا 

 ;خلاؿ السنة المالية
 3 : ويخوؿ لممجمس صلاحيات بصفتو سمطة نقدية في المياديف المتعمقة بما يأتي

 إصدار النقود المعدنية والأوراؽ النقدية مع اشارات تعريفيا; 
 قدية والإشراؼ عمييا ومتابعتيا وتقييمياتحديد السياسة الن; 
 سير وسائؿ الدفع وسلامتيا; 
 تسيير احتياطي الصرؼ; 
 تحديد أىداؼ سياسة سعر الصرؼ وكيفية ظبط الصرؼ; 
 حماية زبائف البنوؾ والمؤسسات المالية لا سيما في مجاؿ العمميات مع الزبائف; 
 جنبية في الجزائرشروط فتح مكاتب تمثيؿ البنوؾ والمؤسسات المالية الأ; 
 مقاييس وشروط عمميات البنؾ المركزي لا سيما فيما يخص الخصـ والسندات ; 
 

                                                           
1
 من قانون النقد والقرض. 01 المادة 
2

,مجلة العلوم الإنسانٌة، العدد العاشر، جامعة محمد أداء النظام المصرفً الجزائري فً ضوء التحولات الاقتصادٌةكمال عٌاشً,

 .40الجزائر، ص -بسكرة-خٌضر
3

، مطبوعة مقدمة لطلبة السنة أولى ماستر,تخصص اقتصادٌات المالٌة والبنوك، جامعة آكلً والرقابة البنكٌة التنظٌمآٌت عكااش سمٌر,

 .77,ص 2044محند أولحاج,البوٌرة,الجزائر,
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 :الرقابة والحراسة-3
يتولى حراسة بنؾ الجزائر ىيئة مراقبة تتألؼ مف مراقبيف يعيناف بمرسوـ رئاسي ، يقوـ  المراقبيف 

ي يقوـ بيا ويمارساف حراسة بحراسة عامة تشمؿ جميع مصالح بنؾ الجزائر وجميع العمميات الت
خاصة عمى مركزية المخاطر ومركزية المستحقات غير المدفوعة وكذا حراسة تنظيـ السوؽ النقدية 
وسيرىا، ويحضراف دورات مجمس الإدارة بصوت استشاري ويطمعاف عمى نتائج المراقبة التي 

 .أجرياىا
 ون النقد والقرضالمطمب الثالث 4 استقلالية بنك الجزائر في ظل تعديلات قان

بالرغـ مف الإصلاحات التي جاء بيا قانوف النقد والقرض إلا أف السمطات ومع بداية الألفية    
أعادت النظر في ىذا القانوف مف خلاؿ إدخاؿ تعديلات عميو، وسوؼ نتطرؽ في ىذا المطمب 

 .تحديد مدى استقلالية بنؾ الجزائر عمى ضوء ىذه التعديلات مف خلاؿ عدة أوامر
 10-10استقلالية بنك الجزائر عمى ضوء الأمر  :الفرع الأول 

حيث  2001فيفري  27الصادر في  01-01أوؿ تعديؿ لقانوف النقد والقرض كاف الأمر     
تضمف ىذا الأمر تعديؿ الجوانب الإدارية في تسيير بنؾ الجزائر دوف المساس بمضموف القانوف 

 1لجزائر ومجمس النقد والقرض. إضافة إلى الفصؿ بيف مجمس إدارة بنؾ ا
التي تنص عمى  23تعدؿ أحكاـ الفقرتيف الأولى والثانية مف المادة  01-01مف الأمر  3والمادة 

وتتنافى مع كؿ نيابة  أنو لا تخضع وظائؼ المحافظ ونواب المحافظ إلى قواعد الوظيؼ العمومي
نوابو أف يمارسوا أي نشاط أو  ظ أوتشريعية أو ميمة حكومية أو وظيفة عمومية، ولا يمكف لممحاف

دولية  عموميةوظيفة أو مينة ميما تكف أثناء ممارسة وظائفيـ ماعدا تمثيؿ الدولة لدى مؤسسات 
ذات طابع مالي أو نقدي أو اقتصادي، وما يلاحظ أف ىذا التعديؿ ألغى الفقرة الثالثة مف المادة 

محافظ ونوابو الإقتراض مف أية مؤسسة التي كانت تتضمف عدـ السماح لم 90-10مف قانوف  23
التي تنص  90-10مف قانوف  22أحكاـ المادة  13جزائرية كانت أـ أجنبية، كما ألغت المادة 

عمى أف المحافظ يعيف لمدة ستة سنوات ويعيف كؿ مف نواب المحافظ لمدة خمس سنوات ويمكف 
ونوابو في حالة العجز الصحي المثبت تجديد ولاية المحافظ ونوابو مرة واحدة و تتـ إقالة المحافظ 

 2قانونيا أو الخطأ الفادح بموجب مرسوـ يصدره رئيس الجميورية.
إف إلغاء ىذه المادة لو تأثير واضح عمى درجة استقلالية بنؾ الجزائر ناىيؾ عف و التعديلات التي 

 .01-01عرفيا قانوف النقد والقرض وفقا للأمر 
 :نقد والقرض يتكوف مفأصبح مجمس ال 01-01وحسب الأمر 

                                                           
1

رٌة ,أي دور لبنك الجزائر,المجلة الجزائتأهٌل النظام المصرفً الجزائري فً ظل التطورات العالمٌة الراهنةسلٌمان ناصر، آدم حدٌدي,

 .45، ص 2045جوان -02للتنمٌة الاقتصادٌة، عدد 
2

أطروحة لنٌل شهادة دكتوراه دولة فً اصلاحات النظام المصرفً الجزائري وآثارها على تعبئة ا لمدخرات وتموٌل التنمٌة,بطاهر علً,

 .50,ص 2006العلوم الإقتصادٌة,تحلٌل اقتصادي,جامعة الجزائر,
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 محافظ بنؾ الجزائر; 
 ثلاث نواب لممحافظ; 
 )مجمس الإدارة) بدلا مف مجمس النقد والقرض; 
 مراقباف 

 :أما مجمس الإدارة يتكوف مف
 المحافظ رئيسا; 
 نواب المحافظ كأعضاء; 
 ثلاثة موظفيف ساميف يعينيـ رئيس الجميورية. 

 :ويتـ تسيير مجمس النقد والقرض كالأتي
 ي المحافظ المجمس ويرأسو ويعد جدوؿ أعمالويستدع ; 
  تتخد القرارات  بالأغمبية البسيطة للأصوات وفي حالة تعادؿ عدد الأصوات يكوف

 ;صوت الرئيس مرجحا
 ; لا يجوز لأي عضو في المجمس أف يفوض مف يمثمو في اجتماعات المجمس 
 مف رئيسو  يجتمع المجمس مرة كؿ ثلاثة أشير عمى الأقؿ بناءا عمى استدعاء

 1ويمكف أف يستدعي للإجتماع كمما دعت الضرورة إلى ذلؾ بمبادرة مف رئيسو .
 00-10الفرع الثاني4استقلالية بنك الجزائر عمى ضوء الأمر 

 عف طريؽ أمر رئاسي بمثابة قانوف جديد  2003أوث  26الصادر في  11-03يعتبر الأمر      
مر ضمف التزامات الجزائر في الميداف المالي وجاء الأ90-10مف قانوف  142يمغي في مادتو 

والمصرفي بإعداد منظومة مصرفية تتكيؼ مع البيئة الدولية والمقاييس العالمية، وكإستجابة أيضا 
 2لمتطورات التي تحدث داخؿ المحيط المصرفي الجزائري .

النقد اجمس وقد قاـ المشرع بمقتضى ىذا الأمر بإحداث تمييز شكمي بيف مجمس إدارة البنؾ وم
 .والقرض والمراقباف والمجنة المصرفية

فبالنسبة لمجمس إدارة البنؾ فإنو يتشكؿ مف المحافظ رئيسا وثلاث نواب لو، وثلاثة موظفيف      *
مف الدرجات العميا يعينوف بموجب مرسوـ رئاسي والغاية مف التعييف بياتو الطريقة تقوية المركز 

واستعادة الصلاحيات الدستورية لرئيس الجميورية مف جية أخرى المالي القانوني لممجمس مف جية 
 .والملاحظ عمى ىذه التركيبة تبعيتيا المطمقة لمجياز التنفيدي

                                                           
1

,رسالة مقدمة لنٌل شهادة الدكتوراه فً الجزائري فً ظل العولمة,تقٌٌم الأداء ومتطلبات الإصلاح القطاع المصرفًعبد الرزاق سلام,

 . 4240420,ص ص 2042,الجزائر,03علوم التسٌٌر,نقود ومالٌة,جامعة الجزائر 
2

ة ضمن متطلبات نٌل ,مذكرة تخرج مقدم,أثر قانون النقد والقرض الجدٌد على الأسواق المالٌة والنقدٌة فً الجزائرموجب فاطمة

 .36,ص 2048شهادة ماستر أكادٌمً,اقتصاد نقدي وبنكً,جامعة عبد الحمٌد بن بادٌس,مستغانم,الجزائر,
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 11-03في حيف أنو بالنسبة لممراقبيف فإنيما يعيناف أيضا بمرسوـ رئاسي حيث احتفظ الأمر  *
اء في كوف ىذه الميمة أصبحت بإستثن 90-10مف قانوف  51بنفس الشروط المتبناة في المادة 
 1مف قانوف النقد والقرض مجانية. 52بمقابؿ عكس ما كانت حسب المادة

أما بالنسبة لمجمس النقد والقرض فإنو يتشكؿ إضافة إلى أعضاء مجمس إدارة بنؾ الجزائر 
 شخصيتيف تختاراف بحكـ كفائتيما في المسائؿ الإقتصادية والنقدية وأخيرا أنو بالنسبة لمجنة

 2المصرفية فتتخد قرراتيا بالأغمبية وتكوف قرارات المجنة المتعمقة بتعييف قائـ بالإدارة مؤقتا.
 :وييدؼ ىذا التعديؿ إلىتمكيف بنؾ الجزائر مف ممارسة صلاحياتو بشكؿ أفضؿ وىذا مف خلاؿ

 ;الفصؿ بيف صلاحيات مجمس الإدارة وصلاحيات مجمس النقد والقرض-
 في السياسة النقدية وسياسة الصرؼ والتنظيـ والإشراؼ;توسيع صلاحيات المجمس -
 ; 3تقوية استقلالية المجنة المصرفية-
تعزيز التشاور بيف بنؾ الجزائر والحكومة في المجاؿ المالي عف طريؽ انشاء لجنة مشتركة بيف -

 4;بنؾ الجزائر ووزارة المالية لإدارة الأرصدة الخارجية والمديونية الخارجية
     صظروؼ مف أجؿ حماية أفضؿ لبنوؾ وادخار الجميور وىذا مف خلاؿ تعزيز وتحديدتييئة ال-

 5صلاحيات  المجنة المصرفية.
يمكف القوؿ بأف ىذا الأمر قد ساىـ  11-03مف خلاؿ استعراض أىداؼ وأىـ تعديلات الأمر 

ا ساعد في فعلا في إدراج قواعد السوؽ وتوظيؼ أسس جديدة لمعلاقة بيف البنوؾ وزبائنيا، كم
التطيير المالي إلى جانب ىذا الأمر فقد أعطى دعما جديدا للإستثمار الأجنبي مف خلاؿ عدة 
اجراءات كإعطاء كؿ الصلاحيات لبنؾ الجزائر في تحديد شروط فتح فروع بنوؾ أجنبية في 

 6الجزائر.
 10-13الفرع الثالث 4استقلالية بنك الجزائر في ظل الأمر 

حيث برزت اختلافات في  11-03لتكممة النقائص التي ظيرت في الأمر  صدر ىذا القانوف    
السياسة النقدية وفي آليات مراجعة المصارؼ والمؤسسات المالية، بالإضافة إلى تغيير نمط 

                                                           
1

,مجلة اقتصادٌات شمال الإصلاحات المصرفٌة فً قانون الجزائري فً اطار التسٌٌر الصارم لشؤونالنقد والمالعجة الجٌلالً,

 .349,ص ,جامعة الشلف,الجزائر4افرٌقٌا,العدد 
2
 .44-03من الأمر  01,701 المواد 
3

,ملتقى المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة والتحولات ,استقلالٌة البنك المركزي وأثرها على السٌاسة النقدٌةزٌن منصوري 

 .430, ص 2004دٌسمبر  45و 44الاقتصادٌة,واقع وتحدٌات,جامعة الشلف,الجزائر,ٌومً 
4

,استقلالٌة البنك المركزي وأثرها على ,مذكرة تخرج ضمن زٌن منصوريلة فً البنوك الجزائرٌةإشكالٌة تسٌٌر السٌولونٌسً هدى, 

 45و 44,ملتقى المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة والتحولات الاقتصادٌة,واقع وتحدٌات,جامعة الشلف,الجزائر,ٌومً السٌاسة النقدٌة

, 3م الاقتصادٌة,تخصص نقود وبنوك,جامعة الجزائر .متطلبات نٌل شهادة الماجٌستٌر فً العلو430, ص 2004دٌسمبر 

 .95,ص 2042الجزائر,
5

مذكرة تدخل ضمن متطلبات نٌل شهادة الماستر فً العلوم الجهاز المصرفً الجزائري ومتطلبات العولمة المالٌة,باكور حنان,

 . 22,ص 2044ر,الاقتصادٌة تخصص اقتصادٌات المالٌة والبنوك,جامعة آكلً محند أولحاج,البوٌرة,الجزائ
6

رسالة ماجٌستٌر فً العلوم الاقتصادٌة,تخصص نقود                 الرقابة المصرفٌة ودورها فً تفعٌل أداء البنوك الجزائرٌة,بلعٌد ذهبٌة,

 .65,ص 2007ومالٌة,جامعة البلٌدة,الجزائر,
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التسجيؿ المحاسبي والرغبة في تحديث الخدمات المصرفية لمبنوؾ لمتكييؼ مع البيئة الدولية ومف 
 :بيف أىدافو

ؾ والمؤسسات المالية أف تحدد معدلات الفائدة المدينة والدائنة بكؿ حرية ويتكفؿ بنؾ يمكف لمبنو *
 ;الجزائر بتحديد معدؿ الفائدة الزائد الذي لا يمكف لمبنوؾ والمؤسات المالية تجاوزه

يمكف لمبنوؾ والمؤسسات المالية أف تقترح عمى زبائنيا خدمات مصرفية جديدة ولضماف الإنسجاـ *
 ; ات يتعيف أف يخضع كؿ عرض لمنتج جديد لترخيص مسبؽ يمنحو بنؾ الجزائربيف الأدو 

عطاءه الصلاحيات اللازمة والكافية للإشراؼ والمراقبة الشديدة لجميع عمميات * منح بنؾ الجزائر وا 
 ;البنوؾ الأجنبية العاممة في الجزائر

 1 ;سيرىاتكميؼ بنؾ الجزائر بالسير عمى فعالية أنظمة الدفع وتحديد قواعد *
 

 10-01الفرع الرابع 4استقلالية بنك الجزائر في ظل الأمر 
 : ليشمؿ النقاط التالية 2010جاء ىذا الإصلاح لسنة  

تعزيز قدرة بنؾ الجزائر في مجاؿ اختبارات الصلابة المالية بالإستعانة بجياز الوقاية وحؿ *
 ;الأزمات

 لمبنوؾ; الكشؼ المبكر عف نقاط الضعؼ وذلؾ عف متابعة أفضؿ*
  .مساىمة السياسة النقدية في الإستقرار المالي الخارجي مف خلاؿ التسيير المرف لسعر الصرؼ*

سطر أىداؼ نيائية لمسياسة النقدية لا تقتصر فقط  11-03والقانوف  90-10بالرغـ مف أف قانوف 
 :كما يمي 2003عمى استقرار الأسعار، فقد جاءت خلاصة التقرير السنوي لبنؾ الجزائر لسنة 

إف اليدؼ الأساسي لمسياسة النقدية ىو الحفاظ عمى استقرارية الأسعار باعتبارىا زيادة تدريجية 
 : محددة لمؤشر أسعار الإستيلاؾ وقد أعيدت صياغة ىذه الخلاصة فيما بعد كما يمي

لأسعار أف اليدؼ الأساسي لمسياسة النقدية ىو الحفاظ عمى الإستقرار النقدي مف خلاؿ استقرارية ا
 2باعتبارىا زيادة تدريجية محددة لمؤشر أسعار الإستيلاؾ.

 01-01الفرع الخامس 4استقلالية بنك الجزائر في ظل الأمر
 45الذي قامت بو الحكومة والمتمثؿ في تعديؿ المادة  10-17يعتبر التعديؿ الأخير الأمر    

 مكرر والتي جاء فييا  ما يمي:
ائي ولمدة خمس سنوات بشراء مباشر عف الخزينةلمسندات المالية يقوـ بنؾ الجازئر وبشكؿ استثن

 التي تصدرىا ىذه الأخيرة  مف اجؿ المساىمة عمى وجو الخصوص في : 
                                                           

1
تجربة الجزائرٌة,مذكرة مقدمة كجزء من متظلبات ,دراسة الدور الجهاز المصرفً فً تدعٌم وتنشٌط برنامج الخصخصةصوفان العٌد, 

 .20-49,ص ص 2044نٌل شهادة الماجٌستٌر فً علوم التسٌٌر,تخصص إدارة مالٌة,جامعة قسنطٌنة,الجزائر,
2

,أبحاث اقتصادٌة وإدارٌة,العدد الواحد والعشرون,جوان 0100-0111محددات التضخم فً الجزائر خلال الفترة راٌس فضٌل,

 .85حمد خٌضر,بسكرة,الجزائر,ص ,جامعة م2047
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 تغطية احتياجات تمويؿ الخزينة ; -
 تمويؿ الصندوؽ الوطني للاستثمار.-

مف إقراض   ئرالجزاوذلؾ بتمكيف بنؾ  وبعد لجوء الحكومة إلى خيار التمويؿ غير التقميدي،
 1الخزينة العمومية لتمويؿ الاقتصاد.

 المبحث الثاني 4انعكاس استقلالية بنك الجزائر عمى السياسة النقدية
مع صدور قانوف النقد والقرض قاـ بنؾ الجزائر باتباع استراتيجية في وضع الأىداؼ المراد     

 .تمؾ الأىداؼتحقيقيا وكذلؾ الأدوات الواجب استخداميا مف أجؿ الوصوؿ إلى 
 (8102-0331المطمب الأول4مسار السياسة النقدية في الجزائر) 

تعكس مباشرة توجو السياسة النقدية، ويمكف  1990لقد حصمت عدة تطورات نقدية مند سنة 
 .التفريؽ بيف توجيات مختمفة

 8111-0331الفرع الأول 4 السياسة النقدية خلال الفترة 
الإقتصادية،  والتي أثرت بشكؿ مباشر عمى الوضعية 1986ة لعاـ بعد استفعاؿ الأزمة الإقتصادي

 1990مما جعؿ الجزائر تتوجو نحو المؤسسات المالية الدولية للإقتراض، وفي ىذا الشأف تـ سنة 
إذ تضمف قواعد أعدت وفقا لمبادئ اقتصاد السوؽ، كما أعيد لمبنؾ  90-10اصدار قانوف 

المشرؼ عمى تسيير السياسة النقدية لمبمد بكؿ استقلاليتو المركزي ميامو التقميدية بإعتباره 
تعكس بشكؿ مباشر توجيات السياسة النقدية في  1990والتطورات النقدية التي حصمت مند سنة 

 2ظؿ اتفاقيات الجزائر مع صندوؽ النقد الدولي.
وبصفة  1991-1989ومف أجؿ تسريع وتفعيؿ الإصلاحات قامت الحكومة في الفترة مابيف       

غير معمنة بتنفيد برنامجيف لمتصحيح الييكمي بإشراؼ مف الصندوؽ النقد الدولي احتويا عمى 
 :توجيات جديدة في السياسة الإقتصادية انتيت بإبراـ اتفاقيف لمدعـ ىما

حيث وافؽ صندوؽ النقد الدولي عمى تقديـ 03234ماي  01اتفاق الإستعداد الإئتماني الأول  -1
حدة حقوؽ سحب خاصة، كما استفادت الجزائر مف تسييؿ تمويؿ تعويضي مميوف و  15557

 .3مميوف وحدة حقوؽ سحب خاصة 31552بػ
مميوف  300حيث تـ بموجبو تقديـ 4 0330جوان  0اتفاق الإستعداد الإئتماني الثاني بتاريخ -8

مييما في وحدة حقوؽ سحب خاصة مقسمة عمى أربع شرائح، وىما الإتفاقيف المذيف تـ التفاوض ع
سرية تامةوالمذاف طبقا في ظروؼ سياسية واجتماعية استثنائية غير مناسبة وفي ىذا الخصوص تـ 

                                                           
1

,دراسة حالة بنك الجزائر,مذكرة مقدمة قٌاس استقلالٌة البنك المركزي فً ظل الإصلاحات الحدٌثةجاب الله حكٌم,بوقرة محمد رشدي,

 .79,ص 2048لنٌل شهادة ماستر أكادٌمً فً العلوم المالٌة والمحاسبٌة,تخصص مالٌة وبنوك,جامعة محمد بوضٌاف,المسٌلة,الجزائر,
2

 .482,مجلة اقتصادٌات شمال افرٌقٌا,العدد الأول,جامعة الشلف,ص سٌاسات التحرٌر والإصلاح الاقتصادي فً الجزائربطاهر علً,
3

-4988,دراسة حالة النظام الضرٌبً الجزائري فً الفترة ,التموٌل بالضرٌبة فً ظل التغٌرات الدولٌةعبد المجٌد قدي

 . 277,ص 4995قتصادي,أطروحة دكتوراه,,الجزائر,معهد العلوم الا4995
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الإعتماد عمى العمؿ عمى إبعاد الدولة عف الدائرة الإقتصادية وترؾ المبادرة لمسوؽ واتخاد التدابير 
 .اللازمة لترشيد الإستيلاؾ الذي يتطمب مزيد مف تحرير الأسعار والنقد

دؼ الإتفاقياف إلى منح قروض ومساعدات مف صندوؽ النقد الدولي والبنؾ الدولي لمجزائر مقابؿ ى
 :  تنفيد مجموعة مف الإصلاحات الإقتصادية كاف أىميا

 ; مراقبة توسع الكتمة النقدية لمحد مف التدفؽ النقدي واصلاح المنظومة الضريبية والجمركية -
 ; بيؽ أسعار فائدة موجبةتحرير الأسعار وتجميد الأجور وتط-
 ; تحرير التجارة الخارجية والسماح بتدفؽ رؤوس الأمواؿ الأجنبية-
 الحد مف التضخـ وتخفيض قيمة الدينار.-

في ىذا الصدد جاءت اقتراحات الصندوؽ في مجمميا تدور حوؿ أسعار الصرؼ، حيث       
زائري قيمتو الحقيقية مف خلاؿ تحرير اقترح خبراء الييئة الدولية اجراءات ىدفيا منح الدينار الج

أو اتباع  سياسة تخفيض الدينار،وبموجب ىذه  1991وتعويـ العممة الوطنية ابتداءا مف خريؼ 
الإتفاقية تـ تخفيض الدينار الجزائري بالنسبة لمدولار كعممة مبادلات تجارية لمجزائر وىو الإجراء 

تنفيد ىذه الإصلاحات إلا أف الأزمة الإقتصادية   أشير، ورغـ 3الذي تـ في فترة وجيزة لـ تتجاوز 
ازدادت خطورةحيث شرعت الجزائر في تطبيؽ برنامج اصلاح اقتصادي آخر بالتعاوف مع صندوؽ 
النقد الدولي والبنؾ الدولي في اطار الجيلالثاني مف الإصلاحات وبشكؿ معمف ابتداءا مف عاـ 

جدرية وعميقة تشمؿ اصلاح أنظمة الإنتاج  فمقد تضمف ىذا البرنامج احداث إصلاحات  1994
والتوزيع واصلاحات تخص السياستيف المالية والنقدية لمحد مف الضغوط التضخمية وتقوية ميزاف 

صلاح التجارية الخارجية.  1المدفوعات واستعادة الجدارة الإئتمانية وا 
ية وتدفؽ الموارد كما احتوى البرنامج عمى ترتيبات خاصة بشروط الحصوؿ عمى القروض الخارج
 :بما يغطي الإحتياجات الممحة والمستعجمة ولقد نفد ىذا البرنامج عمى مرحمتيف ىما

 : ىدفت إلى) 0335-0330مرحمة التثبيت الإقتصادي )* 
 ;اصلاح السياسة النقدية ومراجعة سعر صرؼ الدينار الجزائري-
 الحد مف التضخـ;-
 2 كنة.تحرير التجارة الخارجية مف أية عوائؽ مم-
 :0332-0335مرحمة التعديل الهيكمي * 

ينص ىذا الإتفاؽ عمى إعادة جدولة ثانية لمقرض المتوسط والطويؿ مع نادي باريس ولندف، ويعمؿ 
البرنامج عمى إعادة الإستقرار النقدي لتخطي مرحمة التحوؿ إلى اقتصاد السوؽ وكذلؾ إدخاؿ نظاـ 

                                                           
1

,مذكرة لنٌل متطلبات شهادة الماستر فً 0102-0001دور السٌاسة النقدٌة فً معالجة التضخم فً الجزائر خلال حورٌة موقاري,

 . 442,ص 2045العلوم التجارٌة,تخصص مالٌة المؤسسة,جامعة أكلً محند أولحاج,البوٌرة,الجزائر,
2

,الملتقى الوطنً الأول لكلٌة علوم التسٌٌر مناقشة,مخاطر وتقنٌات-المنظومة المصرفٌة فً الألفٌة الثالثةمش,موسى رحمانً,نجاة مس

 . 4جامعة محمد خٌضر,بسكرة,الجزائر,ص 
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ؿ رئيسي لتدخؿ بنؾ الجزائر في السوؽ النقدي مزادات القروض عف طريؽ مناقصات وىذا كشك
 : حيث تضمف مجموعة مف الأىداؼ منياوكأداة أساسية غير مباشرة، 

 ;التحضير لإنشاء سوؽ الأوراؽ المالية -
 1تعميؽ الإصلاحات الييكمية لممؤسسات العمومية.-

 8113-8110الفرع الثاني  4 خلال الفترة 
في توجو السياسة النقدية باعتماد السمطة النقدية سياسة مالية  تعتبر الفترة ىي مرحمة معاكسة    

توسعية لا سيما مف حيث أىمية الموارد المالية المخصصة ليا في ظؿ الوفرة في المداخيؿ 
الخارجية الناتجة عف التحسف المستمر نسبيا في أسعار النفطوذلؾ بفضؿ عدة برامج والمتمثمة 

 لإقتصاي وبرنامج دعـ النمو الإقتصادي.أساسا في  برنامج دعـ الإنعاش ا
  8110-8110برنامج الإنعاش الإقتصادي : 

اتخدت الجزائر مند بداية الألفية الجديدة منحنى جديدا في سير السياسة الإقتصادية، حيث يعتبر 
ىذا النمودج مف منظور متخد القرار في الجزائر أداة مف أدوات السياسات الإقتصادية في الجزائر 

مف أدوات السياسات الإقتصادية المعروفة والمتمثمة في سياسة الإنفاؽ العاـ حيث تمثمت في  أداة
دفع عجمة النمو في الجزائر مركزيف عمى المشاريع القاعدية والداعمة لمعمميات الإنتاجية 

مميار دينار، وييدؼ ىذا البرنامج إلى تحقيؽ  525والخدماتية. وقد خصص لو غلاؼ مالي قدره 
 :مف الأىداؼ أىميا جممة
 ;تنشيط الطمب الكمي-
 ;رفع معدلات النمو الإقتصادي-
 ; تخفيض معدلات البطالة-
 ;انخفاض معدلات التضخـ-
 ;انخفاض المديونية-
 دعـ النشاطات المنتجة لمقيمة المضافة ومناصب الشغؿ عف طريؽ رفع الإستغلاؿ في القطاع -

ا فػػػػي أسػػػػػعار الػػػػنفط ، وذلػػػػؾ بفضػػػػػؿ عػػػػدة بػػػػػرامج الخارجيػػػػة الناتجػػػػة عػػػػػف التحسػػػػف المسػػػػتمر نسػػػػػبي
 والمتمثمة أساسا في  برنامج دعـ الإنعاش الإقتصاي وبرنامج دعـ النمو الإقتصادي .  

                                                           
1

,دراسة حالة الجزائر دور سٌاسات الإصلاح الاقتصادي فً الدول النامٌة فً تحقٌق التنمٌة البشرٌة المستدامةراضٌة اسمهان خزاز,

,مذكرة مقدمة ضمن نٌل شهادة الماجٌستٌر,تخصص اقتصاد دولً وتنمٌة  2042-2004خلال الفترة 

 . 435 434,ص ص 2042,الجزائر,4مستدامة,جامعةسطٌف
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  8110-8110برنامج الإنعاش الإقتصادي : 
اتخدت الجزائر مند بداية الألفية الجديدة منحنى جديدا في سير السياسة الإقتصادية ، حيث    

نمودج مف منظور متخد القرار في الجزائر أداة مف أدوات السياسات الإقتصادية في يعتبر ىذا ال
الجزائر أداة مف أدوات السياسات الإقتصادية المعروفة والمتمثمة في سياسة الإنفاؽ العاـ حيث 
تمثمت في دفع عجمة النمو في الجزائر مركزيف عمى المشاريع القاعدية والداعمة لمعمميات الإنتاجية 

مميار دينار5وييدؼ ىذا البرنامج إلى تحقيؽ  525الخدماتية. وقد خصص لو غلاؼ مالي قدره و 
 : جممة مف الأىداؼ أىميا

 ;تنشيط الطمب الكمي- 
 رفع معدلات النمو الإقتصادي; -
 ;تخفيض معدلات البطالة -
 انخفاض معدلات التضخـ;-
 انخفاض المديونية ; -
مضافة ومناصب الشغؿ عف طريؽ رفع الإستغلاؿ في القطاع دعـ النشاطات المنتجة لمقيمة ال-

  33. الفلاحي وفي المؤسسة المنتجة المحمية الصغيرة والمتوسطة
  8113-8115البرنامج التكميمي لدعم النمو الإقتصادي  : 

مميار دينار جزائري، مع العمـ أنو تـ  420257إف المبمغ المخصص لمبرنامج التكميمي ويقدر ب 
 :البرنامج إلى خمس برامج فرعية وىـ تقسيـ ىذا

 ;برنامج تحسيف ظروؼ المعيشة-
 ;برنامج تطوير اليياكؿ القاعدية-
 برنامج دعـ التنمية الإقتصادية;-
 برنامج تطوير الخدمة العمومية;-
 ;برنامج تطوير التكنولوجيات الحديثة للإعلاـ والإتصاؿ-

 :وتمثمت الأىداؼ الرئيسية ليذا البرنامج في
  ير قطاع التنمية المحمية والبشريةتطو; 
 رفع معدلات النمو الإقتصادي; 
 تحسيف الظروؼ المعيشية لممواطف ;  
 34 ; تحديث وتوسيع الخدمات العامة 

                                                           
33

أبحاث المؤتمر الدولً حول تقٌٌم أثار برامج الإستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغٌل والإستثمار ناجٌة صالحً,فتٌحة مخناش,

 . 3,ص 2043مارس  42-44,الجزائر,4,جامعة سطٌف0102-0110و الاقتصادي خلال الفترة والنم
34

أبحاث اقتصادٌة وإدارٌة,العدد ,0101-0111دراسة تقٌٌمٌة لسٌاسة الإنعاش الاقتصادي المطبقة فً الجزائر خلال الفترة نبٌل بوفلٌح,

 . 2540254,جامعة الشلف,الجزائر,ص ص 2042الثانً عشر دٌسمبر 
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 8100-8101المخطط الخماسي الثاني4 : الفرع الثالث
مميار دينار جزائري مع العمـ أنو تـ  212114وقدر ب  2014و  2010غطى  الفترة مابيف    

 :تقسيـ ىذا البرنامج الى ثلاث برامج  فرعية. وتميزت ىذه المرحمة بظيور عنصريف ىاميف ىما
تغير الاطار المؤسساتي المتمثؿ في قانوف النقد والقرض ىذا التغير تـ عمى مرحمتيف، المرحمة -1

المعدودة مف حيث المدى الذي اخدتو ولكنيا كانت ىامة مف حيث  2001الأولى جاءت في سنة 
لموضوع  الذي مستو حيث تـ إلغاء العيدة بالنسبة لممحافظ ونوابو وجعميا مفتوحة مع ما يمكف اف ا

عمى استقلالية السمطة النقدية وبدرجة اقؿ تـ الفصؿ بيف  المجمس  يترتب عمى مثؿ ىذه الخطوة
عة إدارة بنؾ الجزائر ومجمس النقد والقرض مع توسيع تشكيمتو البشرية ىذا الاعضاء الى  تس

ليعيد صير قانوف النقد والقرض بشكؿ شبو كامؿ مع  2003اعضاء جاء التغيير الثاني في سنة 
 .2001وتعديؿ  1990محافظتو عمى القواعد الأساسية التي تضمنيا نص 

تحوؿ الإقتصاد الوطني مف وضع النقص الحاد في السيولة الذي ميز معظـ سنوات التسعينات  -2
، مما انجر عنو 2001تي تحولت إلى حالة ىيكمية اعتبارا مف سنة إلى حالة فائض السيولة ال

تجاوز النظاـ البنكي لوضعية الصائفة المالية التي كاف يعيشيا خلاؿ التسعينات، حيث البنكي 
لوضعية الصائفة المالية التي كاف يعيشيا خلاؿ التسعينات، حيث نتج عف ىذا التحوؿ الجديد عمى 

عار المحروقات في السوؽ الدولية الذي أدى إلى تدفؽ صافي للأصوؿ إثر التحسف الكبير في أس
الخارجية إلى الإقتصاد الوطني. وأف الأصوؿ الخاجية في مجاؿ اصدار النقدي في الجزائر، ىذا 
الأمر شكؿ تحولا نوعيا سيؿ نوعا ما في إدارة السياسة النقدية، وقد قاـ مجمس النقد والقرض 

عبر إعادة تنشيط الإحتياطي الإجباري  اشرة في إدارة السياسة النقديةبتعزيز الوسائؿ الغير مب
دخاؿ استرجاع السيولة اعتبارا مف أفريؿ  2001اعتبارا مف فيفري  والتسييمة اليامشية  2002وا 

، وقد كاف اليدؼ الأساسي تتمثؿ في امتصاص السيولة في السوؽ 2005لمودائع اعتبارا مف جواف 
كما سمح استرجاع السيولة الذي قارف تعديؿ شبو 35نع معاودة ظيور التضخـ.النقدية لمبنوؾ قصد م

 160و  100آلي لمنحنى أسعار الفائدة بامتصاص جزء كبير مف فائض السيولة بمبمغ تراوح بيف 
مميار دينار في نياية شير ديسمبر  46مميار دينار، كما انخفضت الإحتياطات الحرة لمبنوؾ إلى 

، أي عند البدء 2002مميار دينار في نياية شير مارس  14557إلى ، بعد أف وصمت 2002
 36بإدخاؿ الوسيمة غير المباشرة لمسياسة النقدية المتمثمة في استرجاع السيولة عف طريؽ المناقصة.

                                                           
35

، نظرة تقٌٌمٌة، الملتقى الوطنً الأول حول تطور السٌاسة النقدٌة فً الجزائر بٌن االإقتصاد الممركز واقتصاد السوقالطاهر لطرش، 

 .64063، ص ص 2043ماي  43السٌاسات الإقتصادٌة فً الجزائر، محاولة للتقٌٌم 
36

دراسة قدمت إلى الإجنتماع السنوي السابع والعشرون لمجلس  ،الوضعٌة النقدٌة وتسٌٌر السٌاسة النقدٌة فً الجزائرمحمد لكصاسً، 

 .43، ص 2003محافظً المصارف المركزٌة ومؤسسات النقد العربٌة والذي عقد فً الدوحة، قطر، سبتمبر 
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وىذا في تناغـ مع الأىداؼ الكمية الوسيطية  تـ استئناؼ التوسع النقدي  2010سنة أما في 
نقدي كيذا ومع استمرار التضخـ الداخمي واصؿ بنؾ  بتوسعيتميز  لمسياسة النقدية، في ظرؼ

الجزائر في امتصاص فائض السيولة عمى السوؽ النقدية بواسطة إدارة مرنة ومنظمة لموسائؿ غير 
كاف الإستقرار  2010حيث قبؿ إعادة صياغة الإطار القانوني في أوث  المباشرة  لمسياسة النقدي.
مف  45و  41الوطنية يشكؿ اليدؼ النيائي لمسياسة النقدية طبقا لممواد  الداخمي والخارجي لمعممة

يسند تنفيد السياسة النقدية إلى بنؾ الجزائر يتدخؿ ىذا  مف القانوف والنظاـ التنظيمي المتخد.
الأخير بواسطة استخداـ نقدي يخص عممياتو مع المصارؼ سواء كانت خارج السوؽ النقدية أو 

المتعمؽ  2009ماي  26المؤرخ في  09-02جمس النقد والقرض القانوف رقـ وقد أصدر م داخميا.
بعمميات السياسة النقدية، ووسائميا واجراءاتيا وقد وضح ىذا النظاـ عمميات السياسة النقدية التي 

 : يقوـ بيا في السوؽ النقدية، حيث يحدد ىذا النظاـ بشكؿ خاص
ائر والعقوبات المتعرض إلييا في حالة عدـ احتراـ مقابلات عمميات السياسة النقدية لبنؾ الجز -

 ;التزاماتيا بصفتيا كمقابلات
العمميات التي يكوف بنؾ الجزائر مدعوا لمقياـ بيا في السوؽ النقديةاجراءات تدخؿ بنؾ الجزائر  -

  ;في السوؽ النقدية التي تـ تمحيصيا
مميات الخاصة بالتنازلات المؤقتة أو الأوراؽ المقبولة الي يقبميا بنؾ الجزائر كضماف ليذه الع-

 النيائية وكذا طريقة تقييميا.
توسعا نقديا في ظرؼ يتميز بتزايد معتبر لمقروض الإقتصادية  2012وقد سجمت سنة     

التي شيدت منعرجا فيما يخص تطور بعض  2015واستمرار تزايد نفقات الميزانية مقارنة بسنة 
، حيث تقمص فائض السيولة المصرفية 2010ة مند بداية سنوات المجاميع لمقطاع النقدي، لأوؿ مر 

صافي الموجودات -صافيا اتجاه النظاـ المصرفي ولـ يصبح المجمع ولـ تعد الخزينة العمومية دائنا
أما فيما يخص تحديد الأىداؼ والمصادقة  المصدر الأساسي لمتوسع النقدي. 2014مند -الخارجية

السياسة النقدية، يعرض بنؾ الجزائر عمى مجمس النقد والقرض في  عمى الوسائؿ الملائمة لإدارة
بداية كؿ سنة القنوات المتعمقة بالمجاميع النقدية الناجمة عف البرمجة المالي، كما يقترح بنؾ 
الجزائر وسائؿ السياسة النقدية التي تسمح بتحقيؽ اليدؼ المسطر بالنسبة لممتغيرات الوسيطية 

لمسياسة النقدية.في إطار إدارة السياسة النقدية وفي ظرؼ فائض في السيولة وبموغ اليدؼ النيائي 
مميار دينار جزائري  1350قاـ بنؾ الجزائر برفع المبمغ الإجمالي لإمتصاص السيولة تدريجيا إلى 

مميار  27309كما أدى الإنخفاض القوي في سعر البتروؿ إلى انخفاض السيولة المصرفية مف 
5أي انخفاض 2015مميار دينار جزائري في نياية  183256إلى  2014نياية دينار جزائري في 

 37.% 33بحوالي 
                                                           

بنك الجزائر، التطور الإقتصادي والنقدي للجزائر، التقرٌر السنوي 2045، نوفمبر 2046، ص 440,
37
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وبموجب العوامؿ المستقمة كانت مبالغ اقتطاع السيولة تفوؽ مبالغ  2017و  2016و  2015في 
ضخ السيولة) صافي القروض الموجية لمدولة( ، في ظؿ ىذه الظروؼ وبعد إعادة التفعيؿ لمدة 

، بإعادة إدراج عمميات السوؽ المفتوحة لضخ السيولة 2017نؾ الجزائر في مارس محددة قاـ ب
أياـ القناة الرئيسية في إدارة السياسة  7بتواريخ استحقاؽ مختمفة مع جعؿ معدؿ الفائدة لمعمميات 

النقدية.أدى المجوء إلى التمويؿ الغير التقميدي مف خلاؿ الشراء المباشر مف طرؼ بنؾ الجزائر في 
 2016و  2015لسندات الخزينة لتغطية حاجياتيا مف التمويؿ، فقد عرفت سنتي  2017وفمبر ن

% عمى  0579% و  0513سوى ب M)تسارعا في التضخـ، بينما لـ يرتفع توسع الكتمة النقدية)
ترافؽ الإرتفاع النسبي في التوسع النقدي خصوصا ذلؾ  2017التوالي، عمى عكس ذلؾ ففي 

ف كاف ارتفاع مؤشر الأسعار المتعمؽ بتوسع ال كتمة النقدية خارج المحروقات، مع تباطؤ التضخـ وا 
، إذ تسارع التضخـ 2017لممنتجات ذات محتوى مستورد كبير، فمـ يكف الأمر مماثؿ في سنة 

 38الكمي بينما كاف التضخـ المستورد جد ضعيفا.
د الإجمالي لميزاف المدفوعات، بموازاة مع العجز في الرصي، وقد تواصؿ تراجع السيولة المصرفية

بالرغـ مف أف السيولة المتأتية مف تمويؿ العجز الميزاني ورجوع بنؾ الجزائر إلى إعادة التمويؿ 
، إذ شيدت السنة تغيرا جدريا في إدارة السياسة النقدية التي تحوؿ 2016ابتداءا مف شير أوث

ؽ المفتوحة لضماف إعادة تمويؿ اتجاىيا نحو استعماؿ أدوات ضخ السيولة عبر عمميات السو 
 39النظاـ المصرفي.

 المطمب الثاني4أدوات السياسة النقدية في الجزائر 
 : ىناؾ عدة أدوات منيا

تعد وسيمة محتممة لمسياسة النقدية في الجزائر بيدؼ محاربة التضخـ  ـ تأطير القروض البنكية 14
نمو المجمعات النقدية ويختمؼ ىذا  ومف أجؿ ذلؾ عرؼ منح الإئتماف تأطيرا صارما لمتحكـ في

 :التأطير تبعا لمجية المانحة لمقرض
:مف خلاؿ قانوف النقد والقرض تـ وضع سقؼ لمقروض الممنوحة تأطير القروض المقدمة لمدولة*

% مف الإيرادات العادية 10لمدولة حيث يحدد المبمغ الأقصى لمكشوفات الممنوحة لمخزينة ب 
نة المالية السابقة، كما أف آجاؿ تسديد ىذه القروض لا يمكف اف يتجاوز لمدولة المحققة خلاؿ الس

يوما في مجموعيا، ولا يتـ منح ىذه القروض بسعر فائدة و إنما بعمولة تسيير يتـ التفاوض  240
كما حدد حجـ السندات العمومية الموجودة في محفظة بنؾ  بيف بنؾ الجزائر ووزارة المالية عمييا.

                                                           
بنك الجزائر، التطور الإقتصادي والنقدي,التقرٌر السنوي,2047، جوٌلٌة 2048، ص ص 434، 430.

38
 

39
، تدخل محافظ بنك الجزائر أمام 2047وتوجهات سنة ، 0102حوصلة حول التطورات النقدٌة والمالٌة لسنة ، بنك الجزائر

 .3، ص 2048المجلس الوطنً الشعبً، فٌفري 
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% مف الإيرادات العادية لمدولة المحققة  20دد المبمغ الإجمالي ليذه السندات ب الجزائر وقد ح
 40أشير. 6خلاؿ السنة المالية السابقة أما استحقاقيا فحدد ب 

ويعتبر ىذا النوع مف الأدوات مف أىـ  :مؤسسة غير مستقمة 80تأطير القروض المقدمة لـ  *
 النقد الدولي، لكي تستطيع ىذه المؤسسات المرور معايير تنفيد البرنامج المتفؽ عميو مع صندوؽ

إلى الإستقلالية أثناء فترة إعادة الييكمة فقد تـ فرض حدود قصوى عمى القروض الممنوحة مف 
طرؼ كؿ بنؾ ليذه المؤسسات، كما تـ فرض حدود قصوى عمى إعادة خصـ الإئتماف ليذه 

تـ التخمي عف  1992إلا أف في سنة  المؤسسات في حدود كمية إعادة الخصـ المحددة لكؿ بنؾ،
في الإعتماد تماما عمى إعادة تمويؿ الإقتصاد، حيث شرع بنؾ  فرض ىذه حدود القصوى وبدأ

في إعادة توجيو جزء كبير مف إعادة تمويؿ البنوؾ التجارية نحو سوؽ  1993الجزائر في نياية 
 41الماؿ.

زي إعادة خصـ القروض البنكية المقدمة يمكف لمبنؾ المرك تأطير القروض المقدمة للإقتصاد 4*
للإقتصاد تحمؿ توقيع شخصيف طبيغييف أو معنوييف ذوي ملاءة كبيرة لمدة أقصاىا ستة أشير 
وييدؼ ىذا النوع مف القروض إلى تطوير وسائؿ الإنتاج، تمويؿ الصادرات وانجاز مشاريع سكنية، 

 42أو قروض تمويؿ قصيرة الأجؿ.كذلؾ يقوـ بنؾ الجزائر بإعادة تمويؿ القروض الموسمية 
تعتبر ىذه الأداة مف أكثر الأدوات أىمية مف حيث استخداميا وتأثيرىا معدل إعاد الخصم 2-4

عمى الإئتماف المصرفي، وقد نص قانوف النقد والقرض في المواد المتعمقة بإعادة الخصـ بأنو يمكف 
ح السندات التي يمكف إعادة خصميا لمبنؾ المركزي أف يقوـ بعمميات إعادة الخصـ، كما تـ توضي

 :والتي يمكف حصرىا فيما يمي
 سندات مضمونة مف قبؿ الجزائر أو دولة أجنبية ناتجة عف تبادؿ حقيقي لمسمع والخدمات; 
 سندات قرض قصيرة الأجؿ لمدة أقصاىا ستة أشير ; 
 43 ;سندات عامة لا تتعدى الفترة المتبقية لإستحقاقيا ثلاثة أشير 
ؾ الجزائر لـ يمارس أي نشاط ممموس في مجاؿ الرقابة عمى البنوؾ، ولـ تكف وظيفتو كما أف بن  

واليدؼ مف رفع معدؿ إعادة الخصـ  في إعادة الخصـ سوى أداة لتزويد البنوؾ بالسيولة والقرض.
 44ىو البحث عف تطبيؽ أسعار فائدة حقيقية موجبة والوصوؿ إلى معدؿ التضخـ منخفض.

                                                           
.29، ص 6الرسمٌة للجمهورٌة الجزائرٌةـالعدد من قانون النقد والقرض، الجرٌدة 0,، 1,المواد 

40
 

41
، مجلة العلوم الإنسانٌة، العدد الثالث والعشرون، نوفمبر 01ـ01أدوات السٌاسة النقدٌة فً الجزائر مند صدور قانون ماجدة مدوخ، 

 .373، جامعة محمحد خٌضر، بسكرة، الجزائر، ص 2044
42
 من قانون النقد والقرض. 07,1,المواد  
43

، دراسة قٌاسٌة باستخدام نمودج سانت لوٌس أثر السٌاستٌن النقدٌة والمالٌة على النمو الإقتصادي فً الجزائرعبد الجلٌل،  بوحوش

، مذكرة تخرج ضمن متطلبات نٌل متطلبات نٌل شهادة ماستر أكادٌمً فً الإقتصاد القٌاسً، تخصص اقتصاد 2040-4990للفترة 

 .56، ص 2042، الجزائر، ، سكٌكدة4955أوث  20قٌاسً، جامعة 
44

 .4، حالة الجزائر، مجلة الإقتصاد والمالٌة،الجزائر، ص فعالٌة السٌاسة النقدٌة فً التشغٌل واستقرار الأسعارأحمد غربً،
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د والقرض مف خلاؿ مادتو الأربعوف أنو يجوز لبنؾ الجزائر أف يشتري أو حيث تعرض قانوف النق
يبيع أو يخصـ أو يعيد الخصـ كؿ سندات الدفع المحررة بالعملات الأجنبية، وكذا كؿ الأرصدة 

كما يحدد النظاـ الصادر عف مجمس النقد والقرض كيفيات وشروط إعادة خصـ .بالعملات الأجنبية
لأماف أو تسبيقات مف سندات بالعممة الوطنية مف قبؿ بنؾ الجزائر، وأخد ووضع تحت نظاـ ا

ويحدد حسـ العمميات المنصبة عمى السندات العمومية التي يقوـ بيا البنؾ المركزي والمنصوص 
 عمييا في المواد السابقة وفقا لأىداؼ السياسة النقدية.
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(                            2018-1990) الخصـ ةإعاد معدؿ تطور(  :05)  رقـ جدوؿ
 % : الوحدة

 المعدؿ السنة
1990-1991 1055% 
1991-1994 1155% 
1994-1995 15% 
1995-1996 14% 
1996-1997 13% 

1997-1998 11% 
1998-1999 9,5% 
1999-2000 8,5% 
2000-2002 7 5 %  6,5% 
2002-2003 5,5% 
2003-2004 4, 5% 
2004-2016 4% 
2016-2018 3,5% 

 
 .20185201752015الإعتماد عمى النشرات الإحصائية  لمسنوات  : لمصدرا

إلى  1990مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ نلاحظ أف ىناؾ تطور سريع لمعدؿ إعادة الخصـ مف سنة 
% وىذا معناه إفراط في منح القروض مف 15% إلى 1055، حيث ارتفع مف 1995غاية سنة 
بدأ المعدؿ في  1996بنوؾ التجارية.والبنؾ المركزي يحاوؿ تقييد منح الإئتماف.ومف سنة طرؼ ال

% ليبقى ىذا المعدؿ ثابت إلى غاية 455حيث وصؿ إلى  2004الإنخفاض إلى غاية سنة 
% وىذا يعني توفر سيولة كبيرة 355بنسبة  2018، ليعاود الإنخفاض مف جديد حتى نياية 2016

 .ية وعدـ حاجتيا لمتمويؿ مف طرؼ بنؾ الجزائرلدى البنوؾ التجار 
وفي الأخير يمكف أف نقوؿ بأف الإستقلالية الكبيرة التي كاف يتمتع بيا بنؾ الجزائر في ظؿ قانوف 

نلاحظ  10-10في ظل الأمر النقد والقرض ساىـ في التحكـ في معدؿ إعادة الخصـ حيث أف 
معنى آخر أف درجة الإستقلالية لـ تؤثر بالسمب استمرار انخفاض درجة إستقلالية بنؾ الجزائر ب
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نلاحظ ىناؾ انخفاض في معدؿ إعادة  00-10في ظل الأمر عمى معدؿ إعادة الخصـ.أما 
 %.555إلى  2003الخصـ حيث وصؿ سنة 

 
 : سياسة السوق المفتوحة-3

عمومية التي سمح قانوف النقد والقرض بإستعماؿ وسيمة السوؽ المفتوحة أي المتاجرة في السندات ال
% مف 20السندات  عمى أف لا يتعدى المبمغ الإجمالي ليذه لا تتجاوز مدة استحقاقيا ستة أشير

والمتمثمة في شراء  1962الإيرادات العادية لمدولة، وتمت أوؿ عممية سوؽ مفتوحة خلاؿ عاـ 
ؽ السوؽ النقدية البنؾ المركزي لمسندات العمومية التي لا تتجاوز مدتيا ستة أشير، ولكف نظرا لضي

وغياب سوؽ مالية متطورة تجمب إلييا الموارد مف أصحاب الفائض فإنو مف الصعب تصور قياـ 
 45بنؾ الجزائر بعمميات السوؽ المفتوحة لمتأثير في حجـ الإئتماف المصرفي.

 : نظام الأمانات-4
السوقالنقدية أو  بدأ بنؾ الجزائر نظاـ تحديد سقؼ لتدخمو في 1991مف جواف إلى أكتوبر مف سنة 

سندات عمومية أو خاصة يوميا أو لأجؿ، -سحبو لمسيولة عف طريؽ طرح أو أخد بنظاـ الأمانات
تعديؿ معدلات الفائدة المتفاوض عمييا تماشيا مع تدخلات بنؾ  ولقد عرؼ ىذا النوع مف التدخؿ

ة ابتداءا مف التاريخ وىكذا تـ الإعتماد عمى ىذه الطريق الجزائر ومع حالة سيولة السوؽ النقدية.
 المذكور كأداة لمتعديؿ النقدي، ولمعمـ فإف مبمغ الأمانة محدد مسبقا مف طرؼ بنؾ الجزائر وىو
محسوب عمى أساس عوامؿ مستقمة عف السيولة البنكية ) عمميات عمى الخزينة، تحويلات العممة 

نظاـ الأمانة مف البنوؾ الصعبة، تداوؿ النقود القانونية(.ويمكف لبنؾ الجزائر أف يأخد تحت 
 6والمؤسسات المالية سندات مضمونة مف قبؿ الجزائر أو مف قبؿ الخارج ولا تتعدى مدة الضماف 

ويستعمؿ بنؾ الجزائر ىذه الوسيمة لتوفير السيولة النقدية في حالة عجز البنوؾ المتعاممة  .رأشي
بعمميات السوؽ المفتوحة لمتأثير  في السوؽ النقدية عمى إيجاد مف الصعب تصور قياـ بنؾ الجزائر

حجـ الإئتماف المصرفي. السيولة، فيظير بنؾ الجزائر لتمبية ذلؾ مقابؿ سندات محفوظة أو  في
 46أياـ. 7ساعة أو  24سندات تحت نظاـ الأمانة ويتـ ىذا التدخؿ لمدة 

 :الإحتياطي الإجباري-5
% عمى الودائع 28ة لا تتعدى في قانوف النقد والقرض فقد حدد الإحتياطي الإجباري بنسب

فإف البنوؾ  1994أفريؿ  19الصادرة بتاريخ  94-16المصرفية، ولكف بموجب التعميمة رقـ 

                                                           
45

مه ، مذكرة  مقدمة لنٌل شهادة ماستر أكادٌمً،  جامعة الشهٌد حمتطلبات إرساء الحوكمة فً البنوك العمومٌة الجزائرٌةعبادي رندة، 

 .2045لخضر بالوادي، الجزائر، 
46

، دراسة حالة الجزائر، مذكرة مقدمة لنٌل شهادة السٌاسة النقدٌة ومدى فعالٌتها فً ظل استقلالٌة السلطة النقدٌةابرٌر محمد، 

 .453، ص 2008الماجٌستٌر فً العلوم الاقتصادٌة، تخصص نقود مالٌة وبنوك، جامعة أبو بكر بلقاٌد، تلمسان، الجزائر، 
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والمؤسسات المالية ممزمة بالإحتفاظ بمبالغ معينة مف ودائعيا في شكؿ احتياطتيا لدى بنؾ الجزائر 
وذلؾ بيدؼ تنظيـ  1994ر ديسمب 28يتاريخ  94-73في ظؿ الشروط المحددة في التعميمة رقـ 

% ولكف مايجدر 255وحدد معدؿ الإحتياطي الإجباري بنسبة  السيولة في الإقتصاد الوطني.
الإشارة إليو ىو أف ىذه السياسة لـ تستعمؿ بشكؿ فعمي خلاؿ التسعينات بسبب نقص السيولة 

 47المصرفية والتبعية الحصرية لمبنؾ المركزي.
 الإحتياطي الإجباري في الجزائر (4تطور معدلات 10الجدول رقم )

  : %الوحدة
المعد السنوات المعدل السنوات

 ل
2001 3 2010 9 
2002 4,25 2011 9 
2003 6,25 2012 11 
2004 6,50 2013 12 
2005 6550  2014 12 
2006 6550 2015 12 
2007 6550  2016 12 
2008 8 2017 8 
2009 8   

 20185201752015ت الإحصائية  لمسنوات  :بالإعتماد عمى النشرا المصدر
إلى  2001% سنة 3وكما نلاحظ في الجدوؿ أف معدؿ الإحتياطي الإجباري ارتفع مف    

وىذا يدؿ عمى استخداـ ىذه الأداة خلاؿ ىذه الفترة وعمى أىميتيا مف طرؼ  2003% سنة 6525
% لتعاود 655ب  2004520055200652007السمطات النقدية، فيما بقيت ثابتة خلاؿ سنوات 

إلى  2016وصؿ سنة  تى% وواصؿ المعدؿ في الإرتفاع ح8 إلى 2009و 2008الإرتفاع سنة 
 .%8انخفضت إلى  2017% وفي سنة 12
 10-10في ظل الأمر أما فيما يخص استقلالية بنؾ الجزائر عمى الإحتياطي الإجباري فإنو     

مستمر، ويمكف تفسير ذلؾ بأف السمطة النقدية  نلاحظ أف معدلات الإحتياطي الإجباري في ارتفاع
نلاحظ اتباع السمطة النقدية  10-00في ظل الأمر تحاوؿ السيطرة عمى المعروض النقدي. أما 

 نفس السياسة.

                                                           
حالة ، دور قناة القرض المصرفً فً نقل أثر السٌاسة النقدٌة فً اقتصادٌات الإستدانة، بقبق لٌلى اسمهان، بورقعة سنوس47ً

 .44، ص 2044الجزائر، مجلة الاقتصاد والمالٌة، جامعة معسكر، الجزائر، 
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 :آلية استرجاع السيولة-6
تعتبر ىذه الألية مف إحدى التقنيات المستحدثة وىي أسموب لإمتصاص وسحب فائض السيولة،    

ولمواجية السيولة  2002اب لجوء البنوؾ إلى إعادة التمويؿ لدى بنؾ الجزائر مند وفي ظؿ غي
الزائدة في السوؽ النقدية ومف أجؿ تدعيـ أدوات السياسة النقدية غير المباشرة.قاـ بنؾ الجزائر في 

أداة جديدة لإمتصاص السيولة عف طريؽ إعلاف مناقصات القروض5ولقد شرع  2002أفريؿ  03
 2003مميار دينار في جواف  200مميار دينار جزائري ليرتفع إلى  100بمغ قدره في ذلؾ بم

مميار دينار لتقفز إلى  450حيث وصمت إلى  2006و  2005لتستمر في الإرتفاع خلاؿ سنتي 
وتظير مرونة استرجاع السيولة في الحرية التي يمنحيا  .2007مميار دينار في منتصؼ  1100

عر الفائدة المتفاوض عميو، وفي حجـ السيولة التي يرغب في سحبيا مف بنؾ الجزائر في تحديد س
السوؽ وقد لا يمكف تحقيقيا عبر سياسة الإحتياطي الإجباري، وخاصة أف بنؾ الجزائر أصبح 

واسترجاع السيولة يكوف  2002يتدخؿ عبر ىذه الآلية بصورة أسبوعية في السوؽ النقدية مند سنة 
 والجدوؿ التالي يوضح ذلؾ. 48أشير.  6أشير أو  3أياـ،  7لمدة

 %الوحدة       ( 4تطور معدل استرجاع السيولة في الجزائر11جدول رقم ) 
 أشهر0 أشهر0 أيام1 السنوات
2003 1,75 -------- ------- 
2004 0,75 ------- ------- 
2005 1,25 1,90 ------- 
2006 1,25 2 -------- 
2007 1,75 2,50 ------- 
2008 1,75 2,50 ------- 
2009 0,75 1,25 -------- 
2010 0,75 1,25 ------ 
2011 0,75 1,25 ------ 
2012 0,75 1,25 ------- 
2013 0,75 1,25 1,50 
2014 0,75 1,25 1,50 
2015 0,75 1,25 1,50 
2016 0,75 1,25 1,50 
2017 0,75 1,25 1,50 

                                                           
ٌة وامكانٌات الإستثمار مع إشارة خاصة السٌولة فً المصارف التجار فائضوحٌدة جبر آل منشد، عدنان عودة صالح الصفار، 48

 .20، مجلة دنانٌر، العدد السابع، ص للعراق
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2018 0,75 1,25 1,50 
والنشرات الإحصائية الثلاثية  2015، 2017داد الطالبة بالإعتماد عمى النشرات الإحصائية مف إع المصدر 4

20185201752015. 
يوضح  الجدوؿ أعلاه تطور معدلات استرجاع السيولة.حيث نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه     

%  1.75بنسبة  2003أياـ أف النسبة كانت مرتفعة سنة  7وفيما يخص استرجاع السيولة لمدة
% 0575لتصؿ إلى  2014وىذا يعني وجود سيولة كبيرة في السوؽ،  لتعود للإنخفاض سنة 

% وىذا يدؿ 1575% إلى 1525مف  2008إلى غاية سنة  2005ليعاود الإرتفاع مجددا سنة 
% لتبقى ىذه النسبة ثابتة إلى 0575انخفض إلى  2009عمى امتصاص كبير لمسيولة مند سنة 

أما بالنسبة لإسترجاع السيولة  اجع لموضع الإقتصادي الذي تعيشو الجزائر.وىذا ر  2018غاية 
% ليرتفع إلى 1590حيث كاف بنسبة  2005أشير نلاحظ أنو قد بدأ استخدامو سنة  3لمدة 
% لتبقى ىذه النسبة ثابتة 1525وصولا إلى  2009، لتعاود الإنخفاض سنة 2008% سنة 255

أشير فنلاحظ أنو قد تـ استخداميا سنة  6ترجاع السيولة لمدة أما فيما يخص اس .2018إلى غاية 
 2018% لتبقى ىذه النسبة ثابتة إلى غاية 1550بنسبة  2013

 : تسهيلات خاصة بالوديعة المغمة بالفائدة-7
جاء تطبيؽ آلية تسييمة الوديعة المغمة لمفائدة انعكاس استمرار ظاىرة فائض السيولة في النظاـ    

زائري، وتعبر عف توظيؼ لفائض السيولة التجارية لدى بنؾ الجزائر وذلؾ في شكؿ المصرفي الج
عممية تأخد صورة قروض تمنحو لمبنوؾ التجارية تستحؽ عنو فائدة تحسب عمى أساس فترة 

وبالرغـ مف حداثة ىذه الألية إلا أنيا أكثر الأدوات ؿ فائدة ثابت يحدده بنؾ الجزائر.استحقاقيا ومعد
ومعدؿ الفائدة عمى التسييمة الخاصة بالوديعة تمثؿ معدؿ فائدة مرجعي بالنسبة  2008نشاطا سنة 

عادة التمويؿ لبنؾ الجزائر.  49لبنؾ الجزائر والسوؽ النقدية في ظؿ انعداـ عمميات إعادة الخصـ وا 
 8102-8115( 4تطور معدل تسهيلات الودائع في الجزائر  12جدول رقم ) 

 : %الوحدة
 المعدل  السنوات المعدل السنوات
2005 0,30 2008 0,75 
2006 0,30 2009 0,30 
2007 1 2010 0,30 
2011 0,30 2015 0,30 
2012 0,30 2016 0,30 
2013 0,30 2017 0 

                                                           
49 -  Banque d’Algérie0 Rapport 20050 « Evolution économique et monétaire en Algérie 
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2014 0,30 2018 0 
 20185201752015:النشرات الإحصائية الثلاثية لسنوات  المصدر

 2005ي معدؿ تسييلات الودائع في سنتي نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه أف ىناؾ استقرار ف    
% وىذا يعني أف ىناؾ فائض في 1لتصؿ إلى  2007% لترتفع سنة 0530بنسبة  2006و

لتبقى ىذه النسبة ثابتة  2009% سنة 0530إلى  السيولة لدى البنوؾ التجارية. ليعاود الإنخفاض
نلاحظ أف النسبة معدومة أي لـ يتـ استخداميا  2018و 2017.أما في سنة 2016إلى غاية سنة 

 خلاؿ السنتيف الأخيرتيف وليس ىناؾ فائض في السيولة لدى البنوؾ التجارية.
 المطمب الثالث4 أهداف السياسة النقدية في الجزائر

 : ىداؼ السياسة النقدية في الجزائر تطورا نوعيا وتتمخص ىذه الأىداؼ فيما يميقد عرفت أ   
 :تحقيق المستوى العام للأسعار-1

مع اصدار قانوف النقد والقرض بدأ اعتبار الأسعار متغيرا أساسيا في الإقتصاد، وذلؾ بالتحرير 
اـ نقدي يترأسو البنؾ التدريجي لمتضخـ المكبوت والذي حوؿ النظاـ مف إداري تخطيطي إلى نظ

المركزي، ىدفو الأساسي ىو المحافظة عمى استقرار الأسعار مف خلاؿ التحكـ في الكتمة النقدية 
وكاف معدؿ التضخـ السنوي في الجزائر بمغ حوالي .كإحدى السياسات الفعالة في الحد مف التضخـ

لأسعار ومكافحة التضخـ ، ولـ يكف استقرار ا1990% في المتوسط خلاؿ السنوات العشريف قبؿ 9
يشكؿ في الجزائر أية أولوية لمسمطات ماعدا التصريحات بالإشارة إلى ارتفاع الأسعار،  فالتضخـ 
لا يؤثر إلا مف خلاؿ تدىور القوة الشرائية ومف الجدير بالذكر فقد تمت الإشارة لممرة الأولى إلى 

والجدوؿ  1992.50و  1991سنوية ؿ مكافحة أسباب التضخـ في القوانيف المتعمقة بالمخططات ال
 يوضح تطور معدؿ التضخـ في الجزائر.

 : %الوحدة                                 ( 4 تطور معدل التضخم في الجزائر 13جدول رقم) 
 

 المعدل السنوات المعدل   السنوات
2000  0533 2010

  
3591 

2001  4523 2011
  

4552 

2002  1542 2012
  

8589 

2003  2558 2013
  

3526 
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متطلبات نٌل شهادة  ,رسالة مقدمة ضمنالعلاقة بٌن النقود والأسعار,دراسة قٌاسٌة فً الجزائر,تونس,المغرببن عٌسى أمٌنة,

 .299الدكتوراه فً العلوم الإقتصادٌة,تخصص نقود وبنوك,جامعة تلمسان,الجزائر,ص 
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2004  3556 2014
  

4592 

2005  1564 2015
  

4578 

2006  2553 2016
  

6540 

2007  3557 2017
  

6555 

2008 3568 2018 
  

2543- 

جانفي  5574 2009
2019 

351 

 :مف إعداد الطالبة بالإعتماد عمى مصادر مختمفة. المصدر
 2001معدلات التضخـ حيث ارتفعت في سنة  نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه أف ىناؾ تدبدب في  

% بسبب مخطط الإنعاش الإقتصادي التي عرفتو الجزائر، ثـ انخفضت إلى غاية سنة 4523إلى 
% وىذا 8589إلى  2012% ثـ عاود في الإرتفاع ليصؿ إلى أعمى مستوى سنة 1564إلى  2005

وقد عاود المعدؿ في الإرتفاع  راجع إلى الأزمة الإقتصادية العالمية وانخفاض أسعار البتروؿ.
وىذا راجع لمتخفيض المستمر لقيمة العممة واتباع الجزائر  2017إلى غاية  2015مجددا سنة 

لسياسة تقشفية وأيضا الإرتفاع الكبير في المستوى العاـ للأسعار، ليعاود الإنخفاض في سنة 
ات يتبيف لنا أف أثر %.مف ىذه المعطي351إلى  2019ليصؿ في الشير الأوؿ مف سنة  2018

فقد كانت معدلات  في ظل قانون النقد والقرضحيث أنو  استقلالية بنؾ الجزائر عمى التضخـ
التضخـ مرتفعة جدا مع بداية التسعينات ولكنيا بدأت تتناقص سنة بعد سنة إلى أف وصمت سنة 

ند صدور قانوف % وىذا يعني أف استقلالية بنؾ الجزائر التي كاف يتمتع بيا م2564إلى  2000
و  10-10وفي ظل التعديمين .النقد والقرض كاف ليا دور كبير في انخفاض معدلات التضخـ

في حين .أنو بالرغـ مف استقلالية بنؾ الجزائر إلا أنو عرفت معدلات التضخـ ارتفاعا 10-00
ية حيث الذي أعطى ارساءا قانونيا لإستقرار الأسعار كيدؼ صريح لمسياسة النقد 10-01التعديل 

عزز بنؾ الجزائر العمؿ عمى التنبؤ في المدى القصير قصد ضماف متابعة ىدؼ التضخـ ابتداءا 
 .2011مف سنة 

  :النمو الإقتصادي-2
بدأ عمؿ السياسة النقدية مع بداية التسعينات وفي ظؿ ىذه الفترة عرفت الجزائر عدة اتفاقيات    

عداد الإئتماني إلى برنامج التعديؿ الييكمي، وذلت مع الصندوؽ النقد الدولي، فمف الإتفاؽ الإست
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التجارب التاريخية عمى أف تطبيؽ برامج التقويـ ىذه تنتج آثارا انكماشية في الأمد القصير، لأنو 
عادة تقرير التوازنات ويتطمب ذلؾ توفير الشروط الضرورية للإنعاش  يمر بتطيير الإقتصاد وا 

ة عندما ينص عمى خفض العجز المالي والتضخـ سينجـ عنو الإقتصادي، لأف عمؿ السياسة النقدي
 51.انخفاض القدرة الشرائية والبطالة بسبب تخفيض العممة الوطنية

 : %(الوحدة8101-0333( 4تطور معدل النمو الإقتصادي في الجزائر)  01الجدول رقم ) 
 

 المعدل السنوات المعدل  السنوات
1999 3,2 2009 156 
2000 2,2 2010 356 
2001 4,6 2011 258 
2002 5,6 2012 353 
2003 7,2 2013 255 
2004 752 2014 3,8 
2005 453 2015 3,9 
2006 559 2016 3,6 
2007 156 2017 1,5 
2008 4   

 20185201752015لنشرات الإحصائية الثلاثية لسنوات ا: المصدر
% 252وصؿ إلى  2000في سنة نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه أف معدؿ النمو انخفض       

، وىذا رغـ تحسف أداء القطاع الفلاحي نتيجة تحسف الظروؼ 1999% سنة 552بعدما كاف 
المناخية واعتماد المخطط الوطني لمتنمية الفلاحية. ولما كانت ىذه النسبة غير كافية تزامنا مع 

يد برنامج دعـ الإنعاش تحسف أسعار المحروقات في الأسواؽ العالمية مما أدى إلى القياـ بتنف
% حيث 456حيث وصؿ إلى  2001، في حيف ارتفع معدؿ النمو سنة 2004-2001الإقتصادي 

سجمت أعمى نسبة  2003. حيث خلاؿ سنة 2003و  2002استمر ىذا الإرتفاع خلاؿ سنتي 
% وىذا بفضؿ نتائج القطاع الفلاحي وقطاع المحروقات الذي كاف المحرؾ 752والممثمة في 

.ليشيد 2006% سنة 156اسي لمنمو الإقتصادي، ثـ بدأ المعدؿ في الإنخفاض ليصؿ إلى الأس
% سنة 157العديد مف التقمبات أىميا الإرتفاع مف  2014إلى غاية  2007معدؿ النمو مند سنة 

5حيث انخفض ىذا 2009ليستمر ىذا الوضع نوعا ما إلى غاية  2007% سنة 354إلى  2006
في حدود  2017، أيف بدأ الإنخفاض مف جديد سنة 2015سنة   %359المعدؿ إلى حدود 

1.5%. 
                                                           

51
، مذكرة مقدمة ضمن نٌل متطلبات السٌاسة النقدٌة وإشكالٌة التوازن الاقتصادي العام فً الجزائربوشوٌشة فاطٌمة، دلاس زهرة، 

 .434، ص 2046ة وبنوك وتسٌٌر المخاطر، جامعة مولاي الطاهر,سعٌدة، الجزائر، شهادة الماستر فً العلوم الاقتصادٌة، تخصص مالٌ
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 :مكافحة البطالة-3
تمر مكافحة البطالة عبر انعاش الإستثمار والنمو وىذا الإنتعاش للإستثمارات لا يمكف أف       

يتـ إلا في إطار اقتصادي كمي ومالي، بشكؿ يعطي للأليات والمؤشرات الإقتصادية في السوؽ كؿ 
ىمية لفعاليتيا في دفع وحركية الموارد الضرورية لنمو مستديـ، وىذا يعني اعطاء الصلاحيات الأ

نشاء سوؽ مالية قادرة عمى تعبئة الإدخار الداخمي وتوجييو بفعالية  المالية والمصرفية أىمية كبيرة وا 
% وانتقؿ 10ئر نحو المستثمريف. وقبؿ بداية استعماؿ السياسة النقدية كاف معدؿ البطالة في الجزا

مميوف، وأظيرت  158مميوف وعدد العاطميف  553% عندما بمغ عدد العامميف 25بعد استعماليا إلى 
% ورغـ أنو في سنة 28أف معدؿ البطالة يقدر حوالي ب  1996نتائج مسح لمعمالة في عاـ 

ض لزيادة حاولت السياسة النقدية تخفيض معدؿ إعادة الخصـ مف أجؿ زيادة الخصـ والإقرا 1995
الإستثمار، إلا أف ىذا الإجراء لـ يجد نفعا في التخفيؼ مف البطالة نظرا لغياب استثمارات جيدة 
ىامة مف جانب المؤسسات العامة أو الخاصة إلى جانب تسريحات العماؿ عمى إثر إعادة 

ي مست وأماـ تفاقـ حالة البطالة الت 1997% سنة 29الييكمة.حيث تزايدت البطالة إلى أكثر مف 
كؿ فئات العمر سواء تعمؽ الأمر بعارض العمؿ لأوؿ مرة وتـ الشروع في أربعة برامج تسمى ترقية 

 52الشغؿ وكؿ منيا متوجية إلى فئة أو عدة فئات مف البطاليف.
 : %الوحدة8101-8111( 4تطور معدل البطالة في الجزائر  00جدول رقم ) 

 
 المعدل السنوات المعدل السنوات
2000 29,8 2009 10,2 
2001 27,3 2010 10 
2002 25,9 2011 10 
2003 23,7 2012 10 
2004 17,7 2013 9,8 
2005 15,3 2014 10,6 
2006 12,3 2015 11,2 
2007 11,8 2016 10,5 
2008 11,3 2017 12,3 

 : 20185201752015: النشرات الإحصائية الثلاثية لسنوات المصدر
عند نسبة  2000ت البطالة بدأت بالإنخفاض التدريجي بداية مف سنة نلاحظ مف الجدوؿ أف معدلا

% وىذا راجع لإعتماد الحكومة لبرامج اقتصادية 958وصولا إلى نسبة  2013% إلى غاية 2958
 .تيدؼ بالأساس إلى توفير مناصب شغؿ، وبالتالي تحسف المستوى المعيشي لممواطف
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-,جامعة محمد خٌضر2004,مجلة العلوم الإنسانٌة,فٌفري 2000-4990, أهداف السٌاسة النقدٌة فً الجزائرصالح مفتاح,

 .9 7الجزائر,ص ص -بسكرة
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وىذا بسبب الأزمة التي تمر بيا  1253إلى  2017ثـ عادت في الإرتفاع مجددا لتصؿ سنة 
 الجزائر مف انخفاض البتروؿ.

 :توازن ميزان المدفوعات-4
يشكؿ ميزاف التجاري نقطة حساسة في توازف ميزاف المدفوعات مف عدمو، إذ أف حدوث فوائض في 
الحساب التجاري يحدث فائض في الميزاف الجاري وبذلؾ يتحسف ميزاف المدفوعات والعكس 

 .ح، والجدوؿ التالي يوضح تطور ميواف المدفوعات في الجزائرصحي
 مميار دولار : الوحدة8101-8111( 4 تطور ميزان المدفوعات في الجزائر  08جدول رقم) 

 
 المعدل السنوات المعدل السنوات
2000 7,57 2009 3,86 
2001 6,19 2010 15,58 
2002 3,65 2011 20,14 
2003 7,47 2012 12,06 
2004 9,25 2013 0,13 
 ػ5,88 2014 16,94 2005
 ػ27,54 2015 17,73 2006
 ػ26,03 2016 29,55 2007
 ػ5,31 2017 36,99 2008

 20185201752015: النشرات الإحصائية الثلاثية لسنوات المصدر
وىو يسجؿ فائض إلى غاية سنة  2000مف الجدوؿ أعلاه نلاحظ أف ميزاف المدفوعات مند سنة   
مميار دولار وىذا يدؿ عمى أف البرامج والخطط التي انتيجتيا  36599يف وصؿ إلى أعمى نسبة ، أ

نلاحظ تسجيؿ انخفاض حيث  2009الجزائر خلاؿ ىذه الفترة كاف ذو فعالية ونجاعة.ثـ في سنة 
مميار دولار وذلؾ بسبب الأزمة المالية وتراجع أسعار النفط، ثـ عاود الميزاف  3586قدر ب 

حيث سجؿ عجزا ب  2012ليعاود الإنخفاض سنة  2011و  2010ري في التحسف سنة التجا
ػ مميار دولار وىذا راجع 5531وصولا إلى  2017ػ مميار دولار واستمر ىذا العجز إلى غاية 5588

 إلى انخفاض أسعار البتروؿ.
 : سعر الفائدة-5

لبنوؾ عف وظائفيا التقميدية، وىي إف التسيير الإداري للاقتصاد الجزائري أدى إلى إبعاد ا      
تمويؿ الاقتصاد وجمع الادخار في إطار سياسة اقتصادية سميمة تكوف أىـ وسائميا معدلات الفائدة 
مف حيث أنيا تكمفة حقيقية لرأس الماؿ، وبالتالي فيي تمعب دورا ىاما في إيجاد التوازف بيف 

الموجو ىو السعر المرجعي الذي يحدده  العرض والطمب لرؤوس الأمواؿ .فيما يخص معدؿ الفائدة
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البنؾ المركزي لمبنوؾ التجارية في قبوليا لمودائع ومنيا القروض، وفي إطار عممية الإصلاحات 
لعممية التحرير التدريجي لمعدلات الفائدة عمى ودائع البنوؾ في  الاقتصادية لجأت السمطات النقدية

لموجو نحو تمويؿ الاستثمارات. ومتوسط بيدؼ إعطاء الإدخار صفة المحرؾ وا 1986ماي 
كحد  1855إلى%1990سنة 8%ارتفعت بوتيرة عالية حيث  انتقمت مف  معدلات الفائدة الاسمية

سنة  %10نتيجة تطبيؽ برنامج التعديؿ الييكمي ثـ انخفض ليصؿ إلى حوالي  1994أقصى سنة 
.و 2001-2000مي عا% 6، ثـ واصؿ ىذا المعدؿ في الإنخفاض إلى أف وصؿ إلى  1998

بالتالي فاف إجراء تخفيض نسب الفائدة إنما يندرج ضمف المساعي الرامية  إلى دعـ الاقتصاد 
 الوطني

والمؤسسات بتخفيض الأعباء عمييا و بالتالي دعـ الاستثمار، مما سيؤدي إلى تنشيط العمميات  
إلى تحقيؽ الجزائر أداء  البنكية وتحديد الأرصدة البنكية  دعـ القروض الاستثمارية بالإضافة

 2005.53إلى  1999تضخمي ملائـ ابتداءا مف 
 المطمب الرابع 4استقلالية بنك الجزائر في تسيير العمميات المرتبطة بالخارج

حيث في ىذا المطمب سنقوـ بدراسة دور بنؾ الجزائر في تسيير كؿ مف سوؽ الصرؼ الأجنبي 
 ات النقدية.والمديونية الخارجية وأخيرا تسيير الإحتياط

 الفرع الأول  4 دور بنك الجزائر في تسيير سوق الصرف الأجنبي
يتدخؿ بنؾ الجزائر في سوؽ الصرؼ الأجنبي سواء مشتريا لمعممة أو بائعا ليا، بيدؼ    

المحافظة عمى قيمة العممة الوطنية وحمايتيا مف مختمؼ التقمبات الإقتصادية سواء الداخمية أو 
لقد شيدت أنظمة الصرؼ الأجنبي في الجزائر  ة في مواجية باقي العملات.الخارجية لتظؿ صامد

تطورات عديدة نتيجة الظروؼ الداخمية والخارجية المختمفة التي سادت مند فترة الستينات، مما أثر 
 1964حيث اعتمدت الجزائر مند سنة  عمى قيمة الدينار الجزائري سواء بالسمب أو بالإيجاب.

لثابت حيث كاف الدينار مراقبا عف طريؽ قوانيف صارمة، إذ لـ يكف قابلا نظاـ سعر الصرؼ ا
نتيجة انخفاض أسعار  1986لمتحويؿ غير أف الجزائر تخمت عف ىذا النظاـ في ظؿ أزمة سنة 

المحروقات وتدىور قيمة الدولار الأمريكي باعتباره أساس العملات الخارجية وعميو عرؼ الدينار 
لذا كاف لزاما عمى الجزائر اتخاد قرارات واجراءات بغية تحقيؽ  تالية.الجزائري انخفاضات مت

الإستقرار النقدي داخميا وخارجيا، وأصبح البنؾ المركزي دورا كبيرا إذ أصبح يشارؾ في إعداد 
التشريعات والتنظيمات المتعمقة بالصرؼ والتجارة الخارجية التي أسندت إليو وأماـ ظغوطات 

ف السمطات الجزائرية قبمت تخفيض قيمة عممتيا إذ انخفضت قيمة الدينار المنظمات الدولية فإ
اعتمدت سوؽ الصرؼ  1996مقابؿ الدولار، وعميو أصبح سعر الصرؼ مرنا. وفي أوائؿ جانفي 
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، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة ماجٌستٌر فً تنفٌد السٌاسة النقدٌةتأثٌر استقلالٌة البنك المركزي على فعالٌة بوكرة كمٌلٌة، 

 .246,، ص 2040العلوم الإقتصادٌة، جامعة العربً بن مهٌدي، أم البواقً، الجزائر، 
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ما بيف البنوؾ حيث تتـ عمميات مبادلة العممة الوطنية بباقي العملات بيف البنوؾ التجارية 
ة، ويتـ تحديد سعر العملات المتداولة عف طريؽ تقابؿ كؿ مف قوى والمؤسسات المالية المعتمد

وتتمثؿ أىـ عمميات الصرؼ التي يقوـ بيا بنؾ الجزائر في بيع نقود وطنية مقابؿ .العرض والطمب
أخرى أجنبية لمبنوؾ وشراء وبيع نقود أجنبية مقابؿ نقود أجنبية أخرى، وينظـ بنؾ الجزائر سوؽ 

سياسة الصرؼ، وعميو فإف مجمس النقد والقرض يقوـ بوضع القواعد  الصرؼ الأجنبي في إطار
لييا. حيث تتـ مراقبة الصرؼ مف خلاؿ  لعمميات الصرؼ وحركات رؤوس الأمواؿ مف الجزائر وا 

وضع مجموعة مف التعميمات والآليات التي تيدؼ لمتحكـ في تجميع التدفقات المالية، ومف أبرزىا 
لأمواؿ عف طريؽ إحدى الوسائط المالية المعتمدة والمرخص بيا ضرورة أف تتـ عممية تحويؿ ا

لمعمؿ في الجزائر ولابد أف يأخد مجمس النقد والقرض بعيف الإعتبار مدى مساىمة اجراءات 
 .54التحويؿ في تحقيؽ توازف سوؽ الصرؼ

 الفرع الثاني  4دور بنك الجزائر في تسيير المديونية الخارجية
الخارجية مف خلاؿ  المديونيةتنفيد عممية الاستدانة الخارجية و تسيير  يظير دور بنؾ الجزائر في

مشاركة عضو منو في المجنة المصرفية المكمفة بالاشراؼ عمى مدة العممية، كما يقوـ عمى 
 المستوى الداخمي باجراءات تصحيحية تساىـ في تقميص مف عبء المديونية الخارجية.

 :الجزائرية ومف بيف اسباب المديونية الخاريجية
اعتمدت الجزائراعتمادا مطمقا عمى قطاع المحروقات في تحقيؽ  تقمبات قطاع المحروقات 4*

التنمية الاقتصادية و الاجتماعية و لتحقيؽ ذلؾ قامت بتكثيؼ انتاج المحروقات و تطمب ذلؾ 
 انفاؽ استثمارات ضخمة في القطاع البترولي، غير أنو تعرض ىذا القطاع إلى تدبدبات في

 الأسعار أثر بشكؿ عمى تفاقـ أزمة المديونية الخارجية لمجزائر.
: وذلؾ بإعتماد الجزائر عمى سياسة تنموية تعتمد خاصة عمى ضخامة المشاريع الإستثمارية*

  .القطاع الصناعي مما أدى بالجزائر إلى المجوء لمقروض الخارجية
 : وذلؾ مف خلاؿ غياب سياسة سممية للإقراض 4*
 ;صة القروض قصيرة الأجؿارتفاع ح-
 ;زيادة خدمات الديف الخارجي-
 عدـ المصداقية في تسيير القروض.-

وىنا يتضح جميا دور بنؾ الجزائر في ظبط المديونية الخارجية مف خلاؿ الإتفاقيات التي يبرميا مع 
ديوف او صندوؽ النقد الدولي، سواء فيما يتعمؽ بإبراـ عقود الإقراض أو اتفاقيات اعادة جدولة ال

تـ الفصؿ بيف مجمس  11- 03التفاوض عمى الدفع مسبقا، ولتجسيد ىده المساعي عمد الامر
ادارة بنؾ الجزائر و مجمس النقد و القرض الدي حولت لو المشاركة في تسيير المديرنية الخارجية 

                                                           
هدى بوحنٌك، دور بنوك الجزائر فً تسٌٌر العملٌات المرتبطة بالخارج، مجلة الباحث 08-2040، ص ص 444، 440.
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انشاء  الى جانب دعـ التنسيؽ بيف بنؾ الجزائر و الحكومة فيما يخص اسعار الصرؼ يقترح الامر
لجنة ميمتيا متابعة تسيير المديرنية الخارجية، حيث استطاعت ىده المجنة خلاؿ السنوات الاخيرة 

مميوف دولار مف الديوف الجزائرية مما نساىـ في خفض  7الاتفاؽ مع روسيا عمى تحويؿ اكثر مف 
في مجاؿ  صلاحيات جديدة لبنؾ الجزائر03-11 لقد وضح الامر  المديرنية الخاريجية لمجزائر.

المديرنية الخارجية، اذحدد كيفية عمميات الاقتراض مف الخارج و يشارؾ في المفاوضات  تسيير
الصاذفة لعقد ىده القروض، كما يشترؾ في مفاوضات الذفع المشبؽ و يتجسد دوره عمى أرض 

 55الواقع  كجياز تنفيدي لكؿ إتفاؽ عف طريؽ التطبيؽ العممي لبنود العقد.
 دور بنك الجزائر في تسيير احتياطات الصرف :الفرع الثالث 

يرتكز تسيير بنؾ الجزائر عمى تنويع مزيج تركيبتيا وسيولتيا واستثماراتيا بيدؼ تحقيؽ أقصى    
ربح ممكف وتفادي خسارة ممكنة وذلؾ عف طريؽ تنويع المخاطرة. يمثؿ احتياطات لمجزائر جياز 

في ميزاف المدفوعات، سواء كانت ىذه الإحتياطات  أماف يمكنيا مف المجوء إليو لسد العجز لحادث
ذىبا أو عملات أجنبية وىذا لكي لا تظطر إلى تخفيض سعر عممتيا أو الإقتراض بتكمفة باىضة. 

 :ويتمثؿ مزيج الإحتياطات في الجزائر في
حيث انخفضت قيمة الذىب مف احتياطات الجزائر مند مدة طويمة قابميا سيطرة الدولار  الذهب 4-
 ;لأمريكي والعملات الأخرىا

مند بداية تكويف الإحتياطات في الجزائر والدولار الأمريكي ىو المسيطر  العملات الأجنبية 4-
الأساسي في قيمة الإحتياطات، ما أكسب الدولار ميزة العممة الصعبة يستخدـ مف خلاليا كأساسي 

 ;لولايات المتحدة الأمريكيةاحتياطي في مرونة تمويؿ العجز الإحتياطي في ميزاف مدفوعات ا
وكما ىو جدير بالذكر أف احتياطات الجزائر دائما شديدة الحساسية لتقمبات أسعار البتروؿ،    

حيث أنو بإرتفاع أسعار البتروؿ دوليا تؤدي إلى زيادة الإحتياطات في الجزائر مف العممة الصعبة، 
عمى الجزائر الإحتراس مف ىذه  ويحدث العكس في حالة انخفاض أسعار المحروقات لذلؾ وجب

اجراءات مكنتيا مف ظبط التأثيرات لإختلاؼ أسعار البتروؿ.في انتظار  المخاطر فعمدت إلى إتخاد
أف يأتي ىذا الضماف مف تغيير عميؽ في ىيكؿ جيازىا الإنتاجي، حيث عمدت الجزائر في ىذا 

مى الجزائر تعزيز مصداقيتيا المجاؿ إنشاء صندوؽ ظبط الإيرادات الذي يكوف أداة مما وجب ع
إذ حددت الجزائر مند مدة طويمة إلى غاية الآف  بالظبط في الوقت الذي ترتفع فيو أسعار البتروؿ.

دولار كسقؼ لأسعار البتروؿ حيث تؤدي الزيادة في قيمة إيرادات البتروؿ عف ىذه النسبة  19قيمة 
ظ بالإحتياطات عمى شكؿ ودائع مصرفية في كما يتـ الإحتفا إلى زيادة ميزانية إيرادات البتروؿ.

بنوؾ دولية عمى شكؿ سندات متعددة الأطراؼ يصدرىا بنؾ التسوية الدولية والبنؾ الدولي 

                                                           
 .6، الجزائر، ص 2006ماي  4، جرٌدة الخبر، ملاٌٌر دولار من دٌونه 1الجزائر تتفاوض على الدفع المسبق ل ص.حفٌظ، 55
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وصندوؽ النقد العربي في بعض الأحياف، ويقوـ بنؾ الجزائر بتوظيؼ ىذه السندات ومف أىـ 
 : صلاحياتو ما يمي

ندات الدفع المحررة بالعملات الأجنبية وكذا كؿ يجوز لبنؾ الجزائر أف يأخد كوديعة كؿ س-
 ; الأرصدة بالعملات الأجنبية ويدير احتياطات الصرؼ ويديرىا

 ;يجوز لبنؾ الجزائر الإقتراض والإكتتاب بالسندات المالية محررة بعملات أجنبية -
 وعميو يتضح أف تسيير الإحتياطي مف العممة الصعبة يرتكز عمى ثلاث معايير ىي الأمف
والمردودية والسيولة فيتـ توظيفيا عمى شكؿ ودائع مصرفية في بنوؾ دولية أوالإكتتاب في السندات 
الدولية، ويتـ ذلؾ مقابؿ معدلات فائدة مرتفعة تحقؽ مردودية ملائمة في ظؿ أدنى حد مف 
المخاطرة ولتحقيؽ ذلؾ لابد مف حسف اختيار المزيج المناسب مف العملات المكونة لإحتياطات 

 56الصرؼ.
 

 قياس استقلالية بنك الجزائر استنادا إلى مؤشر كوكيرمان : المبحث الثالث
يمكف قياس مدى استقلالية بنؾ الجزائر بحسب مؤشرات الإستقلالية، وذلؾ بموجب قانوف النقد   

 .17-10وأخيرا الأمر  11-03، الأمر 01-01والقرض، الأمر
 31-01بعد قانون  قياس استقلالية بنك الجزائر :المطمب الأول

ولمتمكف مف معرفة مدى ، حيث تقاس الإستقلالية الفعمية مف خلاؿ المياـ والأىداؼ المكمفة بيا    
وىذا  يجب أف نعتمد عمى نمودج كوكيرماف لحسابيا. 90-10استقلالية بنؾ الجزائر حسب قانوف 

 ة ولكف بشكؿ نسبي.النمودج لا يعني بالضرورة امكانية قياس درجة الإستقلالية بدقة كبير 
 "1,8الوزن النسبي له  المحافظ " :أولا 

 .1،00مف ىذا القانوف ومنو درجة الترتيبة  22سنوات وذلؾ حسب المادة  6 : فترة الوظيفة-1
مف قانوف النقد والقرض فإنو يعيف مف قبؿ رئيس الجميورية  20حسب المادة  : تعيين المحافظ-2

 .0500ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 .0583لأسباب لا تتعمؽ بالسياسة ومنو درجة الترتيبة تساوي  : الرفض أو الطرد-3
مف قانوف النقد والقرض  23كلا )حسب المادة ؟ هل تقمد المحافظ لوظائف أخرى في الحكومة-4

 .1ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 : وبذلؾ يمكف حساب درجة استقلالية المحافظ

                     ((1+0+0،83+1/)4)0،20=051415 
 

                                                           
المتعلق بالنقد والقرض.  2003أوث  26المؤرخ فً  44-03من الأمر  20721 المواد
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 "1,05"الوزن النسبي  صياغة السياسة النقدية:ثانيا 
مف قانوف النقد والقرض فإف  56حسب المادة  : الجهة الموكل لها صياغة السياسة النقدية-1

 البنؾ 
 .0533المركزي يوصي الحكومة فقط ومنو درجة الترتيبة تساوي 

فإف الكممة الأخيرة تعود لمبنؾ ومنو درجة  90-10مف قانوف  46حسب المادة  : حل النزاع-2
 .1الترتيبة تساوي 

غير منصوص عميو في القانوف ومنو درجة  : دور البنك في إعداد الموازنة العامة لمدولة-3
 .0الترتيبة تساوي 

 : وبالتالي يمكف حساب درجة استقلالية ىذا المعيار
(  (0533 +1500  +0500  / )3 )0515  =050665 

 "1,05"الوزن النسبي  أهداف البنك المركزي:ثا ثال
  90-10مف أحكاـ قانوف  44الأىداؼ التي يسعى إلى تحقيقيا البنؾ المركزي حسب نص المادة 

  0,60 أىداؼ تتناغـ مع الإستقرار النقدي واستقرار العممة وبالتالي فإف درجة الترتيبة تساوي
 درجة الإستقلالية في رسـ وتحديد الأىداؼ : 

0,60 ×0515 =0509 
 "1,51"الوزن النسبي  حدود الإقراض الحكومي:رابعا

بو في حدود مرنة وبالتالي حسب ىذا القانوف فإف التسميؼ مسموح  : التسميف الغير المورق-1
 .0533درجة الترتيبة تساوي فإف 

  0،0495=0،15×0،33درجة الاستقلالية 
أو يقبؿ خصـ الأوراؽ المالية تستحؽ الدفع يمكف لمبنؾ المركزي أف يخصـ  : اقراض توريقي-2

 .0567خلاؿ ثلاثة أشير وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 
  0،067=0،10×0،67درجة الإستقلالية 

متفؽ عميو بيف بنؾ الجزائر والسمطة التنفيدية، وبالتالي درجة الترتيبة  : شروط الإقراض-3
0 ,33. 

 0،033=0،10×0،33: درجة الإستقلالية 
 .1الحكومة المركزية فقط ومنو درجة الترتيبة  : ترضون المحتممون من البنك المركزيالمق-4

 0،05=0،05×1: درجة الإستقلالية 
فإتيا عبارة عف نسبة مف ايرادات الحكومة  90-10حسب قانوف  : حدود اقراض البنك المركزي-5

 .0533وبالتالي درجة الترتيبة 
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 0،00825=0،025×0،33: درجة الإستقلالية 
 .0567حسب ىذا القانوف فالمدة ىي سنة وبالتالي درجة الترتيبة  : استحقاق القروض-6

  0،01675=0،025×0،67درجة الإستقلالية 
حسب ىذا القانوف فيي غير مذكورة وبالتالي درجة الترتيبة  : أسعار الفائدة عمى القروض-7

0,25 
 0،00625=0،025×0،25 : درجة الإستقلالية 

حسب ىذا القانوف فإنو غير ممنوع  ممنوع من شراء وبيع أوراق مالية لمحكومةبنك الجزائر -8
 .0وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 

 0=0،025×0: درجة الإستقلالية 
 : ومنو درجة استقلالية ليذا المعيار

 
 

 : ىي  10/90ومنو درجة الإستقلالية وفؽ قانوف 
0،1415 +050665  +0509  +0523075 =0،52875 

 13كف تمخيص ما سبؽ ذكره في الجدوؿ رقـ ويم
 10-10قياس استقلالية بنك الجزائر وفق الأمر : المطمب الثاني

سوؼ نقوـ بقياسيا الآف وفؽ الأمر  90-10مف خلاؿ قياسنا لإستقلالية بنؾ الجزائر وفؽ الأمر 
01-01. 

 "1,8أولا 4المحافظ  "الوزن النسبي له 
 .0500يا  ومنو درجة الترتيبة غير منصوص عمي : فترة الوظيفة-1
مف قانوف النقد والقرض فإنو يعيف مف قبؿ رئيس الجميورية  20حسب المادة  : تعيين المحافظ-2

 .0500ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 .0583لأسباب لا تتعمؽ بالسياسة ومنو درجة الترتيبة تساوي  : الرفض أو الطرد-3
مف قانوف النقد والقرض  23كلا )حسب المادة حكومة ؟هل تقمد المحافظ لوظائف أخرى في ال-4

 .1ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 : وبذلؾ يمكف حساب درجة استقلالية المحافظ

(( 0،00  +0،00  +0،83  +1،00 ) /4 )0،20  =0،0915 
 
 

1،1200+1،12,+1،100+1،10+1،11100+1،102,0+1،11200+1،11=1،001,0 



 النقدٌةدراسة استقلالٌة بنك الجزائر وآثارها على فعالٌة السٌاسة  : الفصل الثانً

 

 
64 

 "1,05ثانيا4صياغة السياسة النقدية  "الوزن النسبي 
فإف البنكالمركزي يوصي  01-01حسبالأمر  : ةالجهة الموكل لها صياغة السياسة النقدي-1

 .0533الحكومة فقط ومنو درجة الترتيبة تساوي 
فإف الكممة الأخيرة تعود لمبنؾ ومنو درجة  90-10مف قانوف  46حسب المادة : حل النزاع-2

 .1الترتيبة تساوي 
 .0رتيبة تساوي غير منصوص عميو ومنو درجة الت دور البنك في إعداد الموازنة العامة لمدولة-3

 وبالتالي يمكف حساب درجة استقلالية ىذا المعيار :
(( 0،33  +1،00  +0،00 )  /3 )0،15  =0،0665 

 "1,05ثالثا4أهداف البنك المركزي  "الوزن النسبي 
-10مف أحكاـ قانوف  44الأىداؼ التي يسعى إلى تحقيقيا البنؾ المركزي حسب نص المادة 

  0,60رار النقدي واستقرار العممة وبالتالي فإف درجة الترتيبة تساويأىداؼ تتناغـ مع الإستق90
 درجة الإستقلالية في رسـ وتحديد الأىداؼ: 

0،60  ×0،15  =0،09 
 "1,51رابعا4حدود الإقراض الحكومي "الوزن النسبي 

حسب ىذا القانوف فإف التسميؼ مسموح بو في حدود مرنة وبالتالي  :التسميف الغير المورق-1
 .0533ندرجة الترتيبة تساوي فإ

  0،0495= 0،15×  0،33درجة الإستقلالية 
يمكف لمبنؾ المركزي أف يخصـ أو يقبؿ خصـ الأوراؽ المالية تستحؽ الدفع  اقراض توريقي2-4

 .0567خلاؿ ثلاثة أشير وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 
  0،067=  0،10×  0،67درجة الإستقلالية 

 .0533عميو بيف بنؾ الجزائر والسمطة التنفيدية5 وبالتالي درجة الترتيبة متفؽ  :شروط الإقراض-3
  0،033= 0،10×  0533درجة الإستقلالية 

 .0051الحكومة المركزية فقط وبالتالي درجة الترتيبة تساوي :الجهة المقترضة-4
  0،05= 0،05×  1،00درجة الإستقلالية 

ف ايرادات الحكومة وبالتالي درجة الترتيبة عبارة عف نسبة م :حدود اقراض البنك المركزي-5
0533. 

  0،00825=  0،025×  0،33درجة الإستقلالية 
 .0567يوما وبالتالي أقؿ مف سنة5 ومنو درجة الترتيب  240خلاؿ :استحقاق القروض-6

 0،01675= 0،025×  0،67درجة الإستقلالية 
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كورة وبالتالي درجة الترتيبة حسب ىذا القانوف فيي غير مذ :أسعار الفائدة عمى القروض-7
0،25. 

  0،00625= 0،025× 0،25درجة الإستقلالية 
حسب ىذا القانوف فإنو غير ممنوع بنك الجزائر ممنوع من شراء وبيع أوراق مالية لمحكومة-8

 .0وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 
  0=  0،025×  0،00درجة الإستقلالية 

 : ومنو درجة استقلالية ليذا المعيار
 
 

 : ومنو درجة الإستقلالية وفؽ ىذا الأمر
050915 +0،0665+0509+0،23075 =0،47875 

 ويمكف تمخيص ما سبؽ ذكره في الجدوؿ التالي.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0،0495  +0،067  +0،033  +0،05  +0،00825  +0،04675  +0000625  +0 =0،23075 
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 .  10-10و  31-01( قياس استقلالية بنك الجزائر في ظل القانون  00)   الجدول رقم
 10- 10 31-01 توصيف المتغير

 الترتيبة الوزن بةالترتي الوزن 
 0.0915 0.2 110005 1,81 المحافظ

 فترة الوظيفة-
 تعيييف المحافظ-
 الرفض أو الطرد-
المحافظ لوظائؼ  تقمد-

 أخرى

 1,00 
0500 
0583 
1500 

 0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

صياغة السياسة 
 النقدية

0.15 0،0665 0.15 0،0665 

 مف يصوغ السياسة-
 النقدية

يرة مف لو الكممة الأخ-
 في حؿ النزاع

دور المصرؼ في -
 اعداد عممية الموازنة

 0.33 
 

1.00 
 

0.00 

 0.33 
 

1.00 
 

0.00 

 0.09 0.15 0.09 0.15 الأهداف
استقرار الأسعار ىدؼ 

أىداؼ أخرى  واحد مع
تتناغـ واستقرار النظاـ 

 المصرفي

 0،60  0،60 

الحدود عمى 
 الإقراض

0.50 0،23075  0.50 0،23075   

 ميؼ الغير مورؽالتس-
 التسميؼ المورؽ-
 شروط الإقراض-
المقترضوف المحتمموف -

 مف البنؾ
حدود اقراض  -

 المصرؼ
 استحقاؽ القروض-
أسعار الفائدة عمى -

 القروض

0.15 
0.10 
0.10 
0.05      

 
0،025 

 
0.025 
0.025 

 

0.33  
0.67 
0.33 
1.00 

 
0.33 

 
0.67 
0،25 

 

0.15      
0.10 
0.10 
0.05 

 
0،025 
 

0.025 
0.025 

 

0.33 
0.67 
0.33 
1.00 

 
0.33 

 
0.67 
0،25 
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البنؾ المركزي ممنوع -
مف شراء أو بيع أوراؽ 

 مالية لمحكومة

0.025 0.00 0.025 0.00 

درجة استقلالية 
 بنك الجزائر

1 1158215 0 1101215 

 . مف اعداد الطالبة بالإعتماد عمى مصادر مختمفة:  المصدر

 
 00-10لالية بنك الجزائر وفق الأمر قياس استق:المطمب الثالث

سوؼ نقوـ بقياسيا الآف وفؽ الأمر  01-01مف خلاؿ قياسنا لإستقلالية بنؾ الجزائر وفؽ الأمر 
03-11 

 "1,8أولا4المحافظ  "الوزن النسبي له 
  0500غير منصوص عمييا  ومنو درجة الترتيبة  : فترة الوظيفة-1
 .0500الجميورية ومنو درجة الترتيبة تساوي يعيف مف قبؿ رئيس  : تعيين المحافظ-2
 .0583لأسباب لا تتعمؽ بالسياسة ومنو درجة الترتيبة تساوي  : الرفض أو الطرد-3
مف قانوف النقد والقرض  23كلا )حسب المادة هل تقمد المحافظ لوظائف أخرى في الحكومة ؟-4

 .1ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 :ة المحافظوبذلؾ يمكف حساب درجة استقلالي

(( 0،00  +0،00  +0،83  +1،00 )  /4  )0520=0،0915 
 "1,05ثانيا 4 صياغة السياسة النقدية "الوزن النسبي 

البنؾ المركزي ىو الوحيد المخوؿ لو صلاحية  : الجهة الموكل لها صياغة السياسة النقدية-1
 .1اوي اعداد السياسة النقدية والإشراؼ عمييا وبالتالي درجة الترتيبة تس

فإف الكممة الأخيرة تعود لمبنؾ ومنو  11-03مف الأمر  63و  62حسب المادة  : حل النزاع-2
 .1درجة الترتيبة تساوي 

غير منصوص عميو في القانوف ومنو درجة  : دور البنك في إعداد الموازنة العامة لمدولة-3
 .0الترتيبة تساوي 

 :اروبالتالي يمكف حساب درجة استقلالية ىذا المعي
(( 1،00  +1،00  +0،00 )/3 )0،15 =0،1 
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 "1,05ثالثا4أهداف البنك المركزي  "الوزن النسبي 
الأىداؼ التي يسعى إلى تحقيقيا البنؾ المركزي ليست مقتصرة عمى ىدؼ استقرار الأسعار ولكنيا 

 .0560لا تتعارض مع أىداؼ السياسة النقدية وبالتالي فإف درجة الترتيبة تساوي 
 :ستقلالية في رسـ وتحديد الأىداؼدرجة الإ

0560  ×0515 =0،09 
 "1,51رابعا 4حدود الإقراض الحكومي "الوزن النسبي 

 .0533مسموح بو في حدود مرنة وبالتالي فإف درجة الترتيبة تساوي  : التسميف الغير المورق-1
  0،0495=  0،15×  0،33درجة الإستقلالية 

 .0567صارمة ومنو درجة الترتيبة  مسموح بو في حدود اقراض توريقي4 -2
  0،067=  0،10×  0،67درجة الإستقلالية 

 .0533متفؽ عميو بيف بنؾ الجزائر والسمطة التنفيدية،  وبالتالي درجة الترتيبة  :شروط الإقراض-3
  0،033=  0،10×  0،33درجة الإستقلالية 

 .51 00بة تساويالحكومة المركزية فقط وبالتالي درجة الترتي :الجهة المقترضة-4
  0،05= 0،05× 1،00درجة الإستقلالية 

 .0533بنسبة معينة مف ايرادات الحكومة ومنو  درجة الترتيبة :حدود اقراض البنك المركزي-5
  0،00825=  0،025× 0،33درجة الإستقلالية 

 .0567يوما وبالتالي أقؿ مف سنة، ومنو درجة الترتيب  240خلاؿ  :استحقاق القروض-6
 0،01675=  0،025×  0،67ستقلالية درجة الإ 

 0550ومنو درجة الترتيبة  % 1أقؿ مف حدود دنيا إذ لا تتجاوز  :أسعار الفائدة عمى القروض-7
  0،0125=  0،025×  0،50درجة الإستقلالية 

حسب ىذا القانوف فإنو غير ممنوع  بنك الجزائر ممنوع من شراء وبيع أوراق مالية لمحكومة-8
 .0الترتيبة تساوي وبالتالي درجة 

  0،00=  0،025×  0،00درجة الإستقلالية 
 : 11- 03ومنو درجة الاستقلالية وفؽ الأمر 

 
 

 : ومنو درجة استقلالية وفؽ ىذا الأمر
050915 +0،1 +0509 +0،237 =0،5185 

 . 14ويمكف تمخيص ما سبؽ ذكره في الجدوؿ رقـ

0،0495  +0،067  +0،033  +0،05  +0،00825 +0،04675  +0،0425  +0،00 =0،237 
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 01-01لأمر قياس استقلالية بنك الجزائر بعد ا:المطمب الرابع
سوؼ نقوـ بقياسيا الآف وفؽ  11-03مف خلاؿ قياسنا لإستقلالية بنؾ الجزائر وفؽ الأمر    

 .17-10الأمر
 "1,81المحافظ "الوزن النسبي :أولا
 0500فترة الوظيفة : غير منصوص عمييا  ومنو درجة الترتيبة  -0
 .0500رتيبة تساوي تعييف المحافظ : يعيف مف قبؿ رئيس الجميورية ومنو درجة الت-8
 .0583الرفض أو الطرد : لأسباب لا تتعمؽ بالسياسة ومنو درجة الترتيبة تساوي -3
مف قانوف النقد والقرض  23ىؿ تقمد المحافظ لوظائؼ أخرى في الحكومة ؟كلا )حسب المادة -4

 .1ومنو درجة الترتيبة تساوي 
 :وبذلؾ يمكف حساب درجة استقلالية المحافظ

(( 0،00  +0،00  +0،83  +1،00 )  /4 ) 0520=0،0915 
 "1,05صياغة السياسة النقدية "الوزن النسبي :ثانيا
الجية الموكؿ ليا صياغة السياسة النقدية : البنؾ المركزي ىو الوحيد المخوؿ لو صلاحية -1

 .1اعداد السياسة النقدية والإشراؼ عمييا وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 
فإف الكممة الأخيرة تعود لمبنؾ ومنو  11-03مف الأمر  63و  62المادة حؿ النزاع : حسب -2

 .1درجة الترتيبة تساوي 
دور البنؾ في إعداد الموازنة العامة لمدولة : غير منصوص عميو في القانوف ومنو درجة -3

 .0الترتيبة تساوي 
 :وبالتالي يمكف حساب درجة استقلالية ىذا المعيار

((1،00  +1،00  +0،00 )/3 )0،15 =0،1 
 1,05أهداف البنك المركزي 4 الوزن النسبي : ثالثا

الأىداؼ التي يسعى إلى تحقيقيا البنؾ المركزي أىداؼ تتناغـ مع استقرار قيمة العممة، بحكـ أنو 
فإف البنؾ لا  17-10لا يوجد ىدؼ العمالة ولكنيا أىداؼ متعددة مع التعديلات الجديدة للأمر 

ى الأسعار وقيمة العممة في ظؿ زيادة طبع النقود وبالتالي فإف درجة الترتيبة يتسطيع المحافظة عم
 .0533تساوي

 050495=0515×0533: درجة الإستقلالية في رسـ وتحديد الأىداؼ
 "1,51رابعا 4حدود الإقراض الحكومي "الوزن النسبي 

 .0533ترتيبة تساوي مسموح بو في حدود مرنة وبالتالي فإف درجة ال : التسميف الغير المورق-1
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  0،0495=  0،15×  0،33درجة الإستقلالية 
 .0،67مسموح بو في حدود صارمةومنو درجة الترتيبة   اقراض توريقي 2-4

  0،067=  0،10×  0،67درجة الإستقلالية 
 .0533متفؽ عميو بيف بنؾ الجزائر والسمطة التنفيدية، وبالتالي درجة الترتيبة  : شروط الإقراض-3

 0،033=  0،10×  0،33لإستقلالية درجة ا 
 .1،00الحكومة المركزية فقط وبالتالي درجة الترتيبة تساوي  : الجهة المقترضة-4

  0،05= 0،05× 1،00درجة الإستقلالية 
 .0533نسبة معينة مف ايرادات الحكومة ومنو  درجة الترتيبة  : حدود اقراض البنك المركزي-5

 0،00825=  0،025× 0،33درجة الإستقلالية 
يوما وبالتالي أقؿ مف سنة، مع التعديؿ للأمر الجديد أصبحت  240خلاؿ : استحقاق القروض-6

 .0.00سنوات ومنو درجة الترتيبة  5المدة 
  0،00=  0،025×  0،00درجة الإستقلالية 

% ومنو درجة الترتيبة  1أقؿ مف حدود دنيا إذ لا تتجاوز  : أسعار الفائدة عمى القروض-7
0550. 

 0،0125=  0،025×  0،50رجة الإستقلالية د 
حسب ىذا القانوف فإنو غير ممنوع  : بنك الجزائر ممنوع من شراء وبيع أوراق مالية لمحكومة-8

 .0وبالتالي درجة الترتيبة تساوي 
  0،00=  0،025×  0،00درجة الإستقلالية 

 :ومنو درجة الاستقلالية ىذا المعيار
 
 

 : 17-10الأمر  ومنو درجة الإستقلالية وفؽ
050915+0،1+050495+0،22025=0،46125 

 ويمكف تمخيص ما سبؽ ذكره في الجدوؿ التالي.
 
 
 
 
 
 

0،0495  +0،067  +0،033  +0،05  +0،00825  +0،00  +0،425  +0،00  =0،22025 
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 01-01و  00-10استقلالية بنك الجزائر في ظل الأمرين :(  00)   جدول رقم
 

 توصيف المتغير
10-00 01-01 

 الترتيبة الوزن الترتيبة الوزن 

 0.0915 0.2 050915 0520 المحافظ
 فترة الوظيفة-
 تعيييف المحافظ-
 الرفض أو الطرد-
تقمد المحافظ لوظائؼ -

 أخرى

 0500 
0500 
0583 
1500 

 0.00 
0.00 
0.83 
1.00 

 0،1 0.15 0،1 0.15 صياغة السياسة النقدية
مف يصوغ السياسة -

 النقدية
مف لو الكممة الأخيرة في -

 حؿ النزاع
دور المصرؼ في اعداد -

 عممية الموازنة

 1500 
 

1.00 
 

0.00 

 1500 
 

1.00 
 

0.00 

 050495 0.15 0,09 0.15 الأهداف
أىداؼ تتناغـ مع استقرار 

 العممة
 0،33  0،33 

 0،22025 0.50 0،237 0.50 الحدود عمى الإقراض
 التسميؼ الغير مورؽ-
 التسميؼ المورؽ-
 شروط الإقراض-
المقترضوف المحتمموف -

 مف البنؾ
 حدود اقراض المصرؼ -
 تحقاؽ القروضاس-
أسعار الفائدة عمى -

 القروض
البنؾ المركزي ممنوع مف -

شراء أو بيع أوراؽ مالية 
 لمحكومة

0.15 
0.10 
0.10 
0.05 

 
0.025 
0.025 
0.025 

 
0.025 

0.33 
0.67 
0.33 
1.00 

 
0.33 
1500 
0.50 

 
0.00 

0.15 
0.10 
0.10 
0.05 

 
0.025 
0.025 
0.025 

 
0.025 

0.33 
0550 
0.33 
1.00 

 
0.33 
0500 
0.50 

 
0.00 

درجة استقلالية 
 بنك الجزائر

1 0،5185 1 0،46125 

 مف اعداد الطالبة بالإعتماد عمى مراجع مختمفة. :المصدر
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قد  17-10ويمكف تمخيص ما سبؽ ذكره بالنسبة لدرجة استقلالية بنؾ الجزائر حسب الأمر 
-03و  01-01والأمريف 90-10  تراجعت مقارنة مع ما كانت عميو حسب قانوف النقد والقرض

11. 
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 :خلاصة
مف خلاؿ دراستنا لقياس استقلالية بنؾ الجزائر في ظؿ الإصلاحات والتعديلات المختمفة وفؽ     

معيار كوكيرماف، توصمنا إلى أف ىناؾ تفاوت في درجة الإستقلالية حيث تناقصت خلاؿ الأمر 
 .17-10الأخير 

 
سة النقدية في ظؿ ىذا الإصلاح تميزت  بالحذر، وأدخمت أدوات عدة في حيف أف السيا     

نشاء سوؽ النقد في ظؿ استقلالية البنؾ المركزي. كما عرفت تأثرا كبيرا ببرامج الإصلاح المطبقة  وا 
 مف خلاؿ سمسمة الإتفاقيات الإئتمانية واتفاؽ التمويؿ الموسع.

 
لإستقلالية لبنؾ الجزائر في التأثير عمى فعالية كما ساىـ قانوف النقد والقرض مف خلاؿ منحو ا 

 السياسة النقدية.
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 ككذ بلاأدى  يبدكلقا كسياسبا عكى زيقرككا ككبلا سةقلاكيبا رةأتي وعضوك سبدار لخلا نك     
 تسساؤككا ليوةكو ميظةل عكى ريقةص لا فإلل دلأبعاا رةقتيأدوار  كل زيقرككا ككبلأن ا فبركع كىإ
 يبدكلقا كعلاقبا طضبو قيكةما ديدةحو  قبةماراكو كعككبا دارصإ كىإ ككذ دىيةع لب ككاكيبوا يبدكلقا
 يبدكلقا كسياسبا في نككسامكيا نبي نك ريعةب قكا ،عكيما رافلإشا ذاقو كبدوكك جيبركخاوا خكيبداكا
إذ  ،يبدكلقا كسياسبا دواتلأ جلوككوا بقراككوا ظمككلوا رككسيا دورب قياكل لخلا نك ككوذ كبدوكك

 يتبدكحا تلاةجاماا نبي نكو  كماكبوا كضخكبا يبوكةلكا كجاركبا زلجاإ في فعاكب كسامكب ميسام
 كبوكحقا بطسك نع لاسةقلاكيبا نك درق رقبأ يبزقرككا وككبلا كلح ولح لاةجالا ةلاكي يلارأ قكا
 مكعاا وىككسةا رارسةقا ومو لأساسيا فلدم قةحقي نك يكقلل ولح عكى يبدكلقا كسياسبا ذةلفي في

 .ركلأسعا
 لجد اكعمككب ةحدياة لظ مفياككرقزيب  اكبلمق كمظائف اكحديتب اككاكيب اكةطمراة مبةةبع   

 لحم ماكةمجل اككركزيب اكبلمق بيل كا اكدمكي اككباشرب نماكةعام اكةلسيف لحم عاككيا اةجاما
 ةلفيذ في بارزا دمرا اككباشرب غير اكلقديب اكسياسب أدماة ةؤدي،  اككباشرةغير الأدماة اسةخداك
.  اكسمف قفاءة ةحسيل عكى ةساعد قكا ،اككباشرب الأدماة عكس اككرملب اكلقديب اكسياسب

 ةكاكيف ذاة نمةكم ،طميلا مقةا اككباشرب غير الأدماة اسةخداك ؤكى لكةحما  عككيب مةسةغرف
 الأمضاع فيما ةكمل اكةي اكحالاة في ملاسيكا كلإصلاحاة لشاك بلمج الأخذ يةك كك ؤذا بامظب
 لبشك اكبلكي اكقطاع في ماكفعاكيب اكقفاءة معدك ،اكككي الاقةصاد في الاسةقرار بعدك ةةسك الأمكيب
 اسةقلاكيب اككرقزيب اكبلمق كلح لحم ماكةمجلاكةضخم   اسةمداف عكى اكةركيز. بالإضافب خاص

 أمك اكلقديب اكسياسب ؤدارب كل ليجع ككا اكلقديب اكسياسب فعاكيب مكرفع كصداقيةماأقبر كةأقيد 
 بصفب فيرككصا زكجماا كما خضع كةيا تلإصلاحاا صيخ كا في كاأ  ق.الإطلا عكى كما مظيفب
 رةكعةب رةةيوب يبدلاقةصاا كةلكيبا عجكب فعر كىأدت إ تلإصلاحاا لذفم ،خاصب رئزاكجا كبلو عاكب

 كىإ ولصوكا نك كبدوكا نكق ذيكوا  10/00واكقرض   دكلقا ونقال في تلإصلاحاا لذم ورتةكحو
 شلإلعاوا كشاككبا كةلكيبا رةةيو فعد في تسامك كةيا يبدكلقا كسياسبا صةخ ولكحكا ضبع ديجاإ
 حبإيضا ككةعكقبا كةك داةعقي مارقتأ لكشاق دةع نك يضاأ مي وةخك مك لماأ لاإ ليوطكا ديلاقةصاا

 حلإصلاا بسياسب ككسةقكبا راتككةغيا طضب كىإ بالإضافب يبدكلقا باكسياسب زيقرككا ككبلا علاقب
 رةكعةب وداجم تكذب دق رئزاكجأن ا كلا يةضح قسب كا لخلا نك .فيما وبغرك ركغيا كلةائجا بكةجل
 يعيركةشوا سساةيؤككا راطلإا رفيوة قيطر نع ككوذ ،فيرككصا طككلشا مككلائا طككحيا رفيوكة
 في لعقاسماا دىكو 11-03والأكر  رضكقوا دكلقا ونقال خاصب كةماذب كةيا تلإصلاحاا لخلا نك
 .  حاوضو رقتأ جعكماو يبدكلقا كسياسبا لةفعيو بلواكجا نك ديدكعا في رتاآ ءاطعإ
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 :نتائج اختبار الفرضيات
 :  والطلاقا ككا سبق ذقرل يكقن كلا اخةبار اكفرضيات اككوضوعب قاكةاكي

 ،كبوكحقا نع مكةاا للالفصاا ةعلي لا زيقرككا ككبلا سةقلاكيبا أن كىولأا ضيبركفا يخص فيكا -
 ككبلا ونيق لا أي كقبطك تكيس زيقرككا كككبل حبوكككلا لاسةقلاكيبا أن لاحضلا دفق صحيحب

 نبي تخلادكةا نلأ للاسةقلاا نك جبدر مي وا ،كبوكحقا نع لمائي لبشق لكلفص زيقرككا
 ،كمكب دافمأ قةحقي لجأ نك ككوذ كلل، ركف لا ركأ كبدوكك يبدلاقةصاا كسياسبوا ككبلا تسياسا
 أن ةعلي فالاسةقلاكيب كبدوكك سسيؤككا راطلإا في لةعك سسبؤك زيقرككا ككبلا كلمايبا في للأ قكا
 يبدلاقةصاا كسياسبا كع رقبي لبشق كلسقب ونةق نكق يبدكلقا ككسياسب باكلسبب كسةقكب ونةق ةلراراق
 .كةحقيقما كبدوكا ةسعى كةيا دافلأما في فخةلاا ودجو دمعو لةقاك كملا ونيق ثحي كبدوكك
 كلجاحما  ضروري وشرط اكلقديب اكسياسب عكى ةؤتر الإسةقلاكيب أن عكى اكتاليب اكفرضيب ةةكحور -

 اكسياسب كصداقيب  زيادة إكى يؤدي الإسةقلاكيب كن كعيلا قدرا أن إكى اكةوصل ةم اكبحث خلال وكن
 .اكلقديب

وةجسدت أقتر صحيحب 10-00ون قال دبع رزتبرئزاكجك ابل سةقلاكيباكتاكتب أن ا ضيبركفاكا أ -
دار صإفي  لل دوريةكت نقا رضكقد واكلقون اقال لقب زيقرككك اكبلن الأصحيحب  11-03بالأكر 

ل قب تاطكسكافي  ربةضا كملا نقاو ،يبدكلقاكسياسب افي ، أو دور كسامب كل ونةقود دون أن كلقا
يب دكلقاكسياسب ن الاعؤوكس صبحر وأئزاكجك اكبل لاسةقلاكيبت اكلح ونكقالذا امدوربصول دارصإ
 فعاكيب.وح  وضر وقتأجعكما و
اكةاكب ككبلك اككرقزي عن  10-00باكلسبب ككفرضيب الأخيرة، ففعلا لجد أن قالون اكلقد واكقرض  -

اكسكطب اكةلفيذيب، قكا ألل لا يكقن اكحديث عن وجود سياسب لقديب قبل مذا اكقالون، رغم وجود 
ن ةرسخ أقتر الاسةقلاكيب بعض كن اكتغرات في اكككارسب اككيداليب .كمذا عكى اكسكطب اكلقديب أ

اكقالوليب عكى اكككارسب اككيداليب عكا مي عكيل اين خاصب إذا عككلا أن  مذل الاسةقلاكيب قد امةز 
، اكذي جعل كن الأعضاء اكككتكين ككبلك اككرقزي في كجكس اكلقد 11-03وزلما بعد صدور الأكر

أعضاء كقابل أربعب أعضاء، ككا واكقرض أقل كن الأعضاء اكككتكين اكسكطب اكةلفيذيب  تلاتب 
فةحت اككجال ككحصول كن  53يرجح اكقفب علد اكةصويت ككحقوكب، أضف إكى ذكك أن اككادة 

اكبلك اككرقزي عكى ةوظيفات كعككيات ذات فائدة اجةكاعيب أو وطليب، قكا فرضت عكيل شراء 
حددت لسبب مذل سلدات صادرة عن ميئات كاكيب بعد كوافقب اكوزير اككقكف باككاكيب، قكا 

 % كن الأكوال اكخاصب باكبلك، قكا يكقن ككجكس اكلقد واكقرض رفع مذل اكلسبب. 40اكةوظيفات ب
وباكةاكي فإن اكفرضيب في جزئما الأول اككةعكق باكلقد واكقرض قد أصابت عكى عقس كا ةعكق كلما 

 . 11-03بالأكر
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 :نتائج البحث
 :اكدراسب وةلاول كا جاء في اكفصكين ةكقلا كن اسةخلاص جككب كن اكلةائج كن أمكما وبعد
اكةطورات اكحديتب كوظائف اكبلك اككرقزي لجد أن وظيفب إدارة اكسياسب اكلقديب، مي أحدث  بةةبع-

اكوظائف ةاريخيا قذكك لجد أن ةحقيق الاسةقرار في اككسةوى اكعام كلأسعار وحكايب قيكب اكعككب 
ى أكا فيكا يةعكق بأدوات اكسياسب اكلقديب واكرقابب عك أصبح اكمدف اكرئيسي ككسياسب اكلقديب.

الائةكان فقد اسةكر الاةجال اكحديث عكى ضرورة الاسةغلاء عن الأدوات اككباشرة والاعةكاد بشقل 
يةضح كن خلال كةابعب اسةقلاكيب اكبلك اككرقزي في اكواقع  رئيسي عكى الأدوات غير اككباشرة

لكا لابد كن اكةلسيق بيلما وبين ا كبلك اكعككي، ألل لا ةوجد اسةقلاكيب كطكقب عن اكحقوكب وا 
 اككرقزي، حةى لا ةةعارض أمداف اكسياسب اكلقديب كع الأمداف الاقةصاديب اكعاكب ككدوكب.

 ضحل وابشق طوتةو 10/00ونقال دوربصرئجزاكافي  زيقرككك اكبلاسةقلاكيب دت اةجس-
 ك اككرقزي.ككبل لاسةقلاكيبن اك جبعاكيبدرى طعذي أكا 11-03ربالأك
حقيق اكمدف الأساسي حيث ةكقلت كن ةحقيق في ة  2013لجحت اكسياسب اكلقديب سلب  -

( ، ومو أعكى 0...) %  2012اسةقرار الأسعار بعد اكذروة اكةي سجكما كعدل اكةضخم في
كسةوى خلال اكخكسب عشر سلوات الأخيرة، بعودة كعدل اكةضخم إكى اكمدف اككحدد كن طرف 

مذل اككعطيات  2012كقارلب بسلب  2013% في  3226كجكس اكلقد واكقرض، حيث بكغ كعدل 
 26اككؤرخ في  04-10ةةوافق كع اكةدابير اكةشريعيب اكجديدة اككةعكقب باكلقد واكقرض )الأكر رقم 

 اكةي ةعطي إرساءا قالوليا لاسةقرار الأسعار قمدف صريح ككسياسب اكلقديب. 2010أوت 
 مطرف أساكيب لإةباع اكبلمق دفعة فقد اككجالاة جكيع في أترة اكةياكعوككب يخص  فيكا أكا

 مكماجمةل لاككسةقب كع ككةعامل لكاك اسةعداد عكي كةكمل ،معصرلل قمب أكترو أكترةطمرا
، وكم يسكم اكجماز اكبلقي اككسةعككب الأدماة في أم الأداء أسكمب في سماءل اكبلقي بةطميراكعك
( 10/00واكقرض ) قداكل قالمل لكت ؤصلاحاة عدب شمد حيت اكةأتيراة مذل كل اكجزائري
 .11-03والأكر  ماكقرض

باكرغم كن ضعف أداءات  2013اكجزائر كحافظةما عكى الاسةقرار اكلقدي خلال سلب  ةواصل-
كيزان اككدفوعات اكخارجيب و اسةكرار اكعجز اككيزالي كقن ةبقى كسأكب مشاشب الاقةصاد اكجزائري 

 و خاصب بالأزكب اكراملار اكبةرول في ظل اكريعي  اةجال قطاع اككحروقات ، و باكةاكي ةجال أسع
 اككبذوكب الاسةتكاريب اككجمودات رغم 2006  سلب كلذ كسةكر اككحروقات قطاع في اكرقود أن

اكرقود في قطاع  أنخاصب و . اكوطلي الاقةصاد لشاط عكى سكبا يؤتر و الأخيرة اكسلوات خلال
رغم اككجمودات الاسةتكاريب اككبذوكب خلال اكسلوات الأخيرة و  2006اككحروقات كسةكر كلذ سلب  

 .يؤتر سكبا عكى لشاط الاقةصاد اكوطلي
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 كل الل ؤذ ،أمدافما ةحقيف في كا حد ؤكى سامكة اكجزائر في اككطبقب اكلقديب اكسياسب أدماة ؤل-
 مةخفيض اكلقدي اكةمسع كل اكحد ةك اككركزي اكبلق طرف كل الأدماة مذل اسةخداك لخلا

 الاقةصاديب الإصلاحاة براكج ةطبيف فيما ةكل ةك اكةي اكسلماة لخلا خاصب اكةضخك كعدلاة
 ،اكةضخك كعدلاة ارةفاع في سامك كا ممم  ،اككعاكك ماضحب لقديب سياسب ذكق لقب   كك حيت
مبعد  ألل ؤلا.  اكلقدي اكةمازل لاخةلا في أيضا سامك اكفةرب ةكق في اكصرف سعر ةحديد أل ككا

 كل كا لمعا ةةكةع اكلقديب اكسياسب أصبحة الاقةصاديب الإصلاحاة ةطبيف في اكشرمع
 .ماكقرض باكلقد اككةعكف الأكر ؤصدار ةك أل بعد خاصب الاسةقلاكيب

 :التوصيات 
اسةقلاكيب اكبلك اككرقزي وأترل عكى فعاكيب اكسياسب اكلقديب2ةم اكةوصل إكى بعد دراسةلا ككوضوع 

  :في لةةكتكجكوعب كن اككقةرحات و
 يب.دكلقاكسياسب اقيب داكصنكلبكايضكققيف ديرةعءاطعزي و إقرككك اكبلداف امد أيدةح رورةض-
 كب.وكسير اةسيي كيبعك لةفعي دفبم يبدكلقاككسياسب  رةككباشر اغين أدوات بي قكةلسيإكزاكيب ا-
لكا مي وسيكب كةحقيق الاسةقرار اكلقدي، كذا يجب اكةأقد - الاسةقلاكيب كيست مي اكمدف بحد ذاةل وا 

كن أمكيب اكبلك اككرقزي علد كلحل الاسةقلاكيب، أي كدى قدرةل في ةحقيق الأمداف اككلوطب بل مذا 
ب اكصلاحيات اكككلوحب كما بقل كا يحةم ةوفير إطارات كؤمكب ةكلح كما ةقون قادرة عكى ككارس

 شفافيب.
ةوسيع اكسوق اكلقدي وةطويرما واكةلويع في اسةخدام أدوات اكسوق اكلقديب وقذكك اكسوق اككاكي -

 اكذي يعةبر أمم بديل عن طريق الإصدار اكلقدي.
 عدم اعةكاد اكحقوكب عكى إيرادات اككحروقات قككول رئيسي ككخزيلب.-

 :آفاق البحث 
ولقةرح عكى اكطكبب اكراغبين في اكةوسع في مذا ، اككوضوع كرةبط بعدة جوالب في الاقةصادإن مذا 

 :اككوضوع بعض اككواضيع ومي قاكةاكي
 ;دراسب كقارلب بين اكسياسب اكلقديب في اكدول اكلاكيب واكدول اككةقدكب-
 ;دور اسةقلاكيب اكبلك اككرقزي في ةجلب الأزكات اككاكيب واكلقديب-
 ;يتبدكحايب دلاقةصات الاوكةحظل افي رئاز كجك ابلاء م أدةقيي-
سةل دارفي وكعككيب اةل دكا جكع فيوع وضوككر اخةياافي  فقلاد وق ونلقل أن لأكرلأخيافي و   
 يب.روركضب الواباكج ملإككاوا
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