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 ممخص

)الدخل الحقيقي وسعر الصرف( أكثر  ينالمستقم ينهذه الدراسة إلى معرفة أي المتغير هدفت 
تأثيرا عمى المتغير التابع )الطمب عمى النقود( في الجزائر، بالإضافة إلى صياغة نموذج لمطمب 

 .5102 -0991عمى النقود يتماشى مع واقع الاقتصاد الجزائري وذلك خلال الفترة 
ية، بالاعتماد عمى البرامج وتم استخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد لمعرفة القدرة التفسير 

 Eviews 7.          و Excelالإحصائية 

الطمب عمى النقود و علاقة طردية بين الدراسة وجود علاقة طردية بين الدخل الحقيقي و قد بينت و 
يفوق تأثير  أن تأثير الدخل الحقيقيأبرزت والطمب عمى النقود في الجزائر، كما  سعر الصرف
 .عمى الطمب عمى النقود سعر الصرف

 الطمب عمى النقود، الدخل الحقيقي، سعر الصرف الكممات المفتاحية:

 

 
Résumé : 

  ِ Cette étude a pour objectif de connaître qui des deux variables indépendantes (le revenu réel et le 

taux de change) influe beaucoup plus que l’autre sur la variable dépendante (la demande de la 

monnaie) en Algérie durant la période 1990-2015, en plus du fait de formuler un modèle de 

demande de monnaie qui s’accorde avec la réalité économique algérienne. 

Le pouvoir explicatif des deux variables indépendantes en question a été démontré par l’emploi du 

modèle de régression linéaire multiple utilisant pour ce faire les programmes Excel et Eviews 7. 

L’étude a démontré également l’existence d’une relation directe entre chacune des deux variables 

indépendantes et la demande de monnaie, et que l’influence du revenu réel est beaucoup plus 

importante que celle du taux de change.  

 

Mots Clés : demande de  monnaie, revenu réel, taux de change. 
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 إلى والدي الكريمين أدامهما الله لي

 إلى إخوتي

 أهدي هذا العمل المتواضع
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 كلمة شكر
 

الحمد لله ككرمو والحمد لله كعز جلالو الذي أعانني بفضلو على إتمام ىذا العمل  
 المتواضع.

أتوجو بجزيل الشكر والامتنان للأستاذ المشرف الدكتور ساحلي لزىر الذي لم يبخل  
 علي بإرشاداتو ونصائحو القيمة التي ساىمت إلى حد كبير في إنجاز ىذا العمل.

بالشكر للأساتذة الأجلاء أعضاء لجنة المناقشة على قبوليم مناقشة وتقييم  كما أدين  
 ىذه المذكرة.

 دون أن أنسى جميع من ساىم في إتمام ىذا البحث من قريب أو بعيد.

 

                           
 شكـرا                                
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 ةـمقدم

النقود مف أبرز المواضيع المثيرة لمجدؿ ما بيف الاقتصادييف، لاسيما  الطمب عمى عتبري  
الاقتصاد الوطني منيـ النقدييف والكينزييف، وذلؾ راجع للأىمية الحيوية التي يمعبيا النقد في 

ؤ باتجاىاتو المستقبمية. ويعتبر الطمب عمى النقود مف المتغيرات ، مما يستمزـ ضرورة التنبوالعالمي
الاقتصادية التي تساعد عمى وضع السياسات النقدية التي تستيدؼ تحقيق التوازف النقدي في 

ـ تأثير الاقتصاد الوطني، لذلؾ فإف دراسة وتقدير دالة الطمب عمى النقود ومعرفة محدداتيا وحج
النقدية المتبعة،  استقراره يزيد مف فاعمية السياسة كل عامل مف العوامل التي تحددىا ودرجة

فاستقرار دالة الطمب عمى النقود يمكف السمطات النقدية مف تقرير أنسب السياسات النقدية الواجب 
ه الدالة يعني وجود تطبيقيا في ظل الواقع الاقتصادي الذي تمر بو الدولة، كما أف عدـ استقرار ىذ

 خطأ في السياسة المنتيجة مف طرؼ السمطات النقدية.

الاقتصادي مف خلاؿ  الاستقراروباعتبار أف الجزائر مف الدوؿ النامية التي تسعى إلى تحقيق 
تنفيذ برامج الإصلاح النقدي والمالي، إلا أف ما يتميز بو اقتصادىا مف تبعية كبيرة لمصادرات مف 

مف تقمبات حادة في الأسواؽ الدولية لمطاقة، أثر بعمق تتميز بو أسعار البتروؿ  المحروقات وما
عمى الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية، وىذا ما زاد مف الاىتماـ بموضوع الطمب عمى النقود 

 وبالمتغيرات التي تحدده ودرجة استقراره.

إلى أخرى، فمف الكلاسيؾ الذيف إف الطمب عمى النقود تختمف محدداتو مف نظرية اقتصادية 
عمى ما تشتريو كمية النقود المتداولة مف السمع  بناءيعتبروف أف الطمب عمى النقود يتحدد 
عمى الدخل وسعر  أف الطمب عمى النقود يتحدد بناء والخدمات، ومرورا بالكينزييف الذيف يروف 

  مب عمى أيمثمو مثل الطالطمب عمى النقود أف الفائدة، فوصولا إلى النقدييف الذيف يعتبروف 
عمى الدخل أو الثروة التي تحوزىا الوحدة الاقتصادية التي تطمب النقود،  ويتحدد بناء سمعة أخرى 

، بالإضافة إلى الأذواؽ وترتيب )الأسيـ، السندات، والسمع المعمرة( العوائد عمى الأصوؿ الأخرى 
 الأفضميات.

التطرؽ إلى الطمب عمى النقود في الجزائر مف خلاؿ أثر متغيريف عمى ذلؾ فإنو سوؼ يتـ  بناء
اثنيف ىما الدخل الحقيقي مقاسا بالناتج المحمي الإجمالي الحقيقي، وسعر الصرؼ الرسمي لمدينار 
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الجزائري مقابل الدولار الأمريكي مقاسا بالمتوسطات الشيرية، وذلؾ خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة ما 
 .5102ونياية سنة  0991بيف نياية سنة 

 إشكالية الدراسة 

تعتبر عممية حصر المتغيرات المحددة لدالة الطمب عمى النقود الخطوة الأولى في تطبيق سياسة 
 مف ىنا يمكف طرح الإشكالية الرئيسية لمدراسة مف خلاؿ التساؤؿ التالي:نقدية فعالة، 

 تأثير الدخل الحقيقي وسعر الصرؼ عمى الطمب عمى النقود في الجزائر خلاؿ  ما مدى
 ( ؟5102 -0991الفترة )

الرئيسية يمكف وتوضيح مضاميف الإشكالية الدراسة  موضوعجوانب  بجميع مف أجل الإحاطةو 
 والتي نجمميا فيما يمي:التساؤلات الفرعية  مجموعة مف طرح

 ة بيف الدخل الحقيقي والطمب عمى النقود في الجزائر؟ىل توجد علاقة ذات دلالة إحصائي 

 ىل توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف سعر الصرؼ والطمب عمى النقود في الجزائر؟ 
 

 فرضيات الدراسة 

الفرضيات  يمكف صياغة والتساؤلات الفرعية المرتبطة بيا الرئيسية لمدراسة لإشكاليةلكإجابة أولية 
 التالية:

  ذات دلالة إحصائية بيف الدخل الحقيقي والطمب عمى النقود في الجزائر؛توجد علاقة 

 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف سعر الصرؼ والطمب عمى النقود في الجزائر 

 الدراسات السابقة 

 الدراسات السابقة حوؿ ىذا الموضوع نجد:مف بيف 

 ( بعنواف: 5102دراسة محمد فضل الله عبد الله ) السياسة النقدية في السودان باستخدام "نموذج
 المعادلات الآنية"

 .كاف اليدؼ مف ىذه الدراسة ىو صياغة نموذج آني لمسياسة النقدية في السوداف 
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وتوصمت إلى نتائج أىميا أف الدخل الحقيقي، سعر الصرؼ، معدؿ التضخـ، وسرعة دوراف 
قود في السوداف، بالإضافة إلى وجود النقود، مف أىـ العوامل المؤثرة في دالة الطمب عمى الن

 تأثير متبادؿ بينيما.

  دراسةZenagui Sid Ahmed (5102 ):بعنواف 
 

"Empirical Analysis of Money Demand Function in Algeria : 2003-2014"‌

في  (M2)كاف اليدؼ مف ىذه الدراسة تقديـ اختبار تجريبي لمدى استقرار الطمب عمى النقد 
بالإضافة إلى البحث عف  وذلؾ باستخداـ منيج التكامل المشترؾ، ،5102و 5112 مابيفالجزائر 

 (.M2) دور السمطة النقدية في سيطرتيا عمى الأرصدة النقدية الحقيقية مف خلاؿ عرض النقود

توصمت الدراسة إلى نتيجة مفادىا أف دالة الطمب عمى النقود الحقيقية في الجزائر ىي دالة و 
 مستقرة.

 ( بعنواف: 5102دراسة أحمد عبد المطيف حسف ) تقدير دالة الطلب على النقود في مصر"
 ("1111 -1891خلال الفترة )

إلى تحميل سموؾ الطمب عمى النقود في مصر بيدؼ تمكيف السمطات النقدية ىذه الدراسة  ىدفت
 مف استخداـ أدوات السياسة النقدية لتحقيق ىدؼ النمو الاقتصادي.

 الدراسة إلى عدة نتائج أىميا:وتوصمت 
عدـ وجود توازف في دالة الطمب عمى النقود قصيرة الأجل، وأف تأثير السياسة النقدية في  -

 مصر لا ينعكس آنيا في الطمب عمى النقود.

أف معدؿ التضخـ مف العوامل المؤثرة في قرارات الأفراد بالاحتفاظ بالأرصدة النقدية في  -
 علاقة عكسية، وكذلؾ الحاؿ بالنسبة لمعدؿ دوراف النقود.مصر، وأف العلاقة بينيما 

  الاستجابة السريعة لمطمب عمى النقود لتغيرات سعر الصرؼ في الأجل القصير. -
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 ( بعنواف: 5105دراسة سميـ حمود )"دراسة قياسية للتنبؤ بدالة الطلب على النقد في الجزائر" 

بؤ بالطمب عمى النقد في الجزائر، بالإضافة إلى محاولة ىدفت ىذه الدراسة إلى تقديـ نموذج لمتن
تقديـ مساىمة مف شأنيا أف تساعد عمى تعزيز استخداـ المدخل القياسي في الدراسات 

 الاقتصادية عموما، والدراسات المتعمقة بدالة السيولة الكمية عمى وجو الخصوص.

 ومف النتائج التي توصمت إلييا الدراسة ما يمي:

مب عمى النقد في الجزائر طرديا مع كل مف الدخل والطمب عمى النقد في الفترات يتأثر الط -
 السابقة.

الطمب عمى النقد في الجزائر يكوف بدافع المعاملات فقط، في حيف أف الطمب عمى النقد  -
لغرض المضاربة غائب تماما، ويرجع ذلؾ إلى ضعف النظاـ البنكي وعدـ الثقة في 

 ب سوؽ مالي فعاؿ.المنظومة المصرفية، وغيا
 

 ( بعنواف: 5101دراسة بشيكر عابد ) نمذجة قياسية اقتصادية لمحددات الطلب على النقود"
 ("1119 -1891في الجزائر للفترة )

ظيار دور  ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز أىـ المتغيرات المفسرة لمطمب عمى النقد في الجزائر، وا 
 وسائل السياسة النقدية، بالإضافة إلى محاولة الوصوؿ إلى نموذج يتطابق مع الواقع الجزائري.

بة وتوصمت الدراسة إلى عدة نتائج أىميا أف جانب التنبؤ بالطمب عمى النقود أسفر عف نتائج قري
مف الواقع، حيث ارتفع حجـ الكتمة النقدية خلاؿ فترة الدراسة، بالإضافة إلى ارتفاع الدخل 
الوطني الذي أدى بدوره إلى الزيادة في الدخل الفردي مف خلاؿ الزيادة في الأجور خلاؿ ىذه 

 الفترة لمختمف شرائح الموظفيف.

 ( بعنواف: 5101دراسة بزاوية محمد )الجزائر دراسة قياسية" "الطلب على النقود في 

ىدفت إلى تحديد أىـ العوامل التي تؤثر في الطمب عمى النقود في الجزائر وكذلؾ اختبار مدى و 
 استقرار ىذا الطمب.

 خمصت الدراسة إلى عدة نتائج أىميا:



 مقدمػة 

 

 
 ه‌

كانت مستقرة فإنو يمكف توقع أثر  (M1)بما أف دالة الطمب عمى الأرصدة النقدية الحقيقية  -
 الأرصدة عمى الاقتصاد الوطني.تغير ىذه 

يتأثر حجـ النقود في الجزائر بدرجة كبيرة بعائدات المحروقات وبالتالي يجب أف يكوف  ىناؾ  -
 تعاوف بيف السياسة النقدية والسياسة المالية مف أجل مراقبة السيولة.

 

 أهمية الدراسة 

دالة الطمب عمى النقود في  تبرز أىمية ىذه الدراسة في كونيا تشكل محاولة في سبيل نمذجة
الدراسات القياسية في ىذا الموضوع خاصة المتعمقة منيا وقمة  مف جية، الاقتصاد الجزائري 

عمى الدراسة كونيا تشكل يضفي أىمية خاصة وىو ما  مف جية أخرى، الجزائري  بالاقتصاد
الطمب عمى النقود بشكل مساىمة في الدراسات المتعمقة بالنقد والسياسة النقدية بشكل عاـ ودالة 

 خاص.
 

 أهداف الدراسة 

 يمكف تمخيصيا في النقاط التالية:التي يسعى ىذا العمل إلى بموغ بعض الأىداؼ 

 .براز تأثير الدخل الحقيقي وسعر الصرؼ عمى الطمب عمى النقود في الجزائر  توضيح وا 

 الجزائري. محاولة الوصوؿ إلى نموذج لمطمب عمى النقود يتماشى مع واقع الاقتصاد 
 

 حدود الدراسة 

 نيةـاأولا: الحدود الزم

 .5102 نياية سنة إلى 0991نياية سنة اقتصرت ىذه الدراسة عمى الفترة الزمنية الممتدة مف 

 انيةـثانيا: الحدود المك

 تـ الاعتماد في ىذه الدراسة عمى معطيات الاقتصاد الجزائري.
 

 منهج الدراسة 



 مقدمػة 

 

 
 و‌

أىدافيا والوصوؿ إلى النتائج المرجوة، عمى المنيجيف الوصفي الدراسة في سبيل تحقيق تعتمد 
التطرؽ إلى  ؿوالتحميمي، حيث تـ الاعتماد عمى المنيج الوصفي في الجانب النظري مف خلا

بالإضافة إلى الإطار النظري لأثر الدخل النظريات النقدية،  مختمف محددات الطمب عمى النقود
 د.الحقيقي وسعر الصرؼ عمى طمب النقو 

أما ما يناسب الدراسة القياسية فيو المنيج التحميمي، وذلؾ لتقدير دالة الطمب عمى النقود في 
الجزائر بالاعتماد عمى أحد الأساليب الإحصائية والذي يساعد في الكشف عف العلاقة بيف 

 (OLS)العادية  متغيرات الدراسة، ألا وىو الانحدار الخطي المتعدد وفقا لطريقة المربعات الصغرى 

 . Eviews 7لبرنامج الإحصائي بالاعتماد عمى ا

 

  الدراسةتقسيم 

خدمة لميدؼ النيائي مف الدراسة، تـ تقسيـ ىذه الدراسة إلى أربعة فصوؿ بالإضافة إلى المقدمة 
 والخاتمة.

 الفصل الأول: محددات الطلب على النقود في النظريات النقدية 

في ىذا الفصل عرض الإطار النظري لمحددات الطمب عمى النقود في النظريات النقدية  تـ
 المتمثمة في النظرية الكلاسيكية، النظرية الكينزية، والنظرية النقدية الحديثة.

  النقود  على طلبالالفصل الثاني: الإطار النظري لأثر الدخل الحقيقي على 

المفاىيمي لمدخل الوطني، والفرؽ بيف الدخل الوطني الاسمي تـ تخصيص ىذا الفصل للإطار 
والدخل الوطني الحقيقي مف جية، ثـ أثر الدخل الوطني الحقيقي عمى الطمب عمى النقود في 

 الكلاسيكية، الكينزية والنقدية الحديثة مف جية أخرى. النظريات النقدية

  النقود  على بطلالالفصل الثالث: الإطار النظري لأثر سعر الصرف على 

النقود، بعد  عمى طمبالتـ التطرؽ في ىذا الفصل إلى الإطار النظري لأثر سعر الصرؼ عمى 
 التعرؼ عمى آلية سعر الصرؼ، والعوامل المؤثرة فيو بالإضافة إلى تحديده ونظمو.



 مقدمػة 

 

 
 ز‌

  :أثر الدخل الحقيقي وسعر الصرف على الطلب على النقود في الاقتصاد قياس الفصل الرابع
 (1112 -1881الجزائري خلال الفترة )

ىذا الفصل لمدراسة القياسية، حيث تـ مف خلالو قياس أثر الدخل الحقيقي وسعر خصص 
باستخداـ ، (5102 -0991الزمنية )فترة الالصرؼ عمى الطمب عمى النقود في الجزائر خلاؿ 

  التحميمية مثلببعض الوسائل وذلؾ بالاستعانة  (OLS)طريقة المربعات الصغرى العادية 

Excel   وEviews 7 . 
 

 

 

 

‌ 

 



 
 

الفصل الأول: محددات الطلب على النقود 
 في النظريات النقدية

 

  محددات الطمب عمى النقود في النظرية الكلاسيكية 

  محددات الطمب عمى النقود في النظرية الكينزية 

  ب عمى النقود في النظرية النقدية الحديثةممحددات الط 
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  مـتقدي

يتأثر  الاقتصادؼالعامة ارتباطا وثيقا، فالنشاط  الاقتصاديةترتبط النظرية النقدية بالنظرية  
 الاقتصادؼبكثير من العوامل المتغيرة من بينيا النقود، وتشغل النظرية النقدية حيزا ىاما في الفكر 

من خلال الدراسات والبحوث التي تناولت الكثير من المواضيع المرتبطة بيا وبعض الظواىر التي 
تيدف النظرية ...، و والانكماشكالتضخم  الاقتصادتصحب التغير في كمية النقود المتداولة في 

من الزمن، فترة  النقدية إلى التعرف عمى مختمف العوامل التي تحدد قيمة وحدة النقد في أؼ
النقود، كمية يجمع معظم الاقتصاديين عمى أن جوىر النظرية النقدية ىو فيم وتفسير التغير في و 

  اس ذلك عمى المستوػ العام للأسعار والإنتاج والتوظيف.وانعك

عرض الإطار النظرؼ لمحددات الطمب عمى النقود عند كل نظرية من  يتم في ىذا الفصللذلك س
ثم النظرية الكلاسيكية، النظرية الكينزية، والمتمثمة في:  حسب تسمسميا التاريخي النظريات النقدية

  مدرسة شيكاغو.بالنظرية النقدية الحديثة أو ما يطمق عمييا 
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    المبحث الأول:  محددات الطمب عمى النقود في النظرية الكلاسيكية

غير كونيا وسيمة  الاقتصادؼدور ميم في النشاط  لم يكن لمنقود من وجية نظر الكلاسيك 
تسيل التبادل، ولا تشكل ضمن ىذا المنظور سوػ ستارا يغطي حقيقة المبادلات، وقد سادت في 
 ىذا المجال نظرية كمية النقود التي تقوم بتفسير العلاقة بين كمية النقود والمستوػ العام للأسعار. 

 ( 0351 -0351  ودانـب ةـنظريود ) ـمية النقـة كـالمطمب الأول:  نظري

ة بشكل عام في القرن السادس أن ارتفاع أسعار الفائدBodin)  (Jean  جون بودان لاحع
  زيادة كمية أدػ إلى عشر، وزيادة عرض معدن الفضة التي كانت المعدن الرئيسي في ذلك الوقت

النقود، وكان أساس التفكير في ىذه النظرية ىو وضع علاقة تربط بين كمية النقود وكمية السمع 
 :1تم التوصل إلى العلاقة التالية ومنو

 

 

 

 

نما يرجع إلى كتابات الرومان، وجون لوك، ودافيد  إن تفسير ىذه العلاقة ليس حديث النشأة وا 
 ىيوم، وجون ستيوارت ميل.

 

 ميةـرية الكـادئ النظـمب       
 :2عمى مجموعة من الفروض ىي كالآتيلمنقود تقوم النظرية الكمية 

 كمية النقود تعتبر العامل الفعال في تحديد قيمتيا )قوتيا الشرائية(، فمثلا زيادة كمية النقود  .1

                                                           
 (.216، 215، ص ص )2008، مؤسسة شباب الجامعة لمنشر، الإسكندرية، مصر، »الاقتصاد المصرفي«خبابة عبد الله،  1
 .94، ص1989، دار البعث لمنشر، قسنطينة، الجزائر، »النظريات النقدية«مروان عطون، 2 

 متوسط أسعار السمع xكمية النقود= كمية السمع 
 والخدمات
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 ؼ إلى انخفاض قوتيا الشرائية إلى النصف.دإلى الضعف تؤ     

كل من سرعة تداول النقود والحجم الحقيقي لممبادلات: إن ىذه المتغيرات تعتبر مستقمة  ثبات .2
 لا تتأثر بتغير كمية النقود، كما أنيا تتمتع بقدر كبير من الثبات في الأجل القصير خاصة.

بمعنى أن تغيرات  كمية  الأخرػ، العواملأن مستوػ الأسعار نتيجة وليس سببا لمتغير في  .3
ى التي تؤثر عمى مستوػ الأسعار، ولا يمكن ليذا الأخير أن يتغير تمقائيا ويؤثر عم النقود ىي

 الأخرػ. كمية النقود وغيرىا من العوامل

وفي محاولة لضمان مواجية ىذه النظرية لمتطورات الجديدة قام أنصارىا بتطويرىا في بعض 
كامبردج ومنيا  ثم من قبل مدرسة ،الأمريكي فيشرولقد حصل ىذا من قبل الاقتصادؼ نواحييا، 

  الاقتصادؼ الإنجميزؼ بيجو، وأخيرا من قبل أنصار مدرسة شيكاغو النقدية ومنيا فريدمان.  

 -المعاملاتة دوران صيغة سرع -(Fisher) فيشر ـالمطمب الثاني: معادلة التبادل ل

                       الشكل  عمى فيشر صاغياتعتبر ىذه المعادلة حجر الزاوية في نظرية كمية النقود، وقد  
 : 1التالي

M.V = P.T......(1) 
 

  M : ؛معينة زمنية في الاقتصاد خلال فترة كمية النقود متوسط 

  V : ؛الزمنية سرعة تداول النقود خلال نفس الفترة 

    P: ؛خلال نفس الفترة الزمنية المستوػ العام للأسعار 

  T :  الزمنية التي تمت خلال نفس الفترةإجمالي المبادلات. 
                                                           

     ، دار غيدا لمنشر والتوزيع، عمان، »دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية «، القطابيرؼ محمد ضيف الله  1
 .40، ص2010لأردن، الطبعة الأولى، ا  
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(، فإن Tوحجم المبادلات)( V)النقود دورانثبات سرعة السابقة التي ترػ  للافتراضاتوطبقا 
( M)المتداولة ( يتوقف عمى التغير في كمية النقودPالمعادلة تؤكد أن المستوػ العام للأسعار)

 . الاتجاهبنفس النسبة وفي نفس 

 (Mة)ـة النقود المتداولـكمي .1

خلال فترة  في الاقتصاد الوطني يقصد بيا مجموع النقود المتداولة خارج الجياز المصرفي
 .1واحدة عادة ما تكون سنة زمنية معينة

التي يصدرىا البنك المركزؼ، والنقود التي تنشئيا  المتداولة كمية النقود وتشمل كمية النقود
 البنوك التجارية أو نقود الودائع.

   من جية، وباتجاىات الوطني بحجم الناتج النقود المتداولة في أؼ اقتصادوترتبط كمية 
 وذلك أخرػ  من جية الوطني السياسة النقدية نحو زيادة أو تخفيض حجم النقد في الاقتصاد

   ركود أو رواج.سواء كان في حالة لحالة الاقتصاد  استنادا

 (Vود)ـة تداول النقـسرع .2

سرعة تداول النقود بأنيا "عدد المرات التي تنتقل فييا وحدة النقود من يد إلى أخرػ فيشر عرف 
 .2خلال فترة زمنية"

أن سرعة تداول النقود ثابتة فيي مستقمة عن كميتيا ولا تتأثر بيا، فميس في رأيو ما فيشر ويرػ 
خفاض كمية بأن سرعة تداول النقود سوف تزداد أو تنقص عند زيادة أو ان للاعتقاديدعو 

منيا طريقة دفع  عمى عوامل أخرػ غير كمية النقود النقود، أؼ أن سرعة تداول النقود تتوقف
الرواتب والأجور في القطاعين العام والخاص، كثافة السكان، الأعمال التجارية، سرعة إنتاج 

 وتصريف السمع والخدمات...إلـخ.
                                                           

1
 . 93، ص2012، دار المنيل المبناني لمنشر، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، »والسياسة النقدية النقود والصيرفة«عمي كنعان،  
  .94، ص السابق نفس المرجع 2
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 (Tادلات)ـالمبحجـم  .3

معينة عادة ما  خلال فترة تم بيعيا وشراؤىا مجموع السمع والخدمات المنتجة التي ويقصد بيا
 الأوراق المالية. الاقتصاديينسنة، ويضيف بعض  تكون 

يممكيا  التي الاقتصاديةوتتوقف كمية المبادلات عمى مجموعة من العوامل منيا كمية الموارد  
 حجم الإنتاج والكفاية الإنتاجية.  المجتمع،

 (Pار)ـوى العام للأسعـالمست .4

يقصد بالمستوػ العام للأسعار" نسبة مئوية تعبر عن تطور الأسعار صعودا أو ىبوطا وذلك 
 .1من خلال المقارنة بين السنة المدروسة وسنة الأساس"

العلاقة بين كمية النقود والأسعار بالعلاقة الطردية، أؼ كمما  الكمية لمنقود لنظريةاوحددت 
)يعرف  المستويات العامة للأسعار وبالتالي حدوث تضخم نقدؼالنقود ازدادت  ةازدادت كمي

، وبالمقابل إذا انخفضت 2التضخم عمى أنو الارتفاع المستمر في المستوػ العام للأسعار(
 كميات النقود انخفضت الأسعار وحصل الركود.

سرعة التداول  الاعتبارأؼ أن النظرية الكمية درست علاقة النقود بالأسعار دون الأخذ بعين 
 النقدؼ وكميات الإنتاج.

 
 
 
 
 

 

 - ديةـة الأرصدة النقـصيغ (Cambridge) - كامبريدج ةـث: معادلـالمطمب الثال

                                                           
 . 99، صالسابق عمي كنعان، نفس المرجع1

2
 Jean MAGNAN DE BORNIER, « Monnaie & Inflation», 22/05/2017, junon.univ-cezanne.fr/bornier/monif, P1. 
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وقد سمح ذلك  ،(Pigou) بيجو إعادة صياغة أولى من طرف إلى فيشرخضعت معادلة التبادل لـ
 :1يمي كتابتيا كما بالمرور من معادلة لمتبادل إلى معادلة لمدخل التي يمكن

 

M.V = P.Y……(2) 

Y        : الدخل النقدؼ 

 

من إعادة صياغة ىذه المعادلة، وتم ذلك  لاحقاAlfred Marshal) ) د مارشاليألفر  وقد تمكن
 كالتالي: المعادلةعمى ذلك أصبحت وبناء ، Vبإجراء قسمة طرفي معادلة الدخل عمى

M = 1/V. PY……(3) 

 

 عمى المعادلة التالية:يتم الحصول  ،K = 1/Vبوضع و 

 

M = K . PY……(4) 
 

 : Kشكل أرصدة نقديةعمى بو  الاحتفاظذلك الجزء من الدخل النقدؼ الذؼ يريد الأفراد  يمثل                
 .جاىزة

 : Mفي حيازتيا. الاقتصاديون التي يرغب الأعوان  الاسميةتمثل الأرصدة النقدية  ىنا  

وذلك بقسمة طرفي إضافة إلى ذلك، لم تيمل معادلة كامبردج مفيوم الأرصدة النقدية الحقيقية،  
   المعادلة التالية:فتنتج  P( عمى 4المعادلة )

 

M/P = K.Y……(5) 

                                                           
 (.72،74، ص ص)2013الجامعية، الجزائر،  المطبوعات، ديوان »الاقتصاد النقدؼ والبنكي«الطاىر لطرش،  1
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التي تعتبر و  في حيازتيا المرغوب الاسمية( الأرصدة النقدية 4تمثل في المعادلة ) Mإذا كانت 
في ( تشكل الأرصدة النقدية الحقيقية المرغوب 5في المعادلة )  M/P، فإنالاسميدالة في الدخل 

 وىي دالة في الدخل الحقيقي.حيازتيا 

طردية بين كمية النقود علاقة  وجود وىي توصمتا إلى نفس النتيجةأن الصيغتين يتضح مما سبق 
أو بشكل غير مباشر  يشرلف والأسعار، سواء بشكل مباشر كما في صيغة المبادلات أو المعاملات

 .1لكامبريدج كما في صيغة الأرصدة النقدية
 

 ينزيةـظرية الكـود في النـالطمب عمى النق محددات ي:ـالمبحث الثان

، حيث أنيا الاقتصادؼتاريخ الفكر  بمثابة ثورة حقيقية في Keynes)) كينز تعتبر نظرية
 كينز  الكلاسيكي، ولم تعد النقود معقامت عمى فروض تخالف الفروض التي قام عمييا التحميل 

يخفي الحقائق ولا ىي محايدة، بل تمارس عملا نشطا تؤثر من خلالو عمى المتغيرات مجرد ستار 
 بما في ذلك المتغيرات الحقيقية. الاقتصادية

      ةـينزيـة الكـظريـات النـرضيـالمطمب الأول: ف
 :2نظريتو عمى الفرضيات التالية كينز يبني

 وما ينجم عنو من رفض سيادة التوازن الدائم والمستمر عند لممنافذ رفض قانون ساؼ ،
 مستوػ العمالة الكاممة.

 .تعتبر النقود سمعة كبقية السمع تطمب لذاتيا 

  تحدده السمطات النقدية. اخارجي اعرض النقود متغير 

                                                           
 .153، ص2006، عالم الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، »النقود والبنوك«فميح حسن خمف،  1
              ، 2009/2010الجزائر،   ،03جامعة الجزائر ،»(2008 -1970قياسية اقتصادية لمحددات الطمب عمى النقود في الجزائر) نمذجة«بشيكر عابد،  2

 . 27ص   
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  ختلالات.لمعالجة الا الاقتصادؼتدخل الدولة في النشاط 

  قد يعرف حالة أقل أو أكثر من التشغيل  الاقتصادرفض فكرة التشغيل التام، بمعنى أن
 الكامل.

  عمى الدخل وليس معدل الفائدة. والاستثمار الادخاريتوقف 

  الاقتصادأنو من الصعب الفصل بين الجانب النقدؼ والجانب العيني في  كينز يرػ. 

 تحميلا كميا. كينز يعتبر تحميل 

 كينـز دـود عنـى النقـع الطمب عمـي: دوافـالمطمب الثان

بالنقود في صورة سائمة بيدف استثمارىا والحصول عمى عوائد  الاحتفاظيرغب الأفراد في  
 ، وحددىاالاحتفاظمن وجود دوافع ليذا  لابدأفضل من التخمي عنيا، ولكي يحتفع الفرد بالنقود 

 والمضاربة.، الاحتياطبثلاثة دوافع: المعاملات،  كينز

 الطمب عمى النقود بدافع المعاملات (1

ه من وظيفة النقود كوسيط لمتبادل، حيث يتم استخدام النقود في يستمد دافع المعاملات وجود
سواء كانوا أفراد أو  الاقتصاديينتسوية المبادلات. ودافع المعاملات يقصد بو رغبة المتعاممين 

 .1الجارية في شكميا السائل لمواجية نفقاتيمبقدر معين من النقود  الاحتفاظمؤسسات في 
 عمى مبمغ الدخل وطول فترة الدفع.ويتوقف الطمب عمى النقود من أجل المعاملات بشكل أساسي 

 

 الاحتياطالطمب عمى النقود بدافع  (2
 

                                                           
 ،2003الطبعة الأولى، الجزائر، ،قسنطينة ،دار بياء الدين لمنشر والتوزيع ،»الاقتصاد النقدؼ والمصرفي« محمود سحنون، 1
  .58ص   
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بالنقود  الاحتفاظإلى  بالإضافةبأنو  الاعترافالتحميل الكلاسيكي، من خلال  كينز تجاوز
حتياط لمواجية حاجة غير متوقعة. الإتمام المعاملات الجارية، فإن الأفراد يحتفظون بالنقود ك

تتحدد بالدرجة  الاحتياطبأن الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد في حيازتيا من أجل  كينز واعتقد
تتناسب طرديا مع  الأولى بمستوػ المعاملات التي يتوقعونيا في المستقبل، وأن ىذه المعاملات

 .1يتناسب طرديا مع الدخل الاحتياطالدخل، وبالتالي افترض أن الطمب عمى النقود بدافع 

 

 عمى النقود بدافع المضاربةالطمب  (3
 

ينفصل عن النظرية لمضاربة في الطمب عمى النقود جعل كينز إن إدخال دافع ا
الكلاسيكية. والمضاربة تكون في سوق الأوراق المالية، حيث يحتفع الأفراد بجزء من دخوليم في 
شكل نقود سائمة بيدف بيع وشراء الأوراق المالية وبالتالي تحقيق الأرباح. ويتوقف طمبيم عمى 

ل التي يطبعيا عدم النقود من أجل المضاربة عمى رىاناتيم حول معدلات الفائدة في المستقب
 اليقين. 

لغرض المضاربة عمى أنو ركز في دراستو لمطمب عمى النقود  يتضح كينزلـ  وبالنسبة
 السندوسعر إلى أن ىناك علاقة عكسية بين سعر الفائدة السوقي السندات، ويجب الإشارة 

كس إذا السوقي، فإذا ارتفع سعر الفائدة السوقي ينخفض سعر السند السوقي، وفي حالة الع
 .2انخفض سعر الفائدة السوقي يرتفع سعر السند السوقي

 ينخفض، سوفوىذا يعني أنو إذا ارتفع معدل الفائدة، فإن الطمب عمى النقود من أجل المضاربة 

 يرتفع.عمى النقود من أجل المضاربة سوف  بينما إذا انخفض معدل الفائدة فإن الطمب 

 زـكين دـة عنـولـدة السيـث: مصيـالمطمب الثال

                                                           
1
Frederic S. MISHKIN & Apostolos SERLITIS ,« The Economics of Money, Banking, and  Financial Markets »,                                 

 Pearson Canada, Toronto, 4th  Edition, 2011, P 556. 
    ، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفني، الإسكندرية، مصر، الطبعة »نظرية النقود والأسواق المالية «، أحمد أبو الفتوح عمي الناقة 2

 .272، ص2001الأولى، 
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بأؼ كمية نقود إضافية تصميم  للاحتفاظصيدة السيولة أن الأفراد عمى استعداد تعني م 
عندما يكون سعر الفائدة ثابتا، أؼ عند سعر الفائدة المنخفض يحتفع الأفراد بالسيولة ولا يتوقعون 

 :1( 1،1انخفاضا آخر أقل منو كما في الشكل رقم )

     ةـيولـل السـنى تفضيـ: منح(0، 0م )ـل رقـالشك
 

 

  

 

 

 

  

 

 

 :2ىناك ثلاثة أجزاء ليذا المنحنى

 يريد بيع أصولو والطمب انخفاض أسعار الفائدة، لذلك لا أحد توقع الأفراد  ى:ـزء أعمـج
 عمى النقود لدافع المضاربة ىو صفر.

المسافة الأفقية بين الجزء العمودؼ لممنحنى ومحور التراتيب تتوافق مع الطمب عمى النقود 
 .والاحتياطلممعاملات 

 

                                                           
 .123عمي كنعان، مرجع سبق ذكره، ص  1

2
 Xavier BRADLEY & Christian DESCAMPS, « Monnaie Banque Financement », Edition Dalloz, France, 2005, P196. 

M1         M2                   M3 

i1 

 

i2 
 

i3 

M 

 مصيدة السيولـة

i 

 025المصدر: عمي كنعـان، مرجع سبق ذكره، ص 
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 في الآراء بشأن مستويات أسعار الفائدة في المستقبل. إذن  الاختلاف ط:ـزء أوسـج
 المعاملات في الأسواق المالية ميمة.

 

 يتخمص من الأوراق المالية  ، الجميعتوقع الأفراد لارتفاع أسعار الفائدة رن:ـمير زء غـج
شراء في المستقبل الأوراق المالية المصدرة بأسعار فائدة مل الحالية لمحصول عمى النقود
 أكثر جاذبية، ىو فخ السيولة.

 

أؼ أن الأفراد يضاربون بكل ما يمتمكون من نقود نظرا لارتفاع قيمة السندات، ويصبح منحنى 
 .( 1،1بين في الشكل رقم )تفضيل السيولة خطا موازيا لممحور الأفقي كما ىو م

 الطمب عمى النقود في النظرية النقدية الحديثة  محددات المبحث الثالث:

إحياء النظرية الكمية لمنقود، وذلك عندما قام Melton Friedman) )ممتون فريدمان  أعاد لقد 
معتبرا أن النظرية الكمية لمنقود ىي أساسا دالة لمطمب  بصياغة نظريتو في الطمب عمى النقود

بالثرًة، ًلكه ليا في ذلك بدائل  الاحتفاظتمثل ًجيا مه أًجو أن النقٌد  فريدمان النقدؼ. ويعتقد

    بيره الثرًة. للاحتفاظأخرٍ بالغة الأىمية تمثل حلٌلا 

 ةـديثـة الحـديـة النقـر النظريـوىـالمطمب الأول: ج
 :1من المدرسة النقدية عمى المبادغ والأسس التالية وزملائو فريدمانارتكز التحميل النقدؼ لـ 

الوحيد والفعال في تحديد مستويات الدخل والناتج الكمي، يمعب عرض النقود دور المتغير  .1
 بمعنى أن عرض النقود ىو المتغير المستقل والطمب عمى النقود ىو المتغير التابع.

ؼ ىذه دؼ الزيادة في عرض النقود إلى زيادة الدخل والناتج في الأجل القصير، في حين تؤ دتؤ  .2
 الأجل الطويل.في  الزيادة إلى زيادة المستوػ العام للأسعار

                                                           

ص                  ، ص2009، الدار الجامعية لمنشر، الإسكندرية، مصر، »النقود والبنوك اقتصاديات « عبد المطمب عبد الحميد،1 
 (313 ،315). 
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يعد الطمب عمى النقود دالة مستقرة في مستوػ الدخل الدائم، وىو الدخل الذؼ يتألف من  .3
بسبب متوسط الدخول المتوقعة مستقبلا، أؼ أن الطمب عمى النقود لن يتعرض لتغيرات كبيرة 

 التغيرات الطارئة في مستويات الدخل.

 لى النقود وىي )السندات، الأسيم، السمع(.مختمفة لمثروة بالإضافة إ أشكالافريدمان اختار  .4

 لطمب عمى النقود عمى النحو التالي:لدالة ا  فريدمان لذلك كانت كتابة
 

  Md 
= f (p, y, Rb, Re, Rd) 

 p: ؛المستوػ العام للأسعار 

 y: ؛الدخل الحقيقي 

 Rb:  ؛عمى السندات الاسميسعر الفائدة 

 Re:  ؛عمى الأسيم الاسميالعائد 

Rd:  عمى السمع المعمرة الاسميالعائد. 

العوائد المتوقعة من الأشكال المختمفة لمثروة )النقود، السندات، الأسيم، السمع( ىي التي إن 
 -         الاسميأن الطمب عمى النقود يعتمد عمى الدخل  فريدمانتحدد حجم ودائع الأفراد. ويرػ 

المتغير  الذؼ يمثل y)) في المتغير الأول في المعادلة السابقة الذؼ يمثلp) ) حاصل ضرب
 زيادة الطمب عمى النقود. الاسميحيث يترتب عمى زيادة الدخل -   الثاني في نفس المعادلة

أمثمة السمع المعمرة نجد العقارات، ىذه السمع لا تعطي عائدا أو فائدة بشكل مباشر إلا أن  ومن
بيا وىو ما يمكن النظر إليو  الاحتفاظالعائد عمييا يتمثل في الزيادة في أسعارىا خلال فترة 

، بيذه السمع الاحتفاظكمكسب رأسمالي. وبمعنى آخر فإن معدل التضخم يمثل مقياسا لمعائد عن 
وبالتالي يمكن النظر إلى معدل التضخم كأحد محددات الطمب عمى النقود، وزيادة أؼ من ىذه 

 العوائد تؤذؼ إلى نقص في الطمب عمى النقود.
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 فريدمـان عند ودـى النقـددة لمطمب عمـوامل المحـي: العـالمطمب الثان

  :1التالية الاعتباراتأن الطمب عمى النقود يتوقف عمى  انفريدميرػ 

  ؛نقودالتي تطمب ال الاقتصاديةالدخل أو الثروة التي تحوزىا الوحدة 

  ؛العوائد عمى الأصول الأخرػ 

 .الأذواق وترتيب الأفضميات 

 

بشكل أدق بأنو القيمة الحالية  فريدمانعرفو وتعني مدرسة شيكاغو بالدخل ىنا الدخل الدائم الذؼ 
 .2النقود بعلاقة طردية مع الدخل الدائملمدخل المتوقع في المستقبل، ويرتبط الطمب عمى 

النقود، السندات، الأسيم، الأصول العينية، ورأس  :3ىي الثروة لخمسة أشكال فريدمان وقد قسم
 الضوء عمى العوائد والأذواق وتفضيلات الأفراد.تسميط المال البشرؼ. وزيادة عمى ذلك، يجب 

 التالي:تأخذ الشكل دالة  حسب فريدمان وىكذا يصبح الطمب عمى النقود

 

Md = f (p, Rb, Re, 
1/p . 

dp/dt ,w, y, u) 

      :Md ؛الطمب عمى النقود  

 P : ؛المستوػ العام للأسعار  

 Rb  :؛العائد الحقيقي المتوقع عمى السندات 

                                                           
 ص  ،2011، دار الفكر الجامعي لمنشر، الإسكندرية، مصر، الطبعة الأولى، »الاقتصاد النقدؼ والمصرفي«محب خمة توفيق،  1

 (.139، 138ص )  
 .931، صالسابق نفس المرجع 2

3
 Pascal GAUDRON & Sybie LECARPENTIER-MOYAL, « Economie monétaire et financière », Edition Economica,                                                                                               

   France, 5
e
 édition, 2008, P 52. 
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 Re  :؛العائد عمى الأسيم 

 1/P . 
dp/dt  :؛التغير المتوقع في المستوػ العام للأسعار 

w: ؛تفضيل الثروة البشرية 

y: ؛قيمة إجمالي الأصول 

u : أذًاق ًتفضيلات الأفراد. 

 

قمل من دور سعر الفائدة بالنسبة لمطمب  قدمن خلال دالة الطمب عمى النقود أن فريدمان ويلاحع 
 ، فيو لا يمعب دورا ممحوظا في تحديد الطمب عمى النقود في دالتو.عمى النقود

 عمى النقود لمطمبز وفريدمان ـكين بين نظريتي الاختلافو ـث: أوجـالمطمب الثال

حول  فريدمانـ الأساسية بين النظرية الكينزية والنظرية النقدية الحديثة ل الاختلافاتيمكن تحديد  
 :1في النقاط التالية الطمب عمى النقود

أن دالة الطمب عمى  كينزأن دالة الطمب عمى النقود مستقرة، في حين يرػ  فريدمان يرػ  .1

 .الاقتصادالنقود غير مستقرة لأنيا تنتقل مع التغيرات في ثقة الأفراد في 

)دافع المعاملات،  كينز بتقسيم الطمب عمى النقود إلى ثلاث دوافع كما فعل فريدمان لم يقم .2

يا ، المضاربة(، ولكنو نظر إلى النقود كسمعة مثل السمع الأخرػ تتمتع بعدد من المزاالاحتياط

 لا داعي لتقسيم الطمب عمييا.

                                                           
 (.316، 315رجع سبق ذكره، ص ص)يد، معبد المطمب عبد الحم 1
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عمى الأشكال المختمفة لمثروة  فريدمان بين النقود والسندات، بينما ركز الاختيارعمى  كينز ركز .3

توزيع الثروة بين الأصول من الأسيم والسمع المعمرة بشكل واضح، سامحا بذلك بإمكانية تغير 

 المختمفة وفقا لعوائدىا.

جمالا يمكن القول أن  الرئيسي بين الكينزيين والنقديين يتمثل في أن الكينزيين يرون أن  الاختلافوا 
دالة الطمب عمى النقود غير مستقرة، وذلك لارتباطيا بأسعار الفائدة التي تشكل عادة مصدرا لعدم 

ممثلا لمنقديين أن دالة الطمب عمى النقود التي يشكل فييا فريدمان  ، وفي المقابل يرػ الاستقرار
 بالاستقرار ىي دالة مستقرة. ، والذؼ يتميز عموما اأساسي االدائم متغير  الدخل
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 الفصل الأول خلاصة

عرفت النظرية الكلاسيكية لمطمب عمى النقود صيغتين ىما صيغة المعاملات أو المبادلات  
واتضح أن كلا الصيغتين توصمتا إلى نفس النتيجة  ،كامبريدجلـ  وصيغة الأرصدة النقدية فيشرـ ل

سواء بشكل مباشر كما في  وىي وجود علاقة طردية بين كمية النقود والمستوػ العام للأسعار
تجدر و ، صيغة المعاملات لفيشر أو بشكل غير مباشر كما في صيغة الأرصدة النقدية لكامبريدج

ىتمت بالدخل بوصفو أىم محدد لمطمب عمى النقود. الإشارة إلى أن النظرية النقدية الكلاسيكية ا 
ة في تحديد الطمب عمى بعد الكلاسيك انتشرت النظرية الكينزية التي أعطت دورا ميما لسعر الفائد

افترضت أن ىناك فيي لم تقم عمى الفروض التي قام عمييا التحميل الكلاسيكي، حيث  النقود،
باعتبارىا دوال في الدخل  الاحتياطثلاثة دوافع لمطمب عمى النقود )دافع المعاملات، ودافع 

مضاربة وىو دالة في سعر الفائدة(، وأن العلاقة بين سعر الفائدة والطمب عمى ودافع الالحقيقي، 
مى السندات كمما ارتفع سعر الفائدة عالنقود من أجل المضاربة ىي علاقة عكسية، حيث كمما 

انخفض سعر الفائدة عمى السندات أو بينما إذا انخفض الطمب عمى النقود من أجل المضاربة، 
ولا يتوقعون بقي ثابتا كمما كان الأفراد عمى استعداد للاحتفاظ بأؼ كمية نقود إضافية تصميم 

 مصيدة أو فخ السيولة.بكينز سماه ذلك ما انخفاضا آخر أقل منو، 
لمطمب عمى النقود فكانت أكثر اتساعا من التحميل الكلاسيكي  فريدمان خص نظريةأما فيما ي

سمعة،  ةأن الطمب عمى النقود شأنو شأن الطمب عمى أي فريدمان والتحميل الكينزؼ، حيث اعتبر
دالة من العوامل المؤثرة في ىذا الطمب، ورأػ فريدمان أن وأن قيد الثروة والأذواق والتفضيلات 

ىي دالة مستقرة يشكل فييا الدخل الدائم والذؼ يتميز عموما بالاستقرار متغيرا الطمب عمى النقود 
أساسيا، وأن الطمب عمى النقود يرتبط بعلاقة طردية مع الدخل الدائم. أؼ أن فريدمان قد قمل من 

طمب عمى دور سعر الفائدة بالنسبة لمطمب عمى النقود فيو لا يمعب دورا ممحوظا في تحديد ال
 النقود بدالتو.  

 



 
 

الثاني: الإطار النظري لأثر الدخل  الفصل
 الحقيقي على طلب النقود

 
 

 الإطار المفاهيمي للدخل الوطني المبحث الأول:

 الدخل الوطني الاسمي والدخل الوطني الحقيقي المبحث الثاني:

 أثر الدخل الحقيقي على طلب النقود  المبحث الثالث:
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 مـتقدي

الكمي، وذلك لكونو يتيح أمام صانعي السياسات  الاقتصادالدخل الوطني مفاىيم يتصدر 
 أو التوسع. إلا الانكماشيشيد حالة من  الوطني الاقتصادإمكانية تحديد ما إذا كان  الاقتصادية

أنو غالبا ما يثار تساؤل عمى درجة عالية من الأىمية وىو أييما يعبر عن الصورة الصحيحة 
الدخل الوطني الحقيقي عند قياس مستوػ  مأ الاسمي، ىل الدخل الوطني الاقتصادؼلمنشاط 

المعيشة؟ وبالحديث عن الدخل الوطني الحقيقي، فيو يعتبر من محددات الطمب عمى النقود 
النقود من خلال ما جاءت بو النظريات النقدية التي سبق  عمى طمبال ىا العامل عمويظير أثر ىذ

 وأن تم التطرق إلييا في الفصل الأول.
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  المبحث الأول: الإطار المفاهيمي لمدخل الوطني

 الاقتصادؼالدخل الوطني من أىم المقاييس المستخدمة في قياس أداء النشاط يعتبر  
الوطني، لذا لابد من فيم جيد لمدخل الوطني  الاقتصادلمدولة، إذ من خلالو يتم معرفة مدػ نمو 

 وطرق قياسو المتعددة.

 المطمب الأول: تعريف الدخل الوطني

"مجموع دخول أفراد المجتمع سواء تحققت ىذه الدخول  يعرف الدخل الوطني عمى أنو 
. ويقصد بأفراد المجتمع المواطنين 1داخل الدولة أو خارجيا خلال فترة زمنية محددة عادة بسنة"

بما فييم الطبيعيين والمعنويين، الذين يحممون جنسية الدولة سواء كانوا مقيمين داخل الدولة أو 
 خارجيا.

بأنو "مجموعة الدخول المكتسبة التي تعود عمى مالكي عوامل الإنتاج  كما يعرف الدخل الوطني
 .2مقابل خدمات ىذه العوامل التي يبيعونيا

 إضافة إلى التعريفات السابقة لمدخل الوطني يمكن صياغة التعريف التالي:

الدخل الوطني ىو عبارة عن مجموع الدخول المتحصل عمييا لعوامل الإنتاج المختمفة في 
 خلال فترة زمنية معينة غالبا ما تكون سنة.الوطني،  صادالاقت

 

 

                                                           
1

، الدار الجامعية لمنشر، الإسكندرية، مصر،                 »الكمي الاقتصادمبادغ « السيد محمد أحمد السريتي، عمي عبد الوىاب نجا،  
 .34ص ،8002   

        ص ص ،8000الأردن، الطبعة الأولى،  ن،المسيرة لمنشر والتوزيع، عما ، دار»الكمي الاقتصادمبادغ «حسام عمي داوود، 2 

(43، 46 .) 
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 ل الوطنيـاس الدخـقي: طرق المطمب الثاني

أساس إحصاء قيم ما  ىناك ثلاثة طرق لقياس الدخل الوطني، حيث يمكن تقديره عمى 
تنتجو المشروعات المختمفة، أو عمى أساس حصر ما يتقاضاه أصحاب عناصر الإنتاج من 

 عرض ليذه الطرق الثلاث: وفيما يميدخول، أو عمى أساس تقويم استيلاك واستثمار المجتمع، 

 ج الوطني الإجماليـة الناتـطريق (1

ضى ىذه الطريقة يتم تقسيم النشاط عمييا أيضا طريقة القيمة المضافة، وبمقتويطمق 
أو الإنتاجي في المجتمع إلى قطاعات )زراعة، صناعة...إلخ( ثم تقدير الناتج في  الاقتصادؼ

كل قطاع من ىذه القطاعات خلال سنة معينة، وفي الأخير تضاف كل ىذه القيم لمحصول 
خدمة أكثر من مرة في تقدير قيم نفس السمعة أو ال الازدواجعمى الدخل الوطني، شرط عدم 

عمى أساس القيمة المضافة ليذا تج كل قطاع نب ىذا التكرار يتم تقدير قيمة ناواحدة، ولتج
 :1القطاع بدلا من تقديرىا عمى أساس قيمتو الكمية عمى النحو التالي

 
 

 

 
 

في  الاقتصادؼوتفيد ىذه الطريقة بقوة في التعرف عمى مساىمة كل قطاع من قطاعات النشاط 
 .الاقتصاديةالدخل الوطني، وىذا يفيد لمغاية عند وضع خطة التنمية 

 

 

 

 

                                                           
   والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة ، مكتبة المجتمع العربي لمنشر» الكمي )مبادغ وتطبيقات( الاقتصاد «مصطفى يوسف كافي، 1

 (.00،08، ص ص)8003الأولى، 

 

 الوسيطة السمعأو  إجمالي مستمزمات الإنتاج –الدخل الوطني = إجمالي الإنتاج في كل القطاعات 
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 ول المكتسبةـة عوائد عناصر الإنتاج والدخـطريق (2

يتم قياس الدخل الوطني وفق ىذه الطريقة من خلال احتساب مجموع دخول أو عوائد 
 :1عناصر الإنتاج مقابل مساىمتيا في العممية الإنتاجية ويمكن اعتماد الصيغة التالية

   

 

 
 

 :2أنويلاحع 

 وتشمل الأجور والمرتبات والمعاشات التي يحصل عمييا الأفراد  ور وما في حكمها:ـالأج
نظير قياميم بعمل ما، وكذلك دخول قطاع الأعمال الحرة، ضف إلييا المكافآت والعمولات 

يرادات أخرػ. ويتم حساب كل ذلك  ، لكن لا يتم حساب والاقتطاعاتقبل خصم الضرائب وا 
 التحويمية التي تقدميا الدولة بدون مقابل.المدفوعات 

 ويشمل ريع الأرض والثروات الموجودة فييا سواء كانت زراعية أو معدنية أو غيرىا،  ع:ـالري
يجار العقارات  للاستيلاكويتم حساب المستعمل منيا  الشخصي أيضا. كما يشمل ربح وا 

 والمنازل ويتم أيضا حساب الأجزاء الشخصية منيا.

 وتشمل للاستثماروتشمل جميع ما يدفع من أجل خدمة القروض المخصصة  د:ـالفوائ ،
 الفوائد عمى المدفوعات النقدية التي يؤدييا القطاع الخاص إلى أصحاب رأس المال النقدؼ.

 

                                                           
           ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع،»الكمي )تحميل نظرؼ وتطبيقي( الاقتصاد«محمود حسين الوادؼ، كاظم جاسم العيساوؼ،  1

      .34، ص 8000 الأردن، الطبعة الأولى، عمان،
    ص  ، ص8004، الطبعة الأولى، الجزائر ، دار أسامة لمنشر، باب الزوار،»الكمي الاقتصادؼمبادغ التحميل «تومي صالح،  2

 (34،30.) 

       + الوطني = إجمالي الأجور وما في حكميا + الفوائد + الريع والإيجاراتالدخل 
 الأرباح
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 وتشمل فوائد وأرباح المؤسسات والقطاع الإنتاجي بما فييم المدراء والمنظمين،  اح:ـالأرب
رباح الأسيم وقبل خصم الضرائب وكذلك قبل خصم الجزء ويتم حساب ذلك قبل توزيع أ

  المعاد استثماره.

وتقسم الأرباح في حسابات الدخل الوطني إلى دخل المالكين، وأرباح الشركات المساىمة. أما 
دخل المالكين فيتألف من الدخل الصافي لقطاع الأعمال الذؼ يتكون من الدخل الصافي 

وكذلك التعاونية، وتمثل أرباح الشركات الدخل الصافي لشركات لممؤسسات الفردية والتضامنية 
 المساىمة، وىي تتألف من ثلاثة أجزاء:

 

 ضريبة الدخل التي تدفعيا الشركات -

 الأرباح غير الموزعة -

  الأرباح التي يقبضيا حممة الأسيم -

 اقـة الإنفـطريق (3

الدخل الوطني من حيث الإنفاق ىو عبارة من مجموع المبالغ المنفقة من قبل كافة الأفراد 
والجماعات والحكومة عمى شراء السمع والخدمات النيائية خلال مدة زمنية ىي عادة سنة 

فبعد أن يحصل الأفراد عمى دخوليم مقابل مساىمتيم أو مساىمة ما لدييم من  .1واحدة
الإنتاج في العممية الإنتاجية، فإنيم سوف يقومون بالضرورة بإنفاقيا إما لشراء السمع عناصر 

ذا ما تم معرفة أوجو ذلك  الاستثماريةأو لشراء السمع  الاستيلاكيةوالخدمات  )الإنتاجية(، وا 
 الإنفاق واحتسابو فإنو يمكن التوصل إلى احتساب الدخل الوطني.

 :2وعادة فإن أوجو الإنفاق أو الجيات التي تقوم بالإنفاق في المجتمع ىي

                                                           
1
 .20مصطفى يوسف كافي، مرجع سبق ذكره، ص  
 (.32 ،30محمود حسين الوادؼ، كاظم جاسم العيساوؼ، مرجع سبق ذكره، ص ص ) 2



الحقيقي عمى طمب النقودالفصل الثاني: الإطار النظرؼ لأثر الدخل   

 

 
24 

 )؛ الإنفاق العائمي )إنفاق استيلاكي 

 ( استثمارؼ الإنفاق الخاص) ؛ 

 ( استيلاكيالإنفاق الحكومي )؛ واستثمارؼ 

  الإنفاق الأجنبي )والذؼ يمثل الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة الواردات(، أو ما يسمى
 .لتعامل مع العالم الخارجيبصافي ا

 لذا فإن معادلة الدخل الوطني بطريقة الإنفاق تكون كمايمي:

 

 

 
 

 

 أؼ:   
 

الدخل الوطني سواء بطريقة الدخول الموزعة أو بطريقة الإنفاق يوصل إلى بأن قياس ويمكن القول 
نفس النتيجة، نظرا لأن ما يحصل عميو أفراد المجتمع من دخول لابد أن يقوموا بإنفاقيا لشراء 

 السمع والخدمات المختمفة.

 المطمب الثالث: العوامل المحددة لمستوى الدخل الوطني

 :1ونسبة نموه عمى العوامل التاليةيعتمد مستوػ الدخل الوطني 

 
                                                           

1
   ، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، » )التحميل الكمي( الاقتصادمبادغ «حربي محمد موسى عريقات،  

 .20ص   ،8004

 + الإنفاق الحكومي + الاستثمارؼ + الإنفاق  الاستيلاكيالدخل الوطني = الإنفاق 

 قيمة الواردات( –)قيمة الصادرات  

Y = C + I + G + (X – M) 
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 ةـالاقتصادية الموارد ـة ونوعيـأولا: كمي

)الطبيعية والبشرية( من أىم العوامل المحددة  الاقتصاديةتعتبر كمية ونوعية الموارد  
مكانية نموه. فإذا توفرت الأراضي الصالحة لمزراعة وكذلك المياه في  لمستوػ الدخل الوطني وا 

ستكون أسيل مما لو كانت الأراضي غير  الاقتصاديةذلك أن إمكانية التنمية  قطر معين، فمعنى
 صالحة لمزراعة.

 ةـة الفنيـا: المعرفـثاني

من التقدم التكنولوجي من أبرز العوامل  الاستفادةلقد أصبحت المعرفة الفنية ودرجة  
المحددة لمدخل الوطني وسرعة نموه، لذلك تعتبر قمة المعرفة الفنية من المشاكل الرئيسية التي 

 في محاولتيا زيادة الإنتاجية، ورفع مستوػ معيشة شعوبيا.تواجو الأقطار النامية 

 اسيـالسي ارـر الاستقا: ـثالث

 للاستثمارن المستمزمات الرئيسية لتوفير الأجواء الملائمة السياسي م الاستقراريعتبر  
 خاصة في قطاع الصناعة. بالاستثماروالقضاء عمى ظاىرة تردد القطاع الخاص لمقيام 

 ةـالاقتصادية ـا: السياسـرابع

 الاقتصاديةتمعب الحكومة دورا كبيرا في زيادة الدخل الوطني عن طريق السياسات 
 في مختمف القطاعات الاستثمارات)المالية، النقدية، والتجارية( التي من شأنيا تشجيع وتوجيو 

 بما يحقق رفاىية المجتمع. الاقتصادية 

 )النقدي( والدخل الوطني الحقيقي الاسميالمبحث الثاني: الدخل الوطني 

والدخل الوطني الحقيقي، وتثار ىذه  الاسميبين ما يسمى بالدخل الوطني  الاقتصاديون يفرق 
)أسعار  المشكمة بسبب تغير مستويات الأسعار بين عام وآخر، فقد تزداد القيمة النقدية لمدخل
 السمع والخدمات( بينما تبقى القيمة الحقيقية )حجم السمع والخدمات( عمى ما ىي عميو.
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  ي الحقيقيوالدخل الوطن الاسميالمطمب الأول: الفرق بين الدخل الوطني 

ىو مجموع الدخول النقدية التي يحصل عمييا الأفراد، أما الدخل  الاسميالدخل الوطني إن  
الوطني الحقيقي يتمثل في كميات السمع والخدمات التي يستطيع الأفراد الحصول عمييا بدخوليم 

إحدػ السنوات مثلا في  ٪5 لبمد ما بنسبة الاسمي. فإذا حدث وارتفع الدخل الوطني 1النقدية
بنفس النسبة، فإن ىذا يعني أن الدخل الوطني الحقيقي قد ة المذكور السنة وارتفعت الأسعار في 

قد ارتفع، يرجع  الاسميبقى ثابتا، ىذا الثبات في الدخل الوطني الحقيقي، مع أن الدخل الوطني 
تي حدثت في الدخل قد ألغت الزيادة الإلى أن الزيادة التي حدثت في المستوػ العام للأسعار 

 .الاسميالوطني 

، السنةلنفس  ٪5 بمقدار الاسميمع ارتفاع الدخل الوطني ت الأسعار ثابتة في سنة ما يلو بقأما  
ونستطيع كذلك أن  رتفع بنفس نسبة الزيادة المذكورة.فإن ىذا يعني أن الدخل الوطني الحقيقي قد ا

نتصور الحالة التي يرتفع فييا الدخل الوطني الحقيقي بمقدار أكبر من المقدار الذؼ يرتفع بو 
بمعدل معين بينما حدث  الاسمي، يحدث ىذا إذا ما ارتفع الدخل الوطني الاسميالدخل الوطني 

 .2عار السائدة في فترة زمنية معينةانخفاض في مستويات الأس

 والدخل الوطني الحقيقي الاسميالثاني: العلاقة بين الدخل الوطني  المطمب

مرتفعا في إحدػ السنوات ليس نتيجة لزيادة في الإنتاج  الاسميقد يكون الدخل الوطني  
نما نتيجة لزيادة في الأسعار، وىذا يخمق مشكمة في مقارنة الدخل الوطني  في سنوات  الاسميوا 

 ي الحقيقي فيو يعتمد عمى الأرقامكمة، نقوم بحساب الدخل الوطنمختمفة. ولمتخمص من ىذه المش

                                                           
 ، الدار الجامعية لمنشر، الإسكندرية، مصر، الطبعة الأولى، » الكمي )النظرية والسياسات( الاقتصاد«عبد المطمب عبد الحميد،  1

 .00، ص 8000  
 .08عبد المطمب عبد الحميد، نفس المرجع، ص  2
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 يمي: أؼ أن الدخل الوطني الحقيقي يحسب كما .1القياسية للأسعار بدلا من الأسعار الجارية

 

   

     = الدخل الوطني الحقيقي                          
  

 
 

من المعادلة السابقة نجد أن تغير الدخل الوطني الحقيقي يتوقف عمى تغير كل من الدخل الوطني 
العلاقة بين  ك يمكن عرض عدة حالات توضحعمى ذل والمستوػ العام للأسعار، وبناء الاسمي

 :2من أىميا الاسميوالدخل الوطني الدخل الوطني الحقيقي 

وارتفع المستوػ العام للأسعار بنفس  ٪01بنسبة  الاسميإذا ارتفع الدخل الوطني  .0
 ؛النسبة، يظل الدخل الوطني الحقيقي ثابتا

وانخفض المستوػ العام للأسعار بنفس  ٪01بنسبة  الاسميإذا انخفض الدخل الوطني  .8
 ؛النسبة، يظل الدخل الوطني الحقيقي ثابتا

توػ العام للأسعار بنسبة أقل وارتفع المس ٪00بنسبة  الاسميإذا ارتفع الدخل الوطني  .4
  ؛ ٪00، يزيد الدخل الوطني الحقيقي بنسبة ٪01ولتكن 

وانخفض المستوػ العام للأسعار بنسبة  ٪01بنسبة  الاسميإذا انخفض الدخل الوطني  .3
 ٪.1، يقل الدخل الوطني الحقيقي بنسبة ٪01أقل ولتكن 

أن الدخل الوطني الحقيقي يعكس حالة مستوػ المعيشة، بينما يعكس الدخل الوطني  ويتضح
  .والانكماشبالنسبة لمتغيرات في الأسعار من حيث التضخم  الاقتصادحالة  الاسمي

                                                           
 .409، ص 0996إيمغا لمنشر، فاليتا، مالطا، ، »الاقتصادمبادغ عمم «محمد رياض رشيد، عامر الفيتورؼ المقرؼ،  1
 .68السيد محمد أحمد السريتي، عمي عبد الوىاب نجا، مرجع سبق ذكره، ص  2

 المستوػ العام للأسعار

 )النقدؼ( الاسميالوطني الدخل 
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 ود ـل الحقيقي عمى طمب النقـر الدخـأثقياس المبحث الثالث: 

حيث يؤثر في ىذا الأخير، إلا يعتبر الدخل الحقيقي من بين محددات الطمب عمى النقود  
أن ىذا الأثر يختمف باختلاف النظريات النقدية المفسرة لمطمب عمى النقود، فكل حسب رؤيتو ليذا 

 الأثر.

 المطمب الأول: نظرة المدرسة الكلاسيكية لأثر الدخل الحقيقي عمى طمب النقود

فيشر الذؼ حاول فيم العوامل التي تحدد حجم النقود التي يحتاجيا الاقتصاد  عمى خلاف 
لإتمام المبادلات، فإن اقتصاديو مدرسة كامبردج )بيجو ومارشال( حاولوا معرفة العوامل التي 
تحدد حجم النقود التي يطمبيا الأفراد. وىنا اىتم مارشال وبيجو بتفسير العلاقة بين كمية النقود 

: الدخل النقدؼ، كما ركزا عمى أن الطمب عمى النقود GDPلناتج المحمي الإجمالي ومستوػ ا
  . 1ينقسم إلى غرضي المعاملات والاحتياط

اعتبر الاقتصاديون في مدرسة كامبردج، خاصة بيجو، أن طمب الأفراد عمى النقود الاسمية ىو 
النقود بالنسبة لممجتمع كما ىو دالة في مستوػ دخوليم الاسمية وبالتبعية يكون الطمب عمى 

 :2موضح في معادلة كامبردج، والتي تسمى كذلك بنظرية الأرصدة النقدية

 
 

 

 

P؛: المستوػ العام للأسعار 

Y :؛الدخل النقدؼ 

                                                           
          ، مجمة بحوث » (8000 -0920تقدير دالة الطمب عمى النقود في مصر خلال الفترة ) «،أحمد السيد عبد المطيف حسن 1

 .04، ص 8003، 42 -40اقتصادية عربية، العددان  
         قتصادية، جامعة أبي بكر، أطروحة دكتوراه في العموم الا»دراسة قياسية -الطمب عمى النقود في الجزائر «بزاوية محمد، 2

 (.80، 09، ص ص )8009/8000تممسان، الجزائر، بمقايد، 

M
d 

=   K P Y 
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M
d 
    ؛الطمب عمى النقود:  

 
      

 

Kعمى شكل نقد جاىز حيث : نسبة من الدخل الاسمي التي يرغب الأفراد في الاحتفاظ بيا 

 .(k = 1/v)   

 ( نحصل عمى معادلة الطمب عمى النقود الحقيقية:pوبقسمة طرفي المعادلة عمى )
 

 
 

 
 

 .ىنا تمثل الدخل الحقيقي Yحيث 
عمى أن الأفراد ييتمون بالاحتفاظ بمستوػ معين من الأرصدة النقدية الحقيقية  ىذه المعادلة تنص
( K(، وبما أن اقتصاديي كامبردج يقرون بأن )Yمن الدخل الحقيقي ) (K)التي تساوؼ النسبة 

يمكن أن تتغير في المدػ القصير نتيجة تغير العائد عمى أنواع الأصول الأخرػ، فإنيم يؤكدون 
 طمب عمى النقود ثابت.بذلك عمى أن ال

 

 ودـر الدخل الحقيقي عمى طمب النقـة كينز لأثـي: رؤيـالمطمب الثان

يعتبر الاحتفاظ بالنقود تصرفا غير رشيد، لأن مثل ىذا السموك يمنع إمكانية الاستفادة من  
وكذلك الحصول عمى عائد أو فائدة، أؼ أن الاحتفاظ  المباشر الاستثمارىذه النقود عن طريق 

بالنقود يتضمن تكمفة الفرصة البديمة. وكما رأينا سابقا )في الفصل الأول( أن الطمب عمى النقود 
حسب كينز يقوم عمى دافعي المعاملات والاحتياط المذين يتقيدان بالدخل، وسعر الفائدة بالنسبة 

ثر الدخل الحقيقي عمى طمب النقود من خلال دافعي المعاملات إلى دافع المضاربة، ومنو يظير أ
 يمي: والاحتياط كما

 
 
 

 

           = K Y 
 M

d
 

  P    
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 لات:ـع المعامـداف .أ 

حيث يحتفع الأفراد بجزء من أرصدتيم النقدية في شكل سائل لتمويل حاجاتيم اليومية، 
دخوليم  والدافع وراء الاحتفاظ بيذه الأرصدة ينشأ من وجود فجوة زمنية بين حصول الأفراد عمى 

نفاقيم ليذا الدخل، فالطمب عمى النقود من أجل المعاملات دالة طردية في الدخل الوطني  وا 
 يمي:  الحقيقي كما

 

M 
0
 = K1 Y 

 

 

 يوضح ىذه العلاقة:( 1 ،2رقم )والشكل 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 اط:ـع الاحتيـداف .ب 

يحتفع الأفراد والمؤسسات بأرصدة نقدية سائمة تفوق حاجاتيم، وذلك لمواجية الإنفاق غير 
، وتتحدد كمية النقود المطموبة لأغراض الاحتياط بمستوػ المعاملات التي يتوقعيا الأفراد المتوقع

M 
0

 

Y 

ود بدافع المعاملاتـالطمب عمى النق(: 1 ،2الشكـل رقم )  

لمنشر والتوزيع، الجزائر، الطبعة الأولى،  العمواني عديمة، الميسر في الاقتصاد النقدي، دار الخمدونية: المصدر
 .91، ص2112
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، بالإضافة إلى عوامل أخرػ مثل طبيعة الفرد 1في المستقبل، وىذه المعاملات تتناسب مع الدخل
والظروف المحيطة بو كحالة الرخاء والكساد، ودرجة نمو سوق الأوراق المالية وتنظيميا، ومدػ 
إمكانية تحويل الأوراق المالية إلى نقود سائمة...إلخ، إلا أن الدخل يعتبر المحدد الأساسي لمطمب 
عمى النقود بدافع الاحتياط، وليذا فإن دافع الطمب عمى النقود ىنا لو نفس طبيعة الدافع الأول، 

 فيو أيضا دالة طردية في الدخل الوطني الحقيقي كمايمي:
 

M 
0

  = K2 Y 

 

M 
0

 الطمب عمى النقود من أجل الاحتياط  :

K2  : نسبة الدخل المحتفع بيا لمواجية الإنفاق غير المتوقع 

Y  : الدخل الوطني الحقيقي 

النقود بدافع يوضح العلاقة الطردية بين الدخل الوطني الحقيقي والطمب عمى ( 2، 2رقم )والشكل 
 الاحتياط:

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .03أحمد السيد عبد المطيف حسن، مرجع سبق ذكره، ص  1

 اط ـود بدافع الاحتيـ(: الطمب عمى النق2 ،2م )ـل رقـالشك

M 
0

 

Y 

 .91المصدر: العمواني عديمة، مرجع سبق ذكره، ص 
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ويلاحع أن تأثر الطمب عمى النقود بدافعي المعاملات والاحتياط في الدخل الوطني الحقيقي ىو 
الدافعين ( أؼ عدم مرونة iطردؼ حسب كينز، ويجعميما غير حساسين لتغيرات سعر الفائدة )

 (.iاتجاه تغير سعر الفائدة )

 ودـون وأثر الدخل الحقيقي عمى طمب النقـالنقديث: ـالمطمب الثال

يعتبر فريدمان )ممثلا لمنقديين( أن النقود ىي أصلا كباقي الأصول الأخرػ سواء كانت  
شأنو في أوراق مالية أو أصول حقيقية أو سمع استيلاكية...الخ. ولذلك فإن الطمب عمى النقود 

ذلك شأن الطمب عمى أؼ سمعة من السمع، فيو يتوقف عمى القيود التي تفرضيا الميزانية وعمى 
سعر النقود، فبالنسبة لقيود الميزانية )مستوػ الدخل( فإنو يتحدد بمقدار الثروة الكمية التي تمتمكيا 

 م عرضوتيوىذا ما س .1ةالوحدات الاقتصادية، وأما سعر النقود فيتحدد طبقا لتكمفة الفرصة البديم
 كالآتي:

 ةـة لموحدات الاقتصاديـالثروة الكمي .أ 

أن الثروة الكمية لموحدات الاقتصادية ىي المحدد الأول لمطمب عمى النقود،  يعتبر فريدمان  
وتمثل ىذه الثروة مجموع الأصول المالية )أسيم، سندات(، والنقدية )نقود(، والحقيقية )العقارات، 
الأراضي وغيرىا(، إلى جانب الثروة البشرية )المتمثمة في عنصر العمل(، أؼ أن الثروة عند 

مل كل مصادر الدخل وىي: النقود، السندات والأسيم، الأصول الحقيقية أو العينية، فريدمان تش
 رأس المال البشرؼ. 

ويعتبر فريدمان الدخل الوطني الحقيقي في دالة الطمب عمى النقود متغيرا محددا لمطمب عمييا 
يديون من قبمو بل ومعبرا عن الثروة الحقيقية، ولا يأخذ بمفيوم الدخل الجارؼ كما فعل كينز والتقم

(. أؼ أن فريدمان استخدم متغير ypالدخل الدائم أو المستمر، ويرمز إليو بالرمز )يأخذ بمفيوم 
 الدخل الدائم كمعبر عن الثروة.

                                                           
 .034، ص 8009، مؤسسة شباب الجامعة لمنشر، الإسكندرية، مصر، »الاقتصاد النقدؼ والدولي«أحمد فريد مصطفى،  1
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 ودـمة لمنقـة الفرصة البديـتكمف .ب 

إن الاحتفاظ بالنقود في شكل سائل )تفضيل السيولة( يضيع عمى حائزىا إمكانية الحصول   
، وىذا ما يسمى بتكمفة 1أو عائد إذا ما استثمرىا في أصول مالية أو أصول ماديةعمى دخل 

 :2ةلمواليوعميو فدالة الطمب عمى النقود لفريدمان تأخذ الصيغة ا الفرصة البديمة لمنقود.

 

 f (Rb, Rs ,          .         , yp, H, u)                =                 

 
  

 

Rb ؛: العائد عمى السندات 

Rs   ؛: العائد عمى الأسيم 
     

 

 Yp  :؛الدخل الدائم أو المستمر 

H   ؛: النسبة بين الثروة البشرية وغير البشرية 

u   العوامل المؤثرة في أذواق الأفراد وتفضيلاتيم :. 
 

                                                           

     ، »(8004 -0990دراسة حالة الجزائر) -تقدير دالة الطمب عمى النقود باستخدام نماذج القياس الاقتصادؼ «، عنتر بوتيارة1 

  .60، ص 8000/8008ماجستير في العموم التجارية، جامعة المسيمة، الجزائر،   مذكرة
.00أحمد السيد عبد المطيف حسن، مرجع سبق ذكره، ص   2
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  ؛: دالة الطمب عمى النقود عند فريدمان

 ؛الأسعار(: معدل التضخم )أو معدل الارتفاع المتوقع في 
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يرػ فريدمـان أىمية الثروة الحقيقية والدخل الحقيقي للأفراد كمحددات لمطمب عمى النقود، 
يان إلى زيادة الطمب عمى النقود وذلك مرده إلى أنو عمى ديؤ فزيادة الثروة والدخل الحقيقي 

المستوػ الوطني عندما يزيد الدخل الوطني الحقيقي فإن الطمب الكمي عمى النقود لتمويل 
المعاملات الاقتصادية يزيد أيضا، وىنا يكون الطمب عمى النقود دالة طردية تناسبية في الدخل 

رػ، عمى مستوػ الدخل الحقيقي لمفرد يمارس التغير في الوطني الحقيقي. كما أنو من ناحية أخ
الدخل الحقيقي أثرا آخر في الطمب عمى النقود، فعندما يزيد الدخل الحقيقي لمفرد يزيد الطمب عمى 
الاحتفاظ بالنقود، ولكن بنسبة أكبر من نسبة الزيادة في الدخل الحقيقي لمفرد استنادا إلى أن الطمب 

ب عمى السمع الكمالية، فمرونة الطمب الدخمية عمى النقود أكبر من الواحد، عمى النقود يماثل الطم
  وىذا ما تؤكده البحوث التطبيقية.

عمى مستوػ النقود السائمة التي تحتفع  عكسيا يمكن استنتاج أن تكمفة الفرصة البديمة تؤثر
الوحدات الاقتصادية، بمعنى أنو إذا زادت تكمفة الفرصة البديمة أؼ زيادة العوائد التي تمنحيا  بيا

فإن الطمب عمى النقود سوف ينخفض، والعكس تماما لو الأصول المالية والحقيقية الأخرػ، 
 . وتتحدد تكمفة الفرصة البديمة بمتغيرين ىما: سعر1انخفضت أو انعدمت تكمفة الفرصة البديمة

  الفائدة ومعدل العائد عمى الأصول الأخرػ، والمستوػ العام للأسعار. 

أما النسبة بين الثروة البشرية وغير البشرية كمتغير في دالة الطمب عمى النقود، فيرػ 
ان أن العلاقة السببية بين ىذا المتغير والطمب عمى النقود علاقة طردية، فارتفاع ىذه النسبة ـفريدم

مى الاحتفاظ بنسبة أكبر من دخوليم عمى شكل أرصدة نقدية جاىزة، والحجة في يحفز الأفراد ع
ذلك أن الثروة المادية قابمة لمتحويل نقديا، بينما يصعب تحويل الثروة البشرية إلى شكل نقدؼ. 

ان كل أشكال الثروة، كما أوضح أن إنفاق الوحدات ـوفي دالة الطمب عمى النقود أدخل ممتون فريدم

                                                           
 .60ذكره، ص عنتر بوتيارة، مرجع سبق  1
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ولكن يعتمد أيضا عمى أذواق  ،ية لمنقود لا يتوقف عمى العوائد المحققة من الأصول فقطالاقتصاد
 الأفراد أو تفضيلاتيم لذلك أدخل فريدمـان ىذا العامل في معادلتو كمتغير متبق.

بالرغم من كل ىذه العوامل المحددة لمطمب عمى النقود حسب فريدمـان، إلا أنو يرػ تبعا لمدراسات 
أن الثروة الحقيقية وبالتالي الدخل الوطني الحقيقي ىو المحدد الرئيسي والجوىرؼ لمطمب التطبيقية، 

 عمى النقود في الأجل الطويل وذلك وفق علاقة طردية.
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 خلاصة الفصل الثاني

الفصل عدة تعاريف لمدخل الوطني وتشير معظميا إلى أن الدخل الوطني يعبر تناول ىذا  
المداخيل التي تتحصل عمييا عوامل الإنتاج التي ساىمت في العممية الإنتاجية، ومن عن مجموع 

ثم اتضح أن ىناك طرق مختمفة لحساب الدخل الوطني، حيث يمكن تقديره إما عمى أساس 
إحصاء قيم ما تنتجو المشروعات المختمفة أو عمى أساس حصر ما يتقاضاه أصحاب عناصر 

المجتمع. وبالرغم من اختلاف ىذه ل تقويم استيلاك واستثمار الإنتاج من دخول، أو من خلا
 الطرق وتعددىا إلا أنيا تعطي نفس النتائج.

مكانية نموه وزيادتو، سواء  بالإضافة إلى ذلك ىناك عدة عوامل تحدد مستوػ الدخل الوطني وا 
يساعد عمى  تعمق ذلك بالسياسات الاقتصادية التي تنتيجيا الدولة أو الاستقرار السياسي الذؼ

توفير الأجواء الملائمة للاستثمار، أو بالمعرفة الفنية والموارد الاقتصادية التي تسيل إمكانية 
التنمية الاقتصادية. بعد ذلك تم التطرق إلى الفرق بين الدخل الوطني الحقيقي والدخل الوطني 

ير في المستوػ العام الاسمي، حيث يتم احتساب الدخل الوطني الحقيقي مع الأخذ بالاعتبار التغ
منذ سنة الأساس، أما الدخل الوطني الاسمي فيتم احتسابو بالأسعار الجارية لمسنة للأسعار 

نفسيا، وبالتالي يصبح الدخل الوطني الاسمي مؤشر غير دقيق لممقارنة بين مستوػ معيشة 
 الدول، لذلك من الأفضل الاعتماد عمى الدخل الوطني الحقيقي في ىذا الجانب.

ما بالنسبة لأثر الدخل الحقيقي عمى الطمب عمى النقود فمعظم المدارس النقدية بما فييا المدرسة أ
الكلاسيكية والمدرسة الكينزية إضافة إلى المدرسة النقدية الحديثة، قد أشارت إلى وجود علاقة  

لاسيكية فاعتبرت المدرسة النقدية الكطردية بين الدخل الوطني الحقيقي والطمب عمى النقود، 
بالاحتفاظ بمستوػ معين من الأرصدة النقدية وخاصة اقتصاديو كامبردج أن الأفراد ييتمون 

فيظير أثر الدخل  ، أما حسب كينز(y)من الدخل الحقيقي  (k)الحقيقية والتي تساوؼ النسبة 
الحقيقي عمى الطمب عمى النقود من خلال دافعي المعاملات والاحتياط المذين يتقيدان بالدخل، 
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لدػ كينز، وكمما زاد  مما يجعميما غير حساسين لتغيرات سعر الفائدة عمى عكس دافع المضاربة
لات أو لغرض الدخل الوطني الحقيقي كمما زاد طمب الأفراد عمى النقود إما لغرض المعام

 الاحتياط.

أن الدخل الوطني الحقيقي متغيرا محددا لمطمب عمى النقود،  الآخر أما بالنسبة لفريدمان اعتبر ىو
إلا أنو لم يأخذ بمفيوم الدخل الجارؼ كما فعل كينز والتقميديون من قبمو بل أخذ بمفيوم الدخل 

يؤديان إلى زيادة الطمب  الدخل الحقيقيالدائم كمعبر عن الثروة، ويرػ فريدمان أن زيادة الثروة و 
عمى النقود وذلك مرده إلى أنو عمى المستوػ الوطني عندما يزيد الدخل الوطني الحقيقي فإن 

عمى النقود لتمويل المعاملات الاقتصادية يزيد أيضا، وىنا يكون الطمب عمى النقود الطمب الكمي 
        دالة طردية تناسبية في الدخل الوطني الحقيقي.

   

 

 



 
 

سعر  : الإطار النظري لأثرلثالفصل الثا
 الصرف على طلب النقود

 
 

 آليـة سعر الصرف المبحث الأول:

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف وتحديده ونظمو المبحث الثاني:

 سعر الصرف على طلب النقـودر ـأث المبحث الثالث:
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 مـتقدي

لا تمثل عائقا في عمميات البيع إذا كانت النقود المحمية المتداولة داخل الدولة الواحدة  
مع الخارج،  الاقتصاديةوالشراء باعتبارىا وسيطا لمتبادل فالأمر يختمف تماما في حالة المعاملات 

تحويل العملات الأجنبية المحصل عمييا إلى العممة المحمية والقيام بالبمد المصدر يقوم حيث 
بالعممية المعاكسة بالنسبة لمبمد المستورد. إن الأداة التي تمكن من ضبط وتقويم مثل ىذه العممية 

ف، ومن أجل ذلك من خلال ربط الأسعار المحمية بالأسعار الخارجية ىي ما تعرف بسعر الصر 
مفاىيم عديدة وصيغ اىتمت جميع الدول بيذه الأداة وأولتيا العناية الفائقة، وجاءت في شأنيا 

 متنوعة تتماشى واستعمالاتيا وكذا الأغراض المتوخاة منيا.

أن لسعر الصرف دور ىام في تقدير دالة الطمب عمى  الاقتصاديون بالإضافة إلى ذلك، يرى 
، ذلك لأن سعر صرف العممة المحمية مقابل سعر صرف العممة ل الناميةالنقود خاصة في الدو 

 الأجنبية من شأنو أن يؤثر عمى تكوين الحيازات المثمى من النقود بالنسبة للأفراد.
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 ر الصرفـة سعـالمبحث الأول: آلي

فاقتناء سمعة الدولية وجود أداة لتسويتيا ومقياسا لمقيمة، الاقتصادية تتطمب المعاملات  
بل يتطمب تحديد نسبة الوحدات لمعممة المحمية  معينة من بمد ما لا يتم دفع قيمتيا بالعممة المحمية

 بسعر الصرف. الاقتصاديةإلى العملات الأجنبية، وىو ما يطمق عميو في الأدبيات 

 ر الصرفـالمطمب الأول: تعريف سع

عدد الوحدات من عممة معينة الواجب دفعيا لمحصول عمى "يمكن تعريف سعر الصرف عمى أنو 
 :2يقتان لتسعير العملات وىماوفي الواقع ىناك طر  .1"أخرى وحدة واحدة من عممة 

 :)لمحصول عدد الوحدات من العممة الأجنبية التي يجب دفعيا وىو  التسعير المباشر )المؤكد
 عمى وحدة واحدة من العممة الوطنية.

  ىو عدد الوحدات من العممة الوطنية الواجب دفعيا  المباشر )غير المؤكد(:التسعير غير
 لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة الأجنبية.

 ر الصرفـال سعـي: أشكـالمطمب الثان

 مايمي: من أسعار الصرف أىميا عادة ما يتم التمييز بين عدة أنواع

  يالاسمر الصرف ـأولا: سع

. ويتم 3الثنائي عمى أنو سعر عممة أجنبية بدلالة وحدات عممة محمية الاسميسعر الصرف يعرف 
الصرف في لحظة  تبعا لمطمب والعرض عمييا في سوق  لعممة ما الاسميتحديد سعر الصرف 

                                                           
 .63، ص 0202، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة السابعة، »تقنيات البنوك« الطاىر لطرش، 1

2
 Christian BIALES, «Le Taux de Change», 30/03/2017, www.Christian-Biales.net, p2. 

         ، الكويت،02العدد  ، سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية،»سياسات أسعار الصرف« بمقاسم العباس، 3

 .2ص   ،0222نوفمبر   

http://www.christian-biales.net/
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إلى سعر رسمي أي المعمول بو فيما يخص المبادلات  الاسميزمنية ما، وينقسم سعر الصرف 
 .1جارية الرسمية، وسعر صرف موازي وىو السعر المعمول بو في الأسواق الموازيةال

  يـر الصرف الحقيقـا: سعـثاني
عن الوحدات من السمع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من  يعبر سعر الصرف الحقيقي 

وربطيا بمستوى الأسعار ويأخذ بعين الاعتبار التغيرات في مستوى الأسعار المحمية  السمع المحمية
في اتخاذ  الاقتصاديينو يفيد المتعاممين  لمعممة المحمية ةينافست، وبالتالي يقيس القدرة الالأجنبية
 :3. ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي وفق المعادلة التالية2قراراتيم

 

 

 

 

TCR الصرف الحقيقي يعكس الأسعار الأجنبية بدلالة الأسعار المحمية : سعر 

TCN الاسميالصرف  : سعر 

 P   الأسعار في البمد المحمي : مستوى  

P
 

 مستوى الأسعار في البمد الأجنبي :

                                                           
 .022، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص »الكمية الاقتصاديةالمدخل إلى السياسات «عبد المجيد قدي،  1
 .021عبد المجيد قدي، نفس المرجع، ص  2
 في        أطروحة دكتوراه، » أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجيا )دراسة حالة الجزائر(«دوحة سممى،  3

 .02، ص 0201/0202الجزائر، العموم التجارية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 

 

                TCR  =
 

TCN. P


 

P 
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الوطني، لأن سعر الصرف  للاقتصادفكمما ارتفع سعر الصرف الحقيقي كمما زادت القدرة التنافسية 
الحقيقي لمعممة المحمية مقابل العممة الأجنبية يعكس الفرق بين القوة الشرائية في البمد الأجنبي 

 والبمد المحمي.

  يـر الصرف الفعمـا: سعـثالث
يعبر سعر الصرف الفعمي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة  

ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما، أي أن سعر الصرف الفعمي يساوي متوسط عدة 
. وىو يدل عمى مدى تحسن أو تطور عممة بمد ما بالنسبة لسمة من العملات 1أسعار صرف ثنائية

 الدولية.

 يـي الحقيقـر الصرف الفعمـسعا: ـرابع
مرجح بالأسعار النسبية بين بمد ما وأىم شركائو  اسميعمى أنو سعر صرف فعمي  ويعرف 

ىو تطور سعر صرف البمد المعني مقابل عملات أىم  الاسميالتجاريين. وسعر الصرف الفعمي 
تغير في سعر صرف عممة  . وأي2الشركاء التجاريين ليذا البمد وليس مقابل عممة أجنبية واحدة
لا يعكس القدرة التنافسية لمصادرات ىذا البمد مقابل سمة ثابتة من العملات خلال فترة زمنية، 

السمعية ليذا البمد بالشكل الكامل إلا بعد إدخال الرقم القياسي للأسعار النسبية لتكون مؤشرا حقيقيا 
سعار بيذا البمد قد ارتفع اتجاه الشركاء لمتنافسية الدولية لمبمد المعني. فإذا كان مستوى الأ

بقي دون تغيير، فإن الصادرات  الاسميالتجاريين بالنسبة لفترة أساس معينة ولكن سعر الصرف 
السمعية ليذا البمد سوف تصبح أغمى مقارنة مع الصادرات السمعية لمشركاء التجاريين، وتصبح 

  عممة البمد مبالغ في قيمتيا. 

                                                           
           ، 00، مجمة إضاءات مالية ومصرفية، معيد الدراسات المصرفية، العدد »أسعار صرف العملات«صلاح الدين حامد،  1

    .2، ص 0200الكويت، 
          ، 0200، الجزائر، 00ث، العدد ، مجمة الباح»الجزائري  الاقتصادمعدل الصرف الفعمي الحقيقي وتنافسية «لزعر عمي،  2

 . 22ص
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  يـف التوازنر الصر ـا: سعـخامس
عندما ينمو صرف التوازني ىو السعر الذي يمثل توازن مستديم لميزان المدفوعات سعر ال 
. ومن ثم فإن ىذا الشكل من سعر الصرف يسود في بيئة اقتصادية 1بمعدل طبيعي الاقتصاد

فمن متوازنة، وتؤثر الصدمات النقدية عمى سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني ليذا 
 .2الضروري تحديد ىذا المستوى التوازني وتفسير تغيراتو

 ر الصرفـة سعـث: أىميـالمطمب الثال

يكتسي سعر الصرف أىمية بالغة سواء عمى المستوى الداخمي أو عمى المستوى الخارجي، ويتجمى 
 :3فيما يميذلك 

  بيا أي بمد، الخارجية التي يقوم  الاقتصاديةيمعب سعر الصرف دورا ميما في النشاطات
ذلك النشاط تجاريا أو استثماريا، ذلك لأن سعر الصرف ىو السعر الذي تقيم بو  سواء كان

 العممة المحمية بالنسبة إلى العممة الأجنبية.

 كيدف أو  يحتل سعر الصرف مركزا محوريا في السياسة النقدية، حيث يمكن أن يستخدم
صرف كيدف لمسياسة النقدية من أجل يمكن أن يكون سعر الفكأداة، أو ببساطة كمؤشر، 

 ، أو ميزان المدفوعات.الاقتصاديتحقيق معدلات معينة في التضخم، أو النشاط 

  كون أن سعر الصرف يمثل التكاليف والأسعار سواء داخل البمد أو خارجو، فإنو يمكن أن
 البمد وبالتالي عمى ميزان المدفوعات بالنياية. اقتصاد يستخدم كمؤشر عمى تنافسية

 

 
                                                           

    بيروت، بة حسين العصرية لمنشر والتوزيع،، مكت»ة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقديةاسسي«لحمو موسى بوخاري،  1

 .000ص ، 0202بنان، الطبعة الأولى، ل
 .012، ص 0202والتوزيع، الجزائر،  ، دار الخمدونية لمنشر»الدولي الاقتصادمدخل إلى «سي محمد كمال،  2
           ،0202، الأردن، الطبعة الثانية، ، دار الأيام للنشر والتوزيع، عمان»التمويل الدولي«خالد أحمد فرحان المشهداني وآخرون،  3

 (.021، 022ص ) ص   



 النقود  ر النظري لأثر سعر الصرف عمى طمبالإطاالفصل الثالث: 

 

 
44 

 وـي: العوامل المؤثرة في سعر الصرف وتحديده ونظمـالمبحث الثان

معينة مقارنة بالعملات الرئيسية الأخرى في الأسواق العالمية، كثيرا ما ينخفض سعر عممة  
والسبب في ذلك يعود إلى مجموعة من العوامل والظروف التي تحدد ارتفاع وانخفاض العملات، 

بتفسير كيفية تحديد سعر صرف العممة في ظل  الاقتصاديةوقد عنيت العديد من النظريات 
  صرف.الأنظمة المختمفة التي مر بيا سعر ال

 ر الصرفـل المؤثرة في سعـالمطمب الأول: العوام
 :1يتأثر سعر الصرف بمجموعة من العوامل يمكن إجماليا فيما يمي

 ات الأسعار النسبيةـمستوي .1

عندما ترتفع أسعار السمع المحمية ينخفض الطمب عمييا ويتجو سعر العممة المحمية نحو 
 في بيع السمع المحمية بطريقة جيدة والعكس صحيح. الاستمرار، بحيث يمكن الانخفاض

 ات الضريبيةـالسياس .2

 (،تؤثر في سعر الصرف كل من التعريفات الجمركية )الضرائب عمى السمع المستوردة مثلا

والحصص )القيود عمى كمية السمع التي يمكن استيرادىا(، لأن ذلك يزيد من الطمب عمى السمع 
 المحمية.

 بية عمى السمع المحميةتفضيل السمع الأجن  .3

إذا زاد الطمب عمى الصادرات السمعية لدولة ما فإن ذلك يعني ارتفاع سعر صرف عممتيا، مما 
 ي إلى زيادة الطمب عمى الواردات السمعية وبالتالي انخفاض قيمة العممة الوطنية. ديؤ 

 

 
                                                           

 .2صلاح الدين حامد، مرجع سبق ذكره، ص    1



 النقود  ر النظري لأثر سعر الصرف عمى طمبالإطاالفصل الثالث: 

 

 
45 

 اجيةـالإنت .4

ازدادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية كمما ازدادت إنتاجية القطاعات المختمفة للاقتصاد الوطني 
إلى الداخل، ومنو ارتفاع الطمب عمى العممة المحمية وبالتالي تحسن سعر صرف العممة المحمية، 
بينما إذا انخفض مستوى الإنتاجية، فإن ذلك يصعب من تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل 

ار الكساد والبطالة وانخفاض الدخل حيث أن معدل الربح يكون منخفضا، مما يؤذي إلى انتش
 الوطني بصفة عامة، وىو ما ينتج عنو انخفاض قيمة العممة المحمية.

 معدلات الصرف لمعملات الأجنبية ارتفاع .5

ي إلى انخفاض قيمة العممة الوطنية دفي حال ارتفاع سعر صرف العملات الأجنبية فإن ذلك يؤ 
 اتجاه ىذه العملات.

 والحروب تاالاضطراب .6

السياسية والحروب المختمفة دورا كبيرا في التأثير عمى سعر الصرف وذلك من  الاضطراباتتمعب 
 الاقتصاديةلمبمد بصورة عامة، حيث تتأثر معظم القطاعات  الاقتصاديخلال تأثيرىا عمى الوضع 

حرج  ولاسيما القطاع الصناعي وقطاع التجارة الخارجية، وبالتالي فإن اقتصاد البمد يكون في وضع
 مما يفقد الثقة بعممة البمد جراء ارتفاع معدلات التضخم.نسبيا 

 دل التضخمـمع .7

 الوطنية إلى انخفاض قيمة العممة الوطنية اتجاه الاقتصادياتي ارتفاع معدل التضخم في ديؤ 

 العملات الأخرى، والعكس صحيح.

 وخدمة الدين ن الخارجيـالدي .8

يتطمب الحصول عمى الديون الخارجية في البداية تحويميا إلى عممة محمية وبالتالي يزداد الطمب 
عمى العممة المحمية فترتفع قيمتيا، وفي فترة السداد تتطمب المديونية الخارجية دفع الفوائد والدين 
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لعممة المحمية، بالعممة الأجنبية مما يؤذي إلى زيادة الطمب عمى العممة الأجنبية وزيادة عرض ا
تجاه العملات اوينتج عن ذلك انخفاض قيمة العممة المحمية مما يعني اختلال العممة الوطنية 

 الأخرى. 

 ائدةـار الفـأسع .9

تؤثر أسعار الفائدة في أسعار الصرف بشكل غير مباشر، فالزيادة في أسعار الفائدة الحقيقية 
ي بالضرورة د، ذلك يؤ الاستثماري إلى زيادة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل بيدف دستؤ 

إلى زيادة الطمب عمى العممة الوطنية مقارنة بالعملات الأجنبية فترتفع قيمتيا، ويحدث العكس في 
 حالة انخفاض أسعار الفائدة.

 التدخـلات الحكومية في أسعار الصرف  .11

كتدخل البنوك المركزية لمقيام بعمميات السوق المفتوحة كبائعة أو مشترية للأوراق المالية لدعم 
 قيمة العممة أو لخفضيا.

إن سعر الصرف تحكمو قوانين العرض والطمب، فكمما زاد الطمب زاد سعر العممة وكمما قل 
 الطمب قل سعرىا.

 ر الصرفـات المحددة لسعـي: النظريـالمطمب الثان
إلى  بالاستنادإيجاد تفسير لكيفية تحديد سعر الصرف  الاقتصاديةحاولت العديد من النظريات 

 يمي أىم ىذه النظريات: و فيماكالتضخم وسعر الفائدة،  الاقتصاديةالمتغيرات 

 ةـة الكميـالنظري 

من إن ارتفاع المعروض النقدي وسرعة تداولو في اقتصاد دولة ما، يؤثر في تحديد سعر الصرف 
  مما ، وبالتالي ارتفاع تكمفة الصادرات1خلال ارتفاع مستوى أسعار السمع والخدمات المحمية

                                                           
حالة     )دراسة  الاقتصاديةفي ظل العولمة  الاقتصاديالأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو  الاختيار «بربري محمد أمين، 1

  .22، ص 0202/0200 الجزائر، ،03جامعة الجزائر، الاقتصادية، أطروحة دكتوراه في العموم »الجزائر(
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عمى منافسة نظائرىا من السمع والخدمات في الدول الأجنبية، باعتبار أن الطمب يجعميا غير قادرة 
ىذه السمع من  عمييا في الأسواق العالمية قد انخفض، وزيادة إقبال المقيمين في الدولة عمى اقتناء

وىذا يعني زيادة الطمب عمى العممة الأجنبية من أجل تسديد قيم الواردات، وفي المقابل  الخارج
انخفاض الطمب عمى العممة المحمية وبالتالي تدىور قيمتيا، ويحدث العكس تماما في حالة 

 رف.لتغيرات كمية النقود تأثير كبير عمى أسعار الصوبالتالي انخفاض كمية النقود. 

 دةـة الأرصـنظري 

ىذه النظرية أن سعر صرف العممة يتحدد عمى أساس رصيد الدولة في ميزان مدفوعاتيا، فإذا ترى 
فائضا، فإن ذلك يعني زيادة الطمب عمى العممة  المدفوعاتأي إذا حقق ميزان  كان رصيدىا موجبا

ذا كان سالبا أي  المحمية، وىو ما يقود إلى ارتفاع قيمتيا الخارجية أي ارتفاع سعر صرفيا. وا 
ىناك عجز في ميزان المدفوعات، فيذا يدل عمى زيادة عرض العممة المحمية بما يقود إلى 

  انخفاض قيمتيا الخارجية أي انخفاض سعر صرفيا.

 ادل أسعار الفائدةـة تعـنظري 

نقدا لعممتي حسب ىذه النظرية تؤثر أسعار الفائدة في دولتين بعد مدة معينة عمى سعر الصرف 
. وكقاعدة عامة، تنخفض قيمة عممة بمد معين مقابل عممة بمد آخر بعد مدة معينة 1ىاتين الدولتين

في البمد  إذا كان معدل الفائدة السائد في ذلك البمد بعد تمك المدة أكبر من معدل الفائدة السائد
 الأخر.

 ادل القوة الشرائيةـة تعـنظري 

حيث ظيرت  Gustav Cassel)) غوستاف كاسل السويدي الاقتصاديصاحب ىذه النظرية ىو 
، وتتمثل الفكرة العامة ليذه النظرية في أن القيمة التوازنية لمعممة في المدى الطويل 9196عام 

                                                           
       ، الاقتصاديةأطروحة دكتوراه في العموم  ،»الاقتصاديتأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو  «، جبوري محمد 1

 . 26ص  ،0200/0202يد، تممسان، الجزائر، جامعة أبي بكر بمقا
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الخارجية، بمعنى أن سعر صرف عممة ما يتحدد تتحدد بالنسبة بين الأسعار المحمية والأسعار 
 .1عمى أساس ما يمكن أن تشتريو ىذه العممة في الداخل والخارج

فإذا كان الدينار يشتري كمية من السمع والخدمات تعادل الكمية التي تشترى بثلاث دولارات مثلا، 
لار، ذلك لأن من دو  3دينار=  9فمعنى ىذا أن سعر صرف الدينار سيكون ثلاث دولارات أي أن 

يقوم بالتنازل عن عممة معينة يعني أنو يتنازل عن قوتيا الشرائية من أجل الحصول عمى القوة 
والتغيرات التي  .2الشرائية التي تتاح لو نتيجة اقتنائو لمعممة الأخرى التي يقوم بتحويل عممتو إلييا

رائية لمعممتين، فإذا ارتفعت تحصل في سعر صرف العممتين ىي تغيرات ترتبط بتغيرات القوة الش
الأسعار بحيث أدت إلى أن يشتري الدينار كمية من السمع والخدمات تعادل ما يشترى بدولارين، 

 دولار وىكذا في الحالة المعاكسة.  2=دينار 9فإن سعر الصرف الجديد سيصبح في ىذه الحالة 

وخلاصة ىذه النظرية أن القوة الشرائية لمعممة في داخل البمد ىي التي تحدد سعر الصرف 
 .3الخارجي، أي أن الأسعار الداخمية ىي التي تحدد سعر الصرف الخارجي

 ةـة الإنتاجيـنظري 

النقدي لمدولة يجب  والاستقرار الاقتصادييرى أصحاب ىذه النظرية أنو من أجل تحقيق التوازن 
أن يسير سعر الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجية ليذه الدولة، باعتبار أن لحجم وكفاءة 

 .4الجياز الإنتاجي الأثر البالغ في تحديد سعر صرف العممة المحمية

                                                           
             ة لمنشر والتوزيع، عمان، ، دار المسير »التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية« شقيري نوري موسى وآخرون، 1

 .034، ص 0200الطبعة الأولى،  الأردن،
 .6، ص 0221، مؤسسة الوراق لمنشر، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، »الدولية الاقتصاديةالعلاقات «فميح حسن خمف،  2
     ، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان، »الدولية الاقتصاديةأسس العلاقات «مجدي محمود شياب، سوزي عدلي ناشد،  3

 .025، ص 0223الطبعة الأولى،  
 .22محمد أمين، مرجع سبق ذكره، ص  بربري  4
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الوطني، تزداد حركة رؤوس الأموال الأجنبية  للاقتصادفكمما ازدادت إنتاجية القطاعات المختمفة 
ومنو ارتفاع الطمب عمى العممة المحمية وتحسن سعر صرفيا، أما في  الاستثمارإلى الداخل قصد 

ي ذلك إلى خروج رؤوس الأموال الأجنبية وارتفاع تكاليف دفيؤ حالة انخفاض مستوى الإنتاجية، 
مدولة ومنو انخفاض الطمب عمى العممة المحمية، مما لي انخفاض القدرة التنافسية لاالإنتاج، وبالت

ي في النياية إلى انخفاض قيمة العممة. لذلك تشير ىذه النظرية إلى ضرورة تقويم العممة ديؤ 
لا انعدم أو  الاقتصادالمحمية بالشكل الذي يناسب مستوى إنتاجية  الوطني في قطاعاتو المختمفة وا 

مثلا لو انخفض مستوى الإنتاجية مع تحديد سعر صرف المنشود. ف الاقتصادياختل التوازن 
العممة المحمية بقيمة مبالغ فييا أي بقيمة أكبر من قيمتيا الحقيقية، فينشأ عن ذلك ارتفاع الأسعار 
المحمية بسبب انخفاض الإنتاج وانخفاض الصادرات بسبب ارتفاع قيمة العممة، ىذا إلى جانب 

الأمر إلى تفاقم العجز في ميزان ي في نياية دجنبية مما يؤ زيادة طمب المقيمين عمى السمع الأ
  المدفوعات، وىو ما يحدث الآن في معظم الدول النامية.

 ر الصرفـة سعـالث: أنظمـالمطمب الث

ميما جدا لأية دولة، باعتباره عنصرا من  للاقتصاداختيار نظام الصرف الملائم  يعد  
الكمي، بالإضافة إلى  الاقتصاديالكمية ناىيك عن دوره في التصحيح  الاقتصاديةعناصر السياسة 

 الشريكة لمدولة. الاقتصادياتتأثيره المباشر عمى 

 وقبل التطرق لترتيبات أنظمة الصرف يجب معرفة ما المقصود بنظام الصرف ؟

يعرف نظام الصرف عمى أنو مجموعة القواعد التي تحدد تدخل السمطات النقدية في سوق 
أنواع من أنظمة الصرف والتي تتوزع بين حدين لصرف، وبالتالي سموك الصرف. وىناك عدة ا

 .1: أسعار الصرف الثابتة وأسعار الصرف المرنةأساسيين ىما
 

                                                           
1
 Amina LAHRECHE-REVIL, «L’économie Mondiale 2000», Edition La Découverte, Collection repères, Paris, 1999,  

  P93. 
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  ام أسعار الصرف المرنة )المعومة(ـأولا: نظ

نظام الذي يترك فيو سعر العممة يتحدد عمى أساس العرض والطمب عمييا من وىو ذلك ال  
عدم تدخل السمطات . ورغم أن ىذا النظام يفترض 1طرف المتعاممين عمى مستوى سوق الصرف

النقدية في تحديد سعر الصرف، إلا أنو نظرا لانعكاسات التغيرات المعتبرة في سعر الصرف عمى 
لمدولة فإنو من غير المعقول أن تترك الدولة مصير استقرارىا  الاقتصاديةمعظم المتغيرات 

رىنا لتقمبات قوى العرض والطمب، لذلك فإن الواقع العممي يؤكد أن السمطات النقدية  الاقتصادي
 والمالية تتخذ ما تراه مناسبا من الإجراءات لمتأثير عمى سعر الصرف في 

ومن تمك الإجراءات ما يسمى  ،2وث أزمات داخل اقتصادىاالذي ترغب فيو تفاديا لحد الاتجاه
 بالتعويم النظيف )الحر( والتعويم غير النظيف )المدار(.

 م النظيف )الحر(ـالتعوي 

في ىذه الحالة تترك السمطات النقدية سعر الصرف حرا يتحدد وفقا لقوى العرض والطمب 
يعرف بأموال موازنة الصرف، عن  في سوق الصرف الأجنبي، وفي الوقت نفسو تقوم بإنشاء ما

النقدية تسمح لمسمطات النقدية بأن  والاحتياطاتطريق تخصيص أرصدة مناسبة من الذىب 
تتدخل في سوق الصرف الأجنبي إما بائعة أو مشترية، وىذا لحماية سعر صرف عممتيا من 

أموال موازنة الصرف  التغيرات العارضة أو المؤقتة التي تسببيا عمميات المضاربة. وتعتبر
 وطرق استخداميا قواعد المعبة في ظل نظام أسعار الصرف المرنة أو الحرة.

 

 م غير النظيف )المدار(ـالتعوي 

                                                           
           ة ، مذكر »أثر تغيرات أسعار صرف العملات عمى مؤشرات أسعار الأسيم في الأسواق المالية العالمية«محمد يعقوبي،  1

 .06ص  ،0200/0200، الجزائر، جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف، الاقتصاديةفي العموم   ماجستير
   يات شمال إفريقيا، العدد الرابع،، مجمة اقتصاد»الدينار الجزائري بين نظرية أسموب المرونات وا عادة التقويم«محمد راتول،  2

 .012، ص 0223الجزائر، 
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يتمثل في تدخل السمطات النقدية في أسواق الصرف الأجنبي عن طريق البيع أو الشراء 
سمطات النقدية بائعة لعممتيا . فقد تدخل ىذه ال1قصد التأثير عمى قيمة عممتيا لتحقيق ىدف معين

الوطنية بيدف زيادة المعروض منيا وتخفيض قيمتيا من أجل تخفيض أسعار صادراتيا لزيادة 
الطمب العالمي عمييا، أو تدخل كمشترية لعممتيا الوطنية بيدف زيادة الطمب عمييا وبالتالي رفع 

 قيمتيا لمنع رؤوس الأموال من التسرب إلى الخارج.

 ام أسعار الصرف الثابتةـا: نظـثاني

وفيو يتم تثبيت سعر صرف العممة إما إلى عممة واحدة تتميز بمواصفات معينة كالقوة  
ما إلى سمة من العملات تعكس عملات الشركاء 2مثل الدولار أو اليورو والاستقرار  التجاريين، وا 

ارية مثل حقوق الرئيسيين في الدولة أو تمجأ إلى تثبيت سعر صرف عممتيا مقابل وحدة معي
 29. وقد طبقت الجزائر نظام التثبيت مقابل سمة من العملات بعد (SDRSالسحب الخاصة )

عممة عمى أساس تدفق المدفوعات  94، حيث كان الدينار مثبتا بالنسبة إلى 9174جانفي 
 . 3الجزائرية ليذه الدول صاحبة العملات الخارجية

في اتفاقية  ٪9بعضيا بعضا بيامش تغيير لا يتجاوز وتاريخيا ساد نظام تثبيت العملات مقابل 
صعودا وىبوطا لتلافي انييار  ٪4.5ليصبح  9179بريتون وودز، ثم عدل ىامش التغيير في عام 

طويلا. ويتيح تثبيت سعر الصرف لممنتجين القدرة عمى  الاستمرارالنظام إلا أن ذلك لم يسعفو من 
في ضوء تقديرىم للأرباح المتوقعة عمى أساس السعر التي يرغبون في إنتاجيا تحديد الكميات 

                                                           
 .010، ص السابق المرجعمحمد راتول، نفس  1
 .0سبق ذكره، ص  مرجعصلاح الدين حامد،  2
 .20محمد يعقوبي، مرجع سبق ذكره، ص  3
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الثابت لمعممة المحمية مقابل العممة الأجنبية، وكذلك الضمان لممستثمرين بتحويل أرباح استثماراتيم 
 .1سواء من العممة المحمية أو العكس بسعر صرف ثابت

 

 أثر سعر الصرف عمى الطمب عمى النقودقياس المبحث الثالث: 

المعاصرة، لابد أن تشمل معادلات الطمب عمى النقود تأثير لانفتاح معظم الاقتصاديات  نظرا
 العوامل النقدية والمالية الخارجية والمتمثمة في سعر الصرف.

 المطمب الأول: أثر ارتفاع سعر الصرف عمى الطمب عمى النقود

( يجعل الأفراد إن الانخفاض المتواصل في قيمة العممة الوطنية )ارتفاع سعر الصرف 
الانخفاض دية أجنبية، لأنو مع إلى عملات نق بالعممة المحمية يقومون بتحويل أرصدتيم النقدية

خاصة إذا كان التضخم المتوقع ، 2المستمر لقيمة العممة الوطنية سوف تزيد قيمة أرصدتيم النقدية
التضخم النسبي المتوقع في أسواقيم المحمية مرتفعا نسبيا، وذلك بافتراض أن تغير معدلات 

 . 3ينعكس أوتوماتيكيا في التغيرات المتوقعة لمعدلات الصرف

 المطمب الثاني: أثر انخفاض سعر الصرف عمى الطمب عمى النقود

فإن طمب  العممة المحمية مقابل العممة الأجنبية، صرفإذا انخفض سعر  في المقابل 
ة المحمية ارتفعت  مقابل قيمة العممة الأجنبية ، لأن قيمة العممينخفض النقود سوف الأفراد عمى 

فالأفراد في ىذه الحالة إما يقومون بالاحتفاظ بأرصدتيم النقدية بالعممة المحمية أو يودعونيا عمى 
  .بتحويميا إلى عملات نقدية أجنبية ولا يقومون مستوى البنوك 

                                                           
   -0652ى مؤشر الأسعار في الأردن )العوامل المؤثرة في انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية عم«مشيور ىذلول بربور،  1

 .24، ص 0225م المالية والمصرفية، عمان، الأردن، لمعمو العربية  الأكاديمية ، أطروحة دكتوراه ،» (0223
     المجمد  ،العمياالدراسات مجمة  ،»نموذج السياسة النقدية في السودان باستخدام المعادلات الآنية«عز الدين محمد فضل الله،  2

 .000 ص ،0203 كردفان،  الثالث عشر، جامعة
  

 .221، ص 0223، شركة ناس لمطباعة، القاىرة، مصر، الطبعة الأولى، »الصرفالتوازن النقدي ومعدل «نشأت الوكيل، 3
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فكمما  ،إيجابيامما سبق يمكن استنتاج أن تأثير سعر الصرف عمى الطمب عمى النقود يكون تأثيرا 
أي يصبح  عمى النقود الأفراد طمبزاد  العممة المحمية مقابل العممة الأجنبية ارتفع سعر صرف

 يةالعممة المحمية مقابل العممة الأجنب وكمما انخفض سعر صرف ىناك نوع من استبدال لمعممة،
 ىذا الطمب.انخفض 
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 خلاصة الفصل الثالث

عمى ضوء ما سبق، تبين أن معظم المعاملات الاقتصادية الدولية تتطمب وجود أداة   
لتسويتيا ذلك لأن اقتناء سمعة معينة من بمد ما لا يتم دفع قيمتيا بالعممة المحمية، بل يتطمب 

إلى العملات الأجنبية، وىو ما يطمق عميو سعر الصرف. أي تحديد نسبة الوحدات لمعممة المحمية 
أن سعر صرف عممة ما يعبر عن قيمة ىذه العممة مقابل العملات الأخرى، وعمى أساسو يتم 

 يتغير ىذا المفيوم وحدة من النقد الأجنبي أو العكس، تحديد مقدار ما يدفع منيا لمحصول عمى
بادل بين العملات كالمستوى العام للأسعار ومعدلات بإدخال متغيرات أخرى في حساب أسعار الت

بالإضافة  التضخم، وىذا ما يعطيو أىمية بالغة في التعبير عن الأوضاع الاقتصادية داخل الدولة.
من بينيا سعر الصرف الاسمي الذي يتحدد من قبل يتخذ سعر الصرف عدة صيغ إلى ذلك 

الجارية الرسمية، وقد يكون حقيقيا يأخذ بعين  السمطات النقدية ويتم التعامل بو في المبادلات
 الاعتبار التغيرات في مستوى الأسعار المحمية وربطيا بمستوى الأسعار الأجنبية التنافسية لمعممة.

قد حاولت العديد من النظريات تفسير التغيرات في سعر الصرف والتنبؤ بحركتو المستقبمية،  
عادل أسعار الفائدة، ويتحدد سعر الصرف وفقا لنظام كنظرية تعادل القوة الشرائية ونظرية ت

الصرف المرن )المعوم( أو وفقا لنظام الصرف الثابت، حيث يتحدد وفقا لمنظام الأول عمى أساس 
الكميات المعروضة والمطموبة من العممة أي وفقا لقوى السوق، بينما يتحدد وفقا لمنظام الثابت إما 

أو إلى سمة من العملات الدولية، أو تثبيتيا إلى عممة واحدة عمى أساس تثبيت العممة المحمية 
 مقابل وحدة معيارية مثل حقوق السحب الخاصة.

، في دالة الطمب عمى النقود خاصة في الدول الناميةيدخل الاقتصاديون سعر الصرف كمتغير 
العممة حيث كمما ارتفع سعر صرف طردية ويرتبط سعر الصرف مع الطمب عمى النقود بعلاقة 

المحمية مقابل العممة الأجنبية كمما جعل ذلك الأفراد يحولون أرصدتيم النقدية بالعممة المحمية إلى 
، بينما إذا انخفض سعر صرف العممة المحمية أي يزيد طمبيم عمى النقود عملات نقدية أجنبية
 .النقود طمب الأفراد عمىانخفض مقابل العممة الأجنبية 



 
 

الفصل الرابع: قياس أثر الدخل الحقيقي وسعر الصرف 
 على الطلب على النقود في الاقتصاد الجزائري 

 

 المبحث الأول: محددات الطمب عمى النقود في النظرية الكلاسيكية 

 محددات الطمب عمى النقود في النظرية الكينزية المبحث الثاني:

 الحديثة النظرية النقدية ب عمى النقود فيممحددات الطالمبحث الثالث: 
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 تقديـم

حسب ما جاءت بو النظريات النقدية الكلاسيكية، الكينزية، والنظرية النقدية الحديثة ىناك 
عدة متغيرات اقتصادية تفسر ظاىرة الطمب عمى النقود، و يعتبر كل من الدخل الحقيقي وسعر 

ىذه المتغيرات. تشير النظريات النقدية إلى وجود علاقة طردية بين الدخل  أىم بينالصرف من 
قد و  من جية، وسعر الصرف والطمب عمى النقود من جية أخرى. والطمب عمى النقود الحقيقي

الخاصة بالطمب عمى النقد مع ما جاءت بو النظرية الاقتصادية  الدراسات القياسية تتوافق بعض
البعض الآخر وذلك نتيجة بعض المشاكل التي قد تعترض الباحث منيا مشكل كما قد يتعارض 

 الارتباط الذاتي بين الأخطاء.

عمى ذلك سيتم في ىذا الفصل بناء نموذج قياسي يحمل ويفسر أثر الدخل الحقيقي وسعر  بناء
إلى  0661الصرف عمى الطمب عمى النقود في الجزائر خلال الفترة الزمنية الممتدة من نياية سنة 

مع الاستعانة (OLS)  ، وذلك باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية5102غاية نياية سنة 
في حالة  ، مع معالجة مشاكل تقدير النموذج Eviews7و Excelببعض الوسائل التحميمية مثل 

   .وجودىا
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التحميمية المستخدمة في الدراسة  المبحث الأول: تقديم وتحميل المتغيرات والأدوات
 القياسية

والتابعة(  حتى يتم بناء نموذج قياسي لدراسة قياسية ما لابد من تقديم وتحميل المتغيرات )المستقمة
 والأدوات المستخدمة في إعداد ىذه الدراسة. 

 المطمب الأول: المتغيرات المستخدمة في الدراسة

ىما الدخل الحقيقي وسعر الصرف ومتغير تابع يتمثل  مستقمين تقتصر ىذه الدراسة عمى متغيرين
 (.5102 -0661في الطمب عمى النقود للاقتصاد الجزائري خلال الفترة )

 

 (5105 -0991في الجزائر لمفترة ) تطور الطمب عمى النقود (1

 
  بالمميون دج  5105 -0991(: منحنى تطور الطمب عمى النقود في الجزائر خلال الفترة 0، 4الشكل رقم )

 

 
 

 (0المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى الممحق رقم )
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شيدت تطورا مستمرا  M2في الجزائر من النوع  يلاحع من خلال المنحنى أن الكتمة النقدية
نظرا لسياسة الإصلاح التي عرفيا النظام المصرفي خاصة قانون النقد  0661ابتداء من سنة 

، ويظير ذلك جميا من خلال التطور الذي عرفو 0661أفريل  01الصادر في  61/01رقم  والقرض
، حيث خلال فترة تنفيذ البرنامج المتفق عميو مع صندوق النقد الدولي من 0661في الفترة ما بعد 

ىذه  لتنخفض  ٪0146تطورت معدلات الكتمة النقدية وذلك في حدود  0665إلى سنة  0661سنة 
، وتعزى أسباب الانخفاض إلى إتباع سياسة التقشف الصارمة 5101سنة  ٪01النسبة إلى 

أعمى نسبة نمو لمكتمة  5110، بينما شيدت سنة 1وازنة العامةوالمتمثمة في تخفيض عجز الم
، ولعل السبب في ذلك يعود إلى انطلاق المشاريع في ظرف سنة واحدة ٪5541قدرت بـ النقدية 

رية والمتمثمة في برنامج الإنعاش الاقتصادي وبرنامج تنمية الاقتصادية التي أقرىا رئيس الجميو 
 2.الجنوب

زاد نمو العرض النقدي حسب ما أكده بنك الجزائر، وقد  5114إلى  5112في الفترة الممتدة من 
 . 5113و 5112أرجع ذلك إلى تسجيل عمميات سحب مالية كبيرة بين سنتي 

تذبذبا في معدل نمو الكتمة النقدية، حيث بمغ أدنى  5101إلى سنة  5114عرفت الفترة من سنة 
بما جاء بو قانون المالية ، وذلك نتيجة التأثر 5115عن سنة  ٪145بمعدل  5116سنة  مستوى لو

العرض النقدي في النمو والزيادة نتيجة  5101حتى سنة  5101ليبدأ بعد ذلك من سنة . 5116سنة 
تحسن الأوضاع الاقتصادية الخارجية واستقرار الأوضاع المالية في الولايات المتحدة الأمريكية 

إذ بمغ  5105بينما تراجع معدل نمو العرض النقدي خلال سنة  ،وارتفاع أسعار المحروقات
إضافة إلى أزمة الديون السيادية في  يةوذلك راجع إلى تداعيات الأزمة المالية العالم٪ 00413

 الممتدة من  ، وفي تعارض كمي مع الفترة5102في سنة  .بعض من دول الإتحاد الأوروبي

                                                           
          فتيحة ممياني، الإصلاحات النقدية في الجزائر ودورىا في تحقيق الاستقرار النقدي، مجمة الاقتصاد الجديد، العدد الرابع  1

 .051، ص 6102، 10عشر، المجمد 
 .65، ص 6102عمي صاري، سياسة عرض النقود في الجزائر، مجمة رؤى اقتصادية، العدد السابع، ديسمبر  2
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الكتمة  سنويا، تميزت ٪0141، أين كان متوسط نمو الكتمة النقدية يقدر بنسبة 5101إلى  5101 
 كبير في ميزان المدفوعات.في وضع يتسم بعجز ، (٪1401)بنمو شبو منعدم  M2 النقدية

 (5105 -0991لمفترة ) صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيسعر تطور   (5
 

 

 (5105 -0991خلال الفترة ) : منحنى تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي(5، 4الشكل رقم )

 
 

 (0)المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى الممحق رقم 

 

بارتفاع في أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل  0666إلى سنة  0661تميزت المرحمة من 
الدولار الأمريكي أي انخفاض قيمة الدينار الجزائري، وىذا نتيجة الإصلاحات التي اعتمدتيا 

قد بمغ  0661الجزائر وخاصة برامج التثبيت والتعديل الييكمي مع صندوق النقد الدولي، فكان سنة 
، أي انخفاض تدريجي في قيمة الدينار. $دج/ 33424 إلى 066 ثم وصل في سنة  $دج/ 5462

ارتفاع ، حيث سجل أكبر نسبة 5113بصفة متقاربة من سنة لأخرى إلى غاية واستمر في الارتفاع 
$ دج/ 46435أين وصل سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي إلى  5115سنة 

1 ،
ونظرا لارتفاع  5113، وانطلاقا من سنة $ دج/ 45413حيث بمغ  5111وبعد ذلك سجل تحسنا سنة 

                                                           
    ره في تحقيق الاستقرار الاقتصادي، مذكرة ماجستير في العموم و سعيدة شطباني، محددات سعر صرف الدينار الجزائري ود 1

 .50، ص 6110/6106التجارية، جامعة المسيمة، الجزائر، 
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احتياطات الصرف الأجنبي سجل سعر صرف الدينار تحسنا معتبرا إلى أسعار البترول وارتفاع 
أثرت الأزمة المالية التي شيدىا العالم عمى الدينار الجزائري، حيث  5115في سنة  .5114غاية 

شيدت فييا أسواق النفط تقمبات، وكباقي عملات العالم انخفضت قيمة الدينار مقابل الدولار من 
 .5101سنة  $ دج/ 41440إلى  5114لسنة  $ دج/ 33455

لجزائري مقابل الدولار الأمريكي يمكن ملاحظة تدىور قيمة الدينار ا (5102 -5101)وفي الفترة 
بسبب الركود في قطاع المحروقات، الذي كانت من أسبابو أزمة منطقة اليورو، وأيضا سعي 

 إلى تقميص الفارق بين سعر صرف الدينار في السوق الرسمية والسوق الموازية.السمطة النقدية 
الأخير يمكن القول أن تدىور قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ظاىرة عرفتيا  وفي

 الجزائر منذ الثمانينات.
 

  (5105 -0991في الجزائر لمفترة ) تطور الدخل الحقيقي  (3

 
 

 بالمليون دج  5105 -0991(: منحنى تطور الدخل الحقيقي في الجزائر خلال الفترة 3، 4الشكل رقم )
 

 
     

 (0)المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى الممحق رقم 
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تذبذبات واضحة، حيث شيدت فترة  (5102 -0661)عرف الدخل الحقيقي خلال الفترة  
التسعينات أزمة حقيقية للاقتصاد الوطني نتيجة انييار أسعار النفط وتفاقم الأزمة الاقتصادية 

إلى النمو المنخفض  أولا كذلك يرجع السبب في ىذا التذبذب والاجتماعية والأمنية في الجزائر، 
نتيجة تفاقم أعباء المديونية التي تعرقل  ٪(7.01) 0661الذي سجمو الناتج المحمي الإجمالي سنة 

اد وسيطة و جياز الإنتاج الذي يحتاج إلى تموين مستمر من الخارج عمى شكل مواد أولية وم
وثانيا إلى المستويات العميا التي بمغيا الرقم القياسي لأسعار ، وكذلك تجييزات ومعدات الإنتاج

، ويعود السبب الرئيسي في ذلك إلى ٪.0أكثر من  0665المستيمك في الجزائر حيث بمغ سنة 
لى تطبيق الجزائر لكل ما جاء في اتفاقية صندوق النقد الدولي من  تحرير الأسعار من جية، وا 

فاض. أي  انخ 5102سنة سي لأسعار المستيمك إلى غاية جية أخرى، ولم يسجل الرقم القيا
 0664إلى غاية سنة  0661التذبذب، حيث حقق ارتفاعا ابتداء من سنة في  الدخل الحقيقي استمر

نتيجة ارتفاع حاد في أسعار الفائدة خلال ىذه الفترة، ليعود إلى الانخفاض مرة أخرى خلال الفترة 
نتيجة انخفاض عائدات النفط، ومع تبني برنامج الإنعاش الاقتصادي وارتفاع أسعار  0665 سنة

ليحقق زيادة  5115البترول وتقمص خدمة الديون الخارجية سجل ارتفاعا ممحوظا ابتداء من سنة 
تبرة إلى غاية سنة بنسب مع الارتفاع، ثم استمر في 0665مميون دج مقارنة بسنة  11261قدرت بـ 

متأثرا بالأزمة المالية الدولية، ونتيجة لارتفاع إيرادات الصادرات بنسبة  5116خفض سنة لين 5115
مميون دج  متجاوزا  55152وتحسن ميزان المدفوعات قدر الدخل الحقيقي بـ  5101سنة  9.02٪

، لينخفض بعد ذلك في 5101، ثم استمر في الارتفاع إلى غاية سنة 5114بذلك وتيرتو في سنة 
 .٪.نقطة مئوية ليبمغ  144نتيجة تراجع نمو إجمالي الناتج المحمي خارج المحروقات بـ  5102سنة 
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 المطمب الثاني: الأدوات المستخدمة في الدراسة

ىناك العديد من الطرق القياسية التي تستخدم في تقدير معاملات العلاقات الاقتصادية، والتقدير 
الجيد ىو التقدير الذي يكون أقرب من غيره إلى القيم الحقيقية لمعممات النموذج، ومن بين ىذه 

 .(OLS)ادية العالطرق القياسية نجد طريقة المربعات الصغرى 

  لعاديةالصغرى اشرح طريقة المربعات (OLS) 

لمجموع  بإيجاد النياية الصغرى  OLSيمكن الحصول عمى تقديرات معالم المربعات الصغرى 
والمفسرة بواسطة المتغيرين تالي يكون مجموع مربعات الانحدار مربعات الأخطاء )البواقي(، وبال

 .1ا يمكنأكبر م X2i و X1iالمستقمين 

تكون التقديرات  OLSوفي ظل توافر شروط أو فروض طريقة المربعات الصغرى العادية 
 المتحصل عمييا بيذه الطريقة أفضل تقديرات خطية وغير متحيزة وليا أقل تباين أي خاصية

BLUE ( Best linear unbiased estimators )،  ولعل ذلك أحد أسباب الانتشار الواسع لطريقة
 :2في تقدير العلاقات الاقتصادية وىذه الشروط ىي OLSالمربعات الصغرى الاعتيادية 

 خطية عمى الصورة:  X2i و X1iوالمتغيرين المستقمين  Yiأن تكون العلاقة بين المتغير التابع  (7

yi = a + b1X1i + b2X2i + ui 

 

 ؛E (ui) = 0  تساوي صفر، أي أن:  uiأن تكون القيمة المتوقعة لممتغير العشوائي  (9

    ثابت لجميع المشاىدات ويساوي  ui أن يكون تباين المتغير العشوائي (0
 أي: ، 

            
 ؛وىذا يعني وجود صفة التجانس لتباينات الأخطاء ، 

                                                           
           حسام عمي داود، خالد محمد السواعي، الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، عمان،   1

 .051ص  ،6102الأردن، الطبعة الأولى، 
 (.051، 051نفس المرجع السابق، ص ص )  2
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يوجد ارتباط ذاتي أو تسمسمي بين الأخطاء أي يوجد استقلال للأخطاء، فالخطأ في أي  لا  (4
 مشاىدة مستقل عن الخطأ في باقي المشاىدات أي أن التغاير بين الأخطاء يساوي صفر 

Cov (ui, us)= 0  ،حيث أن us7  ؛الخطأ في مشاىدة أخرى 

   يتبع التوزيع الطبيعي بمتوسط يساوي صفر، وتباين ثابت يساوي  uiالمتغير العشوائي   (.
أي   

    ; ui ~ N(0  (:أن
 ؛ 

أي أن التغاير بين  ،X2i, X1iمستقمة عن قيم المتغيرات المستقمة    uiأن قيم المتغير العشوائي   (6
     ؛Cov(ui, X2i)= 0الخطأ والمتغيرات المستقمة تساوي صفر: 

المتغيرات المستقمة عبارة عن متغيرات غير عشوائية ) أي أنيا كميات ثابتة في العينات  أن  (1
       ؛المتكررة ( وأنو قد تم قياسيا بدون أخطاء

لا يوجد اعتماد خطي تام بين المتغيرات المستقمة، أي عدم وجود مشكمة الاعتماد )التعدد(   (8
            رين المستقمين لا يساوي الواحد الصحيح: الخطي، ومن ثم فإن معامل الارتباط بين المتغي

r x1i, x2i ≠ ±1 ؛ 

 ؛لا توجد أخطاء التجميع، كما تم توصيف النموذج بدون أخطاء  (2

 .الباحث دراستيا يقصدالعلاقة موضوع البحث علاقة مميزة وىي العلاقة التي  (.7

والمتغيرات  Yiضوء توفر الشروط العشر السابقة، وباستخدام بيانات العينة لممتغير التابع  في
 يمكن الحصول عمى تقديرات المعالم من ىذه البيانات، حيث: ،X2i, X1iالمستقمة 

Yi = a + b1X1i + b2X2i + ei 

Yi ؛: المتغير التابع 

X1i, X2i  :؛المتغيرات المستقمة 
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(b2, b1, a) ؛: معممات المجتمع 

ei حد الخطأ العشوائي :. 

 تحديد مجتمع وعينة الدراسة 

فتتمثل في عدد بالنسبة لمجتمع الدراسة فيو الاقتصاد الجزائري، أما فيما يخص عينة الدراسة 
 مشاىدة. 53المشاىدات وىي 

 تحديد الوسائل التحميمية المستخدمة 

 Eviews74و  Excel الوسائل التحميمية تمثمت فية من تم الاستعانة في ىذه الدراسة بمجموع

 

 المبحث الثاني: عرض نتائج الدراسة القياسية

لابد أولا من تقديم نتائج الدراسة، وذلك بتحديد النموذج العام بغية عرض نتائج الدراسة القياسية 
الخطية لمنموذج ليذه الدراسة مع الشرح بدقة متغيرات ىذا النموذج، ثم صياغة العلاقة الرياضية 

 القياسي المستخدم في الدراسة.

 م نتائج الدراسةـالمطمب الأول: تقدي

 أولا: تحديد النموذج العام لمدراسة

ىناك أربع بناءا عمى التحميلات الاقتصادية لدالة الطمب عمى النقد وواقع الاقتصاد الجزائري 
الدراسة تم الاعتماد فقط عمى  متغيرات مفسرة لدالة الطمب عمى النقود في الجزائر، وفي ىذه

 متغيرين من بين ىذه المتغيرات وىما الدخل الحقيقي وسعر الصرف وفق النموذج العام التالي:

 
Md = f (Yr, Ex) 



الصرف عمى الطمب عمى النقود في الاقتصاد الجزائري  أثر الدخل الحقيقي وسعرالفصل الرابع:   

 

 
65 

يمي سيتم دراسة خصائص المتغيرات المستعممة في التقدير حيث سيتم إعداد دراسة وصفية  وفيما
  :ليا، وذلك من أجل صياغة نموذج لدالة الطمب عمى النقود

 :مقاس بعرض النقود، حيث يمثل مجموع الوحدات النقدية التي يحوزىا  الطمب عمى النقود
بالمفيوم الواسع اسة تم اعتماد مقياس الكتمة النقدية الأفراد خلال فترة زمنية معينة، وفي ىذه الدر 

M2 .والتي تضم النقود وأشباه النقود كمؤشر معبر عن وسائل الدفع في الجزائر 

  :تم احتسابو عن طريق قسمة الناتج المحمي الإجماليالدخل الحقيقي (GDP)  عمى مؤشر
 مستوى المعيشة في الجزائر.أسعار المستيمك، وذلك حتى يكون مؤشرا دقيقا يعكس حالة 

  :يمثل سعر الصرف الرسمي لمدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي، وىو سعر سعر الصرف
 وتم احتسابو كمتوسط سنوي استنادا لممتوسطات الشيرية. ،الصرف الذي يحدده بنك الجزائر

موب الملائم لتقدير أن ىذه الدراسة تعتمد عمى متغير تابع ومتغيرين مستقمين، فإن الأسوبما 
النموذج القياسي لمدراسة ىو أسموب الانحدار الخطي المتعدد، وصياغتو الخطية الرياضية 

 يمي: كماتكون 

Md t = β0 + β1Yr + β2Ex + ui 

 حيث:

t  :تمثل الزمن أي قيمة المتغير في السنة (t) ؛ 

Yr  7؛الدخل الحقيقي 

Ex  7 ؛مقابل الدولار الأمريكيسعر الصرف الرسمي لمدينار الجزائري 

.β ،7β ،9β  :؛معممات النموذج 

ui.حد الخطأ العشوائي : 
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 العلاقة الدالية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمةثانيا: 

 في ىذا الجزء من الدراسة وانطلاقا من معطياتيا سيتم صياغة العلاقة بين الطمب عمى النقود

(Md) كمتغير تابع وسعر الصرف (Ex) والدخل الحقيقي (Yr)  كمتغيرين مستقمين اعتمادا عمى
، وفي سبيل ذلك يعتمد القياسيون عمى التمثيل النقطي لممتغير التابع والمتغيرات (7)الممحق رقم 

بدلالة المتغيرين المستقمين  Mdالمستقمة، والشكمين أدناه يوضحان التمثيل النقطي لممتغير التابع 
Yr وEx: 

 
M نمتغيريمسحابة النقاط ل :(4، 4)الشكل رقم 

d و    Yr                  ( سحابة النقاط لممتغيرين5، 4الشكل رقم :) M
d

                              Ex و  

                     
 7Eviews بالاعتماد عمى مخرجاتمن إعداد الطالبة  المصدر:                     7Eviews المصدر: من إعداد الطالبة بناءا عمى مخرجات

 

يساعد التحميل النقطي عمى صياغة العلاقة الخطية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة، وذلك 
من خلال ملاحظة شكل انتشار النقاط، فإذا كان ىذا الانتشار عمى شكل خط مستقيم تكون 

قطع مكافئ تكون العلاقة غير  العلاقة بين المتغيرات خطية، أما إذا كان الانتشار عمى شكل
أن العلاقة بين المتغير التابع )الطمب عمى  (2، 1(، )1، 1)خطية. ومنو يلاحع من خلال الشكمين 

النقود( والمتغيرات المستقمة )الدخل الحقيقي وسعر الصرف( ليست خطية، وبالتالي يتم إدخال 
 و التالي:المتغيرات فيصبح شكل الدالة عمى النح قيم الموغاريتم عمى
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LOG MD = β0 + β1
 LOG Yr + β2

 LOG Ex 

 

 وبعد إدخال البيانات إلى البرنامج الإحصائي تظير نتائج التقدير الخطي كالتالي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 معنوية المعممات اختبار 

لاختبار معنوية معممات النموذج ومن ثم تقييم تأثير المتغيرات المفسرة عمى المتغير التابع يتم 
   ، وذلك باختبار الفرضيات الخاصة بالمعممات عمى النحو التالي:(t)ودنت استخدام إحصائية ستي

H0: β1 = 0  )؛ الفرضية العديمة )المعممة غير مقبولة إحصائيا 

H1: β1 ≠ 0   .)الفرضية البديمة )المعممة ليا دلالة إحصائية مقبولة 

حصائية    (t- cal)المحسوبة  tمن خلال المقارنة بين إحصائية  يتم قبول أو رفض الفرضيتين وا 
t الجدولية(t- tab)  :حيث ، t- cal    t-tab < ( رفضH0  وقبولH1 ) 

 t- tab > t- cal   ( قبولH0  ورفضH1 ) 

، t- tabلكل المعممات في النموذج أكبر من  t- calمن خلال ما تظيره نتائج التقدير يتضح أن 
ذات ة، أي كل معممة من معالم النموذج وقبول الفرضية البديم (H0)وبالتالي رفض فرضية العدم 

Log Md = -2.806 + 1.718  Log Yr + 0.651  Log Ex 

     (t- statistic) (-8.164)        (19.531)              (8.164) 

R2 =  0.979          N = 26         F- statistic = 544.3358 

Prob (F- statistic) = 0.000                   DW = 1.623 
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 probحيث  ٪.عند مستوى معنوية  probمعنوية إحصائية مقبولة، وىو ما تؤكده نسبة الاحتمال 

= 0.000 <  0.05. 

 اختبار المعنوية الكمية لمنموذج 

 :Fواختبار فيشر  R2لاختبار المعنوية الكمية لمنموذج المقدر يتم استعمال معامل التحديد 

  معامل التحديدR2: 

وىو قريب من الواحد، معناه أن  0212. يقدر بـ R2تظير نتائج تقدير النموذج أن معامل التحديد 
 من التغيرات التي تحدث في ٪2102 تفسر )الدخل الحقيقي وسعر الصرف( المتغيرات المستقمة

مما يدل عمى وجود ارتباط قوي بين الطمب عمى النقود وكل  ،( الطمب عمى النقودالمتغير التابع )
تفسره عوامل أخرى متضمنة في حد الخطأ ٪ 907 من الدخل الحقيقي وسعر الصرف، أما الباقي

 .ui العشوائي

 اختبار فيشر F:   

 ييدف ىذا الاختبار إلى اختبار المعنوية الكمية لمنموذج من خلال الفرضيتين التاليتين:

 H0 : β0 = β1 = 0 النموذج غير مقبول إحصائيا ( الفرضية العديمة ( 

H1 : β0 ≠ β1 ≠ 0  ) الفرضية البديمة ) النموذج جيد ومقبول إحصائيا 

وعميو يتم ، F- tab < F- cal  فإن ٪. وىي أقل من prob (F- statistic) = 0.000وبما أن 
عمى وجود معنوية إحصائية كمية  التي تنص H1 وقبول الفرضية البديمة H0 رفض فرضية العدم

 وبمعنى آخر النموذج جيد ومقبول إحصائيا.

 المطمب الثاني: دراسة مشاكل تقدير النموذج

 التي تؤدي  بعض المشاكلمواجية بعد تقدير النموذج من خلال الانحدار الخطي المتعدد، قد يتم 
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 نتائج غير صحيحة لذا لابد من الكشف عنيا ومعالجتيا، ومن بين ىذه المشاكل نجد  إلى

 .مشكلات الارتباط الذاتي بين الأخطاء

 مشكلات الارتباط الذاتي بين الأخطاء 

يمكن الكشف عن مشكل الارتباط الذاتي بين الأخطاء من خلال اختبار دربن واتسون   
(Durbin watson)أن ائج التقدير ، وما تشير إليو نتDW = 1.62 وىو يقع ضمن المجال  

 بين الأخطاء. لا يعاني من مشاكل الارتباط الذاتيو  وىذا معناه أن النموذج جيد [2 ,1]

 تحميل ومناقشة النتائج 

تقدير دالة الطمب عمى النقود في الجزائر والتأكد من عدم وجود مشاكل الارتباط الذاتي بين بعد 
 تحميل نتائج التقدير من الناحية الإحصائية والناحية الاقتصادية.الأخطاء، لابد من 

 أولا: التحميل الإحصائي

أنو جيد أي أن الدخل الحقيقي وسعر  021.  والذي يقدر بـ R2يلاحع من خلال معامل التحديد 
لقيمة  الاحتمالضح من خلال نسبة تمن التغير في الطمب عمى النقود، وي ٪21الصرف يفسران 

، ومنو النموذج ككل مقبول إحصائيا ،(prob F- stat = 0.000)حيث  ..0.أقل من أنيا فيشر 
 بين الأخطاء وىو ما تؤكده نتائج اختبار لا يعاني من مشكمة الارتباط الذاتيكما أن النموذج 

 .(DW = 1.62)، حيث (DW)دربن واتسون 
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 ثانيا: التحميل الاقتصادي

في الجزائر خلال الفترة  بشكل إيجابي عمى الطمب عمى النقوديلاحع أن الدخل الحقيقي يؤثر 
إذا ارتفع الدخل الحقيقي  أنو والذي يفسر وجود علاقة طردية بين المتغيرين، حيث (5102 -0661)
وحدة والعكس صحيح، أي أن ما توصمت إليو  70178609وحدة يرتفع الطمب عمى النقود بـ  7ـ ب

النظرية الاقتصادية، ويمكن تفسير ذلك بأنو كمما زاد الدخل الحقيقي  نتائج التقدير يتوافق تماما مع
 زادت رغبة الأفراد في الاحتفاظ بالنقود السائمة، وذلك لغرض تسوية معاملاتيم اليومية.

في الجزائر خلال الفترة  كذلك بالنسبة لسعر الصرف يؤثر بشكل إيجابي عمى الطمب عمى النقود
وحدة  7كمما زاد سعر الصرف بـ حيث قة طردية بين المتغيرين، أي وجود علا (5102 -0661)

أن الارتفاع المتواصل في سعر ، ويرجع ذلك إلى وحدة  06.7006.يرتفع الطمب عمى النقود بـ 
من  يقومون بتحويل أرصدتيم النقديةالأفراد  يجعل الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكيصرف 

إلى عملات أجنبية والعكس صحيح، وىو ما يتوافق مع مضمون النظرية  العممة الوطنية
 الاقتصادية.
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 الرابع خلاصة الفصل

عمى من خلال ىذا الفصل، تم إعداد دراسة قياسية لأثر الدخل الحقيقي وسعر الصرف   
( باستخدام بعض الأساليب .9.7 -.722الطمب عمى النقود في الجزائر خلال الفترة )

الإحصائية، وقد اتضح في البداية أن العلاقة بين المتغيرات المستقمة )الدخل الحقيقي وسعر 
الصرف( والمتغير التابع )الطمب عمى النقود( ىي علاقة غير خطية، وبيدف الوصول إلى أفضل 

 اتمتغيرات الدراسة، ثم بعد إجراء التحميل القياسي والمقارن قيم نموذج تم إدخال الموغاريتم عمى
اتضح أن النموذج مقبول من الناحية الإحصائية ولا يعاني من مشاكل الارتباط الذاتي بين 

لكل من الدخل الحقيقي وسعر الصرف عمى  إيجابي تأثيرالأخطاء، وفي الأخير تبين أنو ىناك 
  الطمب عمى النقود في الجزائر خلال فترة الدراسة.

 

 

 

 



ةػخػاتمػ  
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 ةـاتمـخ

مما سبق ذكره في الفصل الأوؿ، عرفت النظرية الكلاسيكية لمطمب عمى النقود صيغتيف ىما 
، واتضح أف كلا كامبريدجوصيغة الأرصدة النقدية لػ  فيشرصيغة المعاملات أو المبادلات لػ 

توصمتا إلى نفس النتيجة وىي وجود علاقة طردية بيف كمية النقود والمستوى العاـ الصيغتيف 
بالدخل بوصفو أىـ محدد لمطمب عمى النقود. بعد الكلاسيؾ انتشرت النظرية  للأسعار. واىتمت

الكينزية التي أعطت دورا ميما لسعر الفائدة في تحديد الطمب عمى النقود، وافترضت أف ىناؾ 
لمطمب عمى النقود )دافع المعاملات، ودافع الاحتياط باعتبارىا دواؿ في الدخل ثلاثة دوافع 

الحقيقي، ودافع المضاربة وىو دالة في سعر الفائدة(، وأف العلاقة بيف سعر الفائدة والطمب عمى 
النقود مف أجل المضاربة ىي علاقة عكسية وكمما انخفض سعر الفائدة عمى السندات أو بقي ثابتا 

ف الأفراد عمى استعداد للاحتفاظ بأي كمية نقود إضافية تصميـ ولا يتوقعوف انخفاضا آخر كمما كا
لمطمب عمى النقود  فريدماف أما فيما يخص نظرية أقل منو، ذلؾ ما سماه كينز بمصيدة السيولة.

أف الطمب عمى  فريدماف فكانت أكثر اتساعا مف التحميل الكلاسيكي والتحميل الكينزي، حيث اعتبر
النقود شأنو شأف الطمب عمى أية سمعة أخرى، وأف قيد الثروة والأذواؽ والتفضيلات مف العوامل 
المؤثرة في ىذا الطمب، ورأى فريدماف أف دالة الطمب عمى النقود ىي دالة مستقرة يشكل فييا 

بعلاقة الدخل الدائـ والذي يتميز عموما بالاستقرار متغيرا أساسيا، وأف الطمب عمى النقود يرتبط 
طردية مع الدخل الدائـ. وقد قمل  فريدماف مف دور سعر الفائدة بالنسبة لمطمب عمى النقود فيو لا 

 يمعب دورا ممحوظا في تحديد الطمب عمى النقود بدالتو.  
عدة تعاريف لمدخل الوطني وتشير معظميا إلى أف الدخل الوطني يعبر أما الفصل الثاني، فتناوؿ 

التي تتحصل عمييا عوامل الإنتاج التي ساىمت في العممية الإنتاجية، ومف عف مجموع المداخيل 
ثـ اتضح أف ىناؾ طرؽ مختمفة لحساب الدخل الوطني، عمى الرغـ مف اختلافيا وتعددىا إلا أنيا 
تعطي نفس النتائج. ويختمف الدخل الوطني الحقيقي عف الدخل الوطني الاسمي، حيث يتـ 

يقي مع الأخذ بالاعتبار التغير في المستوى العاـ للأسعار منذ سنة احتساب الدخل الوطني الحق
الأساس، أما الدخل الوطني الاسمي فيتـ احتسابو بالأسعار الجارية لمسنة نفسيا، وبالتالي يصبح 
الدخل الوطني الاسمي مؤشر غير دقيق لممقارنة بيف مستوى معيشة الدوؿ، لذلؾ مف الأفضل 

 ني الحقيقي في ىذا الجانب.الاعتماد عمى الدخل الوط
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أما بالنسبة لأثر الدخل الحقيقي عمى الطمب عمى النقود فمعظـ المدارس النقدية بما فييا المدرسة 
الكلاسيكية والمدرسة الكينزية إضافة إلى المدرسة النقدية الحديثة، قد أشارت إلى وجود علاقة  

 طردية بيف الدخل الوطني الحقيقي والطمب عمى النقود.

فيما يخص الفصل الثالث، فتبيف أف سعر صرؼ عممة ما يعبر عف قيمة ىذه العممة مقابل 
العملات الأخرى، وعمى أساسو يتـ تحديد مقدار ما يدفع منيا لمحصوؿ عمى وحدة مف النقد 
الأجنبي أو العكس، ويتخذ سعر الصرؼ عدة صيغ مف بينيا سعر الصرؼ الاسمي الذي يتحدد 

قدية ويتـ التعامل بو في المبادلات الجارية الرسمية، وقد يكوف حقيقيا يأخذ مف قبل السمطات الن
بعيف الاعتبار التغيرات في مستوى الأسعار المحمية وربطيا بمستوى الأسعار الأجنبية التنافسية 
لمعممة. بالإضافة إلى ذلؾ حاولت العديد مف النظريات تفسير التغيرات في سعر الصرؼ والتنبؤ 

 مستقبمية، كنظرية تعادؿ القوة الشرائية ونظرية تعادؿ أسعار الفائدة.بحركتو ال
يدخل الاقتصاديوف سعر الصرؼ كمتغير في دالة الطمب عمى النقود خاصة في الدوؿ النامية، 
ويرتبط سعر الصرؼ مع الطمب عمى النقود بعلاقة طردية حيث كمما ارتفع سعر صرؼ العممة 

ة كمما جعل ذلؾ الأفراد يحولوف أرصدتيـ النقدية بالعممة المحمية إلى المحمية مقابل العممة الأجنبي
عملات نقدية أجنبية أي يزيد طمبيـ عمى النقود، بينما إذا انخفض سعر صرؼ العممة المحمية 

 مقابل العممة الأجنبية انخفض طمب الأفراد عمى النقود.
معرفة مدى تأثير الدخل الحقيقي  ـ فيوأما بالنسبة لمفصل الرابع، والذي خصص لمدراسة القياسية ت

وسعر الصرؼ عمى الطمب عمى النقود في الجزائر خلاؿ الفترة الزمنية الممتدة مف نياية سنة 
، وذلؾ لمحاولة الإجابة عمى الإشكالية الرئيسية لمدراسة مع إثبات أو 5102إلى نياية سنة  0991

 تائج التالية:نفي الفرضيات الموضوعة، وقد خمصت الدراسة إلى الن
 ب عمى النقود توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بيف )الدخل الحقيقي وسعر الصرؼ( والطم

مف التغيرات الكمية في الطمب  ٪9.79، حيث يفسر ىذاف المتغيراف ٪5عند مستوى معنوية 
 عمى النقود، وىو ما يؤكد صحة فرضيتي الدراسة.

 كل مف الدخل الحقيقي وسعر صرؼ الدينار  يتأثر الطمب عمى النقد في الجزائر طرديا مع
 الجزائري مقابل الدولار الأمريكي.
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  يمعب الدخل الحقيقي تأثيرا قويا عمى الطمب عمى النقود في الجزائر مقارنة مع سعر صرؼ
 الدينار مقابل الدولار الأمريكي.

 مقترحاتال

الضرورية التي مقترحات العمى ما توصمت إليو ىذه الدراسة مف نتائج، يمكف تمخيص أىـ  بناء
 يمكف الاستفادة منيا في الاقتصاد الجزائري، وذلؾ عمى النحو التالي: 

  عمى السمطات النقدية الجزائرية أف تأخذ بعيف الاعتبار تأثير سعر صرؼ الدينار الجزائري
مقابل الدولار الأمريكي عمى الاقتصاد الوطني عند إعدادىا لمسياسة النقدية، وذلؾ لما 

لاؿ بيف العممة المحمية والعممة الأجنبية مف أثر عمى عرض النقد، فارتفاع سعر صرؼ للإح
الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يجعل الأفراد يقوموف بتحويل أرصدتيـ النقدية بالعممة 

 المحمية إلى عملات نقدية أجنبية.

 حقيقي مف أجل التحكـ في عرض مف الأفضل لمسمطات النقدية الجزائرية أف تؤثر في الدخل ال
يفوؽ تأثير سعر صرؼ الدينار  (M2)النقد، ذلؾ لأف تأثير الدخل الحقيقي عمى الكتمة النقدية 

 الجزائري مقابل الدولار الأمريكي.

 لنقص الدراسات القياسية في مجاؿ الطمب عمى النقد، نوصي بدعـ مثل ىذه الدراسات،  نظرا
 بالتالي تحقيق الاستقرار النقدي.وذلؾ بغرض بموغ إدارة فعالة لمكتمة النقدية و 

 آفاق الدراسة

تبقى ىذه الدراسة محاولة جادة في سبيل دراسة واقع الطمب عمى النقود في الجزائر، مف خلاؿ 
ز عمى متغيريف اثنيف ىما الدخل الحقيقي وسعر الصرؼ باعتبارىما عمى درجة عالية مف التركي

الأىمية والتأثير، والأكيد أنيا تعتبر آفاقا لدراسات أخرى مف شأنيا أف تتوافق مع النتائج المتوصل 
 إلييا في ىذه الدراسة أو تتعارض معيا. ومف الآفاؽ التي يمكف ذكرىا: 

  ليشمل متغيرات أخرى إلى جانب الدخل الحقيقي وسعر الصرؼ، لتكوف  توسيع حيز الدراسة
 بذلؾ دراسة أكثر شمولية ودقة.
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   ضبط نتائج الدراسة بصورة أكثر دقة مف خلاؿ إمكانية استخداـ طرؽ وأساليب إحصائية أخرى
 غير التي تـ استخداميا في ىذه الدراسة.
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انتقال أسعار صرف العملات الأجنبية عمى مؤشر الأسعار في العوامل المؤثرة في مشهور هذلول بربور،  (9
 ، أطروحة دكتوراه مقدمة إلى قسم المصارف والمصارف الإسلامية، الأكاديمية(1112 -1541الأردن )

 .2008العربية لمعموم المالية والمصرفية، 

 
 رابعا: المواقع الإلكترونية

1) Jean MAGNAN DE BORNIER, Monnaie & Inflation, 22/05/2014, junion.univ-

cezanne.fr/bornier/monif. 

2) Christian BIALES, Le Taux de Change, 30/03/2017, www.Christian-Biales.net. 
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 .5112 -1991: تطورات الطلب على النقود، سعر الصرف، والدخل الحقيقي في الجزائر بين 1 الملحق رقم

 الدخل الحقيقي
YR 

الرقم القياسي لأسعار 
 المستهمك

الناتج المحمي 
 (GDP)الإجمالي 

سعر صرف الدينار 
الجزائري مقابل الدولار 

 (EX)الأمريكي 

 السنوات (M2)الكتمة النقدية 

26 200 21,16 554 388 8,95 343 005 1990 
32 362 26,64 862 133 17,76 415 270 1991 
30 636 35,08 1 074 700 21,84 515 902 1991 
28 139 42,28 1 189 720 24,1 627 427 1991 
27 272 54,54 1 487 400 42,9 723 514 1991 
28 323 70,79 2 004 990 52,2 799 562 1991 
30 585 84,03 2 570 030 56,2 915 058 1991 
31 301 88,82 2 780 170 57,71 1 081 518 1991 
30 351 93,26 2 830 490 58,74 1 592 461 1991 
33 844 95,68 3 238 200 66,57 1 789 350 1999 
42 709 95,97 4 098 820 75,26 2 022 500 1222 
42 271 100,00 4 227 100 77,22 2 473 500 1221 
44 590 101,43 4 522 800 79,68 2 901 500 1221 
49 622 105,75 5 247 500 77,39 3 299 500 1221 
55 938 109,95 6 150 400 72,6 3 644 300 1221 
67 853 111,47 7 563 600 73,4 4 070 400 1221 
74 709 114,05 8 520 600 72,9 4 933 700 1221 
78 706 118,24 9 306 200 66,82 5 994 600 1221 
89 076 123,98 11 043 700 71,18 6 955 900 1221 
76 034 131,10 9 968 000 72,73 7 173 100 1229 
88 025 136,23 11 991 600 73,71 8 280 700 1212 

101 972 142,39 14 519 800 74,11 9 929 200 1211 
102 147 155,10 15 843 000 77,54 11 015 100 1211 
103 952 160,11 16 643 800 79,37 11 941 500 1211 
104 646 164,77 17 242 500 80,74 13 663 912 1211 
96 101 172,65 16 591 900 100,53 13 704 511 1211 

 
 : مجمع من تقارير بنك الجزائر.دج( 121الناتج المحمي الإجمالي ) -  المصدر:       

 ( صندوق النقد العربي،3102-0991دج(: ) 121) M2الكتمة النقدية من نوع  -

 ( بنك الجزائر.3102-3102)   
  3111بما في ذلك التعاضدية الفلاحية التي أصبحت بنكا ابتداء من سنة. 
 .)خارج بنكين في حالة تصفية )بنك الخميفة والبنك التجاري والصناعي 
 لأسعار المستهمك من الديوان الوطني للإحصاء.سعر الصرف والرقم القياسي   -

  عمى الرقم القياسي لأسعار المستهمك.تم احتسابه كحاصل قسمة الناتج المحمي الإجمالي 
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 5112 -1991نتائج اختبار دالة الطلب على النقود في الجزائر خلال الفترة : 5الملحق رقم 
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Dependent Variable: MD   

Method: Least Squares   

Date: 05/23/17   Time: 11:07   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -4118013. 761006.6 -5.411270 0.0000 

YR 136.2199 11.79097 11.55291 0.0000 

EX 12976.79 15358.25 0.844940 0.4068 
     
     

R-squared 0.920454     Mean dependent var 4646423. 

Adjusted R-squared 0.913537     S.D. dependent var 4352571. 

S.E. of regression 1279855.     Akaike info criterion 31.07056 

Sum squared resid 3.77E+13     Schwarz criterion 31.21572 

Log likelihood -400.9173     Hannan-Quinn criter. 31.11236 

F-statistic 133.0707     Durbin-Watson stat 0.388864 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 Eviews 7 المصدر: من إعداد الطالبة باستخدام برنامج

Dependent Variable: LOGMD   

Method: Least Squares   

Date: 06/02/17   Time: 23:08   

Sample: 1990 2015   

Includedobservations: 26   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     

C -2.806664 0.343757 -8.164679 0.0000 

LOGYR 1.718632 0.087993 19.53156 0.0000 

LOGEX 0.651336 0.079776 8.164588 0.0000 
     
     

R-squared 0.979310     Meandependent var 6.430896 

Adjusted R-squared 0.977511     S.D. dependent var 0.506126 

S.E. of regression 0.075900     Akaike info criterion -2.210639 

Sumsquaredresid 0.132498     Schwarz criterion -2.065474 

Log likelihood 31.73831     Hannan-Quinn criter. -2.168837 

F-statistic 544.3358     Durbin-Watson stat 1.623474 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     


