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 إهداء
تميز لعرضها عرش الرحمن، ووضعت تحمل أخف كلمة نطق بها اللسان، و من لى إ

والمأوى، سر السعادة والنجوى، نبع الحنان  ، كانت الملاذتحت قدميها الجنان
 .وأحلى إنسانة في حياتيي الغالية عث الأمان...لكي أممبو 

ورمز ، تاج رأسي إلى من خطى درب الصعاب من أجلنا، صاحب القلب الكبير
أن بعد إلى الذي علمني أن الحياة نضال وكفاح و ، العطاء، هويتي حيثما أسير

 .النجاح...أبي العزيز حفظه الله الصبر نثمر
أن فية و العاالصحة و  أن يطيل في عمرهما على الطاعة وأن يمنحهما أسأل الله تعالى

 .عل عاقبتهما جنة عرضها السموات والأرضيج
لى أغلى الناس ، إالرعاية ورافقتني في دروب الحياةالتي أحاطتني بالجد و  إلى القلوب

 .إخوتي مراد، غاني، عادل وزوجته
إلى الروح التي سكنت ، إلى من رزقني الله به إلى أجمل وأروع نعمة أعطاها الله لي

 "روحي "كريم
العطاء تميزوا بالوفاء و بالإخاء و  ا.. إلى من تحلو .لى الأخوات اللواتي لم تلدهن أميإ

إلى ينابيع الصدق الصافي إلى من معهم سعدت ، و برفقتهم في دروب الحياة 
 ، مريم "الحزينة سرت "لمياء، ريان، منار، ريملوة و الح

  إلى"شوشان ووحيدة " و أعز الناس خالاتي" إلى إلى جميع الأهل " عمتي الوحيدة و 
 .عائلتي الثانية كل أفراد

وم ، إلى كل طلبة الماستر في العلالتعلمإلى كل من سرت معهم درب العلم و 
 .8102الاقتصادية فرع اقتصاد نقدي وبنكي دفعة 

 

 أحلام
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 تقديرشكر و 
 

مثابرة تم إنجاز هذا العمل الذي نسأل بفضل الله وعونه وجهد و 
في هذا الصدد لا ن يجعله خالصا لوجه الله تعالى و الله عز وجل أ

يسعنا إلا أن نتقدم بالشكر لكل من ساعدنا من قريب أو بعيد 
على إتمام هذا البحث و على رأسهم الأستاذ المشرف "شرقرق 

نصائحه القيمة خلال مراحل رافقني بتوجيهاته و سمير" الذي 
 إنجاز هذا العمل جزاه الله ألف خير .

كما يجد ربي أن أتقدم بالشكر الجزيل إلى الأساتذة الأجلاء 
لأخص أساتذة باعلى تدريسي طيلة مساري الدراسي و الذين أشرفوا 

الشكر العلوم الاقتصادية وعلى كل المجهودات المبذولة منهم، و 
على قبولهم مناقشة هذا لجنة المناقشة  أعضاء أيضا موصول إلى

 .البحث



III 

 :ملخص

تهدف هذه الدراسة إلى إيضاح الآثار الناجمة عن تقلبات أسعار النفط على سعر الصرف في الجزائر 
خلصنا في الأخير  حيث، العالميةساا  الأتشهدها التي أصبحت  في ظل التقلبات 2016-1973خلال الفترة 

سلاك تلك المرهان بو ، المتأثر الدينار الجزائري صرفسعر بين تقلبات أسعار النفط و  إلى وجاد علاقة قاية
 النتائج المتاصل إليها أصبح لزاما على الجزائر إيجاد بدائل جديدة كترقيةوبالنظر لهذه الحقائق و ، الأسعار

 .البديلة للنهاض بالاقتصاد الاطنيتنمية مصادر الطاقة الصادرات خارج قطاع المحروقات و 

 .  النفط، أسعار النفط، سعر الصرف :المفتاحيةالكلمات 

Résumé: 

Cette étude vise à mettre en lumière les répercussions de la perturbation des prix du 

pétrole sur le taux de change de l’Algérie durant le période 2000-2016 ayant connu 

d’importantes chutes des prix, nous avons finalement conclu que cette étude démontrent le 

lien étroit entre le niveau du prix des produits pétroliers et le taux de change adopté en 

Algérie et fortement influencé par ces prix sur le marché international. 

En conclusion il apparait que l’Algérie doit trouver des alternatives et inclure des 

mesures innovantes telles que la promotion des importations hors-hydrocarbures et 

développer l’utilisation des énergies renouvelable afin de stabiliser et équilibrer sa 

politique et sa balance commerciales.   
 

Mots-clés: pétrole, prix du pétrole, taux de change. 

 

 

Abstract : 

The objective of this study is to understand the impact of oil price fluctuation on the 

exchange rate in Algeria during the period 1973-2016 in the regards of oil markets 

fluctuations. 

However, we summarized that there is a strong relationship between the oil prices 

fluctuations and the exchange rate in Algeria, which are affected too by the oil price’s 

variation in the trade markets, therefore, we concluded the answer of intended problematic. 

It is incumbent for Algeria to establish new resource of money such as the promotion of 

exportations outside the hydrocarbons and to develop an alternative energy for promoting 

the national economy.  
 

Keywords: oil, oil prices, exchange rate.  
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في جميع أوجه يؤثر ة ومادة حيوية أساسية للصناعة وهامة للتجارة الدولية و يعتبر النفط سلعة إستراتيجي
 .النشاط الاقتصادي

ة النفط الملاحظ للعيان أن ثرو عرف الاقتصاد الجزائري تغيرات كبيرة منذ الاستقلال إلى يومنا هذا إذ 
منذ ، و 1986صدمات نفطية عنيفة مثل صدمة ، فلعنة الموارد جعلته يتعرض لجعلته يتخبط وغير مستقر

، نظرا لعدم وجود الجزائري يمر بأزمة مالية خانقة ، جعلت الاقتصادبدأت تتهاوى أسعار النفط 2014لع مط
لاقتصادية تتأثر ات و هذا الانهيار جعل العديد من المتغيرات ابدائل من الصادرات الأخرى خارج قطاع المحروق

نتيجة لتأثر عائدات تأثر باحتياطي العملة الأجنبية و لأن سعر الصرف يمثل أسعار الصرف، التضخم...إلخ، و 
زائرية بالسل  حي  ثر على العملة الججنبية وهذا أت حصيلة التعاملات من العملات الأالريع النفطي تأثر 

 .   2015جنبية الأخرى في منتص  سنة العملة الجزائرية تجاه العملات الأت أسعار صرف تهاو 

الربط  ، مرورا بنظامالاستقلال بداية من نظام التثبيتقد عرف الدينار الجزائري تطورات هامة منذ و 
م جلسات ظاتطبيق ن، و 1987نة ، وصولا إلى نظام التسيير الحركي للدينار س1973بسلة من العملات منذ 
ا مع انتهاج نظام التعويم ، ليتم بعدها إنشاء سوق للصرف ما بين البنوك تزامن1994التثبيت بداية من 

، حي  جرت كل هذه الإجراءات في ظل نظام الرقابة على الصرف مع السعي لجعل الدينار قابل الموجه
، فقد ارتبطت المنتجة والمصدرة للنفطأن الجزائر أحد الدول  باعتبارتحويل في مجال المعاملات الجارية، و لل

 .كلي بوضعية السوق العالمي للنفط  سياستها الاقتصادية بشكل شبه

، فالعوائد المتأتية منه تودع بالدولار الأمريكي ما يعني تأثر تبط سعر النفط بالدولار الأمريكيتاريخيا ار 
طية سيؤدي بالضرورة إلى آثار إما ايجابية هذه العوائد بتقلبات أسعار النفط، فكل اضطراب تشهده السوق النف

يعتبر أحد أو سلبية على اقتصاديات دول العالم التي تنتقل لها تلك الآثار عن طريق سعر الصرف الذي 
 .جودة الأداء الاقتصادي لأية دولةالمالية التي تعبر عن مدى المؤشرات الاقتصادية و 

، إذ يعتبر النواة الأساسية في توفير التجارة الخارجية بالجزائرغة في يشكل قطاع المحروقات النسبة البال
، حي  إن التجارة الخارجية الجزائرية تتميز بان قيمة خدم في دفع عجلة الاقتصاد الوطنيالعملة الصعبة التي تست

ائر تواجه هذا ما يجعل الجز طقة اليورو، و ، أما الواردات فإن أغلبها من منالصادرات تسعر بالدولار الأمريكي
 .لفوارق والتقلبات في سعر الصرفمشكلة ا
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 :الدراسة مشكلة .1
سعر الصرف تعتبران من المتغيرات المهمة في الاقتصاد الجزائري التي أسعار النفط و مما سبق يتضح أن و 
يمكننا و ، ث بينهما والعلاقة التي تربطهماالتي تحدتأثيرات التفاعلات و النبح  في مضمونها عن مختل   تجعلنا

 :إشكالية البح  على النحو التالي أن نصيغ
 ؟.2016-1973هو أثر تقلبات أسعار النفط على سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة  ما

 :رح تساؤلات فرعية تتمثل فيما يليلتوضيح مواطن الغموض تم طللإلمام بجميع جوان  الدراسة و 
  ؟المؤثرة على أسعار النفط العواملهي ما. 

  ؟ي طبيعة العلاقة بين سعر النفط وسعر الصرف هما. 

 التضخم في الجزائر؟تياطي الصرف و كي  تؤثر تقلبات أسعار النفط على كل من اح. 

  :فرضيات الدراسة .2

 :التاليسيتم سرد جملة من الفرضيات على النحو للإجابة عن الأسئلة الفرعية 
  لأساسية التي تؤثر تتجسد فيها العوامل االطل  في السوق العالمية هي الآلية التي تعد قوى العرض و

 .على سعر الصرف

 سعر الصرف هي علاقة عكسية حي  أن أي انخفاض في لعلاقة الموجودة بين سعر النفط و إن ا
 .يؤدي إلى ارتفاع في سعر الصرف والعكس صحيح سعر النفط

 التضخم في الجزائر ثيرا كبيرا على احتياطات الصرف و لنفط تأتؤثر التقلبات الحاصلة في أسعار ا
 .التام للاقتصاد الجزائري بالنفط الارتباط شبهتنوع الصادرات خارج المحروقات و  بسب  قلة

  :أهداف الدراسة .3
 :يمكن إيجازها في النقاط التالية هدافراسة عموما إلى تحقيق جملة من الأتهدف الد
  محدداتهاالنفطية و ف على الثروة التعر. 

  العوامل المؤثرة فيهسعر الصرف و التعرف على. 

  سعر صرف الدينار الجزائري، ومحاولة الوقوف طبيعة العلاقة بين أسعار النفط و تسليط الضوء على
على مدى تأثر سعر الصرف بالتقلبات الحاصلة في أسعار النفط خاصة بعد الارتفاع الكبير في 

 .الانخفاض الشديد الذي حدث مؤخراو بداية الألفية الثالثة 
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  :أهمية الدراسة .4
على غير المسبوقة في أسعار النفط، و الاهتمام المتزايد بهذا الموضوع في السنوات الأخيرة نتيجة التقلبات 

وري تسليط الضوء على اعتبار أن قطاع المحروقات هو العمود الفقري للاقتصاد الجزائري فقد أصبح من الضر 
 .أداة ربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالمي ، إضافة إلى أهمية مؤشر سعر الصرف الذي يعدهذا الموضوع

  :منهج الدراسة .5
أسعار النفط خلال دراسة متغيرات سعر الصرف و  تناولنا في هذه الدراسة المنهج الوصفي التحليلي من

والعلاقة التي سعر الصرف في الجزائر ار النفط و بة في عدم استقرار أسعالعوامل المتسبتفسير الجداول و مع تحليل و 
 تربطها.

 :حدود الدراسة .6
سة على اعتبار أن منهجية البح  العلمي تقتضي ضرورة التحكم في التحليل المتعلق بطبيعة الدرا

ح  ضمن الحدود هذا الب زلتحقيق ذلك تم إنجا، و ودقيقة استنتاجات منطقيةبهدف الاقتراب من الموضوعية و 
 :والأبعاد التالية

 تحديد العلاقة بين أسعار النفط وسعر صرف الدينار الجزائري: الحدود الموضوعية. 
 زائرالتي ارتكزت على حالة الج :الحدود المكانية. 
 2016إلى  1973تحليلية للفترة من دراسة  :الحدود الزمانية. 

 .الدراسات السابقة .7
  آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية، رسالة ماجستير، تخصص دراسة موري سمية بعنوان

حي  عالجت هذه ، 2010_2009مالية دولية، جامعة أبي بكر بلقايد، مدرسة الدكتوراه، تلمسان، 
عار مختل  التطورات التي عرفتها أسالاقتصادية في الجزائر و الدراسة أثر تقلبات أسعار البترول على التنمية 

زنة مختل  ارتباط الاقتصاد الجزائري بهذه الأسعار مما قد يخلق عجزا في مواط في الأسواق العالمية و النف
المدى الطويل  خلصت الدراسة إلى وجود علاقة فيياسية، و ذلك من خلال دراسة قالقطاعات الاقتصادية و 

تدفقات بين سعر البترول والناتج المحلي الحقيقي، معدل البطالة، متوسط الدخل الفردي الحقيقي، و 
 معدل التضخم.دى الطويل ما بين سعر البترول و الاستثمار الصافي كما تظهر العلاقة في الم

  مجلة جامعةفط العالميةر النالعوامل التي أثرت عل تقلبات أسعابعنوان دراسة عماد الدين محمد المزيني ، 
الدراسة لمعرفة العوامل  تهدف، حي  2013، ، غزة15، المجلد1العدد ،الأزهر، سلسلة العلوم الإنسانية



 مقدمة
 

 د
 

أسعار النفط تخضع لعوامل عديدة وليس العرض  فكانت النتيجة أن ،التي تؤدي إلى عدم استقرار النفط
عوامل اقتصادية، جيوسياسية، : النفط عالميا ومنهاد في تحديد أسعار الطل  فقط هو العامل الوحيو 

بير في تحديد العوامل مجتمعة لعبت دور ك، حي  أن جميع هذه وعامل الندرة أخرى نقديةمناخية، نفسية و 
 .سعر النفط العالمي

  سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها _ دراسة حالة أثر تقلبات  بعنواندراسة دوحة سلمى
،  2015-2014، بسكرة، الجزائر، ، جامعة محمد خيضر، أطروحة دكتوراه، تخصص تجارة دوليةالجزائر
الميزان التجاري بالتركيز على وجودة بين تقلبات أسعار الصرف و إبراز العلاقة المقد حاولت هذه الدراسة و 

هذا جز و جاءت في إطار الإصلاح الهيكلي ودورها في تخفيض الع سياسة تخفيض قيمة العملة التي
ر الأمريكي على الميزان بالاعتماد على النموذج القياسي لأثر تقلبات سعر صرف الدينار مقابل الدولا

خلصت هذه الدراسة إلى أن سياسة سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تكن فعالة في تصحيح ، و التجاري
الذي يخضع تسعيرها يعتمد على المحروقات و ائري الذي الخلل في الميزان التجاري نظرا لطبيعة الاقتصاد الجز 

 لمنظمة الأوبك .

لة في التطرق لماهية المتمثكننا ملاحظة نقاط مشتركة بينها وبين دراستنا و بعد عرض الدراسات السابقة يم
، أما المفسرة له هذا من الجان  النظريالنظريات ؤثرة فيه وكذلك ماهية سعر الصرف و العوامل المسعر النفط و 

أثر  وتحليل لجان  التطبيقي فكل دراسة اهتمت بجان  من جوان  دراستنا التي ركزنا فيها على دراسةمن ا
جاءت هذه الدراسة ، و 2016-1973الجزائري خلال الفترة  الدينارصرف ار النفط على سعر سعتقلبات أ

 .الحديثة ة إلى مواكبتها للتطوراتبالإضاف ت به الدراسات السابقة من نتائجلاستكمال ما جاء
 هيكل الدراسة: .8

ة سابقا للإجابة على مختل  التساؤلات المطروح، و هداف سالفة الذكرمن أجل الوصول إلى تحقيق الأ
 :إلى ثلاثة فصول كما يلي، تم تقسيم هذه الدراسة في نطاق إشكالية الدراسة

يتضمن ثلاثة مباح  و  .العوامل المؤثرة فيهاار النفط و أسعتطورات  الفصل الأول تحت عنوان
، المية للنفط هذا في المبح  الأولالأسواق العبشكل إجمالي حول تقديم عام للنفط، منظمة الأوبك و تتمحور 

في المبح  الثال  تم التطرق أخيرا و لنفطي والعوامل المؤثرة فيه، و أما المبح  الثاني فتم فيه التطرق إلى السعر ا
 .لى التطور التاريخي لأسعار النفطإ



 مقدمة
 

 ه
 

ثلاثة مباح  ينقسم بدوره إلى و  المفاهيمي لسعر الصرف.الإطار النظري و الفصل الثاني تحت عنوان 
اني النظريات المفسرة لسعر ، أما في المبح  الثماهية سعر الصرفتم التعرض فيه من خلال المبح  الأول إلى 

 .  تم التطرق إلى ماهية سوق الصرففي المبح  الثال، و الصرف
أثر تغير سعر النفط على سعر صرف الدينار الجزائري للفترة    تحت عنوانالفصل الثال

، ثين يتعلق المبح  الأول بالنفط ونظام الصرف في الجزائرتم تقسيم هذا الفصل إلى مبح (.1973-2016)
 دراسة تحليلية لأثر تغير سعر النفط على سعر صرف الدينار الجزائريأما عن المبح  الثاني فهو عبارة عن 

 (.2016-1973للفترة )
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 .فيها المؤثرة والعوامل النفط أسعار تطورات: الأول الفصل

 

 

1 

 :الأولتمهيد الفصل 

ثروة تقوم عليها اقتصاديات الدول أساس لإنتاج الطاقة في العالم و  ف النفط ظهور بمونو مورد مهم وعر     
 والتي تقوم عليها ل  تنتج عنها في العالملشيزات ىذه السلعة التي اعة الأول و ذالك بتعدد مشتقات و باعتباره الصن
ك من خلال ما تلبي لو من ذاللخام لم يستطيع الاستغناء عنها و ، فالإنسان منذ أن عرف ىذه الدادة االصناعات
 .و تسعى لزيادة التطور التمنولوجيما توفر لو من متطلبات الحيات و من خللحاجات و 

البتًول مادة ناضبة اقتصاد بمونو علم قائم بذاتو يدرس الندرة يمون  بتطور العصور أصبح لذذه الدادة الخام    
تعرف أسعاره وق ينظم عمليات تبادل ىذه السلعة، و سحاجات المجتمع منو، و يسعى إلى تلبية غتَ متجددة و 

من خلال ىذا الفص  اب قد تمون اقتصادية أو سياسية و لك لعدة أسبذو بتغتَاتها الدستمرة على مر الزمن 
 :لك من خلال الدباحث التاليةذنحاول التعرف على ىذه الثروة و س

 .الأوبك و الأسواق العالمية للنفطتقديم عام للنفط ، منظمة  :المبحث الأول

 المبحث الثاني: السعر النفطي و العوامل المؤثرة فيه.

 : التطور التاريخي لأسعار النفط .المبحث الثالث
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 .الأسواق العالمية للنفطمنظمة الأوبك و  ،عام للنفطم تقدي :الأولالمبحث 

تطور موارد الطاقة البديلة إلا أنو لا يزال النفط عصب الاقتصاد العالدي الذي تعتمد عليو بالرغم من بداية     
، لما أن النمو التي تشهده الدول الناشئة زاد من درجة الدتقدمة لا سيما في قطاع النق  اقتصاديات الدول

جتماعية تأثتَه في الحياة الابالدصدر الأول و الأساسي للطاقة، وىذا ما زاد من ألعيتو و  تماد عليو و وصفوالاع
 .الاقتصادية  والسياسيةو 

 ىذا الدبحث إلى الدطالب التالية: لدعرفة ألثر للنفط سوف يتم التطرق و تقسيمو     
 المطلب الأول: تقديم عام للنفط.

 عام لمنظمة الأوبك .: تقديم المطلب الثاني

 .سواق النفط : تقديم عام لأالمطلب الثالث
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 المطلب الأول: تقديم عام للنفط.

لابد أولا من التنويو بأن استخدام للمة أو مصطلح النفط ليس موحدا في جميع الأوساط العلمية عامة أو     
خدم  فالبلدان الغربية تست بي بشم  خاص أو الدولي بشم  عام الجامعية منها برديدا سواء على الصعيد العر 

يستخدمون للمة نفط بدلا من ، أما بلدان أوروبا الشرقية ذات الأص  السلافي، فللمة بتًول لأن أصلها لاتيتٍ
 . ون في استخدامهم لذذين الدصطلحتُفي منطقتنا العربية من لزيطها إلى خليجها منقسم، و بتًول

 .النفطنشأة أولا:

عوام  وظروف ينبغي أن تتوافر  ليفية بذمعو لغد أن ىناكوأصلو ونشأتو ، و  نفط ببيعة الفي إن الباحث    
لعوام  في لرموعة من الؽمن أن لضدد تلك الظروف و  منطقة ما، و نفطي فيتتحقق حتى لؽمن القول بوجود بذمع و 

 :1تتمث  في الجوانب التي

 .مصدر نتج عنو تمون الزيت الأسود أن يمون ىناك -1
 .رضممن معتُ أو حوض معتُ في بابن الأترلز في مسود بذمع و أو السائ  الأ نفطأن يمون ال -2
 .الذروب أو التلف على مر السنتُمن التسرب و  نفطال م  قامت بحفظعواأن تمون ىناك  -3

تي شاىدوىا من الظواىر ال مرتبطة ببعضلانت معرفتهم لو نسان النفط منذ للاف السنتُ ، و قد عرف الإو      
يؤلد لنا تاريخ لدادة و خروجها مع الغاز الطبيعي، و تلك ا نسياباخلال الانمسارات والشقوق في الأرض و 

لما استخدم لإسفلت في الدباني   ،راضي الطبية وللتشحيم والإنارةالحضارة البشرية استعمال النفط الخام قدلؽا للؤ
 . والطرقات

بالقرب من مدينة نيتسفي  في  1959الدراجع ترجع أن أول حفر و إنتاج بذاري للنفط بدأ عام   معظمو     
 EDWIN )ولايات بنسلفلنيا في الولايات الدتحدة الأمريمية من قب  المولوني  الأمريمي أدوين ل.دريك

L .DRAKE) 

 

 

                                                           
 . 20، ص2006التوزيع، مصر، لبتًول، الدمتبة العصرية للنشر و ابراىيم بو عبد الوىاب، لزاسبة ا 1
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 :الأجنبيةالعربية منها و النفطية : تاريخ التشاف النفط في عدد من دول العالم 01 الجدول رقم

 التواريخ البلدان
 1859 الولايات الدتحدة الأمريمية

 1857 لشلمة رومانيا
 1858 لندا

 1873 القوقاز)القيصرية(
 1869 البتَو
 1908 إيران
 1911 مصر
 1937 العراق

 1983 المويت
 1943 الدغرب
 1956 الجزائر
 1959 ليبيا

، بزصص ، مذلرة ماجستت2009َ-2006لفتًة ا -دراسة حالة صحاري بلاند-، لثار لظذجة قياسية لدراسة بتًول الجزائر : بنتُ بغدادالمصدر
 . 4، ص2009-2008، ، الجزائر3لمي، جامعة الجزائراقتصاد  

 .لنفطا صلأثانيا:

، أما النشأة العضوية، قسم يؤيد نظرية في تفستَ نشأة و أص  تمون النفط إلى قسمتُ  لقد انقسم الباحثون    
من ىذا الدنطلق لؽمننا عرض ملخص نظرية غتَ العضوية لنشأة البتًول، و القسم الآخر من الباحثتُ فإنو يؤيد ال

 :1لدضمون النظريتتُ لما يلي

، نباتية(، ومن من برل  الدواد العضوية )حيوانية: وفقا لذذه النظرية فإن النفط يتمون النشأة العضويةنظرية  -1
توافرت خلال   الدعتقد وفقا لذذه النظرية أن السائ  الزيتي الخام يتمون في ظ  ظروف ببيعية خاصة جدا

أن تمون قد د العضوية، و الحيوانات التي برتوي على الدواملايتُ السنتُ، والتي تتمث  في توافر النباتات و 
 .حرارة مرتفعةو  برت ظروف ضغط تُتعرضت لتحل  السن

                                                           
 .23إبراىيم بو عبد الوىاب، مرجع سبق ذلره، ص  1
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يث ىو الميميائي الروسي : إن أول من ناد بهذه النظرية في العصر الحدلاعضويةنظرية النشأة ال -2
، جاء نتيجة لتفاع  لميات ىائلة من  لم أن تموين الزيت الأسود السائ قد افتًض ىذا العا"مندليف"، و 

لذلك الية جدا من الضغط والحرارة، و لبريد الحديد في بابن الأرض مع الدياه الجوفية برت درجات ع
 . لغاز الطبيعيفاع  لربونات الحديد الدمونة للحجر الجتَي مع لبريد الذيدروجتُ الدوجود في ات

 .النفط ثالثا: مفهوم

 :ص  اللاتيتٍ و ىي تتمون من جزئتُالنفط أو البتًول للمة مشتقة من الأ    
 Oléumصخر:  Petr:يتز

 (.1لو اسم دارج )الذىب الأسوديطلق عليها أيضا زيت الخام، لما أن خر و أي تعتٍ زيت الص    
لػرر عند احتًاقو باقة، قاب  ن الفحم و بأنو ذلك السائ  المثيف الأخف من الداء يتًلب منفط فعلميا يعرف ال

 للاشتعال بتٍ غامق أو بتٍ لسضر، يوجد على أعماق لستلفة ضمن صخور مسامية ويسمى:

 في اللغة العربية. :نفط

Petroléum الالصليزية.: في اللغة 

Pétrole: .في اللغة الفرنسية 

Petroleo.في اللغتتُ الاسبانية و البرتغالية : 

 رابعا: أهمية النفط .

تقدم الحياة ألعيتو لسلعة ضرورية في تطوير و  ممانتو الدتميزة التي لػظى بها نابعة أساسا منو  نفطألعية ال    
 :2في جوانب رئيسية متعددة نوجزىا فيما يلي النفطتنعمس ألعية  الدعاصر، و الاسبانية في العالم

                                                           
 .70، ص2007الطبعة الأولى، الرياض، شر، للن ، العبيمانديات الدوارد الطبيعية و البيئيةحمد بن لزمد لل شيخ اقتصا 1
، بزصص مالية دولية، جامعة أبي بمر بلقايد، مدرسة الدلتوراه، العائدات النفطية، رسالة ماجستتَلثار تقلبات أسعار الصرف على ، موري سمية 2

 .60، ص9000_9002 الجزائر، تلمسان،
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التنظيم و تعتبر الطاقة جانب الأرض، العم ، رأس الدال و  تاج إلىنتشم  الطاقة عاملا من عوام  الإ -1
أصبحت وثيقة،  بعية المجتمع العصري حيال النفطأن ت لحد الآن الأوفر، الأسه  و الأفض  لما النفطية

 التقدم.للتقدم للاقتصاد و تهلالو معيارا اعتبر اسو 
 الاستمرار بشم  منتظم دون النفط من الناحية الصناعية لؽمن القول أن العملية الصناعية لا تستطيع  -2

در عدد ىو أساس في الصناعة البتًوليماوية حيث تقاض أخرى، و أغر مصدر للحرارة، الطاقة المحرلة و  فهو
 .80000بألثر من  الدنتجات النفطية

 في القطاع الصناعي لمصدر لتوليد الطاقة المحرلة للآلات الزراعية الحديثة.تممن ألعيتو  -3
منتجاتو يشملان سلعة بذارية دولية لذا قيمة مالية ضخمة، فالشرلات و يتو بذاريا تممن في لون النفط ألع -4

نتجاتو من ثم تبيع مالدستخرج في البلدان النامية و  ي من الأسواق العالدية ألثرية النفطالأجنبية تشتً 
 .بلد لزققة بذلك أرباحا خيالية 100الدصنعة في ألثر من 

تقدر المميات الدستخدمة منو في قطاع ت بدثابة شريان النق  الحديث، و في قطاع الدواصلا أصبح النفط -5
وقود السيارات، الدازوت يعتبر البنزين الدستهلك في العالم، و  من لرموع النفط %35الدواصلات بحوالي 

 ن وقود الطائرات.البواخر، المتَوزيالطائرات و قود و 
 معظم الطاقة المهربائية الدنتجة في العالم فهو الوقود الأفض  في التملفة. نفطيؤمن ال -6
 .1973لى ذلك من خلال حرب ألتوبر بذلسلاح ضغط سياسي و   تعمال النفطاس -7
 الضروري لآلة الحرب الديمانيمية.مصدر الوقود  النفط -8
الدواد قتصادي السبب الأىم وراء الحروب من بينها لزاولة السيطرة على الدنابق الغنية بيبقى العام  الا -9

 في مقدمتها.  الأولية التي يأتي النفط

 الثاني: تقديم عام لمنظمة الأوبك.المطلب 

، خاصة الدول تَ في ساحة السوق العالدية للنفطبدور لب 1960حظيت منظمة الأوبك منذ نشأتها في سنة     
أحد أىم العملاء في  ، لونهاالأوبك من أىم الدنظمات الدولية تعد منظمةة والدنتجة لذذه الدادة الناضبة، و النامي

لبر الدول الدنتجة للنفط والغاز، لما يسج  احتيابها ، حيث تعتبر دول منظمة الأوبك من أتصدير النفط
 .يةالغازي ألبر الاحتيابات العالدالنفطي و 
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 .1ظمةالمن نشأةأولا: 

نشاء ىذه الدنظمة لضرورة حتمية للدول الدنتجة في ظ  الـأثتَ المبتَ لسيطرة الشرلات متعددة الجنسيات جاء إ    
بذمع ظهرت الفمرة في أول  من ثملأمر، و على مصالحها، فبات الوضع لػتم ضرورة ابزاذ موقف موحد بذاه ىذا ا

، ثم تلاىا في 1959أفري   23للبتًول، و الذي انعقد في القاىرة في للدول الدصدرة للنفط في الدؤبسر العربي الأول 
جتماع التأسيسي الذي عقد خلال الا (OPEC) إنشاء منظمة الدول الدصدرة للبتًول 1960سبتمبر  14

 بالعاصمة العراقية بغداد.
انضمت قطر في  ذلكالمويت و السعودية و فنزويلا، و بعد العراق و يران و لانت الدول الدؤسسة ىي إو     

والجزائر  1967عد ذلك أبو ظبي في نوفمبر قد انضم في عضوية الدنظمة ب، و 1962وليبيا وأندونسيا في  1961
حت ثم أصب 1973الغابون التي بدأت لعضو مشارلا في و  1973وإلوادور في  1971نيجتَيا و  1969في 

 11د التسعينات إلى تراجعت في عقعضو و لمن  13، و بذلك التملت العضوية عند 1975عضوا تاما في 
الغابون لعدم قدرتهما على برم  نصيب متساو في موازنة الدنظمة مع باقي الأعضاء و لوادور و عضو بانسحاب إ

  ، حجم التصديرفي حجم الإنتاج و فش  الدنظمة في تعدي  نسب التموي  بحيث تمون بحسب نصيب ل  عضو 
الدنظمة لوادور إلى عضوية ادت إانضمت أنغولا لما ع 2007 ع بدايةلما بالب بذلك بعض الأعضاء . وم

يتواجد مقرىا بالعاصمة النمساوية فيينا، بعدما لان عضو، و  13على  OPECليستقر أعضاء 2007نهاية 
 .نشائهاالسويسرية بعد إ متواجدا بجنيف

  مرتتُ في التي تعقد على الأقلأعضاء السلطة العليا للمنظمة، و تعتبر اجتماعات لشثلي الحمومات للدول او     
حسب ذه الاجتماعات ويوجو الدنظمة، و يطبق لرلس الدستَين توصيات ىالعام من أج  دراسة وتعدي  سياستها و 

للمحافظة  القانون الداخلي للمنظمة فإن الذدف الأساسي للمنظمة ىو توحيد السياسات البتًولية للدول الأعضاء
 لما نص ىذا القانون في مادتو الثانية على أن:  الجماعية،على مصالحها الفردية و 

قتصادي في الصناعة أعضائها في لستلف أوجو النشاط الاىدف ىذه الدنظمة يممن في التعاون بتُ  -1
 في ىذا المجال.تطوير العلاقات فيما بينها البتًولية و 

نواع من النفط الخام التي لانت تضم سبعة ألة الأوبك و تعتمد الدنظمة في تسعتَ النفط على برمي  سو  -2
 : ىي

                                                           
، 0222أوت  90، مذلرة ماستً ، بزصص برلي  اقتصادي ، جامعة  9002_9002بلوصيف متٌ ، النفط و أثره على الواردات السلعية للفتًة 1

 .  00،00ص ص ،  9002_9002سميمدة ، 
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، مورين 37، السدرة الليبي 36ف العراقي ، نفط البصرة الخفيعربي خفيف السعودي، مزيج صحاري الجزائر
خفيف ، بوني الفنزويلي bcf، خامراني الثقي ، الخام الإي31، الخام المويتي 40، قطر البحري39الإماراتي 

التي تبلغ ، و نواع النفط الداخلة في ىذه السلةتعمس معدل  نوعية أىي ترليبة ، و النيجري وميناس الإندونيسي
يتم بالتالي فهي ذات لثافة متوسطة و ، و  %1،77و ىي ذات لزتوى  لبريتي يقدر ب  32،7لذا  APIدرجة 

ادرات في الصخلة فيها حسب نسبتها في لإنتاج و احتسابها على أساس الدعدلات الدوزونة لأنواع النفط الدا
 .الأساسية للنفط الأسواق

 المنظمة: فهوممثانيا : 

باتفاق الخمسة الدول الأساسية  1960سبتمبر  14إلى 10منظمة أوبك في بغداد خلال الفتًة  تأسست    
اجتماع عقد بالعاصمة العراقية بغداد.  للنفط: وىي السعودية، إيران، العراق، المويت ، فنزويلا، في الدنتجة

أنشئت من برف الدول النامية لرعاية مصالحها. وتتخذ الدنظمة " فينا "  منظمةأىم ك بوبذلك أصبحت أو 
 ،ىو خلق تمت  في مواجهة الشرلات النفطية المبرى لنشأة الدنظمة والسبب الرئيسي لذا،ا عاصمة النمسا مقر 

، 1969والجزائر 1967والإمارات 1963عام إندونيسيا وليبيا ثم، 1961وانضمت قطر لذذه الدنظمة عام
 1992 عامي التوالي انسحبتا على ، إلا أن الدولتتُ الأختَتتُ 1973الغابونو  والإلوادور، 1971ونيجتَيا

 :1ولغوز أن ينضم إلى عضوية الدنظمة أي دولة إذا توفرت الشروط التالية .1996و
 .المحليةوذلك بعد تغطية احتياجاتها  ،لتصديرلأن برقق الدولة فائضا لبتَا من النفط لؼصص  -1
 .أن تتشابو الدصالح النفطية لدولة العضو إلى حد لبتَ مع ظروف الدولة الدؤسسة للمنظمة -2
 أن توافق على قبول العضو الجديد ثلاث أرباع أعضاء الدنظمة بدا فيهم الدول الخمس الدؤسسة للمنظمة، -3

 . دولة مؤسسة برول دون انضمام العضو الجديد أي أن معارضة أي
 ىيئة لمنظمة استشاريو بذتمع مرة واحدة سنوياً على الأق  لدناقشة بعض النقاط، وألعها:تناولت تأسيس  -4

 .أ. برستُ الشروط التعاقدية وضرورة التشاور حول موضوع تغتَ الأسعار
 .ب. معالجة أوضاع صناعة النفط من وجهة نظر جماعية موحدة

 .ج. زيادة قدرة مصافي النفط في البلاد الدنتجة
 .شرلات بتًول وبنيةد. تأسيس 

                                                           
 .001، ص9002زائر، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الج، نظمة استغلال النفط على الصادرات، أبروحة دلتوراه، أثر تطور أأمينة لسلفي 1
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 .ىـ. التفاىم فيما يتعلق بعمليات صيانة وإنتاج وتنقيب الدوارد النفطية
ع عليو في نهاية الاجتماعات. وعرفت تلك الوثيقة باسم قلى صياغة ميثاق، أو عهد شرف، و وجرى الاتفاق ع
 . 1959في أفري  وىو أول بادرة لإنشاء الأوبك وتم في القاىرة"اتفاق الدعادي"

 ثالثا: أهداف المنظمة: 

ىدف الدنظمة الرئيسي ىو تعاون الأعضاء في لستلف أوجو النشاط الاقتصادي في صناعة البتًول و برقيق     
تقرير الوسائ  و السب  للمحافظة على مصالح أعضائها الدشروعة في قات فيما بينهم في ىذا المجال و أوثق العلا

استهلالو بشروط عادلة متُ وصول البتًول إلى أسواق يد الجهود لتأتوحن ولرتمعتُ ، و ىذه الصناعة منفردي
برقيقا البتًول في الأقطار الأعضاء ، و  توفتَ الظروف الدلائمة لرأس الدال و الخبرة للمستثمرين في صناعةومعقولة و 

 :1لذلك برددت أىداف منظمة الدول الدصدرة للبتًول في الآتي

ا لػقق ولػفظ مصالحها الفردية تقرير مالسياسات البتًولية، و ل الأعضاء في التنسيق بتُ الدو  -1
 المجتمعة.و 

في أسواق البتًول العالدية، للتغلب على التقلبات  الوسائ  التي تضمن استقرار الأسعارإلغاد السب  و  -2
 .الضارة

لدول مراعاة إمداد اان حصولذا على دخ  مضطرد )متقلب(، و ضماحتًام مصالح الدول الدنتجة، و  -3
 .منصف للمستثمرين في لرال البتًولضمان عائد ، و اعتدالستهلمة بانتظام و الد

تًتبة عليها وفق ، على أن تستوفي ىذه الدول الالتزامات الداءالدساواة في السيادة بتُ الدول الأعض -4
 .النظام الأساسي

تلك البرامج يعتمد أن بسوي  ول الأعضاء لتنفيذ برامج التنمية، و وضعت ىذه الأىداف بسبب حاجة الد    
، و أن على الدول الأعضاء أن تعتمد على حد لبتَ   الدستمد من صادراتها البتًوليةبصورة رئيسية على الدخ

منها لغب أن ف أنو بدقدار ما يستنز أن البتًول ثروة نابضة و ل لدوازنة ميزانياتها السنوية، و و على دخلها من البتً 
أي تأرجح في سعر البتًول يؤثر بالضرورة على تنفيذ برامج الدول أن يستعاض عنو بدصادر باقة أخرى ، و 

 .  ء ب  لذلك على البلدان الدستهلمةالأعضا

                                                           
 .922، ص9002النشر، لبنان، الدؤسسة العربية للدراسات و   -القانون البتًولي العربي-عابف سليمان، النظام القانوني للبتًول في البلاد العربية 1
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 المطلب الثالث: تقديم عام لأسواق النفط.

الدولي سنتطرق في ىذا الدطلب إلى ماىية ا للؤلعية التي لػظى بها النفط وأسعاره على الدستوى العالدي و نظر     
 مرت بها أسواق النفط لدية لذذا الدورد و ذلك من خلال إلقاء نظرة حول التطورات التارلؼية التيالأسواق العا

 . ، وأنواعهاتعريفهاو 

 أولا: نشأة السوق النفطية.

ة لأول مرة مرت السوق النفطية بعدة يقيام الصناعة النفطية في الولايات الدتحدة الأمريممنذ التشاف النفط و     
 :1تصنيفها لما سيأتي، حيث أن الحدود الزمنية لم  مرحلة تقريبية ىيمراح  لؽمن 

)منذ بداية الصناعة النفطية حتى ظهور الشرلات النفطية المبرى(:   1870إلى  1857خلال الفتًة  -1
لانت السوق النفطية في ىذه الدرحلة تنافسية بتُ الشرلات النفطية الصغتَة التي بدأت تستثمر في 

رلات لشا اصة في الولايات الدتحدة الأمريمية و لانت الدنافسة شديدة فيما بتُ ىذه الشاستغلال النفط خ
 قوية.صارت شرلات لبتَة و  زوال بعضها الآخر، حتىنتج عنو اندماج بعضها و 

)منذ ظهور الشرلات النفطية المبرى حتى تأسيس الأوبك(: أصبحت  1960 إلى 1870خلال الفتًة  -2
على الصناعة النفطية حتمار القلة بتُ الشرلات التي سيطرت الفتًة سوق السوق النفطية في ىذه ا

عمليات الاستمشاف والاستخراج والنق   تعدى ذلك إلى السوق النفطية العالدية بتحممها فيالأمريمية و 
لات التي اتفاقية ألنالاري بتُ ىذه الشر  عقد 1927سبتمبر  1في ىذه الفتًة  عرفتوالتوزيع والتسعتَ و 

بهذا تقسيم السوق النفطية العالدية ومنابع النفط في العالم و  علىتنص التي رف بالشقيقات السبع و تع
 .حت السوق النفطية احتمارية لذذه الشرلات خاصة في ظ  لزدودية دور الدولة الدنتجة للنفطأصب

 1960(: مع تأسيس الأوبك في 1973الأوبك حتى  )منذ تأسيس 1973إلى  1960خلال الفتًة  -3
بوجود ار الدنتج لشثلا في دول الأوبك و برولت السوق النفطية إلى احتمق  احتمار الشقيقات السبع و 

 1973الحفاظ علة مصالحها، حيث أنو بعد الدنتجة على تقوية مرلزىا و  ىذه الدنظمة عملت الدول
مومات الدول حتجاجا على حمنفردة وقف لإمداداتها النفطية ا عندما قررت الدول الأعضاء في الأوبك

 المبرى للميان الصهيوني انتو دور الشرلات النفطية المبرى.
                                                           

ة ماجستتَ جامعة حسيبة ، مذلر 2008_1986ل العربية خلال الفتًة ، تقلبات أسعار النفط و انعماساتها على بسوي  التنمية في الدو حمادي نعيمة 1
 .52، ص2009_2008 الجزائر ، ،، الشلفبن بو علي
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: في ىذه الدرحلة أصبحت السوق النفطية سوق 1973منذ بداية أزمة  1980 إلى 1973خلال الفتًة  -4
مصالح الدول الدستهلمة للنفط،  تضررتحيث عندما ارتفعت أسعار النفط و  احتمار قلة الدول الأوبك

لشا أثر سلبا على موقف الأوبك، وىنا بدأت الدنظمة تفقد دول النفطية من خارج الأوبك نتاج الد إزاو 
 .قوتها

الطلب على السوق النفطية: في ىذه الدرحلة سيادة قانون العرض و  2011إلى  1980من سنة  -5
ستهلمتُ، فأصبحت سوق تنافسية، ولمن الدطية تضم عددا ألبر من الدنتجتُ و أصبحت السوق النف

مدادات النفطية خارج الأوبك، عمت بزيادة الإ 1981النفطي في سنة  الطلباختلال العرض و بعد 
أصبحت تعرف تقلبات بتُ الحتُ و الآخر، حيث أنو لان سوق النفطية و حالة عدم الاستقرار في ال
 2010و 2007و 2003الارتفاع المبتَ بتُ و  2008، 1998و 1986الطفاض في أسعار سنة 

الذي حدث جراء تغطية النقص زيادة الطلب و  2011في و  1986النفط في  وقلة الطلب على
 تغطيتو من برف السعودية ألبر الدول الدنتجة للنفط.الأحداث البيئية و 

 ثانيا: تعريف السوق النفطية.

فط لػرك ىذه السوق قانون العرض ىو النو ىي السوق التي يتم فيها التعام  بدصدر مهم من مصادر الطاقة     
 إحابةمن ألبر الدوضوعات إثارة للجدل و الطلب الذي تنبثق منو الأسعار حيث يعتبر موضوع تسعتَ النفط و 

بصرف النظر عن أي اعتبارات اقتصادية قد تشتَ ببعد أو بآخر فإن ىناك اعتبارات أخرى بالغموض والسرية و 
إدراك الدغزى وراء سعر ية التسعتَ و ط إلى حد أن فهم عملعديدة تلعب دورا مهما للغاية في برديد أسعار النف

معتُ أو غتَه، لان دائما أمران يصعبان على فهم المثتَ من خارج الصناعة النفطية مع بعض التحفظات 
عوام  أخرى لالعوام  السياسية والعسمرية والدناخية  بالإضافة إلى العوام  الاقتصادية التي برمم السوق، ىناك

 .1الشرلات النفطيةالدنتجتُ و تُ و وتضارب الدصالح بتُ الدستهلم

ام منها بتُ ىي الدمان الطبيعي أو الولعي ممانيا أو جغرافيا لحدوث عملية تبادل السلع البتًولية خاصة للسلعة الخ
السلعة لز  التداول أساسية ىي البائعون والدشتًون و  لاثة عناصرمن الدعروف أن للؤسواق ثالأبراف الدتبادلة و 

 حد أو ألثر من ىذه العناصر يتًتب عليو اختلاف ببيعة السوق.الاختلاف في واو 
                                                           

، ئري، مذلرة ماستً، بزصص اقتصاد، جامعة قاصدي مرباحمدى تأثتَ تقلبات أسعار البتًول على الاقتصاد الجزا عرباوي نور اليقتُ،بوبمري رقية ،1
 .12،ص 2013_2012 الجزائر، ورقلة،
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ىي لالآتي سية التي يتمون منها ىذا السوق و من خلال التعريف السابق لسوق النفط لؽمننا برديد العناصر الأسا
: 
 .يعي أو الولعي ممانيا أو جغرافياالدمان الطب -1
 .لة ىي السلعة النفطية ومشتقاتهاالسلعة الدتباد -2
 .العارضون للسلعة والطالبون لذا ىمالأبراف الدتبادلة و  -3
 . تبادلزمن معتُ للوجود سعر معتُ و  -4

 ثالثا: أنواع الأسواق النفطية.

التسليم الآج  في فتًة زمنية مقبلة لما ارة النفط عدة أشمال مث  البيع والتسليم الفوري أو البيع و تأخذ بذ
من وقت لآخر، لعيتها النسبية من دولة لأخرى، و ت النفط التي بزتلف أترتبط بذارة النفط بقنوات تسعتَ صادرا
ظروف سوق النفط العالدي، ىذا ما أنتج بعض ىذه القنوات وفقا لظروفها و حيث بزتار ل  دولة مصدرة للنفط 

 أشمالا لستلفة للؤسواق النفطية تتمث  فيما يلي:

الأسواق الفورية: ينطبق مفهوم السوق الفوري على لرم  الصفقات الفورية التي بست في منطقة يتمرلز  -1
تتسم الأسواق الفورية بمونها موانئ رئيسية ، و أو عدة منتوجاتفيها نشاط ىام للتجارة على منتوج 

ال الدولي، بالإضافة تيستَ وسائ  الاتصافق التخزين والخدمات الدالية و مر افر فيها خدمات الشحن و تتو 
إلى موقعها الجغرافي لالقرب من مصافي التمرير، لما تعمس حرلة الأسعار الفورية الظروف الحالية 

التي تتسلمها من الطلب، تتأثر الأسواق الفورية بالإشارات  العرض و حالة التوازن بتُنفط و لأسواق ال
ية في ارتفاع ثنائي للؤسعار الفورية و يث ينعمس الارتفاع في الأسعار الدستقبلالأسواق الآجلة ح
 ار الفورية مستقبلا.سعلأامن ارتفاع التحوط رضالنفطي لغ مستويات الدخزون

بلة للتسيي  في وقت الدقصود بالسوق النفطية الآجلة شراء عقود بتًولية مستقبلية )قاالأسواق الآجلة: و  -2
بأسعار برددىا تلك السوق من الشراء، و الاحتفاظ بها لعدة أشهر أو سنوات من تاريخ لزدد سلفا( و 

و ما بذدر الإشارة إليو أن بعض العقود  ،1خلال تداول ىذه العقود و التي لا بزضع إلى مراقبة لزممة
قدا. الآجلة لدختلف السلع تستدعي التسليم الدادي للؤصول الدتعاقد عليها إلى أن الغالبية يتم تسويتها ن

                                                           
ية ، الدنظمة العربين لأساسيات صناعة النفط والغاز، الدلتقى العشر قبلية في أسواق البتًول العالديةالدستعبد العزيز الدهنا، التطورات الحديثة و  براىيم بنإ1

 .4، ص2008مارس  25الدصدرة للنفط)أوبك(، المويت، 
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خابر اية من تقلبات الأسعار الفورية، حيث أنها تقل  من حدة الدلة إما للحمتستخدم العقود الآج
تتيح الفرصة سعار، لما أنها دث فيها تقلبات لبتَة في الأوقات التي برنتيجة الابذار بالنفط في الأ

 رباح من المسب في ىذه التقلبات. للمضاربتُ لتحقيق الأ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 و العوامل المؤثرة فيه. المبحث الثاني: السعر النفطي

نظرا للؤلعية التي أصبح لؽتاز بها السعر و  عرفت السوق البتًولية أساليب لستلفة في تسعتَ السلعة البتًولية،    
خاصة لان ىذا حديث وسائ  الإعلام العالدية، و لذا في المثتَ من الدؤبسرات الدولية، و  النفطي، فقد احت  الصدارة
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نتيجة لذذا سوف نتطرق في ىذا الدبحث و  1973أثناء الأزمة النفطية الأولى سنة و  1971بعد مؤبسر بهران سنة 
 : الدطالب التالية إلى

 .لسعر النفطيا تعريف المطلب الأول:
 .المطلب الثاني: أنواع السعر النفطي

 .وامل المؤثرة في الأسعار النفطية: العالمطلب الثالث
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .السعر النفطي تعريف المطلب الأول:
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 ،اجتماعية ،برت تأثتَ لرموعة عوام  اقتصاديةلزددة و أو السلعة النفطية يعبر بوحدة نقدية ىو قيمة الدادة     
 .، ولذا القوى الفاعلة في السوق1سياسية

معتٌ ، و 2ن أن السعر النفطي ىو سعر مشتق ومستخلص، يتمث  في لو لما لؽمن إعطاء تعريف لخر للسعر    
)النق  و التمرير ، مقيمة متبقية بعد برح التماليف الدختلفة تم احتساب سعر النفط الخام عمسياأنو يذلك 

التوزيع( الدتضمنة في بروي  برمي  النفط الخام إلى سلة أو حزمة الدنتجات النفطية الدمررة من الأسعار القائمة قب  و 
: سعر البيع ثنان لعا  السعر النفطي من عاملان ايتشمو . لدستهلمون من ضرائب على الدنتجاتخصم ما يدفعو ا

 .رسوم النق لبئر أو في الديناء و إلى ا

يعرف سعر البتًول أيضا بأنو القيمة النقدية بالدولار لوحدة واحدة من البتًول معبرا عنها بالبرمي  و     
(barrel)

3
. 

لقد تطور السعر البتًولي منذ التشافو بذاريا بتطور السوق البتًولية ،حيث لان في بداية التشافو لػدد عند     
لبار النفط وىذا في ظ  احتمار  قلة الذي ساد السوق البتًولية ليتحدد بعدىا في الدوانئ حيث تم اتساع صناعة 

، التي احتمار الشرلات للسوق  البتًوليةنتيجة  النفط في بلدان عديدة لمن سرعان ما برول إلى سعر احتماري
سعت إلى تعظيم أرباحها ليتطور بعدىا إلى سعر تنافسي لؼضع لعوام  الطلب و العرض فهذا لدخول بلدان 

 منتجة للنفط السوق البتًولية.
 المطلب الثاني : أنواع السعر البترولي 

السوق البتًولية المحلية و الدولية مع العلم أن ل  سعر  لقد وجدت للسلعة البتًولية أسعار عديدة متمونة في    
 :4علؼتلف عن الآخر ، و فيما يلي أىم ىذه الأنوا 

                                                           
ة الدراسات الاقتصادية والدالية، ، لرلميزان الددفوعات _ حالة الجزائر ، تقلبات أسعار النفط و علاقتها برصيد الدوازنة العامة وجاب الله مصطفى 1

  .3، ص2016 الجزائر، ،العدد التاسع_ المجلد الأول، جامعة الوادي
، 1983، الطبعة الأولى، بتَوت، لبنان ،لدؤسسة العربية للدراسات و النشر، اة في السبعينات )فرصة و مسؤولية(، سياسات النفط العربييوسف صابغ 2

 .128ص
تَ في اقتصاديات الدال و ، رسالة ماجستزائري لظوذج متجهات تصحيح الخطأ، تقلبات أسعار النفط و أثرىا على الاقتصاد الملي الجبوالشعور شريفة 3

 .20، ص2012الدال و الأعمال جامعة لل البيت، عمان، الأردن،  ، للية إدارةالأعمال
 .198، الجزائر ، ص، عنابة1983،  ، ديوان الدطبوعات الجامعيةتًوليتصاد البقالا، لزاضرات في لزمد أحمد الدوري 4
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دا لقيمة لرسارض للسلعة البتًولية في السوق و الدعلن من قب  الطرف الع: ىو السعر المحدد و السعر الدعلن -1
 ،ض فردا أو شرلة أو مؤسسة بتًوليةالعار قد يمون ية معلومة في زمن معلوم و البتًول الخام بوحدة نقد

مر العم  بو إلى غاية نهاية استو  1880ات الدتحدة الأمريمية سنة تارلؼيا فإن ىذا السعر ظهر في الولاي
 .نتاج واستغلال السلعة البتًوليةحتمار الشرلات العالدية لإىي فتًة او العشرين  نيات من القرنيسالخم

السعر الدتحقق لقاء تسهيلات أو حسومات متنوعة يوافق الطرفان البائع  : ىو عبارة عن السعر الدتحقق -2
السعر الدتحقق ىو فعليا علن أو تسهيلات في شروط الدخ  و و الدشتًي بنسبة مئوية لحسم من السعر الد

الدشتًي لقد لدختلة الدمنوحة من برف البائع و عبارة عن السعر الدعلن ناقصا الحسومات و التسهيلات ا
بعدىا ت البتًولية الأجنبية الدستقلة و عملت بها  الشرلا ،ر الخمسيناتخواأ ىذه الأسعار منذ فتًةظهرت 

 .أوبك، أو الدول الأجنبية الأخرى الشرلات الوبنية البتًولية في الدول البتًولية سواء في منظمة
الدتحققة إلى سعر الإشارة: ىذا النوع من الأسعار ظهر في فتًة الستينات، حيث بعد ظهور الأسعار  -3

 بعض الدول البتًولية الدنتجة اعتمد سعر الإشارة في  احتساب قسمة البتًول بتُجانب الدعلنة أخذ و 
رة عبارة طرفتُ، إن سعر الإشاالشرلات البتًولية الأجنبية، من أج  توزيع أو قسمة العوائد البتًولية بتُ الو 

نو سعر متوسط بتُ الذي يق  عن السعر الدعلن و يزيد عن السعر الدتحقق، أي أعن سعر البتًول الخام و 
السعر الدتحقق، إن ىذا السعر أخذت بو و ببقتو العديد من البلدان البتًولية مث  ما تم السعر الدعلن و 

 .1965فرنسا في زائر و بتُ الج
الربح قيمة ضريبة الدخ  و الضريبية: ىو السعر الدعادل لملفة إنتاج البتًول الخام مضاف إلى سعر الملفة  -4

ساسية العائدة للدول البتًولية الدالضة لاتفاقيات استغلال الثروة البتًولية، إذا ىذا السعر يعمس بصورة أ
ىو في نفس تًول الخام ، و على برمي  من الب التي تدفعها الشرلات البتًولية لحصولذاالملفة الحقيقية 

الوقت لؽث  الأساس الذي تتحرك فوقو الأسعار الدتحققة في السوق فالبيع بأق  من ىذا السعر يعتٍ البيع 
 بخسارة.

ىذا رة، و السعر الفوري أو الآني: ىو سعر الوحدة البتًولية الدتبادلة لليا أو فوريا في السوق البتًولية الح -5
الدشتًية الدتبادل بتُ الأبراف العارضة و  بتًولية نقديا في السوق الحرة للبتًولالسعر لرسد لقيمة السلعة ال

 و بصورة لنية.
زمن لزدد بوحدات نقدية ىذا السعر يعبر عن قيمة الوحدة البتًولية الخام في السعر الرسمي أو الإداري:  -6

ت مع بداية فتًة السبعينادارية برز ىذا السعر قب  برف أو جهة رسمية حمومية أو إلزددة من معلومة و 
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سعار بلدان منظمة الأوبك الدعلنة رسميا من قبلها في تلك الفتًة حيث من القرن العشرين للدلالة على أ
اعتمدت الدنظمة سلة أسعار لستلف خامات الدول الأعضاء في الدنظمة مع العلم أن ىذا النوع من 

 رية للبتًول.السعر مرتبط حاليا بالتطورات التي تسجلها السوق الفو 
وحدات نقدية معلومة بالبتًولية الخام في زمن معلوم و  السعر التًجيعي: يقصد بو التعبتَ عن قيمة الوحدة -7

فة التمرير و ىامش ساس متوسط أسعار الدنتجات البتًولية الدتفق عليها مطروحا منها لللزددة على أو 
السعر ظهر في السوق الفورية لتبادل السلعة  للفة نق  البتًول مع العلم أن ىذا النوع منربح التمرير و 

لبتًولية الدتعاملة في ىذا البتًولية في أوساط الثمانينات من القرن العشرين بتُ العديد من الأبراف ا
 .السوق

ة بوحدة نقدية لزددمعلوم و  : ىذا السعر ىو بذسيد لقيمة الوحدة البتًولية الخام في زمنالارجاعيالسعر  -8
لذلك السعر التًجيعي ظهر ىذا السعر في السوق الفورية الآجلة أي الفوري الخام و على أساس السعر 

 أوائ  التسعينات في القرن العشرين.ضاربة في نهاية عقد الثمانينات و السوق الد
ستناد لزددة بالاية بوحدة نقدو : ىو تعبتَ عن قيمة الوحدة البتًولية في زمن معلوم سعر الدقايضة البتًولي -9

، لما أن ىذا السعر ظهر الرسمي أو يمون ىو السعر الدتحققعلى سعر يمون أق  من السعر الفردي أو 
ىو ة الثمانينات من القرن العشرين و نتيجة وجود فائض من العرض البتًولي في السوق الدولية في فتًة نهاي

بصورة تق  عنهما في ة أخرى و الرسمية الإدارية من جه الأسعارنب و يتداول في السوق الفورية من جا
 .1مقداره النقدي لذلك يمون لشاثلا للسعر الدتحقق البتًولي

 

 

 

 

 المطلب الثالث: العوامل المؤثرة في الأسعار البترولية.
                                                           

مذلرة ماستً، ، ، بزصص اقتصاد نقدي و بنمي 2015_1980، أثر تطاير أسعار البتًول على السياسة الدالية في الجزائر خلال الفتًة لسناش إلؽان1
 . 7، ص2017_2016الجزائر، ، ، سميمدة1955أوت  20جامعة 
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، بحيث توفر ىذه السلعة على لستلف ممها أبعاد اقتصادية و سياسية وأمنيةيعتبر النفط سلعة إستًاتيجية بر    
، و ترجع العوام  الدؤثرة على الأسعار إلى عدد من عوام  من بينها العوام  الجيولوجية النفط في سوقالأبراف 

،  ابات نفطية جديدة لؽمن استغلالذاحيث أن الدول النفطية المبرى وصلت إلى ذروة إنتاجها ولا توفر فيها احتي
سعار ة أسباب مؤثرة على ارتفاع أىناك عدالذند، و نها تستخدم في الصتُ و لذلك بعضها إلى أسباب اقتصادية م

في الرؤيا والدصالح بينهما، ولمن يبقى الطلب  الدستهلمتُ ، لذلك الاختلافالنفط ضمن معسمر الدنتجتُ و 
فإن  2008ة لعام العرض لعا المحددان الأساسيان لسعر النفط شأنو في ذلك شأن أي سلعة أخرى فبالنسبو 

العالدية التي ألقت بشم  أساسي إلى الأزمة الدالية و مدار العام تعود  أسعار النفط علىدتها التقلبات التي شه
 . لذا على السوق النفطية العالديةبضلا
الاحتيابي و الطلب منها: العوام  الاقتصادية )العرض و ام  الدؤثرة أسعار النفط و في ىذا الدطلب سنتناول العو و     

 . عوام  أخرىو  ،(، العوام  الجيوسياسيةالنفطي
 .العوامل الاقتصادية :أولا

الإضافة للاحتيابي العالدي الدوازنة بينهما بالنفط العالدي يعتمد على العرض والطلب و إن الاستقرار في سوق     
الطلب نالك عوام  تؤثر في جانب العرض و لعيتها في النمو الاقتصادي فهلأن النفط سلعة إستًاتيجية لذا أ ،للنفط

 :1ىم ىذه العوام من أعلى النفط و العالديتُ 

 :الطلب العالمي على النفط -1

لؽر الطلب على لى نوعتُ، الطلب بغرض الاستهلاك والطلب بغرض الدضاربة و إ ينقسم الطلب على النفط    
ن الطلب على ، حيث أعلى النفط في تزايد مستمرإن الطلب العالدي و النفط بعدة تغتَات منذ الصناعة البتًولية 

نتجات التي سالعت بزيادة الطلب على الدعدلات النمو الاقتصادي العالدي و الاستهلاك يتأثر بزيادة مالنفط بغرض 
 .نفط أثر على الطلب العالدي للنفطاستهلالهم للأن دخول الصتُ والذند و  ،النفطية

نتصف أما الطلب على النفط بغرض الدضاربة أو الأسواق الدستقبلية للنفط فقد عرفت ىذه الأسواق منذ م
  الورقية في بيع البراميتعاملهم الثمانينات من القرن الداضي، ودخول السماسرة والدضاربتُ للؤسواق العالدية و 

                                                           
، 15، المجلد 1لعدد  م الإنسانية،ا، سلسلة العلو ع  تقلبات أسعار النفط العالدية، لرلة جامعة الأزىر ، العوام  التي أثرتعماد الدين لزمد الدزيتٍ 1

 .334، ص 2013غزة، 
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ت النمو منها معدلام  عديدة ذات تأثتَات لستلفة، و تأثر الطلب بصورة رئيسية لعوابهدف برقيق الأرباح، و 
 .الاقتصادي الدشجعة للطلب

 العرض العالمي على النفط: -2

مدى حاجتها إلى النفط، تاحة من الدخزن في حقول النفط، وسياسات الدول النفطية و تعتبر الإممانيات الد    
من أج  الحصول على الدوارد نقدية لتلبية الاحتياجات الدالية أو الاحتفاظ و  احتياجاتها المحلية أو تصديره، لدواجهة

سعره يلعب لى النفط،لذلك الطلب على النفط و عرض العالدي عبو للؤجيال الدستقبلية، من العوام  الدؤثرة على ال
خاصة في التقلبات النفط، لذلك  الدخزون التجاري والاستًاتيجي يؤثر في حجم العرض و  دورا حيويا في عرض

 الدوسمية.

 :النفطي الاحتياطي -3

لاصو بالوسائ  استخ حجم النفط الدخزون في بابن الأرض الذي لؽمنعرف الاحتيابي النفطي بأنو لمي و ي     
غتَ الاحتيابي النفطي مع الزمن وحسب الظروف يتالوقت الذي يتم فيو الاستمشاف و  الدتاحة في التقنية الدعروفة 

تقدر لمية الاحتيابي من ، و ن لميات النفط في بابن الأرضيعرف بأنو الدؤلد ملسائدة و الاقتصادية االتقنية و 
 . وسممابولاب سعة الدممن عرضا و حيث الحجم حس

 :الأزمات النفطيةثانيا: العوامل الجيوسياسية و 

مستويات الدخزون غتَ  تُ على أن سياسات السوق من بلب وعرض و جماع  في أوساط المحلللقد لان ىناك إ    
العوام  ختَة، فقد لان للؤزمات النفطية و لافية لتبرير الاختلال في مستويات الأسعار خاصة خلال السنوات الأ

الجيوسياسية و الموارث الطبيعية دورا أساسي في التأثتَ على أسعار النفط. لقد تأثر سعر النفط في السوق 
إلى لرموعة من الصدمات النفطية موزعة حسب السنوات  2008البتًولية العالدية بداية من السبعينات إلى غاية 

 :1الآتيىي ل. و 2008، 2004، 1998، 1986، 1979، 1973التالية: 

                                                           
مصرفي،  مذلرة ماستً، جامعة العربي التبسي، بسوي  ، بزصص على السياسة النقدية في الجزائر ، أثر تغتَات أسعار النفطىوام منصف، لطرش النوري 1

 . 22، ص2016_2015 الجزائر، ،تبسة
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تقييم البرمي  أزمة تصحيح الأسعار البتًولية و  : لقد أبلق على ىذه الأزمة1973الأزمة النفطية عام  -1
قررت منظمة الأوبك  1973حيث في سنة  التي لانت متدنية إلى مستويات قياسية.بقيمتو الحقيقية 

 12إلى  1973لتوبر أ 15دولار للبرمي  الواحد في  3زيادة أسعار البتًول من جانب واحد لتقفز من 
 .%400، أي رفع الأسعار النفطية بنسبة دولار للبرمي 

ثلاث مرات  1979م  مفاجئ سنة ارتفعت الأسعار ثانية و بش: عادت و 1979الأزمة النفطية عام  -2
مي  خلال أشهر دولار للبر  32دولار إلى  13رانية )حرب الخليج الأولى (من يالحرب العراقية _الإ ثرإ

 .نفجار أزمة بتًولية ثانيةإلى ا ىقليلة لشا أد
الطفض سعر النفط  1986: في الأسبوع الأختَ من الشهر الأول عام 1986الأزمة النفطية عام  -3

باقتًاب فص  الربيع انطلقت حرب دولار للبرمي  و  17,70مال إلى سعر بحر الش ، إذ الطفضبشدة
 .دولار للبرمي  13نفط إلى أق  من لطفضت أسعار الة ،بعد أن توقفت فتًة من الزمن ،اسعار شاملأ

البتًولية العالدية  تعرضت السوق 1998: في بداية التسعينات و بالضبط سنة 1998زمة النفطية عام الأ -4
فتدىورت أسعار البتًول إلى أدنى مستوى لذا بدا يق  الطلب ختلال لبتَ في العرض و لذزة ثانية أدت إلى ا

 .  من نفس السنةبرفي ديسمدولار للبرمي   10عن 
لى وصولذا إلنفط لدعظم السنة و رتفاع متواص  لأسعار ابا 2004: بسيز عان  2004فطية عام الأزمة الن -5

لة الأوبك ، إذ و ص  الدعدل السنوي لسعر سىا الأسعار الاسمية  من قب مستويات قياسية لم تشهد
العم  بنظامك السلة في عام  معدل سنوي لسلة أوبك منذ بدأ علىىو أدولار للبرمي  )و  36،0
1987.) 

الطلب دولار و : أثبتت الدراسات أنو ىناك علاقة عمسية بتُ سعر صرف السعر صرف الدولار الطفاض -6
 ، لما خلق ىذا الالطفاضاع أسعار النفطرتفلؼفض من إنتاجو الأمر الذي يؤدي إلى اول و على البتً 

ولار للبرمي  لان د 94،1 ـيقدر ب 2008النفط فعندما لان سعر البرمي  في تضخيم ولعي في سعر 
 .جنيو إستًليتٍ للبرمي  51،3و و أور  64،3مقاوما ب 
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 مؤثرة في أسعار النفط. مل أخرىعوا :ثالثا

البتًول و  بردد  تقلبات أسعارقتصادية والعوام  السياسية، ىناك عوام  أخرى تؤثر و بالإضافة إلى العوام  الا     
 :1من بتُ ىذه العوام  لصد

التغتَات الدناخية الدفاجئة بالإضافة إلى ذه العوام  بتقلبات فصول السنة و ترتبط ى :العوامل الطبيعية -1
، مث  الأعاصتَ لتالي على  تقلبات أسعار البتًولباتي تؤثر على السوق البتًولي و موسم الأعاصتَ ال

اصتَ ، الأعالأعاصتَ الشتوية في بحر الشمال ،الأعاصتَ الرملية في العراقيك، الدوسمية في خليج الدمس
 . الثلجية في أمريما الشمالية

الإلمتًونية و المهربائية التي تصيب الدنشآت البتًولية مانيمية و يعطال الديقصد بها الأ :مل الفنيةالعوا -2
نوعيات البتًول الدنتج مع قدرة الدصافي على توافق عدم عمال الصيانة الدورة الدفاجئة و لدصافي و أخاصة ا
 .التمرير

برولذا إلى ات و للعوام  النفسية دور لبتَ في سوق البتًول فتوقع حدوث اضطراب  :العوامل النفسية -3
ى تؤدي إلى ارتفاع ، و توقع حدوث نقص في الإمدادات البتًولية أو أي شائعة أخر اتنزعات أو أزم

 :وام سعر البتًول ومن بتُ ىذه الع
التأثتَات النفسية للؤوضاع السياسية و الأمنية الدضطربة في منطقة الشرق الأوسط  الأمر الذي دفع  .أ 

 .رتفاع الأسعارالدتعاملتُ في السوق البتًولية للمراىنة على ا
ا أدى إلى التهديدات الدستمرة من قب  الدتمردين في نيجتَيا حيث بالبوا شرلات البتًول بوقف إنتاجها لش .ب 

 .تفاع أسعار البتًولار 
تهديد دول الإبراد الأوربي و الولايات الدتحدة الأمريمية لإيران بوقف أعمالذا النووية لشا جع  في أذىان  .ج 

ميا الذي تقوم بإنتاجو إلى مليون برمي  يو  3إنتاجها من  الدضاربتُ اعتقادا بأنها بزفضق و لزللي السو 
 . النصف

                                                           
، أبروحة دلتوراه، جامعة لزمد 2012_1970قياسية لحالة الجزائر  ، فعالية إعادة تدوير الأموال البتًولية في التنمية الاقتصادية دراسةحسيبة زايدي 1

 .63، ص2015-2014، خيضر، بسمرة، الجزائر
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 لأسعار النفط .: التطور التاريخي المبحث الثالث

لما ،  الاقتصاديةوالأوضاع السياسية و تطورات عديدة حيث أنها تغتَت مع تغتَ الظروف  نفطعرفت أسعار ال    
وي  وحاف  منذ التشافو عام ب تاريخ أسعار النفطلسوق النفطية، و أنها تأثرت بدختلف الأزمات التي مرت على ا

بتحلي  تطور أسعار النفط سنمتفي ، 2016إلى غاية سنة  1973أ من سنة لأن فتًة دراستنا تبد، و 1859
 :و سيتم تقسيم ىذا الدبحث لما يليعليىذه الفتًة إلى غاية نهايتها، و  من بداية

 .1985_1973: تطور أسعار النفط خلال الفترة لب الأولالمط

 .1999_  1986ر النفط خلال الفترة : تطور أسعاالمطلب الثاني

 .2116_  1999: تطور أسعار النفط خلال الفترة المطلب الثالث
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 .1985_1973سعار النفط خلال الفترة المطلب الأول : تطور أ

ي  منذ الحرب العالدية دولار للبرم 3_  1.5بقيت أسعار النفط الخام عند مستويات متدنية تراوحت بتُ     
دولار للبرمي   10من  ، ثم ارتفعت إلى ألثرساىم في لظو الطلبات الأمر الذي حتى أوائ  عقد التسعينيالثانية و 
ىو ما ، و 1980ر عام دولا 36، لتًتفع إلى  1978دولار للبرمي  عام  13_11تراوحت ما بتُ و  1974عام 

تعود ىذه التذبذبات في . و 1الطفاض الطلب العالدي علي على النفطزيادة الإنتاج من خارج الأوبك و  ساىم في
 .النفطية التي وقعت في ىذه الفتًةأسعار النفط إلى الأزمات 

 .1979_1973أولا: الفترة 

 :2قد عرف السوق البتًولي قب  فتًة الثمانينات أزمتتُ بتًوليتتُ لعا لالآتي    

 :1974_1973لأولى الأزمة البتًولية ا -1

سعار إلى مستويات لم تمن بسمنت من مضاعفة الأبإقدام الدول العربية بصفة خاصة على رفع أسعار بتًول     
ى متوقعة عن بريق برديد الأسعار دون اللجوء إلى الشرلات البتًولية المبرى مستغلة البتًول لأداة للضغط عل

 :الأزمة من الأسباب أبرزىا ما يليىذه و  الدول المبرى، 

ثر على الأسعار قيمة الدولار بسبب الدشال  التي لان يعاني منها الاقتصاد الأمريمي لشا أالطفاض  .أ 
 .الحقيقية للبتًول

 لمية من الدنافسة العالدية على الطاقة: إن ارتفاع الدنافسة بتُ الدول الصناعية المبرى للحصول على ألبر .ب 
ي و الاعتماد على البتًول لمصدر الذي يسمح لذا برفع مستوى النمو الاقتصادالبتًول الرخيص و 

                                                           
 .136، ص2010ات الذيئة العامة السورية للمتاب، دمشق، ، منشور ط في الاقتصاد و التجارة الدولية، ألعية النفعبد المرنً إبراىيم قصي 1
 .18،19صص ، لسناش إلؽان، مرجع سبق ذلره2
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، فأصبحت تستورد نتيجة تقلص التموينات البتًولية رئيسي للطاقة جعلها بذد نفسها أمام وضعية صعبة
 .دول الدنتجةالمميات  الدتاحة من البتًول لتلبية حاجيتها مقاب  السعر المحدد من ال

دول عربية لذا باقة  7، دولة 13بك نات أصبح عدد أعضاء أو : مع بداية السبعيتضاعف قوة الأوبك .ج 
مليون برمي  ما ممن الأوبك بامتلاك القدرة  10 ـإنتاجية عالية أبرزىا السعودية بإنتاج يومي يقدر ب

 .عروض البتًولي في السوق العالديللتأثتَ على الد
 : 1979الأزمة البتًولية الثانية  -2

 وص  البرمي  إلىمرة أخرى و  ، ارتفعت أسعار البتًول1979الإيرانية ضد حمم الشاه سنة مع اندلاع الثورة     
من أسباب دولار و  27.5لضدارىا حتى وصلت إلى ثم بعد ذلك تابعت الأسعار ا 1980 دولار للبرمي  سنة 36

 :ىذه الأزمة
 .لدولار الأمريميالطفاض القدرة الشرائية ل .أ 
دوتش وبريتيش  ة التمريرية لم  من روايالنتاج الإيراني بشم  لبتَ و ذلك نتيجة تعط  الطاقانهيار الإ .ب 

 .بتًوليوم
مي نظرا لتفمك القرار الإيراني باستخدام الدارك الألداني في تسعتَ البتًول بدلا من الدولار الأمري .ج 

 .الأمريمية بتُ الولايات الدتحدةالعلاقات بينهما و 

 .1979_1973لفتًة النفط خلال اتطورات أسعار  :12الجدول رقم 
 للبرمي (/ )دولار ر النفطسع السنوات
1973 3.1 
1974 10.4 
1975 10.4 
1976 11.6 
1977 12.6 
1978 12.9 
1979 29.2 

 . 90/02/9001تاريخ الإبلاع : ،www.opec.orgمنظمة الدول الدصدرة للبتًولموقع من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر:

 

http://www.opec.org/
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قتصاد العالدي )الدول الدنتجة صدمتي النفط الأولى و الثانية خلال فتًة السبعينات لبتَا على الالان تأثتَ 
 (.1الدستهلمةو 

 .1985_  1981الفترة  :ثانيا

فقد تم تعدي  سعر  1981حتى منتصف عام  1980استمرت الأسعار في ارتفاعها خلال الأعوام من     
رغم ذلك فإن الأسعار الفورية استمرت في الارتفاع إلى أن و  1980في عام  دولارا 24ياسي من ام القالخ

دولار لخام القياس بينما لم يستطع حتى ذلك التاريخ أن يلحق السعر  40،60إلى  1980وصلت في ديسمبر 
 من أسباب ذلكدولار للبرمي  و  32إلى  1980عام ، حيث بلغ السعر الرسمي في نهاية وريالرسمي بالسعر الف

الأوبك في جنيف في لخام القياس على مستواىا انشوب الحرب العراقية الإيرانية و قد استمرت الأسعار الرسمية 
، إلا أن الأسعار الفورية أخذت في الالطفاض في 1982ولارا لخام القياس في نهاية د 34ىو و  1981ألتوبر 

 . 1980ام في نهاية ع 30،92تص  إلى دولار ل 3نهاية العام بدعدل مقداره 
لارا دو  27،75دولارا بينما الطفضت الأسعار الفورية إلى  29 ـاستمرت الأسعار الرسمية ب 1984في عام و 

نتيجة قرار اجتماع أعضاء الدنظمة في  1985دولارا للبرمي  عام  28، و وص  للبرمي  في نهاية ذلك العام
 .2بجنيف 1985جانفي 

 .1985-1980خلال الفتًة تطورات أسعار النفط  :13الجدول رقم 
 )دولار/ للبرمي ( ر النفطسع السنوات
1981 36.0 
1981 34.2 
1982 31.7 
1983 30.1 
1984 28.1 

                                                           
العامة في الدول العربية الدصدرة للنفط مع الإشارة إلى ، سياسات الحد من الآثار الاقتصادية غتَ الدرغوبة لتقلبات أسعار النفط على الدوازنة بلقلة براىيم1
 .33، ص2015_2014ي، الشلف، الجزائر، ، جامعة حسيبة بن بو عل، بزصص نقود و مالية، أبروحة دلتوراهالة الجزائرح
 .6جاب الله مصطفى، مرجع سبق ذلره، ص 2
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1985 27.5 
 . 90/02/9001الإبلاع : تاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول الدصدرة للبتًول من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر:

 

 . 1999_  1986المطلب الثاني : تطور أسعار النفط خلال الفترة 

دول ىي الول من سوق يتحمم فيها البائعون و الدولية تتح الثمانينات أخذت السوق البتًوليةمنذ بداية     
الدشتًون. وىي الدول عار إلى سوق يتحمم فيها الأسلبتًول التي تفرض حجم الصادرات و الدصدرة لالدنتجة و 

 13،53لطفض إلى . و لقد عرفت ىذه الدرحلة نهايتتُ صغتَتتُ لأسعار البتًول حيث االصناعية والدستهلمة
ع بفيف بسبب أزمة ارتفا  1990إلا أنو عرف في سنة  1998دولار سنة  12،28إلى و  1986دولار سنة 
 . 1999_  1986خلال الفتًة  البتًوللذلك سيتم التطرق لتطورات أسعار  .الخليج الثانية

 .1999_1986عار النفط خلال الفتًة تطور أس : 14الجدول رقم 
 (برمي للدولار / النفط) سعر السنوات
1986 13.5 
1987 17.5 
1988 14.2 
1989 17.3 
1991 22.3 
1991 18.6 
1992 18.4 
1993 16.3 
1994 15.5 
1995 16.9 
1997 18.9 
1998 12.3 
1999 17.5 

 . 90/02/9001تاريخ الإبلاع : ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول الدصدرة للبتًول  :من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر

http://www.opec.org/
http://www.opec.org/


 .فيها المؤثرة والعوامل النفط أسعار تطورات: الأول الفصل

 

 

27 

 

 

 

 . 1986أولا : أزمة 

برمي  النفط الخام عر ، فوص  سار بشم  سريع خلال الأشهر الأولىانهارت الأسع 1986بداية من عام     
للبرمي  ما خلق أزمة حقيقة للدول الدنتجة للنفط خصوصا أعضاء الأوبك نتيجة  /دولار 13.53خلالذا إلى

 . عاون مع شرلة النفط المبرىبالتة الدولية للطاقة حملة الدعادية التي تبنتها الولاللل
لع  أىم الأسباب التي و  الدنتجة للنفط.ات اقتصادية للدول سببا رئيسيا في خلق أزم 1986تعتبر أزمة سنة و 

 :1تتمث  في 1986أدت إلى وقوع الأزمة النفطية العمسية سنة 
: في بداية الثمانينات ببقت الأوبك نظام الحصص للضغط على الغش الدمارس بتُ أعضاء الأوبك -1

مليون برمي  يومي،  17حددت صفق الإنتاج ب مع التطورات الاقتصاد العالدي و  الأسعار بدا يتناسب
، فعلى سبي  الدثال رفعت تتحتم حصصها الإنتاجية المحددة ورفعت إنتاجهاإلى أن بعض الدول لم 

 عقد الصافي الدمرر بإنتاج يقدر بـ برمي  في اليوم لما أبرمت السعودية 200000نيجتَيا بزيادة قدرىا 
 .مليون برمي  في اليوم 1.25

ات إنتاجية  بطاقظهور دول جديدة منتجة للبتًول و  : إنالأوبك ودول خارج الأوبك ة بتُ دولالدنافس -2
التنقيب من برف ولالة الطاقة الدولية  إلى جانب تشجيع الاستمشافات و النرويج لبتَة مث  بريطانيا و 

ت ىذه ل  ذلك أدى إلى تراجع نسبة سيطرة دول الأوبك على الصادرات العالدية للنفط حيث استطاع
 .من إجمالي الاستهلاك العالدي %15الدول تغطية 

 1973: عقب ارتفاع أسعار النفط سنة ي من النفط و تعويضو بدواد بديلةالطفاض الاستهلاك العالد -3
، ففي لندا مثلا فط بدصادر باقوية بديلة لالفحمبرولت العديد من الدول الصناعية لتعوض الن

، في مقاب  ذلك ارتفع 1985سنة  %30إلى  1979سنة  %41تراجعت نسبة استهلاك النفط من 
 .1985سنة  %13إلى  %8استهلاك الفحم خلال نفس السنة من 

                                                           
 .10، 22صص ، لره، مرجع سبق ذ موري سمية 1
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على دول الأوبك خصوصا الدول العربية تراجع في قيمة الصادرات البتًولية  1986قد لان من نتائج أزمة و     
، لما الطفض الناتج لثمانيناتمتها بداية امن قي %43أي ما يعادل  1987مليار دولار سنة  71العربية إلى 

شهدت موازين الددفوعات العربية و  1980عن مستواه سنة  %14جمالي الحقيقي للدول العربية لرتمعة حوالي الإ
مليار دولار سنة  118و تفاقمت الدديونية العربية لتص  إلى  1986مليار دولار سنة  11.6عجزا قدر ب 

 .مليار دولار بداية الثمانينات 82د بعد أن استقرت في حدو  1986
دولار للبرمي   17مع التزام الدول الأعضاء في أوبك بالحصص الدخصصة لم  منهم عاد السعر لتستقر حول و 

نتيجة  1988 ، إلا أنو عاد إلى الالطفاض عامعر رسميلس  18و ذلك بعد إقرار سعرر 1987خلال العام 
فص   ، بالإضافة إلى اعتدال الطقس خلالفطي في الدول الدستهلمةخزون النوفرة الدو  لضعف الطلب العالدي

 بدأت أسعار النفط في الارتفاع لشا أدى إلى استقرارا الأسواق. 1989مع بداية عام الشتاء خلال تلك الفتًة. و 
 .1999_ 1991ثانيا: الفترة 

، سادت حالة التًقب وضوح الرؤيةالطلب، وعدم غتَات الدؤثرة على العرض و الدتفي ظ  تسارع الأحداث و     
التطورات ىذه الفتًة العديد من الأحداث و  ، فقد شهدتلال السنوات الأولى من التسعيناتللؤوضاع النفطية خ

العلاقات  تغيتَ موازين القوى العالدية و التي أدت إلىة والعسمرية والاقتصادية، و الذامة في لستلف المجالات السياسي
قد لان من أبرز تلك . و بالتالي على مقدار السعر النفطيلشا أثر على النفطية العالدية و  الدولية بصورة لبتَة

ما صاحبو بالفوضى السياسية و  1990/1991أوروبا الشرقية خلال  التطورات انهيار الدنظومة الاشتًالية في
، ألقت بظلالذا على السوق النفطية من خلال وريات الابراد السوفياتي الدتفمكالاقتصادية في لستلف جمهو 

ما أدى إليو ذلك من اضطراب ساد ولذا نشوب حرب الخليج الثانية و تذبذب الإنتاج النفطي لذذه البلدان 
 1990في أسعار النفط خلال سنة  بذلك فإنو و بعد الارتفاع الطفيفو  ،وق النفطية لفتًة ليست بالقصتَةالس
دولار للبرمي  ، استمر سعر النفط في التآل  على  22.3ات أوبك ما مقداره التي سجلت خلالو سلة خامو 

على الرغم من ، و 1994دولار للبرمي  سنة  15.5اره إذ الطفض إلى ما مقد 1994_1991بول الفتًة 
، عادت دولار للبرمي  20.3و16.9مستوى ببلوغها  1996و 1995انتعاش أسعار النفط خلال سنتي 

 ـبدا يقدر ب 1998أدنى مستوى خلال فتًة التسعينات سنة فاض بعد ذلك حيث وصلت إلى أسعار النفط للالط
 .  متأثرة بتداعيات جنوب شرق لسيادولار للبرمي 12.3
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القاضي بتخفيض الإمدادات  و 1999مارس  2ليو الدول النفطية في فيينا في لان الاتفاق الذي توصلت إ    
، إذ أخذت الدول العربية إعادة التوازن غلى السوق النفطيةالتي ساعدت على  النفطية من أبرز العوام  الرئيسية

 قد تزامن ذلك مع الانتعاش الذيي بزفيض الفائض من السوق النفطية، و النفطية زمام الدبادرة لتنسيق الجهود الرام
الدوالي يوضح تغتَات الشم  .و 1ىو ما أدي إلى انتعاش أسعار النفط من جديدشهده الطلب العالدي على النفط و 

 .1999-1986عار النفط خلال الفتًة سأ
 .2116_  2111: تطور أسعار النفط خلال الفترة المطلب الثالث

، من خلال توضيح 2016_1999ار النفط خلال فتًةإلى أىم مراح  تطور أسع سنتطرق في ىذا العنصر    
 .هدتها سوق النفط خلال ىذه الفتًةالأزمات التي ش

 .2016-2000عار النفط خلال الفتًة تطور أس :15الجدول رقم 
 سعر النفط )دولار/للبرمي ( السنوات
2111 28.50 
2111 23.12 
2112 24.36 
2113 29.01 
2114 38.66 
2115 54.64 
2116 65.85 
2117 74.95 
2118 99.97 
2119 62.25 
2111 80.15 
2111 112.91 
2112 111.04 
2113 109.55 

                                                           
 . 34،35صص ، سبق ذلرهبراىيم، مرجع إبلقة  1
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2114 100.76 
2115 52.79 
2116 47.16 

 . 90/02/9001تاريخ الإبلاع : ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول الدصدرة للبتًول :من إعداد الطالبة بالاعتماد على:المصدر

 .2116_2111أولا : الفترة 

دول الأوبك ودول من  بسبب خفض إنتاج 17.5برسنت الأوضاع وارتفع السعر إلى 1999بداية سنة  مع    
 .للبرمي /دولار  28.5إلى  2000، فوص  السعر سنة غتَ الأوبك
نتيجة لتدىور النمو الاقتصادي حدث الطفاض في أسعار النفط الخام لعدة شهور فمان و  2001وفي سنة 

 .للبرمي /دولار 23.1ر خلال ىذه السنة السع
رتفاع الألبر منذ التشاف بعد ىذا الالبتَا، و فقد شهدت أسعار النفط العالدية ارتفاعا   2003أما سنة     

لذا حالة عدم الاستقرار التي دخلت فيها نيجتَيا أما ات الدتحدة الأمريمية للعراق، و نتيجة اختلال الولايالنفط، 
دولار  36إلى  2003للبرمي  سنة  /دولار 29إذ ارتفع السعر من  ،ثورة في أسعار النفط فحدث 2004سنة 

دولار في الربع الأختَ لسنة  50ليتخطى حدود  2004دولار للبرمي  في الربع الثاني لسنة  42للبرمي  ثم 
20041. 

 65.9، حيث بلغت أسعار النفط 2007النسبي لأسعار النفط في سنة على الرغم من الالطفاض و     
أي بنسبة زيادة  2001دولار للبرمي  في سنة  24.3، مقاب  متوسط لم يزد عن2006برمي  في سنة لل/دولار
 .2006و  2001الفتًة ما بتُ سنتي  خلال % 185قدرتو 

 .2111_2117ثانيا: الفترة 

 74.95، إذ بذاوز الدعدل اليومي للسعر سلة الأوبك استمرارا في ارتفاع الأسعار 2007شهدت سنة     
دولار  113.5للبرمي  خلال الفص  الأول ثم إلى/دولار 92.7إلى 2008للبرمي ، ووص  السعر سنة  /دولار

، و لع  السبب للبرمي  خلال الفص  الرابع /دولار 52.5، ليهوي السعر إلى للبرمي  خلال الفص  الثالث
،  أسواق الدال و الدؤسسات الدصرفيةلاحقة في الرئيسي في ذلك ىو تفاقم الأزمة الدالية العالدية و بدأ الانهيارات الدت

                                                           
، 2، مذلرة ماجستتَ، بزصص اقتصاد دولي، جامعة وىران بذربة الجزائر وبذربة النرويج: دراسة مقارنة بتُبن عوالي خالدية، استخدام العوائد النفطية 1

 .48، ص2016_2015وىرا ، الجزائر،  

http://www.opec.org/
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 62في حدود  2009استقر السعر سنة ع لأسعار النفط. و ل  ذلك ساىم في الالطفاض الحاد و بدعدلات أسر 
 .1 %35 ـبنسبة الطفاض قدر ب 2008دولار للبرمي  مقارنة بسنة 

 

 .2116_2111ثالثا: الفترة 

ا إلى وصولذارتفاع في معدلات أسعار النفط و  2011بحيث شهدت سنة ، استمرت أسعار النفط في الارتفاع    
 /دولار 100، حيث بزطى الدستوى السنوي لسعر سلة خامات الأوبك عتبة مستويات غتَ مسبوقة من قب 

دولار للبرمي  ما يعادل  30.1أي بزيادة  2010للبرمي  سنة /دولار 80.15قارنة مع، بالد112.9للبرمي  إلى
39%. 
فسجلت أسعار النفط استقرار نسبي مقارنة مع السنوات السابقة فبلغت الأسعار سنة  2012أما سنة     

 .برمي لل/دولار 109.6فبلغت الأسعار ما قيمتو  2013، أما في سنة للبرمي /دولار111حوالي  2012
 .الطفاضا حادا 2014ف سنة شهدت أسعار النفط انطلاقا من منتص

 /للبرمي  سنةدولار 52.8ر الطفاض السعر ليص  إلى مستويات قياسية ببلوغو ال الدلاحظ ىو استمراو     
الا جمإند ىذه الدستويات الدنخفضة نسبيا، و مع ظهور بوادر استقرار أسعار النفط ع 2016و بداية  2015

 /للبرمي دولار 100.8بداية ال، فقد لان سعره في من قيمتو %74حوالي  2014فقد سعر البرمي  منذ جويلية
للنفط وخاصة الدعتمدة على عوائده  ، وىو ما أوقع الدول للمنتجة/للبرمي دولار.47إلى 2016سنة ليص  في 

 .في وضعية صعبةىا الأساس لتموي  موازنت
 :2ويرجع ىذا الالطفاض الدتواص  لأسعار المحروقات إلى لرموعتتُ رئيسيتتُ من الأسباب

تتمث  أساسا في وفرة الدعروض من النفط و الغاز خاصة مع رفع الولايات الدتحدة و  :أسباب اقتصادية -1
، و مع التوسع في استخدام الطاقات البديلة سنة 40تصدير النفط لأول مرة منذ الأمريمية الحضر عن 

ي ، و في الدقاب  لصد الطفاض الطلب العالدثة الدتعلقة بالنفط الغاز الصخريخاصة الاستمشافات الحدي

                                                           
 .112، ص2011 ،التقرير الإحصائي  السنوي لدنظمة الأوبك 1
جامعة حسيبة بن بو علي،  ،3ي بدائ  متاحة للاقتصاد الجزائري، لرلة الاقتصاد و الدالية، العدد ، تقلبات أسعار النفط ، أفوقة فابمة، مرقوم للثوم 2

 .23، ص2016الجزائر،  ،الشلف
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معدل النمو في  تبابؤسهم ضعف النمو في منطقة اليورو و نتيجة تبابؤ لظو الاقتصاد العالدي حيث أ
 . د للؤسعار، لما ساىم التوجو لضو استغلال الطاقات الدتجددة في التًاجع الشديالصتُ و البرازي 

ر المحروقات إلى التفستَ الخبراء الانهيار الحالي لأسعاارجع بعض المحللتُ الاقتصاديون و  :أسباب سياسية -2
 بنايدمان بعنوان حرب الدضخات، و انطلق ىذا التفستَ من مقالة الماتب توماس فر . و السياسي البحث

السعودية من أج  خفض  الدملمة تحدة الأمريمية و فيها برلليو على افتًاض وجود اتفاق بتُ الولايات الد
إيران على اعتبارلعا من ألثر الدتضررين من ىذا أسعار النفط والغاز، لشا سيؤثر سلبا على روسيا و 

 %4،8الالطفاض . ففي روسيا لان الطفاض النفط العام  الأبرز في تراجع الاقتصاد الروسي بالنسبة 
إيران فتوقع ما مستويات تارلؼية مقاب  دولار .إ ، بالإضافة إلى ىبوط العملة الروسية إلى2015في 

. نتيجة ىبوط أسعار النفط 2014في  مليار دولار 8.6ا بقيمة ن برقق عجز صندوق النقد الدولي أ
ن الداخلي من إيران و روسا تلتفان إلى الشأ ىذه الأوضاع الاقتصادية حسب المحللتُ ستجع  للا
 .ثتَات الاقتصاديةالتأالبلدين خوفا من أن يتصاعد الضغط الشعبي برت وبأة 

 ــالطفاض أسعار النفط و الدتوقع أن تعود إلى بذاوز سقف الوعلى ل  فمهما لانت الأسباب فالواقع ىو     
ا لغب على الدول . لذذروض منو سواء التقليدي أو الصخريذلك لتوفر الدعدولار في أي وقت قريب و  100

التي تعتمد عليو أساسا البحث عن حلول عاجلة للخروج من ىذه الصدمة لتفادي حالات الدصدرة للنفط و 
المحققة وقت ارتفاع الأسعار لتفادي حالات الأزمات الداخلية مثلما لػدث في فنزويلا التي تآل  الدخدرات 

 .غذائيةارداتها خاصة من السلع التشهد حاليا بوادر أزمة داخلية حادة نتيجة لالطفاض و 
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 :الأولخاتمة الفصل 

وبك منظمة الأإلى ل  الجوانب النظرية للنفط و  ، حي تطرقنافي ىذا الفص  عموميات حول النفط لقد تناولنا    
، العوام  الدؤثرة فيو بالإضافة إلى التطور التارلؼي لأسعار النفطو السعر النفطي والأسواق العالدية للنفط و 

عوام  السوق لما يتميز النفط ، و السياسيةبالعوام  الاقتصادية و  ستًاتيجية تتأثرأن النفط مادة إاستخلصنا و 
، على الصعيد الاقتصادي لشا يضفي عليو ألعية خاصة من الخصائص التي بسيزه عن غتَه من السلع البديلةبالعديد 
لعديد من يتأثر باويتحدد سعر النفط و أسعاره بعدة تطورات حيث مر النفط و ، الدالي، العسمري و السياسي
 .العوام 
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 تمهيد:

، م نقودا مختلفة في عملية التسويةبخاصية أساسية تتضمن استخداتتميز المعاملات الاقتصادية الدولية 
أجله في المعاملات  فالنقود تستعمل في المعاملات الاقتصادية الداخلية لنفس الاعتبار الذي تستخدم من

ث ، حيبين الدول هو اختلاف عملات الدفعهم عامل يثير المصاعب بالنسبة للتعاملات التجارية أ، و الدولية
 .أن لكل دولة عملتها الخاصة بها

ان البضاعع للمستورد واجبات بدفع أثمستورد مقومة بالعملة اأججنبية و فالمصدر لديه حقوق لدى الم
بالتالي ك لمعالجة وساعل تعدد العملات و ذلنا تأتي أهمية دراسة سعر الصرف و من ه ،المستوردة من الخارج

ما يزيد أهمية ، و و التجارية التي تجري بين الدول تحويلها فيما بينها في خضم المعاملات الاقتصادية و المالية
ثير على ا في التأ، بل يلعب دورا هامعينةهذه الدراسة هو أن سعر الصرف ليس مجرد سعر يحدد بطريقة م

، تدفقات رؤوس د، التصدير، الاستيرانتاجالاقتصادي في شتى المجالات كالاستثمار ن الإ مستوى النشاط
 .موالاأج

، تعقيداتهطراف الاهتمام بما يعرف بالصرف، فهو يتسم بخصوصياته و الغرض وجب على جميع اأجلهذا 
تغيرات ملات اأجقطار المختلفة لتقلبات و تتعرض ععادة ما ، و اأجثر في اقتصاديات جميع الدولله بالغ و 

، فيصعب على في المعاملات الاقتصادية الدوليةمستمرة نتيجة تشابك عوامل عديدة تنجر عنها مخاطر 
 .ا مما يتسبب في حدوث خساعر كبيرةالمتعاملين في الكثير من اأجحيان تفاديها أو تغطيته

 عليه تم تقسيمو ، صة بهتحديد العديد من المفاهيم الخا تتطلب دراسة ظاهرة سعر الصرف التعرض إلىو 
 هذا الفصل إلى المباحث التالية:

 : ماهية سعر الصرف.المبحث الأول

 المبحث الثاني: النظريات المفسرة لسعر الصرف.

 : ماهية سوق الصرف.المبحث الثالث
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 : ماهية سعر الصرف.لمبحث الأولا

تظهر الضرورة إلى استعمال عمل في عمليات الدفع الداخلية، و التي تستكل دولة لها عملتها الخاصة بها 
العمولات الخارجية عندما تقوم علاقات تجارية أو مالية بين شركات تعمل داخل الدولة مع شركات تعمل 

 خارجها، إذ تحتاج الشركات المستوردة إلى عملة البلد المصدر كي تتم هذه العملية.
ت التي تقوم بالتجارة مع الخارج هي فقط التي تحتاج إلى العملات الدولية بل  في الواقع ليست الشركاو 

كل شخص ينتقل إلى خارج البلد الذي يقيم فيه يحتاج إلى عملة الدولة التي يود الذهاب إليها حين إذن يجد 
 نفسه مضطرا للقيام بتصريفه عملة وطنه بالعملة اأججنبية. 

 :هذا المبحث إلى المطالب التالية تقسيميتم التطرق و ثر للسعر الصرف سوف لمعرفة أكو 
 .وظائفهو  : مفهوم سعر الصرفالمطلب الأول

 العوامل المؤثرة فيه.: أشكال سعر الصرف و المطلب الثاني

 : أنظمة أسعار الصرف.طلب الثالثالم
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 .وظائفهو  مفهوم سعر الصرف :المطلب الأول

 :يمكن ذكر أهمها فيما يليوظاعفه و عدد مفاهيم سعر الصرف و تت

 :: مفهوم سعر الصرفأولا

 نذكر منها:هناك تعاريف عديدة لسعر الصرف 

 العملتين تعتبر سلعة حدى نسبة مبادلة عملتين، فإ سعر الصرف هو سعر عملة بعملة أخرى، أو هو
عملة معينة خرى تعتبر ثمنا لها، فسعر الصرف عبارة عن عدد الوحدات التي يجب دفعها من العملة اأجو 

 .1للحصول على وحدة من عملة أخرى
 2هو السعر الذي يتم بموجبه استبدال العملة المحلية بالعملة اأججنبية أيضا سعر الصرف. 
  ذلك المعدل الذي يتم على أساسه تبادل عملة دولة ما ببقية عملات كذلك يعرف سعر الصرف بأنه

 .3دول العالم
 .4إحدى العملات مقوما بسعر أخرىسعر  بأنه سعر الصرفكما يعرف أيضا 

 :5أيا كانت المفاهيم المستخدمة في تعريف سعر الصرف فإنها تشترك في توضيح الآتيو 
 ر صرف معين مقابل العملات اأجخرىأن لكل عملة سع. 
 بعدد الوحدات أو القوة الشراعية يمكن التعبير عن سعر الصرف. 
 العملات المستخدمة في مقارنتهاد تتعدد أسعار صرف العملة الواحدة بتعد. 
  ل ، مع وجود عوامسلعة أخرى من ناحية آليات تحديدهأن سعر صرف العملة مشابه تماما لسعر أي

 .أخرى إضافية تؤثر في هذا السعر
 

                                           

، 2006مجدي محمود شهاب، سوزي عدلي ناشر، أسس العلاقات الاقتصادية الدولية، منشورات الحلبي الحقوقية، الطبعة اأجولى، لبنان، 1
 .129ص

 .57، ص2004، الطبعة اأجولى، اأجردنالتوزيع، يل الدولي، مؤسسة الوراق للنشر و فليح حسن خلف، التمو 2
 .3، صمرجع سبق ذكره موري سمية، 3
 .205، ص2005براهيمية، قتصاد الدولي، الدار الجامعية الإآخرون، الاالرحمن براء و  عبد 4
لتقى الدولي اأجول حول اليويرو واقتصاديات الدول العربية دراسة تحليلية ، الم–، أثر تقلب صرف اليورو في المخاطرة المصرفية حيدر نعمة الفريجي5

 ..8، ص2005أفريل  20-18ديات(، جامعة اأجغواط، الجزاعر، تح)فرص و 
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 :: وظائف سعر الصرفثانيا

ونه ة إلى ك، إضافالاقتصاديات اأجخرىمختلف التي تربط بين الاقتصاد المحلي و يعتبر سعر الصرف اأجداة 
لسعر الصرف عدة وظاعف يمكن سعار السلع في اأجسواق المحلية وأسعارها في اأجسواق اأججنبية، و يربط بين أ

 :1ذكر أهمها فيما يأتي

لا تقتصر وظيفة سعر الصرف على عملية تحويل العملات إلى بعضها البعض بل يستخدم  وظيفة قياسية: .1
بالتالي فهو ، و ار نفس السلعة في السوق اأججنبيةأيضا لغرض قياس اأجسعار المحلية لسلعة معينة مع أسع

بين أسعار السلع  طيقيس القوة الشراعية للعملة المحلية مقارنة بالقوة الشراعية للعملة اأججنبية أي أنه وسي
ار نفس السلعة في أسواق مختلفة يمكننا مقارنة أسع، و الخدمات اأججنبيةأسعار السلع و الخدمات المحلية و و 
 .رار شراء السلعة من أرخص اأجسواقاتخاذ قو 

، من عينة باتجاه سوق شريك تجاري معينأي تستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات م :وظيفة تطويرية .2
من جانب ، و لسلع للبلد )أ( في سوق البلد )ب(تشجيع تلك الصادرات أين توجد نسبية اخلال دوره في 

الاستعاضة عنها بالاستيراد ستغناء عن فروع صناعية معينة، و آخر يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى الا
عم لتشجيع حيث تكون أسعارها أقل من اأجسعار المحلية في حين يمكن الاعتماد على سعر صرف ملا

 .لجغرافي للتجارة الخارجية للدولةبالتالي يؤثر سعر الصرف على التركيب السلعي ا، و يراد سلع معينةاست
ذلك بفضل ارتباطه عية على مستوى الاقتصاد الدولي و يمارس سعر الصرف وظيفة توزي: وظيفة توزيعية .3

الثروات الوطنية بين أقطار العالمي و  حيث تقوم هذه اأجخيرة بإعادة توزيع الدخل الوطنيبالتجارة الخارجية 
بافتراض أن الجزاعر تستورد الحبوب من لدولار مقابل الدينار الجزاعري و العالم فمثلا عند ارتفاع قيمة ا

الولايات المتحدة اأجمريكية فستضطر الجزاعر إلى دفع زيادة في الدولارات على استيرادها تعادل نسبة 
 .على احتياطات الجزاعر من الدولارالجزاعري مما يؤثر  ، مقابل الدينارلدولارالارتفاع في قيمة ا

، حيث يقوم سعر الصرف بقياس ة لسعر الصرف متكاملة فيما بينهايمكن استنتاج أن الوظاعف الثلاث
 ، و هذا ما يساعد على معرفة القطاع الذيبالقوة الشراعية للعملة اأججنبيةمقارنة القوة الشراعية للعملة المحلية و 

                                           

دراسة –، انعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات الاقتصاد الكلي )النمو الاقتصادي، التضخم، حركة رؤوس اأجموال الدولية( صالحي فوزية 1
ص  ، ص2016-2015، ، بسكرة، الجزاعر، جامعة محمد خيضراقتصاد دولي، مذكرة ماستر، تخصص مالية و 2015-2000حالة الجزاعر 

4،5. 
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أكثر الدولة في القطاع اأجقل تكلفة و  بذلك تتخصصفرة في عوامل الإنتاج والذي يحتاج إلى تطوير و يتمتع بو 
كس ذلك ، كما ينعنفس السلعة في اأجسواق اأججنبية(ربحية )تطوير السلعة اأجرخص في السوق المحلية مقارنة ب

الناتج الوطني الخام  ي على حسبهذا ما يساعد على التوزيع اأجمثل للدخل العالمعلى تقسيم العمل الدولي و 
 .   إلى تخصيص أفضل للموارد الدولية بالتالي نصللكل دولة و 

 العوامل المؤثرة فيه.: أشكال سعر الصرف و المطلب الثاني

عملات أخرى من خلال التسعيرات د العلاقة بين عملة دولة معينة و في الواقع العملي لا يمكن أن تحد
، لكل منها أخرى تكسب سعر الصرف صيغا عديدة إنما تدخل اعتباراتو ، فترة معينةومية المعلنة عنها في الي
 .على أسعار صرف العملات كثيرة جداالعوامل التي تؤثر ، و بالتالي استعمالها الخاصلولها و مد

 أشكال سعر الصرف. :أولا

ة وحدات عملة يعرف سعر الصرف الاسمي الثناعي بأنه سعر عملة أجنبية بدلال سعر الصرف الاسمي: .1
الطلب في أسواق الصرف اأججنبي إلى وضع أسعار صرف رض و يؤدي التعادل بين عنصري العية، و محل

 .1اسمية يتم على أساسها تبادل العملات
السلع هو عدد الوحدات من السلع اأججنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من  سعر الصرف الحقيقي: .2

 يمكن قياسه كالتالي:ى التنافسية للمنتجات الوطنية، و عل يقيس القدرةبالتالي المحلية، وهو محسوب كمؤشر و 
Er= En ×p / p*  

 :حيث
Er سعر الصرف الحقيقي : 
Enسعر الصرف الاسمي : 

Pسعر السلعة بالعملة المحلية : 
P*سعر السلعة بالعملة اأججنبية : 
 

                                           

.   p03, Richard Barth, technical aspects of effective exchange rate analysis, IMF institute, washington, 2005 1 
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البلد اأجصلي مقارنة معها في  بناءا على هذا فسعر الصرف الحقيقي يفسر القدرة الشراعية للعملة في
 .1البلد اأججنبي

يعبر هذا السعر عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما  :فعليسعر الصرف ال .3
وسط عدة بالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي يساوي مت، و عدة عملات أخرى في فترة زمنية مابالنسبة ل

 أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لعملات أخرى.هو يدل على مدى تحسن أسعار صرف ثابتة و 
معاملة دولية  "عدد وحدات العملة المحلية المدفوعة فعليا أو المقبوضة لقاء :ويمكن تعريفه أيضا على أنه .4

 ".2الإعانات الماليةمتضمن في ذلك التعريفات الجمركية، و ، قيمتها وحدة واحدة
( ne( هو سعر الصرف الفعلي الاسمي )reالحقيقي )سعر الصرف الفعلي  سعر الصرف الفعلي الحقيقي: .5

 .3المحليةالفرق المرجح للأسعار اأججنبية و معدلا ب
وازن الاقتصادي الكلي، أي أن سعر حيث تقترن تسمية سعر الصرف هذا مع الت سعر الصرف التوازني: .6

 .4مو بمعدل طبيعيالصرف التوازني يعبر عن توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون الاقتصاد ين

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف. :ثانيا

 : سعر الصرف نذكر أهمها فيما يليهناك العديد من العوامل التي تؤثر في

وجد علاقة وثيقة بين الميزان التجاري وسعر صرف عملة البلد، فعندما ترتفع : التغير في الميزان التجاري .1
نتيجة لتزايد طلب الجانب عليها الارتفاع قيمة الصادرات نسبة إلى الواردات ستتجه قيمة العملة إلى 

وبالتالي تصبح أسعار سلع البلد مرتفعة بالنسبة للجانب مما يؤدي إلى انخفاض الطلب الخارجي عليها، 
وبالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث اختلال في الميزان التجاري، وفي هذه الحالة ومن أجل العودة إلى حالة 

جب  التوازن لبد من العمل على تشجيع الاستيراد من الخارج، أما إذا تم تحديد سعر صرف العملة بأقل مما

                                           

جستير، تخصص اقتصاد ، رسالة ما2014_1990زراقة محمد، آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات دراسة قياسية_حالة الجزاعر  1
 .9، ص2016_2015 الجزاعر، بنكي، جامعة أبو بكر بلقايد _ تلمسان،قياسي_مالي و 

 .76، ص1996، مدخل التحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزاعر، حميداتمحمود 2
جنبي، مكتبة حسن علاقتها بالسياسة النقدية دراسة تحليلية للآثار الاقتصادية لسياسة الصرف اأجى بوخاري، سياسة الصرف اأججنبي و لحلو موس 3

 .120، ص2010العصرية، الطبعة اأجولى، لبنان، 
أثرها على المبادلات التجارية الخارجية الجزاعرية، مذكرة ماجستير، تخصص مالية دولية، جامعة د زيان، تغيرات سعر صرف اليورو والدولار و بغدا 4

 . 19، ص2013_2012، ، الجزاعروهران
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يؤدي أيضا إلى حدوث أن تكون عليه فسيؤدي ذلك إلى توسع الصادرات مقابل تقلص الواردات مما 
ما ينتج عن هذه الاختلالات ضغوط تضخمية تساهم في استمرار  اختلل في الميزان التجاري، وغالبا

ل في الميزان وما يمكن استنتاجه هو أن سعر الصرف يرتبط بعلقة طردية بالميزان التجاري، فكلما  الاختلا
الميزان التجاري لصالح الدولة المصدرة و زيادة كان التصدير أكبر من الاستيراد كلما أدى ذلك إلى تحسين 

 .1احتياطي الدولة من العملات اأججنبية
فمن منطلق المقولة التي تقول أن  مدى الاستقرار السياسي: يتأثر سعر الصرف بالاضطرابات السياسية، .2

س اأجموال تحجم رؤو و إلى الدولة، و على تدفقات رأس المال من/ رأس المال جبان فإن أي اضطراب سيؤثر
 .2عدم الاستقرارالتي يشوبها الاضطراب و عن التوجه إلى المناطق 

يؤثر التضخم في سعر صرف العملات المختلفة، حيث يؤدي ارتفاع مستوى التضخم  معدلات التضخم: .3
المحلي إلى انخفاض في قيمة العملة في سوق الصرف، بينما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة العملة، أي 

 .3العلاقة بينهما هي علاقة عكسيةأن 
 .4ذلك عندما تتدخل في السوق بيعا أو شراءا لدعم قيمة العملة أو لخفضهاو  شاط البنوك المركزية:ن .4
تمثل الرقابة التي فرضتها الحكومات على النشاط الاقتصادي من أهم العوامل المؤثرة  التدخلات الحكومية: .5

في أسعار الصرف، حيث يمكن للدولة أن تؤثر في سعر الصرف من خلال فرض القيود على الصرف 
شراء العملات ، إلى جانب التدخل من خلال بيع و قيود على التجارة الخارجية   فرضاأججنبي بالإضافة إلى

ذلك بعد ، و ت على التدخل في تعديل سعر صرفهافي سوق الصرف اأججنبي ، حيث تعمل بعض الحكوما
تتم ، و الاقتصاديةما لسياسته المالية و محاولة البنك المركزي تعديل سعر صرف العملة عندما لا يكون  ملاع

ل قوى العرض لتفاع هذه التدخلات في حالة تطبيق نظام الصرف الثابت حيث لا يخضع سعر العملة
، ففي حال حدوث اختلال في ميزان المدفوعات ستتبع الدولة سياسة انكماشية أو تضخمية الطلب عليهاو 

، هذه العملية التي تسمح للدولة في التحكم فع في سعر العملةلإعادة التوازن عن طريق التخفيض في أو الر 
بالتالي تعمل على استقرار السوق الداخلي، و القوى التضخمية في في كمية النقود المعروضة لتجنب تنامي 

                                           

 سبل علاجها دراسة حالة الجزاعر، رسالة دكتوراه، تخصص تجارة دولية، جامعةالصرف على الميزان التجاري و سعر دوحة سلمى، أثر تقلبات   1
 .41، ص2015_2014 الجزاعر، بسكرة، محمد خيضر،

 .126، ص1997عملية الصرف اأججنبي، دار غريب، مصر، ق، النقود الدولية و مدحت صاد 2
 .69، ص2011لصرف و إدارته في ظل الصدمات الاقتصادية، دار صفاء للنشر، اأجردن، عبد الحسن جليل عبد الحسن الغالي، سعر ا3
 .126لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص 4
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الرأسمالية مع الدولة في تعاملاتهم التجارية و  ي إلى زيادة ثقة بقية دول العالمالعملة المحلية اأجمر الذي يؤد
 .1ة لسعر صرفهاتالمثب

اأججنبية  ت الفاعدة على الاستثمار في الوراق الماليةتؤثر التغيرات في معدلا التغير في معدلات الفائدة: .6
وبالتالي تأثيرها على أسعار الصرف، حيث اأججنبية ت العرض و الطلب على العملا التي تؤثر بدورها في

ت الفاعدة في البلدين، فالزيادة في معدلات الفاعدة المحلية بالمقارنة لصرف بمعدلاأسعار اترتبط تغيرات 
لية في سوق الصرف اأججنبي بعد مرور فترة زمنية قيمة العملة المحارتفاع بمعدلات الفاعدة اأججنبية تؤدي إلى 

الارتفاع في معدلات الفاعدة في البلدان اأججنبية سيحفز المستثمرين المحليين في الجل  معينة والعكس صحيح
القصير على استبدال عملتهم بعملات تلك البلدان وذلك لجني اأجرباح في السوق اأججنبي، وعليه فإن 

ة في الخارج سيعمل على زيادة الطلب على العملات اأججنبية وهذا ما يؤثر على سعر ارتفاع أسعار الفاعد
 ف.الصر 

 أنظمة أسعار الصرف. :المطلب الثالث

هي اأجنظمة التي المهمة في سياسة الصرف اأججنبي و  إن أنظمة أسعار الصرف تعد أحد العناصر
نظام الصرف بأنه مجموعة القواعد التي تحدد ، إذ يعرف ل في تحديدها لمعدلات صرف عملتهاتعتمدها الدو 

 : صرف أنظمة عديدة نحاول ذكر أهمهالسعر الالسلطات النقدية في سوق الصرف و  تدخل

 .أولا: قبل انهيار بريتن وودز

المحلية نظرا أجهمية سعر الصرف في ربط مستوى اأجسعار  أسعار الصرف في ظل القاعدة الذهبية: .1
فإنه على خلاف ساعر اأجسعار قد تعرض للتثبيت خلال فترة طويلة من الزمن  ،بمستوى اأجسعار اأججنبية

فمنذ منتصف القرن التاسع عشر  ،هب الدوليةلقاعم على قاعدة الذوذلك في ظل نظام المدفوعات ا
، مع طنية بالنسبة لوزن معين من الذهباتجهت  الحكومات إلى تحديد قيمة ثابتة لوحدة من العملة الو 

إلى الدول التي حرية استيراد و تصدير الذهب من و ، بالإضافة إلى ية التحويل بينهما بلا قيودقابل ضمان
نظام الصرف قد ظل لى أسعار صرف ثابتة لعملاتها . و بذلك حافظت تلك الدول ععت هذا النظام و اتب

لكن على حساب ح الاختلال في ميزان المدفوعات و بصورة تلقاعية في تصحيبالذهب يعمل بكفاءة و 
                                           

 .45دوحة سلمى، مرجع سبق ذكره، ص 1
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اأجوضاع الاقتصادية الداخلية لكل دولة حيث أن نظام أسعار الصرف الثابتة يعتمد على تغير هيكل 
، فوفقا لما عرف بقواعد اللعبة فإن خروج الذهب من الدول التي تعاني سعار الداخلية لاستعادة التوازناأج

انكماشيا على التجارة الخارجية  االعجز يؤدي إلى تخفيض العرض النقدي المحلي الذي يمارس تأثير 
الخارج  تستمر تلك الآثار الانكماشية حتى تنخفض المدفوعات إلىفتنخفض كل من اأجسعار والدخول و 

أيضا دخول الذهب إلى الدولة التي ، و ي يعيد التوازن لميزان المدفوعاتتتزايد المتحصلات بالقدر الذو 
أثار توسعية فترتفع كل الدخول  نقدي المحلي بما يمارسه منتحقق الفاعض الذي يؤدي إلى زيادة العرض ال

القدر انخفاض المتحصلات بإلى الخارج و  اأجسعار المحلية و تستمرا تلك الآثار حتى تتزايد المدفوعاتو 
قد فشلت قاعدة الذهب الدولية في أعقاب أزمة الكساد التي أصابت و  .الذي يعيد التوازن الخارجي

القرن الماضي نظرا لتحول الهدف الرعيسي للسياسة الاقتصادية في ذلك الحين إلى  العالم في ثلاثينيات
 .1استعادة التوازن الداخلي إضافة إلى تحقيق التوظيف الكامل بغض النظر عن استقرار أسعار الصرف

ولى التي سادت حالة من بعد نشوب الحرب العالمية اأج عار الصرف في نظام الذهب المدار:أس .2
أخذت الحكومات تتدخل في نظام قاعدة الذهب بما ضطراب في النظام النقدي الدولي و الفوضى و الا

يتلاءم مع مصالحها الوطنية و هذا ما يطلق عيه اسم نظام الذهب المدار أو المقنن أين تم استبدال أسعار 
بسبب السياسات التضخمية التي اتبعتها بعض الدول في محاولتها و الصرف الثابتة بنظام الصرف المرن 

التنافس على تخفيض قيمة العملات المحلية)التخفيض انتهاج سياسة التسابق و و اتها ياقتصادلإعادة بناء 
لتخلي عن التي قادت إلى او  1929الاقتصادية العالمية سنة  التنافسي للعملة( أدى إلى حدوث اأجزمة

 .2دة الذهبتزام بقاعالال
، حيث التزمت الولايات ام على قاعدة صرف الدولار بالذهبقام هذا النظاستقرار أسعار الصرف:  .3

ر ليكون عملة الاحتياط نتيجة لذلك تحول الدولاة بتحويل الدولار الورقي إلى ذهب، و المتحدة اأجمريكي
وقت استعادت الدول اأجوروبية بالتالي ثبات أسعار الصرف بين مختلف العملات ،لكن بمرور الالدولية و 

، هذا ما أدى إلى واعض مستمرة في موازين مدفوعاتهاعافيتها المفقودة في الحرب و أصبحت تتمتع بف
نظرا لرغبة شكيل ضغط على احتياطاتها الذهبية، و تهب الولايات المتحدة اأجمريكية و زيادة الطلب على ذ

                                           

 .10زراقة محمد، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .201_199، ص2001التوزيع، عمان، تمويل الدولي، دار زهران للنشر و نظرية التمويل و الهيثم صاحب عجام،  2
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قف قابلية تحويل الدولار عن و أعلن الرعيس نيكسون  الولايات المتحدة في عدم فقدان هذه الاحتياطات
 .1تمثل هذه الخطوة البداية الحقيقية لنظام التعويم، و إلى ذهب

 : أنظمة الصرف بعد انهيار بريتن وودز.ثانيا
 :مة يتم تصنيف سعر صرف العملة إلىفي ظل هذه اأجنظو  أنظمة سعر الصرف الثابتة: .1
هو بل واضعي السياسة الاقتصادية، و النظام من أفضل اأجنظمة من قيعتبر هذا  الربط بعملة واحدة: .أ

ية و التي ز يتمثل في الربط أو التثبيت في تحديد قيمة ثابتة للعملة المحلية مقابل إحدى العملات الارتكا
عتمد هذا اأجسلوب من قد االبا ما تكون الدولار اأجمريكي و ، غالاستقرارواصفات معينة كالقوة و تتميز بم
 2:يعود سبب هذا الاتجاه إلى هذا النوع من اأجنظمة إلى أهم المميزات التاليةدولة، و  46طرف 

 تخفيض على ، مما يعمل رة الدوليةلتجاأكبر شركاعها في او  تحقيق استقرار سعر الصرف بين الدولة النامية
وال أجغراض ، هذا ما يسهل تدفق رؤوس اأجمد التي تنشأ عن تقلب أسعار الصرفدرجة عدم التأك

 . لا عن تشجيع التجارة بين البلدينالاستثمار في الدول النامية فض
 حيث إذا  قتصادية لدولة العملة الارتكازيةربط هذا اأجسلوب السياسة الاقتصادية المحلية بالسياسة الا ،

 ية . ، فإن ذلك يخلق الثقة في عملة الدولة النامة تستهدف تحقيق استقرار اأجسعاركانت هذه اأجخير 
 هذا ، و جنبييقدم أسلوب الربط إلى عملة ارتكازية واحدة معيارا واضحا للتدخل في سوق الصرف اأج

 .  نقدية لمواجهة العملة الارتكازيةالتدخل يستهدف الحفاظ على العملة المحلية من قبل السلطة ال
شركاء التجاريين اأجساسيين يار العملات انطلاقا من عملات العادة ما يتم اخت :الربط بسلة من العملات .ب

، أو الربط باأجورو هو شأن الدينار الإماراتيأو من العملات المكونة لوحدة حقوق السحب الخاصة كما 
يعتبر هذا النوع من أنواع أنظمة الربط آلية حديثة ، و لة العملات المكونة للإيكو سابقاباعتباره امتداد لس

يفسر الاستخدام الواسع للربط بسلة من العملات ، و 1973 عقاب التعويم العام بعد سنةنسبيا ظهرت 
 .   زدياد تنوع التجارة الخارجيةفي سنوات الثمانينات إلى ا

ة التغير بشكل مستمر عبر الزمن وما يتفق مع يث يترك لسعر الصرف حريح: نظمة سعر الصرف المرنأ .2
ليس الحد من ذلك في سعر الصرف، و لى سرعة التغير يقتصر تدخل السلطات في التأثير عقوى السوق، و 

 :نوعين يندرج ضمن هذا النوع من اأجنظمةو  .3التغير
                                           

 .135صلحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره،  1
 .180، ص1999العايد محمد السيد، التجارة الدولية، مكتبة الإشعاع الفنية، الإسكندرية،  2
 .114ص ،2010، 82سعار و عرض النقد على سعر الصرف، العدد ، قياس تأثير المستوى العام أجنشأت مجيد حسن الونداوي 3
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يسمح التعويم ، و هبوطا حسب قوى السوقغير صعودا و هو وضع يسمح لقيمة العملة أن تتلتعويم الحر: و ا .أ
يسمح بالتالي فإن تقويم العملات ، و أجخرى بالتحرر من قيود سعر الصرفللسياسات الاقتصادية ا

اأجوضاع الساعدة لا أن مثل هذا الوضع يدفع داعما أن تكيف مع سلطات بإعداد السياسة الملاعمة و لل
بعد بضعة سنوات من التجربة العملية لنظام تعويم العملات فإنه يلاحظ أنه لم يحدث تشكل قيدا. والآن و 

العملات على النحو الذي يخشاه لا تشجع نشاط المضاربين على ركة التبادل الاقتصادي الدولي و إبطاء لح
خصوم نظام حرية سعر الصرف لكنه يلاحظ من الناحية المقابلة أنه يتحقق أيضا ما كان يؤكده أنصار هذا 

ضمان استقلال الدولة في ميزان المدفوعات لمختلف الدول و  النظام من قدرته على تحقيق التوازن التلقاعي في
يبدو كما يرى هابر لر انه لا مفر في اأججل وضع حد للمضاربة و ة و النقدية و رسم سياستها الاقتصادي
سق ما بين من العسير تحقيق قدر كاف من التنار كبير من مرونة سعر الصرف طالما الطويل من السماح بقد
 .1النقدية المختلفة للدولالسياسات الاقتصادية و 

، لكن يخضع لتغيرات بدلالة سعر صرف العملة ك المركزي بتحديدالتعويم المدار: ضمن هذا المنظور يقوم البن .ب
. والتعويم المدار : احتياطات الصرف، التضخم، وتطور سوق الصرف الموازيمنها مجموعة من المؤشرات

 ،بط ببرامج من الإصلاح الاقتصاديأصبح من أكثر اأجنظمة شيوعا خصوصا في سنوات التسعينات كما ارت
 .2التضخم الذي استهدف على وجه التحديد مكافحة

في هذا النظام تتحقق المساواة بين الصادرات و الواردات أي بين عرض و  أنظمة الرقابة على الصرف: .3
، ؤوس اأجموالالرقابة على حركة ر د الواردات و طلب الصرف اأججنبي عن طريق تدخل الدولة بتحدي

فالتوازن في سوق الصرف لا يتحقق في ظل هذا النظام عن طريق حركات الذهب كما في نظام سعر 
الصرف الثابت و لا عن طريق حركات تقلبات أسعار الصرف كما في نظام سعر الصرف المرن و لكن عن 

لصرف إلى يم سوق االطلب و تقترب هذه النظرية في تنظالمباشر للدولة في ظروف العرض و  طريق التدخل
جوهر نظام الرقابة على الصرف هو توزيع الكمية التي تحصل عليها الدولة من الصرف ، و التسيير الجبري

سواء كان هذا م يعتمد على التمييز الاقتصادي و كذلك فإن هذا النظاالطلب الممكنة و  اأججنبي على وجوه
 .3التمييز بين الدول أو كان بين السلع

                                           

 .140، ص2000، الإسكندرية، ، الدار الجامعة الجديدة للنشرة، العلاقات الاقتصادية الدوليعادل أحمد حشيش  1
، جامعة أبي بكر ، أطروحة دكتوراه، تخصص تسيير2010_1970زاعر ، دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجبن قدور علي  2

 .35، ص2013_2012 الجزاعر، بلقايد_تلمسان،
 .392، ص9020أحمد فريد مصطفى، الاقتصاد النقدي الدولي، مؤسسة شباب الجامعة، القاهرة،  3
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 المفسرة لسعر الصرف. المبحث الثاني: النظريات
الطلب بعا للتغيرات الحاصلة في العرض و باعتبار سعر الصرف كأي سلعة من السلع في سوق الصرف ت

هناك عدة نظريات ، و ما تم تقديمه في مفهوم سعر الصرفهذا اأججنبية مقابل العملة الوطنية و على العملات 
عطيات اقتصادية تخص متغيرات الاقتصاد طلاقا من منتفسر تطور أسعار الصرف اتبحث و  لسعر الصرف

 :تاليسيتم التطرق له في هذا المبحث الذي تم تقسيمه كال وهذا ما الكلي،

 المطلب الأول: نظرية تعادل القوى الشرائية.

 : نظرية تعادل معدلات الفائدة.المطلب الثاني

 نظرية الإنتاجية.: نظرية الأرصدة و المطلب الثالث
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 نظرية تعادل القوى الشرائية.ول: المطلب الأ

تنص هذه للاقتصادي السويدي جوستاف كاسل و تعود هذه النظرية من أهم نظريات سعر الصرف و 
، إذ يطرأ خفض في لدينالنظرية على أن تغير سعر الصرف الثناعي لعملتين يرتبط بتغير اأجسعار في كلا الب

يتسبب الخفض اأجكبر لسعر العملة ، و في البلد اأججنبيثر ارتفاعا منه كان مستوى السعر المحلي أك  العملة إذ
بالتالي تعديل سعر ختلاف و هكذا يتم تعديل هذا الا، و لخارجالمحلية بظروف أكثر ملاعمة لشراء السلع من ا

 .1قيقي بهذا الخفض في قيمة العملةالصرف الح
بالتالي سعر ، و تها الشراعية خارجهالتي تحدد قو  داخل البلد هيوفي هذه النظرية أن القوة الشراعية للعملة 

تدهور الشراعية  قد بين كاسل أن تدهور أسعار الصرف ناتج عنه، و الخارجي تحدده اأجسعار الداخلية الصرف
 :رية تعادل القوة الشراعية صورتانلنظ، و المصاحبة للتضخم

اوي العلاقة بين لفتين يستفيد هذه الصيغة أن سعر الصرف التعادلي لعملتين مختالصورة المطلقة للنظرية:  .1
يعبر عنها لة لقوتها الشراعية في بلد آخر و هي مماث ،عى  أن القوة الشراعية لعملة ما، بممستويات اأجسعار

 بالعلاقة البسيطة التالية:

 مستوى اأجسعار اأججنبية. / سعر الصرف = مستوى اأجسعار المحلية
مستويات اأجسعار  سعر الصرف بين عملتين يساوي نسبةالنظرية المطلقة لتعادل القوة الشراعية تفترض أن 

 .2في كلا البلدين
، لتوازني منخلا إدراج مؤشر التضخماهتمت هذه الصيغة بتحديد سعر الصرف ا :الصورة النسبية للنظرية .2

حيث يعمل سعر الصرف الاسمي على إلغاء فوارق التضخم في البلدان ، أو بمعى  آخر يتحقق التوازن في 
 رف عندما يساوي معدل التغير في سعر الصرف مع التغير في النسبة بين اأجسعار.سعر الص

فالدولة التي تعاني من معدل تضخم عال سوف تفقد قدرتها التنافسية في اأجسواق الخارجية وهو ما 
بالتالي انخفاض في قيمة عملتها الخارجية ،و يكون العكس بالنسبة دي إلى عجز في ميزان مدفوعاتها و يؤ 

في هذه الحالة يكون سعر الصرف التوازني الجديد مساويا ، و لتي يكون معدل التضخم بها منخفضاللدولة ا

                                           

 .492، ص2008هاني صالح، الاقتصاد اليوم كيف يعمل، امتياز التوزيع شركة العبيكان، الطبعة اأجولى، المملكة العربية السعودية،  1
مذكرة ماستر، تخصص ، 2016_2006دراسة حالة الجزاعر خلال الفترة  -عمليات التجارة الخارجية بولعروق خالد، تأثير سعر الصرف على2

 .13، ص2017_2016 الجزاعر، سكيكدة، 1955أوت  20اقتصاد دولي، جامعة 
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التعادل الجديد ما بين  يعتبر هذا السعر بمثابة، و  معامل التضخم في كل من البلدينللسعر القديم مضروبا في
هو ض التقلبات المؤقتة و بالرغم من بعذلك ، و تي يتأرجح حولها داعما سعر الصرفأي النقطة ال ،العملتين

 .1جوستاف كاسل بتعادل القوة الشراعية ما يسميه

 من أهمها: أنها تعرضت إلى عدة انتقادات و الرغم من القبول الذي حظيت به هذه النظرية إلاب

على ، فمعظم هذه اأجرقام تحتوي غير القوة الشراعية تعبيرا دقيقاصعوبة تركيب أرقام قياسية تعبر عن ت .أ
بالتالي لا يكون أجسعارها تأثير مباشر على تدخل في نطاق التجارة الدولية و  كثير من السلع التي لا

 سعر الصرف.
هذا يعني استحالة النظر إلى فترة ، و الذي كان فيه سعر الصرف متوازنا من المستحيل معرفة الوقت .ب

تحدث في سعر الصرف في الفترات معينة على أنها فترة أساس من الممكن أن نحسب التغيرات التي 
 حقة على أساسها.لاال

، إذ أن النقود ن التجاري فقط كما تفترض النظريةلا تخضع تقلبات سعر الصرف لتقلبات الميزا .ج
تعرض أيضا بسبب الاستثمارات الدولية طويلة اأججل أو بسبب حركة رؤوس اأججنبية تطلب و 

 .2ه التأثير في سعر الصرفكل هذا من شأنالدولية قصيرة اأججل و اأجموال 
، في حين أن هناك عوامل حقيقية وامل النقدية في تحديد سعر الصرفإن هذه النظرية تركز على الع .د

نسب يئوية تقف وراء حركة أسعار الصرف، مثل حركة رؤوس اأجموال ووضع الميزان التجاري و بو 
 .3التبادل التجاري...إلخ 

 

 

 

                                           

، مذكرة ماستر في الاقتصاد، جامعة 2010_1998بلقاسم ليندة، أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية، دراسة قياسية حالة الجزاعر 1
 .22، ص2013_2012، 3الجزاعر 

 .288، ص2009، الإسكندرية، محمد يونس محمد، عبد الوهاب نجا، اقتصاديات دولية، الدار الجامعية 2
 .279، ص2010زكي أمين، الاقتصاد الدولي، إثراء للنشر و التوزيع، الطبعة اأجولى، العراق، هجير عدنان  3
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 ت الفائدة.: نظرية تعادل معدلاالمطلب الثاني

تبع : " سعر الصرف الآجل يمن خلال قوله 1923تصادي كين عام قام بصياغة هذه النظرية الاق
 . التغيرات في أسعار الفاعدة "

، فهي تربط رؤوس اأجموال في تحديد سعر الصرفقد وضع في تصرفه الهدف التي تلعبه حركات و 
 .1في مختلف العملاتتغيرات سعر الصرف بتغيرات معدلات الفاعدة الموجودة 

 :ا يليكم  ريةالنظ فرضياتوم تق

  إلى تساوي أسعار مختلف نظرية تعادل أسعار الفاعدة تفرض أن عمليات المضاربة يجب أن تؤدي
 اختلاف معدل الفاعدة بين عملتين يجب أن يعوض في الصرف هذا ما يؤدي إلى تكوين ربحيةالعملات و 

 . العاجلأو وضعية بين سعر الصرف الآجل و 
  إن ارتفاع سعر الفاعدة في دولة ما مقارنة بالدول اأجخرى يؤدي إلى جذب رؤوس اأجموال اأججنبية

في الطلب على عملة هذه هذا ينتج عن زيادة و لاستثمارها في هذه الدولة بهدف الحصول على أرباح 
 .2التالي ارتفاع قيمتها الخارجيةالدولة و 

 :نظرية تعادل أسعار الفاعدة همال يمكن التمييز بين صيغتينو     
  تعادل أسعار الفاعدة المغطاةPTI 
 ار الفاعدة غير المغطاة تعادل أسعPTI NOM COUVERT . 

تنشأ علاقة بين سعر الصرف الآجل و  إن تعادل أسعار الفاعدة المغطاة :تعادل أسعار الفائدة المغطاة .1
ط أن يكون سعر الصرف العاجل بواسطة أبعاد سعر الفاعدة في حالة التحويلات الآجلة العقد ينشأ شر 

يظهر الاختلاف بين مثلا يحدد مسبقا ويوفى عند استحقاق العقد و  f، سعر معين التنفيذ في تاريخ لاحق
 : ليالآجل بشكل فعلي كما يلعاجل و سعر الصرف ا

F _𝑒

𝑒
 

                                           
1RaphalleBellendo ;Armand Coline, Finance International ,paris, 1993, p95 . 

 .105 ،104صص ، 2003الجامعية، الجزاعر، الطاهر لطرش، تقنيات البنوك، ديوان المطبوعات 2



 الإطار النظري والمفاهيمي لسعر الصرف                                                    الفصل الثاني:

48 

Fر الآجل ع: الس 
e السعر العاجل : 

 .1إذا كان سالبا فهو وضيعةفإذا كان موجبا فهو ربح و 

 :يتحقق التوازن بمعى  إذا حصل أن إن نظرية أسعار الفاعدة المغطاة مراقبة إلى أن

=
(1+i b )F b/a

S b/a
a1 + i 

 : أين

ai معدل الفاعدة خلال مدة معينة لعملة :A 
bI:  معدل الفاعدة خلال مدة معينةB 

Fb/a سعر الصرف الآجل المعرف بعدد الوحدات اللازمة من عملةA  للحصول على وحدة واحدة من
  Bالعملة
Sb/a .السعر العاجل 

 حتميةدم تنبؤات لقيم مستقبلية للصرف وتضع بوضوح و هذه النظرية تق دل أسعار الفائدة غير المغطاة:تعا .2
 .اأجساس للمضاربة في أسواق الصرف

إن مصطلح غير مغطاة يستعمل لتبيين أن المتعاملين في سوق الصرف لا يقومون بالتغطية ضد 
ث فقط إذا كانوا ذه العلاقة تحدـاأجخطار التي تتولد بتغيرات فجاعية لسعر الصرف و إنه لمن المهم معرفة أن ه

 .2محايدين للأخطار
يا حركة المضاربة اأجخذ بعين الاعتبار الاختلاف الموجود في معدلات الفاعدة فعلفي هذه الحالة يجب 

نمي كذلك بين عمليات المضاربة ر لا تعوض بفروق أسعار الفاعدة و التنبؤ بتغيرات اأجسعافي سوق الصرف و 
 . في السوق العاجل أو السوق الآجل التي تمارس

اعدة الذي يفسر غياب علاوة ن باختلاف أسعار الفوفي كلا الحالتين نفترض أن المضاربون تتأثرو 
 .الخطر

                                           

1 BERNARD GUILLCHON, ANNIE KAWECHKI, économie international (commerce et 

macroéconomie), 4 éme édition, paris, 2003, p290 . 
2BERNARD GUILLCHON, ANNIE KAWECHKI, économie international, ibid. P 288. 
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 :1رية واجهت العديد من الانتقادات التي تقلل من أهميتها نذكر منهالكن هذه النظ
 .المحكمين لا يقدمون كثيرا على معدلات الفاعدة دون سواها في عملياتهم 
  الصرف.إمكانية وجود حواجز على حركة رؤوس اأجموال في حالة الرقابة على 
 ولكن هناك عوامل أخرى مؤثرة كالسيولة مثلا.عار الفاعدة تشكل عملا واحد مهماأس ، 
  ضاربة يمكن أن تحدث آثار تذبذبيةفي اأجخير المو. 

 نظرية الإنتاجية.: نظرية الأرصدة و المطلب الثالث
 .ا المطلب لكل من نظرية اأجرصدة ونظرية الإنتاجيةسنتطرق في هذ

 .ةنظرية الأرصد أولا:
هذه النظرية ترى أن سعر صرف العملة يتحدد على أساس رصيد الدولة في ميزان مدفوعاتها، فإذا كان و 

إذا  ، و الخارجية، أي ارتفاع سعر صرفها ارتفاع قيمتهازيادة الطلب على العملة المحلية، و  رصيدها موجبا فمعناه
 ، أي انخفاض سعر صرفها.قيمتها الخارجيةانخفاض لمحلية و كان سبيا فهذا يدل على زيادة عرض العملة ا

دولة ما تتحدد على أساس كفاية  تتلخص هذه النظرية في أن القيمة الخارجية لعملةو  نظرية الإنتاجية: ثانيا:
، بما من ثم مستوى معيشتهنتاجية الفرد، و ، بما في ذلك زيادة إة الإنتاجيةزيادومقدرة جهازها الإنتاجي، و 

ادة زي، و الذي يؤدي إلى الحد من الصادرات ، اأجمراأجسعارفي مستويات الدخول و  فاعيتضمن هذا من ارت
 انخفاض قيمة العملة إلى ، مما يؤديزيادة الطلب علة العملة اأججنبية، على العملة المحليةهذا معناه ، و الواردات
 ارتفاع سعر صرفها.ارتفاع قيمة العملة اأججنبية و و ، انخفاض سعر صرفهاالمحلية، و 
المتأتي من سعار المرتبط بانخفاض الدخول، ومستويات المعيشة، و يحصل العكس في حالة انخفاض اأجو 

 .2انخفاض الإنتاجية

 

 

                                           

لوم الاقتصادية، جامعة الحديث أجنظمة الصرف الدولية، مذكرة ماستر في العجعفري عمار، إشكالية اختيار نظام الصرف الملاعم في ظل التوجه 1
 . 32، ص2013_2012 الجزاعر، ، بسكرة،محمد خيضر

 .89فليح حسن خلف، مرجع سبق ذكره، ص2
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 : ماهية سوق الصرف.المبحث الثالث

 ثلة في اأجوراق الماليةيعتبر سوق الصرف اأججنبي كباقي اأجسواق حيث تعرض فيه العملات متم
وساعل اتصال فورية بين المراكز المالية العالمية، حيث يضم هذا السوق مختلف تتوافر له السندات( و )اأجسهم و 

 أسواق العملة.
يعد سوق الصرف المكان الذي يتم فيه تبادل العملات اأججنبية المختلفة من خلال وكلاء الصرف و 

 :لمطالب التاليةتطرق لمن خلال هذا المبحث سنالعالم، و  المنتشرين عبر مختلف أنحاء
 : مفهوم سوق الصرف.المطلب الأول

 وظائفه.: أنواع سوق الصرف و المطلب الثاني

 المطلب الثالث: المتعاملون في سوق الصرف.
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 : مفهوم سوق الصرف.المطلب الأول

سوق الصرف هو:" الوعاء الذي تتم فيه كل الصفقات العالمية سواء تعلقت بالتجارة الدولية أو بتدفق 
راكز المالية، عبر المكان فهو يتوزع على كل الم وما تجدر إليه الإشارة أن سوق الصرف غير محدد ،رؤوس اأجموال

 ".1الكوابل الهاتفية للبنوك والمؤسسات الماليةو  الشبكات المعلوماتية
بيع العملات ذي يقوم فيه اأجفراد والشركات والبنوك بشراء و : " الإطار التنظيمي اليعرف على أنهو 
 ".2أو الصرف اأججنبي اأججنبية

هو بذلك يساهم في تحديد أسعار فيه تبادل العملات فيما بينها و  كما أنه يعتبر " المكان الذي يتم
 ".3العملات أي تحديد سعر الصرف

لربح عن : " نوع خاص من أسواق المال غير منظم يهدف فيه المتاجرون إلى تحقيق اسوق الصرف هوو 
البيع بل تم فيه عمليات الشراء و أنه سوق لا مركزي ليس له مكان معين ت ، كماشراء العملاتطريق بيع و 

ترتبط هذه العمليات بين المستثمرين من خلال أجهة الاتصال الحديثة كالكمبيوتر أو الهاتف أو الفاكس أو 
 .ل بغض النظر عن موقعك الجغرافي "غيرها ... ما يعني أنك تستطيع التداو 

 

 وظائفه.سوق الصرف و المطلب الثاني: أنواع 
لمقدم على شراء العملات بطرح خيارات أمام اميز بخصاعص أساسية و أجسواق الصرف أنواع تت

 .، كما أن لها العديد من الوظاعفاأججنبية
 أولا: أنواع سوق الصرف.

 ينقسم سوق الصرف إلى نوعين: 

أججنبي سعر الصرف االحال، و المباع في جنبي للمشتري و أين يتم تسليم الصرف اأج: سوق الصرف العاجل .1
عادة ما يتم شراء العملات اأججنبية في السوق الحاضرة لتمويل عمليات الاستيراد ، و لتلك المعاملات العاجلة

 4...إلخأحد اأجصول اأججنبية مثل السندات، العقاراتشراء 
                                           

 .109ص الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره،1
2 Dominik Salvador, économique, serieschaum, paris, 1982, p119.  

نقود، جامعة اعري، مذكرة ماستر، تخصص مالية و الدين عماري، حكيم بوناصري، أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الجز علاء 3
 . 27، ص2016_2015 ،الجزاعر العربي التبسي، تبسة،

 .60لحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص4
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هي التي يتم الآجلة و ل على أساس أسعار الصرف هي اأجسواق التي يتم فيها التعامو  :سوق الصرف الآجل .2
التسلم جل على أن يؤجل إتمام التسليم و فيها من الآن الاتفاق على بيع أو شراء عملة أجنبية طبقا للسعر الآ

 .1إلى حين حلول الفترة المتفق عليها

 ثانيا: وظائف سوق الصرف.
وظاعف أخرى إنما تشمل ، و قتصر على مجرد تحديد أسعار الصرفإن وظيفة سوق الصرف اأججنبي لا ت

 :2تتمثل في

فالوظيفة اأجساسية أجسواق الصرف هي تحويل اأجموال أو  :الشرائية بين الدولتحويل الأموال أو القوة  .1
، تحويل عن طريق التحويل التلغرافييتم عادة هذا ال، و عملة إلى أخرى من دولة إلى أخرى القوة الشراعية من

، فعن طريقه يصدر أحد البنوك المحلية تعليماته إلى البريدشيك يرسل بالبرق بدلا من  الذي هو عبارة عن
بنكه المراسل في مركز نقدي أجنبي بأن يدفع قدر معين من العملة المحلية الساعدة هناك إلى شخص أو 

 .منشأة أو حساب
يتم ذلك عن طريق قيام أحد البنوك بمنح اعتمان، و  :اللازم لتمويل التجارة الخارجية تقديم الائتمان .2

، حجم الوداعع لديه من هذه العملاتأكثر من بالعملات اأججنبية  اعتماداتعندما يقوم البنك بفتح ف
 فإنه يكون قد منح اعتمانا لتمويل التجارة الخارجية.

ين على حيث تقوم سوق الصرف اأججنبي بمساعدة المستثمرين المالي :اطر الصرف الأجنبيتغطية مخ .3
 القيام بعمليات التغطية.، و تجنب مخاطر الصرف اأججنبي

 المطلب الثالث: المتعاملون في سوق الصرف.
 3:بيع وشراء العملات اأججنبية وهم هم اأجعوان الناشطون في السوق من أجلو 

، فأعوان أوامر عملاعها أو لحسابها الخاص مهمة البنوك التجارية في سوق الصرف تنفيذ :البنوك التجارية .1
علمهم بمعطيات العرض بالمقاصات و يقومون يقومون بجمع أوامر الزباعن و نوك الصرف العاملون في الب

                                           

 .9،8صص ، 1964دار النهضة العربية، القاهرة، وجيه شندي، المدفوعات الدولية و أزمة النقد العالمية، 1
 .249، ص2009جامعة الإسكندرية،  ،السيد أحمد السريتي، التجارة الخارجية2
 .32علاء الدين عماري، حكيم بوناصري، مرجع سبق ذكره، ص 3
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في  والطلب على العملات الصعبة عن طريق وساعلهم الخاصة التي تضمن لهم آخر اأجسعار المعمول بها
ى أفضل سعر لتحقيق تتمثل مهمة أعوان الصرف في معالجة اأجوامر للحصول علسواق المالية و مختلف اأج

 .  هممكاسب لصالح
شراء العملات اأججنبية في سوق الصرف عندما يقوم ببيع و  تظهر مهمة البنك المركزي :البنوك المركزية .2

ك تنفيذه أجوامر الحكومة باعتباره بنإضافة إلى  ق المفتوحة على العملات اأججنبية،فهو يقوم بعمليات السو 
ة المحلية أو بعض ادة حماية لمركز العمليكون هذا التدخل من قبله ع، و الدولة في التعاملات في العملة

 .العملات اأجخرى
يعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشيطين يقومون بتجميع أوامر الشراء أو البيع للعملات  :سماسرة الصرف .3

إعطاء معلومات ومون بضمان الاتصال بين البنوك و اأججنبية لصالح عدة بنوك أو متعاملون آخرين كما يق
الباععة أو المشترية بهذه الشراء دون الكشف عن أسماء المؤسسات بها في البيع و  التسعيرة المعمولعن 

 .العملة
تطلب هذه المؤسسات العملات الصعبة من أجل إتمام عمليات  :الصناعيةالمؤسسات التجارية و  .4

السمسرة غالبا ما تلجأ هذه المؤسسات للبنوك التجارية أو بيوت يراد التي تمثل نشاطها اأجساسي و الاست
 .  عاملين بصورة داعمة في سوق الصرفللقيام بهذه العملية نظرا لتوفر عنصر الخبرة لهؤلاء اأجعوان ال

تعتبر شركات الاستثمار ذات أهمية في سوق الصرف بالرغم من توظيفها لنسب  :شركات الاستثمار .5
 200قامت  1991كبير ففي سنة ن هذه الموارد لها حجم  دها المالية في أصول أجنبية إلا أصغيرة من موار 

 .  مليار دولار في أصول أجنبية 600 شركة استثمار توظيف
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 :خلاصة

يكمن دوره في التسوية ، و ركزية في الاقتصاد المالي الدولييحظى سعر الصرف بأهمية بالغة كونه نقطة م
كما أن اأجساس الذي ، و المتقدمة خاصة في الدول، و تعدلهالمدفوعات الخاص بالدولة و التي يجريها على ميزان 

لة ما ، بالإضافة إلى قيمة العملة النقدية في دو العملة اأججنبية بالعملة الوطنيةيتم الاستناد إليه في مبادلة 
 .بالنسبة لدولة أخرى أجنبية

، فإنه وارداتو  الخدمات في شكل صادراتدولية تتطلب حركة تدفقات للسلع و بما أن التجارة الو 
ة الخدمات مما يولد الحاجة لمعرفة سعر صرف العملات نقدية لتسوية ثمن هذه السلع و حركة تدفقيقابلها 

 .اأججنبية مقابل العملة المحلية



 

أثر تغير سعر  الفصل الثالث:
النفط على سعر صرف 
الدينار الجزائري للفترة 

(1973-2016) 
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 تمهيد:
ذلك باستخدام ا كبيرا خلال مسيرتها التنموية و ، اعتمادنذ الاستقلال على الثروة النفطيةاعتمدت الجزائر م

ية العالمية من تقلبات ، إلا أن ما تعرضت له السوق النفطالخارجيةق التوازنات الداخلية و الفوائض المالية لتحقي
صعودا، النهاية على أسعار النفط هبوطا و متعددة انعكست في إيجابا بعوامل متتالية وهذا بسبب تأثرها سلبا و 

حيث ترتب على هذه الأخيرة نتائج عكسية على سعر صرف الدينار في الجزائر التي تعتبر من الدول التي يتأثر 
 : . حيث سنتطرق في هذا الفصل إلىاقتصادها بتطورات أسعار النفط

 .نظام الصرف في الجزائر: النفط و المبحث الأول

-1973سعر صرف الدينار الجزائري للفترة ) النفط على: دراسة تحليلية لأثر تغير سعر المبحث الثاني
2016.) 
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 في الجزائر.نظام الصرف و : النفط المبحث الأول

ملة ، إذ يعتبر النواة الأساسية في توفير العغة في التجارة الخارجية بالجزائريشكل قطاع المحروقات النسبة البال
ن قيمة جارة الخارجية الجزائرية تتميز بأن التث أ، حيخدم في دفع عجلة الاقتصاد الوطنيالصعبة التي تست

هذا ما يجعل الجزائر تواجه ، و غلبها تسعر من منطقة اليوروا الواردات فإن أ، أمالصادرات تسعر بالدولار الأمريكي
ة وطيدة بين تقلبات أسعر النفط ضح أن هناك علاقمما سبق يت، و التقلبات في سعر الصرفالفوارق و مشكلة 

تقسيم هذا عليه تم و . ثيرات هذه العلاقةتأمضمونها عن مختلف تفاعلات و سعر الصرف تجعلنا نبحث في و 
 :المبحث إلى

 .أهميته في الجزائرنشأة النفط و  :المطلب الأول

 .: الإمكانيات النفطية في الجزائرالمطلب الثاني

 .ظام الصرف في الجزائر: نالمطلب الثالث
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 في الجزائر. أهميتهو  : نشأة النفطالمطلب الأول

يزود من الثروة الوطنية و  1/3من، بحي تنتج أكثر الجزائرييشكل قطاع المحروقات ركنا هاما في الاقتصاد 
 أهميته. الجزائر و طلب إلى نشأة النفط فيسيتم التطرق في هذا المو ، من موارده ميزانية الدولة 2/3 ـالجزائر ب

 . نشأة النفط :أولا
لى بعد الاستقلال مما أدى بالجزائر إتكرا من طرف رركات أجنبية قبل و لقد كان قطاع المحروقات بالجزائر مح

 .في مختلف المجالاتهذا من أجل استغلاله في تحقيق عجلة التنمية تأميمه و التفكير إلى كيفية استرجاعه و 

تعتبر الصحراء الجزائرية ثرية بالثروات المعدنية و لهذا تكتسي أهمية كبيرة حيث : 1راكتشاف النفط في الجزائ .1
، من المساحة الإجمالية للجزائر %85أي أنها تستحوذ على  2كلم  2171800تتربع على مساحة قدرها 

زان حيث في الجهة الغربية لولاية غلي 1913التنقيب عن النفط الجزائري عام بدأت أولى محاولات البحث و و 
، سيدي سنطينة، العلمةظلت الشركات الفرنسية تتابع مسحها الجيولوجي أثناء الحرب العالمية الأولى بكل من ق

، و قبل الحرب ت لم تسفر عن أية اكتشافات نفطيةغيرها من المناطق الجزائرية إلا أن هذه المحاولاعيش و 
نية والفحم والحديد والنحاس الكثير من الثروات المعد التنقيب إلى اكتشافالمية الثانية أدت عملية البحث و الع
 .المعادن التي تزحزح بها الجزائر غيرها منة إلى احتمالات لوجود اليورانيوم... و الرصاص القصدير بالإضافو 

 سنريبالاستغلالها في الجزائر النفطية و  عثرت الشركة الأهلية للبحث عن المواد 1949في عام 
S.N.Répal بدأ الإنتاج في ، و في الجنوب الشرقي من البلاد في حقل صغير بوادي قويطرني الواقع على الزيت

لكنه بدأ يتناقص بسبب ، و ألف طن 84أقصاه حوالي  1953سنة  العام الموالي مباررة حيث بلغ الإنتاج
في رهر جوان من نفس تم اكتشاف حقل عجيلة النفطي و  1956ضالة المدخرات. وفي رهر جانفي سنة 

سنة اكتشف حقل حاسي مسعود أكبر حقول النفط في الصحراء الجزائرية كما توالت بعدها الاكتشافات ال
 .اء الجزائرية مما زاد من أهميتهاالنفطية في الصحر 

، ي مسعودأهم حقولها حاسهما منطقة شمال الصحراء و  و يتمركز النفط الجزائري في منطقتين رئيسيتينو 
المنطقة ، و باقل، حوض الحمرة، حاسي الرمل، حاسي بركين، حوض فدامسغور ال ،لطويل، العقربقاسي ا

                                                           
اديمي، تخصص اقتصاد بنكي و مالي، جامعة ، مذكرة ماستر أك-دراسة حالة الجزائر-قرار النقدي، أثر تغيرات أسعار النفط على الاستلكحل خذيجة 1

 . 102،103 ، ص ص2016-2015الجزائر،  ،بكر بلقايد، تلمسانأبي 
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، هم حقولها حقول عجيلة، تقنتورين، زارزتينأكلم و   480نحو الثانية تقع بالقرب من الحدود الليبية على بعد 
 . ت النفطية متواصلة إلى يومنا هذالازالت الاكتشافاإيجلي و 

 :الشركة الوطنية "سوناطراك" .2
تعتبر سوناطراك من أول المؤسسات التي تم إنشاؤها ما بعد الاستقلال : 1كة الوطنية سوناطراكتأسيس الشر  .أ

من بينها إنتاج النفط )المحروقات( و ات فرنسية تقوم بعملية استخراج و حيث في الأصل كانت هناك مؤسس
ناطراك أي ة سو أنشأت الدولة ررك 1963في سنة بان الاستعمار الفرنسي و هذا إو  CFPAالشركة الفرنسية 

جمهورية الجزائرية الصادر بالجريدة الرسمية لل 491-36تسويق المحروقات بموجب الأمر الشركة الوطنية لنقل و 
لسيطرة تسويق المحروقات التي كانت تحت ال لها جميع المهام الخاصة بنقل و ، لتوك1963-12-31في 

أرزيو  ب لنقل النفط يربط حوض الحمراء بميناءكانت أولى مهامها هو إنجاز أنبو الأجنبية قبل الاستقلال و 
 .رهر 20 إنجازه في مدة لا تتعدى قد تم، و كلم  801الذي بلغ طوله  و 

الصادر في  66/296رقم بعدما تم توسيع صلاحيات رركة سوناطراك بفضل المرسوم 
جاري التو فة العمليات المتعلقة بالتنقيب والاستثمار الصناعي ، بحيث أصبحت تشمل كا22/09/1966

ات بالإضافة إلى نقلها تحويل المحروق، معالجة و منها إلى جانب استغلالها المواد المشتقةلحقول المحروقات و 
 .شآت المعالجة الصناعية للمحروقاتامتلاك من، و تسويقهاو 

متكاملة تتحكم في أعلى مستويات شركة سوناطراك أصبحت رركة كبرى و نظرا للأهمية الكبيرة لو 
 .من خلال تأميمها لقطاع المحروقاتالغازية لنفطية و صناعة اال

 تحولات، حيث عرفت تطورات و هام رركة سوناطراك عديدة ومتنوعةإن م :2مهام الشركة الوطنية سوناطراك .ب
-02-11في 48-98إصدار المرسوم و  1998مع صدور كل مرسوم رئاسي جديد، ومع حلول سنة 

 :على تحقيق المهام التاليةت تعمل بناء عليه فإن الشركة أصبحو  1998
 استغلالهاروقات والبحث عنها و التنقيب على المح. 
  البحرالمحروقات عن طريق البر و  الوسائل لنقلإنشاء جميع الطرق و. 

                                                           
(، تخصص نقود ومالية، جامعة 2015-2000)دراسة حالة الجزائر –ادية في ظل انخفاض أسعار البترول، التنمية الاقتصخامر صبرينة، بن عرفة تبر 1

 .59،ص2016-2015الجزائر،  ،العربي التبسي، تبسة
  أي أن هناك مادة أصل ومادة فرع من مادة أخرىمعناه اقتطاع أو أخذ مادة. 
 .60ص ،نفسهرجع الم 2
  15ادرة في ، الص07جها ونقلها وتحويلها وتسويقها، الجريدة الرسمية رقم إنتاكة الوطنية للبحث عن المحروقات و يتضمن القانون الأساسي للشر و-

02-1998 . 
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 تمييع الغاز الطبيعي  معالجة تقويم المحروقات الغازيةو. 
  تكريرهاتحويل المحروقات و. 
  هخارجشتقاتها داخل الوطن و مو تسويق المحروقات. 
 البعيدروقات على المدى القريب و تموين البلاد بالمح. 
  الأجنبيةلف الشركات الجزائرية و خارجها مع مختل الأعمال المشتركة في الجزائر و إنماء مختلف أركاتطوير و. 
  زيادة القيمة الحقيقية للمحروقاتذلك لاستغلال المنشآت والمعدات و. 
 ير الاقتصاداسة النفطية بغية تطو العمل على تحقيق السي. 
 النفط المميعانية تصدير الغاز و رفع إمك. 

لإيديولوجي ، فقد كان العامل ااختارت الجزائر النهج الارتراكي بعد الاستقلال: 1تأميم المحروقات .3
، على أساس أن الأهداف الارتراكية لا يمكن بلوغها إلا عن طريق تأميم وسائل مساعدا لقرار التأميم

 .دل للثروةالتوزيع العاالإنتاج و 
بالرغم ، و منها المحروقاتثروات المنجمية و على وجوب تأميم كامل لل 1962لقد نص مؤتمر طرابلس و 

ئر بحفظ ، تلزم بها الجزااسعة للشركات البترولية الفرنسيةيفيان أعطت ضمانات و من ذلك فإن اتفاقيات ا
لجبائي المطبق على ا فيها النظام ا، بمالشروط التي تعاقدت بها مع فرنسابنفس حقوق الشركات الأجنبية و 

 .مصالح الجزائري لم يعد يتمارى و الذهذه الشركات و 
لقد باررت الحكومة الجزائرية مفاوضات مع الطرف الفرنسي لإعادة النظر في السياسة الاستغلالية و 

رت السيطرة ، فقر ا لم تتوصل معها إلى نتائج مرضيةلكنهطرف رركاتها العاملة في الجزائر،  المكشوفة من
 .رقابة الدولةوضعها تحت ملكية و المباررة على ثروتها النفطية و 

زات المعطاة للشركات الأجنبية هو موعد التأميم بإعلان إلغاء الامتيا 1971فيفري  24فكان تاريخ 
ن أسهم رركتي البترول م %51. بحيث أممت الجزائر قها إلى الشركة الوطنية سوناطراكتحويل حقو و 

عاملة في حقل الغاز شمل استيلاء الجزائر على الشركات ال، و 1981رركة البترول الفرنسية سنة ، و ينالفرنسيت
زائر لم تؤمم الشركات ، غير أن الجسا إلى قبول التعويضات عن أسهمها، فاضطرت فرنوسائل نقلهو 

 .الأمريكية

                                                           
 نقلهاف إلى سائل لتسهيل رحنه و تحويل الغاز الطبيعي الج . 
 .90،89بن عوالي خالدية، مرجع سبق ذكره، ص ص 1
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بسط طاعت تخطي تلك العتبة و أنها است ، إلال التي واجهتها الجزائر من فرنسالكن بالرغم من العراقيو 
التي  دة أكثر قدرة على تسيير القطاع و ، كما دفعها هذا إلى سن قوانين جديعلى جميع ثرواتها الطبيعيةنفوذها 

 .06/10المتمم بالأمر المعدل و  2005الصادر بتاريخ  05/07كان آخرها القانون 

 .1: أهمية النفط في الجزائرانياث

لها خطواتها وقت  اتيجيةاستر عديدة بحيث أنه سلعة ية في أنه يتمتع بمزايا هامة و ادتكمن أهمية النفط الاقتص
من خلال عليه تستند قوة الدولة و ، و ناصر التقدير الاستراتيجي للدولةالحرب على السواء فهو أهم عالسلم و 

 ازدهارها.دم الدول و ه مؤرر حقيقي لقياس تقذلك باعتبار لتحكم في الصراع العالمي بأسره و سيطرتها على موارد ا
 :من في أهميتين حقيقيتين أيضا هماتكو 

  اقتصادية عديدة.المصادر الناجمة عن أسباب فنية و يحظى بمكانة متميزة بين مجموع كونه مصدر الطاقة و 
 البتروكيماويةناعات الكيماوية و لأنه مادة خام أساسية في العديد من فروع الص. 

الدخل القومي أنه حوالي ثلثي الإنتاج المحلي و اد مطلق على المحروقات إذ كما أن الاقتصاد الجزائري له اعتم
الثلث الأخير في معظمه هو دخل غير مبارر للمحروقات رهما إنتاج المحروقات من النفط والغاز الطبيعي و مصد

كومة من الح مصدرها الأرباح التي تجنيها، و يرادات المحلية للميزانية العامةمن الإ 60إضافة لكونه أكثر من 
 .الغازصادرات البترول و 

دعم الخاص و تمويل الاستهلاك العام و لعمال و رواتب انفط دور غير مبارر في دعم أجور و يلعب ال
 .منتجاتها المكررةعة البترولية و دعم الصنا، و صناعة تحويليةلإنتاج من زراعة و نشاطات ا

 

 .: الإمكانات النفطية في الجزائرالمطلب الثاني

لجزائر إمكانات نفطية معتبرة تبوؤها لأن تحتل مكانة هامة ضمن الدول النفطية الفاعلة سواء ضمن تمتلك ا
ن خلال الاحتياطات التي م تستمد الجزائر هذه المكانة، و بترول أو في إطار السوق العالميةمنظمة الدول المصدرة لل
 . لصادرات من النفط التي تساهم بهااتملكها وحجم الإنتاج و 

 

                                                           
 . 28، عرباوي نور اليقين، مرجع سبق ذكره، صبوبكري رقية 1
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 .النفطاحتياطات : أولا
 15المرتبة  تحتلتزخر الجزائر بإمكانات نفطية هائلة تجعل لها وزنا مهما في السوق البترولية العالمية حيث 

، إذ تساهم بما يقارب 2014عالميا و المرتبة السابعة عربيا من حيث حجم الاحتياطات المؤكدة التي تملكها لسنة 
شافات المحققة يتحدد حجم الاحتياطي تبعا لعاملي الاكت، و 1من النفط الاحتياطي العالمي من إجمالي 94,0%

، و قد سجل قطاع الطاقة التقليدي في الجزائر جملة من الاكتشافات النفطية بلغت أوجها سنة وتيرة الاستخدامو 
افات ، نظرا لأن معظم الاكتشدعم مستوى الاحتياطي بصورة كبيرةاكتشافا إلا أنها لم ت 12حيث بلغت  2006

يمكن و  ،2، بالإضافة إلى ارتفاع وتيرة الطلب على هذا المورد المتناقصرة عن آبار عادية ذات منسوب ضئيلعبا
 التالي:   استعراض تطور حجم الاحتياطات النفطية في الجزائر من خلال الجدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .2015الأقطار العربية المصدرة للبترول، التقرير الإحصائي السنوي، منظمة  1
، مجلة الحقوق  -( 2015-1990ة)سة قياسية خلال الفتر درا -، أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر عبد السلام هلال 2
 . 313ص الجزائر، ،(، جامعة زيان عارور بالجلفة1)29 -العدد الاقتصادي –العلوم الإنسانية و 
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 الوحدة مليون/برميل  . 2016-1973تطور احتياطي النفط في الجزائر خلال الفترة  :06 رقم لالجدو 
 احتياطي النفط السنوات احتياطي النفط السنوات احتياطي النفط السنوات
1973 7640 1988 9200 2003 11800 
1974 7700 1989 9236 2004 11350 
1975 7370 1990 9200 2005 12270 
1976 6800 1991 9200 2006 12200 
1977 6600 1992 9200 2007 12200 
1978 6300 1993 9200 2008 12200 
1979 8440 1994 9979 2009 12200 
1980 8200 1995 9979 2010 12200 
1981 8080 1996 10800 2011 12200 
1982 9440 1997 11200 2012 12200 
1983 9290 1998 11314 2013 12200 
1984 9000 1999 11314 2014 12200 
1985 8820 2000 11314 2015 12200 
1986 8800 2001 11314 2016 12200 
1987 8500 2002 11314 

 . 28/03/2018:  الاطلاعتاريخ ، www.opec.org، وقع منظمة الدول المصدرة للبترولممن إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر :

يتبين أن حجم الاحتياطي من النفط في الجزائر قد عرف جمودا نسبيا خلال الفترة التي  الجدول من خلال
طراك هي الفترة التي تميزت باحتكار رركة سونا، و نفطية إلى غاية منتصف الثمانيناتيم الجزائر لثرواتها الأعقبت تأم

من خلال الفترة  %15,44، حيث لم ينمو حجم الاحتياطات سوى ب ربه الكامل لنشاط الاستكشاف
 :حتياطات إلى عاملين أساسيين همايعزى هذا الجمود النسبي في حجم الاو  1973-1985

 قدية الحاصلة في ميدان الاستكشافعجز رركة سوناطراك على مواكبة التطورات الن. 
 أي في منطقة تم استكشاف الحقول النفطية المنتجة القديمة انحصار النشاط الاستكشافي تقريبا في محيط ،

 .أهدافها البترولية الكبيرة
 1986لمحروقات الجديد لسنة ن ابعد تبني الجزائر لسياسة قطاعية جديدة تجلت من خلال قانو و 

اع النفطي على ، مؤسستنا بذلك لمرحلة جديدة تمثلت في انفتاح القط1991عديلات التي أدخلت عليه سنة التو 

http://www.opec.org/
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 1987بين سنتي  %44.35، عرف الاحتياطي من النفط تطورا ملحوظا حيث نمى بنسبة الاستثمار الأجنبي
، اكتشافا نفطيا 62التي بلغت ة و المسجلة خلال هذه الفتر  يعود ذلك إلى حجم الاكتشافات النفطية، و 2005و
رغم الزيادة المستمرة في حجم  مليون للبرميل 12200قد استقر حجم الاحتياطي بعد ذلك على مستوى و 

افا نفطيا خلال اكتش 55التي بلغت الاكتشافات التي سجلت بعد ذلك و  يعود ذلك بدوره إلى حجم، و اجنتالإ
بقي ثابت  2016إلى غاية سنة  2006أن احتياطي النفط من سنة كما نلاحظ   .2012-2006الفترة 

التي عددها كبير إلا أن عمليات استكشاف الحقول النفطية و ذلك راجع إلى الصعوبات التي تجدها الدولة جراء و 
 .1حجمها صغير فلا تساهم في رفع احتياطي النفط

 إنتاج النفط. :ثانيا
يمثل . و عربيا من حيث الإنتاج النفطيا و سب بيانات منظمة الأوبك عالميتحتل الجزائر مكانة هامة ح

 :التالي تطور حجم الإنتاج النفطي الجدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

مالية استر، تخصص ، مذكرة م(2015-2000ت في الجزائر الفترة )، تقلبات أسعار النفط و انعكاساتها على ميزان المدفوعانوار خرخاري رعيب 1
 . 91، ص2017-2016الجزائر،  ،و اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة
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 .2015-1973تطور حجم إنتاج النفط في الجزائر خلال الفترة  :07الجدول رقم
 .الوحدة ألف برميل يومي 

 إنتاج النفط السنوات إنتاج النفط السنوات  إنتاج النفط السنوات
1973 1097.3 1988 656.6 2003 942.4 
1974 1008.6 1989 727.3 2004 1311.4 
1975 982.6 1990 789.9 2005 1352 
1976 1075.1 1991 803 2006 1368.8 
1977 1152.3 1992 759.5 2007 1371.6 
1978 1161.2 1993 747.3 2008 1356 
1979 1153.8 1994 752.5 2009 1216 
1980 1019.9 1995 752.5 2010 1189.8 
1981 797.8 1996 805.7 2011 1161.6 
1982 704.8 1997 846.1 2012 1199.6 
1983 660.9 1998 827.3 2013 1203.0 
1984 695.4 1999 749.6 2014 1193.0 
1985 672.4 2000 796 2015 1157.0 
1986 673.9 2001 796.6 
1987 648.2 2002 729.9 

 . 28/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول المصدرة للبترول ،  :من إعداد الطالبة بالاعتماد على :لمصدرا

أميم ، فمع استعادة الجزائر زمام السيادة على ثرواتها النفطية بعد قانون تلقد مر إنتاج النفط بعدة مراحل
ألف  1079.3، بدا حجم إنتاج النفط في الارتفاع حيث انتقل من مستوى 1971فيفري  24روقات في المح

هذا في ظل ارتفاع أسعار النفط خلال ، و 1979ألف ب/ي سنة  1153.8إلى مستوى  1971ب/ي سنة 
نتاج من خلال الذي أدى الاهتمام بزيادة حجم الإو . الثانية(أسعار النفط الأولى و  فترة السبعينات )طفرتي

http://www.opec.org/
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، ناتالتي ترصدها الدولة ضمن برامج التنمية لفترة السبعي، و نارات الضخمة التي خصصت لهذا الشأالاستثم
 .19791-1973مليار دج خلال الفترة  68.2حيث بلغت حجم الاستثمارات في قطاع المحروقات ما قيمته 

لمبذولة الجهود ا هذا راجع إلى، و في الجزائر لإنتاجية للنفط الخامكما يتضح من خلال الجدول تطور الطاقة ا
عالية إضافة إلى ضخامة تكنولوجية صناعة النفط تتطلب مهارات فنية و لأن و  البحث،في الاستكشاف والتنقيب و 

قانون المحروقات ، لذلك فتحت الجزائر الاستثمار أمام الشركات الأجنبية في قطاع المحروقات من خلال رأس المال
حسب ، و سوناطراكرركة تنشط بالشراكة مع  50قد بلغ عدد الشركات ما يفوق ، و 2005لسنة  07-05

مليون برميل  1.356ليبلغ  2000لف برميل يوميا سنة أ 796وبك ارتفاع الإنتاج الجزائري من تقارير منظمة الأ
قد ساعد هذا التطور ، فاج النفطي أمام الشركات العالميةالإنتفبالإضافة إلى فتح الاستكشاف و  2008يوميا سنة 

تم تسجيل انخفاض نسبي في حجم  2008بعد سنة ، و يات الطلب العالمي في هذه الفترةأيضا ارتفاع مستو 
تم  2016-2006خلال الفترة و  2014سنة  1193.8لمية ليصل إلى الإنتاج بفعل تأثير الأزمة المالية العا

 .2اكتشاف عدة حقول من النفط
 .ت النفطيةالصادرا :ثالثا

مع بداية  ،ألف برميل يومي 1034,5و  877,5 في فترة السبعينات تراوحت الصادرات النفطية ما بين
ذلك على ببروز صادرات المشتقات النفطية و الثمانينات عرف تطور الصادرات النفطية مرحلة جديدة تميزت 

نفطي كان يتم توجيهه الالتي تراجعت بشكل محسوس لأن قسما هاما من الإنتاج حساب صادرات النفط الخام و 
ة الممتدة ما على طول الفتر  ألف برميل 400النفط الخام مستوى لم يتعدى حجم الصادرات من ، و نحو التكرير
، في حين عرفت صادرات المشتقات النفطية انطلاقتها الحقيقية بعد دخول وحدة 1997-1982بين سنتي 

-1980ثلاثة أضعاف بين سنتي  عت بأكثر منحيث ارتف 1980التكريري بسكيكدة مرحلة الإنتاج سنة 
، عاودت تسجيلها للمنحى 1993ألف ب/ي عام  347,6لى مستوى بعد أن تدنت قيمتها إ، و 1990

 .   نوات المتبقية من فترة التسعيناتالتصاعدي للس

 

 
                                                           

 . 93، صنوار خرخاري رعيب، مرجع سبق ذكره1
، بار المرض الهولندي حالة الجزائر، مذكرة ماستر أكاديمي، أثر تغيرات أسعار البترول على سعر الصرف دراسة قياسية لاختأررف باهي، رضا موسى 2

 . 54ص  الجزائر، ،مالية، جامعة العربي التبسي، تبسةد و تخصص نقو 



(2016-1973) للفترة الجزائري الدينار صرف سعر على النفط سعر تغير أثر            :الثالث الفصل  

66 

 .2015-1973المشتقات النفطية في الجزائر خلال الفترة تطور صادرات النفط الخام و  :08الجدول رقم
 .ي: ألف برميل يومالوحدة

 النفطية المشتقات النفط الخام السنوات المشتقات النفطية النفط الخام السنوات
1973 993.2 25 1995 232.8 395.8 
1974 895 34 1996 390.8 406.1 
1975 877.5 41.6 1997 373.1 462.3 
1976 944.4 56.5 1998 549.4 461.9 
1977 1034.5 61.7 1999 414.6 599.7 
1978 1002.8 77.9 2000 461.1 544.3 
1979 960.4 69.2 2001 441.5 555.8 
1980 715.5 148.1 2002 566.2 527.2 
1981 521.8 201.8 2003 741 528.3 
1982 228.9 404.3 2004 893.2 446 
1983 260.4 291.6 2005 970.3 451.9 
1984 181.6 399.9 2006 947.3 435.1 
1985 272 320 2007 1253 451 
1986 255 376 2008 841 457 
1987 240 365 2009 747 232 
1988 244 375 2010 709 314 
1989 280 393.3 2011 698 492 
1990 280.6 452.8 2012 809 351 
1991 344.7 400 2013 608.4 429.7 
1992 279.4 419.1 2014 472.9 606.3 
1993 308 374.6 2015 485.6 609.2 
1994 329.2 384 

 .28/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgمن إعداد الطالبة بالاعتماد على :موقع منظمة الدول المصدرة للبترول ،  :المصدر
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إلى  2000سنة 461,1أن صادرات النفط الخام سجلت انخفاض منالشكل و يتبين من خلال الجدول 
سجلنا تناقص في كمية و  2005في الزيادة إلى غاية سنة  استمرتو   741إلى  2003سنة، لتتزايد  441,5

بسبب إصدار قانون الإصلاحات الجديد  2006سنة  947.3إلى  2005سنة  970.3النفط المصدرة من 
ألف  1253بلغت و  2007في الصادرات النفطية سنة  سجلنا ذروة، و تراجع الاقتصاد النفطي الجزائري حي

نتاج ثم الذي قام بوضع تعديلات جوهرية عمل على زيادة كميات الإ 06/10برميل يومي بسبب صدور الأمر 
يعود السبب إلى الالتزام بالحصص المحددة لها من طرف منظمة الأوبك و  2009و 2008عرفت انخفاض سنتي 

 .ات بفعل الأزمة المالية العالميةاضطراب التي سعت لتحقيق الاستقرار في السوق النفطية التي عانت من
لى أن وصلت الانخفاض إذبذبات بين الارتفاع و عرفت الصادرات النفطية ت 2016إلى  2010من سنة و 

 .وبات الأمريكية على إيران ...إلخرفع العقلك بسبب زيادة الإنتاج السعودي و ذو  2016سنة إلى 

  .ظام الصرف في الجزائر: نالمطلب الثالث

، ارتبطت ارتباطا وثيقا بكل مرحلة من مراحل زائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرفالاقتصاد الج عرف
تأثير فترة الرقابة على الصرف في ظهور ، و الصرف المرنصولا إلى سعر ية، بداية من سعر الصرف الثابت و التنم

ن راءات حررت العملة الجزائرية مإجما احتوتها من تدابير و صادية وصولا غلى فترة الإصلاح، و قتالاختلالات الا
 .  القيود التي كانت مفروضة عليها

 .للدينار الجزائري تطور نظام الصرف الثابت: أولا

درجة كفاءة اء و اقتصادية لها علاقة بأدكان تسعير الدينار الجزائري في هذه الفترة لا يتم على أساس معايير 
 :هذه الفترة إلى المراحل التالية يمكن تقسيمو ، الاقتصاد الوطني، بل يتم تحديد قيمته إداريا

الاستقلال تابعة لمنطقة كانت الجزائر بعد  :(1973-1962)عملة واحدة نظام الصرف الثابت بالنسبة ل .1
هذا و  1963زائرية بمراقبة الصرف سنة قامت السلطات الجملة آنذاك قابلة للتحويل بحرية و كانت العالفرنك و 

كان هذا الإجراء الاختلالات في ميزان المدفوعات و ظهور الأموال إلى الخارج و  هروب رؤوس لمواجهة مخاطر
إنشاء الديوان الوطني للتجارة تطبيق نظام الحصص و نها مراقبة التجارة الخارجية و مصحوبا بإجراءات أخرى م

 .التصديراقبة عمليات الاستيراد و مر و 
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اقية بريتن وودز حيث أن كل بلد عضو في صندوق في هذه المرحلة كان النظام النقدي الدولي مسيرا باتف
لذهب الصافي النقد الدولي يجب عليه التصريح عن تكافؤ عملية تسعير العملة المحلية بالنسبة إلى وزن محدد با

غرام من الذهب  0,18حسب هذا الإجراء حددت الجزائر سعر صرف الدينار يعادل ، و أو الدولار الأمريكي
اضطرت الحكومة الفرنسية ليبقى مستوى  1968بة حادة عقب أحداث سنة قد تعرض لهجومات مضار 

دولار  1من  1969الفرنك الفرنسي على حاله و هذا الإجراء أصبح الفرنك الفرنسي في رهر أوت سنة 
 .فرنك فرنسي 5,5544دولار يساوي  1فرنك فرنسي إلى  4,9370

طبيق الجزائر لنظام التخطيط قصير الأجل تلتي تميزت بضعف الفرنك الفرنسي و خلال هذه الفترة او 
كان من أحد أسباب الخلل يمكن القول هنا أن تطبيق المخطط الثلاثي  ذي تتطلب استقرار في سعر الصرف و ال

 .1التي أبعدت الدينار الجزائري عن الفرنك الفرنسي

 .(1FRF=1DZD)أي 1973ديسمبر و  1969فرنك فرنسي من أوت  1.25= دينار جزائري 1
ضعف العملة الفرنسية إلى الانخفاض المستمر للدينار الجزائري مقابل مختلف ل هذه الفترة أدى خلا

ما ترتب عنه إعادة تقييم تكاليف مشاريع الاستثمار التي انطلقت المخطط ملات تسديد الواردات الجزائرية و ع
نبثقة عن المالصرف الثابتة و التخلي عن أسعار أمام هذه الوضعية التي اقترنت ب 1973-1970الرباعي الأول 

تم اتخاذ قرار تعبير نظام تسعير الدينار الجزائري ( و تعميم أسعار الصرف )المعومةعن اتفاقيات بريتن وودز و 
ديد للتسعير إلى تحقيق هدف قد سعي هذا النظام الجو  1977-1974عشية انطلاق المخطط الرباعي الثاني 

 :2مزدوج
  غرض تخفيف هذا بة الدينار تفوق قيمته الحقيقية و ائرية بواسطة قيمتوفير دعم مقنع للمؤسسات الجز

أنها ؤسسات خاصة و مختلف المدخلات المستوردة من قبل هذه المعبء تكلفة التجهيزات والمواد الأولية و 
 .مؤسسات نارئة

  ( تنازليةيل دون أن تتعرض لتغيرات عنيفة )السماح للمؤسسات الوطنية بالقيام بتنبؤاتها على المدى الطو
 .لقيمة الخارجية للدينار الجزائريهذا عن طريق استقرار السعر الصرف و 

 

                                                           
 .155محمود حميدات، مرجع سبق ذكره، ص 1
 . 156، صمرجع نفسه 2
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ة توسع انتشار في هذه المرحل :(1986-1974) سلة من العملاتنظام الصرف الثابت بالنسبة إلى  .2
د ق، و ة تدهور قيمة الدينار الجزائري وزيادة الطلب على العملة الصعبة، خاصة مع بدايسوق الصرف الموازي

نتيجة الأزمة  1986رهد ارتفاع ملحوظ عام و  1974بعد الرقابة الصارمة عام  تفاقم حجم السوق الموازية
 . ات من الصادراتالبترولية التي خفضت مستوى الإيراد

 1974، لجأت السلطات النقدية الجزائرية منذ سنة تعميم تعويم العملاتريتن وودز و نهيار نظام ببعد ا
لك قصد الاحتفاظ على ذ، و عملة 14الجزائري بسلة مكونة من  صرف يربط الدينارإلى استعمال نظام 

، هذا بالإضافة إلى يةكذا استقلاليته عن أية عملة من العملات القوية أو منطقة من المناطق النقداستقراره، و 
 المرحلة ا نظام الصرف فيسعي السلطات النقدية آنذاك إيجاد نظام تسعيرة يتفادى السلبيات التي عرفه

 :1المتمثلة أساسا في، و السابقة
 ر الجزائري لتطور معدلات التبادلعدم الخضوع لتسعيرة الدينا. 
  بتطور رصيد الميزان الجاريعدم تأثر التسعيرة. 

عملات من ضمنها الدولار يتم تحديد الدينار الجزائري خلال هذه المرحلة على أساس سلة من الو 
على أساس منحت لكل عملة ترجيحا محددا   (passage de monnaie)المرورالذي يعتبر عملة و  ،الأمريكي

على هذا الأساس يتم حساب سعر صرف كما تظهر في ميزان المدفوعات ، و وزنها في التسديدات الخارجية  
 :2الدينار بالنسبة إلى العملات المسعرة من قبل البنك المركزي الجزائري على أساس الخطوات التالية

 زائري بالنسبة للدولار الأمريكيغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة الدينار الجحساب الت. 
 زائري بالنسبة حساب المتوسط المرجح للتغيرات النسبية للعملات التي تتكون منها سلة الدينار الج

 .للدولار الأمريكي
 مريكي بالنسبة للدينار الجزائريحساب سعر صرف اليوم للدولار الأ. 
  ماد هذه الخطوات يتم حساب أسعار صرف الدينار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرىبعد اعتو 

 .اطعةالتي تحسب بطريقة أسعار الصرف المتقالمسعرة من طرف البنك المركزي و 

 
 

                                                           
 .127مرجع سبق ذكره، ص ،بن قدور علي1
 .157سبق ذكره، ص ، مرجعمحمود حميدات 2
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 .1986-1975ن العملات خلال الفترة تحديد قيمة الدينار الجزائري مقبل سلة م :09الجدول رقم 
 1986 1984 1982 1980 1978 1975 العملة البلد

 ATS 22.3700 28.4400 28.6038 27.4832 23.5171 34.8293 النمسا
 BF 10.5265 13.1656 12.6779 9.9202 8.2260 15.3107 بلجيكا
 CAN 4.0810 3.3082 3.3374 3.7689 3.8775 3.5451 كندا

 CHF 159.7400 233.6989 224.0690 223.9886 200.3017 292.3343 سويسرا
 DEM 157.5450 208.3228 202.9024 133.1591 165.1364 2430778 ألمانيا
 DKK 67.2350 74.7672 66.2024 55.0250 46.0965 64.8856 ركالدانم

 ESP 8.4500 7.7600 9.3598 7.5973 0.5422 3.6296 إسبانيا
 FRF 153.8100 192.2078 186.9286 175.2091 2.6831 0.7465 فرنسا
 GBP 74.3750 760.7878 77.4286 66.9182 146.3415 7.0151 بريطانيا
 ITL 93.7950 89.4339 90.7976 64.3045 57.1372 3.5347 إيطاليا
 KWD 4.1234 3.9033 3.9885 4.6553 57.8695 16.6165 الكويت
 YENS - - - - - 3.0135 اليابان
 USD 3.949 3.9659 3.8375 4.5921 4.9835 4.8874 الدولار

، (، تخصص مالية ونقود2014-2000) -دراسة حالة الجزائر-انعكاسات تغيرات أسعار الصرف على الاحتياطات الوطنية ،ليلى زراريدر :المص
 .123، ص2016-2015رة، بسك-جامعة محمد خيضر

، فهو يحتل وزنا كبير نسبيا مستقر نسبيا بالنسبة للدولاريلاحظ من خلال الجدول أن سعر صرف الدينار 
كذلك وجود ، و دينمدفوعات خدمة الولار الأمريكي في حصيلة صادرات و ذه السلة الذي يرجع لأهمية الدفي ه
على العملة،  الطلبرها بحرية عن طريق عاملي العرض و التي تتحدد أسعات في أسعار العملات فيما بينها و تغيرا

خرى بالنسبة لة يعني انخفاض العملات الأفارتفاع قيمة عملة معينة داخل السذا ما يؤدي إلى استقرار السلة )بهو 
 .1(لنفس العملة والعكس

 

                                                           
مذكرة ماستر، تخصص مالية و  ،(2014-2000) -زائردراسة حالة الج-انعكاسات تغيرات أسعار الصرف على الاحتياطات الوطنية ،ليلى زراري1

 .123، ص2016-2015الجزائر،  ،بسكرة-نقود، جامعة محمد خيضر
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 :(1986 بعد التحرير )بعد ما الصرفثانيا: نظام 

، حيث تعرض إلى ما يعرف تصاد الجزائري فدخل في أزمة حادةسلبا على الاق 1986أثرت أزمة النفط 
ت ذا دخلت الجزائر في ركود نتيجة تدني الواردابه، و ميزان المدفوعات(وازنة العامة و بالعجز التوأم )العجز في الم

قد بين الوضع الجديد أن المشكل ليس ظرفي بقدر ما هو هيكلي لعدم قدرة ، و لمختلف مدخلات الجهاز الإنتاجي
المتبع خلال عقدين  ، هذا ما يبين أن النموذجبما يتناسب مع الوضع الجديدالاقتصاد على تصحيح نفسه تلقائيا 

الهدف  قد تمثل. و لى مختلف قطاعات الاقتصاد الوطنيعمما يتطلب إدخال إصلاحات جذرية  ،قد بلغ حدوده
، مع رد على الصعيد الداخلي والخارجيالمالي في إعادة الاعتبار لوظيفة تخصيص المواالأساسي للإصلاح النقدي و 

طات النقدية منذ استهدفته السل هذا ما، و قابلية الدينار الجزائري للتحويلبقاء الهدف النهائي ممثلا في تحقيق 
أو بداية من ، أي أن تتوصل إلى قابلية تحويل الدينار للمعاملات الجارية بعد ثلاث سنوات منتصف التسعينات

 .1احترازين تتم هذه العملية بشكل تدريجي و أ، و على أقصى تقدير 1994
 :عديل سعر الصرف بالمراحل التاليةقد مرت عملية تو 
فيض قيمة الدينار بصفة تدريجية أي تعديل سعر الصرف بتخ :1991_1987 التدريجيمرحلة الانزلاق  .1

نبية مع المتاح من العملة الخدمات الأجالوطني على السلع و  منظمة بغية إيصاله إلى مستوى توازن الطلبو 
دينار للدولار  17.7665لى ( إ1987دينار للدولار ) 4.9360بهذا انتقل سعر الصرف من ، و الصعبة

(1991). 

 

 

 

 

 
 
 

                                                           
 . 295، صلحلو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره 1
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 .(1991-1987نار الجزائري للفترة )تطور سعر صرف الدي :10الجدول رقم
تاريخ عملية 

 الانزلاق
 التعليق دولار/دينار

 - 4.824 1986نهاية 
 بداية عملية الانزلاق التدريجي 4.936 1987نهاية 
 - 8.032 1989نهاية 
 ع وتيرة تطبيق الإصلاحات تسريع عملية الانزلاق تماريا م 12.1191 1990نهاية 
  15.8889 1991نهاية 
 إمكانية تحرير التجارة الخارجيةالانزلاق السريع بهدف استقراره و استمرار  16.5949 1991نهاية 
 استقراره عند هذا المستوى لمدة ستة أرهر 17.7653 1991نهاية 
 الدوليبموجب اتفاق مع صندوق النقد  %22تخفيض بمقدار  22.5 1991نهاية 

 .239، ص2011لي، دار بلقيس، الجزائر، البعد الدولي للنظام النقدي برعاية صندوق النقد الدو  ،عبد المجيد قدي ،نعمان سعيديالمصدر : 

الدولار مقابل تخفيض سعر صرف الدينار  1991القرض في قرر مجلس النقد و  :1مرحلة التخفيض الصريح .2
، %22ذلك بنسبة  في إطار الاستعداد الائتماني و وق النقد الدوليتفاق المبرم مع صند، حسب الاالأمريكي

وضع على استمر ال، و مقابل الدولار 22,5الواحد ليصل سعر الصرف إلىللدولار  18,5انتقل بها الدينار من
 .1994هذا الحال إلى غاية

 صدمات معاكسة في رروط التبادل أدى إلى حدوث 1994و 1991إن استقرار سعر الصرف بين 
وى السائد لدى ، مما جعل مستوى التضخم في الجزائر أعلى من المستالنقديةفي السياسات الميزانية و التوسع و 

بة بين السعر في أصبحت النس، و %50منه ارتفعت قيمة الدينار بالمعدلات الحقيقية ب ، و رركائها التجاريين
انخفضت من حوالي خمسة أضعاف في  أربعة أضعاف بعدما 1994السعر الرسمي في بداية السوق الموازي و 

 .1991الثمانينات إلى الضعفين في  منتصف

                                                           
دية في الجزائر: محاولة ا: حول السياسات الاقتصمداخلة بالملتقى الوطني الأول، على ميزان المدفوعات في الجزائر الجوزي جميلة، أثر سياسة الصرف 1

 .98صالجزائر، ، 3، جامعة الجزائر 2013ماي  13المنعقد يوم  ،للتقييم
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 36القرض تخفيض آخر لسعر صرف الدينار إلى أن أصبح قرر مجلس النقد و  10/01/1994في و 
 :1هدف قرار التخفيض هذا إلى تحقيق ما يلي، يدينار مقابل الدولار الأمريكي

  طالدينار على المدى المتوسقابلية تحويل. 
 صلاح نظام إصرف و لتوليفات المختلفة لسعر الذلك باختيار ااسة الصرف بحجم الواردات و يربط س

 .دينار اعتمادا على طريقة التثبيتتسعيرة ال
  تعديل حجم الكتلة الجاري للدينار، الحد من التضخماتخاذ عدة إجراءات بهدف دعم السعر ،

 .تطبيق أسعار فائدة ملائمةالنقدية و 
  خدمات لع و تحرير الواردات من س، و بتنويع الصادرات خارج المحروقات ين احتياطي للصرفإعادة تكو

 . ويل متعدد الأطراف للدين الخارجيالبحث عن تمو 

 .(1994ام التعويم المدار )ما بعد : تطور نظثانيا

لكلي ة تقويم مؤررات اقتصادها امن إعاد 2016و 1995تمكنت الجزائر خلال الفترة الممتدة ما بين 
تت إلى تنظيم التفثقل المديونية عن كاهل الجزائر و بالتالي أزيح لفترة في وضعية خارجية مريحة، و إنهاء هذه او 

كجزء من السياسة الاقتصادية تعتبر سياسة سعر الصرف من أهم العناصر التي أولت لها ، و سياستها الاقتصادية
 .2الجزائر أهمية كبيرة

الطلب بداية و ، وفق قواعد العرض ة مرحلة تحول فعلي وتغير تدريجيذه الفتر خلال هعرف الدينار الجزائري 
في أواخر ، و التحرير الفعلي للدينار الجزائري، اعتبرت هذه المرحلة بمثابة إعلان عن بداية 1994من أواخر سنة 

اية من ات التثبيت بد، ليعوض بنظام جلسن نظام الربط إلى سلة من العملاتتم التخلي ع 1994سبتمبر 
 .1994أكتوبر 

فاعل باعتبار أن قابلية الدينار للتحويل يتطلب وضع نظام يتحدد فيه السعر وفق ت :3نظام جلسات التثبيت .1
، لذلك فقد لتدريجي لحجم المبادلات الخارجية، الشيء الذي يسمح بالارتفاع االطلب في السوققوى العرض و 

، الهدف منها هو تحديد سعر الصرف أسبوعية للتثبيتبتنظيم جلسات  01/10/1994بادر بنك الجزائر في 
                                                           

 .99المرجع السابق، ص  1
و ، تخصص مالية (، مذكرة ماستر2015-1994لفترة )، تطور قيمة الدينار الجزائري في ظل إصلاحات سياسة سعر الصرف خلال اعائشة خليف 2

 .67، ص2017-2016الجزائر،  ،د خيضر، بسكرةاقتصاد دولي، جامعة محم
، مذكرة ماستر أكاديمي، جامعة العربي  -2015-8619دراسة قياسية  -، إختيار نظام الصرف الملائم في ظل الصدمات النفطية سلمى مميش 3

 . 79،80، ص ص2016-2015الجزائر،  ،التبسي، تبسة
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أنشطة تقليص ينار على مستوى السوق الموازية و الطلب قصد خفض قيمة الدن خلال مناقصات العرض و م
 :ما يأتيء نظام جلسات التثبيت فييمكن توضيح العوامل التي ساعدت على إنشا، و هذه الأخيرة

  (ع النقدي )الفعالية في مجال الضبط النقديالتحكم في الوضنجاح برنامج الاستقرار و. 
 توى الاحتياطات من العملة الصعبةتحسن مسالتضخم نحو الانخفاض و  اتجاه معدلات . 

التجارية  ، فكانت عبارة عن جلسات تضم ممثلي البنوكوص طريقة عمل نظام جلسات التثبيتأما بخص
، حيث يقوم بنك ثم أصبحت يومية في مرحلة لاحقة ةكانت تقام أسبوعيا في البداي، و تحت إرراف بنك الجزائر

، على المحورية )الدولار(الجزائر عند فتح الجلسة بعرض المبلغ المتاح من العملات الصعبة معبرا عنه بدلالة العملة 
بالسعر الذي يناسبها، طلب المبلغ المراد الحصول عليه و حينما تقوم البنوك بعملية ، و الأدنى أساس سعر الصرف

الطلب عليها من طرف البنوك لصعبة من بنك الجزائر و م تعديل الدينار تدريجيا من خلال عرض العملات ايت
 .عر معروض من طرف البنوك المشاركةإلى أن يتحدد سعر صرف الدينار عند أقل سالتجارية 

قيمة م التحديد الإداري لالطلب أدت إلى زوال نظايم السوق من خلال عمليات العرض و إن آلية تنظ
مل ذلك لوجود عواملات بقي حكرا على بنك الجزائر و ، إلا أن عرض الع، وبروز سعر صرف ربه حقيقيالدينار

الدولار على تطور سعر صرف ر من بينها نمو احتياطات الصرف و تسعيرة الديناتحدد مبلغ العملات المعروضة و 
 .1995 غاية ديسمبر ات التثبيت إلىقد استمر العمل بنظام جلس، و مستوى السوق الدولية

عن  تدعو فيها 95/08لائحة رقم  23/12/1995كما اصدر بنك الجزائر في   :سوق الصرف البينية .2
ما بين البنوك القائمة في إطار ما يسمى سوق الصرف هو نظام التعويم المدار بداية تبني نظام آخر للصرف و 

دينار الجزائري بشكل حر يوميا بين جميع البنوك رراء العملات الأجنبية القابلة للتحويل مقابل العلى بيع و 
 .02/01/1996انطلق نشاطه رسميا في المؤسسات المالية الذي ارية بالإضافة إلى بنك الجزائر و التج

يستخدمون وسائل بالتالي فإن المتعاملين ، و  أن سوق الصرف ليس له مكان محددكما يجب الإرارة إلى
عمليات الصرف بالعملة الوطنية  ذلك من أجل معالجةنظمة الالكترونية و ، والأاتصال مختلفة مثل: التيلكس

ذلك أن العمليات تجري  و  هذا ما يبين أنه سوف يعمل باستمرار، و الأجنبية الأخرى القابلة للتحويلالعملات و 
 كل يوم.
عملة الصعبة بحرية بالتالي فإن إنشاء سوق الصرف ما بين البنوك يسمح للبنوك التجارية من عرض الو 

، حيث تعتبر بمثابة خطوة أولى للاتجاه 1996ظام الحصص المحددة في جانفي ، كما تم إلغاء نلصالح زبائنها
ذلك في ديسمبر من ة و نحو تعويم سعر الصرف بالإضافة إلى السماح بإقامة مكاتب الصرف بالعملة الصعب
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يمكن عرض  6201_1994خلال الفترة لتحليل تطور سعر صرف الدينار الجزائري و  .19961سنة 
 :الجدول التالي

 .2016-1994ل الدولار خلال الفترة تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقاب :11الجدول رقم 
 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة 

USD/DA 47.5 47.74 54.75 57.71 58.74 66.64 75.31 77.26 
 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنة

USD/DA 79.68 77.37 72.06 73.36 72.64 69.36 64.58 72.64 
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

USD/DA 74.40 72.85 77.55 79.38 80.56 100.46 109.47 
 . 18/04/2018 الاطلاعتاريخ ، www.banque-of-algeria-dzزائر موقع بنك الج :من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر

نلاحظ أن سعر صرف الدينار الجزائري أمام الدولار الأمريكي بدأ بالانخفاض منذ  رقم  من خلال الجدول
 حين دينار للدولار في 75,36بسبب تخفيض قيمة الدينار الجزائري ليواصل الانخفاض ليصل إلى  1994سنة 

فبقي ثابتا نسبيا  2014-2000، أما خلال الفترة 1994دينار للدولار الواحد سنة  50أنه لم يكن يتجاوز 
ذلك دينار للدولار الواحد و  69إلى حدود  2007دينار للدولار الواحد ، أما ارتفاعه سنة  80-75في حدود 

هو ما أثر ارتفاع أسعار البترول و الفترة و لك بسبب أزمة الرهن العقاري التي عصفت بالاقتصاد الأمريكي خلال ت
ن بسبب التخفيضات التي قام بها البنك المركزي في السنوات الأخيرة ، و لكة الدولار الأمريكي عالمياعلى قيم

 .2016دينار سنة  100ارتفع سعر صرف الدولار مقابل الدينار ليفوق 

 .90/102القرض و  لى الصرف بعد صدور قانون النقدنظام الرقابة ع: ثالثا

مل في الصرف الأجنبي : " نظام بمقتضاه تحتكر الدولة التعاالرقابة على الصرف في دولة بأنه يعرف نظام
رى دون مراعاة لاعتبارات هي التي تحدد سعر العملة الوطنية في مواجهة العملات الأجنبية الأخ، و رراءبيعا و 

 . "الطلبالعرض و 

                                                           
 .190، ص2004، السداسي الثاني، 00لعدد ، اقتصاديات شمال إفريقياالجزائر، مجلة ا الإصلاح الاقتصادي فيبطاهر علي، سياسة التحرير و  1
نقود  ، تخصص، مذكرة ماستر2016-1990 –دراسة حالة الجزائر  -، أثر تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري سديرة سلمى، فريد عبة2

 .104،105، ص ص2017-2016الجزائر،  ،ومالية، جامعة محمد خيضر، بسكرة

http://www.banque-of-algeria-dz/
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القرض الذي المتعلق بالنقد و  14/04/1990ريخ الصادر بتا 90/10نونهذا ما قامت به الجزائر في قاو 
تنظيم  ما أعقبه من نصوص قانونية تتضمن كيفيةو أحدث تعديلات جذرية فيما يخص الرقابة على الصرف 

 .التجارة الخارجيةالصرف و 
المتعلقة ف و الصر في وضع الأدوات اللازمة لتدخله في الرقابة على  1990عليه ررع البنك المركزي منو 

العمليات الجارية الأخرى لخارج وحسابات العملات الصعبة و الاستثمارات الأجنبية في ابالتصدير والاستيراد و 
 :الآليات المتمثلة فيما يليابط و مستخدما في ذلك مجموعة من الضو 

 أو المرخص العمل  تمدةيتم تحويل الأموال سواءا إلى الجزائر أو إلى خارجها عن طريق إحدى الوسائط المالية المع
 . بها في الجزائر

 كما يسمح لغير المقيمين فتح حسابات خص طبيعي أو معنوي مقيم بالجزائريتمتع بحق التحويل كل ر ،
 .ة لدى المؤسسات المالية المعتمدةبالعملة الصعب

  الشروط المحددة من يقوي الوسيط المعتمد بمنح المستورد العملة الصعبة اللازمة لتمويل عملية الاستيراد ضمن
كفاية يط المالي المعتمد من ررط توفر و ، يجب أن يتأكد الوسئر فيما يخص تسيير الدين الخارجيقبل بنك الجزا

 .لى إتمام عملية التجارة الخارجيةعتوفر الضمانات الكافية بالإضافة إلى قدرة المستورد القدرة المالية للمستورد و 
 وائد الصادرات باقتطاع نصيب المصدر من العملة الصعبة المحددة تحويله يقوم البنك الوسيط عقب استلام ع

، ه يحول إلى حساب التاجر بالدينارباقي المبلغ المستحق لالصعبة لدى البنوك التجارية، و  إلى رصيد بالعملة
 %20، البنوكو  للنقل والتأمين %10ويختلف نصيب المصدر بالعملة الصعبة باختلاف نشاط التصدير )

 المحروقاتطاعات الأخرى باستثناء المعادن و لكل الق %100، الصيدللمحاصيل الزراعية و  %50، سياحةلل
 . (التي تعد ملكا للمجموعة الوطنية

أوكلت لوزارة ، و الأجنبية في يد السلطات النقدية بمقتضى هذه الرقابة وضعت العمليات على العملاتو 
ية بما يتوافق مع الموارد منها المعاملات التجار ت الممنوحة لتمويل تقليص كميات العملاذلك للتحكم و المالية، و 

بعد  1996هكذا دخل الدينار مرحلة التعويم الموجه ابتداء من و  ذلك من أجل تحسين وضعية ميزان المدفوعاتو 
 .  وضة عليهرفع بعض قيود الرقابة المفر 
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نار الجزائري للفترة سعر صرف الديعلى : دراسة تحليلية لأثر تغير سعر النفط المبحث الثاني 
(1973-2016). 

ذلك نظرا لاعتماد الاقتصاد الجزائري على سعر صرف الدينار الجزائري و  لقد أثرت تغيرات أسعار النفط
سعر الصرف في النفط و ار الكبير على صادرات قطاع النفط حيث لا أحد ينكر بأن هناك ارتباط وثيق بيت أسع

 :ات من خلال تقسيم هذا المبحث إلىليل هذا الأثر على فتر عليه سيتم تح، و الجزائر

 .(2016-1973سعر صرف الدينار الجزائري للفترة)على : تحليل أثر تغير سعر النفط المطلب الأول

 .2016-1973) للفترة في الجزائر احتياطي الصرفعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط المطلب الثاني

 .(2016-1973) للفترةفي الجزائر  التضخمعلى ير سعر النفط : تحليل أثر تغالمطلب الثالث
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 .(2016-1973نار الجزائري للفترة )سعر صرف الديعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط المطلب الأول

مقابل ذلك عرف سعر صرف الدينار ، و عدة تذبذبات في أسعار النفط 2016-1973رهدت الفترة 
 :عبر تقسيمها إلى الفترات التاليةهذه التغيرات  ضحنو وف س. و من التغيرات زائري بدوره العديدالج

  .(1986-1973نار الجزائري للفترة )سعر صرف الديعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط أولا

حدثت الصدمة النفطية الأولى حيث أن نقص المعروض النفطي مقابل ارتفاع في الطلب  1973في سنة 
 1974دولار/للبرميل سنة  10,4إلى  1973دولار/للبرميل سنة  3.1ع الأسعار لتقفز منعليه أدى إلى ارتفا 

، ليستمر الارتفاع في أسعار النفط لتشهد بذلك دج/دولار 4,18ليصل سعر صرف الدينار مقابل الدولار 
فانتقلت من تمثلت في ارتفاع أسعار النفط إلى أعلى مستوى لها  1979السوق النفطية صدمة نفطية ثانية سنة 

في مقابل ذلك وصل  1980دولار/للبرميل سنة  36لتصل إلى  1979سنة  29,2إلى  1978سنة  12,9
إلى  1982، لينخفض بعدها بشكل طفيف ليصل سنة من نفس السنة 3.84دج/دولار إلى  سعر صرف

 3,84ن بعدما كا 1982دج/دولار سنة  4,59دولار/للبرميل لتتراجع قيمة الدينار بسعر صرف  31,7
 :الجدول التالي يوضح ذلكالنفط و تلتها انخفاضات تدريجية لأسعار و  1980سنة  دج/دولار
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 .1986-1973مقابل الدولار للفترة  سعر صرف الدينار الجزائريتطور أسعار النفط و  :12 الجدول رقم
 دج/دولار سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1973 3.1 3.96 
1974 10.4 4.18 
1975 10.4 3.95 
1976 11.6 4.16 
1977 12.6 4.14 
1978 12.9 3.97 
1979 29.2 3.85 
1980 36.0 3.84 
1981 34.2 4.32 
1982 31.7 4.59 
1983 30.1 4.79 
1984 28.1 4.98 
1985 27.5 5.03 
1986 13.53 4.70 

 :من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
 .20/03/2018: تاريخ الاطلاع، www.opec.org المصدرة للبترولموقع منظمة الدول 

 .18/04/2018: الاطلاع تاريخ ،www.banque-of-algerie.dz موقع بنك الجزائر

قتصاد الجزائري غلى ، أثرت بشدة على الا1986ها سنة إن الأزمة الاقتصادية العالمية التي ظهرت بوادر 
المتمثلتين في التدهور الرهيب ، و إلى تزاوج أزمتين ذات منشأ خارجيالسبب يعود في ذلك ، و حد الانسداد

، بالإضافة إلى لصعبة بالنسبة للاقتصاد الجزائريالمتواصل لأسعار المحروقات التي تعتبر المصدر الأساسي للعملات او 
هذا ما تسبب في تباطؤ وتيرة النشاط الاقتصادي ، و لأمريكي في أسواق الصرف العالميةب قيمة الدولار اتذبذ

عا في هذا ، الذي يظل تابلتي يحتاج إليها الجهاز الإنتاجيبسبب انخفاض الإيرادات لاقتناء مختلف المدخلات ا
دولار/للبرميل بعدما   13,53سريع لتصل  انهارت الأسعار بشكل 1986بداية من عام ، و المجال للسوق العالمية
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 1985دج/دولار سنة 5.03، لينتقل بذلك سعر صرف الدينار من 1985للبرميل في سنة دولار/ 27.5كانت
 . 1986دج/دولار سنة  4,70إلى 
 .(1999-1987سعر صرف الدينار الجزائري للفترة )على تحليل أثر تغير سعر النفط : ثانيا

هذا تزامنا مع تحسن في أسعار النفط دج/دولار و  4,85ليصل إلى  1987انخفض سعر الصرف سنة 
 1989و 1988عد ذلك سعر النفط في سنتي ، لينخفض بدولار/للبرميل من نفس السنة 17,53لتصل إلى 

دولار/للبرميل على التوالي مع بقاء سعر صرف الدينار مقابل الدولار  17,31دولار/للبرميل و 14,24إلى ليصل
 :الجدول التالي يوضح ذلك. و لاردج/دو  8,03إلى  1989ع مستمر حيث وصل في سنة في تراج

 .1999-1987 مقابل الدولار للفترة سعر صرف الدينار الجزائريتطور أسعار النفط و  :13الجدول رقم 
 دج/دولار سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1987 17.53 4.85 
1988 14.24 5.91 
1989 17.31 8.03 
1990 22.26 8.96 
1991 18.62 18.47 
1992 18.44 21.83 
1993 16.33 24.10 
1994 15.53 49.90 
1995 16.86 52.17 
1996 20.29 56.18 
1997 18.86 58.41 
1998 12.28 60.35 
1999 17.44 69.31 

 :من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر
 .20/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.org موقع منظمة الدول المصدرة للبترول

 .18/04/2018:  الاطلاعتاريخ  ،www.banque-of-algerie.dz موقع بنك الجزائر
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ميل بينما وصل سعر صرف دولار/للبر  22,26رهد سعر النفط تحسنا ليصل إلى 1990مع بداية سنة 
في حين أن سعر  ،1991دولار/للبرميل سنة  18,62دج/دولار ثم ينخفض بعدها سعر النفط إلى  8.96إلى 

تماريا مع تسريع تطبيق و  1990لار و هذا انطلاقا من سنة دج/دو 18,47صرف الدينار مقابل الدولار وصل 
 1991مجلس النقد و القرض في نهاية سبتمبر اتخذ الإصلاحات تم تسريع عملية الانزلاق بشكل ملحوظ حيث 

، لكن في دج/دولار 21,83إلى  1992يصل سنة بالنسبة للدولار الأمريكي ل %22قرار تخفيض الدينار بنسبة 
نار إلى دولار/للبرميل ليتراجع معه سعر صرف الدي 16,33رهدت أسعار النفط تراجع إلى  1993سنة 

سعر النفط في لدينار الجزائري مقابل الدولار و ل كل من سعر صرف ا، واص1993دج/دولار سنة  24.10
ليصل  1995، ليتحسن سعر النفط سنة 1994دولار/للبرميل سنة  15,53و  دج/دولار 49,90التراجع إلى 

، إلا أن سعر النفط عاد دج/دولار 52,17دولار/للبرميل لتنخفض بذلك قيمة الدينار بسعر صرف 16,86إلى 
، دولار 12,28عر البرميل إلى حيث وصل س 1998ليشهد صدمة نفطية سنة  1997ددا سنة للانخفاض مج

تراجعا ليصل إلى  مع انهيار أسعار البترول أننا نلاحظ أن سعر صرف الدينار مقابل الدولار مازال يسجلو 
جع دولار/للبرميل في حين استمر ترا 17,44مسجلا  1999، ليتحسن سعر النفط سنة دج/دولار 60,35

 .دج/دولار من نفس السنة 69,31سعر صرف الدينار ليصل 

 .(2016-2000)سعر صرف الدينار الجزائري للفترة على تحليل أثر تغير سعر النفط  :ثالثا
أما دولار  28,50إلى  2000كان هناك تحسن ملحوظ لأسعار النفط حيث وصل سعر البرميل في سنة

أسعار النفط  200و  2001سنتي  هأنغير ، دج/دولار 75,34يصل إلى  فكان سعر صرف الدينار عن
التراجع بواصل الدينار في حين ، دولار/للبرميل على التوالي 24,36دولار/للبرميل و 23,12لتصل إلى انخفضت

مع بداية ، و 2002دج/دولار سنة  79,72 إلىو  2001دج/دولار سنة  77,82ل إلى أمام الدولار ليص
النفط  دج/دولار تزامنا مع تحسن أسعار 72,61فض مقابل الدولار لتصل إلى بدأت قيمة الدينار تنخ 2003
ر استمكان هناك تذبذب في الأسعار و    2006إلى  2003في الفترة الممتدة من و دولار/للبرميل،  29,01بسعر 

ط نفالجدول التالي يوضح أهم التغيرات التي طرأت على كل من سعر الو  .2008هذا التذبذب إلى غاية سنة 
 :ف الدينار الجزائريسعر صر و 
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 .2016-2000سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار للفترة تطور أسعار النفط و  :14الجدول رقم 
 دج/دولار سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
2000 28.50 75.34 
2001 23.12 77.82 
2002 24.36 79.72 
2003 29.01 72.61 
2004 38.66 72.61 
2005 54.64 73.38 
2006 65.85 71.15 
2007 74.95 66.83 
2008 99.97 71.18 
2009 62.25 72.64 
2010 80.15 74.4 
2011 112.91 72.85 
2012 111.04 77.55 
2013 109.55 78.38 
2014 100.76 96.54 
2015 52.79 104.95 
2016 47.16 110.96 

 :لىمن إعداد الطالبة بالاعتماد ع: المصدر
 .20/03/2018: الاطلاعتاريخ ، www.opec.org موقع منظمة الدول المصدرة للبترول

 .18/04/2018: الاطلاعتاريخ  ،www.banque-of-algerie.dz موقع بنك الجزائر

التي ظهرت فيها أزمة الرهن العقاري العالمية تحسن ملحوظ في  2008اية سنة يبين الجدول أنه مع بد
دولار مع ذلك رهد انخفاض طفيف لقيمة الدينار مقابل  99,97حيث وصل سعر البرميل إلى ،أسعار النفط

، دج/دولار 72,64إلى  2009انتقل سنة دج/دولار و  66,83يصل إلى  2007ةحيث كان في سن ،الدولار

http://www.opec.org/
http://www.banque-of-algerie.dz/


(2016-1973) للفترة الجزائري الدينار صرف سعر على النفط سعر تغير أثر            :الثالث الفصل  

83 

مقابل ذلك عرف دولار/للبرميل و  112,91لتصل إلى ارتفعت مرة أخرى أسعار النفط  2011ة سنة مع بدايو 
، 2013لى غاية سنة إاستمر على هذا الحال ، و دج/دولار 72,85أصبح و الدينار تراجعا في قيمته أمام الدولار 

كذلك ، و دولار 100,76 ر البرميل منه إلىفقد عرفت تراجعا في أسعار النفط إذ وصل سع 2014أما عن سنة 
 .دج/دولار 96,54ل سعر الصرف إلى تراجع في قيمة الدينار مقابل الدولار إذ وص

 52,79 حيث وصل السعر خلال هذه السنة ،2015 انهارت أسعار النفط بشدة مع دخول سنة    
مة الدينار مقابل أثر ذلك على قيسعار النفط عن تشكل صدمة نفطية و دولار/للبرميل وعبر هذا الانهيار في أ

سعر صرف ، لتستمر كل من أسعار النفط و من نفس السنة 104,95ر الصرف إلى حيث وصل سع ،الدولار
دولار/للبرميل مقابل سعر الصرف الذي وصل إلى  47,16إلى  2016الدينار الجزائري في الانخفاض لتصل سنة 

 . دج/دولار110,96
 (.2016-1973للفترة ) في الجزائر احتياطي الصرفعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط المطلب الثاني

عديدة نتيجة تغيرات أسعار تطورات  2016عرف احتياطي الصرف الأجنبي منذ السبعينات إلى غاية 
على تغيرات احتياطي الصرف من خلال الزيادة في العوائد النفطية تؤثر حيث أن تقلبات أسعار النفط  ،النفط

 .بينهمايوجد ربه تكامل حيث أنه 
 .(1986-1973للفترة ) في الجزائر احتياطي الصرف على تحليل أثر تغير سعر النفط :أولا

أين  %59.42مليون دولار لتليها زيادة بنسبة  912,192إلى 1973وصل احتياطي الصرف سنة 
ك هذه المرحلة مهمة أين قررت دول الأوبو  1974مليون دولار سنة  1454,280 إلىوصل احتياطي الصرف 

ية على زيادة سعر نفوطها بسبب انخفاض قيمة الدولار على إثر التخفيض التي أجرته الولايات المتحدة الأمريك
مة النفط سنة ز ، أما في الثمانينات فقد عرف احتياطي الصرف انخفاض بسبب أ1971سعر صرف الدولار سنة 

 :ليذا ما سنوضحه في الجدول التاه. و دولارمليون  1660,190سجل و  1986
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 .1986-1973  الجزائر خلال الفترةاحتياطي الصرف فيتطور أسعار النفط و  :15الجدول رقم 
 )مليون دولار( احتياطي الصرف سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1973 3.1 912.192 
1974 10.4 1454.280 
1975 10.4 1128.330 
1976 11.6 1764.940 
1977 12.6 1683.570 
1978 12.9 1980.500 
1979 29.2 2658.760 
1980 36.0 3772.610 
1981 34.2 3695.350 
1982 31.7 2422.000 
1983 30.1 1880.390 
1984 28.1 1464.160 
1985 27.5 2818.950 
1986 13.53 1660.190 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر : 
 .20/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول المصدرة للبترول

 .25/04/2018:  الاطلاعتاريخ ، www.banque-of-algerie.dzموقع بنك الجزائر
 

 .(1999-1987للفترة ) في احتياطي الصرفعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط ثانيا
 4,34ارتفعت احتياطيات الصرف إلى  1987دولار/للبرميل سنة  17,73مع ارتفاع أسعار النفط إلى 

دولار/للبرميل تراجعت احتياطيات  22,26أين ارتفع أيضا سعر النفط إلى  1990مليار دولار أما في سنة 
انت من مشكلة المديونية وخدمة ية إذ عذلك بسبب التزامات الدولة الخارجمليار دولار و  2,70الصرف إلى 

لى لتصل إ 1994ات الصرف من جديد سنة تحسنت احتياط، و مة حادةز ، ليشهد الدينار الجزائري أالدين
 :الجدول التالي يوضح ذلك، و ولارمليار د 3,45تسجل  1991مليار دولار بعد أن كانت سنة  4,81
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 .1999-1987 زائر خلال الفترة الجاحتياطي الصرف فيتطور أسعار النفط و  :16الجدول رقم 
 )مليون دولار( احتياطي الصرف سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1987 17.53 1640.460 
1988 14.24 900.193 
1989 17.31 846.995 
1990 22.26 724.760 
1991 18.62 1485.890 
1992 18.44 1457.040 
1993 16.33 1474.740 
1994 15.53 2673.880 
1995 16.86 2005.170 
1996 20.29 4235.010 
1997 18.86 8046.740 
1998 12.28 6845.540 
1999 17.44 4525.670 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر : 
 .20/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول المصدرة للبترول

   .25/04/2018:  الاطلاعتاريخ ، www.banque-of-algerie.dzموقع بنك الجزائر
في المقابل ، و 1997إلى غاية سنة  1994عد سنة يتبين لنا من الجدول أن أسعار النفط سجلت تحسنا ب

 1998مة النفطية سنة ز مليار دولار إلى أن وقعت الأ 9,66تحسنت أيضا احتياطات الصرف التي وصلت إلى 
مليار  8,45في المقابل انخفضت احتياطات الصرف إلى ، و دولار/للبرميل 12,28إذ وصل سعر النفط فيها إلى 

 .مليار دولار 6,14حيث وصلت إلى  1999دولار و استمر هذا الانخفاض إلى سنة 
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 .(2016-2000للفترة ) في الجزائر حتياطي الصرفا على : تحليل أثر تغير سعر النفطثالثا
سعار النفط في الأسواق إن تطور حجم احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر مرتبط بشكل أساسي بتطور أ

 :يمكن عرض الجدول التالي 2016-2000لإبراز العلاقة بينهما خلال الفترة الدولية و 

 .2016-2000  الجزائر خلال الفترةف فياحتياطي الصر تطور أسعار النفط و  :17الجدول رقم
 )مليار دولار( احتياطي الصرف سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
2000 28.50 13.55 
2001 23.12 19.62 
2002 24.36 25.15 
2003 29.01 35.45 
2004 38.66 45.69 
2005 54.64 59.16 
2006 65.85 81.46 
2007 74.95 114.97 
2008 99.97 148.09 
2009 62.25 155.11 
2010 80.15 170.46 
2011 112.91 191.36 
2012 111.04 200.58 
2013 109.55 201.43 
2014 100.76 186.35 
2015 52.79 144.13 
2016 47.16 114.1 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر : 
 .20/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول المصدرة للبترول

 .25/04/2018:  الاطلاعتاريخ ، www.banque-of-algerie.dzموقع بنك الجزائر
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بة هي تعتبر نسمليار دولار و  13,55ف سجلت قيمة أن احتياطات الصر من خلال الجدول نلاحظ 
واصلت هذه الاحتياطات في ، و دولار/للبرميل 28,50سجل أيضا سعر النفط ارتفاعا ووصل إلى و  معتبرة

 80,15سعر النفط حقق مليار دولار و  170,46الارتفاع تزامنا مع ارتفاع أسعار النفط إلى أن وصلت إلى 
 .السنةدولار/للبرميل من نفس 

مليار دولار ثم بدأ  201,43إلى 2013سنةليصل إلى  ع حجم احتياطي الصرف طوال فترة الدراسةارتف
نفط ذلك بسبب أزمة ال، و مليار دولار 114,1إلى  2016إلى أن وصل في سنة  2014بالانخفاض من سنة 

 .التي أثرت على احتياطي الصرف

عن السنوات العشر  %170,45زادت بمقدار  2000إن الاحتياطات الدولية في الجزائر خلال فترة 
 ـليتوالى تشكل الاحتياطات لتصل إلى أعلى معدل لها ب %59هذا راجع لارتفاع أسعار النفط بنسبة ة و الماضي

ذلك بسبب زيادة دولار/للبرميل و  100 ــفي مقابل تجاوز أسعار النفط ل ،2013مليار دولار في سنة  201,43
كانت الاحتياطات من   2016-2000 ، و طوال فترةالتخلص من آثار الأمة العالميةو الطلب العالمي على النفط 

وصل حجم احتياطات الصرف في التي بدأت فيها بالانخفاض و  2014الصرف في تزايد مستمر باستثناء سنة 
واصل و  ،%7,76بلغت  2013 مليار دولار أي أن نسبة الانخفاض مقارنة مع سنة 186,35هذه السنة إلى 

العرض على الطلب خصوصا من الدول الغير منتمية لمنظمة يعود السبب إلى زيادة و  2016بالانخفاض حتى سنة 
أيضا يعود السبب إلى قرار السعودية ، و كنداولايات المتحدة الأمريكية و الأوبك و زيادة الإنتاج الصخري من قبل ال

 . ثير على منظمة الأوبك و قراراتهالها تأعتبر أكبر الدول المصدرة للنفط و بالاحتفاظ بحصتها كونها ت

 .(2016-1973للفترة ) في الجزائر التضخمعلى : تحليل أثر تغير سعر النفط لب الثالثالمط

( تزامنا مع تقلبات أسعار النفط التي 2016-1973عرفت معدلات التضخم تذبذبا طيلة فترة الدراسة )    
 هو ما سوف يتم توضيحه فيما يلي:، و فت هي الأخرى العديد من التغيراتعر 

 .(1986-1973للفترة )في الجزائر التضخم على غير سعر النفط تحليل أثر ت :أولا
 %2,8إلى  ، ثم انخفض1970سنة %04,8بلغإذ عرفت فترة السبعينات تذبذبا في معدلات التضخم 

 .1972سنة  %04يرتفع إلى ليعود و  1971سنة 
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، 1971نة إلى نفس النسبة المحققة سبعدها عاد ، %6,9بلغ معدل التضخم نسبة  1973أما في سنة 
ما هذا ، و 1979في سنة  %10,4عرف هذا المعدل تزايدا مستمرا ليصل إلى 1975ابتداءا من سنة لكن و 

 :سيتم توضيحه في الجدول التالي
 .1986-1973 الجزائر خلال الفترة معدل التضخم فيتطور سعر النفط و  :18الجدول رقم 

 معدل التضخم سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1973 3.1 6.90 
1974 10.4 2.80 
1975 10.4 8.60 
1976 11.6 8.30 
1977 12.6 11.00 
1978 12.9 15.60 
1979 29.2 10.40 
1980 36.0 9.20 
1981 34.2 14.70 
1982 31.7 6.20 
1983 30.1 6.00 
1984 28.1 8.20 
1985 27.5 10.50 
1986 13.53 12.30 

 عتماد على :من إعداد الطالبة بالاالمصدر : 
 .20/03/2018:  الاطلاعتاريخ ،  www.opec.orgموقع منظمة الدول المصدرة للبترول
 .20/05/2018 الاطلاع:تاريخ ، www.ons.dzموقع الديوان الوطني للإحصائيات 

ذب تواصل حتى فترة الثمانينات إذ تم تسجيل معدل تضخم بلغ ن التذبنلاحظ من خلال الجدول أ
اجع الذي عرفه رغم التر ، و دولار/للبرميل 34,2ذي وصل إلىالمقابل سعر النفط  1981 سنة 14,7%

، إلا أنه عاد للارتفاع من جديد ليبلغ ذروته سنتي بسبب نظام تحديد الأسعار 1984-1982التضخم في الفترة

http://www.opec.org/
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ها جهاز ذلك بسبب الاختلالات التي أحدثعلى التوالي و  %12,3و %10,5 غحيث بل 1986و 1985
جة تحديد المزيد من الأسعار لمواجهة عجز الميزانية نتي، بالإضافة إلى الإصدار النقدي و التنظيم المركزي للأسعار
 .1986-1973التي حدثت خلال الفترة الشكل الموالي على التغيرات و ، 1986 انهيار أسعار النفط سنة

 .(1999-1987للفترة ) في الجزائر التضخمعلى تحليل أثر تغير سعر النفط  :ثانيا
 1987خلال سنتي  %5,9و %7.5لتبلغ  1986تراجعت معدلات التضخم نسبيا بعد سنة 

سعر النفط  مقابل ،الأسعار المتبع خلال هذه الفترة مما يدل على أن نوع التضخم مكبوت نتيجة لنظام 1988و
 :الجدول الموالي يوضح ذلكو  ،ميل من نفس السنتين على التواليدولار للبر  14,24و 17,53ل إلىالذي وص

 .1999-1987 الجزائر خلال الفترة معدل التضخم فيتطور سعر النفط و  :19الجدول رقم 
 معدل التضخم سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
1987 17.53 7.50 
1988 14.24 5.90 
1989 17.31 9.30 
1990 22.26 17.90 
1991 18.62 25.90 
1992 18.44 31.70 
1993 16.33 20.50 
1994 15.53 29.00 
1995 16.86 29.80 
1996 20.29 18.70 
1997 18.86 5.70 
1998 12.28 5.00 
1999 17.44 2.70 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر : 
 .20/03/2018: الاطلاعتاريخ ،  www.opec.org لموقع منظمة الدول المصدرة للبترو 

 .20/05/2018: الاطلاعتاريخ ، www.ons.dzموقع الديوان الوطني للإحصائيات 
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 1992ل العام أن معدلات التضخم بلغت أعلى معدل لها منذ عقود خلايتبين من خلال الجدول 
، إلا أن هذه في معدلات التضخم 1993رهده عام  بالرغم من الانخفاض الذي، و %31,71بوصولها إلى حد 

على التوالي و يمكن إرجاع ذلك  %29,8و  %29المعدلات عاودت الارتفاع خلال السنتين التاليتين لتصل إلى 
كان سعر النفط خلال ، و 1994الائتماني الثالث  الاستعدادإلى رفع الدعم على السلع المحددة في إطار اتفاق 

نجد أن معدلات التضخم تراجعت  1995ابتداءا من عام ، و دولار/للبرميل 15,53د انخفض إلى ق 1994سنة 
واصلت دولار/للبرميل و  16,86التي بلغت مقابل ارتفاع أسعار النفط ، %29,78سجلتو بشكل محسوس 

سجل أيضا سعر النفط ارتفاعا خلال ، و %2,64حيث بلغت  1999معدلات التضخم في التراجع إلى سنة 
 .دولار /للبرميل 17,44وصل إلى و نفس السنة 

 .(2016-2000لفترة )ل في الجزائر التضخمعلى تحليل أثر تغير سعر النفط ثالثا : 
هو أدنى معدل تضخم عرفه الاقتصاد الجزائري منذ و  2000سنة %0,3إلىوصلت معدلات التضخم 

، دولار/للبرميل 28,50نفط يصل إلى لال بسبب برنامج التعديل الهيكلي في الوقت الذي كان فيه سعر الالاستق
نتيجة ضخ المزيد من الكتلة  %4,2عاد معدل التضخم للارتفاع بوصوله غلى مستوى  2001انطلاقا من سنة و 

باستثناء هذه السنة فإن معدلات و  ،ادي المقرر ابتداءا من هذه السنةالنقدية في إطار برنامج الإنعاش الاقتص
، هذا التراجع في الضغوط التضخمية كان مصدره  2006-2002التضخم بقيت في حدود مقبولة خلال الفترة 

الميزان التجاري نتيجة ارتفاع أسعار النفط ، وتحسن ميزان المدفوعات و ية الخارجية و خدماتهاكل من تقليص المديون
نة س ، إذ كان سعر الصرف يصلرة في أغلب السلع بمختلف أنواعهاكس على وففي الأسواق العالمية مما انع

أثر لات التضخم و الجدول التالي يوضح أهم التغيرات التي طرأت على معدو  ،دولار/للبرميل 65,85إلى  2006
 سعر النفط فيها:
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 .2016-2000 الجزائر خلال الفترة معدل التضخم فيتطور سعر النفط و  :20الجدول رقم 
 معدل التضخم سعر النفط )دولار/للبرميل( السنوات
2000 28.50 0.30 
2001 23.12 4.20 
2002 24.36 1.40 
2003 29.01 2.60 
2004 38.66 3.60 
2005 54.64 1.60 
2006 65.85 2.50 
2007 74.95 3.50 
2008 99.97 4.50 
2009 62.25 5.70 
2010 80.15 3.90 
2011 112.91 4.52 
2012 111.04 8.89 
2013 109.55 3.26 
2014 100.76 2.92 
2015 52.79 4.4 
2016 47.16 6.4 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد على :المصدر : 
 .20/03/2018: تاريخ الاطلاع،  www.opec.org موقع منظمة الدول المصدرة للبترول

 .20/05/2018: يخ الاطلاعتار ، www.ons.dzطني للإحصائيات موقع الديوان الو 

، في معدلات التضخم 2006-2002فترة يتبين من خلال الجدول أنه بعد الاستقرار الذي رهدته ال
 2008سنتي عت وتيرته خلال الذي تسار تجاه التصاعدي لمعدلات التضخم و بعودة قوية للا 2007تميزت سنة 

، أما الثانية ائية بقوةلى في ارتفاع أسعار المنتجات الغذ، هذا التزايد كان بسبب ظاهرتين تملت الأو 2009و
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مة القوية في التي كانت مدفوعة عرضة قوية للصد، و ار المنتجات ذات الصلة بالوارداتفتمثلت في ارتفاع أسع
 .دولار/للبرميل 99,97إلى 2008 لتي وصلت سنةالمدفوعة بارتفاع أسعار النفط االأسعار العالمية و 

لكنها كانت أقل حدة من ذي قبل،  2010يتبين لنا أن معدلات التضخم بقيت مرتفعة خلال سنة كما      
 3,91إلى  2009سنة  5,74فلأول مرة منذ خمس سنوات عاد معدل التضخم للانخفاض حيث انتقل من 

ادة السبب يعود إلى الزيوهي نسبة كبيرة و  8,89وصل إلىم معدل تضخ 2012، كما عرفت سنة 2010سنة 
فاض تزامنا مع انخ 2015عاود الارتفاع سنة  انخفض في السنتين المواليتين و ، ثمالكبيرة في الأجور بأثر رجعي

 .2016دولار/للبرميل سنة  47,16لى التي وصلت إو  2014أسعار النفط بعد سنة 
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 :لاصةخ

ر الصرف في الجزائر حيث سعهمة والتي تخص قطاع المحروقات و هذا الفصل إلى عدة نقاط ملقد تطرقنا في 
 :استخلصنا

كان محل طمع الفرنسيين الذين سعوا لاحتكار هذه الثروة الطبيعية من أجل لجزائر و اكتشف النفط في ا
 .مت بعملية التأميم بعد الاستقلالتحقيق أهدافهم الاستعمارية لذلك قا

النفط بسبب  المفاجئ في توازن السوق النفطية يؤدي إلى ارتفاع أو انخفاض حاد في أسعارالاختلال 
التي  1986قد رهد الاقتصاد العالمي عدة تقلبات لأسعار النفط من أهمها سنة ، و عرضالالتحركات في الطلب و 

، في عار النفط ارتفاعارهدت فيها أس تزامنت و أزمة الرهن العقاري و التي 2008سنة سعر النفط و  انخفض فيها
لدول في حالة الارتفاع العكس تكون ال المستوردة للنفط هي المستفيد و حالة انخفاض أسعار النفط تكون الدو 

ل نتيجة ارتباطها بأسعار الصرف تنتقل عدوى تقلبات أسعار النفط إلى كل الدو ، و المصدرة هي المستفيد الأكبر
ول لقد تأثرت الجزائر كغيرها من د، و لنفط انخفض الدولار والعكس صحيحاالمرتبطة بالدولار فكلما ارتفع سعر و 

، ففي دثنعكاس قد يحشكل كبير عليه مما يجعلها عرضة لأي اهذا لأنها تعتمد بالعالم بتقلبات أسعار النفط و 
لعديد أدخلت عليه ازائر تعيد النظر في نظام صرفها و في ظل هذه الصدمة النفطية التي  جعلت الجو  1986سنة 

ة عن تقلبات تطورات إذ عرف عدة تذبذبات ناتجعلت نظام الصرف يمر بعدة مراحل و من التعديلات التي ج
 .أسعار النفط

، حيث تزامن الارتفاع الكبير ير على احتياطي الصرف في الجزائرتلعب أسعار النفط دورا كبيرا في التأث
كما عرفت معدلات ،  سعار النفط في السوق العالميةلأالغير مسبوق طات الصرف في الارتفاع المعتبر و لاحتيا

 .( تزامنا مع تقلبات أسعار النفط2016-1973التضخم تذبذبا طيلة فترة الدراسة )
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، بالإضافة إلى أن أغلب اد الجزائري اقتصاد ريعي يعتمد وبصفة شبو كلية على النفطعتبر الاقتصي
أي تقلب في أسعار النفط سينعكس وبشكل العائدات التي تجنيها الحكومة مصدرىا ىو عائدات النفط فإن 

الذي بدوره يؤثر على معدل بالتالي تنعكس على قيمة الدينار الجزائري مباشر على احتياطي الصرف و 
أثر الدتمحورة حول لى الإشكالية الرئيسية للموضوع و الإجابة ع حاولنا من خلال ىذه الدراسة . فقدالتضخم

سعر بأسعار النفط  لتي تربطاتوضيح العلاقة ن خلالالجزائريمتقلبات أسعار النفط على سعر صرف الدينار 
 وقد خلصنا الى: صرف الدينار الجزائري

 :نتائج الفرضيات

، العرض( لا عوامل السوق الأساسية )الطلب ثتوصلنا إلى عدم صحة الفرضية الأولى حي :الفرضية الأولى
ي في تحديد ، بل ىناك عوامل أخرى لذا دور رئيسلتفسير عدم استقرار أسعار النفط حدىاتبدو أنها كافية و 
 .الأزمات النفطيةوارث الطبيعية و الك، مثل العوامل الجيوسياسية و أسعار النفط العالدية

سعر عكسية بين سعر النفط و توصلنا إلى صحة ىذه الفرضية التي تشير إلى أنو توجد علاقة  :الفرضية الثانية
 .صحيحر الصرف والعكس جدنا أنو كلما ارتفع سعر النفط انخفض سعو ، حيث الصرف

ط لو دور فعال على احتياطي تغير سعر النف تبين أن ، حيثلى صحة ىذه الفرضيةتوصلنا إ:الفرضية الثالثة
تضخم ، بسبب السعار النفط والتضخم في الجزائرتغيرات أ، كما أن ىناكأثر بشكل غير مباشر لالصرف
 .الدستورد

 :نتائج الدراسة

حيث أصبح  لم الدتقدم في الإنتاج الصناعي،تعتمد عليها معظم دول العا استراتيجيةأن النفط سلعة  -
، التطور الاقتصادي لأي دولة مرىونا بتطورات أسعاره التي تتعرض ىي الأخرى للعديد من عوامل السوق

 .عكس بدورىا على سعر الصرف للدولةالتي تنو 

 تتغير على النفط ماا جععلها تتذبذ  و يينالطلب العالدكالعرض و   تتأثر أسعار النفط بالعديد من العوامل -
طية الأزمات النفالكوارث الطبيعية و  مل أخرى مثل، إضافة إلى تأثرىا بعواتبعا للأوضاع السائدة في السوق
 .والعوامل الجيوسياسية...إلخ
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 لتي، فهو يتأثر بالعديد من العوامل ا تعكس قوة أو ضع  اقتصاد الدولةيعد سعر الصرف الواجهة التي -
 .تؤدي غلى ارتفاعو أو انخفاضو

ىو اد الوطني استقرارا أو اختلالا و التقلبات السعرية للنفط من أىم المحددات الرئيسية لوضعية الاقتص أن -
ة منها سعر صرف الدينار التي أثرت على العديد من الدؤشرات الاقتصادي 4102ما أكدتو أزمة 

 .تياطي الصرف والتضخم، احالجزائري

 .الصرف تشكل دعما لسعر الصرف والحفاظ على استقرار العملةات احتياط -

مصدر وحيد للعوائد إن الاقتصاد الوطني يبقى عرضة للصدمات الخارجية ما دام معتمد على النفط ك -
 .والإيرادات

 :التوصيات

توازن الاقتصاد الجزائري يتطلب من السلطات الجزائرية تفعيل الصادرات غير النفطية لضمان استقرار و  -
 السياحة.بالقطاعات البديلة مثل الزراعة و بالاىتمام أكثر 

لكون النفط مسعر بالدولار فتفاديا للخسائر الناتجة عن انخفاضو لابد من تغيير تسعير النفط إلى  -
 . العملات الدستقرةتسعيره بسلة من الأورو أو إلى 

 .ن أجل النهوض بالاقتصاد الوطني وترشيد الثروة البتروليةشاملة م استراتيجيةتبني  -

السياسات التي لة بإدخال العديد من الإصلاحات والتعديلات و العمل على الاستقرار الفعلي للعم -
 .وتدويل الدينار الجزائريتتوافق مع الظروف الاقتصادية للدولة 

ل الأفضل لذذه الثروة الطبيعية لمحروقات بإدخال التكنولوجيا الحديثة من أجل الاستغلاتطوير قطاع ا -
 .وزيادة الكفاءة الإنتاجية

 . العمل على زيادة احتياطات الصرف مواجهة الدديونية من خلال -
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 .2016-2000تغير سعر النفط وسعر صرف الدينار الجزائري للفترة :3رقم الملحق
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