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 :الملخص

نهدددددددلال ددددددددن ىدددددددمد  فاادددددددياس  لدددددددف دمرادددددددم ددددددددلاي امسليدددددددم السيسادددددددم الا لا دددددددم اددددددد  د ا هدددددددم ا  ددددددددس  ا  ي دددددددس  م 
البيروليددددم نإددددرا  لددددف عت البنابددددر ةميمددددلا لاسدددد م مبرددددرف و باددددلاف ن ددددف   ددددس  الم رو ددددس  اددددلاابمس دددددس ة دددد ت نر ددددم 

نهدددددلال  لددددددف دمرادددددم ع دددددم ا  وا  اليددددد  ة بدددددع  لرهددددددس البنابدددددر اددددد  حسلدددددم ندددددلا  نبسنددددددم  ممدددددس ،ا  ددددددس  لدددددف  سةددددد  
ع ددددا  ددددبا ةددددم  ة ددددس  المدددداهت ال يددددخ  و المدددداهت الي  ر دددد  دددددن ىددددمد  ودددددن ،الي  رلا ددددمالسيساددددم الا لا ددددم بع واةهددددس 

ر  دددددن ع ددددم دددددس ة يددددا  ليدددد  دددددن نيددددسبت عندددد  عت ا  ي ددددس   الدددد  ا  البنابدددد  ،ن لا ددددمة  رددددا  ددددلااود ا ي ددددس  م و 
 الم رو دددددس  لدددددبل فيمددددد  لدددددبل  اهددددد  نر دددددم لي   دددددس  عادددددمسف البيدددددرود نييبدددددم ا نيمدددددس  ال بردددددر ن دددددف   سندددددس  

ددددددن لدددددرن الايدددددسبت اليددددد  ةدددددم الي يدددددا  لرهدددددس عت البنابدددددر  ومدددددبل  ،ا  ي دددددس  ةدددددلان  ال سلدددددم  لدددددف حيميدددددم اليا يددددد  
الي  رلا ددددددم ادددددد  د ا هددددددم  بمددددددلا ااددددددا ع وا  السيساددددددم الا لا ددددددم 2017لبددددددع   لددددددف اليم يددددددا ال رددددددر الي  رددددددلا  اددددددام 

،و الدددددددب  عنيبدددددددر مدددددددلىر حدددددددا عددددددددس  البنابدددددددر ل اهددددددد   بس  ي دددددددس  الددددددد  ا  و ة  رددددددد  2014ا  ددددددددم الاخ يدددددددم 
 دملا   نم  دميبر ا  المسي با.

ال ردددددددددر  اليم يدددددددددا ،ا  ي دددددددددس  م م، ا  دددددددددد 2014البيروليددددددددم  م، ا  دددددددددد مالسيسادددددددددم الا لا ددددددددد  المفتاحياااااااة:الكلماااااااات 
 الي  رلا .

ABSTRACT: 

 THROUGH OUR STUDY, WE AIM TO KNOW THE EXTENT OF MONETARY POLICY IN THE 
FACE OF OIL ECONOMIC CRISES, GIVEN THAT ALGERIA RELIES TO A LARGE EXTENT ON 
THE HYDROCARBON SECTOR AND IS ALWAYS VULNERABLE TO THESE CRISES, AND WE 
ALSO AIM TO KNOW THE MOST IMPORTANT TOOLS THAT ALGERIA RESORT TO IN THE 
EVENT THAT MONETARY POLIY IS INFFECTIVE WITH ITS TRADITIONAL TOOLS, AND FOR 
THIS, THE DESCRIPTIVE AND ANALYTICAL APPROACH WAS FOLLOWED THROUGH THE 
ANALYSIS OF ECONOMIC AND MONETARY TABLES. 

AMONG THE MOST IMPORTANT RUSULTS WE HAVE REACHED IS THAT ALGERIA ECONOMY 
IS A RENTIER ECONOMY, SO IT A SUBJECT TO FLUTUATIONS IN OIL PRICES, AS A RESULT 
OF THE GREAT DEPENDENCE ON THE HYROCARBONS SECTOR, AND ALSO THE SITUATION 
CALLS FOR TO THE INEVITABILITY OF ECONOMIC DIVERSIFICATION, AS WELL AS AMONG 
THE FINDINGS THAT ALGERIA RESORTED TO UNCONVENTIONL FINANCING IN 2017 AFTER 
THE FAILURE OF TRADITIONL MONETARY POLISY TOOLS, IN THE FACE OF THE 2014 OIL 



 

 

 

CRISIS, WHICH WAS CONSIDERED AS THE LAST SOLUTION FOR ALGERIA TO ADVANCE THE 
NATIONAL ECONOMY AND ACHIEVE SIGNIFICANT GHROWTH RATES IN THE FUTURE. 

KEY WORDS: MONETARY POLICY, PETROLEUM CRISE2014, ECONOMIC CRISE, NON-
CONVENTIONAL FUNDING.          
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 . المقدمة العامة 

واحلاف حيف وعت      انيهتالمخي خم نبر الندن والي  دس مسنت عت    ا  ي س  م نرات  ود المسلم ال ثرر دن ا  دس   
مسنت دخي خم نن بمضهس ال مض دن حرث ن نهس وعا سلهس ومبل    ا  ي س  مظهر  عىري، حرث عت  به ا  دس  

 ة   الب لا الي  و مت في . ا ي س آثسف س ن ف 

ن ف دخي ف ا يملاف، يي لا  امر س لاسء   اايممس ةهس ايراةيبيم ةميملا ن رهس ما الام ب ا       مما   الاخط ميبر  
، ونإراً لياسب   به الم ادا وةضسفب الم سلح دخي ف ا ي س  ممسنت عو غرر    ا ي س  من ف الملايلا دن الم ادا  

الي دن  ل ملايلا  ةيمر   ا ىررف  اإت  به  الاخ يم  الس ق  ا   الخسن م  مسنت ا  رال  ا اء  السمريم     س  وا  دس  
 ا ي س  سبسلما اف الي سنلا  عو الياس ل ، والبنابر ب رر س دن اللاود الي    يا   س  الم رو س  دكسنم  سدم ا   

نس م   بسلي ررا     ا  ي س بسلمسبم دن يس فاةهس، و   دس  بما    95والي   خ ق  واليعثر  ال سسايم  البنابر  شلايلا 
 والي   س  ال سي م ا  عامسف الاخط.

وبمس عت ا ق الاخط  ابمس دس  ك ت نر مً ل مخس ر والي   س  ا  عامسف الاخط، نبلا البنابر ةيب   لف د ا هم  سة   
نن  ري    السيسام  ا  ي س  مايساسةهس    اايخلاا ا  دس   لراهس  دن  والي   الي   المخي خم  ع م   الا لا م  دن  ةميبر 

ة  ر    ةسمف  ابمسً  لف  اه   اليضخم    ا اي رافع واةهس  د سفبم  ومبل   والمسل ،  المس    وااي رافالا لا   المسي ي 
 . الخنم  دميبرف...  دملا   وة  ر للأامسف ودكسا م ال  سلم 

  ا  ي س  باكا مبرر ن ف دبما    حرث عت  به ا ىررف عثر   2014عامسف الاخط اام    انهيسفا   با السيسق ود   
ودمسلبم دخي ف    ا اي راف ا  ي س ال  ا ، حرث نبلا عت البنابر لبع   لف ايسام الا لا م وذل  بغيم ة  ر   

وذل  نن  ري  دخي ف ع واةهس ا اء مسنت الي  رلا م  2014آثسف الس بيم الاس مم نن ع دم ة   س  عامسف الاخط اام 
 م(.عو غرر الي  رلا م)ال لايث

   الإشكالية الرئيسية:

 دمس اب   مكااس  رح الإشكسليم اليسليم:  ان م س

 ؟ الرا ام ا  البنابر ا  ي س  مدس دلاي امسليم السيسام الا لا م ا  د ا هم ا  دم  ✓

 ون ي  ييم  رل ا ائ م الخرعيم اليسليم: 

 وا  لاال؟ دس    الإ سف الاإر  ل سيسام الا لا م ودس ييم   بس  وا   ✓



 

 ب  

 

دن  الخروج واليخ صالبنابر ؟ و ا  مكن ل بنابر  ا  ي س دس    آثسف ا  دم البيروليم الرا ام ن ف  ✓
 ل م رو س ؟ ا  ي س  مالي عيم 

 ؟  ع دم ة   س   امسف البيرود اةبسه ا   وا  السيسام الا لا م بمخي ف عن انهس ع م نييبم   بسليم  ✓

. الفرضيات  

 :فيمس ي   فااياس مع   فاام عىري ة    ن ف نلّاف ار يس  وةيمثا     

لهس وذل  نن  ري   ✓ وة     الا لا م  الس  م  ة لا  س  وال  انلا  الا لا م دبم نم دن   راءا   السيسام  ةميبر 
ودن لراهس   ا  ي س  ا  الي ا ت    اىيملدبم نم دن ا  وا  المخي خم، وييم الّ ب ء  لرهس ا  حسد و     

 عىري. ا  ي س  م، اي  ت نيسبت   بسليم ول ن بسلياسر  د  السيساس  ا ي س  مو    ع دم 
ا    واىيم  البنابر ، والب  نرل نبن    ا  ي س ل لا مسنت آثسف ع دم ة   س  عامسف الاخط ا بيم ن ف   ✓

 درنانيم المسدم.
الي عيم   ✓ دن  اليخ ص  ل بنابر  الي  رلا  ل م رو س     ا  ي س  م مكن  الرب   نإس   دن  الخروج  نن  ري  

 . ا  ي س  والي    ن   اليا ي  
ىمد   ✓ دن  وذل   ال ا مم،  ا  دس   بمض  دن  ال لا  ةسي ي   الا لا م  المخي خم    اايخلاا السيسام  ع واةهس 

 .الي  رلا م، وإت لم ة ن لهس نبسنم اإنهس اي بع  لف ع وا  ال رر الي  رلا م )اليم يا غرر الي  رلا (

 الموضوع.  اختيار رات مبر 

 ةر    لف عا سب اليسليم:  

 الا لا  والبا  . ا  ي س ك ت د     ال  ث يالافج  من ةخ  اس، والميمثا ا   ✓
 ل يسغم وإنبس  د     ب ثاس.  سفيمكبل  ة ار المم  دس  ال ✓

وأهدافه. أهمية الموضوع   

البنابر ، م نهس ةمما ن ف  ا  ي س ة من ع ميم الم     ا  ة  يح دس دلاي امسليم السيسام الا لا م ا      
: فيمس ي  اللااى   والخسف   ل لاولم، وممس ةيب ف ع لاال ال  ث  ا اي رافة  ر    

 . ا  ي س  اليمرل ن ف دخه   السيسام الا لا م ودخي ف ع واةهس ونإريس  ا  الخ ر  ✓
 البيروليم. ا  ي س  من ف دلاي امسليم السيسام الا لا م ا  د ا هم ا  دس   ا  م  ✓
ة بع   ✓ الي   ا  وا   ع م  السدمرام  نبسنم  نلا   حسلم  ا   البنابر  الي  رلا . لرهس  بع واةهس  الا لا م  يسام 

 



 

 ث  

 

 البحث. حدود 

الرا ام ا  الخ رف المميلاف دن    ا  ي س  مالبنابر  ودخي خس  وآثسف ا  دم    ا  ي س  مكن   سف اللافاام ح د      
 ال  ا . ا  ي س عامسف البيرود دمس عثّر ا بيسً ن ف  ااي راف، والي  ظهر  ارهس نلا  2019 لف  2014

 البحث. منهج 

ا   فااياس  به ن ف الماهت ال يخ  ا  البسنب الاإر  ل خ ا ا وّد، عدس بخ  ص الخ ا   ا نيمس ل لا ةم      
الي   ةم  الثسن  و    سنب  ا لا  الماهبي    المم يس     الي  ر    تاايخلاا   ة  را  ا ي س  وذل  دن ىمد    م و لااود 

 والا لا م.

 البحث. صعوبات 

 ي  : فيمس ة من      

ا   ✓ حّ ت  الي   البسب م  بسبب  البسدمم  ل يا ا  لف  ال لافف  لملا   فا    و با  المارل  د   الي ايا  يم بم 
 البم .

 البحث: هيكل 

 يدددد  : ممس ن ف ا ائ م الم روحم  سماس الم      لف ا  رن وذل   والإ سبمام د   ناس  با للافا    

ةاسولاس ا  الخ ا ا ود الإ سف الاإر  ل سيسام الا لا م، اي ر اس  لف دخه دهس وعن انهس   سام  لف دخي ف ع واةهس  
نإريسً، ون رهس  ا  ي س  مح د ا  دس     بس  يمس المياسولم لهس، ومبل   ماس    ا  ي س  موع لاااهس ودخي ف الاإريس   

ذمرنس ع م ى سب هس وعا سلهس ومبل  دراح هس وعن انهس، وع م المؤشرا  الي  ةابؤنس ب لاوثهس، دمس  ماس للافاام المم م  
وا  دس    الا لا م  السيسام  ي ا  ي س  ملرن  لهس  الي   السسب م  اللافااس   دخي ف  ة رق  لف  ةم  ا ىرر  وا   م ، 

 بم     اللافاام. 

  بسايخلاا  الرا ام ا  البنابر وذل   ا  ي س  معدس بخ  ص الخ ا الثسن   ماس للافاام ميف ييم دمسلبم ا  دم     
ة   الا لا م ا   ل سيسام  الخمّسد  اللاوف  ة ر اس  لف  الا لا م، ممس  السيسام  والخسف  ، ممس ع وا   اللااى    الي ا ت  ر  

 



 

 ث  

 

ا  دم    د ا هم  ا   البنابر   المرمن   البا   دن  رل  المسيخلادم  ا  وا   ع م  الرا ام   ا  ي س  مة ر اس  لف 
 ليباب و  نهس ا  المسي با. ا  دمءا  والإ را

نخ       عو  ي م  حسولاس  ث س   ممس  المي يا  لرهس،  بسلايسبت  عن باس س  نسدم،  بخسةمم  نم اس  با  عنهراس  وعىرراً، 
ال  ا  دن   ا  ي س والي ييس  ل اه   وةخ يص    ا  يراحس الخر يس  الي   ماس لبمر س، ثم  لاداس دبم نم دن  

 ل م رو س .    ما  ي سالي عيم 
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 د.تمهي
 ا  ي ددددددس  معت  ددددددبا يي  دددددد  ل اادددددد م السيساددددددس   ا  ي ددددددس    ذ  ااددددددي راف والامدددددد  ددددددلال ع   ولددددددم  دددددد  ة  ردددددد  

     ودي ا ت. ا  ي س المس رف ا   با المبسد والي   لااهس ا اسا      ما 
حرميدددددم ةمكددددد  الإ دددددراءا  الخمسلدددددم  آليدددددمكمدددددس عت السيسادددددم الا لا دددددم ةميبدددددر ددددددن ع دددددم  دددددبه السيسادددددس  اددددد  م نهدددددس 

الميمددددددسد رن   احييس دددددس ي اكدددددبالي اددددد  الا دددددلا  حيددددددف عو ندددددر  الا دددددد   اليددددد  ةسدددددمح ل سددددد  س  الا لا ددددددم بضددددد ط 
 ال سفبم.  ا  ي س  ملممسلبم ا  دس    ا  ي س يرن، ومبل 

 وااياسود ا   با الخ ا ثمثم د سحث واا سمهس مسليسل :  
 .ا  ي س  موا  دس  ا  السيسام الا لا م   دخسهيم ونم ديسا ود: الم  ث 
 .ا  ي س  ملرن السيسام الا لا م وا  دم  مالثسن : المم الم  ث 
  .السسب م والقيمم المضسام  الثسلث: اللافااسالم  ث 
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 ةديوالأزمات الاقتصاياسة النقدية في الس وعمومياتالمبحث الأول: مفاهيم 
. دا ي ددددس  س  الددددلاو ادددد   ومبرددددرل سيساددددم الا لا ددددم ع ميددددم مبرددددرف ناددددلا عغ ددددب الددددلاود وذلدددد  لمددددس لهددددس دددددن  وف امددددسد  
 حردددددددث ما ىدددددديم   ال سفبدددددد دخي دددددددف  ما  ي ددددددس   ودمسلبدددددد  ا اددددددي رافعنهددددددس ةميبددددددر ا  اف الربيسدددددديم لي  رددددددد   ذ 

اددددداياسود  و ا اةهدددددس ممدددددسالسيسادددددم الا لا دددددم  وعادددددسلربهس ع دددددلاالاددددد   دددددبا الم  دددددث دسهيدددددم السيسادددددم الا لا دددددم اددددداياسود 
 للأ دم.     ا  ي س  مالمؤشرا   وع م سا  ي س  م وعا سلهدسهيم ا  دس  

 .السياسة النقدية ةالأول: ماهيالمطلب  
 : تعريف السياسة النقديةأولا

 ل سيسام الا لا م:  فيفساليمفيمس ي   ة لا م ل مض 
ال ك ددددددم بدددد    دددددس ة دددد  عنهدددددس:  ن ددددف Goldbach))ا  ي ددددس   ل سيساددددم الا لا ددددم ا دددددلا نراهددددس  اليمريددددف_ةمددددلا    

  غرددددر الم ددددراةرمرددددب الم  دددد  ا  السددددسب م اليددد    دددديخ  لهددددس ال  ددددس  نمددددا يددددؤثر ب دددد فف امسلددددم اددد  حبددددم و  ددددن
 1حك ديم".  عو االاا  و اب عونم م  تا اء مسن

الا لا دددددم   عو السددددد  سالباددددد  المرمدددددن   ييخدددددب ساليددددد    اليدددددلاالرر والإ دددددراءا  عنهدددددس:  دبمددددد  _وةمدددددرل مدددددبل  ن دددددف 
 2".لا امسف ال ر  ا اي رافدن ع ا  مست  عو ،ا  ي س دن ع ا  حلااث عثر ن ف 

السددددد  س  الا لا دددددم المهيمادددددم ن دددددف شدددددؤوت ال ادددددسبا اليددددد  ة   هدددددس  مي ددددد :  دبم نددددد  ممدددددس يخهدددددس_ع ضدددددس  مكدددددن ةمر  
 يدددددمء مميدددددم وادددددسبا الدددددلاا  بمدددددس  ةدددددعثررا  اددددد  مميدددددم الا ددددد   عوبإحدددددلااث  دددددبه الهيمادددددم  ددددددس  وةددددديم ،ا بيمدددددستالا دددددلا 

 3الم ي م". ا  ي س  مالإرول 
ب ددددر   الا لا ددددم  دددد  دبم نددددم دددددن الإ ددددراءا  اليدددد   سدددديخلادهس البادددد  المرمددددن  مع ضددددس:  السيسادددد _كمددددس ةمريخهددددس 

 اخدددددد  ،ا  ي ددددددس  مالمددددددر  الا ددددددلا  ب ري ددددددم دددددددس ل  يدددددد د  لددددددف ة  ردددددد  دبم نددددددم دددددددن ا  ددددددلاال  فاليددددددعثرر ن دددددد 
يددددددرا  اليضدددددددخم ا الا ددددددلا  وادددددد ايساددددددم ة اددددددعيم لنيددددددس ف المددددددر    اللاولددددددم بإة ددددددسايددددددرا  ال سددددددس  والرمدددددد   ة دددددد   

 4ليخفيض المر  الا لا ". ان مسشيمايسام ن لا م  بإة س ة    اللاولم والرواج الالايلا 
نددددن اددددي رف  فعنهددددس:  ع ددددسف دددددن ىددددمد اليمددددسفيف السددددسب م  مكددددن  ن ددددسء اليمريددددف الاددددسدا ل سيساددددم الا لا ددددم حرددددث 

 ا  ي دددددس  م حردددددثب ددددر  ة  رددددد  ع دددددلاال السيساددددم  فعادددددمسف الخسبدددددلا ودمددددلا  البادددد  المرمدددددن  ادددد  مميدددددم الا ددددد   
  مميددددم الا دددد  وةخفدددديض  وفامهددددس ،ا ن مددددس ادددد  ايددددرا   فعاددددمسف الخسبددددلاةخفدددديض مميددددم الا دددد   و ةممددددا ن ددددف  يددددس ف 

 ". ا  ي س  الي ا ت و  ا اي رافالم ساإم ن ف  الي ا  لهلالا  ايرا  
 م مددددس: ة اددددعيندددد نرن عاساددددررن  داهددددس  لدددفالا لا دددم وا ددددس ل هددددلال ةا سددددم السيساددددم السياساااة النقدياااة:  عثانياااا: أناااوا

 ي  :  لرا  س ممس ان مسشيم ويمكنوعىري 
 

 .    98ص، 2005،رالأولى، الجزائ  الطبعة  ،والتوزيعالفجر للنشر   دار ،النقديةالنقود والسياسة  ، صالح مفتاح1
الدولي ومؤسسات مالية   لماجستير: تموي)رسالة ، 2008إلى سنة1990عرض النقود في الجزائر من سنة لتحلي ،لطفي بودرع 2

 .      99صسكيكدة، الجزائر، أوث 20ةالتسيير، جامع العلوم الاقتصادية وعلوم  كلية  ،الاقتصادية م(، العلو ونقدية
للكتاب، دمشق،  الهيئة العامة السورية  منشورات ،السوريالمالية والنقدية ودورها التنموي في الاقتصاد  السياسة هيفاء غدير، 3

 .31ص
 . 33صمستغانم، الجزائر،   -عبد الحميد بن باديس ة، جامع2017السادس، العدد ،والأسواقالمالية  مجلة مصطفى بلحاكم وآخرون، 4
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 سياسة نقدية توسعية:-
ال  سلدددددم. الددددب  يراددددد  ددددددن دمدددددلا    ا ن مدددددس ددددددن  ا  ي دددددس اددددد  حسلدددددم الرمددددد   )ال سددددس (حرث  مدددددسن   وةسدددديخلا 

 ف المددددر  الا ددددلا  دددددن ىددددمد زيددددس  البادددد  المرمددددن   دددددس ليخفدددديض اددددمر الخ ددددم  ددددبه السيساددددم ادددد   يددددس اوةيمثدددد 
ا  وا  ةنيدددددلا ددددددن  هالمسليدددددم.  دددددبال دددددسن ن  عو الدددددلاى د داددددديريس اددددد  اددددد ق ا وفاق  ا حييدددددس  نسددددد م  ضعو ةخفدددددي

 .  ي س ا وى   ال  اب ، وبيسل  ةنيلا دن المر  الا لا   اىا  ا بيمست لافف البا ك ن ف داح 
 والي ظيددددف وةا دددداالددددلاىا دمددددس يددددؤ    لددددف  يددددس ف مددددا دددددن دسددددي ي الاددددسةت و ا ادددديثمسف وييرةددددب ناهددددس  يددددس ف حبددددم  

 1امر الخسبلاف. وانخخس السيسام الا لا م الي اعيم ييرمب ناهس  يس ف دسي ي اللاىا 
 :انكماشيةسياسة نقدية -

ادددددد    دددددبه السيساددددددم ا(، وةيمثدددددد المدددددس  للأاددددددمسفادددددد  دسددددددي ي  دسددددديمر افةخددددددس )ةضددددددخم ةسددددديخلا  ادددددد  حسلددددددم و ددددد   
عو  ا حييددددس  فادددد  نسدددد م  عو ماددددمر الخ دددد ةخفدددديض المددددر  الا ددددلا  دددددن ىددددمد زيددددس  البادددد  المرمددددن   دددددس لرادددد  

ييرةددددب   ا  ي ددددس ، ا دددددر الددددبالمددددر  الا ددددلا   اىددددا  ضولددددبا يدددداخخالمسليددددم. بسبمددددس ادددد  ادددد ق ا وفاق  دالددددلاى  
دسددددددي ي مددددددا دددددددن الددددددلاىا  انخخددددددس   ا ادددددديثمسف وبيددددددسلحبددددددم  س انخخدددددد ودددددددن ثددددددم  فاددددددمر الخسبددددددلا افةخددددددس ن يدددددد  

 2دس   لا ا  الاهس م دن اليضخم.ل مبيم  و   ال  ف الارابيم  ادي سص ما    ال    دمسوال  ب 
 :  السياسة النقدية  فثالثا: أهدا

ةسددددددمف  ابمددددددس  لدددددددف ة  ردددددد  ا  دددددددلاال  اهددددددد  ما  ي ددددددس  م ال  يدددددد بمددددددس عت السيساددددددم الا لا دددددددم  ددددددنء دددددددن السيسادددددددم 
ا  ددددددلاال السيساددددددم   ح ددددددس وة مددددددنا  وا  اليدددددد  اددددددريم الي ددددددرق  لرهددددددس نددددددن  ريدددددد  دبم نددددددم دددددددن  ا  ي ددددددس  م
 ي  :  الا لا م فيمس

 الأهداف الأولية للسياسة النقدية: -
ال اددددددي م ا  دددددلاال  فل يدددددعثرر ن دددددد ا وليددددددم ددددددن عول يدددددس  البادددددد  المرمدددددن    دددددسود الددددددي كم ارهدددددس  لةميبدددددر ا  دددددلاا

 وةيمثا ا :  ال ا يم لف ا  لاال ويا ودمر   وا  السيسام الا لا م  فةميبر  من ا ىررف   اهبه
 النقدية:  الاحتياطاتمجمعات  -1
ال  ابدددددددد  وةيضددددددددمن الا دددددددد   الميلااولددددددددم واليدددددددد  لددددددددلاوف س ةي دددددددد ت دددددددددن ا وفاق الا لا ددددددددم والا دددددددد   المسددددددددسنلاف ون دددددددد    

 ا حييس ددددددس مددددددا دددددددن  المرمددددددن  وةضددددددمالم ددددددرفيم اليدددددد  ةيمثددددددا ادددددد  و ابدددددد  البادددددد ك لددددددلاي البادددددد   وا حييس ددددددس 
 3الإ  سفيم والإ سفيم والا    ال س رف ا  ىنابن البا ك.

الخسبضددددم ل بادددد ك لددددلاي الباددددد   ا حييس ددددس ال ددددرف و دددد  لدددددرن  ا حييس ددددس ادددد   اةيمثددددد  د:النقااااظااااروف سااااو  -2
ا ىدددددري اددددد  اددددد ق الا دددددلا المراز دددددم بادددددكا  فوعادددددمسف الخسبدددددلاالبا يدددددم  ا  يدددددرا  وا فيدددددلافالمرمدددددن  وبدددددرن يدددددسا  

 
  الاقتصادية العلوم  ة (، كليقياسي بنكي ومالي دماجستير: اقتصا)رسالة  ، التضخم استهداف النقدية وسياسة  السياسة ،وجديجميلة 1

 .  12ص، 2016،رتلمسان، الجزائ يد ابكر بلقأبي  جامعة   ،التجارية موالتسيير والعلو
 . 12صسابق،  ع ، مرج جميلة وجدي2
  الاقتصادي لدكتوراه: التحلي)رسالة ، الجزائرفي  الاقتصادي  بين السياسة المالية والنقدية في تحقيق النمو أثر التفاعل ،خيرة أجري3

،  الجزائر ،تلمسانبلقايد  أبي بكر جامعة ،التسييروالتجارية وعلوم  الاقتصادية العلوم  كلية  ،الاقتصاديةالعلوم  م(، قسوالتقنيات الكمية

 .17ص، 2019
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 مادددددد  ب دددددد فف نسدددددددم  ددددددلافف  ا بيمددددددست الددددددب ل ددددددم بم وى دددددد فف عادددددد اق  المرمددددددن  وذلدددددد  دددددد   دددددددن  ددددددرل البادددددد  
  الخسبدددددلاف لا وثي دددددس بممددددد  افة س دددددسالمرة  دددددم  بيمدددددستنمددددد  ا اددددد  دمدددددلاد  معو ال  رئددددد الم ير دددددرن ودددددد ا خهم السدددددريمم 

 .  لمبيمست لف شروط عىري  م(، بسلإ سا)افةخسنس وانخخس س
ظدددددرول ادددددد ق الا دددددلا عف سددددددس زيسادددددديم ةيمثدددددا اددددد  عادددددمسف الخسبددددددلاف ن دددددف عذوندددددس  الخنياددددددم وا وفاق  ااددددديمم تكمدددددس 

 1خسبلاف دس لرن البا ك والب  ةخر   البا ك ن ف عاضا المممء.اليبسفيم وامر ال
 للسياسة النقدية:    الوسيطةالأهداف  -
ةمبدددر  دددبه ا  ددددلاال ندددن ة ددد  الي رددددرا  الا لا دددم اليدددد   مكدددن ندددن  ريدددد  درا بيهدددس وإ افةهدددس ال يدددد د  لدددف ة  ردددد   

 2عت ةسيبرب لمس ي  : ال ا يما  ا  لاال بمض عو ما ا  لاال الاهسبيم ويايرط 
 نم م لراهس وبرن ا  لاال الاهسبيم،   و     .
 درا بيهس بمس ل س  س  الا لا م دن ع وا .  م دكسني  .

 م ددددن البادددد  المرمددددن   الا لا ددددم اماددددلادسل سيساددددم  م ادددديراةيبيةميبددددر بمثسبددددم  نددددمت نددددن  ما  ددددلاال ال اددددي كمددددس عت 
بدددددسلي رك  وا ليدددددنا  ،ة  مدددددسةهم  دددددسفا در عيدددددس لي  يددددد   ا  ي دددددس يرن م ددددد  للأنددددد ات   ال اددددد يم اسنددددد ندددددن ع لاااددددد  

ةادددددديرط عت ةمكدددددد   ددددددبه ا  ددددددلاال الهددددددلال الاهددددددسب  الماادددددد   وعت ة دددددد ت  ممددددددس ،ا  ددددددلاالادددددد  حسلددددددم نددددددلا  ل دددددد   
 دددددبه ا  دددددلاال اددددد  مدددددا ندددددر  الا ددددد   وادددددمر ال دددددرل  وةيمثدددددا ،الميمدددددسد رنلدددددرن  بيمسيواددددده م ا اددددد وا ددددد م 

 3وامر الخسبلاف.
 سة النقدية: الأهداف النهائية للسيا-

 الس  س  الا لا م  لف ة  ر   م م دن ا  لاال نبمر داهس:باكا نس  ةسمف 
 في مستوى العام للأسعار: الاستقرارتحقيق -1

 دددددد  ادددددد  ال  ددددددت ال س ددددددر ن ددددددف عت الهددددددلال الربيسدددددد  ل سيساددددددم الا لا ددددددم يا  دددددد  عت  كدددددد ت   بمدددددد  ا  ي ددددددس ي ت 
عت اليضددددددخم يا  دددددد  عت  اويمادددددد   ددددددب ،الم  يدددددمال ددددددلافف الاددددددرابيم ل مم ددددددم  ون دددددف ،فااددددددي راف ا اددددددمسن ددددددف  ظال خدددددس

ادددددا يس وعت ة يدددددن  ال ك ددددددم بمدددددلا  ة برددددد  ايسادددددس  ةم يدددددا 04%و01% إدددددا داخخضدددددس مدددددعت ييدددددراوح ددددددثم لدددددرن 
 المبن نن  ري   يس ف الممرو  الا لا .   

عت اليضددددددخم المرةخددددد    دددددلاث ا ددددددط نادددددلادس  كددددد ت دمددددددلاد الامددددد  المدددددر  الا ددددددلا   والا دددددلايرنيدددددري مدددددا دددددددن مرادددددن 
 .  درةخ 

 ان مسشدددددديم  ي ددددددم    بسيساددددددم ن لا ددددددم  فالمسدددددديمر لمددددددلا   مكددددددن ال ضددددددسء ن ددددددف اليضددددددخم  اسندددددد وحسددددددب اريددددددلادست 
لددددرن  ا ددددلا ،ا  ي ددددس  وددددد  دمراددددم عادددد سب  ددددبا الي ادددد  الا ددددلا  وال  دددد    الامدددد  الا ددددلاو دددد  ةخفدددديض دمددددلا   

 ا دددد رابفبيسددد   ددددلا نددديت  دددددس ندددن  ان مدددس مددددا  وعت ،ن دددلا عت مدددا ةضددددخم شدددلايلا  ددددلا ة لدددلا ندددن ة ادددد   تارر ددددس
 

 .  18-17ص  ، صسابق عمرج ، خيرة أجري1
، 2013الرابع، د، العد(والأهداف  تالنقدية: الأدوا  ةالاقتصادية: السياس)المجلة الجزائرية للعولمة والسياسات  ،صاري يأ. عل 2

 .   59صأهراس، الجزائر، سوق  ةجامع
 .18صسابق،   خيرة أجري، مرجع3
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الا لا ددددم لاسةبددددم نددددن الي   ددددس  ا ا  دددد رابس ةددددم ال ضددددسء ن ددددف  وإذا ،الا لا ددددم بس  دددد رابس باددددلاف  ةددددعثر عو ن ددددلا 
 1. بس اي راف الاسبييسم   ا  ي س است
 محاربة التضخم(:   )الكاملة  تحقيق العمالة -2
ن ددددددف عت  ا  ي ددددددس يرن اددددددسك   مددددددس  لددددددرن  حرددددددث ،ال سددددددداةهددددددلال دمإددددددم  ود المددددددسلم  لددددددف ة  ردددددد  اليادددددد را  

لدددددرن ا  ددددلاال اليددددد  ةسدددددمف  لرهدددددس  نالياددددد را. دددددد دددددن  يعو دسدددددي  ال سددددددا  كدددد ت  ادددددسك  دددددمست مبرددددر ل ي ظيدددددف 
عن ددددف دسددددي ي  لاا  ي ددددس   نادددد الااددددسط  ةثبرددددتالسيساددددم الا لا ددددم ويددددرا  لددددبل  عت ة ددددرص السدددد  س  الا لا ددددم ن ددددف 

 ميدددددد   ةيخددددددبت السددددد  س  الا لا ددددددم  بددددددب عت  ددددددبا اددددددس وال اددددددريم، ون ددددددف  ال بيعيدددددم دمكدددددن دددددددن الي ظيددددددف ل مدددددد اف 
 ،والددددددلاىاادددددد  الإنيدددددسج  ان مسشددددديمدددددددن ال  سلدددددم ودددددددس يراا هدددددس ددددددن ن ادددددددا   ليبارددددددب ا  ي دددددسال خر دددددم الإ دددددراءا  

غرددددددر حبددددددم ال  ددددددب ال  دددددد   لددددددف دسددددددي ي الددددددم   ليادددددد را المدددددد اف  الإنيس يددددددم   الإ ددددددراءا : فادددددد لددددددرن  ددددددبه  ودددددددن
 2.مالمسي  

 :عنمو مرتفتحقيق معدل -3
الدددددب    الامددددد  ا  ي دددددس  اددددد   وة  خيددددد  ن دددددف ا بيمدددددستةممدددددا السيسادددددم الا لا دددددم ددددددن ىدددددمد ف سليهدددددس ن دددددف حبدددددم 

الا لا ددددم الي اددددعيم ةسددددي ي  الإب ددددسء  مل ب ددددلا. اسلسيسادددد  مادددد   يددددس ف دسدددديمرف ادددد  الاددددسةت الم  دددد  الإ مددددسل  ال قي دددد  
ا  ي دددددس    والامددددد  وا اددددديثمسف ،ا بيمدددددست ادددددب  ن دددددف  يدددددس ف ال  دددددب ن دددددف  ، دمدددددسدددددداخخض ادددددمر اسبدددددلافن دددددف 

 3 لف  يس ف ال  ب ال    دن ىمد النيس ف ا  ال لافف الارابيم للأارا  ا  المبيم .ةهلال  و  
 تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات:-4

ددددددن المدددددلاا نس  الدددددب   ادددددما  المدددددلاا نس  اددددد اء لدددددف ة  رددددد  اليددددد ا ت لدددددرن  راددددد  دردددددنات  ا  ي دددددس ي ت  سدددددمف 
و ددددددددد   البسنددددددددب ايىدددددددددر ددددددددددن درددددددددنات المدددددددددلاا نس  الخددددددددسفج عواددددددددد عثمددددددددست السددددددددد   والخددددددددلادس  المسدددددددددي ف ف ددددددددددن 

 ددددلا ييمدددددر  الددددلااى   دددددد  اليدددد ا ت الخدددددسف    نوالخددددلادس . ول ددددد ددددددن ال ددددس فا  اللاولدددددم دددددن السددددد     المي  ددددم
يي  ددددددد  اليددددددد ا ت  لرامدددددددس فا ادددددددمس ااددددددي رافو نإددددددرا  ت اليددددددد ا ت الدددددددلااى   يي  ددددددد  ناددددددلا ة  رددددددد  الممسلدددددددم ال سد دددددددم 

ادددددد  ة  ردددددد  ةدددددد ا ت درددددددنات المددددددلاا نس    وف دهددددددمالا لا ددددددم  ول سيساددددددم ،المددددددلاا نس الخددددددسف   ناددددددلا ةدددددد ا ت درددددددنات 
 4الخ م.ر لبل  بسم ا  ي س ي ت ويمثا 
 السياسة النقدية   نظريات ،وقنواتهاالسياسة النقدية   تالثاني: أدواالمطلب  

 
 ز، المرك2012الثاني، د، العد(النقدية في الجزائر  ةوالاقتصادية: السياسللدراسات القانونية  الاجتهاد)مجلة بلوافي  دأ. محم 1

 . 469-468ص ،لتامنغست، الجزائرالجامعي 
  تدكتوراه: اقتصاديا)رسالة ، 2014-1990ميزان المدفوعات حالة الجزائر اختلالالنقدية في معالجة   ةدور السياس  ،حاجي ة سمي د.2

،  ةخيضر بسكر محمد   جامعة ،التسييروالتجارية وعلوم   الاقتصاديةالعلوم  كلية ،الاقتصاديةالعلوم  م(، قسالنقود والبنوك وأسواق المال

 . 50-49ص ص، 2016الجزائر،
العلوم   ة كلي(، دولية ةماجستير: مالي)رسالة ، النقديةفي الرفع من فعالية السياسة  سعر الصرف  ةياسين عبد الله، دور سياس3

 .   14ص، 2014،روهران، الجزائ  جامعة  ،التسييروالعلوم التجارية وعلوم   الاقتصادية
،  2011الأولى، الطبعة ، بيروت، لبنانالتوزيع  مكتب ،الوضعي  والاقتصادالنقدية بين الفقه الإسلامي  وليد مصطفى شاويش، السياسة4

 . 184-183ص ص
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يددددددديم  ، واليددددددد اددددددد  دبم ندددددددم ا  وا  الميسحدددددددم عددددددددس  السددددددد  س  الا لا دددددددم اةيمثددددددد  النقديااااااة:السياسااااااة  تأولا: أدوا
ةميمددددددددلا السدددددددد  س  الا لا ددددددددم ادددددددد    افف شددددددددؤوت الا ددددددددلا  تالاهسبيددددددددم.  ذة  ردددددددد  ا غددددددددرا  دددددددددن ع ددددددددا  اادددددددديخلاادهس

 ن ف ن نرن دن ال اسبا  مس:       ا بيمستو 
ن ددددددف  وبيددددددسل  ، ا بيمددددددست وم خيدددددد حبددددددم  فل يددددددعثرر ن دددددد واليدددددد  ةسددددددمف  فال رددددددر الم سشددددددر  وعال ميددددددم   ا ود: ا  وا

 .  ا  ي س ال ميس  الا لا م الإ مسليم الممرو م ا   
ب  ددددددلا ة  يددددددد   ا بيمددددددستعندددددد ا  دمراددددددم دددددددن  فاليددددددعثرر ن دددددد واليدددددد  ةهددددددلال  فعو الم سشددددددر ال يفيددددددم   الثددددددسن : ا  وا

 .        ا  ي س  مبمض ا نا م 
 (:  ةغير المباشر أدوات  )الكمية  الأدوات  -

 :   فيمس ي  ةيمثا  فغرر د سشر ةيضمن السيسام الا لا م دبم نم ا  وا  
 سياسة إعادة الخصم:-1

 فاددددمر الخسبددددلاىخددددض ادددد   البادددد  المرمددددن  دددددن ىملهددددس  لددددف فادددد  عو لا. ويميمدددد فاددددمر الخسبددددلاوةسددددمف ع ضددددس ايساددددم 
 ددددبه السيساددددم دددددن وظيخددددم  وةا  دددد  ،اليبسفيددددمبيمددددست الممادددد ح دددددن  ددددرل البادددد ك حبددددم ا   اليددددعثرر ادددد دددددن ع ددددا 

بيمسنيددددم ل بادددد ك يرغددددب البادددد  المرمددددن  ادددد  ةددددلاعيم ال ددددلافف ا  اماددددلادس ،اليم يددددا حعىرددددر لمدددداالبادددد  المرمددددن  مم بددددع 
ال سلددددددم المكسدددددديم يرادددددد  البادددددد  المرمددددددن  دددددددن  ددددددبا الممددددددلاد  وادددددد  ،الخ ددددددماليبسفيددددددم  خخددددددض دددددددن دمددددددلاد  نددددددس ف 

الباددددد ك اليبسفيدددددم اسبدددددلاف نادددددلادس ة  دددددب  وةدددددلاا  ،بيمدددددستا س يرغدددددب اددددد  ال دددددلا ددددددن  س دددددم الباددددد ك اددددد  دددددداح نادددددلاد
غرر ددددس(،وين ا    بهددددس  ددددبا ن ددددف  نددددس ف اليم يدددددا  اليم يددددا دددددن البادددد  المرمددددن  )د سلددددا ف ددددن اددددالاا  حك ديددددم عو

 وبيددددددسل  ،السدددددسب ميدددددؤ    لدددددف  يددددددس ف عفيدددددلاةهس  و  دددددددس ،داخخضدددددسددددددن الباددددد  المرمددددددن  م مدددددس مدددددست دمددددددلاد الخسبدددددلاف 
 1بيمست. لافةهس ن ف داح ا 

 سياسة السو  المفتوحة:-2
ليدددددد  ا وفاق المسليددددددم ال ك ديددددددم  رمددددددن  باددددددراء عوالسدددددد ق المخي حددددددم زيددددددس  البادددددد  الم  عو نم يددددددس   ددددددلا بسيساددددددم 

 ك المرمنيدددددددم اددددددد  الباددددددد  اة ميهدددددددس حدددددددلاي ا  وا  الي  رلا دددددددم اليسفيخيدددددددم اليدددددد   و دددددد  ،الا لا دددددددمل ددددددي كم اددددددد  ال سندددددددلاف 
لددددلأوفاق البادددد  المرمددددن    دددد   بمم يددددس  شددددراء  اددددست ،الا دددد  نددددر   ف دددد   يددددس مددددست الهددددلال  اددددإذانددددر  الا دددد  ، 

ن دددددف الباددددد  المرمددددددن   س د سلددددددا  دددددبه ا وفاق شددددديكس  واددددد  ب ويدددددلاا  ،اليبسفيدددددمالمسليدددددم ال ك ديدددددم ددددددن الباددددد ك 
 كددددد ت اددددد   دكدددددست الباددددد ك اليبسفيدددددم عت ةي اددددد  اددددد  حبدددددم  وبيدددددسل  ،اليبسفيدددددمو دددددبه الاددددديكس  ةددددد    اددددد  الباددددد ك 

 ص دددددد   ن ددددددس ذا مددددددست الهددددددلال  سالا ددددددلا . عددددددد ثددددددم يددددددن ا  الممددددددرو   ودددددددن ،ال  ابدددددد بيمددددددست وى دددددد  الا دددددد   دددددددن ا 
المخيددددر  عت يدددددلاا  الماددددديروت  وددددددن ،ل ك ديددددماالمسليدددددم  ا وفاقالباددددد  المرمددددن    ددددد   لبيدددد   اددددست ،الا ددددد  نددددر  

ةددددددن ا   وبيددددددسل  ،المرمدددددن دسددددد  بم ن ددددددف الباددددد ك اليبسفيددددددم ول دددددسلح البادددددد  د سلدددددا  ددددددبه ا وفاق المسليدددددم شدددددديكس  
 دلاي نيم

 
 .  111ص، 2008، دار بهاء الدين للنشر والتوزيع قسنطينة، الطبعة الأولى،المصرفي رحيم، الاقتصاد ند. حسي 1
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ة ددددا د ددددلافف البادددد ك اليبسفيددددم ن ددددف ى دددد    ، وبيددددسلملا لا دددد ا احييس سةهددددسالبادددد ك اليبسفيددددم لددددلاي البادددد  المرمددددن  وة ددددا 
 1نر  الا   .  الممرو  الا لا  عو وي ا ،الا    وى   ،بيمستا 
 القانوني)الإجباري(:  الاحتياطيسياسة -3

حيخددددددسظ لهددددددس للا دددددد  بس  وي دددددد   ،اليبسفيددددددم خر ددددددهس البادددددد  المرمددددددن  ن ددددددف البادددددد ك نددددددن نسدددددد م  سن نيددددددم  ف دددددد  ع ددددددسف 
  عو احييس دددددسةميمددددلا ن ددددف دددددس ةمي  دددد  دددددن اددددر لم  ايرا ددددديما د ددددلافف البادددد ك اليبسفيددددم   ت ،ا ابددددلاك   مددددم لددددلاوت 

ةضدددخميم اددددست   ظهددد ف ةيددددسفاناددددلا  حردددث ،نممبدددد  كددد ت عاساددددهس حبدددم ال  ابدددد  اليددد   سددددي ب هس ددددن  اليدددد  ،ن لا دددم
يي يدددددا ا ددددددر بسلباددددد  المرمدددددن   لدددددف  وعحيسندددددس ،الإ  دددددسف حييدددددس   الا دددددلا  الباددددد  المرمدددددن    ددددد   لراددددد  نسددددد م ا 

حبددددم  فيدددؤثر ن دددد ة دددد   الباددد ك اليبسفيددددم بسادددديلانسء بمدددض ال ددددرو  دمددددس  يدددس ف فادددد   دددبه الاسدددد م  لددددف ال دددلا الددددب  
   مدددددستالمرمددددن   بيمددددست اسلبادددد ا نخخددددس  حبددددم ا نم يددددم ى ددددد  الا دددد   و فاليددددعثرر ن دددد  وبيددددسل  ،الميلااولددددمالا دددد   

 2لرا  الاس م والمك  ي يح.يريلا ة  يص السر لم للاي البا ك اليبسفيم      
 )المباشرة(:  ةأو النوعيالأدوات الكيفية 

بيمددددست بيمددددست وذلدددد  نددددن  ريدددد  ة  يدددد  ا ال يفيددددم اليدددد   سدددديخلا  لهددددس ا   ل يعثرر ادددد ةهددددلال  ددددبه ا  وا )ال يفيددددم(
 المرغ بم وحب   نن دبس   عىري.   لف المبس  

 : ضتأطير القرو سياسة -1
لي دددددلا م  مدمدددددسيرر دمرادددد ل  دددد   وذلددددد  ، ي ددددس لمالمما حدددددم   د سشدددددر ل  ددددرو وة دددد   ن دددددف عاددددس  ا دددددرف ةسددددقيف  

 وةخددددر  ،الممددددسيرر ددددبه  احيددددرا ن ددددف  ك   ددددسف البادددد  دددددن ىددددمد  سعو ةيمددددلاا اددددام ال دددرو  لمددددلاف دمراددددم  ددددلا ة دددد ت 
 3.ن  بس  ا  حسلم دخسلخيهس

 الإقناع الأدبي:-2
وييمثددددا ادددد  الي  رهددددس  والي يدددديس  والا ددددسبح اليدددد  ي  ههددددس البادددد  المرمددددن  ل بادددد ك اليبسفيددددم دددددن ىددددمد ن دددددلا 

 قي دددددد  ادددددد  شددددددؤوت الا ددددددلا  ددددددلال البادددددد  المرمددددددن  الددددددب  يرددددددد  ة لي  دددددديح ددددددبه البادددددد ك  دسددددددئ ل ال  ددددددسءا  ددددددد  
حددددسد  وادددد  ،لمرمددددن اويي  ددددف نبددددسح  ددددبا ا ادددد  ب ن ددددف دددددلاي ةخهددددم البادددد ك اليبسفيددددم لسيساددددم البادددد   ا بيمددددستو 

 4الم ندم.  واليم يمسا وادر ايخلاا  عا  ب ا ف ض ر  لالبا   ا ا  ب استنلا  نبسح  با 
 الودائع الخاصة:-3
يددددد ف  اددددد  المسدددددي ف ين  لدددددف  يدددددلاا  الم دددددسل  الم ددددددم لسدددددلا ثمدددددن الددددد اف ا  واددددد   الهدددددلال ددددددن  دددددبا الإ دددددراء  ددددد  

نددددن ةبمرددددلا  نغرددددر  دددس فيعت المسددددي ف ين ادددد  غسلدددب ا حيددددست  دددم  وبمدددس ،دمراددددملددددلاي الباددد  المرمددددن  لمدددلاف   و ابددد 

 
 .927، ص9200، الدار الجامعية الإبراهيمية، الإسكندرية، اقتصاديات النقود والبنوكالحميد عبد المطلب،  دد. عب 1
العلوم   م(، قسالقياسي البنكي والمالي دماجستير: الاقتصاالة ، )رسالسياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر، أمينة دبات2

 . 107ص، 2015،رتلمسان، الجزائ بلقا يد أبي بكر  جامعة  ،التجاريةالاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم 
 .108سابق، ص، مرجع أمينة دبات3
 .  81، صمرجع سابق جميلة وجدي،4
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 ي دددددس   يدددددرا  وداددددد  ةممدددددا  دددددبه ا  اف ن دددددف ة  ردددددا حبدددددم ال دددددرو  اددددد  ا عدددددد الهم اهدددددم ي بئددددد ت ندددددس ف  لدددددف ا 
 1 با بسلإ سام  لف فا  ة  خم ال اف ا .

 سياسة معدلات الفائدة:  -4
والممددددم   لاةيبددددسو  الخ ابدددد يي  دددد  ذلدددد   بددددب عت  ول دددد  ،درب ددددمادددديثمسفاة  اة دددد ت   دددد ات ددددلال البادددد ك اليبسفيددددم 

اددددد  الملايدددددلا ددددددن الب دددددلاات ييدددددلاىا  نا ىدددددري. ل ددددد الم ب  دددددم الملاا ندددددم وم خدددددم  ندددددس ف اليم يدددددا ودبمددددد   الي دددددسليف 
ةدددددعثرره ن دددددف الممدددددلا   ندددددن  ويكددددد ت  ،اليبسفيدددددمالخسبدددددلاف د دددددلا ف ن دددددف الباددددد ك الباددددد  المرمدددددن  وي دددددر  دمدددددلا   

 وة دددددد   ،الا ددددددلا لاف ادددددد  السدددددد ق اسبدددددد   ييددددددعثر بممددددددلا  ددددددبا ا ىرددددددر الدددددب   الم ددددددرا  عاددددددس  ريددددد  دمددددددلاد اسبددددددلاف 
 ددددبه السيسادددددم  ل دددددن ،ادددديثمسفا ا ددددداخخض ددددددن ع ددددا ةااددددديط  فاددددمر اسبدددددلانيمددددس  ايسادددددم ا اللاولددددم المي لادددددم اددددد  

 دمدددددددس ، ي ددددددس  ا ع    لددددددف البمددددددد   ةضدددددددخميم  طظهدددددد ف  دددددد   ا حيدددددددست اددددددب س اددددددد   نال ثردددددددر ددددددد كسنددددددت ادددددد  
 اللاابادددددم  دددددبهدييسليدددددم لممدددددلا   الخسبدددددلاف     دددددراف  يدددددس ااددددديلانف   دددددراءا  عىدددددري لم ا هدددددم اليضدددددخم ندددددن  ريددددد  ا

 2 ي س  .النيس ا   لا ةقيم بعنهس درةخمم  لاا ا  ظا آاسق  نس ف   مق الااسط ا 
 السياسة النقدية:  لانتقا قنواتثانيا: 

 ي ددددس   دددددن ىددددمد دددددس  مددددرل ب ادددد ا  السيساددددم الا لا ددددم  مكددددن عت ياي ددددا عثددددر السيساددددم الا لا ددددم  لددددف الااددددسط ا 
ي  دددددلا  ال اددددديط حردددددث ل ىييدددددسف الهدددددلاة مدددددس  الاهدددددسب السيسادددددم الا لا دددددم  لدددددف الهدددددلال   عثدددددر ع وااليددددد  يب ددددد  لهدددددس 

 اددددددسف  ،لادددددمر ال دددددر  دالخسبدددددلاف، ادددددمر ا يددددد   رمددددددلة : ادددددملا دددددم و ددددد  ن دددددف الممددددد   عفبمدددددم  اددددد ا  فبيسددددديم ة  ر
 الم را  )ال رو (.    تا بيمس

 :ةسعر الفائدقناة -1
  ددددررف  فعاددددمسف الخسبددددلا  ادددد  الراددددم فاددددمر الخسبددددلا ة رددددر عثددددر م مددددس: درح دددد ال اددددسف  لددددف دددددرح يرن  هعثددددر  ددددبيا سددددم 

ادددددد  المي رددددددرا  ال قيقيددددددم ادددددد   فعاددددددمسف الخسبددددددلا  عثددددددر ة رددددددراالثسنيددددددم  والمرح ددددددم ،ا  ي ددددددس و  ي ددددددم ا  ددددددا ادددددد  
الرادددددم  ادددددريرةب ن يددددد   فادددددمر الخسبدددددلا اي ردددددر ،للأادددددمسف دددددبا اددددد  المسدددددي ي المدددددس   عثدددددر ال  دددددب ال  ددددد  والادددددسةت و

 دددددبا    توال ددددرو  ن ددددف ال  ابدددد   فعاددددمسف الخسبددددلا ة رددددرثددددم  ودددددن ،ا  ددددا  ددددررف و  ي ددددم  فعاددددمسف الخسبددددلا ة رددددر
 عدددددددس ،الم ددددددرا ة مددددددس للاف ددددددم الماساسددددددم اددددد  ال  ددددددس   الندايددددددم وذلددددد  فالم ددددددلااف والمددددددلا   كدددددد ت لددددداخ   لاالي ردددددر  دددددد 

 فادددددمر الخسبدددددلا  ي دددددم ا  دددددا فيميمدددددلا ن دددددف  بيمدددددم الي  مدددددس  حددددد د دسدددددي با اددددد  ك  فا ادددددمسف الخسبدددددلااددددد   ا ثدددددر
  يدددددا  فاددددمر الخسبدددددلا انخخدددددس الرادددددم  ادددد  المسدددددي با  دددددلا ييرةددددب ن يددددد   فاددددمر الخسبدددددلا  اي  ددددد  انخخدددددسالراددددم  

 3الرام . فامر الخسبلاا  حسلم  يس ف   ا  ا والمك 
 :فسعر الصر قناة -2

 
مالية   د دكتوراه: نقو، )رسالة 2014-1980تقييم السياسة النقدية في الجزائر دراسة قياسية للفترة الممتدة من بن نافلة،  ةنصير د.1

 . 28ص، 2018،رتلمسان، الجزائ  بلقا يد أبي بكر  جامعة  ،التسييرالعلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم  م(، قسوبنوك
  كلية ،الاقتصاديةالعلوم  ماقتصادي(، قس ل دكتوراه: تحلي)رسالة  ، استقرار اقتصاديالنقدية لتحقيق   أحمد زناقي، السياسة دسي د.2

 .    57ص، 2016،رتلمسان، الجزائبلقايد   أبي بكر جامعة  ،التسييروعلوم  الاقتصاديةالعلوم 
الثالث،  د(، العد النقدية حالة الكويت ةتأثير السياس توالاجتماعية: قنوا)مجلة جامعة الشارقة للعلوم الإنسانية  العمر حسين، يعل  د.3

 .  253-252ص ص  ،تالتجارية، كويالدراسات  كلية ،الاقتصاد م، قس2009
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اادددي راف ددددن الدددلاود ىسيدددم اليددد  ة  دددث ندددن  دكسندددم اددد  السيسادددس  الا لا دددم لمدددلا  مبردددر لادددمر ال دددر  ادددسف  ةعىدددب
 ةددددعثررةمدددد   ا  ميددددم  لددددف مدددد ت  حرددددث ،ال ددددس فا  ددددبه ال اددددسف م اددددر م لياادددديط  نم يهددددس وةسدددديخلا يددددرل  راددددم

الم  ددددد  ددددددن ىدددددمد ةدددددعثرره ن دددددف حبدددددم اليبدددددسفف الخسف يدددددم والمردددددنات  ا  ي دددددس ال دددددرل   دددددا  لدددددف  رة ردددددر ادددددم
 وةلاا  فعامسد.                                               ا ايثمسف الخسف دن ىمد ةعثرره ن ف   الملاا نس  ومبل اليبسف  ودرنات 

ال قي دددد   اىددددا الب ددددلا    ددددا  فاددددمر الخسبددددلا انخخددددس  ت  فعاددددمسف الخسبددددلا لددددف  سنددددب  لعاددددمسف ال ددددر وةممددددا  اددددسف 
ادددددد  زيمددددددم  ةددددددلا  ف عو انخخددددددس دددددددس يددددددؤ    ا  ابيددددددم و ددددددبالاإررةهددددددس ال  ابدددددد  ال  ايددددددم د سفنددددددم  ااددددددي  سبدددددددن 

ددددددس يدددددؤ    ا  ابيدددددم و دددددباال  ايدددددم د سفندددددم بسلسددددد   المسدددددمرف بسلمم دددددم   عادددددمسف السددددد المم دددددم ال  ايدددددم، ايددددداخخض 
المم ددددم ودادددد   يددددس ف الإنيددددسج ال  دددد  و ددددبا ددددد  درانددددسف شددددروط ةخفدددديض  نات اليبددددسف  لددددف النيددددس ف ادددد  يددددسا  المردددد 

ال اددددسف  ه لددددرا   ددددب ويمكددددن ،ال  ايددددمدضددددرا بقيمددددم المم ددددم  فعاددددمسف الخسبددددلاادددد   ا نخخددددس  كدددد ت  ع  بددددب  ومددددبل 
 كمسي  :

M↑→Ir↓→E↓→Nx↑→y↑ 
ال قيقيددددم اددددد   فعاددددمسف الخسبدددددلايدددداخخض ندددددر  الا دددد   ايرةخددددد   ان مسشددددديموادددد  حسلددددم اليددددد  ةسدددديمما ارهدددددس ايساددددم 

فعاددددددمسد ا  ابدددددد  وفادددددد  ال  ددددددب ن ددددددف  ااددددددي  سبدددددددس  ممددددددا ن ددددددف   الخددددددسفج، و الدددددد  ا  ناهددددددس ادددددد   ا  ي ددددددس 
يددددد  ددددددن اال دددددس فا  اليددددد  ة ددددد ت دمسي فن ددددد  ويؤشدددددرال  ايدددددم المم دددددم الم  يدددددم و دددددبا ددددددس ينيدددددلا ددددددن زيمدددددم المم دددددم 

الم  ددددد  الإ مدددددسل  دمدددددس   دددددرب  تنمددددد  الادددددسةىدددددمد ال سدددددسب البدددددسف  اددددد  دردددددنات المدددددلاا نس  ارددددداخخض دمدددددلاد 
بسيسادددددس  عىددددري لممسلبدددددم  فال ثردددددر بضددددروف  ارهددددس يا ددددح بغددددد  در  غرددددر عثدددددسف و دددد  ،بدددددسلرم  الدددد  ا   ا  ي ددددس 

 1.مايثسف الس بي به 
 : لسعر الأصوقناة -3

 دددددبه ال ادددددسف ددددددن ىدددددمد داهبدددددرن  وةممدددددا ،فادددددمر الخسبدددددلان دددددف ة ردددددرا   فليدددددعثرر الثدددددرو ةمدددددرل ع ضدددددس  دددددبه ال ادددددسف 
 الا لا دددددم ممددددددسالملافادددددم  تو ددددد  دددددداهاددددد  ك المدددددسبم   فوايىدددددر ن ددددد المؤاسدددددس   فيرمدددددن ن ددددد عاسادددددررن، عحدددددلا مس 

ةدددددعثررا  الثدددددروف الاس مدددددم ندددددن دبم ندددددم واادددددمم ددددددن ا يددددد د "السدددددالاا  وا وفاق المسليدددددم والم دددددسفا   فةرمدددددن ن ددددد 
 بو دددددبا حسددددد  مبعادددددمسف ا ادددددهوندددددس ف ددددددس ة دددددس   دددددبه ا يددددد د  فا ادددددمسف الخسبدددددلاالي ردددددرا  اددددد   مالسدددددكايم  نييبددددد 

Miskin 1995   ااإريددددددمTobin   لددددددف  فخسبددددددلاعاددددددمسف الةاددددددرح  حددددددلاي ايليددددددس  الربيسدددددديم اليدددددد  ةددددددؤ   لي رددددددرا 
 .دعامسف ا ي  ة ررا  ا  

ل مؤاسددددس  والمددددسبم   لإنخددددس  السدددد  ك  فيددددؤثر ن دددد  مكددددن عت  دا يدددد   اددددمرادددد  الي رددددرا   إتوب ددددخم نسدددددم ادددد 
 اددددإترا المثددددسد  ددددلا يددددؤ   بسلمؤاسددددس  والمددددسبم   لددددف نددددلا  ال اددددسء بسلينادددددسةهم ون ددددف اددددب دمددددس ،ادددد اءن ددددف حددددلا 

 
  د ماجستير: نقو)رسالة ، (2009-2000)الفترة  ل الجزائر خلاالنقدية ودورها في ضبط العرض النقدي في   ةالسياس ،لونيس إكن1

 .   63-62ص ص، 2011،ر ، الجزائ 03الجزائر جامعة  ،التسييروعلوم  الاقتصاديةالعلوم  كلية ،الاقتصاديةالعلوم  م(، قسوبنوك
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  ليسدددددددلايلا ال دددددددرو  مكدددددددن عت  خخدددددددض ددددددددن زيمدددددددم الم  ددددددد  ا  السدددددددسب م  مادددددددمر ا اددددددده  ال بردددددددر اددددددد   ا نخخدددددددس
 1دن ع ا ةلاعيم درنانيسةهم. ا  يرا و والمؤاسس  ليخفيض الإنخسق   ةض ر المسبمونييبم لبل   لا 

 المصرفي)القروض(: الائتمانقناة -4
عت  الم ير ددددددددرن حرددددددددثالسدددددددد ق ل ملايددددددددلا دددددددددن  اكيمددددددددسدنددددددددلا    دددددددد  دالم ددددددددلاف ا و  ،تا بيمددددددددست د ددددددددلافال اددددددددسف 

البادددددددد ك دددددددددن  ا يددددددددرا ةبسفيددددددددم لددددددددي  لهددددددددس لددددددددلايا     ق يددددددددلااف عوفاةسددددددددي ي   المؤاسددددددددس  ال دددددددد ررف اليدددددددد   
ناهدددددس اددددد  ةرمرن ددددددس ن دددددف  ددددددرو   وةخي ددددددف فاددددددمر الخسبدددددلا ددددد   اددددددسف دمسث دددددم ل ادددددسف  ا بيمددددددستعت  ادددددسف  والممحددددد 

نهدددددس إالادددددرمس  ال بدددددري ا ا اددددديثمسف، عددددددسال ددددد ررف  ددددد  دببدددددرف ن دددددف الخدددددروج ددددددن دبدددددسد  الادددددرمس  الباددددد ك وعت
 ن ف  رو  البا ك.     فامر الخسبلاع ا  ت امر الخسبلاف ن ف ال ف م اليبسفيم   يرةخ  دثا  مةيعثر للاف 

الم يم ددددرن ل م ير ددددرن  ا بيمسنيددددملافف الا لا ددددم ن ددددف ال دددد  معثددددر السيسادددد  فيرمددددن ن دددد  ا بيمددددستل اددددسف   الم ددددلاف الثددددسن
شدددددرمس  مبردددددرف و يدددددس ف ة  خدددددم الدددددلاين الميمثدددددا اددددد    ةدددددلا  ف درنانيدددددس لدددددف  يدددددؤ   فعادددددمسف الخسبدددددلا افةخدددددس عت  حرددددث

 الا لا م ن ف درنانيم الماسفي  بملاف  رق:    موةؤثر السيسا ،المي ررفدملا   الخسبلاف 
 معاددددمسف ا ادددده افةخددددس  لددددف   ، ةدددددؤ (↑M)اددددم الا لا ددددم ة اددددعيمال ري ددددم ا ولددددف ةيمثددددا ادددد  عت ة بردددد  ايس

(PE↑)الإنخسق ا ايثمسف  يرا  القيمم الس زيم ل ماسفي  ودن ثم  يس ف   س، دم(. (I↑ 
 الا لا ددددم ايسادددددمالخدددددرق لددددرن الم ابددددلا الا لا دددددم والي ددددسليف  الا لا ددددم و دددد اييمثددددا ادددد  اليدددددلاا س   الثسنيدددددم عدددددس ال ري ددددم 

 ← اددددديثمسف سافةخسندددد  الإ ددددرا  يدددددس ف  ←الماددددسكا المسليددددم انخخدددددس  ← يدددددس ف اليددددلاا س  الا لا ددددم ←ن لا ددددم ة اددددعيم

الا لا دددددددم ن دددددددف المادددددددسفي  ةيمثدددددددا اددددددد  المسدددددددي ي المدددددددس   مليدددددددعثرر السيساددددددد عىدددددددري  و ادددددددسك ،ال ددددددد د  يدددددددس ف الدددددددلاىا 
 وبيددددسل  ايسادددددم .ا اددددميمةمس ددددلا س بقيميهددددس  دثبيددددمعت دددددلاا نس  الددددلاين ادددد  الددددلاود المي لادددددم ة دددد ت  للأاددددمسف ذلدددد 

 افةخدددددددددس  ←المادددددددددسكا المسليددددددددم دانخخدددددددددس  احيمددددددددس ←دي  ددددددددد  ادددددددد  ا اددددددددمسف غرددددددددر افةخدددددددددس  ←ن لا ددددددددم ة اددددددددعيم
 الاسةت ال  ا . افةخس  ←ا ايثمسف افةخس  ←الإ را 

 نظريات السياسة النقدية(:  )الفكر الاقتصادي  النقدية في  ةثالثا: السياس
 سددددددمف المهيمدددددد ت للافااددددددم الاإريددددددم الا لا ددددددم  لددددددف دمراددددددم الم ادددددددا اليدددددد  ة ددددددلا  زيمددددددم الا دددددد   ادددددد  ايددددددرف د ددددددلا ف 

ادددداي رق  لددددف السيساددددم الا لا ددددم ادددد   حرددددث ،للأاددددمسفادددد  الإنيددددسج واليادددد را ودسددددي ي المددددس   والم ادددددا اليدددد  ةددددؤثر
يرن وفيمددددس ي دددد  ذلدددد  ادددد  الي  رددددا الا ددددلا مال راددددن ، ثدددد الي  رددددا ال مادددديك  ثددددم  لددددف السيساددددم الا لا ددددم ادددد  الي  رددددا 

 :باكا دخي ر
  السياسة النقدية في التحليل الكلاسيكي:-1

يدددددديم ة  سبيدددددس  وت ال س ددددددم  لدددددف ةدددددلاىا اللاولددددددم اددددد  ال يددددددسف   الامددددد  ا  ي دددددس عت  ال ماددددددي  ا  ي دددددس ي ت  عنيبدددددر
حدددددلاوث ب سلددددم ن ددددف دسدددددي ي  مة دددد ف  دكسنيدددد  لدددددف نددددلا   دمراددددم  امدددديهمن دددددف اددددرو   او ددددلا انيمددددلاو ا  ي ددددس  م 
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 ددددس  م ذلدددد   و ددددلا ،ال سددددداال دددد د بددددعت اليدددد ا ت يي  دددد   ابمددددس ناددددلا دسددددي ي اليادددد را  مكددددا وإلددددفال دددد د   ا  ي ددددس 
 1.ا  ي س  ا  حيس  ا  زيميهس  وت المسس  بسلااسط  لمني س 

دسفشدددددسد وبيب وفونسددددد ت وغردددددر م ن دددددف عت  لافيادددددر وعلخريددددد  مدددددث هم   ال مادددددي ا  ي دددددس يرنلدددددرن  د اف البدددددلاو دددددلا 
عكددددددلاوا عت الي رددددددرا   مددددددبل  ،للأاددددددمسف اددددددسك نم ددددددم   بسليددددددم لددددددرن مميددددددم الا دددددد   الميدددددد ارف وبددددددرن دسددددددي ي المددددددس  

الربيسددددديم  ا  ي دددددس  مندددددر  الا ددددد   ليسدددددت  دددددس فف ن دددددف  حدددددلااث ة رردددددرا  اددددد  المسدددددي يس  ال قيقيدددددم ل مي ردددددرا  
لمسددددددسف امددددددست  ددددددبا  وإذا ،الا دددددد  و ددددددبا  مادددددد   يددددددس ف ال ميددددددم الممرو ددددددم دددددددن  ،فواددددددمر الخسبددددددلا الددددددلاىا، كسلإنيددددددسج،

 رعو ة رردددد  ن ددددف نددددر  الا دددد   لي خرددددن ا نيمددددس ال دددد د عندددد  لددددي  بسلإدكددددست ندددد   مكددددن إالمم ددددم ا  ددددبه حدددد د د بدددد  
دددددداهم لي  ددددديح  دددددبا  وادددددعيس ،ال مادددددي  دددددبا ددددددس ى  دددددت  ليددددد  الاإريدددددم ال ميدددددم ل ا ددددد   نادددددلا  ، دسدددددسف ا  ي دددددس
 :       الا   اليسليي ت ن ف   ل خار واليال ماي  ن ف دس  سمف بممس لم الي س د  عنيملاالم  ف الاإر  

 M.V=P.T 
 حرث عت:

M :  الا    ا  اليلااود.  مممي 
V  : وفات الا   .    مارن  
P  :   للأامسف.المس    يالمسي 
T  : الي س د الب   بري  دن دس. محب 

(والدددددددب   مثدددددددا مميدددددددم السددددددد   والخدددددددلادس  Y(بدددددددسلمي رر)T)ااددددددديبلالتولدددددددربط مميدددددددم الا ددددددد   بمسدددددددي ي الإنيدددددددسج ا دددددددط 
 الاهسبيم المايبم ىمد دلاف  دايم دمرام اعي  ت الممس لم:   

 P.Y.M.V 
ددددددس  و دددددبا ،الا ددددد  وددددددن  ادددددس عت السيسادددددم الا لا دددددم لدددددلاي ال مادددددي   ددددد  ايسادددددم د سيدددددلاف ييمثدددددا  وف دددددس اددددد  ى ددددد  

 2ال ي د  لي . ااي سن ا
 السياسة النقدية في التحليل الكينزي:-2

الخسبدددددلاف نييبدددددم  ادددددمر انخخددددس ت  يدددددس ف مميددددم الا ددددد   ددددددن  دددددرل السدددد  س  الا لا دددددم يدددددؤ    لدددددف إاددددد  حسددددب مرادددددن
يددددؤ    لرعاددددمسد دمددددسالخسبددددلاف نددددن مخس ددددم  اددددمر  نخخددددس  ا ادددديثمسف اددددب  ن ددددف  دمددددس ،الا ددددلا لنيددددس ف الممددددرو  

النيددددس ف  مكددددن ة  ريهددددس  الممددددسدم   ددددبهل ددددر   ويرةخدددد  ال  ددددب ن ددددف الا دددد   ا اددددمسف ايرةخدددد  ،الددددلاىا لددددف  يددددس ف 
المخ  دددددم   دددددنء ددددددن الا ددددد   بعو  سدددد ، ا اددددديثمسفلنيددددس ف مميدددددس  عىدددددري ددددددن الا دددد   حيدددددف يايهددددد  دضدددددسنف 

ادددد   لي رددددر اد ددددلااف  ،ع مهددددست الايددددسبت الاهسبيددددم لنيددددس ف مميددددم الا دددد   ةي  ددددف ن ددددف نددددلاف ن ادددددا إادددد  ل مضددددسفبم، ون يدددد 

 
 . 41ص، 1989،رالأولى، مص الطبعة ،اللبنانية الدار المصرية  ،النقديةوالسياسات  تالنظريا ،سهير معتوق د محمو د.1
 . 474-472ص  صسابق،   بلوافي، مرجع دمحم  أ.2



 الفصل الأول: الإطار النظري لمتغيرات الدراسة 
 

12 

 

  زيدددددس  السددددد  س عددددددس ،الا ددددد  بمدددددس   يس ددددد  دددددن  ا  ي دددددس وددددددلاي دروندددددم السيسادددددس  الا لا ددددم لإددددددلاا   فاددددمر الخسبدددددلا
 1نخس .ن  يؤ    لف نك  الايسبت السسب م وا  الما   إالا لا م ليخفيض مميم الا    ا

بسلسيساددددددم  ا يمسددددددد دددددددن  ع ميددددددم  وف ددددددس للاف ددددددم عكبددددددر  ددددددلا ع دددددديم بسلسيساددددددم المسليددددددم وحددددددسود  لددددددرا  نبددددددلا عت مراددددددن
 دددددبه ا ثادددددسء نبدددددلا عت  دددددبه  واددددد  ،الخسبدددددلاف عادددددمسف لي ردددددر ا اددددديثمسفا ن دددددف حسساددددديم  حردددددث عكدددددلا مرادددددن الا لا دددددم،

 2بمملاد بطء. الخسبلاف ا  ا  ا ال  يا والي  ةي رر اللافاام مسنت  سيرف ن ف الي ررا  ا  امر
حددددرن  ادددد  ،الا لا ددددمىددددسف   يي ددددلا  دددددن ىددددسفج السدددد  م  ةمددددلا بمانلددددم دي رددددر ت مميددددم الا دددد   الممرو ددددمإون يدددد  ادددد 

 عت ةخضدددددددرا الريدددددددرلا الا دددددددلا   مدددددددلا ددددددددن علدددددددر  السدددددددر لم ع (يي دددددددلا  ليخضدددددددرا MD)الا ددددددد   نادددددددلا ال  دددددددب ن دددددددف 
 اادددد  )الا دددد    واادددد  ل   ددددب ن ددددف  ثددددمث عت حددددلا  مراددددن ال مادددديك  بمددددلادمرددددنا  الي  رددددا ال راددددن  نددددن الي  رددددا 

 3المضسفبم(. ا حييسط،  اا   اا  ،الي س د
 التحليل النقدي(:)نقودي أالسياسة النقدية في التحليل -3

 لددددف مميددددم الا دددد   واليدددد  ةيمثددددا ادددد   للأاددددمسف ةمدددد  الملافاددددم نددددن عادددد سب الي رددددرا  ادددد  دسددددي ي المددددس   هة ددددر  ددددب
دسددددددي ي  فةددددددؤثر ن دددددد لهددددددبه الملافاددددددم   دددددد   ن ددددددف الي ردددددرا  الا لا ددددددم  والمضدددددم ت  ،ال  ابدددددد ون دددددد    الا ددددد   ال سن نيددددددم

  ىسد ة ررا  عاسايم ن ف نإريم مميم الا    دن ع مهس:     إالا لايرن ب  ال  د ، و س اللاىا  ف ا امسف ون
 ةعكرلا م ن ف المم م السببيم وليست الياسابيم لرن الي ررا  ا  مميم الا    ودسي ي ا امسف،  -
 ةلااود الا   ، مة رر ارن دكسنيم -
 نسف  ا ال ر  الميم   لث س  حبم الإنيسج ا  دمس لم الي س د،  -
عن ددددددد ا ا ول يددددددم ال بدددددددري   ميددددددم السيسادددددددم الا لا دددددددم  ا  ي دددددددس  حرددددددثادددددد     وف الا ددددددد  ةرمرددددددن م ن دددددددف ع ميددددددم -
 .  ا  ي س  ا    افف ودراز م الااسط  ا بيمسنيمو 

الا دددد   ييم ددد  بدددسلمر  وال  ددددب ن دددف  سفيادددر  فيمدددد لممس لددددم الي دددس د " ااددديالاواا دددلا ددددن ذلدددد  ا دددلا وبدددسلرغم ددددن ذلدددد  
 بسلاكا اليسل :    ساليمبرر ناه ويمكن

 M=K.P. Y 
M :  الا   .   مممي 

: K لهس ن ف شكا فيرلا.  ا حيخسظالاس م دن اللاىا الب  يرغب في  الإغراء 
Y  ال قي   ال  د . ا: اللاى 

الماسيددددددددددر ة رددددددددددرا  ادددددددددد   حددددددددددلاي  س(، يراا هدددددددددد Mمميددددددددددم الا دددددددددد  )ودضددددددددددم ت  ددددددددددبه الممس لددددددددددم   دددددددددد   ن ددددددددددف عت 
 (     K,P,Y)مالثمث

 
، 2007،رالأولى، الجزائ  الطبعة  ، والتوزيعللنشر  ة ، دار الخلدونيوالوضعيالنقدية بين النظامين الإسلامي  جمال بن دعاس، السياسة1

 .  112-111ص ص
،  الجامعة الإسكندريةشباب  مؤسسة ،لليوروالنقدية والبعد الدولي  السياسات  ،حسنالسيد  د مصطفى، أ. سهير محمفريد  دأحم  د.2

 . 138-137ص ص، 2000
 .475صسابق،   بلوافي، مرجع دمحم  أ.3
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 1.عوم هس
  :الاقتصاديةالأزمات   ةالثالث: ماهيالمطلب  

 :            ا  ي س  موةيمثا ا  دخه   ا  دس  وعن انهس ومبل  ى سبص ا  دس  
 :  الاقتصاديةالأزمات  فأولا: تعري

ابدددددسب    ددددددرع ن ددددددف  ا دددددد راب  ، عو دددددد  ا اددددددي راف ا  ي دددددس بعنهددددددس حسلددددددم ندددددلا   ا  ي دددددس  مةمدددددرل ا  دددددددس  _
د دددد  ح ع دددددم  وي  دددد  ،ل ددددلااتنددددلاف  دبددددسد الااددددسط ادددد  ل ددددلا دددددس عو ا  ي ددددس  م عوادددد اليدددد ا ت ادددد  عحددددلا ا نادددد م 

 نيدددددددددسج )وال  ددددددددب اليددددددددد ا ت لددددددددرن المدددددددددر   اىدددددددديمدب دددددددد فف نسددددددددددم ن ددددددددف الخ دددددددددا الاسشدددددددد  ددددددددددن  ا  ي ددددددددس  م
 2(.واايهمك

الي   دددددس  الادددددلايلاف اددددد  بمدددددض عومدددددا دي ردددددرا   راددددد    ي  :   ددددد ممدددددس ا  ي دددددس  م_كمدددددس  مكدددددن ةمريدددددف ا  ددددددم 
ددددددددددس ةيخسندددددددددا  دددددددددبه الي ردددددددددرا  اددددددددد   ت(، وادددددددددرنسالبسندددددددددب ال قي  )السددددددددد م (والبسنب المسل )الا دددددددددلا  ا  ي دددددددددس 

المي رددددددرا  ال قيقيددددددم والمسليدددددددم لياددددددكا ى ي دددددددس دددددددن اليدددددددعثررا  المي س لددددددم لدددددددرن  ددددددسنب  المدددددددر  ال  دددددد  وال  دددددددب 
 3ال   ".

 عوالدددددد ال سددددددس  اليدددددد  ةددددددؤ   نم دددددددس  لددددددف  ا  ي ددددددس  م ا ىدددددديم  دبم نددددددم دددددددن   ةمريخهددددددس:   دددددد _كمددددددس  مكددددددن 
 4 نء د لاو  دن يلا المسد م". اايخلاا ال سلب    ان مس ( واعو ةضخم )ن لا م الرم  ، داسكا  
 فعو بس نهيدددددسةهددددلا ه بددددسلرم    ا  ي دددددس  بفيدددددم اليدددد  ة ددددرب  بعنهدددددس ة دددد  المخددددس ر ا  ي ددددس  م_وةمددددرل ا  دددددم 

  عو فمدددد  دثددددا الددددا ص الاددددلايلا ادددد  السددددر لم المسليددددم )المخددددس ر ادددد  الم ا دددد  اللاالددددم ن ددددف و دددد   دثددددا ة دددد   وذلدددد 
 5..(.ا ايثمسف

حددددس  ودخددددس    بنددددن: ا دددد را دددد  ع ددددسفف  ا  ي ددددس  ما  دددددس    تدددددن ىددددمد اليمددددسفيف السددددسب م  مكددددن ال دددد د 
وا  دددددم  ا ادددديهمك،و اليدددد ا ت لددددرن الإنيددددسج  ديي مدددد  اىدددديمالا ددددلا (،  ،السدددد م )ا  ي ددددس  م ادددد  بمددددض الب انددددب 

 مةدددددددلا  ف ال  دددددددعي ددددددد  ا دددددددلاات اليددددددد ا ت لدددددددرن المدددددددر  وال  دددددددب يدددددددؤ   ذلددددددد   لدددددددف  آىدددددددر ليمبردددددددر ما  ي دددددددس  
 ا  دملا   الام . مبرر ا  ي س  م وانهيسف

 :          الاقتصاديةالأزمات   عثانيا: أنوا

 
 .72-71ص ،سابق ع ، مرج حاجيسمية 1
  م دكتوراه: علو)رسالة ، 2014-2007التكتل الاقتصادي العربي في ظل الأزمات المالية العالمية خلال الفترة بوحبل، أهميةعزالدين 2

 .  58 ص، 2019،رالمسيلة، الجزائبوضياف  جامعة ،التسييرالعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  ةالاقتصادية(، كلي 
(،  دولي ددكتوراه: اقتصا)رسالة ، العربيةعلى صادرات النفطية للدول  2008ةالأزمة المالية العالمية لسن  انعكاسات لبلع، ةد. فطيم 3

 .     07ص، 2017،ربسكرة، الجزائمحمد خيضر  جامعة ،التسييرالعلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم  مقس
العلوم   م(، قسوالمالية  دماجستير: نقو)رسالة  ، العالميوإنعكاساتها على الاقتصاد 2008المالية والإقتصادية    دربوشي، الأزمةصبرينة 4

 . 04ص، 2011،ر ، الجزائ03الجزائر جامعة ،التسييرالعلوم الاقتصادية والعلوم العلوم التجارية وعلوم  كلية ،التسيير
 . 12ص، 2010الكتب المصرية لتوزيع، دار ،العالميةالاقتصادية   الأشوح، الأزمة صالح  بد. زين. فهمي، أصلاح الدين  دد. محمو أ.5
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ندددددد    ددددددبه ا  دددددددم دددددددرة ط  اددددددإت دمددددددرن، ا ي ددددددس  نددددددن و ددددددعيم الااددددددسط  ةمبددددددر ا  ي ددددددس  م ذا مسنددددددت ا  دددددددم 
ددددددداهم ا  دددددددس   ا  ي ددددددس ي ت يدددددداف  لددددددبل  سوإلددددددرا  دمسلمهدددددد عاساددددددس بسل  ددددددس  الددددددب  يدددددديم ن ددددددف  دددددد ءه ة  ر هددددددس 

  لف ا ن ا  اليسليم:       س  ما  ي
مددددددا نم يدددددددم  وةادددددددما جة دددددددراف الإنيددددددساليدددددد  ةدددددددلانف عحيسنددددددس ييا  ددددددددم المسدم  اي ددددددرب الدوريااااااة: الأزمااااااة -1

 مادددددد  عت الهدددددددنا   و ددددددبا مواليددددددلااود، ا اددددددديهمك واليددددددراك جارهددددددس: الإنيددددددسالربيسددددددديم  بالب اندددددد للإنيددددددسج، عو  ة ددددددراف
 1 ذا دس و نت ب رر س دن ا  دس . سعكثر نم الي  ةي للا نن ا  دم اللاوفيم ة  ت 

 :الوسيطةالأزمة -2
  اندددددب ودبدددددس    نال ثردددددر دددددد ذلددددد  اهددددد  ةادددددما  اللاوفيدددددم ودددددد وشدددددم   ددددددن ا  ددددددم  عةسدددددسنسو ددددد  ع ددددددم ع دددددا  

الرعاددددددمسل   جة ددددددراف الإنيددددددسوةاس ضددددددس   نبيددددددم ادددددد  نم يددددددم   ىدددددديم   ددددددبه ا  دددددددم نييبددددددم  وة ددددددلاث ،ا  ي ددددددس 
 ال ادددددد يمةمدددددلا ا  ددددددس    اللاوفيددددددم. مدددددبلبسلاسددددد م للأ ددددددم  د ددددد  ال دددددس نسلميسكمددددددسا  ددددددم   ة مدددددا  سبمدددددس  و دددددبه

اىدددديم   ةااددددع ادددد  الددددلاوفف  سةإهددددر ناددددلادالرعاددددمسل  حرددددث  جة ددددراف الإنيددددسشددددكا ظهدددد ف وحددددا  نبدددد  لياس ضددددس  
نهددددس  لددددلا عت ة دددد ت ع ددددا إا نسدددددم، ولددددبل ةددددؤ   بمددددلا  لددددف ع دددددم لددددم  جة ددددراف الإنيددددس نبيددددم ادددد  نم يددددم   وافة سكددددس

 2دن حرث الام د د سفنم د  ا  دس  اللاوفيم. واةسسنسنم س 
 الأزمة الهيكلية:-3

مبردددددددرف ددددددددن   عو   سندددددددسوةسدددددددمف ع ضدددددددس ا  ددددددددم البار يدددددددم وةادددددددما  دددددددبه ا  ددددددددم اددددددد  المدددددددس ف دبدددددددس   دمرادددددددم 
 .    . الخ ع دم الم اف   ،ءع دم ال با ،مع دم ال س المثسد: المسلم  دن ن ف ابرا  ا  ي س 

 ،دمددددددرندددددددن ال  سنددددددس  الميبسنسددددددم اليدددددد  ةاددددددما درددددددلاات  معو دبم ندددددد ل  ددددددس   بس ادددددديمرافيم  ةيمرددددددن مددددددبلكمددددددس 
 دمرنا :    ا  دمعت لهبه  وا ايهمك ممسلرن الإنيسج  ا ىيمدة لاث دن  حرث

 ا  دبسد دمرن، وا ايهمكلرن الإنيسج  ا ىيمددن  راء -
  به ا  دم  لا ة  ت فيض الإنيسج و لا ة  ت ع دم ن ص الإنيسج ن ف حلا ا اء،-
الددددددب   وا ادددددديهمكفددددديض الإنيددددددسج والددددددب  يااددددددع بسدددددبب نددددددلا  الياساددددددب لدددددرن الإنيددددددسج  لددددددا ص عو  ةيمردددددن مددددددبل-

 3مكا. لم ي س يااع ا  دبري اللاوفف ال اسعيم 
 4:الاقتصاديةالأزمات    صثالثا: خصائ

 اري  وغسدض.   غرر دي  حلاث   اه  ،دخس عف-

 
  لماجستير: تحليرسالة (، )-حالة الجزائر-)الأزمة الحالية وتداعياتهاالعالمية الأزمات الاقتصادية  لتحلي ،طالبيصالح الدين 1

تلمسان،  بلقايد  أبي بكر جامعة  ،التجاريةالعلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم  كلية ،الاقتصاديةالعلوم  م(، قساقتصادي

 .  05، ص2010،رالجزائ
العلوم   م(، قسدولي ماجستير: اقتصاد )رسالة ، (2008-2007)والأزمة ( 1933-1929)الكبير أزمة الكساد   داودي، دراسة ميمونة 2

 .     27ص، 2014،روهران، الجزائ   جامعة  ،التسييروعلوم التجارية وعلوم  الاقتصادية العلوم  ة الاقتصادية، كلي
الخامس،   د، العد(الاقتصادية والمالية وآثارها على مسارات التنمية  الاقتصادية: الأزمات)المجلة الجزائرية للتنمية  خميس،خليل  3

 . 124صورقلة، الجزائر،  قاصدي مرباح  ة، جامع2016
 . 05صسابق،  لبلع، مرجع فطيمة 4
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عحيسندددددس  لدددددف  اا ادددددي راف وة ددددد  سب دددددم ةهدددددلا   معو بادددددري مىسدددددسبر دس  ددددد  دددددلا يدددددؤ    لدددددف  والدددددب  ،اليهلايدددددلا سدددددسدم -
 ال ضسء ن ف ميست الماإمم.  

واليددددد ةر حسلددددم ددددددن حددددس   ال  دددد   الاإددددس  وةخ دددد الربيسدددديم اليدددد    دددد   ن رهدددددس  ا ايرا دددددس ةهددددلا   اهدددد  ،دربكددددم-
ييضدددددسنف ددددددن يددددددم بم   ا ددددددر الدددددباددددد  ظدددددا ن دددددص المم  دددددددس   الميسحددددددم ىسيدددددمالي دددددرن اددددد  البدددددلاابا   وندددددلا
 المخس رف.      لادنن ف    راف يا   ع   ويبماال راف  اةخسذ

  ا دددددددر الددددددبوفبمدددددس حددددددس   ف سديسدددددد ة دددددد  وةي دددددسنلا باددددددكا  اس حددددددلااث ،ا  دددددددم دددددر  ال  ددددددت الميددددددسح لم ا هدددددم -
  ةرمرددددن البهدددد   لددددلا دددددن  حرددددث ،وااددددييمسب  رددددلاا خ ددددلا ع ددددرال ا  دددددم عحيسنددددس ال ددددلافف ن ددددف السددددي رف ادددد  الم  ددددف 

 حسامم واريمم ا  و ت ييسم بسلضر  والض ط.         ةخسذ ال رافا
ي  ددددلا يدددددم بس  اددددد   دمدددددس ،د ددددسل هسةمددددلا  ا  دددددرال وال دددد ي المدددددؤثرف ادددد  حدددددلاوث ا  ددددددم وة  ف ددددس وةمدددددسف  -

 السي رف ن ف الم  ف وإ افة .
 للأزمات:     ةمؤشرات الاقتصادي ،االاقتصادية وأسبابهالأزمات    لالرابع: مراحالمطلب  
 : الاقتصاديةالأزمات    لأولا: مراح

 دخددددس    سدددد  هوباددددكا  وا ن مددددس لددددرن درح يدددد  الي ادددد    ةيمرددددن بسلي   ددددسمإددددس رف  ا  ي ددددس  م مبسني ددددسف ا  ددددد 
ن ددددف  وذلدددد  ،ا  دددددملهددددس  المراحددددا اليدددد  ةمددددر ناليمررددددن لددددر  مكددددن ، ا  ي ددددس   ال  دددد ة  ددددب ادددد  دسددددي ي الااددددسط 

 الا   اليسل :     
 مرحلة التوسع: -1

 فوا ادددددمسف ن ددددد اددددد  الإنيدددددسج  افةخدددددس  ن دددددسرادددددريمم  م مبسن م دددددم ا ي دددددس   ةيمردددددن للأ ددددددم  ذو ددددد  درح دددددم ادددددسب م 
 ال  سلم. داسيب ش ا ب خم ام يم دمس  سسنلا ن ف الي  يص دن دسي يس  ا اء وى  حلا 
 :الانكماشمرحلة  -2

د  دددددد ظ اددددد  دسددددددي يس   انخخدددددس   ددددددسحبهس  ا  ي دددددس  ادددددد  الاادددددسط  ان مسشددددديمنددددددن و ددددد   ابدددددد ف  و ددددد  ةمبدددددر
اددددددمس س يدددددددسد يا نبدددددد   ادددددد  ميسبددددددد   س(، ممدددددد درح دددددددم ا  دددددددم)مددددددبل  ةددددددلانف  وال  سلددددددم و ددددددد ا اددددددمسف، الإنيددددددسج 

 1السيسا  ل رعامسليم(.  ا  ي س )الاهرر 
 مرحلة الركود:  -3

اددددد  ظدددددا ندددددلا  ةددددد ا ت المخدددددنوت  ا نخخدددددس دسدددددي ي الإنيدددددسج اددددد   ء سددددديمر ب دددددس(، بمرح دددددم ال سدددددس )مدددددبل  و ددددد  
ندددددن و ددددد   ال  سلددددددم  مسعيدددددم و دددددد   البمددددد   اضددددددمحسلددددددم  فا ادددددمسف  لددددد السددددد م ، الدددددب  يرا دددددد  ويددددد د  بدددددد ط 

 ل   سلم ىمد ا  دم. معكبر نس نن  ةمبر
 :الانتعاشمرحلة  -4
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اددددددد  الاادددددددسط  جعو ا نخدددددددرايددددددديم ددددددددن ىملهدددددددس المددددددد  ف اليلافيبيدددددددم  ن(، عيددددددد ا    دددددددسفدرح دددددددم )ةدددددددلانف و ددددددد  مدددددددبل  
ا ادددددمسف د   ظدددددم اددددد  دمدددددلا    بمروندددددم لدددددف عت  مددددد    لدددددف ددددددس مدددددست ن يددددد   بدددددا ا  ددددددم د ددددد  بس  ا  ي دددددس  

 1وال  سلم. جالإنيس
 :الاقتصاديةالأزمات   بثانيا: أسبا

عت  دددددددبا   ددددددد د  وت     ،ح ددددددد تحسدددددددب نددددددد   ا  ددددددددم اليددددددد   ا  ي دددددددس  مةخي دددددددف عاددددددد سب حدددددددلاوث ا  ددددددددس  
 ا  دس   لف   سنس  عىري حسب  ف م اليرابط وفيمس ي   دبم نم دن عا سب ع مهس:  ا ني سد

 الكلي:  استقرار الاقتصاد عدم-1
ةددددداخخض شدددددروط  امادددددلادس ،اليبدددددسف اددددد  شدددددروط الي دددددس د    ددددد  ة   دددددسالخسف يدددددم   د دددددس ف ا  ددددددس ت عحدددددلا ع دددددم 

ال ادددددددددسء   بسلي دددددددددلاير وا اددددددددديررااليبدددددددددسفف   دددددددددمب ن دددددددددف نمدددددددددمء الباددددددددد ك المادددددددددي  رن لااددددددددد س  ذا  نم دددددددددم 
 مالم ددددددس ف الخسف يدددددد المسلميددددددم عحدددددلا  فعاددددددمسف الخسبدددددلااددددد    وةميبدددددر الي   ددددددس ،الددددددلاي ت بسليناددددددسةهم ى  يددددددس ىلاددددددم 

 ا  يدددددرا ن ددددف ة  خددددم  طةددددؤثر ا دددد نسلميددددس    فعاددددمسف الخسبددددلاادددد   ال برددددر المسددددب م ادددد  ا  دددددس  المسليددددم، اددددسلي رر
بسلمسبددددددم دددددددن  67 لددددددف  50ددددددس لددددددرن  الددددددلاود وي ددددددلاف فالم سشددددددر  لدددددد   ا ادددددديثمسف ا  ابددددد ةددددددلاا س   فةددددددؤثر ن دددددد لدددددا 

د سشدددددر  غردددددر بهس د سشددددرا عوةددددلاا س  فاو  ا دددددد اد دددددن وإلدددددف الدددددلاود الاسديددددم ىدددددمد حق دددددم اليسددددمراس  مدددددست ادددددب
ادددد  البسنددددب الم  دددد  اهاددددسك الي   ددددس  ادددد  دمددددلاد اليضددددخم اليدددد   عدددددس ،ا  ي ددددس  مالملايددددلا دددددن ا  دددددس   ثل ددددلاو 

حساددددددمس ادددددد  د ددددددلافف ال  ددددددس  الم ددددددرا  ن ددددددف القيددددددس  لددددددلاوفا  ال اددددددس م المسليددددددم وى  يددددددس ددددددداح  اةميبددددددر نا ددددددر 
د سشددددرا  سا اددددمسف اددددب دسددددي يس   افةخددددس الاددددسةت نددددن  ا  ي ددددس    عنيبددددر الرمدددد   و ددددلا ،موةدددد ارر السددددر ل ا بيمددددست

 2.ا  ي س  مل لاوث ا  دس   
 نقص الشفافية:-2

ىسيددددم فيمددددس ييم ددددد   ا  ي دددددس  مالاددددرمس  والمؤاسددددس   نال ثردددددر ددددد    ددددلا لهددددس نددددلا    دددددم المم  دددددس  نددددن ع اء 
يددددددؤ    لددددددف ا ددددددلاات الث ددددددم  ا  ابيددددددم دمددددددساللاوليددددددم دددددددن الممددددددم   لمحييس ددددددس بسل اددددددف نددددددن ال بددددددم ال قي دددددد  
 3و روب فاو  ا د اد  لف الخسفج.

 ضعف النظام المحاسبي والرقابي والتنظيمي:  -3
دسليددددددم ادددددد  دمإددددددم الددددددلاود  دددددد   ددددددمف ادددددد   ا ي ددددددس  م ت دددددددن لددددددرن الم ادددددددا اليدددددد  ع    لددددددف حددددددلاوث ع دددددددس  

  دددددبا ،المملاوددددددما نإمدددددم الم سادددددبيم المي مدددددم و ف دددددم الإا دددددسح ندددددن المم  ددددددم ى  يدددددس فيمدددددس ييم ددددد  بسلدددددلاي ت 
بسل دددددلا ا   دددددف ل  دددددرو    وندددددلا  ا ليدددددناالم دددددرفيم ل مم يدددددس  بسلإ دددددسام  لدددددف  دددددمف الاإدددددس  ال دددددسن ن  المسدددددسنلا 

ىسيددددددددم  ذا ة اادددددددد  ذلدددددددد  ددددددددد  ن ددددددددص ادددددددد  الر سبددددددددم  المما حدددددددم لم يددددددددر  واحددددددددلا ونسددددددددبيهس دددددددددن فع  الم ددددددددرل

 
 .  30-29ميمونة داودي، مرجع سابق، ص1
العلوم   م(، قسدولي   دماجستير: اقتصا)رسالة ، العربيفي الوطن  الغذائيالأزمة المالية العالمية على الأمن  دبار، انعكاساتحمزة 2

 .  06ص، 2013،ر، الجزائةخيضر بسكرمحمد  جامعة ،التسيير والتجارية وعلوم  الاقتصادية ة الاقتصادية، كلي
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ادددد   س، وةرمن دددد مل مخددددس ر ا بيمسنيدددد   وغرددددر ال ددددسا  غرددددر الددددلا رالم ددددرفيم اليدددد  دددددن شددددعنهس عت ةددددؤ    لددددف ة ردددديم 
 1.وا ايهمكيمدبسد واا  مسلي ا  ا  ال رو  الم سفيم  

 :الائتمانعلى عمليات    ةالغير الكافيالقيود -4
دددددن  دددددمن  ال ددددرو  مددددستوشددددروط   ة خدددددا نم يددددس  السددددلاا  لهددددبه  مغرددددر مسفيدددد  ت ددددداح ال ددددرو   ددددمن  ردددد   

و  يددددددس ادددددد  بمددددددض البادددددد ك  سا دددددددر وا دددددد مددددددست  و ددددددلا ،ا  ي ددددددس  ما ادددددد سب اليدددددد  ع    لددددددف بمددددددض ا  دددددددس  
ودددددددداح ال دددددددرو  اددددددد   دددددددبه الباددددددد ك  لدددددددف ايسادددددددس  وة  رهدددددددس   ا بيمدددددددستةخضددددددد  نم يدددددددس   ال ك ديدددددددم حردددددددث

وا ددددح ن ددددف  ايددددؤثر باددددك ددددبا  الم ددددسلح ومددددست، ة كمهددددس ا  ددددلاال السيسادددديم وع ددددلاال بمددددض عيدددد سب حك ديددددم
 .وفب رهسكخسءف  به البا ك 

 :يالتحرير المالللتعاطي مع   الاستعدادضعف -5
ونددددددلا  امسليددددددم الياإدددددديم والإشددددددرال ونددددددلا  اليددددددلاىا ادددددد  ال  ددددددت الماساددددددب   ل ي ريددددددر المددددددسل ا ادددددديملاا  ت  ددددددمف 

يددددددابم نادددددد  عو ددددددس    الي ريددددددر المددددددسلعت  حرددددددث ،الب ددددددلااتكسنددددددت دددددددن ع ددددددم عادددددد سب و دددددد   ا  دددددددس  ادددددد  بمددددددض 
نسندددددددت بمدددددددض الدددددددلاود  وديس سددددددد م و دددددددلاوظدددددددرول  لايدددددددلاف ةي  دددددددب   دددددددراءا  وايسادددددددس  وإاددددددديراةيبيس  داإمدددددددم 

 بدددددب ممدددددس   الي ريدددددر المددددسلال دددددسا  ل يمدددددس   ددددد  نم يدددددس   اادددديملاا  س ىسيددددم الاسديدددددم ددددددن نددددلا  ةع  مهدددددس وندددددلا 
 ا  ي ددددس يرنعت الي دددد فا  السددددريمم والخسب ددددم  اددددسلرب اليم يددددا الددددلاول  لددددم ةم دددد  ال  ددددت ال ددددسا  ل دددد ممء  حرددددث

 2.مغرر دمبمالس  ميس   ضظه ف بم يؤ    لف ى ر  دمس  ،دمهسل ي يف 
 للأزمات:  ةالمؤشرات الاقتصاديثالثا: 

عدكددددددن دمسلبددددددم    رادددددد  وإ ادددددد  ال ا دددددد    ة  ددددددلا دؤشددددددرا  وا دددددد م  الددددددم ن ددددددف حددددددلاوث ع دددددددس  دسددددددي بم باددددددكا 
ال قي دددددم  اددددسك دبم ندددددم دددددن المؤشدددددرا  اللاالدددددم ا ددددط ن دددددف د ا ددددف ةيسدددددم لينايدددددلا  اخددددد  ،ظه ف ددددسالم  ددددف بمبدددددر  
 : مس  لف ياخرن ا  ي س  مة ايف ع م المؤشرا   ويمكااس  ،للأ دس دخس ر اليمر  

 ال  يم،  ا  ي س  مالي  ف ا  السيسام -
 الخ سبص الهيك يم ل س ق)البار يم(.-

 ل ا ياف ا  البلاود اليسل : ا  ي س  مويمكن ة  يح المؤشرا  
 

 
 
 
 
 

 
 . 07صسابق،  دبار، مرجع حمزة 1
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 الدالة على وقوع الأزمات     ةالمؤشرات الاقتصادي(:  01)رقم الجدول  
 الخ سبص الهيك يم ل س ق  ال  يم ا  ي س  ما  السيسام  الي  ف

 دملاد اليضخم، افةخس -
 ا  اليلاا  الا لا ،  نم  اري-
 ، ن   ال س فالمملاد  حقي   انخخس -
 دينايلا،  نبن دسل-
 السسبلا، لمةبسهدملاد الي س د بسلاس م  افةخس -
المسليددددددم الم  يددددددم  ا نيمددددددس ا ادددددد    الامدددددد  السددددددري-

 كاس م دئ يم دن الاسةت ال  د  الإ مسل ،  
 لددددددددددف  مغردددددددددر المايبددددددددد نسددددددددد م ال ددددددددددرو   افةخدددددددددس -

   مسل  ال رو ،   
الخسف يددددددم و يددددددس ف الددددددلاي ت بددددددسلممم   ت نمددددد  الددددددلاي  -

 ا  ابيم،  
 المسلم ،  انخخس  ا حييس -
 ال قي  ،   ن   ا  ي س انخخس -
 ،  حوا فبسا امسف دملاد   افةخس -
دمددددددلاد  افةخددددددس و دمددددددلا   الخسبددددددلاف الم  يددددددم  افةخددددددس -

 ال  سلم.

 نإس   م   دملا   الي س د،-
 ا  ال س فا ،   لاالام  الميناي ايراةيبيم -
 ،  اا كثر ةرمرن    س  الي لاير-
 الخسف يم، ت الي رر ل لاي  دملاد   افةخس -
 ،ا  رر ا  حبم اللاين الخسف    افةخس -
 المسد ال لايث، ق ة رف ا  -
للإشددددددددددددددرال ن ددددددددددددددف ا ددددددددددددددد اد  ف  ددددددددددددددسف  ددددددددددددددم-

 وةاإيمهس، 
 ا  ا ق ا اهم، بانخخس  ا كييس-
 ، ا اهماي رف بمض المؤاسس  ن ف ا ق -
 .الر سبم ن ف  ى د الس ق والخروج دا -

 .  09-08ص  ، در   اسل،  فحمنف  بس  المصدر:
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 :  الاقتصاديةبين السياسة النقدية والأزمات   ةالثاني: العلاقالمبحث  
 بغيدددددم الم ساإدددددم ن دددددف وذلددددد  ،ا  ددددددس ة لايدددددلا ع دددددلاال دمرادددددم دثدددددا د ا هدددددم   ا ي دددددس  م يا  ددددد اددددد  ع  ايسادددددم 

 .   ما  ي س  م وا  يمسعيما الهيسكا  نسبس بسمسا   سمح  ا  ي س  المسي ي 
 :الاقتصاديةالسياسة النقدية بالسياسات  ةالأول: علاقالمطلب  

ال  يدددددم حرددددث ةدددددؤ   السيسادددددم الا لا دددددم  وفا دهمدددددس  ا  ي دددددس  م دددددنءا دهمددددس ددددددن السيسادددددم  السيساددددم الا لا دددددم ةميبدددددر
ةسددددي ي   مالددددلاوف المهدددد ىددددمد  ددددبا  ودددددن ،وا بيمددددستواددددسنم ادددد  ةاإدددديم نددددر  الا دددد   والددددي كم بسلسددددر لم الا لا ددددم 

ة  ددددددد  ع ددددددلاال حر يدددددددم د دددددددلا ف واددددددد    ذ ،ن لا دددددددمبسلبادددددد  المرمدددددددن  مدددددددعن ف ادددددد  م  السدددددد  س  الا لا دددددددم والميمث دددددددم
ةسددددديخلا  السدددد  س  الا لا دددددم ع دددددلاال  اعحيسندددددس ،ا  ي ددددس اليددددد   مددددسن  داهدددددس  ا  ي دددددس  معول يددددس  ة رف دددددس الماددددك م 

ا ادددددمسف  ادددددي رافمسالهددددلال الاهدددددسب  ة دددددب ا  ليدددد  ل  يدددد د  لدددددف ة  رددددد   فوعادددددمسف الخسبدددددلاممدددددر  الا دددد    واددددي م
المدددددسلم بمدددددس  ا ي دددددس  س وع دددددم ا  دددددلاال اليددددد  ةسدددددمف  لرهدددددس مسادددددم  ددددددن علدددددر  ددددددن اليضدددددخم والدددددب   ميبدددددر لاوال ددددد 

 1. والام  ا  ي س  ا  ي س ةامك  ن ف  مآثسف ا بيدن  ا  ي س  مل يضخم وا  دس   
 ريددددددد  الي اددددددد  ادددددددد   امدددددددن لاعو الي ررددددددد  دددددددددس بسلنيدددددددس ف  ا اددددددديهمكالا لا دددددددم ن دددددددف  مةدددددددؤثر السيساددددددد وةسدددددددي ي  عت 

دددددددن  ا  يددددددرا فيكدددددد ت نددددددن  ريدددددد  ة ررددددددلا  ا ادددددديهمكةخفدددددديض  عدددددددس ،ا ادددددديهمكيددددددن ا   ا بيمسنيددددددماليسددددددهرم  
ا ادددديهمك ادددد  الب ددددلاات اليدددد  ةمددددسن  دددددن   ددددم الإنيددددسج و يددددس ف  الإنيددددسج وىسيددددموةاددددبي   ا ادددديهمكع ددددا ة ررددددلا 

دددددددس  ا  ددددددلاال و دددددبا دددددبه   ا  ددددد ف لي  ردددددد بسلياسددددددر  دددددد  السيساددددددس  ا ىدددددري مسلسيساددددددم المسليدددددم وايساددددددم  و دددددبا
 2.ا  ي س  ميؤملا نم م السيسام الا لا م بسلسيسام 

 ودددددددس خنبددددددر اليددددددسفيالرعاددددددمسليم و ددددددبا دددددددس عار ةدددددد   ا  ي ددددددس  س ن ا ددددددب وىيمددددددم ن ددددددف  ا  ي ددددددس  ما  ف  ت ل ددددددلاو 
 مبرددددرنبددددن و دسددددي ي الإنيددددسج ومسددددس  اليبددددسفف الخسف يددددم  وانخخددددس يراا هددددس دددددن  يددددس ف مبرددددرف ادددد  دسددددي ي ال  سلددددم 

 حردددددث ،ال قيقيدددددمنددددلاف نإريدددددس  وع روحدددددس  ة  دددددح ا اددددد سب  ا  ي دددددس يرن دددددلا   ثالمدددددلاا نس . حرددددد ادددد  دردددددنات 
دددددن ن ادددددا ن لا ددددم ب يددددم  ذ  مي ددددلا بددددعت اددددبب الددددلاوفا   مالددددلاوفا  ا  ي ددددس  ةخسددددرر ةا  دددد   ددددبه الاإريددددس  ادددد  

الي ادددددددد   ءعو عثاددددددددس بددددددددا   الا ددددددددلا  وا بيمددددددددسنادددددددد  الممددددددددرو   وا ن مددددددددس نسةبددددددددم نددددددددن الي ادددددددد   ا  ي ددددددددس  م
 .     ا  ي س  

  عو ال سددددددسو وف ددددددس ادددددد  د سفبددددددم اليضددددددخم   ا  ي ددددددس بس اددددددي راف السيساددددددم الا لا ددددددم  افة ددددددسطو ددددددبا ال ددددددم  يؤمددددددلا 
ديدددددد ا ت ناددددددلا درح ددددددم الي ظيددددددف ال سدددددددا  ا  ي ددددددس  ةخددددددر   ددددددبه الاإريددددددم عت الاإددددددس   سادددددد اء. ممدددددد ن ددددددف حددددددلا 

 ا حييس ددددددس ددددددن 100%لاسددددد م بس حيخدددددسظوث دددددس  ندددددر  الا ددددد   واددددددرنم ةدددددلااولهس وعت الباددددد ك اليبسفيدددددم د ندددددددم 
 ىدددددددسفا ا عت  كددددددد ت د دددددددلافه  لا لددددددد  لماددددددديثمسفالمخ  دددددددم   ا بيمسنيدددددددست   مدددددددسل  إ ابددددددد  وبيدددددددسل  اددددددد  لدددددددف ال  

ةسددددددديخلا  اددددددد  المراحدددددددا الدددددددلانيس البدددددددسف   لماددددددديهمكت المددددددد اف  المخ  دددددددم إن دددددددف ذلددددددد  اددددددد  توبادددددددسءا المبيمددددددد ،

 
 ، العددالماليةالسياسات النقدية والمالية في أداء الأسواق    ةوالتنمية: فعالي الاقتصاد)مجلة  حوحو، مرغاد، فطوم  ر د. لخض.أ1

 .    11-10ص  ،الجزائر فارس المدية، يحي جامعة   ،التسييروالعلوم التجارية وعلوم   الاقتصاديةالعلوم  ة، كلي2015الثالث،
 .   05صبسكرة، الجزائر،   جامعة   ،الأخرىالنقدية والمعلومات اللازمة لوضعها وعلاقتها بالسياسات  مفتاح، السياسة ح د. صال2
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المدددد اف  ددددددن المراحددددا الم يدددددس  اني ددددسدال سددددددا اسدددد ل يددددديم  ا ادددديخلاا  لدددددف حسلددددم  ا  ي ددددس  دوناددددلا ويددددد  للإنيددددسج 
 لددددددف زيددددددس  البادددددد ك اليبسفيددددددم ليمإدددددديم عفبسحهددددددس  بسلإ ددددددسام ،الإنيددددددسجللإنيددددددسج  لددددددف المراحددددددا السددددددخ ف والي ادددددد  ادددددد  

الم  ددددددد   لدددددددلايهس وذلددددددد  ندددددددن  ريددددددد   يدددددددس ف ال دددددددرو  المما حدددددددم  ا حييدددددددس  ود سولددددددم الددددددديخ ص ددددددددن الخدددددددسبض 
 دمدددددس ،ال بيمددددد  فادددددمر الخسبدددددلابلاف اددددد  السددددد ق نددددن السدددددس فعاددددمسف الخسبدددددلا انخخدددددس ةدددددؤ    لدددددف  ل مسدددديثمرين حردددددث

 1.ا امسف افةخس للاي المسيثمرين ن ف  يس ف ال  ب وبيسل    خ   حسان
  :   الاقتصاديةالنقدية في مواجهة الأزمات   ةالثاني: السياسمطلب ال

اليدددددد  ة بددددددع  لرهددددددس دخي ددددددف الددددددلاود ل  ددددددلا ودكسا ددددددم  ا  ي ددددددس  مبسني ددددددسف السيساددددددم الا لا ددددددم دددددددن ع ددددددم السيساددددددس  
ع واةهدددددددس  بساددددددديممسد  ا ادددددددي راف المدددددددسللي  رددددددد   وذلددددددد  ،مدددددددبل   لرهدددددددس البنابدددددددر ة ا ههدددددددس لبدددددددع ا  ددددددددس  اليددددددد  

 .    ال رر الي  رلابسلإ سام  لف ع وا  دسليم دسي لاثم  لايلاف ةيمثا ا  اليم يا 
 الأدوات التقليدية(:)الاقتصادية المستخدمة من طرف البنك المركزي لمعالجة الأزمات    تأولا: الأدوا

نددددس ف دددددس مسنددددت البادددد ك المرمنيددددم ة بددددع  لددددف ا  وا  الي  رلا ددددم لسيسادددديهس الا لا ددددم)ةم الي ددددرق بسليخ ددددرا  لددددف  ددددبه 
 ا اددددددمسف ودمسلبددددددم ن ددددددف ااددددددي راف ظا دددددددر بسل خددددددسا  وا  ادددددد  الم  ددددددث ا ود(،ادددددد  ع اء  وف ددددددس ادددددد اء ةم دددددد  

السيسادددددم  اني دددددسدلدددددم ةي  دددددف  اددددد ا   ذ  مالددددبمر دبلا ددددد  دددددلا ة ددددد ت  دددددبه ا  وا  ادددددسب م  ممدددددس ،ا  ي دددددس  ما  دددددس  
مسنددددت   ةممددددا باددددكا  رددددلا اددددست  ادددد  حسلددددم دددددس  ذا ة  خددددت  ددددبه ال ادددد ا  نددددن الممددددا عو عدددددس ،الممدددداالا لا ددددم نددددن 

 ااددددددديممسديدددددددلاا  الباددددددد ك المرمنيدددددددم  لدددددددف   ا ددددددددر الدددددددب الخمسليدددددددم، معو نلا مددددددد ا  وا  الي  رلا دددددددم ة ددددددد ح د دددددددلاو ف 
 2.مال رر الي  رلا ثس ةسمف بس  وا  حلاي الي رةهسع وا  عىري لسيسايهس الا لا م 

ني دددددددرق عو   لدددددددف عادددددد سب اادددددددا ا  وا  الي  رلا دددددددم  مال ردددددددر الي  رلا دددددد  بددددددا الي دددددددرق  لدددددددف ع وا  السيساددددددم الا لا دددددددم 
 ل سيسام الا لا م.

 أسباب فشل الأدوات التقليدية للسياسة النقدية: -
نددددددس ف دددددددس ةسدددددديمما البادددددد ك المرمنيددددددم ادددددد  اددددددمرهس لممسلبددددددم ا  دددددددس  ع اف عاسادددددديم  دددددد  ة لايددددددلا دمددددددلا   الخسبددددددلاف 

ع  )  دددددرر  دددددلاا ذلددددد  ندددددس ف ن دددددف المدددددلاي  اليبسفيدددددم ويكددددد ت الربيسددددديم ودمدددددلاد الخسبدددددلاف الدددددب  ة دددددر  بددددد  ل باددددد ك 
 ا  ي ددددس اليدددد    ددددلاثهس البادددد  المرمددددن  ادددد  دمددددلاد الخسبددددلاف الربيسدددد  ن ددددف   وةددددؤثر الي رددددرابضددددمم ع ددددس (،  يدددد   عو

 .   ا بيمستفبيسريرن ع  و مس  اسف دملاد الخسبلاف و اسف  ننبر  اسةر
 قناة معدل الفائدة وأسباب تعثرها: -1

  دددلا  بسلاسددد م لخئددددم دمرادددم دددددن  حرددددث ،الممدددلا   سددددمف بما دددف  فيمدددس ميددد  دمدددلا   الخسبددددلاف  ناليمبردددر ندددد  مكدددن 
 ا لخ( ةاي ددددد ... ناددددر ادددددا ا ،ادددددام ،عشدددددهر ادددديم ،عشدددددهرثمثددددم )الخيدددددرا  لمخي دددددف  ا  يددددرا الم ير ددددرن دمدددددلاد 

 
 .12-11ص  ،سابق مرجع ،حوحو د. لخضر مرغاد، فطوم أ.1
العلوم   م اقتصادية(، قس مدكتوراه: علو )رسالة ، الماليةالنقدية في معالجة الأزمات  ةدور السياس طالب،الأمين وليد  دد. محم2

 . 152ص، 2016،ر، الجزائةخيضر بسكر محمد  جامعة ،التسييروالتجارية وعلوم  الاقتصادية ، كلية العلوم الاقتصادية
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 مييدددددعثر لثمثددددد الممدددددلا   الدددددب   فنبدددددر دا اددددد  ا  ي دددددس الي ردددددرا  المسدددددب م اددددد  دمدددددلا   الخسبدددددلاف الربيسددددديم  لدددددف 
    :ن ادا فبيسيم 

 الي  فا  المسي ب يم المي  مم  امسف،  -
 الخسيم بسلمملا  ،   ا اي سزيس فةؤثر ن حسلم نلا  الي رن الي  -
 . ااي  س هس  ي م ا  ا بسلمر  وال  ب ن ف السالاا  بسىيمل ة افيخ   ةيعثر المملا -

 نن المما باكا  بيم  ا  حسليرن  مس: مكن عت ةي  ف  اسف دملاد الخسبلاف 
 الحالة الأولى:

   مكددددددن ناددددددلا  ددددددبا المسددددددي ي   ددددددراء ةخفيضددددددس   ت  ثال ددددددخر حردددددد  دددددد  ناددددددلادس يب دددددد  دمددددددلاد الخسبددددددلاف دسددددددي ي 
 دملاد الخسبلاف    ك ت اسلب.   

 الحالة الثانية: 
 الممدددددلاد وي ددددددلاثالباددددد  المرمددددددن  ةخفددددديض      سدددددي ي لاال ددددددخر ا ددددد حيدددددف وإت لدددددم يب ددددد  دمددددددلاد الخسبدددددلاف دسدددددي ي 

الميمددددددسد رن  خضدددددا  حردددددث ،السدددددر لم"كران"ا  د دددددرلاف ا  ي دددددس  حسدددددب  ا  ي دددددس  دددددبا ال  ددددد  نادددددلادس  سددددد ط 
عاددددددمسف اددددد   افةخدددددس بدددددسلا    وماييبدددددم لهددددددبا ال  ددددد  لدددددن  كددددد ت  ادددددسك  ا حيخدددددسظ دددددبه ال سلدددددم  اددددد  ت ا  ي دددددس ي  

 1ا  دملا   الخسبلاف. انخخس و    السالاا
 وأسباب تعثرها: الائتمانقناة -2

(نن الممدددددا لمدددددس يي  دددددف ا بيمست ادددددسف ال دددددرو  البا يدددددم) الخسبدددددلاف وةي  دددددفال ادددددسف دكم دددددم ل ادددددسف دمدددددلاد  هةميبدددددر  دددددب
 2  لاث ذل  ا  ال س   اليسليم: ونم دس ، بيم الاإس  البا   نن المما باكا 

 دن  سنلاف فعامسلهس ودن د لافةهس ن ف الإ را ،  ضىسسبر ةخخلمس ةسبا البا ك -
وينيدددددلا ددددددن ةددددددر    فعكثدددددر دخدددددس ر ددددددس  بمددددددا نم يدددددم   دددددرا   بادددددكا مبردددددر ا  ي دددددس  م  ةيدددددلا  ف ا و دددددسلمدددددس -

 الم ير رن، 
الباددد ك اليبسفيددددم ندددن الممدددا بسدددبب ا دددلاات الث ددددم  اد دددلاف ةم يددد  لمدددس يي  دددف اددد ق ددددس لدددرن البادددد ك الدددب   ميبدددر-

 لرن ع رال الميمسد م.    
 للسياسة النقدية:  ةالغير التقليدي  تثانيا: الأدوا

بمددددلا اادددددا ا  وا  الي  رلا ددددم ل سيسادددددم الا لا ددددم اددددد  د ا هددددم ودمسلبدددددم ا  دددددس  نادددددلا و  نهددددس وحددددديم ن ددددف الباددددد ك 
ل سيساددددددم الا لا دددددم ال سبمدددددم ن ددددددف  مال ردددددر الي  رلا ددددد ع وا  حلايثددددددم    ددددد  ن رهدددددس ةسددددددميم ا  وا   ااددددديممسدالمرمنيدددددم 

وفيمددددس ي دددد  ةيمثددددا  ا  ي ددددس  م ومبددددت اليضددددخم ود ا هددددم ا  دددددس  ا  ي ددددس د ددددس ي  لايددددلاف ةهددددلال  لددددف ةاادددديط 
  به ا  وا  ا :  

 ي: الكمالتيسير -1
 

 .156-155ص  صمرجع سابق،   ،محمد الأمين وليد طالب1
 .  157-156محمد الأمين وليد طالب، مرجع سابق،2
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 مال ردددددر الي  رلا دددددد ن ددددددف عحدددددلا ع وا  السيسادددددم الا لا دددددم اليددددد     دددددد  ن رهدددددس ةسدددددميم   مددددد الييسدددددرر ال يدددددلاد د ددددد  ح 
مس  ددددددددددس   ما  ي دددددددددس  م ا اددددددددديثاسبي مكدددددددددن ل باددددددددد ك المرمنيدددددددددم عت ةسددددددددديمم هس اددددددددد  بمدددددددددض ا و دددددددددس   واليددددددددد 

لهدددددددبه ا  وا  ندددددددن ندددددددلا  ةمكدددددددن الباددددددد ك المرمنيدددددددم ددددددددن   ال ردددددددر الي  ردددددددلاال بدددددددري، ويا ددددددد  ال دددددددسب   ا  ي دددددددس  م
عو مدددددلاد الخ دددددم د فةدددددؤثر ن ددددد ع واةهدددددس الي  رلا دددددم الميمث دددددم عاسادددددس اددددد  ع اف دمدددددلاد الخسبدددددلاف اليددددد  لدددددلاوف س  ااددددديممسد

السددددد ق المخي حدددددم اليددددد  ةهدددددلال ل  لدددددف الدددددي كم اددددد   وع اف  ، ا حييدددددس   الإ  دددددسف  وع اف  كلدددددرن الباددددد  ددددددس   دمدددددلا 
 ال ي م الا لا م.        

ة دددددد د حسلددددددم  سال ددددددخر ولمدددددد  ريددددددب دددددددن  ا  ددددددرر ا  دددددد  كدددددد ت دمددددددلاد الخسبددددددلاف  سالييسددددددرر لمدددددد ع اف  اادددددديممسديدددددديم 
دمدددددددلا   الخسبدددددددلاف   ي دددددددم ا  دددددددا لإندددددددس ف ةااددددددديط  ض ددددددد  ىخددددددد  دددددددبه ا  اف  ااددددددديممسد، والهدددددددلال ددددددددن ا ن مدددددددس 

  يادددددد   ددددددبا  المرمددددددن  حرددددددثن ددددددف  يددددددس ف درنانيددددددم البادددددد    الييسددددددرر ال مدددددد  موي دددددد   ديكددددددسنني ،فا  ي ددددددس  د سشددددددر 
 اعكثددددددر ى ددددددر عىددددددري  دعو عيدددددد  الخنياددددددم   المخددددددس ر مسددددددالاادخي خددددددم  ددددددلا ةاددددددما عيدددددد د   ر ددددددم  دا ىرددددددر عيدددددد  

 .    (MBS) الم سف دثا االاا  الر ن (ABS) ب  دكلاي ت ال مس   والسالاا  الملان دم 
عود حسلدددددم ةسددددديمما  2006و 2001لادددد  اليسبدددددست لدددددرن نددددسد    ساةخدددددباليددددد   مالي  رلا دددد  ال ردددددرشددددك ت الإ دددددراءا  

عشدددددددكسد دخي خدددددددم ددددددددن ع اف  ااددددددديممسد 2008بمدددددددلا ذلددددددد  ىدددددددمد ا  ددددددددم المسليدددددددم م، وةددددددد  الييسدددددددرر ال مددددددد ارهدددددددس ع اف 
 . الييسرر ال م

ةاخرددددددب س داهددددددس ادددددد    ددددددراءا   اعكثددددددر ة دددددد ف عنهددددددس      يددددددلااف الا ددددددلاالإع اف داددددددسلهم   اف   الييسددددددرر ال مدددددد   ميبددددددر
 نسد رن عاساررن:  ييرمن ن ف  و 
 ،ا  ي س ا   سةلااولهلريم  مة ارر السر ل-
 ال  س  البا  .  احييس س  يس ف -

ندددددسدم    ريدددددس حردددددث ةسدددددي ي  الباددددد ك المرمنيدددددم لي قي ددددد   ا  ي دددددس  ما ود اددددد  حسلدددددم ا  ددددددس   ا ميبددددر المسدددددد 
 1اليبسفيم ن ف الإ را  دبلا ا. كلي خرن البا  حرن  سمح المسدا الثسن   ال سس  ا ةبا س 

 (:الائتماني)يالتيسير النوعأداة  -2
ون دددددف ميفيدددددم ة ددددد ين  ددددددبه ذلددددد  المدددددنيت ددددددن ال دددددرو  وا وفاق المسليدددددم اليددددد    دددددديخ  لهدددددس الباددددد  المرمدددددن    ددددد 

 يدددددس ف الممدددددرو  الا دددددلا  بمدددددلا   ااهددددد   ادددددم ،والمدددددسبم ل ادددددرمس   ا بيمدددددستشدددددروط  فةدددددؤثر ن ددددد ا يددددد د اليددددد  
بادددددددراء عيددددددد د ال  دددددددس  الخدددددددسص دثدددددددا ادددددددالاا  الادددددددرمس  وا وفاق المسليدددددددم  ال ك ديدددددددم ول دددددددنشدددددددراء السدددددددالاا  

الخسبدددددددلاف (،ل سددددددمسح ل باددددددد  المرمدددددددن  ل  يددددددد د  لددددددف اددددددد ف دمدددددددلاد مغردددددددر ة  رلا الملان دددددددم لدددددددر ن ن سف )عيددددددد د 
عيدددد د  مة ررددددر ةرمر دددد ن ددددف  المرمددددن  ويرة ددددنن ددددف درنانيددددم البادددد  ندددد ن    ذو  ددددسب الادددد ن  لدددد  ةددددعثرر اسليسددددهرا

السيساددددم  ددددلا ةددددؤ   ادددد  الاهس ددددم  لددددف  يددددس ف ادددد  المرنانيددددم  ذ لددددم يدددديم ةمقدددديم   ددددبه ،لرامهددددسروفف درنانريدددد   وت الضدددد 

 
)على ضوء الأزمة  النقدية غير التقليدية للسياسة  اقتصادية: الأدوات)مجلة دراسات قلادي،   نظيرة ،طالبمحمد الأمين وليد 1

 .    213-212ص ص، 2019،ربواقي، الجزائالعربي بن مهيدي أم  جامعة ،الأول د(، العد(2008-2007المالية
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الإ ددددددسفيم  ا حييس ددددددس ددددددن ذلدددددد  لدددددي   يددددددس ف مميدددددم  والهددددددلال ،عىدددددرينم يدددددس  شددددددراء ددددددن ىددددددمد ليددددد  عيدددددد د 
 1بس وفاق المسليم المسيهلاام. ما امسف الميم   ل خ    لا ة ررر

 المتعاملين: تاستباقياأداة إستراتيجية توجيه -3
   دن ىمد المسد رن اليسلررن:  ع ميم  به ا  اف ةبر  ت( بع2012")Wood Ford" ا  ي س  يري 

 اددددددكا ال  دددددد  السددددددسل   حردددددث ،المرمددددددن دكسنيددددددم ندددددلا  ةاددددددخيص الممددددددمء لا ا دددددس البادددددد  إالمسددددددا ا ود ديم دددددد  ب
ددددددن ة ددددد   اعكثدددددر ةاددددلا المرمنيددددم ال خدددددسظ ن دددددف ايساددددم ن لا دددددم  كال دددددخر الباددددد  دسددددي ي  داددددكم حقيقيدددددس  ذا ع بدددددر
حسولددددت الباددددد ك المرمنيددددم   اددددس  الميمددددسد رن بدددددعت السيساددددم الا لا ددددم ادددددي  ت  ة بي هددددس وإذااليدددد  مسنددددت ةرغددددب اددددد  

نسب س سددددددي ي ال ددددددلا ا  نف)ال ددددددخر(د ح    دددددد ناددددددلادس  ا  ي ددددددس  م و ددددددبانمددددددس ةخر دددددد  الإددددددرول  موندددددد ر عكثددددددر د
ت المسددددي ي إادددد  المسددددي با ادددد  معكثددددر دروندددد ايساددددم   سدددددت البادددد ك المرمنيددددم لي  دددديح  رافاةهددددس وونددددلا  ليبادددد  ذااددددإ

ادددد  المددددلاي  ا  ي ددددس  ااددددسط البددددلا درةخدددد  ل ممددددلا   ال قيقيددددم ىددددمد الخيددددرف ال سليددددم ادددديك ت ع ددددا  ددددرفا ن ددددف ال
 ر.ال  ر

 ا ليدددددددنا الا لا دددددددم ن دددددددف   ةببدددددددر السدددددد  سالميمدددددددسد رن    سزيسااددددددديع اف  اددددددديراةيبيم ة  يدددددد    ددددددد اتالمسدددددددا الثدددددددسن  
" ا  ي دددددس   يددددري ،ا اددددي سزيس الددددب  دددددن شددددعن  عت   سدددددن دددددن د ددددلاا ري  ودددددن يدددد م   رافاةهددددس ا دددددر لياخرددددب

Wood Ford("2012 بددددعت) البادددد  المرمددددن  اددددي  ت امسلددددم  نهددددس ادددد  ظددددا ظددددرول دمراددددم  مكددددن عت  الينادددددس
السددددددسبلاف  ا ني ددددددس ا ن ددددددف ا ا اق)السدددددد ق المددددددسل  ىسيم(بسلاددددددكا الددددددب   مكدددددد  الي رددددددرا  ال ا مددددددم ادددددد   ةددددددؤثر

الباددددد  المرمدددددن   اليناددددددس اددددديؤ    حردددددث ،ن رهدددددسالمم دددددن   ن ددددد  ة ددددد ال  هدددددم المسدددددي ب يم لممدددددلا   الخسبدددددلاف حددددد د 
ت ةيميدددد  للاف ددددم نسليددددم دددددن الم ددددلاازيم  لددددف ةرا دددد  دمددددلا   الخسبددددلاف   ي ددددم ا  ددددا دددددس اددددرؤ    ادددديمس  ذا مسندددد 

 2.ا ايثمسفل اا م  ا  ي س   لف ىخض ة  خم ال رو ، وبيسل  ييم  نس ف بمث الااسط 
  

 
في   ي غير التقليداحبة لسياسة التمويل وإصلاحات المص الأعمال: التحديات )مجلة الاقتصاديات المالية البنكية وإدارة  نسيب،أنفال 1

 . 18-17ص ص، 2019،ر، الجزائةخيضر بسكر محمد  جامعة ،الأول د، العد(الجزائر
 .   216-215سابق، ص عمحمد الأمين طالب، نظيرة قلادي، مرج 2
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  السابقة والقيمة المضافة للبحث:   تالثالث: الدراساالمبحث  
 : دس ي دن لرن اللافااس  السسب م ذا  ال  م بم     ب ثاس والي  ةمكاس دن ال ي د  لرهس نبمر 

 السابقة العربية:   تالأول: الدراساالمطلب  
 عربية محلية:    تأولا: دراسا

حسلددددددم -درددددددنات المددددددلاا نس  اىدددددديمدالا لا ددددددم ادددددد  دمسلبددددددم  م وف السيسادددددد نادددددد ات:  فااددددددم حددددددس   اددددددميم ة ددددددت -
واليبسفيددددددددم  ا  ي ددددددددس  مالم دددددددد    م يددددددددم ،ىيضددددددددرد مددددددددلا   سدمددددددددم ، ميدددددددد فاه  م، فاددددددددسل2014 -1990 -البنابددددددددر

الا لا ددددددم  م وف السيسادددددد   دددددد  سمسليددددددسل : ددددددد الإشددددددكسليم ال  ددددددث  ت، ومسندددددد 2016-2015ون دددددد   اليسددددددررر، البنابددددددر،
حرددددث  ددددلاات  ددددبه اللافااددددم  لددددف  البنابددددر ىسيددددم؟ادددد  دمسلبددددم الخ ددددا ادددد  درددددنات المددددلاا نس  ب دددد فف نسدددددم وادددد  

 المددددددلاا نس  ددددددد دمسلبيهددددددس ل خ ددددددا ال ددددددس ث ادددددد  درددددددنات  البنابددددددر وميفيددددددم فااددددددم السيساددددددم الا لا ددددددم ىسيددددددم ادددددد  
ة  ددددح امسليدددددم السيسادددددم  م  ددددد عكثددددر  ددددبه ا ىردددددرف بمم دددددس   زيسادددديم ليمدددددلانسد سولددددم  ددددد ط  ددددبه اللافاادددددم للافاادددددم 

الا لا ددددددم ادددددد   يددددددمح ى ددددددا درددددددنات المددددددلاا نس .  وة يدددددد ت ال سحثددددددم  لددددددف بمددددددض الايددددددسبت واليدددددد  ة مددددددن ادددددد  عت 
امسليدددم السيساددددم الا لا ددددم د ددددلاو ف نإددددرا لإددددرول اليخ ددددف اليدددد  ةعياددددهس  ددددبه الب ددددلاات ودددددس يراا هددددس دددددن  ددددمف ادددد  

ا كيادددددس  ظدددددس رف  والمسليدددددم وةخاددددد  ق الا لا ددددم   دددددم الدددد ن  الم دددددرا  و دددددر  السددددد  بسدددددبب  البهددددس  الم دددددراع اء 
الإيدددددلااف يدددد  نسةبددددم بس اددددس  نددددن ةم يددددا نبدددددن الم ا نددددم المسدددددم نددددن  ر  ا  ي دددددس اددددر لم مبرددددرف ادددد   وو دددد  

اليدددد   ا ني سليددددمبددددسلخيرف  عفةدددد طالا لا ددددم البنابريددددم  مة دددد ف السيسادددد الايددددسبت نبددددلا عت   سةدددد  دددددن لددددرن  ، ومددددبل  الا ددددلا
دخ ط)درمدددددددن  ود  ددددددد ( لف نإدددددددس   ميمددددددلا ن دددددددف د  ددددددددس  ود دددددددس ي   ددددددددن ا ي ددددددس  البنابدددددددر ا  ي دددددددس  شددددددهلا س 
 ال ر)الس ق(.   ا  ي س 

ىددددددمد -حسلددددددم البنابددددددر-اليضددددددخم اادددددديهلاالالا لا ددددددم وايساددددددم  منادددددد ات: السيسادددددد  فااددددددم و ددددددلا   مر ددددددم ة ددددددت -
 واليسدددددررر والم ددددد   ا  ي دددددس  مم يدددددم الم ددددد    ل  سيدددددلا، علددددد  بكدددددر  سدمدددددم ،دس سددددديرر م، فادددددسل2014-1990الخيدددددرف 

الا لا دددددم ع اف امسلدددددم  مةميبدددددر السيساددددد  امسليددددسل :  ددددد الإشدددددكسليم ال  دددددث  ت، ومسنددددد 2016-2015اليبسفيددددم، البنابدددددر،
ال ي دددددم  فاليدددددعثرر ن ددددد الا لا دددددم اددددد   م وف السيساددددد   دددددلاات اللافاادددددم  لدددددرا  ثالبنابدددددر؟ حرددددد اليضدددددخم اددددد    ادددديهلاال

ةهدددددلال  لدددددف  فاادددددم  ممدددددس ،اليضددددخمالا لا ددددم وة  ردددددا امسليدددددم السيسادددددم الا لا دددددم الم   ددددم اددددد  البنابدددددر اددددد  د ا هدددددم 
 لدددددددف د سولدددددددم ال  دددددددث ندددددددن الادددددددروط  عاددددددد سب    دددددددسامن دددددددف  لبدددددددسلبنابر واليمدددددددر اليضدددددددخم  ااددددددديهلاالظدددددددس رف 

ن دددددف  بس نيمدددددس ةدددددم القيدددددس  للافااددددم زيساددددديم  حرددددث ،البنابدددددراليضدددددخم اددددد   اادددديهلاالالضددددروفيم لي برددددد  ايسادددددم 
ة يددددد ت  لاال دددددرل. و ددددد الا لا دددددم ودمدددددلاد  مة ددددد ف ال ي ددددد  ،مدمدددددلاد اليضدددددخ ،الخدددددس الم  ددددد   دي ردددددرا  الادددددسةت عفبددددد 

ا وليددددم وع مهددددس   ةدددد ار شددددرو   البنابددددر لمددددلااليضددددخم ادددد   اادددديهلاالة بردددد  ايساددددم  ن   مكدددد ال سحثددددم  لددددف عندددد  
  ا سب هيك يم.           البنابر ير  ت اليضخم ا   المرمن  و باالبا   ااي مليم

-حسلددددددم البنابددددددر- ا اددددددي راف ا  ي ددددددس الا لا ددددددم لي  ردددددد   منادددددد ات: السيسادددددد  فااددددددم  نددددددس   اددددددرلا عحمددددددلا ة ددددددت -
-2015،را  ي دددددددس  م، البنابدددددددد م يدددددددم الم ددددددد    ل  سيدددددددلا، علددددددد  بكدددددددر  سدمدددددددم ، ميددددددد فاه  م، فادددددددسل2014، -2003
ا  ي دددددس    ا اددددي رافدي   ددددس  السيساددددم الا لا ددددم لي  ردددد    ددددد  سمسليددددسل : ددددد الإشددددكسليم ال  ددددث  ت، ومسندددد 2016
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السيسادددم الا لا ددددم    ددد  دي   دددسحرددددث  دددلاات  دددبه اللافاادددم  لددددف ة  رددد  ندددلاف ع دددلاال عاساددددهس  البنابدددر؟اددد    ال  ددد 
م ددددددد  ددددددددن ىدددددددمد   اادددددددي راف ا ي دددددددس ن دددددددف  د اى يدددددددس، ىسف يدددددددس(، ول   ددددددد  )الي ا ندددددددس    البنابدددددددر لي  رددددددد اددددددد  

يهددددددلال  ددددددبا ال  ددددددث  لدددددددف  ممددددددس ،ما  ي ددددددس  م ال  يدددددد د ددددددلا ا  المبممدددددددس    الي رددددددر ادددددد د سولددددددم  ث ددددددس  دمددددددلاد 
اليدددد  ددددددناد  ا ىدددديم  ال  دددد  البنابددددر  ود سولدددددم ة  دددديح  ا  ي ددددس د سولددددم ة ردددديم المي رددددرا  الم ددددلا ف لممدددددسلم 

داهدددددس: ال سحدددددث  لدددددف بمدددددض الايدددددسبت  اا  ي ددددس  . وة يددددد الاادددددسط   ا ادددددي راف اددددد ال  ددددس   مدددددسن  داهدددددس لي  رددددد  
و نددددددم الااددددددسط  مليدددددد ارر السددددددر لاليدددددد  ةسددددددمح  ما نإمدددددد  لي دددددد ير الميسددددددسف و ايساددددددم الإيددددددمح المدددددداإم  جانيهددددددس

لدددددرن السيساددددديرن الا لا دددددم  الياسدددددر  ،ا  ي دددددس  الإنيدددددس   ددددددن الباددددد ك والمؤاسدددددس  المسليدددددم داهدددددس ةدددددلانم الاادددددسط 
ةبم هدددددددس بمردددددددلاف ندددددددن ال دددددددلادس  الخسف يدددددددم،  نهدددددددس ةمدددددددسن  ددددددددن  ديكدددددددسننيمو والمسليدددددددم ددددددددن ىدددددددمد و ددددددد  ع وا  

 الا   ال    ن ف   س  الم رو س .   ا نيمس و الميلانيم  ل امسف ال ر دملا   درةخمم ل يضخم نييبم 
المميدددلاف دددددن  فزيساددديم( ل خيددددر  فااددددم )البنابدددر السيسادددم الا لا دددم ادددد   مناددد ات: ة رددددي فاادددم لدددن نسا ددددم ن دددررف ة ددددت -

 بكدددددر علددددد  اليسدددددررر  سدمدددددموالم ددددد   اليبسفيدددددم ون ددددد    ا  ي دددددس  مالم ددددد    م يدددددم ،ه فادددددسلم  ميددددد فا ، 1980-2014
ددددددددلاي امسليدددددددم السيسادددددددم الا لا دددددددم اددددددد   سمسليدددددددسل : دددددددد  شدددددددكسليم ال  دددددددث  ت، ومسنددددددد 2018-2017ل  سيددددددلا، البنابدددددددر،

ال ي ددددددم الا لا ددددددم ادددددد   فاليددددددعثرر ن دددددد الا لا ددددددم ادددددد   م وف السيسادددددد   ددددددلاات  ددددددبه اللافااددددددم  لددددددف  لددددددرا  ثالبنابددددددر؟ حردددددد 
ع ميددددم السيساددددم الا لا ددددم ادددد  ة  ردددد   ة  دددديح ،البنابددددربل  اليمريددددف بمراحددددا السيساددددم الا لا ددددم ادددد  ومدددد  ،المبيمدددد 

السيسادددددم الا لا دددددم ةممددددددا  ت: عسندددددبمر داهددددد حثدددددم  لدددددف بمدددددض الايدددددسبت . وة يددددد ت ال سا  ي دددددس  مع دددددلاال السيسادددددم 
ن ددددددف  ال خددددددسظ ،ل امدددددد ةيمثددددددا ادددددد  ة  ردددددد  دمددددددلا   نسليددددددم  ا  ي ددددددس  من ددددددف ة  ردددددد  دبم نددددددم دددددددن ا  ددددددلاال 

المدددددلاا نس   لدددددف ادددددم  ال خدددددسظ ن دددددف ةددددد ا ت    دددددسام ،الممسلدددددمالممدددددا ن دددددف فاددددد  ددددددن  ومدددددبل  فاادددددي راف ا ادددددمس
 بسادددددديخلاا ال  يددددددم  ا  ي دددددس  مالسيساددددددم الا لا دددددم ةددددددؤ    وفا  سددددددس ادددددد  ة  رددددد  الي ا نددددددس    تال ددددد د  مكددددددن  لدددددبل 

 ع واةهس المخي خم.  
 عربية خارجية:    تثانيا: دراسا

السيساددددم الا لا دددددم   وف حسددددرن آد  ممددددم ة ددددت نادددد ات: حردددددلاف عحمددددلا  اددددمسنرا الماددددهلاان ، ت ددددس حثددددس ل فااددددم -
 ،ا  ي دددددددس  م،المب دددددددم المرازيدددددددم ل م ددددددد   2009-2003المرا ددددددد  ا  ي دددددددس اددددددد    ا ادددددددي راف الا دددددددلااددددددد  ة  رددددددد  

اليضدددددخم  مددددددلا دددددددن ع ددددددم  ت: ع اللافااددددددم مسليددددددسل،ومسنددددددت دادددددك م 2012الثسلدددددث والثمثدددددد ت، المددددددلا  ،المسشددددددرف السدددددام
 ددددددبه  وةهددددددلال ،المددددددراقالبنبيددددددم ادددددد   ومددددددبل  ما  ي ددددددس  م ال  يدددددد الماددددددسكا اليدددددد  ةمثددددددا ة ددددددلا س مبرددددددرا ل سيساددددددس  

الا لا دددددم المسدددددديخلادم لدددددلاي السدددددد  م   لدددددر  ا  واااللافاادددددم  لدددددف  فااددددددم  بيمدددددم نمدددددا السيساددددددم الا لا دددددم وداس اددددددم 
  دددددددسود البسنددددددب الي بي دددددد  دددددددن اللافااددددددم ال  ددددددد ل ن ددددددف ع ددددددم الي دددددد    اليددددددد   فيمددددددس ،ع ددددددلاااهسالا لا ددددددم لي  ردددددد  

الدددددددلااى     ي راف الا دددددددلاا اددددددد ،وبيدددددددست ددددددددلاي ة  رددددددد  2003شدددددددهلاةهس السيسادددددددم الا لا دددددددم اددددددد  المدددددددراق بمدددددددلا ندددددددس  
ةيمرددددددن الب دددددلاات الاسديدددددم  غراف دددددس عتن دددددف  ا اددددديايس س الي يدددددا  لدددددف دبم نددددددم ددددددن  مالب دددددلا. وةددددد والخدددددسف   اددددد  

 ،ال بددددمةيسددددم عادددد ا هس المسليددددم والا لا ددددم ب  ددددم الياإدددديم ود لاو  ددددم  ممددددس ،نددددلا  سا  هددددنف الم ددددرفيم و  ددددم  فبضددددم
اسن يددددم  ةثبرددددت ددددبه الخ ددددسبص ة دددد    لددددف  الم ددددرفيم لددددلاي البمهدددد ف،  ة دددد ف المددددس ابسلإ ددددسام  لددددف نددددلا    ددددبا
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اددددد  ة ددددد   ا  ي دددددس  مالا عيدددددم ن دددددف ا و دددددس    ةدددددعثرر ا  واع وا  السيسادددددم الا لا دددددم ال ميدددددم، اددددد  حدددددرن يدددددن ا  
وداددددددددسفمم  ةاسددددددددر  وةخمرددددددددا لددددددددف  ا ىدددددددديم  المرا دددددددد    يددددددددسج لممسلبددددددددم  ددددددددبه  ا  ي ددددددددس عت  مددددددددبل  ،الب ددددددددلاات

 ال  يم ا ىري.      ما  ي سالسيساس  
 سدمددددددم  م(، دب دددددد حسلددددددم ال  يددددددت)الا لا ددددددم  مةددددددعثرر السيسادددددد   نادددددد ات:  ادددددد ا تالممددددددر ة دددددد  فااددددددم حسددددددرن ن دددددد  -

ادددددمت اللافااددددم ل يمدددددرل  ث، حردددد 2009السددددس  ، المددددلا  الثسلدددددث، المب دددددلا ا  يمسعيددددم،و الاددددسف م ل م دددد   الإنسدددددسنيم 
ال  يددددت.  مللأاددددمسف للاولدددد ودسددددي ي المددددس    ال رددددر الاخ دددد الا لا ددددم ادددد  الاددددسةت الم  دددد   مةددددعثرر السيسادددد ن ددددف  ادددد ا  

اليدددد  ةمددددت  ،لاددددمر ال ددددر  ،دعاددددمسف ا يدددد   الإ ددددرا ، ،فاددددمر الخسبددددلانيددددسبت اللافااددددم  لددددف عت  ادددد ا    وعشددددسف 
    ،مبسدددددمر الخ دددددد   اف السيسادددددم الا لا دددددم الميمث دددددم   ا ثدددددر المكسددددد  فااددددديهس ذا  ع ميدددددم نسدددددبيم ل  نهدددددس ندددددن   

 مادددد  نددددلا  اسن يددددم السيساددددم  دمددددس ،الم  دددد  وت الاددددسةت  نللأاددددمسف ددددد ن ددددف دسددددي ي المددددس   با ثددددر يا دددد عت  ددددبا 
الادددددسةت الم  ددددد   دددددبه الاييبددددددم ةمسثدددددا ة ددددد  اليددددد  ة يدددددد ت لهدددددس اللافاادددددس  ن دددددف الددددددلاود   اليدددددعثرر ادددددد الا لا دددددم اددددد  

 الاسديم ا ىري.       
 المضافة:  ةالثاني: القيملمطلب  ا

ى دددددا ددددددن  معو دمسلبددددد السيسادددددم الا لا دددددم اددددد  د ا هدددددم  م وف امسليددددد ن دددددف   الدددددبمر فمدددددن عغ دددددب اللافاادددددس  السدددددسب م 
ومدددددبل   ادددددد ا    ا ادددددي راف ا  ي دددددس ة  ردددددد  نددددد   ددددددن  بغيدددددم ،ا  ي دددددس  ال سيددددد م اددددد  اليددددد ا ت  ا ىددددديم  
 ا  اللاود الاسديم و با دس ييخ  د   فااياس.     الا لا م ىسيم مةعثرر السيسا

السيسادددددددددم الا لا ددددددددم ادددددددد  د ا هددددددددم عو   افف ا  ددددددددددس   موامسليدددددددد  وف وةخي ددددددددف  فااددددددددياس ادددددددد  م نهدددددددددس ة مددددددددن ادددددددد  
ن ددددددف دددددددلاي امسليددددددم السيساددددددم الا لا ددددددم ادددددد   ا  ددددددم دددددددن ىددددددمد   (، وذلدددددد حسلددددددم البنابددددددر)المخي خددددددم  ا  ي ددددددس  م

وع دددددم ا  وا  اليددددد  اددددد ل ة بدددددع  لرهدددددس البنابدددددر اددددد  ظدددددا  ،دعادددددمسف البيدددددرو د ا هدددددم ا  ددددددس  الميم  دددددم لي   دددددس  
 نلا  نبسنم السيسام الا لا م بع واةهس الي  رلا م.    

 ا  ي ددددس ليدددد  ة ددددلاث ادددد  ا الي رددددرا السيساددددم الا لا ددددم ع اف امسلددددم ادددد  اليددددعثرر ن ددددف   تال دددد د  نا ىرددددر  مكدددد وادددد  
اليددددددد   ا  ي دددددددس  ملبميددددددد  الماددددددسكا ب   لهدددددددس  سةيمردددددددن  ابمدددددد  المخي خدددددددم اهدددددد ع واةهدددددددس   ل بنابدددددددر بسادددددديخلااال  دددددد  

بسلياسدددددددر  دددددددد    (، وذلددددددد الخ... ا ادددددددي راف ا  ي دددددددس  ة  رددددددد  ،ةضدددددددخم ،ا  ي دددددددس  مددددددددثم ا  ددددددددس  )ة دددددددلاث 
 السيسام المسليم.
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 .خلاصة الفصل
دبم نددددددم دددددددن الإ ددددددراءا   اهدددددد  ،مبرددددددرفالسيساددددددم الا لا ددددددم دددددددر  بمددددددلاف دراحددددددا عكسددددددبيهس ع ميددددددم   ت مكدددددن ال دددددد د 

 م رهددددس ال ددددلافف ن ددددف  الا ددددلا  دمددددسوال ددددرافا  اليدددد  ة دددد   لهددددس السدددد  س  الا لا ددددم الميمث ددددم ادددد  الددددي كم ادددد  المددددر  
ندددددن ة ددددد  الم   دددددم اددددد   ف  ةخي دددد عت السيساددددم الا لا دددددم اددددد  الدددددلاود الاسديدددددم  ممدددددس ، ا ادددددي راف ا  ي دددددس ة  ردددد  

 ا  وا .   اايخلاا  كمن ا ط ا   ري م  وا ىيمل ،ال برياللاود ال اسعيم 
المخي خددددددم ارهددددددس دددددددن  بددددددا الب ددددددلاات  بغرددددددر درغدددددد  ظددددددس رف  ا  ي ددددددس  مددددددن  هددددددم عىددددددري نسدددددديخ ص عت ا  دددددددس  

 ال   .   ا  ي س  ا  الي ا ت  اىيم  م نهس ةعة  ابعف وة لاث   وذل 
 اادددديخلاا نددددن  ريدددد   الا لا ددددم وذلدددد ت السيساددددم الا لا ددددم ةميبددددر ن ددددف عنهددددس   ددددراءا  ة دددد   لهددددس السدددد  م إون يدددد  ادددد 

ول ددددددددن بسلياسددددددددر  ددددددددد  السيساددددددددس   ا ي ددددددددس  مدبم نددددددددم دددددددددن ا  وا  وال بدددددددد ء  لرهددددددددس ادددددددد  حددددددددسد و دددددددد   ع دددددددددم 
 ال سزيم. ا  ي س  م

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني: 
دور السياسة النقدية في علاج الأزمات الاقتصادية الراهنة في  

 2019-2014الجزائر 
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 . تمهيد
)البترول( وذلك    النفط  بأزمات  تتعلق  كانت  الأزمات، فكلها  بالعديد من  الجزائر  أنها من    باعتبارمرت 

الدول التي تعتمد على المحروقات في صادراتها، فمن أهم وأبرز الأزمات البترولية التي أثرت على الجزائر منها 
مات وآثارها على الاقتصاد الوطني إلاا وخرجت من هذه الأز   انتهت.... إلخ، وما    1986ثم أزمة    1973أزمة  

أسعار البترول، والتي قد أثرت بشكل كبير   انخفاض، تمثلت هاته الأزمة في  2014وظهرت أزمة أخرى سنة  
 الوطني. الاقتصادعلى مجمل 

للحد    وباعتبار الدول  مختلف  إليها  تلجأ  التي  الاقتصادية  والسياسات  إستراتيجيات  أهم  من  النقدية  السياسة 
النقدية وم السياسة  إلى  التي لجأت  النامية  الدول  الجزائر من  أن  تواجهها، حيث  التي  المختلفة  الأزمات  كافحة 

الاقتصادي   الاستقرار  بغية تحقيق  أدوات مالية   باستعمالالمالي    واستقراروذلك  إلى  بالإضافة  أدواتها،  مختلف 
 مستحدثة جديدة تتمثل في التمويل غير التقليدي. 

طرق إليه من خلال الدراسة التالية تحت عنوان دور السياسة النقدية في علاج الأزمات الاقتصادية وهذا ما سنت
 ، وهو الفصل الذي بدوره قسمناه إلى مبحثين وهما كالتالي: 2019-2014الراهنة في الجزائر 

 .الجزائريعلى الاقتصاد  وانعكاساتهاأزمة تقلبات أسعار النفط  المبحث الأول:
 .دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار المالي المبحث الثاني:
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 على الاقتصاد الجزائري  وانعكاساتهاالمبحث الأول: أزمة تقلبات أسعار النفط 

عرف سوق النفط العالمي عدة تقلبات في أسعار البترول على مدى السنوات الماضية، كما عرفت منذ  
عدم   وضعية  الاقتصاد استقرارالسبعينات  على  وبالأخص  للبترول،  المصدرة  الدول  على  أثرت  وبالتالي   ،

لجزائر وكذلك أسبابها، ثم التي تعرضت لها ا  2014الجزائري، وعليه نقوم بدراسة الأزمة الاقتصادية البترولية  
 آثارها على الاقتصاد الجزائري.

 )أزمة تقلبات أسعار النفط(  2014المطلب الأول: الأزمة الاقتصادية البترولية 

بدايات سنة   الأخيرة مع  السنوات  بترولية في  أزمة  بوادر  البترول  2014ظهرت  أسعار  ، حيث شهدت 
التي تعتمد على عائدات هذه المادة كمصدر أساسي للتمويل،   اتالاقتصاديمستمرا، مما أثر سلبا على    انهيارا

ليس    والاقتصاد مختلف    استثناءالجزائري  تمويل  في  البترول  لعائدات  الكبيرة  للمساهمة  نظرا  الأمر  هذا  في 
 (1)  النشاطات الاقتصادية.

ما يقارب العقد من الزمن، حيث عاشت    استمرنوعا ما مع مطلع الألفية الثانية    ارتفاعاشهدت أسعار البترول  
الدول المنتجة للبترول بصفة عامة والجزائر بصفة خاصة بحبوحة مالية، إذ شكلت صادرات المحروقات خلال 

الميزانية    % من إيرادات60% من المجموع الكلي للصادرات وشكلت الجباية البترولية أكثر من    95هذه الفترة  
أن   غير  للدولة،  الثاني من سنة    الانهيارالعامة  النصف  البترول في  بنسبة تزيد عن   2014المفاجئ لأسعار 

 % أدى إلى العديد من الآثار السلبية. 50

الدول المنتجة للنفط تتآكل وتدخل ميزانيتها مرحلة   احتياطاتالكبير لأسعار المحروقات جعل    الانخفاضإن هذا  
بنتها على أساس مرجعي يفوق    العجز، وهي الجزائر التي تعتمد سعر مرجعي    90التي  دولار للبرميل، ومنها 

متوسط سعر برميل البترول   الانخفاض، نجم عن هذا  2015نظري بعيد كل البعد عن واقع ميزانيتها، وفي سنة  
القوي تقلص   اضالانخف، نجم هن هذا  2015دولار في    53.1إلى    2014دولار في    100.2% من    41.1بــ  

  وامتد(،  2014مليار دولار في    58.46مقابل    2015مليار دولار في    33.08إيرادات صادرات المحروقات )

المدفوعات لميزان  الكلي  الرصيد  السلبي  التأثير  سنة مليار دولار    27.540الذي سجل عجزا قدره    هذا 
  34.81الصرف بــ    احتياطات  انخفضت، ونتيجة لذلك  2014مليار دولار سنة    5.88مقابل عجز قدره    2015

 2015.2مليار دولار نهاية  144.13إلى  2014مليار دولار نهاية  178.94مليار دولار منتقلا من 

 
، 06، العدد  )مجلة اقتصاديات المال والاعمال: أثر انهيار أسعار البترول على الاقتصاد الجزائري(د. مبارك بن زاير واخرون،    -1

 . 348، ص2018بشار، الجزائر،  -جامعة طاهري محمد 
 .355نفس المرجع السابق، ص  2
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الأسعار أثر سلبي كبير على معدلات النمو،    لانهيارالكبير على العائدات البترولية فقد كان    الاعتمادونتيجة  
 وهو ما يبينه الجدول التالي:  

 (2018-2014: معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي السنوي الجزائري )02الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
 معدل النمو

الناتج المحلي إجمالي  
 السنوي الجزائري 

3.8 3.7 3.2 1.3 1.4 

 %7.69 %59.38 - %13.51 %2.63- %35.71 التغيير %

 ar.Rnoema.comhttps//:على معطيات البنك الدولي بالاعتمادمن إعداد الباحث   المصدر:

تأثر معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي للجزائر  02نلاحظ من خلال الجدول رقم ) أسعار    بانخفاض( مدى 
، ورغم هذا بقيت 2015مباشرة بعد الأزمة سنة    3.7إلى    2014سنة    3.8من نسبة    انخفضتالبترول حيث  
، حيث أن  1.3بنسبة    2017، وسنة  3.2بنسبة    2016، حيث سجل معدل النمو سنة  الانهيارالمعدلات في  

التي   الحكومة  التوقعات  وعكس  المطلوب  دائما دون  تبقى  المعدلات  نمو    اتخذتهاته  كهدف    % 7من معدل 
 خلال السنوات المقبلة.

الجزائر دولة    باعتبارمن جهة أخرى أن الأزمة النفطية أثرت بشكل كبير على مسار التنمية المحلية في الجزائر 
ة بسعر المحروقات، والذي لا يعرف عدم الاستقرار نتيجة تقلبات الاقتصاد العالمي،  ريعية يرتبط مستوى التنمي

على الجزائر وأهمها تمثلت في نقص    اجتماعيةوكذا الأزمات الاقتصادية، ومما شك لذلك للأزمة النفطية آثار  
 (1)  القدرة الشرائية للأفراد. انخفاضفرص العمل وتفشي البطالة، وكذلك 

 % حسب معطيات البنك الدولي.10.6بعد الأزمة بــ  2015نسبة البطالة سنة  حيث قدرت 

نهاية   الخارجي    الاحتياطيعرف    2014ومع  من    انخفاضاالصرف  نتيجة    500بأكثر  دولار    انهيار مليون 
تراجعت   كما  البترول،  إلى    احتياطاتأسعار  الأجنبي  النقد  من  هذا  2015بنهاية    172.6البلد  أن  كما   ،

 
زيتوني،  -1 عادل  مهني،  ا)مجلة  عامر  النفط  الأستاذ  أسعار  انهيار  والسياسية:  القانونية  للدراسات  التنمية    وأثرهالباحث  على 

 .392، ص2017، جامعة محمد بوضياف مسيلة، الجزائر، 08، العدد (2017-2014المحلية في الجزائر 
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إلى    شالانكما الذي سينخفض  الخام  الداخلي  الناتج  إلى  على    208سيمتد  المقبلة  السنوات  مليار دولار خلال 

 ( 1) .اقتصادية%، وهو ما يمكن أن يؤدي إلى أزمات 4أساس نمو سنوي في حدود 

 :  والجدول الموالي يوضح صادرات النفط الخام للجزائر وهو كالتالي

 ( ( )الوحدة: ألف برميل / يوم2013/2018النفط الخام للجزائر )(: صادرات 03الجدول رقم )

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات
 صادرات 
 نفط الخام 

 
608.4 

 
483.2 

 
519.5 

 
542.7 

 
529.8 

 
435.4 

 . 92، ص 2019منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، التقرير السنوي الإحصائي  المصدر: 

ونتيجة   خلال  من  أنه  لنا  يتضح  الجدول  خلال  للنفط،    لانخفاضمن  العالمي  السوق  في  البترول  فإن أسعار 
ألف برميل لليوم لتصل   608.4تقدر بــ    2013صادرات الجزائر من النفط الخام قد تراجعت حيث كانت سنة  

عودة الصادرات ترتفع بالتدريج حيث ، ثم نلاحظ  2014ألف برميل سنة   483.2أثناء وقوع وحدوث الأزمة إلى 
ألف برميل لليوم، وفي سنة   542.7قدرت بــ    2016، وفي سنة  2015ألف برميل لليوم سنة    519.5قدرت بــ  
وقدرت   2018ألف برميل، وتراجعت في سنة    529.8نلاحظ تراجع طفيف حيث سجلت الصادرات بــ    2017

 ألف برميل لليوم. 435.4الصادرات بــ 

جدول يوضح لنا إجمالي الإيرادات من المحروقات وهي بدورها عرفت تراجع جراء هاته الأزمة، إذ ينبغي هذا ال
 )( على الجزائر التأقلم مع الوضع وتدبر أمورها بالقليل المتوفر لديها.

 

 

 

 

 
 . 356مبارك بن زاير واخرون، مرجع سبق ذكره، ص د.-1
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 (: إجمالي الإيرادات المحققة من المحروقات )الوحدة: مليون دولار(  04الجدول رقم )

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 38952.6 33202.8 27917.5 33080.6 58361.6 إجمالي الإيرادات من المحروقات 

 2017سبتمبر  39، والنشرة الإحصائية رقم 2019جوان  46بنك الجزائر، النشرة الإحصائية رقم  :المصدر 

كانت تعادل    2015والجدول أعلاه يوضح مدى تراجع الإيرادات التي تم تحقيقها من المحروقات بحيث أن سنة  
وهذا تراجع واضح  مليون دولار    58361.6حيث كانت تساوي    2014مليون دولار مقارنة مع سنة    33080.6

البترولية ) الأزمة  بسبب  الجزائر  إيرادات  البترول(، حيث    انخفاضفي  إلى سنة   الانخفاضهذا    استمرأسعار 
بــ    2017مليون دولار، ولكن شهدت سنة    27917.5حيث سجلت الإيرادات بــ    2016 تحسن طفيف وقدرت 

وهو ما نلاحظه من تحسن ،  2018مليون دولار سنة    38952.6مليون دولار إلى أن ترتفع إلى    33202.8
 واضح بحيث تم تحقيق عوائد بترولية مرضية.

  3522.3و  ،في شهر جانفي  2548.2الأول من السنة قدرت الإيرادات بــ    وبالتحديد الثلاثي  2019وفي سنة  

  ما  نوعا تراجعت   2019 سنة  من الأول  الثلاثي اختتام وفي فيفري، شهر في دولار مليون 

 دولار. مليون  2762.5 إلى
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   2018-2014(: صادرات البترول الجزائري خلال الفترة 01الشكل رقم )

 ( )الوحدة: مليون دولار أمريكي                                                               

 
 على معطيات وإحصائيات بنك الجزائر   نابناءمن إعداد الطالب  المصدر: 

  دولار   مليون   40000  بــ   قدرت  والتي   2015  سنة   للجزائر   البترول   صادرات   تدهور  أعلاه   الشكل   خلال   من   نلاحظ 

 ،الواقعة  البترولية   أزمة  إلى  راجع   وهذا   دولار  مليون   65000  بحوالي  ومقدر  2014  سنة  عليه  كان  بما  مقارنة
  نرى   حين في دولار، مليون  32000  حوالي 2016  سنة قدرت حيث المحروقات الصادرات هاته  الانخفاض واستمر

ــ  قدرت  صادرات  في  طفيف  ارتفاع  نلاحظ  2017  سنة  في  أن   هذا   زاد 2018  سنة  أن  إلى  دولار،  مليون   40000  ب

 دولار. مليون  48000 حوالي إلى الارتفاع

 (2014) النفط تقلبات أزمة أسباب الثاني:  المطلب

ة  هناك  بل   وحدها  هكذا  تأتي  لم  الأزمة  هذه  أن  حيث   أهمها  ومن  بروزها  على   ساعدت  وعوامل  أسباب  عدا

   :ييل ما نذكر

 ( 2014) النفط أسعار تقلبات  لأزمة السياسية الأسباب أولا:
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  النفط   من  إنتاجهما  تخفيض   عدم  إلى  دفعهما  وإيران  السعودية  بين  الصراع  السياسية  الأسباب   أهم  بين  من 

  الجيو   بمنافستها  يضر  الأسعار  انخفاض  لأن  ذلك  رفضت  فالسعودية  الأوبك  منظمة  أعضاء  طلب  على  نبناءا 

  قدرت   2014  عام  في  فالسعودية   بها   يضر   مما  أكثر  وروسيا   الأسد  بشار   لنظام  الحليفة   والقوة  إيران   سياسية، 

ــ  المالية  احتياطاتها   وإيران   روسيا  من  أكثر  الأزمة  اجتياز  على  القدرة  لها  بأن  ترى  كانت  والتي  دولار،  مليار  700  ب

  السورية،   الأهلية   الحرب   في  المعارضة  وضد  الأسد   بشار   نظام  جانب   إلى   يقفان   وين عد  بمثابة   وأنهما  خاصة 

  على   الصراع  ظل  في  الأمريكية  المتحدة  الولايات  حليفتها  جانب  إلى  بوقوفهما  متعلق  آخر  اعتبار  إلى  بالإضافة

 روسيا.  مقدمتها وفي العظمى الدول مع  الأوسط الشرق  منطقة  في النفوذ مناطق

  منذ   الكمية   نفس  تقريبا  تنتج   بقيت   لأنها  فقط،  السعودية   فيه   تتسبب   لم  2014  سبتمبر   في  بدأ   الذي   عارالأس  فانهيار

 (1)  يوميا. برميل  مليون  9.64و  46.9 بين  تراوحت  والتي 2011 سنة 

 ( 2014) النفط أسعار  تقلبات  لأزمة الاقتصادية الأسباب ثانيا:

 أهمها: النفط لأسعار خافضة  ضغوطا فرضت التي العوامل من مجموعة هناك 

 هذا  أضاف  وقد  الأفقي،  والحفر  الهيدروليكي  التكسير  تكنولوجيا  أتاحته  الذي  الصخري:  النفط  إنتاج  ظهور  -1

 المعروض  من   تخمة  حدوث  في  ساهم  مما  الخام،  النفط  سوق   إلى  يوميا  برميل مليون   4.2  حوالي  الجديد  المصدر

 العالمي. 

  للنفط   المصدرة  البلدان  منظمة  تعد  )أوابك(:  للنفط  المصدرة  البلدان  لمنظمة  تيجيالإسترا  السلوك  في   التغير  -2

  السلوك  في  تغيرا  الأخيرة  الفترة  شهدت  وقد  العالمية،  الخام  النفط  سوق   في  الفاعلة  الأطراف  أكبر  )أوبك(

 الأسعار. حساب  على  السوقية حصتها  على  الحفاظ على  تركيزها   خلال  من للمنظمة الإستراتيجي

  ما   وهو  العالمي،  العرض  فائض   من  بالرغم الإنتاج  بزيادة  قرارا  باتخاذها  الأخير  اجتماعها  في  المنظمة  فاجأت  قدف

 الأزمة  فترة  خلال  المنظمة  به  قامت  مما  تماما  العكس  على  جاء  القرار  وهذا  الأسعار،  في  جديد انخفاض  إلى  أدى

  انتعاشها   على  ساعد  مما  الإنتاج   من  خفضت   حيث  النفط،  أسعار  انهيار   عقب   (2009-2008)  العالمية  المالية

 مجددا. 

 
 . 391،390عامر هني وعادل زيتوني، مرجع سابق، ص ص -1
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  بعد  الغرب  من  عليها  المفروضة  الاقتصادية  العقوبات  رفع  بعد  وهذا  الإيرانية:  الصادرات  في  المتوقعة  الزيادة  -3

  ، 2016  من  بداية  يوميا   فقط  برميل  مليون   1.26  لتصدير   إيران  تستعد  حيث  بينهما،  النووي  الاتفاق  إلى  التوصل
 العالمي.  المعروض تخمة   في زيادة يعني ما وهو

 (1)  أخرى. ببدائل  عنه  استعاضة ظل  في وخاصة :حدةالمت الولايات  في النفط استهلاك في المتواصل الهبوط -4

  بتباطؤ   لتأثره  وهذا  ،2014  سنة  %3.4  بــ   وقدر  تباطؤ  العالمي  النمو   سجل  إذ  النمو:  مستويات  انخفاض  -5

 الأسعار. انخفاض  إلى  أدى  بدوره  وهذا للنفط، استهلاكها على أثر  ما وهذا الصناعية، الدول  لبعض النمو معدل

-2014  الفترة   لوخلا  الدولار،  بقيمة   السوقي   سعرها   يتأثر  السلع   من   كغيره   النفط   إن  الدولار:  قيمة  ارتفاع   -6
 (2)  للنفط. السوقي السعر تراجع  عليها  ترتب  قيمته في متتالية ارتفاعات الأمريكي الدولار شهد 2015

 الجزائري  الاقتصاد على (2014) النفط أسعار تقلبات أزمة آثار  ثالثا:

  النفط   من  إنتاجها  لقلة   نظرا  البترول  أسعار  انخفاض  أزمة  من  تضررا  الأكثر  الدول  بين  من  الجزائر  تعد 

  لقد   البترول،  على   التنقيب  عمليات  ضعف  إلى  إضافة  فنزويلا،  نيجيريا،  العراق،  السعودية،  إيران،  بمثيلاتها  مقارنة

  المدفوعات   ميزان   في  العجز بسبب  دولار  مليار  193  إلى   269  من   2014  يونيو  بنهاية  الجزائر   احتياطات   تراجعت 

  تبين   التي  المؤشرات  بعض  وهناك  ،(3)   للواردات  المتواصل  والارتفاع  النفطية   العائدات  تراجع  وقع  تحت  الخارجية 

  :يلي  كما نذكرها سوف والتي البترولية بالأزمة  الجزائري الاقتصاد تأثر   مدى وبوضوح

 : الميزان التجاري -1

 ( )الوحدة: مليار دولار( 2019-2014) : تطور الميزان التجاري في الجزائر05الجدول رقم 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 الثلاثي الأول 

 9.38 41.11 34.57 29.309 34.566 60.129 الصادرات  -

 
مرغيث،  -1 الحميد  الصدمةعبد  مع  للتكيف  اللازمة  والسياسات  الجزائري  الاقتصاد  على  النفط  أسعار  انخفاض  كلية  تداعيات   ،

  .2،1العلوم الاقتصادية، جامعة جيجل، الجزائر، ص ص، 
 .  03، الجزائر، صوإجراءات الجزائر في التعامل معها 2014الازمة النفطية فتيحة خوميجة، كريمة فرحي، -2
 . 385عامر هني وعادل زيتوني، مرجع سابق، ص  -3
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 المحروقات -

صادرات   -
أخرى )خارج 
 المحروقات( 

 الواردات -

58.462 

1.667 

 

59.670- 

33.081 

1.485 

 

52.649- 

27.918 

1.391 

 

49.437- 

33.20 

1.37 

 

48.98- 

38.90 

2.22 

 

48.57- 

8.83 

0.54 

 

12.12- 

 -2.74 -7.46 -14.41 -20.129 -18.083 0.459 الرصيد

   2019جوان  46، النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم 47ص  2017تقرير بنك الجزائر  :المصدر

التجاري سنة   ميزانها  في  سجلت  الجزائر  أن  أعلاه  الجدول  بقيمة    2015يبين  دولار   18.083عجز  مليار 
 في الميزان التجاري إلى غاية الثلاثي الأول من سنة  بالاستمرارليواصل هذا العجز 

 مليار دولار. 2.74والذي قدر بــ  2019

قيمة   المحروقات  من  الجزائر  صادرات  سنة  مليار    33.081بلغت  تقدر   2015دولار  كانت  ما              بعد 
وهذا راجع إلى الأزمة البترولية الحالية،   %25.38بقيمة    انخفاض، أي  2014مليار دولار سنة    58.462بــ  

مليار دولار    33.20وقدرت بــ    2017في صادرات الجزائر من المحروقات إلى غاية سنة    الانخفاض  واستمر
المستمر في أسعار البترول في    الانخفاض، وهذا راجع إلى  2014رنة مع سنة  مقا  %25.26بــ    انخفاضأي  

 .سوق النفط الدولي

على   انخفاض، لتبقى الواردات تسجل  2014مليار دولار سنة    59.670أما بالنسبة للواردات فقد تم تسجيل  
بنسب مختلفة، حيث سجلت سنة   الموالية  السنوات  أي    48.57بــ    2018مدار  بنسبة   انخفاضمليار دولار 

  .2014مقارنة مع سنة حدوث الأزمة البترولية  11%

 ميزان المدفوعات:  -2

سجل الحساب الجاري لميزان المدفوعات، مدعما بمستويات عالية لأسعار النفط في السوق الدولية، فوائضها  
سنة   في  ليشهد  متتالية،  سنة  عشر  خمسة  منذ    2014لمدة  له  عجز  المحوري 1998أول  للطابع  نظرا   ،

الصرف الذي   لاحتياطي  للحساب الجاري لميزان المدفوعات في الجزائر، مكنت هذه الفوائض من تراكم مستمر 
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شهرا من الواردات    35، مثل أكثر من  2013مليار دولار في نهاية سنة    194.0بلغ مستواه رقما قياسيا قدره  
 من السلع والخدمات.

ومع ذلك، تمثل قلة تنوع الصادرات من السلع خارج المحروقات والوتيرة المتزايدة للواردات من السلع والخدمات  
 ،2014-2000ن المدفوعات في الجزائر، خلال الفترة أهم نقاط ضعف ميزا

 (1) % من إجمالي الصادرات من السلع.98مثلت صادرات المحروقات ما يقارب 

 أسعار البترول وهو كالتالي: بانخفاضوالجدول التالي يبين مدى تأثر ميزان المدفوعات الجزائري 

 ( )الوحدة: مليار الدولار( 2019-2014الجزائري ): تطور ميزان المدفوعات 06الجدول رقم 

 
 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 (الثلاثي الأول)

الرصيد الإجمالي  
 لميزان المدفوعات 

5.881- 27.537- 26.031- 21.76- 15.82- 5.90- 

 -2.74 -7.46 -14.41 -20.129 -18.083 0.459 الرصيد

 2019جوان  46، النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم 47ص  2017المركزي تقرير البنك  المصدر: 

إلى    انخفضفعندما   البترول  سنة    70سعر  خلال  عجزا  المدفوعات  ميزان  للبرميل سجل       قدار   2014دولار 
المدفوعات  بقي ظهور العجز في ميزان  ، ومع تفاقم الأزمة البترولية وأثرها على الاقتصاد الوطني،  5.881بــ  

 21.76عجزا قدره    2017الجزائري بوتيرة مستمر، حيث أظهر الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات في سنة  
 . 2016مليار في سنة  26.031مليار دولار، مقابل 

 الناتج الداخلي الخام:  -3

 
   .60،59، ص ص، 2016التطورات الاقتصادية والنقدية للجزائر، نوفمبر محمد لوكال، -1
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قتصاد الجزائري سنة إلى الناتج الداخلي الخام، حيث تراجع نمو الا  امتدفي الواردات هذا الأخير    انكماشبفعل  
بــ  3.9إلى    2015   2016%، وفي سنة  4.5% مقارنة بما كان مسجل سنة حدوث الأزمة البترولية ومقدار 

 % )حسب الديوان الوطني للإحصاء(.3.3سجل بلغ 

 الجدول التالي يبين تطور الناتج الداخلي الخام للجزائر:  يوفيما يل

 ( )الوحدة: ملايير الدينارات(2018-2014) : تطور الناتج الداخلي الخام 07الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 20189.6 18594.1 17514.6 16712.7 17228.6 الناتج الداخلي الخام 

 . 46، 44النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم  على معطيات  نبناءامن إعداد الطالب  المصدر: 

مليار    16712.7إلى   2015في الناتج الداخلي الخام الجزائري سنة   انخفاضنلاحظ من خلال الجدول أعلاه  
مليار دج، وهذا تراجع واضح نتيجة أزمة   17228.6والمقدر بــ    2014دج مقارنة بما كان عليه مسجل سنة  

ناتج الداخلي الخام للجزائر حيث بلغ  يلي عرفت السنوات الموالية ارتفاع طفيف في ال تقلبات أسعار النفط، فيما
والذي قدر    2016مليار دج وهي زيادة معتبرة مقارنة بما كان هو مسجل في سنة    18594.1بــ    2017سنة  

 مليار دج. 17514.6بــ 

  مليار دج. 20189.6بــ   2018كما بلغ الناتج الداخلي الخام الجزائري سنة 
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( رقم  ا02الشكل  الداخلي  الناتج  تطور   :)( (الدينارات  ملايير  وحدة)(  2014/2018لخام 

 
 .46رقم  2019النشرة الإحصائية لبنك الجزائر جوان  المصدر: 

 صندوق ضبط الموارد:  -4

صندوق ضبط الموارد سنقوم بإعطاء تعريف صغير أسعار البترول على    انخفاضقبل التطرق إلى مدى تأثير  
 له:

 تعريف صندوق ضبط الموارد:  -4-1

الخاصة  الحسابات  إلى  ينتمي  الذي  وهو  سيادي،  بإنشاء صندوق  الجزائر  قامت  النفطية،  الدول  من  كغيرها 
ما والتي تنص على  2000من قانون الميزانية التكميلي لسنة  10للخزينة في الجزائر، وقد أنشأ بموجب المادة 

 :ييل

ندوق ضبط الموارد" ويقيد في هذا بعنوان " ص  302-103يفتح في كتابات الخزينة حساب تخصيص رقم    -
 الحساب: 

 في باب الإيرادات:   -أ

 فوائض القيمة الجبائية الناتجة عن مستوى أعلى لأسعار المحروقات على تلك المتوقعة ضمن قانون المالية. -
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 كل الإيرادات الأخرى المتعلقة بسير الصندوق. -

 في باب النفقات: -ب

 تخفيض الدين العمومي.  -

 ير المكلف بالمالية هو الأمر الرئيسي يصرف هذا الحساب. أن الوز  -

 (1)  تحديد كيفيات تطبيق أحكام هذه المادة عن طريق التنظيم. -

 على صندوق ضبط الموارد(:  الانعكاساتأسعار النفط على صندوق ضبط الموارد ) انخفاضتأثير  -4-2

يمول    باعتبارهالحاصل في أسعار النفط عالميا،    بالانخفاضيعتبر صندوق ضبط الموارد من أكثر المتأثرين  
مباشرة من فائض إيرادات الجباية البترولية، ويهدف أساسا إلى تغطية العجز في الموازنة العامة، أي أن أي  

الأسعار زادت الإيرادات   ارتفعتفإذا    تغير في أسعار النفط سينعكس مباشرة على إيرادات ونفقات الصندوق،
 (2)  النفقات والعكس صحيح. وانخفضت

المتسارع   التطور  خلفية  قانون   لانخفاضعلى  الحكومة في مشروع  أقرت  الإيرادات،  مدخرات صندوق ضبط 
  الانخفاض مليار دولار، وهو ما يعكس    6.7مليار دينار أو ما يعادل   740، إلغاء التسقيف دون  207المالية  

حجم العجز في   اتساعمليار دولار من موارده للتغطية على    32ما يعادل    اقتطاعالمتوقع لناتج الصندوق بعد  
 زانية. المي

تقديرات إلى بلوغ قيمة صندوق ضبط الموارد سنة   مليار دينار )ما يعادل    5563.5حوالي    2014وأشارت 
  40.55مليار دينار )ما يعادل    4408.1إلى    2015مليار دولار(، لكنه عرف تراجعا مع نهاية سنة    5.18

فقد   إياه  الصندوق  أن  يعني  ما  واحد،  10.63مليار دولار (،  عام  يساهم    مليار دولار في  أن    انخفاض قبل 
سنة   وفي  جديدة،  موارد  أية  إضافة  من  الموارد  ضبط  صندوق  حرمان  في  النفط  ستتواصل    2017أسعار 

الناتج    الاقتطاعات بلوغ  )نحو    1042.6مع  دينار  هذا    9.52مليار  يبلغ  أن  على  دولار(،    الاقتطاع مليار 

 
بوفليح،  -1 صندوق  نبيل  افريقيا:  شمال  اقتصاديات  أداة    ضبط)مجلة  الجزائر  في  في    لضبط الموارد  العامة  الميزانية  وتعديل 

 .  241،240الشلف، الجزائر، ص ص، -، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي 01، العدد الجزائر(
2-  ( بوفليح،  نبيل  فوقه،  النفطية  فاطمة  الازمة  انعكاسات  الجزائرية:  المؤسسات  أداء  الخاصة    4201ل  مجلة  الحسابات  على 

الجزائر( في  العددللحزينة  الاقتصادية2017،  01،  العلوم  كلية  بوعلي  ،  بن  حسيبة  جامعة  التسيير،  الجزائر،  -وعلوم  الشلف، 

 .156ص
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ت  3.41 على  الموارد  يقوم صندوق ضبط  لن  وعليه  دولار،  يتجاوز مليار  لن  ناتجه  أن  بحكم  العجز،  غطية 
 (1)  مليون دولار . 920.93، أي ما يعادل 2018مليار دينار نهاية سنة  100.9

 المديونية الخارجية )الدين الخارجي(:   -5

 الي: لمو أسعار النفط على حجم المديونية الخارجية في الجدول ا انهياريمكن إبراز التأثير الذي تركته أزمة 

 ( الوحدة: مليار دولار) (2018-2014(: تطور المديونية الخارجية بالجزائر في الفترة )08الجدول رقم )

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 4.042 3.989 3.849 3.020 3.735 حجم المديونية الخارجية 

 46رقم  2019جوان  النشرة الإحصائية لبنك الجزائر  ،2017تقرير بنك الجزائر سنة  المصدر: 

عاودت المديونية الخارجية    2014أسعار النفط سنة    انخفاض يلاحظ من خلال الجدول أعلاه مع  
مليار دولار مقارنة بما كان مسجل في السنوات السابقة، أي    3.849حوالي    2016حيث بلغت سنة    الارتفاع

بــ    2014سنة   مقدرة  وسنة    3.735كانت  دولار،  الخارجية   3.020بلغت    2015مليار  المديونية  وأخدت 
، 2018سنة    4.042إلى    بالارتفاع لتستمر    3.989بــ    2017تصاعدي في السنوات الموالية حيث بلغت سنة  

رغم أن الجزائر كان  2014أسعار البترول سنة   بانخفاضالأرقام نرى مدى تأثر حجم المديونية الخارجية  وبهاتة
 وذلك لإبقاء الجزائر في تبعية لهم. الدائنيهبإمكانها التخلص نهائيا من المديونية الخارجية لولا الشروط 

 البطالة:   -6

الزيادة في   يقابله  تحسين في الأسعار  أن كل  يعني  البطالة،  النفط ومعدلات  أسعار  بين  هناك علاقة عكسية 
 ومن تم تقليص البطالة في الجزائر.  الاستثماراتالعوائد والإيرادات الجزائرية، والتي بدورها تعمل على تشجيع 

 انخفاضالسلطات الجزائرية لمواجهة الأزمة البترولية، أي    اتخذتهاحيث نجد من بين الإجراءات التقشفية التي  

% من صادراتها  97الجزائر تعتمد بنسبة    باعتباروالتي عرفت تراجع في العوائد    2014أسعار النفط سنة  
 .2015سنة على المحروقات، والإجراء هو تجميد التوظيف في الوظيفة العمومية ل

 
الشروق،    -1 الابوابة  ضبط  صندوق  نهاية  تآكل  في  2018يرادات  الشيرازي،  كمال  الساعة  22/06/2020،   ،16.00، 

echouroukonline.com . 
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 المبحث الثاني: دور السياسة في تحقيق الاستقرار المالي

السياسة النقدية في أية دولة من خلال نجاعة أدواتها في تحقيق الاستقرار المالي، وعليه فعالية  تقاس  
أهم   وكذلك  والخارجي،  الداخلي  التوازن  تحقيق  في  النقدية  السياسة  فعالية  هذا  مبحثنا  في  الأدوات  سنتناول 

اللازمة   الإجراءات  كذلك  الاقتصادية،  الراهنة  الأزمة  لمعالجة  الجزائري  المركزي  البنك  طرف  من  المستخدمة 
 لتجنبها، وأهم التحديات التي تواجه السياسة النقدية الجزائرية. 

 المطلب الأول: فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الداخلي والخارجي 

ية الجزائرية في إطار الإصلاحات الاقتصادية إلى محاولة القضاء على الاختلالات سعت السلطات النقد 
 الاقتصادية في ظل الأزمة الاقتصادية الراهنة، والسعي إلى إعادة حالة الاستقرار إلى الاقتصاد الجزائري.

 أولا: فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الداخلي 

لسياسة النقدية الجزائرية إلى تحقيقها هي تحقيق التوازن الداخلي للدولة،  من أبرز الأهداف التي تسعى ا 
 يلي:  وتتمثل أهم جوانب تحقيق التوازن الداخلي فيما

 المستوى العام للأسعار ومحاربة التضخم:  استقرار -1

أسبابه  إن  بل  فقط  نقدية  ليست  الجزائر  في  فأسبابه  للأسعار،  العامة  التغيرات  لمستوى  مؤشر  التضخم  يعتبر 
سنة   من  إبتداءا  التطبيق  حيز  ودخوله  والقرض  النقد  قانون  إصدار  ومع  أنه  حيث  كذلك،  ومؤسساتية  هيكلية 

بدأ  1990 أس  اعتبار،  بإتباع  وذلك  الاقتصاد  في  أساسيا  متغيرا  للتضخم الأسعار  التدريجي  التحرير  لوب 
 (1) المكبوت.

 والجدول التالي يبين تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة:

 

 

 

 
لوشان،    -1 اقتصا  النقديةالسياسة  عصام  ماجيستر:  )رسالة  الاقتصادي،  الاستقرار  تحقيق  في  العلوم  التنمية  دودورها  قسم   ،)

  .135، ص2013باتنة، الجزائر، -الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الحاج لخضر
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الوحدة: النسبة المئوية )( 2019-2014(: تطور معدل التضخم في الجزائر في الفترة )09الجدول رقم )
 )% 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 3.6 4.3 5.6 6.4 4.8 2.9 التضخم معدل 

 . 76، ص 2019 أبريلتقرير آفاق الاقتصادي العربي،  المصدر: 

% وهذا راجع إلى 2.9إلى    2014نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أم معدل التضخم منخفض حيث بلغ سنة  
النسبي نوعا ما، يعود معدل    الارتفاعأزمة تقلبات أسعار النفط وتراجع عائداته. ومع رجوع أسعار البترول إلى  

% في حين  5.6% و6.4بــ  على التوالي قدرت    2017و  2016  سنتيالتضخم ليرتفع معها، حيث نلاحظ في  
  2019% في عام  1.35حوالي    انخفضعرف معدل التضخم في الجزائر حسب المصادر المطلع عليها أنه  

 .2018% المسجلة في عام 4.3مقارنة مع 

 الي يوضح ذلك: مو والشكل ال

%( )الوحدة: نسبة مئوية  (2019-2014التضخم في الجزائر في الفترة ) (: تطور معدل03الشكل رقم )

  

 على معطيات الجدول السابق  نبناءامن إعداد الطالب   :المصدر

 محاربة البطالة )هدف التشغيل(: -2
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إنعاش   عبر  البطالة  على هدف   الاستثمارتمر مكافحة  سلبا  ينعكس  الأخير  هذا  تحقيق  عدم  فإن  لذا  والنمو، 
 (1)  كبيرا يظهر من خلال تزايد معدلات البطالة. انتكاسايحمل السياسة النقدية التشغيل، الأمر الذي 

 والجدول أدناه يوضح تطور معدلات البطالة خلال فترة الدراسة:  

 الوحدة: النسبة المئوية %(( )2019-2014(: تطور معدلات البطالة في الجزائر )10الجدول رقم )

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 11.4 11.7 12.3 10.5 11.2 10.6 معدل البطالة 

 الوطني للإحصائيات الديوان  المصدر: 

أن معدل البطالة خلال السنوات الثلاث الأولى لم يكن منخفض مقارنة بالسنوات    اتضحمن خلال الجدول أعلاه  
سنتي   بلغ  حيث  بــ    2015و  2014السابقة  التوالي  و10.6على  عرفتها  %11.2  التي  الأزمة  إلى  راجع   %

إلى حصول عجز في ميزانية العامة للدولة، الأمر    أسعار البترول، والتي بدورها أدت  انخفاضالجزائر بسبب  
من   بالحكومة  دفع  التي    اتخاذالذي  الإجراءات  بين  من  حيث  التوظيف   اتخذتهاالتدابير،  تجميد  هو  الحكومة 

إلى  2017%، ليرتفع مرة أخرى سنة 10.5حيث قدر بــ  2016معدل البطالة سنة  انخفضالعمومي، ومع هذا 
ن12.3 ذلك  بعد  ليعرف  سنتي  %  في  سجل  حيث  تراجع  بــ    2019و   2018وعا  التوالي  %  11.7على 

 %. 11.4و
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                      (2019-2014(: تطور معدل البطالة في الجزائر في الفترة )04الشكل رقم )

 على معطيات الجدول السابق   نبناءامن إعداد الطالب  : المصدر

 :الاقتصاديتحقيق النمو  -3

نحو   الجذرية  التحولات  من  بالكثير  الجزائري  الاقتصاد  مر  تحقيق السوق    اقتصادلقد  عدم  عنه  نتج  ما  وهذا 
وكبح  المالي  حفظ  على  ينصب  عندما  النقدية  السياسة  عمل  أن  منطلق  من  وذلك  ملائمة،  نمو       معدلات 

 (1) الوطنية.في القدرة الشرائية والبطالة بسبب تخفيض العملة  انخفاضالتضخم، ينتج عنه 

 والجدول أدناه يوضح معدلات النمو الاقتصادي لفترة الدراسة:

 الوحدة: النسبة المئوية %()( 2019-2014في الجزائر ) الاقتصادي (: معدل النمو 11الجدول رقم )

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 1.2 2.3 1.4 4 3.8 4.5 معدل النمو

 الاقتصادي، الديوان الوطني للإحصائيات تقرير آفاق  المصدر: 

إثر   الجزائر  تعيشه  الذي  الصعب  الوضع  من  وبالرغم  أعلاه،  الجدول  خلال  من  عائداتها    انخفاضنلاحظ 
الأزمة   نتيجة  وذلك  )أزمة    الاقتصاديةالبترولية،  سنة    انخفاضالراهنة  البترول(  حققت ،  2014أسعار  فقد 

الماضية فقد بلغ نموها على   معتبرة خلال ثلاث السنوات الأولى مقارنة مع السنوات  اقتصاديمعدلات نمو  
 

 . 139، 138مرجع سابق، ص ص،  لوشان،عصام   -1
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. وعلى عكس ذلك عرف  2016% سنة  4و   2015% سنة  3.8و  2014% سنة  4.5التوالي،  
عرف نوعا    2018% وسنة  1.4بــ    2017معدل النمو تراجع في السنوات الموالية، حيث بلغ معدل النمو سنة  

م طفيف  ارتفاع  بــ  ما  قدر  والذي  الفترة  نفس  خلال  السابقة  بالسنة  إلى 2.3قارنة  مجددا  ينخفض  أن  إلى   %
 . 2019% سنة 1.2

 ( )الوحدة: النسبة المئوية %( 2019-2014في الجزائر ) الاقتصادي(: تطور معدل النمو 05الشكل رقم )

 

 على معطيات الجدول   نبناءامن إعداد الطالب  المصدر: 

 العامة: الموازنة  -4

الأهداف   وتحقيق  التنموية  برامجها  لتنفيذ  الحكومات  بين  المستعملة  الناجعة  الأدوات  إحدى  العامة  الموازنة  تعد 
الأهداف  الرامية إلى تعزيز معدلات النمو الاقتصادي، كما يعتبر تحقيق التوازن في الميزانية العامة من أبرز 

يبين تطور رصيد    ييل  وفيماعاون والتنسيق مع السياسة المالية،  التي تسعى السياسة النقدية إلى تحقيقها وبالت
 (:2018-2014الموازنة العامة خلال الفترة )
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 ( )الوحدة: مليار دج( 2018-2014(: تطور رصيد الموازنة العامة في الجزائر )12الجدول رقم )

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 8628 7389.3 7297.5 7656.3 6995.7 النفقات العامة 

 6714.2 6182.8 5110.1 5103.1 5738.4 الإيرادات العامة 

 -1914 -1206.5 -2187.4 -2553.2 -1257.3 رصيد الميزانية العامة 

 2018، تقديرات قانون المالية 2017تقرير بنك الجزائر  المصدر: 

العجز مقارنة بالسنوات السابقة،   ارتفع  2015و   2014أعلاه، حيث أن خلال سنتي    من خلال الجدولنلاحظ  
، وهذا راجع إلى ارتفاع  2015مليار دج سنة    2553.2إلى    2014مليار دج سنة    1257.3من    انتقلحيث  

، وفي الثلاث السنوات  2015مليار دينار سنة    76563إلى    2014سنة    6995.7من    انتقلتالنفقات والتي  
تقلصا حادا حيث بلغ على التوالي    الموازينعلى التوالي عرف العجز    2018،  2017،  2016والية أي سنة  الم

مليار دج، وهذا نتيجة ارتفاع الأرباح المسندة من طرف بنك   1914مليار دج،    1206.5مليار دج،    2187.4
 2017عامة للميزانية حيث بلغت سنتي الجزائر لفائدة الخزينة العمومية، مما أدى إلى ارتفاع هجرة في إيرادات ال

   مليار دج وهي تعتبر حصيلة مرتفعة مقارنة بالسنوات السابقة. 6714.2و  6182.8على التوالي بــ    2018و

 الوضعية النقدية:   -5

 ( )الوحدة: مليار دينار جزائري( 2019-2014(: تطور الوضعية النقدية في الجزائر )13الجدول رقم )

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 M2 13686.8 13704.5 13816.3 14974.6 16636.7 17314.5الكتلة النقدية 

 

 

 مقابلات  

 الكتلة 

صافي الأصول  -
 الخارجية 

قروض إلى  -
 الدولة

قروض على  -
 اقتصاد

15734.5 

 
1992.4- 

 
6504.6 

 

15375.4 

 
567.5 

7277.2 

12596.0 
 

2682.2 

7909.9 

11227.4 

4691.9 

8880.0 

 

9485.6 

6325.7 

9976.3 

 

8891.1 

7449.8 

10300.8 
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 حسب الآجال:*  النقدية 

   قصيرة 

 متوسطة مدى
 وطويلة 

  حسب القطاع:*

 عام 

  خاص 

 الإدارة المحلية 

 

1608.7 

4895.9 

 

3382.3 

3121.7 
0.6 

 

1710.6 

5566.9 

 

3688.2 

3588.3 
0.7 

 

1914.2 

5995.7 
 

 
3952.2 

3957.1 
0.6 

 

2298.0 

6582.0 

 

4311.3 

4568.3 
0.5 

 

2687.1 

7289.3 

 

4943.6 

5032.2 
0.6 

 

2811.6 

7489.2 

 

5166.9 

5133.3 
0.6 

 

 الودائع

 للاطلاع الودائع    -

 الودائع لأجل  -

5918.0 

4083.7 

5136.3 

4443.4 

4909.8 

4409.3 

5549.2 

4708.5 

6477.3 

5232.6 

6941.4 

5235.1 

 14-10، ص ص  2019، جوان 46النشر الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر رقم  المصدر: 

 لقد تميزت الوضعية النقدية للجزائر بمايلي خلال فترة الدراسة: 

النقدية    - للكتلة  )  M2بالنسبة  أي  الدراسة  فترة  خلال  ارتفاع  سنة 2019-2014عرفت  أن  نلاحظ  حيث   ،)
أنها عرفت 2015مليار دج سنة    130704.5إلى    وانتقلتمليار دج    13686.8بلغ حجمها    2014 إلى   ،

مليار دج سنة   16636.7حيث بلغت على التوالي  2019و 2018ارتفاع في السنوات الموالية خصوصا سنتي 
 . 2019ليار دج سنة  م 17314.5و  2018

مقارنة بالسنوات السابقة،    2015و   204خلال سنتي    بالارتفاع  امتازتبالنسبة لصافي الأصول الخارجية فقد    -
بداية من    الانخفاضالصرف المحصل عليها عن طريق المحروقات، ولكنها عرفت    احتياطاتوذلك نتيجة زيادة  

الفترة، مما مليار دج وهذا راجع    12596.0حيث أصبحت    2016سنة   تلك  البترولية الراهنة في  الأزمة  إلى 
من الصرف    احتياطاتها  استخدامتسبب في تقلص عائدات المحروقات مما أجبر الحكومة الجزائرية اللجوء إلى  

أن   حيث  العامة،  الميزانية  في  العجز  بــ   الانخفاضلتغطية  أصبحت  حيث  الموالية  السنوات  خلال  يتوقف  لم 
 .2018نة مليار دج س 9485.6
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النظام المصرفي بداية من سنة    اتجاههة إلى الدولة عرفت تدني في الوضعية المالية  بالنسبة للقروض الموج  -
أنها    2014 إلا  السابقة،  بالسنوات  دائن صافي )  انتقلتمقارنة  من  الدولة  إلى   1332.4وضعية  دج(  مليار 

، حيث أن السنوات الموالية عرفت ارتفاع  2015مليار دج( سنة    567.5النظام المصرفي )  اتجاهمدين صافي  
 . واستقرار

( هذا من جهة، من 2019-2014على مدار الفترة )  بالارتفاعفقد تميزت    للاقتصادأما القروض الموجهة    -
، كما أن معظم  للاقتصادلاحظ أن القطاع الخاص أخذ نسبة كبيرة من مجموع القروض الموجهة  جهة أخرى ن

 مستقرة نسبيا.  للاقتصادالقروض المقدمة كانت طويلة ومتوسطة الأجل، ولكن يبقى توزيع القروض الموجهة 

  2014ع بسيط مستمر من  في الودائع لدى البنوك، فالودائع لأجل عرفت ارتفا   ارتفاعبالنسبة للودائع، نلاحظ    -
مليار دج، إلى أنها في سنتين مواليتين    5918.0بــ    2014بلغت سنة    للاطلاع، أما الودائع  2018على غاية  

نوعا في قيمتها    الارتفاع ، إلا أننا نلاحظ عودة  2016مليار دج سنة    4909.8حيث أصبحت    انخفاضعرفت  
 خلال السنوات الموالية.

 لنقدية في تحقيق التوازن الخارجيثانيا: فعالية السياسة ا

إلى   الخارجي  التوازن  لعلاج  يشير  النقدية  السياسة  تستخدم  لذلك  المدفوعات،  التوازن في ميزان  تحقيق 
 ت. افي ميزان المدفوعات، وبالتالي نتطرق على سعر الصرف الجزائري وميزان المدفوع الاختلال

 تطور سعر الصرف الجزائري:  -1

عدة تطورات متتالية منتقلا من نظام سعر الصرف الثابت إلى نظام التقويم الموجه، ليصبح عرف سعر الصرف 
بينها    ابتداء فيما  التعامل  من  الأخيرة  هذه  مكن  ما  البنوك،  بين  ما  الصرف  لسعر  حقيقيا  نظاما  جانفي  من 

بنك الجزائر عدة إجراءات   اتخذ ليه  وع  23/12/1995المؤرخ في    95/08بالعملات الأجنبية وذلك وفقا للقرار  
 وتتمثل في:

 لتحديد سعر الصرف. Fixingطريقة التسعير  اعتماد -

الصرف إلى تغطية    احتياطاتسعر الصرف الفعلي الحقيقي نظرا لتخصيص    باستقرارسياسة الصرف تتميز    -
 (1)  الواردات.

 
 .149عصام لوشان، مرجع سابق، ص  -1
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 العملات الرئيسية وهو كالتالي:والجدول أدناه يوضح تطور معدل سعر الصرف الجزائري مقابل 

خلال الفترة  (: المعدل السنوي لسعر الصرف الدينار الجزائري مقابل العملات الرئيسية14الجدول رقم )
(2014-2019  ) 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 134.1311 135.3836 137.4883 116.3743 117.0575 107.0538 الأورو

 119.3178 118.2906 114.9327 110.5274 107.1317 87.9039 الدولار

 21، ص 2019لبنك الجزائر، جوان  46النشرة الإحصائية رقم  المصدر: 

في السنوات الأولى من    وارتفاع  استقرارانبين من خلال الجدول أعلاه أن سعر الصرف الدينار الجزائري عرف  
 114و   87دينار مقابل الأورو، وما بين    137و   107ما بين  ، حيث تراوح  2017فترة الدراسة إلى غاية سنة  

قيمته مقابل العملة الأوروبية )أورو(   بانخفاضالدينار اقفل  2017دينار مقابل الدولار الأمريكي، ولكن في سنة 
بــ    2019و  2018حيث بلغ سنتي   دينار مقابل الأورو، وذلك تحت ضغط ارتفاع    134و  135على التوالي 

الدولار  مقابل  الجزائري  الدينار  الصرف  سعر  معدل  بينما  الدولية،  الأسواق  في  الدولار  مقابل  الأورو  قيمة 
 المستمر ببطيء في السنوات الموالية. رتفاعالاالأمريكي بقي نوعا ما في وترة 
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 (                                2019-2014(: تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار والأورو )06الشكل رقم )

 
 على معطيات الجدول   نبناءامن إعداد الطالب  المصدر: 

 الصرف وتحقيق التوازن في ميزان المدفوعات:   احتياطاتتطور  -2

 الجدول أدناه يوضح ذلك:

 لجزائر خلال الفترةالصرف الأجنبي ورصيد ميزان المدفوعات ل احتياطات (: تطور 15الجدول رقم )
 . : مليار دج( )الوحدة  (2014-2019)

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 -5.90 -15.82 -21.762 -26.031 -27.531 -5.881 رصيد ميزان المدفوعات 

الصرف  احتياطي
 الأجنبي 

178.938 144.133 114.138 97.332  

 15ص  46النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم ، 2017تقرير بنك الجزائر  المصدر: 
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، وذلك بسبب 5.881عرف ميزان المدفوعات عجزا قدر بــ  2014يتضح أن في سنة  من خلال الجدول أعلاه 

العالمي   النفط  سوق  التي عرفها  الراهنة  الاقتصادية  سنة  ابتداءالأزمة  تراجع 2014  من  إلى  أدى  والذي   ،
مليار    144.133إلى    2014مليار دولار لسنة    178.938بدوره من    انتقلالصرف الأجنبي الذي    احتياطي

سنة   ومع  2015دولار  الموالية،    استمرار،  السنوات  في  المدفوعات  ميزان  في  في   الانخفاض  استمرالعجز 
الجزائري سجل    97.332بلغ    2017الصرف ففي سنة    احتياطي المدفوعات  أما رصيد ميزان  مليار دولار، 

 . 21.762قدر بــ  2017عجزا سنة  

ن المجهودات للدفع والرفع من المستوى العرض المحلي كخلاصة يجب على الحكومة الجزائرية بذل المزيد م
 الصرف الأجنبي.  احتياطات وانخفاضميزان المدفوعات والحد من تآكل  استمرارللسلع لضمان قابلية 

( رقم  تطور  07الشكل  يمثل  )  احتياطات(:  الجزائري  المدفوعات  ميزان  ورصيد  الأجنبي  -2014الصرف 
2019      ) 

                          

 على معطيات الجدول   نبناءامن إعداد الطالب  المصدر: 
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المطلب الثاني: الأدوات المستخدمة من طرف البنك المركزي الجزائري لمواجهة الأزمة الاقتصادية الراهنة في 
 الجزائر 

المركزية    البنوك  بالحفاظ تلجأ  الأمر  تعلق  أداء دورها سواء  النقدية في  لسياستها  التقليدية  الأدوات  إلى 
المالي والأسعار، أو معالجة الأزمات الاقتصادية، حيث أن هاته الأدوات السابقة الذكر مجدية   استقرارعلى  

لعمل، أما في حالة ما إذا توقفت هذه القنوات عن السياسة النقدية عن ا انتقالوأكثر فعالية إذا لم تتوقف قنوات 
العمل، فإن الأدوات التقليدية تصبح محدودة أو عديمة الفعالية )تم التطرق إلى أسباب فشل الأدوات التقليدية 
للسياسة النقدية في الفصل الأول(، الأمر الذي دفع بالبنوك المركزية ومنه البنك المركزي الجزائري إلى البحث 

 حديثا تسمى بالأدوات غير التقليدية )الأدوات الحديثة(. ابتكرتهاأدوات أخرى لسياسته النقدية  مالواستع

 أولا: أدوات السياسة النقدية التقليدية

تستعمل البنوك المركزية في معالجتها للأزمات الاقتصادية التي تحدث أدوات السياسة النقدية التي من  
أهم ما تستخدمه من أدواتها معدلات الفائدة الرئيسية ومعدل الفائدة التي تفرض به للبنوك التجارية، وذلك على 

ارت حالة  في  أي  النفط،  أسعار  في  تقلبات  حدوث  قصد  القصير  تطبيق  المدى  إلى  الدولة  تلجأ  الأسعار  فاع 
نقدية    انكماشيةسياسة مالية   سياسة  على رفع    انكماشيةبالتنسيق مع  النقدية  السلطات  بتشجيع  أيضا، وذلك 

معدلات الفائدة، وذلك لأنه في حالة ارتفاع أسعار النفط سينعكس على ارتفاع المستوى العام للأسعار والذي  
نتجين بزيادة التعويض عن أسعار النفط المرتفعة وبالتالي تحدث حالة تضخم، يؤدي إلى مطالبة العامل والم

  التضخم. لاحتواءوعليه تلجأ السلطة النقدية إلى الرفع من معدلات الفائدة 

أسعار البترول فالسلطة النقدية هنا تطبق سياسة توسعية وذلك بتخفيض معدلات الفائدة   انخفاضأما في حالة  
ات وزيادة النفقات، وبالتالي فهي تحتاج إلى موارد مالية لتغطية لعجز الذي سيحصل في  نظرا لنقص الإيراد

 (1)  الموازنة العامة.

 ثانيا: الأدوات غير التقليدية للسياسة النقدية

البترولية    اتبعتلقد    الاقتصادية  الأزمة  نتيجة  إجراءات  عدة  الجزائرية  بفرض  2014الحكومة   احتواء ، 
 :يما يلآثارها على الأوضاع المالية العامة وقد شملت 

 
 . 152محمد الأمين وليد طالب، مرجع سابق، ص  -1
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أول،    - دفاع  ضبط   استخدمتكخط  صندوق  في  والمتاحة  العامة  المالية  في  الموجودة  الفوائض  الحكومة 
 الإيرادات للحد من أثر تراجع أسعار النفط على النمو. 

المقومة بالدولار الأمريكي عند   سعر الصرف، كإجراء لدفع حصيلة مداخيل النفط  بانخفاضسمحت الجزائر   -
بالسماح   الجزائر  بنك  قام  المثال  سبيل  الجزائري، فعلى  الدينار  إلى  بالمائة مقابل    25بــ    بالانخفاضتحويلها 

، والغرض من وراء ذلك هو الحد من الطلب  2015بالمائة مقابل اليورو خلال عام    6.7الدولار الأمريكي وبــ  
 الدولية.  الاحتياطاتط على وتقليل الضغو  الوارداتعلى 

لتكريس مسار الضبط المالي عبر إحراز مزيد من التقدم في    2016تدابير حاسمة في موازنة عام    اتخذت  -
حيث   وفرات،  وتحقيق  العامة  المالية  تتحملها  التي  التكاليف  وخفض  الإنفاق  ميزانية    انخفضتترشيد  نفقات 

ميزانية   وانخفضت%  3.3تقدير ميزانية التسيير بنسبة  انخفض%، كما  8.8بنسبة  2015مقارنة بعام    2016
بنسبة تخفيض    16  التجهيز  عبر  المتكررة  غير  للنفقات  التدريجي  الإلغاء  التقشف  تدابير  شملت  وقد   ،%

 الاستيراد وتقليص الواردات مع فرض رخص  العمومي )تجميد مشاريع ترامواي ومستشفيات .....(    الاستثمار
عملية الإحالة على التقاعد  على منتجات منها السيارات والإسمنت، وخفض التوظيف في القطاع العام وتفعيل  

رفع بعض الرسوم شملت أساسا الرسم على   2016سنة، وفي جانب الإيرادات العامة أقرت موازنة 60بعد سن 
على أجهزة الإعلام الآلي    %15كهرباء والمازوت، وفرض حقوق جمركية بــ  ال  استهلاكالقيمة المضافة على  

 المستوردة. 

التي عرفتها أسعار النفط هي إجراءات    الانتكاسةالسلطات الجزائرية لمجابهة    اتخذتهاإن هذه الإجراءات التي  
وارد( سوف تنفذ في  ناجحة فقط على الأجل القصير، لأن الهوامش الوقائية للمالية العامة )صندوق ضبط الم

أسعار النفط، كما أن باقي الإجراءات كخفض العملة ورفع الضرائب   انخفاض  استمرغضون بضع سنوات إذا  
هي إجراءات لا تحظى بالدعم الشعبي وقد تكون سببا  .....    الطاقيةأسعار المواد  وخفض الإنفاق العام ورفع  
 (1)  .يوالاجتماعالسياسي  الاستقرارفي حدوث حالات من عدم 

على الرغم من الإجراءات التي قامت بها الحكومة الجزائرية إلا أن هذه الأخيرة لازالت تعاني من نقص السيولة  
نفاذ صندوق ضبط الإيرادات التي تعتمد عليه في  والعجز المستمر في الميزانية العامة للدولة بالإضافة إلى 

تهاويتغطية عجزها بداية    ، ومع  النفط  أزمة  2014أسعار  تدخل في  الجزائر  خانقة،   اقتصادية، مما جعلت 
من دخلها من العملة الصعبة،    %95حيث تعاني البلاد من تبعية كبيرة لإيرادات النفط، التي تشكل أكثر من  
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آخر حل    أسعار البترول وعدم تحسنها تحتم الأمر على الحكومة الجزائرية اللجوء إلى  انخفاض  استمرارومع  
 وهو التمويل غير التقليدي التي رأت فيه أملها الوحيد للخروج من الأزمة الحالية.

على التمويل من خلال طباعة الأوراق النقدية، أو ما   الاعتمادالتمويل غير التقليدي في برنامج الحكومة يعني  
لا تطبع النقود إلا بقدر ما يقابلها  يسمى بالإصدار النقدي دون تغطية، وفي الدول التي تملك أنظمة مالية قوية 

أو    احتياطيمن   البلاد،  في  والخدمات  للسلع  فعلي  إنتاج  من  يقابلها  وما  الاقتصاد،  قوة  بحسب  أو  الذهب، 
 النقد الأجنبي. احتياطي

التي تنص على أنه:    45في المادة    10/ 30وفي هذا الإطار لجأت الجزائر إلى تعديل قانون النقد والقرض  
بأكثر من    )لا % في القانون الجزائري( وهو تعديل 10يسمح للبنك المركزي بتغطية عجز الخزينة العمومية 

لمجابهة    استثنائيسنوات كإجراء    5، ولمدة أقصى  45يعتبر جزئي ووقتي يمس مادة واحدة فقط هي المادة  
 (1)  الأزمة الاقتصادية الطارئة.

ن الجديد قادر على شراء وصلات من الخزينة العمومية في بنك الجزائر سيكون بموجب القانو وعليه فإن 
الخزينة   بتمويل  الجزائر  بنك  ليقوم  السوق  أو مالي في  الأولى وبطريقة مباشرة دون أي وسيط بنكي  المرحلة 
بلد   لكل  المركزية  البنوك  لأولويات  وفقا  أشكال  عدة  التقليدي  غير  التمويل  ويأخذ  مباشرة،  بطريقة  العمومية 

الأسواق المالية وبعث القرض، وعندما تقوم البنوك المركزية بتوسيع شروط التدخل يتعلق هنا    تقراراسلضمان  
الطويل  المدى  على  التجارية  البنوك  من  عدد  أكبر  بإقراض  المركزية  للبنوك  يسمح  النوعي  بالتسهيل  الأمر 

ضا القيام بتسهيل كمي، حيث بالعملة الصعبة وقبول فئات جديدة من الضمانات وبإمكان البنوك المركزية أي
 (2)  بشكل مكثف للسندات في الأسواق المالية لاسيما سندات الخزينة. باقتناءتقوم 

اللجوء   حقيقة  التعزيز    لاعتمادإن  مخطط  إطار  في  يدخل  العمومية  للخزينة  التقليدية  غير  التمويل  مصادر 
( من أجل تفادي تخفيض قيمة العملة الوطنية في 2019-2017الذي باشرته الحكومة خلال فترة )  ةالميزاني

الأ العملات  لمختلف  الحادة  التحركات  الاقتصادية رغم  الأزمة  أمام  الوحيدة  شبه  تصحيح  كأداة  جنبية، دورها 
المواد   دعم  فواتير  تغطية  الأجور،  تسيير  في  نفقاتها  تغطية  في  قدرتها  على  إيجابيا  يؤثر   الاستهلاكية سوق 

 
 ، على الرابط التالي:  في الجزائر بينم حل الازمة وتعقيدها النقدأوراق طباعة ياسين بودهان،  -1

Elkhaleejonline.net  9.30، الساعة 2020-07-02: الاطلاع  ، تاريخ. 
)مجلة الاقتصاديات المالية البنكية وإدارة الاعمال: التمويل الغير تقليدي آلية جديدة لمواجهة أي خطر محدق  د. بختة بطاهر،   -2
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...إلخ، ولكن ذلك قد يتسبب في تداعيات خطيرة على المدى المتوسط والطويل في حين لم تحول هذه الصيغة 
 .ادخاريالتمويلية غير التقليدية إلى تمويل 

موارد تمويل حقيقية،   استحداثآليات إقراض جديدة للخزينة العمومية، بل في    استحداثس في  ويبقى الحل لي
الجزائري أضعف من    والاقتصاد  قوي لتأتي ثمارها،  اقتصادكما أن مصادر التمويل غير التقليدية تحتاج إلى  

ياسة الاقتصادية التنموية في  أن يكون حاضنا لمثل هذه الآليات المتقدمة، والبعد الاجتماعي المبالغ فيه في الس
هو أساس فشل نموذج التنمية وسبب تدني إنجازاتها، وهو ما يجب إعادة النظر فيه كأحد الخطوات الجزائر  

 نحو عقلنة السلوك الاقتصادي للحكومة، ودعم برامج النمو الاقتصادي الذي تتبناه الدولة منذ سنوات.

التمويل على الاقتصاد الجزائري هو كيفية التحكم في ارتفاع السيولة  يفرضه هذا النوع من التحدي الأخير الذي 
المصرفية موازاة مع ارتفاع السيولة النقدية في الاقتصاد الموازي، وتأثير ذلك على معدلات التضخم مع العلم  

 تضخم.أن بنك الجزائر لم ينشر قيمة هذه البرامج التمويلية غير التقليدية مما يؤثر سلبا على توقعات ال

  2008العالم لمواجهة الأزمة المالية    اقتصادياتالفرق الجوهري بين برامج التسيير الكمي التي تبنتها مختلف  
تتبناها الجزائر، هو أن التسيير الكمي ظهر نتيجة عدم فعالية أدوات  وبين برامج التمويل غير التقليدي التي 

ادي لأن الأسواق المالية كانت في مصيدة للسيولة، وبالتالي  السياسة النفطية التقليدية في تحفيز النشاط الاقتص
التسيير   إلى  اللجوء  تم  حيث  الجزائر  في  تختلف  الآلية  بينما  منخفضة،  مستويات  في  الفائدة  معدلات  كانت 
الأزمة  تداعيات  لمواجهة  جاء  حيث  العمومية،  الخزينة  عجز  لتغطية  تقليدي  غير  تمويل  لضمان  الكمي 

البتر  التي  الاقتصادية  النفط  أسعار  وتهاوي  أدوات   استنزفتولية  فعالية  لعدم  وليس  للدولة،  المالية  الموارد 
 والاقتصادية الكبير بين البنية التحتية المصرفية    الاختلافالسياسة النقدية التقليدية في الجزائر، بالإضافة إلى  

 (1)ي مختلف المتغيرات الاقتصادية للدول.بين تلك الدول والجزائر، هذا ما يؤثر بالضرورة على تأثير الآليتين ف

 المطلب الثالث: الإجراءات الازمة لتجنب الأزمات الاقتصادية في الجزائر 

الجزائر قائم بنسبة كبيرة على تصدير المحروقات، وأن هاته الأخيرة قد تعرضت   اقتصادنظرا إلى أن   
الوقوع في   للحد من  إجراءات  عدة  تتخذ  أن  الجزائر  على  فإنه  ولهذا  البترول،  أسعار  التقلبات في  للكثير من 

 :يما يلالأزمات الاقتصادية وتجنبها مستقبلا، ومن أهم هذه الإجراءات نجد 

 
، جامعة احمد  06العدد  ، )مجلة اقتصاديات المال والاعمال: تجربة التيسير الكمي في الجزائر(، صديقي دد. احم العشي،   د ي. ولأ  -1
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تنمية  إنشاء صندوق س  - متوازن، يكون    اقتصاديةيادي مكلف بتطوير )بالشراكة مع القطاع الخاص( قواعد 
الخبراء   يتكون من مجموعة من  بمجلس مراقبة  " والاقتصاديينمدعما  أنه  على  السيادي  الصندوق  ويعرف   ،

ويسير   للدولة  ملكا  يكون  المالي  للتوظيف  صندوق  عن  ليتم    الادخارعبارة  ت  استثمارهالمحلي  وظيفات في 
 بــ:  الالتزاممتعددة من الأسهم والسندات"، ويتطلب إنشاء صناديق سيادية ضرورة 

 .التسيير الفعال والحكم الراشد 

  .تسيير وتقييم المعرفة، والتخصص المالي الهندسي، والتسيير الإستراتيجي 

 .1مراعاة المنافسة الدولية في هذا المجال 

الريع لتقليدي والتوجه نحو التنويع الاقتصادي وزيادة الإنتاجية، فزيادة معدلات الإنتاجية التي  الخروج من نظم  -
 هي مفتاح القضاء على كل المشاكل الاقتصادية.

التحول   هذا  إنجاح  سبيل  أهمها:    المنشودوفي  الاقتصادي  التنوع  لتحقيق  مقومات  عدة  على  الجزائر  تتوافر 
الص خيارات الأراضي  يزيد  السكان ... وهذا  والمياه وعدد  والغاز  النفط  غير  الأولية من  والموارد  للزراعة  الحة 

كثيفة  عاملة  يد  على  تعتمد  التي  تلك  مثل  المنافسة،  فيها  الجزائر  تستطيع  الاقتصادي، فثمة قطاعات  التنويع 
لى درجة عالية من الكفاءة، مما يسمح ....، ولتحقيق هذا الهدف لابد من توافر إدارة حكومية سليمة ونزيهة وع

، إضافة إلى للاستمراربترسيخ مبادئ الحوكمة الرشيدة وجودة المؤسسات،ـ والتي تعد شروطا أساسية للنمو القابل 
العمل زيادة مهارات، العاملين الذين يحتاجهم سوق العمل عن طريق تحسين جودة التعليم، فالتنمية البشرية هي  

 (2) تصادية.التنمية الاقأساس 

بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، حيث تعتبر المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الآلية الجديدة لتطوير    الاهتمام  -
خارج الريع خصوصا النامية منها، وضمن هذا الإطار توالت القوانين الهادفة على تحفيز   الاقتصادياتوتنويع  

 ة من القوانين إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال مجموع

رقم    الأمر  رأسها  على  بتطوير    03-01والأوامر  لترقية    الاستثمارالمتعلق  التوجيهي  القانون  والمتضمن 
في   المؤرخ  والمتوسطة  الصغيرة  رقم    2001أوت سنة    20المؤسسات  والمتمم  المعدال  القانون    08-06ويليه 

في   سنة    15المؤرخ  بتشجيع    2006جويلية  الكفيلة  المزايا  من  مجموعة  تقديم  بموجب  تم  ، الاستثماروالذي 
 

  الاقتصاد الجزائري(،مجلة الافاق للدراسات الاقتصادية: تأثير الازمة الاقتصادية العالمية على )مشعلي،  لأ. بلابعلي،  ة . حمزد 1

  .98، جامعة قالمة، الجزائر، ص01العدد
 .07،06عبد الحميد مرغيث، مرجع سابق، ص ص،  -2
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الوطني   المجلس  الحكومة،   بالاستثمارالمكلف  الوزير  لدى    للاستثماروإنشاء  ورئاسة  سلطة  تحت  والموضوع 
لدعم   صندوق  إنشاء  القانون  هذا  بموجب  تم  هذا  إلى  الممنوحة   الاستثمارإضافة  المزايا  لتمويل  يوجه  والذي 

 (1) .للاستثمار

تجدد، أي الموارد  الطاقات المتجددة التي يتم الحصول عليها من مختلف الموارد الطبيعية التي تإلى  اللجوء    -
المصادر المائية،  الطاقة  الرياح،  طاقة  الشمسية،  الطاقة  في:  وتتمثل  وتزول  تنفذ  أن  يمكن  لا  التي   الطبيعية 
والطاقة  والإيثانول،  الحيوية  الطاقة  من  المستمدة  الطاقة  الجوفية،  الحرارية  الطاقة  الهيدروجين،  طاقة  البحرية، 

 بأنها غير ملوثة وغير ناضبة. النووية، وتمتاز هذه الطاقات 

خاص من طرف السلطات العمومية التي تسعى لإعطاء    باهتماموتنمية الطاقات المتجددة في الجزائر تحظى  
دفعة جديدة لهذا القطاع كبديل للطاقات الأحفورية، ولتنفيذ وتحقيق مخططها وأهدافها المحددة شرعت الحكومة 

في العاملة  الأجهزة  من  العديد  للطاقة    بإنشاء  الوطني  البرنامج  أهمها  هامة،  مشاريع  وإطلاق  القطاع  هذا 
 يلي:  وتتمثل أهم هذه المشاريع فيما (2) المتجددة،

 الطاقات المتجددة في الجزائر  استغلال(: أهم مشاريع 16الجدول رقم )

 القدرة  التكلفة الشراكة  الموقع  المشروع 
محطة هجينة للطاقة  

 الشمسية /الغاز 
 شركة جزائرية / إسبانية  الرملحاسي 

NEAL/ABENER 
315 

 وروأمليون  
 ميغا واط 150

 أول حظيرة  
 لطاقة الرياح

 قصر كيرتن

 أدرار

 الشركة الفرنسية 

Vergnet 

13.65  

 مليون أورو

 ميغا واط  10

مصنع وحدات الطاقة  
الكهروضوئية وتركيب 

 الألواح الشمسية

 المنطقة الصناعية 
 الرويبة 

SPA/EPE 
 فرع سونلغاز

42000 
 مليون دج

41800 
 واط / سنة 

 .29مرقوم، مرجع سابق، ص مد. كلثو فوقه،  ةد. فاطم المصدر: 

 

 
 .358بن زاير واخرون، مرجع سابق، ص كد. مبار  -1
، 03(، العددالاقتصاد والمالية: تقلبات أسعار النفط أي بدائل متاحة للاقتصاد الجزائري  ، )مجلةمرقوم  مد. كلثوفوقه،    ةد. فاطم-2

   .29،28، ص ص، 2016الشلف، الجزائر، -جامعة حسيبة بن بوعلي 
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 خلاصة الفصل الثاني: 
ة تمثلت في  اقتصاديةالأخيرة إلى أزمة  الآونةلقد تعرضت الجزائر في        باعتبارأسعار البترول  انخفاضحادا
قائم بنسبة كبيرة على قطاع المحروقات، وبالتالي عادة ما تكون معرضة للأزمات، وذلك راجع إلى  اقتصادناأن 

الجزائري   الاقتصاد، حيث أن هاته الأخيرة أثرت سلبياً على اقتصاديةعدة أسباب منها أسباب سياسية وأخرى 
للميزانية العامة للدولة، ومع هذا  بحيث أن كل من ميزان التجاري وميزان المدفوعات سجلت عجزاً وكذلك بالنسبة

أموال  استخدامالخانقة إضافة إلى  الاقتصاديةكافة الإجراءات  المختلفة لحل هذه الأزمة  استعملتفإن الجزائر 
، وبسبب نفاذه لم يبقى 2017صندوق ضبط الإيرادات، الذي ظل يغطي عجز الميزانية العامة إلى غاية سنة 

أسعار البترول، وهذا التمويل  انخفاض استمرارللجزائر حل آخر إلاا وأنها اللاجوء إلى نوع آخر للتمويل في ظل 
إلاا أنه المخرج الوحيد الذي سيمنح للجزائر تمويل  ما يعرف ب التمويل الغير التقليدي و بالرغم من مخاطرة 

 الجزائري.  الاقتصادكافي للتغطية عجز الحاصل ومختلف آثار الناجمة السلبية على 

بتنويع       تقوم  أن  الجزائر  على  الأخير فإن  التبعية  اقتصادهاوفي  التخلص من  أجل   الاقتصادية ، وذلك من 
 نفطية مستقبلًا. اقتصاديةأزمات  لقطاع المحروقات، وهذا لضمان عدم وقوع
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 .  خاتمة
تعتبر السياسة النقدية من أهم السياسات الاقتصادية التي تتبعها الجزائر بفرض تحقيق الاستقرار الاقتصادي      

الداخلي والخارجي، وذلك عن طريق التحكم في العرض النقدي وذلك باستعمال مجموعة من الأدوات منها نوعية  
 وأخرى كمية.

بالقطاع المحروقات،      وكما أن الجزائر قد تعرضت للكثير من الأزمات الاقتصادية كلها كانت دائماً متعلقة 
بحكم أن اقتصادها ربعي، فتقلبات أسعار البترول خاصة عند الانخفاض قد أثرت كثيراً على الجزائر، حيث أن 

الأخيرة كانت سنة   البترولية  الاقتصادية  الا  2014الأزمة  على  جعلت  قادر  سلبياً وغير  يتأثر  الجزائري  قتصاد 
 النهوض.

وعليه فإن السياسة النقدية قد حاولت بكل أدواتها المتاحة أن تعالج هاته الأزمة الاقتصادية ولكن مع كل      
في ظل استمرار    2017هذه الجهود لم نستطع الحد منها، مما أثرت إلى اللاجوء إلى التمويل غير التقليدي سنة  

فاض أسعار البترول والذي تم استخدامه من قبل العديد من دول العالم من بينهم أمريكا بالرغم من مخاطرها انخ
 مختلفة.

ولذلك على الجزائر أن تتخلص من التبعية الاقتصادية للمحروقات وذلك من خلال التنويع الاقتصادي، لأنه      
 يسمح أن يكون اقتصادها متطور. يعتبر أفضل وأحسن حل لتحقيق نمو اقتصادي وتطويره بما

 اختبار الفرضيات: 
والقواعد   ✓ النقدية تعتبر مجموعة من الإجراءات  السياسة  بأن  فيها  التي جاء  الأولى  الفرضية  بخصوص 

تحدادها السلطة النقدية وتقوم بها وذلك عن طريق مجموعة من الأدوات المختلفة، ويتم اللاجوء إليها في 
نتائج إيجابية ولكن حال وقوع اختلال في التو  بينها وقوع أزمة اقتصادية، ستكون  ازن الاقتصادي ومن 

حيث توصلنا   ،بالتنسيق مع السياسات الاقتصادية الأخرى، فقد سمحت لنا دراستنا بتأكيد هذه الفرضية
إلى نتيجة تقول أن السياسة النقدية تكون أكثر فعالية ونجاعة في مواجهة الأزمات الاقتصادية الطارئة  

 بمساعدة السياسات الاقتصادية الأخرى.
الاقتصاد   ✓ على  سلبية  النفط كانت  أسعار  تقلبات  أزمة  أن آثار  التي تقول  الثانية  للفرضية  بالنسبة  أماا 

الجزائري، والذي عرف عجز واختلالات في ميزانيته ونقص في السيولة، فإنه ما يمكن قوله حول مدى  
ة نفطية سواء من حيث الارتفاع أو الانخفاض فهذا ما يؤثر  صحة هذه الفرضية هو أنه كلما حدثت أزم

على الاقتصاد الجزائري باعتبار أن الجزائر تعتمد بنسبة كبيرة على صادرات المحروقات، حيث نجد أن  
اقتصادية وقعت سنة   أزمة  وانخفاض   2014آخر  تعاني من عجز كبير في موازينها  الجزائر  جعلت 

 ن هذه الفرضية هي أكيدة تماماً.مداخلها بشكل كبير، وعليه فإ
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الاقتصادية   ✓ التبعية  من  التخلص  للجزائر  يمكن  أن  فيها  جاء  التي  الثالثة  الفرضية  إلى  بالرجوع 
للمحروقات عن طريق الخروج من نظام الربع لتقليدي والتوجه نجو التنويع الاقتصادي، حيث أن الأزمة  

يكون مستقر تماما لفترة طويلة، وهذا إذا اعتمدت    أثبتت أنه لا يمكن لأي اقتصاد أن  2014البترولية  
ة   الدول على مصدر واحد في تحصيل المداخيل وعليه فاللاجوء إلى التنويع الاقتصادي والعمل في عدا
أكيدة  هي  الفرضية  هذه  وبالتالي فإن  وفيرة  الدولة ذو حصانة كبيرة ومداخيل  اقتصاد  يجعل  قطاعات 

 أيضاً.
الرابعة   ✓ الفرضية  في  الواقعة،  جاء  الأزمات  بعض  من  الحد  تستطيع  النقدية  السياسة  بأن  دراستنا  من 

وذلك من خلال استخدام أدواتها المختلفة التقليدية، وإن لم تكن لها نجاعة فإنها ستلجأ إلى أدوات الغير 
والإجر  التدابير  من  كل  بأن  لنا  تبين  قد  الحقيقة  في  أن  إلا  التقليدي(،  الغير  )التمويل  اءات التقليدية 

المتخذة من طرف البنك المركزي سواء باستخدام الأدوات التقليدية أو الغير التقليدية فإنها تخفف من 
السياسات   باقي  وبالتنسيق مع  النقدية  السياسة  أن  نجد  وبالتالي  يعالجها محلياً،  الأزمات فقط ولا  حداة 

تستطيع معالجتها كلياً،   هذه      نوبناءا الاقتصادية  أن  بشكل على ما سبق  تأكيدها  يمكن  الفرضية لا 
 كلي. 

 نتائج الدراسة: 
من خلال دراستنا وعلى أساس المعلومات المتحصل عليها من مصادر مختلفة توصلنا في الأخير إلى النتائج      

 التالية: 
الجزائري وذلك  ✓ الاقتصاد  التي تحدث في  التغيرات والاختلالات  أداة فعالة في مواجهة  النقدية  السياسة 

 باستخدام مختلف أدواتها المختلفة، وذلك بالتنسيق مع السياسات الاقتصادية الباقية. 
نتيجة الاعتماد الكبير   ✓ الاقتصاد الجزائري ربعي لذلك هو دائماا عرضة لتقلبات أسعار البترول الطارئة 

 على قطاع المحروقات. 
لنقدية وخاصة معدل الفائدة الذي له عند وقوع أزمة اقتصادية تتجه الدولة إلى استخدام أدوات السياسة ا ✓

 تأثير كبير وفعاال خاصة على التضخم.
استطاعت السياسة النقدية الجزائرية مواجهة الأزمات الاقتصادية البترولية وغير دليل على ذلك الأزمة   ✓

الراهنة سنة   السياسة  2014الاقتصادية  أدولت  فشل  بعد  الجزائر  إليها  لجأت  التي  الحلول  بين  فمن   ،
والذي أعتبر كآخر حل أمام الجزائر    2017إلى التمويل الغير التقليدي سنة    اللجوء   نقدية التقليدية  ال

 للنهوض باقتصادها. 
 التوصيات: 

 على النتائج التي تم التوصل إليها يمكن إعطاء التوصيات التالية:  بناءان
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خارج   ✓ القطاعات  مختلف  بدعم  وذلك  الاقتصادي  التنويع  نحو  بالاقتصاد  التوجه  للنهوض  المحروقات 
 الوطني، والتخلص من تبعية الاقتصادية للمحروقات.

 إقامة شركات متنوعة محلية ودولية للاستفادة من الخبرات والكفاءات والتجارب. ✓
على التنسيق والتكامل بين السياسيين المالية والنقدية وذلك بغية تحقيق الاستقرار النقدي   العملضرورة   ✓

 والمالي. 
زيادة فاعلية السياسة النقدية من خلال وضع أسس موضوعية واقتصادية من طرف متخصصين وخبراء   ✓

 اقتصاديين وماليين من أجل تنشيط الاقتصاد الوطني وضمان استقراره. 
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العال بوحبل عزالدين،   -5  -2007مية خلال الفترة  أهمية التكتل الاقتصادي العربي في ظل الأزمات المالية 
الاقتصادية  )،  2008 العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  اقتصادية(،  علوم  دكتوراه:   وعلوم   والتجاريةرسالة 

 . 2019التسيير، جامعة محمد بوضياف المسيلة، الجزائر، 

رسالة )،  العربيةعلى صادرات النفطية للدول    2008الأزمة المالية العالمية لسنة    انعكاساتلبلع فطيمة،   -6
التسيير، جامعة محمد   وعلوم  والتجاريةدكتوراه: اقتصاد دولي(، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية  

 . 2017خيضر بسكرة، الجزائر،
طالب،   -7 وليد  الأمين  ممحمد  في  النقدية  السياسة  الأزمات  دور  علوم )،  الماليةعالجة  دكتوراه:  رسالة 

الاقتصادية   العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  خيضر    وعلوم  والتجاريةاقتصادية(،  محمد  جامعة  التسيير، 
 . 2016بسكرة، الجزائر، 

رسالة ماجستير: تمويل  )، 2008إلى سنة   1990تحليل عرض النقود في الجزائر من سنة بودرع لطفي،  -8
الاقتصادية  ونقديةمالية    ومؤسساتالدولي   العلوم  الاقتصادية، كلية  العلوم  جامعة    وعلوم(، قسم   20التسيير، 

 .2010سكيكدة، الجزائر،  1955أوث 

جميلة،   -9 النقدية  وجدي  بنكي  )،  التضخماستهداف    وسياسةالسياسة  قياسي  اقتصاد  ماجستير:  رسالة 
 .2016التجارية، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، الجزائر،  والعلوم والتسييرعلوم الاقتصادية (، كلية الومالي

رسالة ماجستير: مالية )، النقديةدور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة عبد الله ياسين،  -10
 . 2014التجارية، جامعة وهران، الجزائر،  والعلومالتسيير  وعلومدولية(، كلية العلوم الاقتصادية 

أمينة،   -11 النقدية  دبات  في    واستهدافالسياسة  القياسي  )،  الجزائرالتضخم  الاقتصاد  ماجستير:  رسالة 
الاقتصادية  والماليالبنكي   العلوم  الاقتصادية، كلية  العلوم  أبي    والعلومالتسيير    وعلوم(، قسم  جامعة  التجارية، 

 . 2015بكر بلقايد تلمسان، الجزائر، 

لونيس،   -12 النقدية  إكن  في    ودورهاالسياسة  النقدي  العرض  ضبط  نقود )،  الجزائرفي  ماجستير:  رسالة 
 .2011، الجزائر، 03التسيير، جامعة الجزائر  وعلوموم الاقتصادية (، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوبنوك

فتيحة،   -13 النقدية  بناني  المالية  )  الاقتصادي،  والنموالسياسة  اقتصاديات  (، قسم  والبنوكرسالة ماجستير: 
الاقتصادية   العلوم  كلية  الاقتصادية،  بومرداس،    والعلومالتسيير    وعلومالعلوم  بوقره  محمد  جامعة  التجارية، 

 . 2009الجزائر، 
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صبرينة،   -14 المالية  دربوشي  الاقتصاد    وانعكاساتها  2008العالمية    والاقتصاديةالأزمة  ،  العالميعلى 
نقود  ) ماجستير:  الاقتصادية  وماليةرسالة  العلوم  كلية  التسيير،  علوم  قسم  التسيير،   وعلومالتجارية    والعلوم(، 

 .2011، الجزائر، 03الجزائر جامعة 
الدين،   -15 صلاح  الاقتصادية  طالبي  الأزمات  قسم  )،  العالميةتحليل  اقتصادي(،  تحليل  ماجستير:  رسالة 

الاقتصادية   العلوم  كلية  الاقتصادية،  تلمسان،   والعلومالتسيير    وعلومالعلوم  بلقايد  بكر  أبي  جامعة  التجارية، 
 .2010الجزائر، 

ميمونة،   -16 الكساد  داودي  أزمة  رسالة )،  (2008-2007)  والأزمة(  1933-1929)الكبير  دراسة 
الاقتصادية   العلوم  كلية  الاقتصادية،  العلوم  قسم  دولي(،  اقتصاد  التسيير،   وعلومالتجارية    والعلومماجستير: 

 . 2014ائر، جامعة وهران، الجز 

رسالة ماجستير: )،  العربيانعكاسات الأزمة المالية العالمية على الأمن الغذائي في الوطن  دبار حمزة،   -17
التسيير، جامعة محمد خيضر   وعلوم  والتجاريةاقتصاد دولي(، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية  

 . 2013بسكرة، الجزائر، 

عصام،   -18 النقدية  لوشان  الاستقرار    ودورهاالسياسة  تحقيق  اقتصاد )،  الاقتصاديفي  ماجستير:  رسالة 
، باتنةالتسيير، جامعة الحاج لخضر    وعلوم  والتجاريةالتنمية(، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية  

 .2013الجزائر، 

      :والدوريات _المجلات 

، العدد السادس، جامعة عبد الحميد بن باديس مستغانم، والأسواق، مجلة المالية  وآخرون بلحاكم مصطفى   -1
 .    2017الجزائر، 

الاقتصادية: السياسة النقدية غير التقليدية: الأدوات    والسياساتالمجلة الجزائرية للعولمة  )،  عليصاري   -2
 .2013العدد الرابع، جامعة سوق أهراس، الجزائر،  (، والأهداف

القانونية  )،  محمد بلوافي   -3 للدراسات  الاجتهاد  الجزائر(، والاقتصاديةمجلة  في  النقدية  السياسة  العدد    : 
 . 2012الثاني، المركز الجامعي لتامنغست، الجزائر، 

للعلوم الإنسانية  )،  العمرعلي    حسين -4 الشارقة  السياسة  والاجتماعيةمجلة جامعة  تأثير  قنوات  النقدية  : 
 .      2009العدد الثالث، قسم الاقتصاد، كلية الدراسات التجارية، كويت،  ، (كويت حالة

للتنمية الاقتصادية: الأزمات الاقتصادية  )،  خليلخميس   -5 الجزائرية  على مسارات    وآثارها  والماليةالمجلة 
 .2016العدد الخامس، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر،  التنمية(،
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الاقتصاد  )،  حوحو  فطوملخضر،  مرغاد   -6 النقدية  والتنميةمجلة  السياسات  فعالية  أداء    والمالية:  في 
المالية(، الاقتصادية    الأسواق  العلوم  كلية  الثالث،  فارس   وعلومالتجارية    والعلومالعدد  يحي  جامعة  التسيير، 
 .  2015المدية، الجزائر، 

نظيرة   -7 طالب،  وليد  الأمين  للسياسة )،  قلاديمحمد  التقليدية  الغير  الأدوات  اقتصادية:  دراسات  مجلة 
 .     2019العدد الأول، جامعة العربي بن مهيدي أم بواقي، الجزائر،النقدية(، 

المصاحبة لسياسة   والإصلاحاتالأعمال: التحديات   وإدارةمجلة الاقتصاديات المالية البنكية )، أنفالنسيب  -8
 .    2019(، العدد الأول، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر،ائرالتمويل غير التقليدي في الجز 

زاير   -9 بن  المال  )،  وآخرون مبارك  اقتصاديات  أثر  والأعمالمجلة  الاقتصاد   انهار:  على  البترول  أسعار 
 . 2018العدد السادس، جامعة طاهري محمد بشار، الجزائر،  الجزائري(،

القانونية  )،  عادلهني عامر، زيتوني   -10 : انهيار أسعار النفط  والسياسيةمجلة الأستاذ الباحث للدراسات 
الجزائر    وأثرها في  المحلية  التنمية  المسيلة،   ، (2017  -2014على  بوضياف  محمد  جامعة  الثامن،  العدد 

 .2017الجزائر، 

بوفليح   -11 فاطمة،  النف)،  نبيلفوقه  الأزمة  انعكاسات  الجزائرية:  المؤسسات  أداء  على    2014طية  مجلة 
التسيير،   وعلومالتجارية    والعلومالعدد الأول، كلية العلوم الاقتصادية    الحسابات الخاصة للخزينة في الجزائر(، 
 . 2017جامعة حسيبة بن بوعلي شلف، الجزائر، 

لضبط  )،  نبيلبوفليح   -12 أداة  الجزائر  في  الموارد  إفريقيا: صندوق ضبط  اقتصاديات شمال   وتعديلمجلة 
 العدد الأول، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي شلف، الجزائر. يزانية العامة في الجزائر(،الم

البنكية  )،  بختهبطاهر   -13 المالية  الاقتصاديات  جديدة    وإدارةمجلة  آلية  التقليدي  الغير  التمويل  الأعمال: 
 .2019العدد الأول، جامعة مستغانم، الجزائر،  لمواجهة أي خطر محدق باقتصاد الجزائري(، 

، العدد  : تجربة التيسير الكمي في الجزائر(والأعمالمجلة اقتصاديات المال )، أحمد صديقيوليد، العشي  -14
 . 2018الجزائر،  السادس، جامعة أحمد دراية أدرار،

على  )،  بلال  مشعليحمزة،  بعلي   -15 العالمية  المالية  الأزمة  تأثير  الاقتصادية:  للدراسات  الآفاق  مجلة 
 العدد الأول، جامعة قالمة، الجزائر. الاقتصاد الجزائري(، 

البدائل المتاحة للاقتصاد  : تقلبات أسعار النفط، أي  والماليةمجلة الاقتصاد  )كلثوم،    مرقوم فاطمة،  فوقه   -16
 . 2016العدد الثالث، جامعة حسيبة بن بوعلي شلف، الجزائر،  الجزائري(،

    المداخلات:_ 
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، جامعة بسكرة،  بالسياسات الأخرى   وعلاقتهااللازمة لوضعها    والمعلومات السياسة النقدية  مفتاح صالح،   -1
 الجزائر. 

اللازمة للتكيف   والسياساتتداعيات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري  مرغيث عبد الحميد،   -2
 كلية العلوم الاقتصادية، جامعة جيجل، الجزائر. مع الصدمة، 

 الجزائر. الجزائر للتعامل معها، وإجراءات  2014الأزمة النفطية كريمة،  فرحيفتيحة، خوميجة  -3

 : التقارير _
 . 2017التقرير السنوي لبنك الجزائر  -1

 . 2017، سبتمبر 39النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم  -2

 .  2018، ديسمبر 44النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم  -3

 . 2019، جوان 46النشرة الإحصائية لبنك الجزائر رقم  -4

 .  2016لسنة  والماليةمحمد لوكال، حوصلة حول التطورات النقدية  -5

 .  2019 أبريل الموحد، صندوق النقد العربي، تقرير آفاق الاقتصادي العربي  -6

 .2019منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك( التقرير السنوي الإحصائي  -7

 . 2018تقديرات قانون المالية  -8

 الديوان الوطني للإحصائيات.  -9

 ثانيا: مراجع الإنترنت: 
 .echoukonline.com التالي:، على الموقع 2018 تآكل صندوق ضبط الإيراداتكمال الشيرازي،  -1

بودهان،   -2 الأزمة  ياسين  حل  بين  الجزائر  في  النقد  أوراق  التالي:  وتعقيدهاطباعة  الموقع  على   ،
http//www.elkhaleeonline  
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سكيكدة1955اوت  20جامعة 
كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيير

قسم العلوم الاقتصادية 
:الموضوع

بنكيواقتصاد نقدي : مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية ، تخصص
:  تحت إشراف الأستاذ:                                                                                                                            من إعداد الطالب

علييلارو كحلوش أنور                                                                                                                   

2020/2019السنة الجامعية 

(2019-2014)لسياسة النقدية المصاحبة للازمة الاقتصادية الراهنة في الجزائر ا

الصفة الجامعة الرتبة  الاسم واللقب

رئيسا 1955أوث20جامعة أستاذ محاضر أ ساحلي لزهر

مقررا 1955أوث20جامعة  أستاذ محاضر أ عليبلارو 

ممتحنا 1955أوث 20جامعة  أستاذة محاضرة أ أضايفية حدة



تقديم موضوع الدراسة

 ليها القواعد التي تعتمد عو تعتبر السياسة النقدية مجموعة من الإجراءات
لات الدول عند حدوث خلل في التوازنات الاقتصادية،فمن بين هذه الاختلا

ات حدوث أزمات اقتصادية مختلفة، ومنه تعمل الدول على مواجهة هذه الأزم
.  وذلك عن طريق أدوات السياسة النقدية المختلفة

 مة عرفت الجزائر عدة أزمات كلها كانت متعلقة بقطاع المحروقات،ومع الأز
ية لجأت الجزائر إلى أدوات السياسة النقدية التقليد2014الاقتصادية لسنة

ترول للحد من الأزمة الاقتصادية النفطية،ومع استمرار انخفاض أسعار الب
جوء إلى وكذلك فشل أدوات السياسة النقدية التقليدية،اضطرت الجزائر الل

التقليدي والذي أعتبر كآخر حل أمام نوع آخر من التمويل وهو التمويل الغير 
.         ي المستقبلالجزائر للنهوض بالاقتصاد الوطني وتحقيق معدلات نمو مرتفعة ف



مامدى فعالية السياسة النقدية في مواجهة الأزمة  الاقتصادية الراهنة في 
الجزائر؟

:وعليه يتم طرح الأسئلة الفرعية التالية

ماهو الإطار النظري للسياسة النقدية وما يتعلق بالأدوات والأهداف؟-

ما هي آثار الأزمة البترولية الراهنة على   الاقتصاد الجزائري؟وهل يمكن-
للجزائر الخروج 

والتخلص من التبعية الاقتصادية للمحروقات؟

هل لأدوات السياسة النقدية بمختلف أنواعها أية نتيجة إيجابية اتجاه -
أزمة تقلبات أسعار البترول؟ 



الفرضيات
:     استنا كأي دراسة تقوم على عدة فرضيات وتتمثل فيمايلي•

 تعتبر السياسة النقدية مجموعة من إجراءات والقواعد تحددها السلطة
للجوء النقدية وتقوم بها وذلك عن طريق مجموعة من الأدوات المختلفة، ويتم ا

ة إليها في حال وقوع اختلال في التوازن الاقتصادي ومن بينها وقوع أزم
قتصادية اقتصادية، ستكون نتائج ايجابية ولكن بالتنسيق مع السياسات الا

.الأخرى 

ئري، لقد كانت آثار أزمة تقلبات أسعار النفط سلبية على الاقتصاد الجزا
.والذي عرف عجز واختلالات في الميزانية العامة

الخروج يمكن للجزائر التخلص من التبعية الاقتصادية للمحروقات عن طريق
.من نظام الريع التقليدي والتوجه نحو التنويع الاقتصادي

اقعة، وذلك من خلا ل السياسة النقدية تستطيع الحد من بعض الأزمات الو
تلجأ إلى استخدام أدواتها المختلفة التقليدية، وإن لم تكن لها نجاعة فائنها س

(.      التمويل الغير التقليدي)أدوات الغير التقليدية



أهمية الموضوع وأهدافه
قتصاد تكمن أهمية الموضوع في توضيح ما مدى فعالية السياسة النقدية في الا

ما تتجلى الجزائري، كونها تعمل على تحقيق الاستقرار الداخلي والخارجي للدولة، وك
:أهداف البحث فيمايلي

ر التعرف على مفهوم السياسة النقدية ومختلف أدواتها ونظريات في الفك
.الاقتصادي

البتروليةالاطلاع على مدى فعالية السياسة النقدية في مواجهة الأزمات الاقتصادية.

دواتها معرفة أهم الأدوات التي تلجأ إليها في حالة عدم نجاعة السياسة النقدية بأ
.التقليدية



تقديم المنهج المستخدم
النظري لقد تم الاعتماد في دراستنا هذه على المنهج الوصفي في الجانب

فقد تم للفصل الأول، أما بخصوص الفصل الثاني وهو الجانب التطبيقي
استخدام المنهج التحليلي وذلك من خلال تحليل المعطيات وجداول 

.    اقتصادية والنقدية



Iخطة البحث
 الإطار النظري للمتغيرات الدراسة: الفصل الأول
 صاديةمفاهيم وعموميات في السياسة النقدية والأزمات الاقت: المبحث الأول.

علاقة السياسة النقدية والأزمات الاقتصادية: المبحث الثاني  .

الدراسات السابقة والقيمة المضافة للبحث: المبحث الثالث   .

ادية دور السياسة النقدية في علاج الأزمة الاقتص: الفصل الثاني
.2019-2014الراهنة في الجزائر 

 د أزمة تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على الاقتصا: المبحث الأول
.الجزائري 

ي والخارجيفعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن الداخل: المبحث الثاني  .



عرض هيكل الدراسة 
لاج دور السياسة النقدية في ع: الفصل الثاني

2019-2014الأزمة الاقتصادية في الجزائر 

الإطار النظري للمتغيرات : الفصل الأول 
الدراسة

ف أما بخصوص الفصل الثاني قمنا بدراسة كي
جزائر يتم معالجة الأزمة الاقتصادية الراهنة في ال
اكموذلك باستخدام أدوات السياسة النقدية، 
في تطرقنا إلى الدور الفعال للسياسة النقدية

نا إلى تحقيق التوازن الداخلي والخارجي، كما تطرق
أهم الأدوات المستخدمة من طرف بنك المركزي 

الجزائري في الأزمة الاقتصادية الراهنة 
.بلوالإجراءات اللازمة لتجنب وقوعها في المستق

ها وأخيرا، أنهينا عملنا هذا بخاتمة عامة، أعقبنا
صحة أو بالنتائج المتوصل إليها، كما حاولنا إثبات

ا نفي الفرضيات التي قمنا بذكرها، ثم قدمن
.مجموعة من الاقتراحات  والتوصيات

ياسة تناولنا في الفصل الأول الإطار النظري للس
افة النقدية، فتطرقنا إلى مفهومها وأنواعها إض
ات إلى مختلف أدواتها وأهدافها ومختلف النظري
هتمام الاقتصادية المتناولة لها، وكذلك قمنا بالا 

ا أهم حول الأزمات الاقتصادية نظريا، وعليها ذكرن
، خصائصها وأسبابها وكذلك مراحلها وأنواعها
نا وأهم المؤشرات التي تنبؤنا بحدوثها، مما قم
ات بدراسة العلاقة بين السياسة النقدية والأزم
تلف الاقتصادية،   وفي الأخير تم التطرق إلى مخ
الدراسات السابقة التي لها صلة بموضوع 

.الدراسة 



لخاتمة العامةا
زائر بغرض تعتبر السياسة النقدية من أهم السياسات الاقتصادية التي تتبعها الج

ت تحقيق الاستقرار الاقتصادي الداخلي والخارجي، حيث أن الجزائر قد تعرض
ات الأسعار للكثير من الأزمات  الاقتصادية كلها كانت تتعلق بالمحروقات، فتقلب

البترول خاصة عند الانخفاض قد أثرت كثيرا على الجزائر، حيث أن الأزمة 
يه جعلت الاقتصاد الجزائري غير قادر على النهوض، وعل2014البترولية الأخيرة سنة 

ة معالجة تلجأ الجزائر كغيرها من الدول للسياسة النقدية بكل أدواتها المتاحة بغي
رت إلى الأزمة الاقتصادية الراهنة ولكن مع كل هذه لم تستطع الحد منها، مما اضط

في ظل استمرار انخفاض أسعار 2017اللجوء إلى التمويل الغير التقليدي سنة 
قات من البترول، ولذلك على الجزائر أن تتخلص من التبعية الاقتصادية للمحرو 

برة في خلال التوجه إلى التنويع الاقتصادي وذلك من أجل تحقيق معدلات نمو معت
.    المستقبل



إخبار الفرضيات
نقدية وتقوم بها بخصوص الفرضية الأولى التي جاء فيها بأن السياسة النقدية تعتبر مجموعة من الإجراءات والقواعد تحدّدها السلطة ال

جوء إليها في حال وقوع إخلال في التوازن الاقتصادي ومن بينها وق
ّ
وع أزمة وذلك عن طريق مجموعة من الأدوات المختلفة، ويتم الل

د هذه اقتصادية، ستكون نتائج إيجابية ولكن بالتنسيق مع السياسات الاقتصادية الأخرى، فقد سمحت لنا دراستنا بتأكي
ة الطارئة بمساعدة الفرضية،حيث توصلنا إلى نتيجة تقول أن السياسة النقدية تكون أكثر فعالية ونجاعة في مواجهة الأزمات الاقتصادي

.السياسات الاقتصادية الأخرى 

عجز عرفلذيواالجزائري،الاقتصادعلىسلبيةكانتالنفطأسعار تقلباتأزمةآثار أنتقول التيالثانيةللفرضيةبالنسبةأمّا
منسواءيةنفطأزمةحدثتكلماأنههو الفرضيةهذهصحةمدىحول قولهيمكنمافإنهالسيولة،فيونقصميزانيتهفيوإختلالات

حيثالمحروقات،صادراتعلىكبيرةبنسبةتعتمدالجزائر أنباعتبار الجزائري الاقتصادعلىيؤثر مافهذاالانخفاضأو الارتفاعحيث
فإنهوعليكبير،بشكلمداخلهاوانخفاضموازينهافيكبير عجز منتعانيالجزائر جعلت2014سنةوقعتاقتصاديةأزمةآخر أننجد
 أكيدةهيالفرضيةهذه

 
.تماما

نظاممنلخروجاطريقعنللمحروقاتالاقتصاديةالتبعيةمنالتخلصللجزائر يمكنأنفيهاجاءالتيالثالثةالفرضيةإلىبالرجوع
تمامامستقر يكون أناقتصادلأييمكنلا أنهأثبتت2014البتروليةالأزمةأنحيثالاقتصادي،التنويعنجو والتوجهلتقليديالربع
جوءوعليهالمداخيلتحصيلفيواحدمصدر علىالدول اعتمدتإذاوهذاطويلة،لفترة

ّ
عدّةفيملوالعالاقتصاديالتنويعإلىفالل

 أكيدةهيالفرضيةهذهفإنوفيرة،وبالتاليخيلومداكبيرةحصانةذو الدولةاقتصاديجعلقطاعات
 
.أيضا

اقعة،الأزماتبعضمنالحدتستطيعالنقديةالسياسةبأندراستنامنالرابعةالفرضيةفيجاء أدواتهاداماستخخلالمنوذلكالو
لناتبينقدالحقيقةفيأنإلا ،(التقليديالغير التمويل)التقليديةالغير أدواتإلىستلجأفإنهانجاعةلهاتكنلموإنالتقليدية،المختلفة

منتخففإنهافالتقليديةالغير أو التقليديةالأدواتباستخدامسواءالمركزي البنكطرفمنالمتخذةوالإجراءاتالتدابير منكلبأن
،يعالجهاولا فقطالأزماتحدّة

 
معالجتهاتستطيعالاقتصاديةالسياساتباقيمعوبالتنسيقالنقديةالسياسةأننجدوبالتاليمحليا

،
 
 كليا

 
.كليبشكلتأكيدهايمكنلا الفرضيةهذهأنسبقماعلىوبناءا



نتائج الدراسة
الاقتصاديفتحدثالتيوالإختلالاتالتغيراتمواجهةفيفعالةأداةالنقديةالسياسة

ياساتالسمعبالتنسيقوذلكالمختلفة،أدواتهامختلفباستخداموذلكالجزائري 
.الباقيةالاقتصادية

هو لذلكربعيالجزائري الاقتصاد 
ّ
ارئة،نتيجةالطالبترولأسعار لتقلباتعرضةدائما

.المحروقاتقطاععلىالكبير الاعتماد
اصةوخالنقديةالسياسةأدواتاستخدامإلىالدولةتتجهاقتصاديةأزمةوقوععند

.التضخمعلىخاصةوفعّالكبير تأثير لهالذيالفائدةمعدل
منعليهاالمتحصلالمعلوماتأساسوعلىدراستناخلالمنالسياسةاستطاعت

:التاليةالنتائجإلىالأخير فيتوصلنامختلفةمصادر 
الأزمةذلكعلىدليلوغير البتروليةالاقتصاديةالأزماتمواجهةالجزائريةالنقدية

لفشبعدالجزائر إليهالجأتالتيالحلول بينفمن،2014سنةالراهنةالاقتصادية
2017نةسالتقليديالغير التمويلإلىاللجوءالتقليديةالنقديةالسياسةأدولت
.باقتصادهاللنهوضالجزائر أمامحلكآخر أعتبر والذي



التوصيات والاقتراحات
 

 
:يةالتالالتوصياتإعطاءيمكنإليهاالتوصلتمالتيالنتائجعلىبناءا

قاتالمحرو خارجالقطاعاتمختلفبدعموذلكالاقتصاديالتنويعنحو التوجه
.تللمحروقاالاقتصاديةتبعيةمنوالتخلصالوطني،بالاقتصادللنهوض

تجاربوالفاءاتوالكاالخبراتمنللاستفادةودوليةمحليةمتنوعةشركاتإقامة.

بغيةوذلكةوالنقديالماليةالسياسيينبينوالتكاملالتنسيقعلىالعملضرورة
.والماليالنقديالاستقرار تحقيق


