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Abstract:

The study aims to highlight the role of investment portfolio management in reducing
financial risks within Algerian banks through a case study of the national bank of
Algeria (BNA), Agency 487 Collo, in addition to a group of Algerian banks. The study
was based on a main research problem concerning the extent to which investment
portfolio management contributes to reducing financial risks, with a focus on portfolio
construction principles, portfolio diversification, and portfolio performance monitoring
and evaluation.

The study adopted the descriptive-analytical approach. The theoretical aspect
addressed the concepts of investment portfolio management and financial risks, while
the field study relied on a questionnaire as the main data collection tool. The collected
data were statistically analysed using the SPSS software to test the study hypotheses.

The findings revealed that investment portfolio management plays arole in reducing
financial risks. The results also showed that portfolio diversification is one of the most
important factors contributing to the reduction of financial risks in the banks study, as
a statistically significant relationship was found between diversification and financial
risk reduction. On the other hand, no statistically significant relationship was found
between portfolio construction principles, portfolio performance and evaluation, and
financial risk reduction.

Based on these findings, the study recommends strengthening diversification
policies within investment portfolios and paying greater attention to allocating
Investments across diversified assets risks and improve of investment decisions. It also
recommends continuing the development of portfolio management practices in line
with modern financial and economic changes.

Keywords: investment portfolio management; investment portfolios; financial
risks; diversification; return; banks.
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Total 36 100,0 100,0
rasiaill g glouall
Fourcentage Fourcentage
Fréquence  Pourcentage valide cUmiulé
Valide — geslad 22 61,1 61,1 61,1
el 5 134 134 75,0
ol y a2 1 2.8 28 77.8
5=l 8 22,2 22,2 100,0
Tatal 36 100,0 100,0
Al cuatdl
Fourcentage Fourcentage
Fréguence  Pourcentage valide CLUMLIE
Valide  gtal Ll 10 278 7.8 7.8
d=bina o} gign 10 278 27,8 55,6
il calega 12 333 333 88,49
o ol et ga 4 11,1 11,1 100,0
Tatal 36 100,0 100,0
3l ol gl
Fourcentage Fourcentage
Fréquence  Pourcentage valide cumulé
Valide — calgi 5 g el 6 16,7 16,7 16,7
algia | 0 A 5 e g 250 250 4.7
40010 g ] 21 58,3 58,3 100,0
Total 36 100,0 100,0
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Corrélations

] asma
i
Al 1l Qusle sl 4 a5l Fale 66l 7 il Bl 9l 10 ke 11 6k 125k 136k T ek 15 65k
o plattes W idaldi sl sp=m  Corrélation de Pearson 1 668 647 T72 635 596 592 649 632 496 675 598 665 311 684 531
Sig. (bilatérale) <001 <,001 <,001 <,001 <,001 <001 <,001 <,001 ,002 <,001 <001 <,001 065 <001 <,001
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
1 sk Corrélation de Pearson 668 1 823 830 T (633 109 -012 195 063 04 227 207 103 305 JA97
Sig. (bilatérale) <,001 <001 <,001 <001 <,001 528 947 255 716 814 183 226 549 070 ,250
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
245te Corrélation de Pearson 647 823 1 T4 562 618 201 193 21 015 083 148 347 .207 124 073
Sig. (bilatérale) <001 <001 <,001 <001 <001 085 1260 218 931 590 389 038 226 AT1 873
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
3 Cornélation de Pearson 72 830 741 1 729 769 239 1301 255 126 353 AT6 331 032 452 197
Sig. (bilatérale) =,001 <001 <001 <001 =,001 161 074 133 465 035 305 048 B854 006 250
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
45k Corrélation de Pearson (635 N 562 729 1 657 214 127 239 170 ,281 267 071 -,260 1243 136
Sig. (bilatérale) <,001 <,001 <,001 <,001 <,001 211 461 160 31 097 116 679 126 154 428
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
5ol Corrélation de Pearson 596 633 618 763 657 1 139 180 080 17 347 041 033 -.085 274 071
Sig. (hilatérale) <001 <001 <001 <001 <001 419 1202 B4 406 038 813 848 581 108 678
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
[~ Corélation de Pearson 592 109 291 239 214 139 1 666 433 482 586 418 572 256 351 ,082
Sig. (bilatérale) =001 528 085 61 21 419 <001 008 .003 =001 011 =001 132 036 B33
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
7 ske Corrélation de Pearson 649 -012 193 301 27 180 666 1 583 482 808 468 623 217 473 269
Sig. (bilatérale) <,001 947 1260 074 461 1292 <001 <,001 ,003 <,001 004 <,001 204 004 113
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
Bl Corrélation de Pearson 632 185 211 \265 1238 080 433 583 1 558 657 365 427 206 483 490
Sig. (bilatérale) <,001 1255 218 133 160 641 008 <001 <,001 <001 029 009 228 004 ,002
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
guste Corrélation de Pearson 496 063 015 126 170 7 482 482 559 1 559 434 322 079 236 338
Sig. (bilatérale) 002 716 831 65 321 496 003 003 <001 <001 008 056 (G645 166 044
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
10 ke Corrélation de Pearson 675 041 093 353 281 347 586 808 657 559 1 405 470 041 534 335
Sig. (bilatérale) <,001 814 590 035 097 038 =001 <001 =001 <,001 014 004 810 <001 046
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
ke Corrélation de Pearson 598 227 148 AT6 267 04 418 468 365 434 408 1 536 370 4T3 488
Sig. (bilatérale) <,001 183 1389 1305 116 813 011 004 029 008 014 <,001 026 004 ,002
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
1245k Corrélation de Pearson 665 207 347 33 071 033 572 623 427 322 AT0 535 1 kL 562 510
Sig. (bilatérale) <001 226 038 048 679 848 <001 <001 ,009 056 004 <001 <001 <001 001
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
1365 Cornélation de Pearson 311 103 207 032 -,260 -,095 256 217 206 079 041 370 541 1 333 324
Sig. (bilatérale) 065 549 225 854 126 581 132 204 228 645 810 026 =001 047 054
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
14 ajbe Corrélation de Pearson 684 305 124 452 243 274 351 473 463 236 534 AT3 562 1333 1 646
Sig. (bilatérale) <,001 070 471 006 154 105 036 004 004 166 <,001 004 <,001 047 <,001
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
15 a5l Corrélation de Pearson 531 Aa7 073 JAa7 136 07 082 1269 490 338 335 489 10 324 646 1
Sig. (bilatérale) <,001 250 673 250 428 679 633 13 002 044 046 002 001 054 <,001
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
Corrélations
Al sz
Ll 16 4ale 17 5l 1840 1940 2040 2140 224,k 234l 244l 264l
ALl jledi 530 Corrélation de Pearson 1 622 658 750 653 642 779 76 (G55 G639 745
Sig. (hilatérale) =001 =001 =001 =001 =001 =001 =001 =001 =001 =001
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
164,k Caorrélation de Pearson 622 1 ,285 421 374 254 340 279 400 199 556
Sig. (bilatérals) <,001 ,081 011 025 135 042 100 016 245 <,001
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
17 4l Corrélation de Pearson 658 ,285 1 570 360 491 468 439 200 242 ,390
Sig. (bilatérale) <,001 081 =<,001 03 002 004 007 241 155 019
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
183,k Corrélation de Pearson 750 A21 570 1 B3 385 A8 ATT ,280 309 625
Sig. (hilatérale) <,001 011 <,001 =,001 021 011 003 098 JO67 o1
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
194,k Corrélation de Pearson ,653 374 ,360 631 1 368 M7 430 349 223 324
Sig. (bilatérals) <,001 ,025 031 <,001 027 011 009 037 191 054
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
204,k Corrélation de Pearson 642 254 491 ,385 368 1 563 619 154 ,291 306
Sig. (hilatérale) <,001 135 002 021 027 <001 =001 \369 085 070
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
21 a)le Corrélation de Pearson 778 340 468 A8 A7 563 1 627 673 A00 568
Sig. (hilatérale) <,001 042 004 011 011 =<,001 <,001 =001 016 =001
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
2245k Corrélation de Pearson 776 279 439 ATT 430 6189 627 1 551 511 AT0
Sig. (bilatérals) <,001 100 007 ,003 009 <001 <,001 <,001 001 004
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
234l Corrélation de Pearson 655 400 ,200 ,280 ,349 154 673 651 1 449 583
Sig. (hilatérale) =001 016 241 088 037 369 =001 =001 006 =001
M 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
2455l Corrélation de Pearson 568 188 242 ,308 223 ,291 A00 A1 449 1 a3
Sig. (bilatérale) <,001 245 155 067 191 085 016 001 006 048
N 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
254 ke Corrélation de Pearson 745 556 ,380 525 324 306 568 470 583 331 1
Sig. (bilatérale) <,001 <,001 018 001 054 070 <,001 004 <001 048
I 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36 36
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Corrélations
651 g gaa sl g 2 paiip dxalia 2ea
bl all PR el oo g 1es ale il ool
s Lati i o yLasi 4 Lati A Lati i
Aoyl W d bl 5130 gma Caorrélation de Pearsaon 1 756 747 743
Sig. (bilatérale) =001 = 001 =001
I 36 36 36 36
FERPOI S SYROU TP o Corrélation de Pearson 756 1 244 248
Sig. (bilatérale) =001 152 145
I 36 36 36 36
A ki ) d el s s s Carrelation de Pearson FAT7 244 1 281
Sig. (bilatérale) =001 152 =001
I 36 36 36 36
bl all sl asiig daslin daa Corrélation de Pearson 743 248 581 1
e Sig. (bilatérale) <,001 145 <,001
I 36 36 36 36
Corrélations
6l sg=n
Al i Sl ygea
L glal sl Ll

EE lui Caorrélation de Pearson 1 840 TG4
Sig. (bilatérale) <,001 <,001
M 36 36 36
Al Ul sl a5l je=0  Corrélation de Pearson ,890 1 386
Sig. (bilatérale) =,001 020
M 36 36 6
ALl ledl y5-a Corrélation de Pearson 764 386 1

Sig. (bilatérale) <,001 020
N 36 36 36

sl

Statistiques de fiabilite

Statistiques de fiabilité

Statistiques de fiabilite

Alpha de Mombre Alpha de Mombre Alpha de Mombre
Cronbach d'éléments Cronbach d'éléments Cronbach d'éléments
281 16 814 b B7E 5

Statistiques de fiabilite

Statistiques de fiabilite

Alpha de Maomlbre Alpha de Maomlbre
Cronbach d'éléments Cronkbach d'éléments
896 25 a7 10
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Statistiques de fiabilité

Alpha de Cronbach Partie 1 “aleur TiT
Mombre d'éléments 137

Partie 2 Valeur B17

Mombre d'éléments 12"

Mombre total d'€léments 25

Caorrélation entre les sous-échelles Q02
Coeflicient de Spearman- Longueur égale 9449
Brown Longueur inégale 9449
Coefficient de Guitman 548

a. Les éléments sont:esle 1145l Gajle Tagle Sajle Fajle 1 8be
25agle F3 eyl 27 ke 1065l 1T agle 156,le 13

b.Les éléments sont:esle 104k Bajae Bajae dajle 2ajle 25460
2dagle 37 sle 20 se 1B sle TG ale 1d4ale 12
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Statistiques descriptives

M Moyenne  Ecarttype
1 8l 36 411 820
28l 36 4149 856
Fajbe 36 4,11 820
4 s lae 36 414 833
54l 36 425 J70
o i 1 b8l L ] sns 36 41611 72003
B e 36 4,33 535
T é sl 36 431 JGE8
B 4l 36 4149 5TT
98 lae 36 425 554
10 s ke 36 4,31 668
Ao gl U 4 BAL ] s b s 36 42778 49287
11 65be 36 4,14 683
12 8 ke 36 417 561
13 ke 36 414 487
14 8l 36 4149 10
15 éslae 36 408 648
Aol ] ity dslsn 2o 36 41444 AT4T6
o platin
a3 ylate M 4 bl 61 ygmn 36 41944 42167
16 63l 36 3,83 75
17 d sl 36 3,89 66T
18 8,k 36 378 TED
19 ke 36 4,03 609
20 & slae 36 4 06 630
21 #jlae 36 403 560
228k 36 414 639
23 é e 36 411 523
24 &5l 36 3,82 648
25 # jlae 36 411 708
ALl el gen 36 39889 A4643
[ valide (liste) 36
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Corrélations

el g 23 puiig daalia doy LR

hleall ygmn Al e bl pygus aey el ol kAl all

AL ekl o yLaki A plabin Ay Laki
ALl ylledl jg=a Caorrélation de Pearson 1 274 383 215 1386
Sig. (bilatérale) 106 021 207 020
N 36 36 36 36 36
a0 bl all ol o 1oy Corrélation de Pearson 274 1 244 248 756
Sig. (hilatérale) 106 152 145 =001
] 36 36 36 36 36
syt U d bl all 2 gas aa Corrélation de Pearson 383 244 1 581 74T
Sig. (hilatérale) 021 152 <,001 <,001
N 36 36 36 36 36
el 21l g dnalia sua Corrélation de Pearson 215 248 581 1 743
Aot Sig. (bilatérale) 207 145 <001 <001
N 36 36 36 36 36
Ay plattu 4 5tlaall o ] gaa Corrélation de Pearson 386 756 747 743 1

Sig. (bilatérale) 020 =001 =001 =001

N 36 36 36 36 36

75



