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ميك ن .... وإلأمل إلمشرق إلذي لا يغيب ضوءه كامشمس اإلحيو إمصافي  يارمز إلحب  يا منبع إلأمل ـإ 

 وإمقمر.

ميكـ أأىدي عبارإتي .... ورسامتي .... وأأزكى تحياتي ....   .لديلةوإلدتي إإ 

ميكـ يا من غمرثني بعطفك وحناهك  وزرعت بيفسي حب إلخير.في وسط ثعبك....... وعطائك إ 

 .رإئعوإلدي إمميكـ أأىدي حبي وقلمي .... ورسامتي ... وجهدي وعمري .... إ  

لى  .أأختاي س يدي............  ... موو  أأضاءت ي  رريإ 

 بوميفة عبد إموىابإمعزيزصديقي  ولا إوسى بالذمر 

لى ... كافة لى رحمتو ثعالى...........وإلجباية إلمعمقة إلمحاس بة زملاء إلدرإسة في مجال  إ   ومن س بقتيا إ 

لى وطني إلجزإئر ........ أأرضا وشعبا  إ 

 أأىدي لهم جميعا ىذإ إلجيد إلمتوإضع

 



 الشكر
 

 

 

 
نحمد الله ووشكره على ثوفيقو ومنو ومرمو وهصلي ووسلم على حبيبو ومصطفاه محمد صلى الله عليو 

 وسلم وعلى أ له أأجمعين

 

لى إلأس تاذ إلذي قبل إلا شرإف على ىذإ إإ  ولا يسعيا ىيا  معمل وتحمل لا أأن هتقدم بامشكر إلجزيل إ 

لى إلنهج إمصحيح في إمعمل ولم طاء وقدم عياء ثصويب وثصحيح إلخ رشارنا إ  ميا من وقتو في سبيل إ 

تمامو، لما ىتمنى أأن يرزقو الله إمبطاهة  يبخل علييا بالا رشارإت وإميصائح وإمتوجيهات من أأجل إ 

 زره من لثير عطائو.إمصالحة وي

 .................إلأس تاذ: بوصبع ناصر.................

 

عدإر ىذه إلمذمرة. لما لى كل من قدم ميا يد إمعون وإلا حسان من إجل إ   هتقدم بامشكر إ 

لى لجية إلمياقشة إلموقرة إمتي ستسير على ثصويب ىذإ إمعمل  لما هتوجو بجزيل إمشكر وإمتقدير إ 

طاره إمعلمي إمصحيح.  ووضعو في إ 

 

قديرنا وشكرنا مكل أأساثذة كلية إمعلوم الاقتصارية وإمتجارية وعلوم ولا يفوثيا أأن هعبر عن جزيل ث

سكيكدة، إلذين يسيرون على  5511إوت  02إمتس يير ولذإ أأساثذة وعمال وموظفين جامعة 

.حسن تحصيل إمطلاب ونجاحهم كل حسب وظيفتو وعمله

 عرفانالالشكر و 



 ممخص الدراسة
 

 

  

 
 :الملخص

التعرف على أثر جودة المعلومات المحاسبٌة فً إتخاذ القر رات الإستثمارٌة هدفت هذه الدراسة إلى 

فً المؤسسة الاقتصادٌة. وقد تم التطرق لمختلف الجوانب التً تربط بٌن هاذٌن المتغٌرٌن بالإعتماد 

على القوائم المالٌة والمؤشرات والنسب المالٌة كأدوات للتحلٌل ، مع التركٌز على دراسة حالة 

 .0203-0205خلال الفترة   pc2kبولٌماد مؤسسة 

وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج ، حٌث تبٌن أن القوائم المالٌة تساعد المؤسسة فً تزوٌد 

المستخدمٌن الخارجٌٌن بالمعلومات المحاسبٌة والمعطٌات الملائمة التً تمكنهم من إتخاذ القرا رات 

رت الدراسة أن المؤسسة تعتمد بشكل كبٌر فً تموٌلاتها الإستثمارٌة المناسبة .من جهة أخرى أضه

 على التموٌل الذاتً عن طرٌق المؤسسة الأم مما ٌجعلها مستقرة مالٌا رغم الخسائر.

المعلومات المحاسبٌة ،جودة المعلومات المحاسبٌة،القوائم المالٌة، إتخاذ :الكلمات المفتاحية

 القرار،القرار الإستثماري.

 

summary  

This study aimed to investigate the impact of the quality of accounting information on 

investment decision-making in economic enterprises. Various aspects linking these variables 

were examined, relying on financial statements and financial indicators as analytical tools, 

with a focus on the case study of Polymad PC2K from 2021 to 2023. 

The study found several results. It revealed that financial statements assist the enterprise in 

providing external users with appropriate accounting information and data, enabling them to 

make informed investment decisions. On the other hand, the study demonstrated that the 

enterprise heavily relies on self-financing through the parent company for its funding, 

contributing to its financial stability despite losses. 

Keywords: accounting information, quality of accounting information, financial statements, 

make decision ,investment decision 
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زدادت حاجة المستخدميف لممعمومات المحاسبية لاقتصادية وتعدد أدوات الإستثمار إا مع تطور المؤسسات      
تعتبر جودة المعمومات المحاسبية أحد . حيث ممية اتخاذ القرارات الاستثماريةالتي تمعب دورًا حيويًا في عالجيدة 

تساىـ في تقديـ صورة واضحة ودقيقة لموضع المالي نيا ، لأ التي تؤثر في قرارات المستثمريفالعوامؿ الأساسية 
 لممؤسسة.

 ، حيث المطموبة تطورت الأنظمة المحاسبية المعموؿ بيا في الجزائر لتحسيف تدفؽ المعمومات بالجودة      
مف جودة المعمومات المحاسبية عدة معايير جميعيا تِؤثر عمى قدرة المستثمريف في تحميؿ البيانات المالية ضتت

تعتبر أىـ ، التي المؤسسات المعمومات المحاسبية عمى شكؿ قوائـ مالية   وتقدـات الإستثمارية. لإتخاذ القرار 
لتوفرىا عمى معمومات  ،مصدر مف مصادر المعمومات والبيانات التي يحتاجيا المستثمر في بناء قراره الإستثماري

إف المعمومات المحاسبية المعدة لغرض إتخاذ . فعلب عف واقع المؤسسة الاقتصاديمحاسبية ذات جودة تعبر 
عمى ماتحتويو مف معمومات محاسبية ذات خصائص  اءيجب أف تكتسي طابع الجودة بن، القرارات الإستثمارية

لجيات في إتخاذ .الشيء الذي يساعد العديد مف ا، أي خاصية الموثوقية والملبئمة وقابمية المقارنة والفيـمميزة
 الإستثماري، يمكف القوؿ أف جودة المعمومات المحاسبية تعتبر ركيزة أساسية في عممية إتخاذ القرار .القرارت السميمة

ختلبؼ حاجة مستخدمي القوائـ المالية لممعمومات، إلا أف المستثمريف الحالييف لأنو  عمى الرغـ مف تنوع وا 
بالتالي فإف توفير معمومات محاسبية ذات جودة عالية المعمومات . والمرتقبوف ىـ الفئة الرئيسية المستيدفة ليذه 

ستنيرة ومبنية عمى أساس سميـ، مما يساىـ في تحقيؽ يعزز مف قدرة المستثمريف عمى اتخاذ قرارات إستثمارية م
 أىدافيـ المالية والإستثمارات بفاعمية.

دارة المخاطر بشكؿ فعاؿ، تمعب القرارات الإستثمارية  دورا حيويا في تحقيؽ العوائد المالية المستيدفة،      وا 
بذلؾ تشكؿ القرارات  .ستوى أوسع عمى م وتحقيؽ تدفقات نقدية مستقرة، ،تحقيؽ الأىداؼ المالية والشخصيةو 

 عمى المدى الطويؿ.لممؤسسات تصادية ؽ النجاح المالي والإستدامة الإقالإستثمارية أساسا لتحقي
ت دراستنا لتبيف حقيقة المعمومات المحاسبية في إتخاذ قرارات إستثمارية صائبة في ءجا ،ىذا ضوء وعمى    

 الإشكالية التالية: ومف ىنا يمكف طرح .المؤسسة
I. :إشكالية الدراسة 

 في المؤسسات الإقتصادية؟ ةالإستثماريات في إتخاذ القرار  دور جودة المعمومات المحاسبيةل ىل     
 تقودنا ىذه الإشكالية الرئيسية لطرح مجموعة مف الأسئمة الفرعية :

II. الفرعية : الأسئمة 
  ىؿ يتـ الاعتماد عمى القوائـ المالية في الحصوؿ عمى معمومات المحاسػبية ذات جودة عنػد اتخػاذ القرارات

 ؟ستثمارية في المؤسسات الاقتصاديةالإ
 فييعتمد عمييا و  تعدىا مؤسسة بوليماد ىؿ تتوافر الخصائص المطموبة في المعمومات المحاسبية التي 

 ؟الاقتصادية ةالمؤسس تعمقة بيذهالماتخاذ القرارات الإستثمارية 
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  الاقتصادية ةالمؤسسحوؿ  اتخاذىـ لقراراتيـ الإستثماريةعند  المعمومات المحاسبيةمستخدموا  يرتكزىؿ 
 ؟عمى مخرجات القوائـ المالية

  مؤسسة بوليماد ستثمارية في لاتخاذ القرارات الإ ستخدميفمات المحاسبية المتوافرة لممىؿ تكفي المعمو
 ؟الاقتصادية

III. الدراسة فرضيات: 
 :السابقة تنطمؽ الفرضيات التالية للئجابة عف الأسئمة الفرعية       

: يتـ الاعتماد عمى القوائـ المالية في الحصوؿ عمى معمومات المحاسػبية ذات جودة عنػد اتخػاذ لفرضية الأولىا
 القرارات الإستثمارية في المؤسسات الاقتصادية.

يعتمد عمييا و  تعدىا مؤسسة بوليماد تتوافر الخصائص المطموبة في المعمومات المحاسبية التي الثانية:الفرضية  
 .الاقتصادية ةالمؤسس المتعمقة بيذهاتخاذ القرارات الإستثمارية  في

 ةالمؤسسحوؿ  اتخاذىـ لقراراتيـ الإستثماريةعند  المعمومات المحاسبيةيرتكز مستخدموا  الفرضية الثالثة: 
 عمى مخرجات القوائـ المالية. الاقتصادية

 مؤسسة بوليمادلاتخاذ القرارات الإستثمارية في  مستخدميفمات المحاسبية المتوافرة لم: تكفي المعمو الفرضية الرابعة 
 الإقتصادية.

IV. : أىمية الدراسة 
أىمية ىذه الدراسة مف خلبؿ تتجسد  بإعتبار المعمومة ىي الأساس الذي تستند عميو القرارات أيا كاف نوعيا،    

بع أىمية ىذه نكما ت .إتخاذ القرارات الإستثماريةعمى عممية المعمومات المحاسبية ذات الجودة  تأثير يارظإ محاولة
الدراسة في التعرؼ عمى أىـ الجوانب النظرية لجودة المعمومات المحاسبية والقرارات الإستثمارية في المؤسسات 

 . الاقتصادية
مى الدور الأساسي الذي  تمعبو القوائـ المالية في إتخاذ القرارات مف خلبؿ دراستنا عالتعرؼ تـ ا كم      

حيث تساعد  لؾ لأف القوائـ المالية تساىـ في الحصوؿ عمى المعمومات بالشفافية والجودة المطموبة ،وذ الإستثمارية،
 المرتبطة بالمؤسسة . مستخدمييا في إتخاذ القرارات الإستثمارية

V. :أىداف الدراسة 
جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ  يتمثؿ اليدؼ الرئيسي مف خلبؿ  ىذه الدراسة في التعرؼ عمى تأثير     

 القرارات الإستثمارية في المؤسسات الاقتصادية ، أما الأىداؼ الفرعية فتتمثؿ فيما يمي:
  التي تساعد عمى إتخاذ القرارات الإستثمارية؛ المحاسبيةتحديد كيفية الحصوؿ عمى أىـ المعمومات 
  القرارات الإستثمارية والعوامؿ المؤثرة فييا بالمؤسسات الاقتصادية؛ عممية إتخاذالتعرؼ عمى 
 .إبراز أىمية القوائـ المالية ودورىا في إمداد المستخدميف بمعمومات تمكنيـ مف إتخاذ قرارات إستثمارية ناجعة 
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VI. اب  إختيار موضوع :مبررات وأسب 
 ىيمي لخصائص المعمومات المحاسبيةسعينا مف خلبؿ ىذه الدراسة إلى مناقشة الجانب الفكري والمفا        

وتبياف أثرىا في عممية إتخاذ القرارات الإستثمارية ،في ظؿ محاولة إثبات ضرورة الإعتماد عمى توفر خصائص 
 سييؿ وتبسيط عممية إتخاذ القرا رات الإستثمارية .تالقوائـ المالية لند إعداد وعرض جودة المعمومات المحاسبية ع

 تبرز مبررات إختيار الموضوع مف خلبؿ مايمي:          
 الأسباب الذاتية::أولا

 الرغبة الشخصية والإىتماـ بيذا الموضوع ؛ 
 الإختيار  جاء بحكـ التخصص الذي ندرس فيو ؛ 

 ثانيا:الأسباب الموضوعية
 قابمية إجراء الدراسة التطبيقية لمؤسسة بوليماد ؛ 
  إتخاذ القرارات الإستثمارية الاقتصادية لأىميتيا فيتقييـ واقع جودة المعمومات المحاسبية في المؤسسات. 

VII. :منيج و أدوات الدراسة 
وقصد الإحاطة بمختمؼ جوانب موضوع  بغية الإجابة عمى الإشكالية والتساؤلات الفرعية المطروحة،           

مف أجؿ التعرؼ عمى متغيرات الدراسة  ، وذلؾالتحميمي في دراستنا الوصفيالدراسة وأبعادىا، إعتمدنا عمى المنيج 
محاولة إسقاط و ، ثـ الإستثماري وتحميؿ العلبقة بينيما المتمثمة في جودة المعمومات المحاسبية وعممية إتخاذ القرار

 "  cp2kمجمع عمى مختمؼ جوانب الدراسة النظرية 
 حدود الدراسة :      

 :تتطرؽ ىذه الدراسة إلى موضوع أثر جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية  الحدود الموضوعية
 في المؤسسات الاقتصادية .

  مف خلبؿ دراسة  20/06/2024إلى 01/02/2024ف الممتدة مالحدود الزمنية :تـ إجراء الدراسة خلبؿ الفترة
 .2023-2021وتحميؿ القوائـ المالية والمعمومات المحاسبية لمفترة 

قتصادية في الجزائر.أىـ المؤسسات الا أحد الفروع لأحدالذي يعتبر  cp2kتـ إختيار مجمع  الحدود المكانية:



 الإهداء

 
 

  

 الفصل الأول:

الأدبيات النظرية والتطبيقية لجودة 
المعمومات المحاسبية والقرار 

 الإستثماري

 



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية والتطبيقية لجودة المعمومات المحاسبية والقرار الاستثماري 
 

6 
 

 :تمييد
مما لاشؾ فيو أف تعدد فروع المحاسبة في الحاضر يؤدي إلى تنوع البيانات والمعمومات ،فالمحاسبة ىي      

المصدر الرئيسي ليذه المعمومات التي يتـ الإرتكاز عمييا في إتخاذ القرارات الإستثمارية. تعتبر المعمومات 
ركة لممؤسسات الاقتصادية و المستخدميف،وموردا المحاسبية شرياف الحياة بالنسبة لممؤسسة ،لأنيا تمثؿ الأداة المح

 أساسيا تعتمد عميو في ترشيد قراراتيا الإستثمارية، وعميو يجب أف تكوف المعمومات المحاسبية ذات جودة عالية.
وحتى تكوف ىذه المعمومات ذات جودة مميزة فإنو يجب أف تتوافر عمى خصائص نوعية معينة،ذات دلالة       

دمييا بصفة عامة لتساعدىـ في إتخاذ قراراتيـ الإستثمارية،ومنو فإف قياس جودة المعمومات بالنسبة لمستخ
المحاسبية يكوف مرتبط بمدى توافر خصائص المعمومات المحاسبية.وبناء عمى ماسبؽ ،سنتطرؽ في ىذا الفصؿ 

 رية .إلى الإطار النظري حوؿ أثر جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثما
 

 .الإطار النظري لجودة المعمومات المحاسبيةالمبحث الأول: 
العناصر في مجاؿ المحاسبة والتقارير المالية، كونيا تسيـ بشكؿ كبير  مف أىـ تعتبر جودة المعمومات المحاسبية

في صنع القرارات الاقتصادية والإدارية. حيث تعنى جودة المعمومات المحاسبية بمدى دقة وموثوقية المعمومات 
 المالية التي تقدميا الشركات والمؤسسات، وكذلؾ بمدى ملبءمتيا لاحتياجات المستخدميف. 

 .ي ىذا المبحث، التطرؽ لمفيوـ جودة المعمومات المحاسبية وأىميتيا في بيئة أعماؿ المؤسسةسنحاوؿ ف
 

 المطمب الأول: عموميات حول جودة المعمومات المحاسبية 
عمى أعماؿ أي مؤسسة أو شركة. حيث  تشكؿ المعمومات المحاسبية العنصر الأساسي والحيوي في تقييـ  والرقابة

تتضمف ىذه المعمومات تقارير الميزانيات والدخؿ والتدفقات النقدية، وتُعد العنصر الأساسي لاتخاذ القرارات المالية 
 الحاسمة. 
 جول: مفيوم المعمومات المحاسبية و الفرع الأ 

المالي لممؤسسات، وتتضمف القوائـ المالية تعتبر المعمومات المحاسبية العنصر الأساسي في فيـ وتحميؿ الأداء 
 .مثؿ البيانات المالية الرئيسية التي توفر صورة شاممة عف الوضع المالي والأداء لممؤسسة

 أولا: تعريف المعمومات المحاسبية 
  عرفيا مجمع المحاسبة الأمريكي عمى أنيا: نظاـ لممعمومات بني عمى مدخؿ رياضي بطبيعتو، فيو يجمع

المعرفة جيدا ثـ يقوـ بإستخداميا، عف طريؽ التحميؿ الرياضي والبرمجة، وبعبارة أخرى ىي عف  البيانات
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مجموعة مف البيانات يتـ معالجتيا لمخروج بالمنتج النيائي وىو المعمومات، وذلؾ عف طريؽ المعالجة 
 1.لخارجيةالمحاسبية حتى تكوف ذات فائدة، ويمكف إستخداميا مف قبؿ جميع الأطراؼ الداخمية وا

 " خراجيا في شكؿ ناتج نظاـ المعمومات المحاسبي الذي يتـ تغذيتو بالبيانات مف خلبؿ تسجيلبتيا ومعالجتيا وا 
كما تتوقؼ فعالية الإدارة عمى  ،تكوف الغاية منيا بمثابة المحرؾ للئدارة لاستخداميا في إدارة مشاريعيا .قوائـ

 2.مدى توفير ىذه المعمومات المحاسبية اللبزمة لمتخطيط والتوجيو والرقابة"
 ويمكف مف خلبؿ التعاريؼ السابقة صياغة التعريؼ التالي: 

 لتغذيتو مف خلبؿ تسجيلبتيا البياناتيقوـ بجمع  نظاـ المعمومات المحاسبي الذي ج المعمومة المحاسبية ىي نتا
ممعمومات المحاسبية، والتي تعتبر المحرؾ الأساسي لعمميات الإدارة. تشكؿ المعمومات لمعالجتيا لإنتاج قوائـ و 

المحاسبية المصادر المختمفة التي يتـ تحميميا وتفسيرىا لمساعدة الإدارة في التخطيط والتوجيو والرقابة واتخاذ 
 القرارات الاستراتيجية.

 الثاني: أنواع المعمومات المحاسبية  الفرع
وتحميميا لتمبية احتياجات مختمفة لممستخدميف.  في سياؽ العمؿ المحاسبي، تتنوع المعمومات التي يتـ جمعيا

يتضمف ذلؾ مجموعة متنوعة مف البيانات المالية والغير مالية التي يستخدميا مجموعة متنوعة مف المستخدميف 
 لاتخاذ القرارات الاستراتيجية والتكتيكية. 

 أنواع المعمومات المحاسبية  
 3لى أنواع متعددة ، ومف ىذه التصنيفات نجد:تقسـ المعمومات المحاسبية حسب عدة تصنيفات إ

I.  حسب ىذا التصنيؼ تقسـ المعمومات المحاسبية إلى حسب مستخدمو المعمومات المحاسبية ::ولالتصنيف الأ
 مايمي :

 الجميور.؛الحكومات ووكالاتيا؛الزبائف؛الموردوف؛المقرضوف؛الموضفوفلمستثمروف؛ا 
II. : حسب ىذا التصنيؼ تقسـ المعمومات المحاسبية إلى ما يمي: حسب الإلزامية القانونية:التصنيف الثاني 

حيث تمزـ المؤسسة الاقتصادية بقوة القانوف عمى مسؾ الدفاتر وحفظ السجلبت  معمومات محاسبية إجبارية .1
عداد  القوائـ المالية اللبزمة؛ والمستندات وا 

الداخمية، وىذا النوع مف المعمومات  مثؿ الموازنات التقديرية وتقارير الإدارة: معمومات محاسبية اختيارية .2
 الجيد لممؤسسات الاقتصادية. المحاسبية ضروري لمتسيير

                                                             
عمى شركات  دراسة إختبارية-حوكمة الشركات وأثرىا عمى مستوى الإفصاح في المعمومات المحاسبيةحسيف عبد الجميؿ آؿ غزوي، 1

 .37،ص  2010الأكاديمية العربية في الدنمارؾ ،في المحاسبة، رسالة ماجيستير،المساىمة العامة في المممكة العربية السعودية
ارية، جامعة محمد العموـ التج في أطروحة دكتوراه ،حوكمة الشركات و دورىا في تحقيق جودة المعمومة المحاسبيةدلاؿ العابدي،  2

 . 56، ص 2016-2015 خيضر بسكرة،
مذكرة ،دراسة حالة مديرية الضرائب لولاية الوادي دور الرقابة الجبائية في تحسين جودة المعمومات المحاسبيةسميماف عتير، 3

 14، 13،ص ص2012-2011غير منشورة ،في عموـ التسيير،  ماجيستير
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III. تقسـ المعمومات إلى  حسب ىذا التصنيؼ: حسب درجة الاستفادة منيا في اتخاذ القرارات :لثالتصنيف الثا
 مايمي :

  المحاسبية المستقبمية؛المعمومات المعمومات المحاسبية التاريخية؛المعمومات المحاسبية الحالية؛المعمومات
 المحاسبية الداخمية.

IV. الأنواع التالية : نجدحسب ىذا التصنيؼ   :: حسب فروع المحاسبةرابعالتصنيف ال 
تشير إلى المعمومات التي تصؼ الموارد والالتزامات المالية والأنشطة التي تقوـ بيا  المحاسبة المالية: (1

 الاقتصادية؛ المؤسسة
تشمؿ المحاسبة الإدارية إنتاج وتفسير المعمومات المحاسبية بغرض مساعدة الإدارة بصفة  الإدارية: المحاسبة (2

خاصة عمى إدارة الأعماؿ. ويستخدـ المديروف ىذه المعمومات لوضع السياسات العامة لمشركة وتقييـ أداء 
 افة القرارات.الأقساـ والأفراد وتقرير مدى إمكانية إنشاء خط إنتاجي جديد. وفي اتخاذ ك

يعتبر إعداد الإقرارات الضريبية عف الدخؿ مجالا متخصصا في المحاسبة ويتـ إلى حد : المحاسبة الضريبية (3
ما يتـ تعديؿ أو تنظيـ  بعيد إعداد الإقرارات الضريبية مف واقع المعمومات المحاسبية المالية. ومع ذلؾ، عادة

 ىذه المعمومات لتتوافؽ مع متطمبات التقرير الخاصة بضريبة الدخؿ.
V. :تصنؼ المعمومات المحاسبية إلى: التصنيف الخامس حسب مصدر الحصول عمى المعمومات المحاسبية 
ي تقوـ بيا مثؿ : وتتمثؿ في المعمومة الخاصة بنشاط المؤسسة المتولدة عف العمميات الت  المعمومات الداخمية: (1

 رقـ الأعماؿ، كمية الإنتاج، التكاليؼ، الأفراد.. إلخ.
ىي معمومات تأتي مف الخارج وتكوف متعمقة بالمحيط مثؿ: معمومات حوؿ الزبائف، المعمومات الخارجية:  (2

 المورديف، المنافسيف، القوانيف ... إلخ.
 الفرع الثالث: مصادر المعمومات المحاسبية 

ات المحاسبية أساسية لعمميات الإدارة واتخاذ القرارات في الشركات والمؤسسات، وتأتي ىذه المعمومات تُعتبر المعموم
 مف مصادر متعددة.

 ممعمومات المحاسبيةل أساسي مصدرالقوائم المالية كأولا: 
ف، الكشوؼ مف الجريدة الرسمية "تعد الكيانات التي تدخؿ في مجاؿ تطبيؽ ىذا القانو  7/11حسب القانوف تعريف: 

 المالية سنويا عمى الأقؿ، تتضمف الكشوؼ المالية الخاصة بالكيانات عدا الكيانات الصغيرة: 
 الميزانية 
  حساب النتائج 
  جدوؿ سيولة الخزينة 
 جدوؿ تغير الأمواؿ الخاصة 
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 1معمومات مكممة عف الميزانية وحساب النتائج." ممحؽ يبيف القواعد و الطرؽ المحاسبية المستعممة و يوفر 
 
 

 : انواع القوائم المالية01ل رقم الشك

 11-07بالاعتماد عمى الجريدة الرسمية القانوف  مف اعداد الطمبةالمصدر: 
 

وتسمي قائمة المركز المالي وىي الوسيمة المحاسبية لبياف المركز المالي لشركة في  :الميزانية العمومية .1
تاريخ معيف غالبا ما يكوف نياية الشير أو سنة والتي تظير عناصر الأصوؿ والالتزامات وحقوؽ الممكية. 

أو خسارة  تقدـ ىذه القائمة معمومات تمكف مف تحديد نتيجة أعماؿ الشركة مف ربح قائمة الدخل : " -ب
خلبؿ فترة مالية ، وىو ما يقتضي مقابمة الإيرادات المكتسبة خلبؿ ىذه الفترة مف مصروفات المتعمقة بيذه 

 الإيرادات".
: تقدـ ىذه القائمة معمومات عف التغيرات في حقوؽ الممكية عمى مدار قائمة التغيرات في حقوق الممكية .2

في رصيد حقوؽ الممكية في بداية الفترة وفي نياية الفترة وتبيف الفترة المالية وبالتالي تفسير أسباب الفرؽ 
 ىذه القائمة:

 . جميع التغيرات في حقوؽ الممكية حقوؽ المساىميف خلبؿ فترة 
  التغيرات في الحقوؽ الممكية ما عدا تمؾ الناجمة عف العمميات مع المالكيف مثؿ زيادة أو تخفيض رأس

 الماؿ أو توزيعات الأرباح.

                                                             
تضمف النظاـ الم 2007نوفمبر 25 مؤرخ فيال 11-07رقـ  قانوف،الديمقراطية الشعبية لمجميورية الجزائرية الجريدة الرسمية 1

 .5،الصفحة  2007نوفمبر 27، الصادر بتاريخ  74العدد  المحاسبي المالي،
 



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية والتطبيقية لجودة المعمومات المحاسبية والقرار الاستثماري 
 

10 
 

ىي كشؼ بالمقبوضات والمدفوعات النقدية لمشركة خلبؿ فترة مالية معينة، " وقد  لتدفقات النقدية:قائمة ا .3
 (.07ألزـ مجمس معايير المحاسبة المالية الشركات بإعداد ىذه القائمة مف خلبؿ المعيار الدولي رقـ )

اسات المحاسبية وتبييف ممخصا لمسي السياسات المحاسبية اليامة والإيضاحات التفسيرية الأخرى: .4
وملبحظات تفسيرية تتعمؽ ببنود القوائـ المالية والإفصاحات التي تطمييا معايير الإبلبغ المالي الدولية 

وتحتوي عمى كؿ التفاصيؿ المتعمقة بإعداد القوائـ المالية السابقة مف طرؽ المحاسبة معتمدة، توضيحات 
 غيرىا عف المعمومات الإيضاحية.فيما تخص الشراكة الارتباط والتنازؿ بيف الوحدات و 

 
،ويرفؽ مع القوائـ المالية المعدة ،حيث يوضح مراجع الحسابات الخارجي  يعده:تقرير مراجع الحسابات ثانيا:

المراجع رأيو حوؿ فحص القوائـ ومدى دقة المعمومات الواردة فييا وتمثيميا لحقيقة المؤسسة لفترة مالية معينة ،كما 
 1.إعداد القوائـ والمبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييايوضح مدى توافؽ 

 
وىو التقرير الذي عادة مايبدأ بو التقرير السنوي لمشركة ويقوـ مجمس الإدارة بإعطاء ثالثا:تقرير مجمس الإدارة:

التقرير معمومات عف الإنتاج ومركز  المساىميف فكرة عامة عف نشاط الشركة خلبؿ فترة مالية معينة،ويتضمف
الشركة المالي والتسويقي، وحجـ المبيعات ونموىا وتطورىا والمشاريع التي أنجزتيا الشركة وماتنوي إنجازه في العاـ 

 2 .القادـ
  

                                                             
دور جودة المعمومات المحاسبية في ترشيد القرار الإستثماري في ظل النظام المحاسبي والمالي الجديد دراسة سميماني عبد الحكيـ،  1

 2020،-2019، -بسكرة–،في عموـ التسيير،جامعة محمد خيضر غير منشورة  أطروحة دكتوراه،-الجزائر-إقتصاديةحالة مؤسسة 
 .146،ص 

 .147، 146نفس المرجع ، ص ص  2
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 المطمب الثاني: مفيوم جودة المعمومات المحاسبية 
دورىا الحيوي في صنع القرارات الفعّالة وتحقيؽ الثقة في المعمومات  تتجمى أىمية جودة المعمومات المحاسبية في

المالية. يشير مفيوـ جودة المعمومات المحاسبية إلى مدى دقتيا وموثوقيتيا وملبءمتيا لمغرض الذي تـ تجميعيا مف 
 أجمو، وىو أمر يسيـ في تعزيز الثقة بالمعمومات المحاسبية واتخاذ القرارات السميمة.

 الأول: تعريف جودة المعمومات المحاسبية وأىدافياالفرع 
 أولا: تعريف جودة المعمومات المحاسبية

  يقصد بجودة المعمومات المحاسبية تمؾ الخصائص التي تتسـ بيا المعمومات المحاسبية المفيدة او القواعد
الى مساعدة المسؤوليف الأساسية الواجب استخداميا لتقييـ نوعية المعمومات، و يؤدي تحديد ىذه الخصائص 

عند وضع المعايير المحاسبية و اعداد القوائـ المالية، كما تساعدىـ في تقييـ المعمومات المحاسبة التي تنتج 
 1عف تطبيؽ الطرؽ و الأساليب المحاسبية البديمة.

 جودة المعمومات  ترى المجنة الخاصة بالتقارير المالية المنبثقة عف المجمع الأمريكي لممحاسبيف القانونيف باف
 2المحاسبية تعني: "القدرة عمى استخداـ المعمومات في التنبؤ ومدى ملبءمتيا لموصوؿ الى الأىداؼ".

 
مف خلبؿ ىذه التعاريؼ، يمكننا أف نفيـ أف جودة المعمومات المحاسبية تشير إلى مدى تناسبيا واستخداميا في 

ف وضع المعايير المحاسبية أو اتخاذ القرارات الاستراتيجية تمبية احتياجات المستخدميف، سواء كانوا مسؤوليف ع
 .والتكتيكية

 ثانيا: أىداف جودة المعمومات المحاسبية
أىداؼ جودة المعمومة المحاسبية كما تيدؼ جودة المعمومات المحاسبية إلى تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ في 

 3المؤسسات الاقتصادية منيا:
 قرارات مرتبطة باستخداـ مجموعة مف الموارد لموحدات الاقتصادية. اتخاذ 
  توفير معمومات تفيد الإدارة في عممية اتخاذ القرارات والتخطيط والرقابة وتوفير ىذه المعمومات إلى جيات

 داخؿ الوحدة الاقتصادية والى أطراؼ خارجية.
 لتي يمكف أف يستفيد منيا المستثمروف والدائنوف.توفير معمومات مفيدة لمف يتخذوف القرارات الاستثمارية ا 

                                                             
 تشخيص واقع جودة المعمومات المحاسبية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية دراسة حالة: مجمع صيدال،عبد الحكيـ سميماني،  1

 .88، ص 2021 ، 01ي بريكة )الجزائر(، العدد مجمة الدراسات القانونية و الاقتصادية، المركز الجامع
،  مجمة "اثر استخدام نظام المعمومات المحاسبي في تعزيز جودة المعمومات المحاسبية"القوائم الماليةمالية سميمة، مبروؾ قويسي،  2

 .292، ص 2023،  01العدد  ،03التنمية الاقتصادية، جامعة الجزائر 
دور نظام المعمومات المحاسبية في تحسين جودة العمومات المحاسبية في المؤسسة إسلبـ ىلبيمي، نور الديف أحمد قايد،  3

 .248، ص2019، 01مجمة إقتصاد الماؿ و الأعماؿ، جامعة الشييد حمة الأخضر بالوادي، الجزائر، العدد  الاقتصادية،
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  تيدؼ جودة المعمومات المحاسبية لمعرفة التدفقات النقدية الداخمية والخارجية والمالية المرتبطة بالأنشطة
 المختمفة لممؤسسة ومدى قدرتيا عمى السداد والمساعدة في عممية اتخاذ قرارات سميمة.

 يانات مالية كافية مف حيث النوعية والكمية وتكوف ذات أىمية وتستفيد توفر جودة المعمومات المحاسبية ب
 منيا الوحدات الاقتصادية.

 .اشتماؿ نظـ المعمومات المحاسبية عمى مقومات الرقابة بأنواعيا منيا الرقابة التنظيمية ورقابة المعايير 
 لمناسب.الدقة والتوقيت توفر جودة المعمومات بيانات ومعمومات تستفيد منيا جيات خارجية تتسـ با 
 .تساعد جودة المعمومات المحاسبية عمى تقويـ أساليب الرقابة 

 الفرع الثاني: الخصائص النوعية لجودة المعمومات المحاسبية 
جودة المعمومات المحاسبية تعتبر أمرًا أساسيًا في بيئة العمؿ المحاسبي، حيث تتضمف مجموعة مف الخصائص 

ملبءمة تمؾ المعمومات لاحتياجات المستخدميف. في ىذا التمييد، سنستكشؼ الخصائص التي تحدد مدى فعالية و 
النوعية التي يجب توفرىا في المعمومات المحاسبية لضماف جودتيا وموثوقيتيا في عمميات اتخاذ القرارات والتقارير 

 المالية.
  أولا: الخصائص الرئيسية

نوعية لابد مف توافرىا لتحقيؽ سمة الجودة والمصداقية، ويمكف  مما لا شؾ فيو أف لممعمومات المحاسبية خصائص
تحديد تمؾ الخصائص مف خلبؿ ما تتميز بو تمؾ المعمومات مف مميزات تجعميا مفيدة لمتخذي القرارات، فيي تمثؿ 

 ضمانة أساسية ليـ حوؿ جودة تمؾ المعمومات؛ ومف أىـ تمؾ الخصائص:
 الموثوقية:  .1

مكانية الاعتماد عمى تمؾ المعمومات وكذلؾ يقصد بيا  ويقصد بيا أف تكوف المعمومات مستندية، وذلؾ لدعـ الثقة وا 
إمكانية الاعتماد عمى المعمومات التي تتضمنيا التقارير المالية، ولكي تتوافر ىذه الخاصية بالمعمومات يجب أف 

 1تتصؼ المعمومات بما يمي:
 مف الأخطاء المادية، ومف حذؼ أيا مف الأحداث الاقتصادية. أف تكوف المعمومات خالية 
  أف تتصؼ تمؾ المعمومات بالحياد وعدـ التحيز بحيث لا يتـ عرض المعمومات المالية لخدمة مستخدـ

 بعينو عمى حساب باقي المستخدميف، أو لتحقيؽ أىداؼ معينة.
 المزعـ اتخاذه، و يتحقؽ بتوافر الخصائص  أي اف تكوف المعمومات المحاسبية ذات صمة بالقرارالملاءمة:  .2

 2الفرعية التالية: القيمة التنبؤية، التغذية العكسية، التوقيت.
 

                                                             
أثر جودة المراجعة عمى الملاءمة القيمية لممعمومات المحاسبية "دراسة إمبريقية في سوق الأوراق حماد ىياـ،  فكري أحمد أحمد 1

 .203، ص2022 ، 02ارة جامعة الزقايؽ، العدد مجمة البحوث التجارية، كمية التج المصرية"،
الاستثمار دراسة حالة: مؤسسة توزيع الكيرباء  اثر جودة المعمومات المحاسبية في اتخاذ القرارعمار شلببي، أيمف تريرات،  2

 .657، ص2021 ، 01سكيكدة، العدد  1955اوت  20مجمة مجاميع المعرفة، جامعة   والغاز سكيكدة،
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 ي:و تتمثؿ في ما يم: ثانيا: الخصائص الثانوية
أي اف تكوف المعمومات قابمة لممقارنة بيف معمومات الفترة الحالية والفترة السابقة، أو  القابمية لممقارنة: .1

خاصة بمؤسسة معينة بمعمومات خاصة بمؤسسة أخرى، وحتى تتوفر إمكانية المقارنة يجب أف معمومات 
تتـ محاسبة الأحداث والعمميات بنفس المبادئ والأسس مف فترة إلى أخرى أي الثبات في الأساليب 

 1والسياسات المحاسبية وكذلؾ الحاؿ مع مختمؼ المؤسسات.
توصيفيا وتقديميا بدقة وبشكؿ واضح مما يسمح بفيميا وىذا في أي تصنيؼ المعمومات و  القابمية لمفيم: .2

ظؿ افتراض اف مستخدمي المعمومات المحاسبية عمى دراية وعمـ كاؼ بالنشاطات الاقتصادية والمحاسبية 
واف لدييـ الرغبة في دراسة المعمومات بقدر معقوؿ مف الجدية، اذف فاف جودة المعمومة المحاسبية متعمقة 

ا عمى ىذه الخصائص النوعية مع الاخذ بعيف الاعتبار لأىميتيا النسبية وكذلؾ اف تكوف بمدى توفرى
 2المنفعة المتوقعة مف المعمومات اعمى مف تكمفة اعدادىا او الحصوؿ عمييا.

 يىرم الخصائص النوعية لممعمومات المحاسب (:2الشكل ) .3

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، ص  0222الطبعة الثانٌة، دار وائل للنشر، عمان، ،المعاصر من المبادئ إلى المعاييرالنموذج المحاسبي حناف،  رضواف حموة مصدر:
 (.  SFAC, No 02, 1980, P4048، نقلب عف:)553

                                                             
أثر تطبيق المحاسبة الاجتماعية عمى جودة المعمومات المحاسبية من وجية نظر ممارسي عبد الرؤوؼ سالـ، محمد فيصؿ مايدة،  1

مجمة الدراسات الاقتصادية والمالية، مخبر اقتصاديات الطاقات المتجددة ودورىا في تحقيؽ التنمية المستدامة،  ،جزائرالمينة في ال
 .213، ص 2022 العدد لايوجد،جامعة الشييد حمة لخضر )الوادي(،

 .213نفس المرجع السابؽ، نفس الصفحة  2
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 المحاسبيةالفرع الثالث: معايير قياس جودة المعمومات 
عداد في عالـ الأعماؿ المعاصر، تعتبر جودة المعمومات المحاسبية عنصرًا أساسيًا لاتخاذ القرا رات الاستراتيجية وا 

التقارير المالية الدقيقة. يُعد تحديد معايير الجودة وفيـ العوامؿ التي تؤثر فييا خطوة أساسية لضماف أف تمبي 
المعمومات المحاسبية الاحتياجات والتوقعات المطموبة. في ىذا السياؽ، سنستكشؼ بإيجاز مجموعة مف المعايير 

مات المحاسبية، بالإضافة إلى العوامؿ المؤثرة في ىذه الجودة ودورىا في تحسيف أو المستخدمة لقياس جودة المعمو 
 .تقويض جودة المعمومات المحاسبية

 أولا: معايير قياس جودة المعمومات المحاسبية
 :توجد عدة معايير لقياس جودة المعمومات المحاسبية يمكف تحديدىا بصفة عامة عمى النحو التالي

: يمكف التعبير عف جودة المعمومات بدرجة الدقة التي تتصؼ لجودة المعمومات المحاسبيةالدقة كمقياس  .1
بيا المعمومات أي بدرجة تمثيؿ المعمومات لكؿ مف الماضي والحاضر والمستقبؿ ولاشؾ أنو كمما زادت دقة 

 1المستقبمية. المعمومات زادت جودتيا وزادت قيمتيا في التعبير عف الحقائؽ التاريخية أو عف التوقعات
: وتتمثؿ المنفعة في عنصريف ىما صحة المعمومة وسيولة المنفعة كمقياس الجودة المعمومات المحاسبية .2

 2 استخداميا.
: تعبر الفاعمية عف مدى تحقيؽ المنشأة لأىدافيا مف خلبؿ الفاعمية كمقياس الجودة المعمومات المحاسبية .3

ة المعمومات مف زاوية الفاعمية بأنيا مدي تحقيؽ المعمومات موارد محددة، وعمى ذلؾ فإنو يمكف تعريؼ جود
لأىداؼ المنشأة أو متخذ القرار مف خلبؿ استخداـ موارد محدودة، ومف ثـ فإف فاعمية المعمومات ىي 

 3المعمومات. مقياس الجودة
مقدرتيا : ومف المؤكد أف جودة المعمومات إنما تتمثؿ في التنبؤ كمقياس لجودة المعمومات المحاسبية .4

 عدـ التنبؤية وتخفيض حالة التأكد وذلؾ عند استخداميا كمدخلبت لنماذج التنبؤ مثؿ نماذج التنبؤ بالمراكز
 4المالية أو كمدخلبت لنماذج الاختبار مف بيف بدائؿ القرارات الإدارية.

عمى نظـ يرى البعض ضرورة تطبيؽ مبدأ الاقتصادية  الكفاءة كمقياس لجودة المعمومات المحاسبية: .5
 5المعمومات والذي يستيدؼ تعظيـ جودة المعمومات بأقؿ التكاليؼ الممكنة.

 
 

                                                             
مجمة العموـ الإدارية والمالية ،مخبر  ، لتحقيق جودة المعمومات المحاسبيةالشفافية في الإفصاح سميرة دواؽ و عباس فرحات،  1

 .20، ص1،2019الإستراتيجيات والسياسات الاقتصادية في الجزائر ،جامعة محمد بوضياؼ)المسيمة(،العدد 
 .20 نفس الصفحة، نفس المرجع  2
 .20، ص نفس المرجع  3
 .89مرجع سبؽ ذكره، ص،مومات المحاسبية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية تشخيص واقع جودة المععبد الحكيـ سميماني،  4
 .89نفس الصفحة ،نفس المرجع  5



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية والتطبيقية لجودة المعمومات المحاسبية والقرار الاستثماري 
 

15 
 

 
  ماىية قرا ر الإستثمار وعلاقتو بجودة المعمومات المحاسبيةالمبحث الثاني:

قرار الاستثمار خطوة استراتيجية تتخذىا الشركات والمستثمروف بيدؼ تخصيص رؤوس الأمواؿ في مشاريع يمثؿ 
أو أصوؿ محددة بيدؼ تحقيؽ العائد المناسب. يتمتع ىذا القرار بأىمية كبيرة لأنو يؤثر بشكؿ مباشر عمى مستقبؿ 

 الشركة وعمى عائدات المستثمريف. 

 الأول: مفيوم قرار الاستثمار  المطمب

قرار الاستثمار ىو عممية اختيارية تتضمف تخصيص رأس الماؿ لأصوؿ مالية أو مشاريع بيدؼ تحقيؽ عائد مالي 
 مستقبمي و سنتعرؼ عمى ذلؾ مف خلبؿ الفروع القادمة.

 الفرع الأول: تعريف قرار الاستثمار ومبادئو

يتخذ فييا المستثمروف قرارات بشأف توجيو رؤوس الأمواؿ نحو الأصوؿ قرار الاستثمار يشير إلى العممية التي 
المناسبة بيدؼ تحقيؽ العائد المناسب. يستند قرار الاستثمار عمى مجموعة مف المبادئ التوجييية التي تحكـ عممية 

 اتخاذ القرارات الاستثمارية، مثؿ التنويع، وتقييـ المخاطر، وتحديد الأىداؼ الاستثمارية.

 تعريف قرار الاستثمار  :أولا

ىي عممية إختيار بيف مجموعة مف البدائؿ لمتوصؿ إلى إختيار البديؿ تعريف عممية إتخاذ القرار:  .1
 1." المناسب بشأف مسألة أو موضوع معيف

 2.ىو"الإضافة إلى الطاقة الإنتاجية أو الإضافة إلى رأس الماؿ"تعريف الاستثمار:  .2
  تعريف قرار الاستثمار: .3
 " يعرؼ عمى أنو القرار الصائب الذي تتخذه الإدارة المالية لغرض إستثمار أمواؿ الشركة في نشاط معيف

وخلبؿ فترة مف الزمف بغية الحصوؿ عمى عوائد مالية مستقبمية مناسبة تمثؿ اليدؼ الأساسي الذي تبتغيو 
 3."المؤسسة

                                                             
دار حامد لمنشر والتوزيع ،عماف ، الأردف ،  معارف نظرية وميارات تطبيقية– العممية الإدارية،عطية حامد سوادي  1
 .116ً،ص2015،

 .3،ص2007الإستثمارية،الطبعة الممونة،دار اليازوري لمنشر والتوزيع،عماف،كداوي طلبؿ محمود تقييـ القرارات  2
جودة المعمومات المحاسبية وأثرىا في ترشيد قرارات الإستثمار في الأوراق ،سعاد سعيد غزاؿ ،إيماف عبد الكريـ قاسـ العبادي  3

 179، ص 2012، 02 ، العددلموصؿجامعة ا،و الاقتصاديةجامعة كركوؾ لمعموـ الإدارية مجمة  صيدال،  المالية
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  يتمثؿ في كونو "تصرفا يتعمؽ بتحويؿ الموارد المالية إلى أصوؿ ثابتة خلبؿ فترة زمنية معينة ،وذلؾ مف
جراء المفاضمة.  1خلبؿ دراسة وتقييـ البدائؿ الإستثمارية المتاحة وا 

لموارد يمكف تمخيص ىذه التعاريؼ في فكرة أف قرار الاستثمار يتعمؽ بتحديد البدائؿ والحموؿ المناسبة لتوجيو ا
 المالية الحالية نحو الاستفادة منيا في المستقبؿ، وذلؾ بناءً عمى معايير ومعرفة دقيقة بالمخاطر والعائدات المتوقعة

 2تتمثؿ في ما يمي: : مبادئ قرار الاستثمار:ثانيا

لمبديؿ الأمثؿ مف  : يتميز قرار المؤسسة بالمرونة و ذلؾ مف خلبؿ إختيارىاتعدد الخيارات مبدأ الإختيار .1
 بيف البدائؿ المتاحة؛

تواجو المؤسسة مجموعة مف البدائؿ مختمفة مف حيث المدى الزمني و العوائد لذلؾ  :لخبرة والتأىيلمبدأ ا .2
 ؛عمى المؤسسة أف تقوـ بالمقارنة بينيا بالإستعانة بأدوات التحميؿ و التقييـ لتحديد البديؿ الأمثؿ

يقوـ ىذا المبدأ عمى إختيار الفرصة المناسبة لممؤسسة و ذلؾ وفقا لإمكانياتيا بالإضافة إلى  مبدأ الملائمة: .3
 تحديد إحتياجات المؤسسة و مجالاتيا الإستثمارية؛

أي إختيار عدد مف الأدوات الإستثمارية بغية تخفيض أثر المخاطر :أو توزيع المخاطر  مبدأ التنويع .4
  وخاصة المخاطر غير النظامية.

 : أنواع قرار الاستثمارالفرع الثاني .5

 3وتتمثؿ ىذه القرارات في: ستثمرة ومدى الاستثمار المختمفة،يتنوع قرار الاستثمار بناءً عمى طبيعة الأصوؿ الم

: و يتـ إتخاذ القرار الإستثماري في ىذه الحالة بيف عدد معيف مف البدائؿ قرارات تحديد أولويات الإستثمار .1
المحتممة و الممكنة لتحقيؽ نفس الأىداؼ و يصبح المستثمر أماـ عممية إختيار البديؿ  الإستثمارية

الأفضؿ بناء عمى مدى ما يعود عميو مف عائد أو منفعة خلبؿ فترة زمنية معينة و مف ثـ يقوـ بترتيب 
د عمى أولويات الإستثمار طبقا للؤولويات التي يحددىا و إىتمامات كؿ مرحمة فإذا إعتبر أف العائ

 الإستثمار ىو الذي يحكـ تفضيلبتو فإنو سيقوـ بترتيب البدائؿ الإستثمارية طبقا ليذا المدخؿ. 

                                                             
 ،-دراسة حالة مجمع عمر بن عمر بولاية قالمة-الأساليب الكمية ودورىا في إتخاذ القرارات الإستثماريةإصالحي مريـ ياسميف،  1

 449،ص2021، 1عنابة ،العدد–الواحات لمبحوث والدراسات،جامعة باجي مختار  مجمة
   19،ص2008الطبعة الثانية،دار اليازوري لمنشر والتوزيع،عماف،،الإستثمارية تقييم القرارات طلبؿ كداوي ،  2
أثر خصائص المعمومات المحاسبية في اتخاذ القرارات المالية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية "دراسة سميحة بوحفص،   3

ص ، 2018-207سنة يير، جامعة محمد خيضر بسكرة،اطروحة دكتوراه، في عموـ التس حالة: مجموعة من المؤسسات الاقتصادية،
 51، 50ص 
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: في ىذه الحالة يكوف المستثمر أمامو بديؿ واحد لإستثمار أموالو في قرارات قبول أو رفض الإستثمار .2
أماـ المستثمر محدودة جدا  نشاط معيف أو الإحتفاظ بيا دوف إستثمار و ىذا القرار يجعؿ فرص الإختيار

وىو يختمؼ عف الوضع السابؽ الذي يتميز بوجود فرص و بدائؿ كثيرة وكانت المشكمة ىي إتخاذ القرار 
بعد وضع أولويات أما في ىذه الحالة فالمستثمر عميو أف يقبؿ البديؿ الإستثماري الذي إكتممت و تمت لو 

ة التنفيذ، و مف ىنا تصبح مساحة الإختيار أضيؽ بكثير دراسة الجدوى التفصيمية أو يرفضو لعدـ إمكاني
 مف قرارات تحديد الأولويات.

في ىذا النوع توجد العديد مف فرص الإستثمار و لكف في حالة إختيار : قرارات الإستثمار المانعة تبادليا  .3
، فالنشاط المستثمر إحدى ىذه الفرص في نشاط معيف فإف ذلؾ لا يمكف المستثمر مف إختيار نشاط آخر

يمنع تبادليا النشاط الآخر، فإذا تـ إختيار الإستثمار في مشروع صناعي فإف ذلؾ يمنع الدخوؿ في مشروع 
زراعي في نفس الوقت و ىنا نتحكـ في تمؾ العممية بمفيوـ تكمفة الفرصة البديمة فإف عدـ إختيار بديؿ في 

 نشاط معيف أضحى في نفس الوقت بديؿ آخر في نشاط آخر.
يمكف أف تتخذ القرارات في ظروؼ التأكد  :رارات الإستثمارية في ظروف التأكد والمخاطرة وعدم التأكدالق .4

حيث تكاد تنعدـ المخاطرة وتقترب مف الصفر و مف ثـ تتـ عممية إتخاذ القرار الإستثماري بسيولة و 
يكاد  و نتائجو، وىو وضع بساطة حيث تكوف لدى متخذ القرار معمومات كاممة و لديو دراية تامة بالمستقبؿ

لا يحدث إلا قميلب فيما يتعمؽ بالقرارات الإستثمارية لأنيا دائما مصحوبة بدرجة معينة مف المخاطرة، لذلؾ 
القرارات  % و ىذه100توجد القرارات التي تتـ في درجة معينة مف المخاطرة ىي فوؽ الصفر و تقترب مف 

ات الإستثمارية في الواقع العممي وخاصة تمؾ القرارات التي تتجو ىي التي يتـ في إطارىا إتخاذ معظـ القرار 
و كمما إبتعدت كمما كانت قابميتيا لمتحقيؽ أكثرو ىناؾ القرارات الإستثمارية  100%عف تنازليا أي تبتعد
تقترب بقوة مف دراسات  التأكد وىي الحالات التي تكوف درجة المخاطرة فييا عدـ 100% التي تتـ في حالة

أساليب عمى درجة ؽ دوى في مجاؿ الإستثمار، وتحتاج إلى دقة كبيرة في إجراء دراسات الجدوى وتطبيالج
و ىي قرارات قؿ أف تحدث في مجاؿ  كبيرة مف التقدـ لكي يتخذ القرار الإستثماري في مثؿ تمؾ الظروؼ.

 .الإستثمار وتحتاج إلى خبرة عالية في إجراء
: حيث يمكف أف نجد قرارات عمى التحميل الوصفي و التحميل الكمي القرارات الإستثمارية التي تعتمد .5

إستثمارية تعتمد عمى التحميؿ الوصفي فقط و ىي قميمة الحدوث في عالـ اليوـ وقرارات تعتمد عمى التحميؿ 
الكمي فقط وىي أيضا ليست بكثيرة الحدوث و لكف الواقع العممي يغمب عمى القرارات الإستثمارية فيو الأخذ 

 التحميؿ الوصفي و الكمي معا.ب
حيث تتوقؼ طبيعة القرار الذي يتخذ في ىذه الأنواع عمى القرارات الإستثمارية في مجال الأوراق المالية:   .6

 طبيعة العلبقة بيف سعر الأداة الإستثمارية وقيمتيا مف وجية نظر المستثمر تنقسـ إلى الأنواع التالية:
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 يتخذ المستثمر ذلؾ القرار عند شعوره بأف قيمة الأداة الإستثمارية ممثمة بالقيمة الحالية  :قرار الشراء
لمتدفقات النقدية المتوقعة تزيد عف السعر السوقي للؤداة، مما يشجع المستثمر عمى شراء تمؾ الأداة بيدؼ 

ذلؾ تولد ضغوط شرائية  تحقيؽ مكاسب رأسمالية مف إرتفاع يتوقعو بسعرىا السوقي مستقبلب، مما ينتج عف
 في السوؽ عمى تمؾ الأداة مؤديا لرفع سعرىا السوقي.

 يترتب عمى الحالة السابقة، أف يواصؿ السعر بالإرتفاع إلى نقطة يتساوى فييا السعر قرار عدم التداول :
ء السوقي مع القيمة، ومف . يصبح السوؽ في حالة توازف تفرض عمى مف كاف لديو حافز لمبيع أو الشرا

التوقؼ عف ذلؾ، فيكوف القرار الإستثماري في ىذه المحظة ىو عدـ التداوؿ، لأف المستثمر عند ىذه النقطة 
 يكوف في وضع تنتفي لديو الأماؿ لتحقيؽ مكاسب رأسمالية مستقبمية.

 :بعد مرور السوؽ بحالة التوازف، حيث يتساوى السعر مع القيمة تعمؿ ديناميكية السوؽ فتخمؽ قرار البيع 
رغبات إضافية فيو لشراء تمؾ الأداة مف مستثمر جديد مما يتطمب منو أف يعرض سعرا جديدا لتمؾ الأداة، 
يزيد عف القيمة وبذلؾ يرتفع السعر عف القيمة معطيا لغيره حافزا لمبيع، فيصبح عندئذ قرار المستثمر ىو 

طة يكوف فيو المعروض مف الأداة قرار البيع وذلؾ يخمؽ ظرفا جديدا ينعكس عمى آلية السوؽ يصؿ إلى نق
 أكثر مف المطموب، فيتجو سعر الأداة السوقي لميبوط مرة أخرى وىكذا تدور الدورة.

 العوامل المؤثرة في عممية اتخاذ القرار الاستثماريالفرع الثالث: 

اذ قرارات عممية اتخاذ قرار الاستثمار تواجو مجموعة مف المشاكؿ والتحديات التي يجب التغمب عمييا لاتخ
متعددة مف بينيا درجة المخاطرة القرار الاستثماري بعوامؿ  استثمارية ناجحة. بالإضافة إلى ذلؾ، تتأثر عممية اتخاذ

 1ما يمي:و سنتطرؽ إلييا  في  المقبولة، والأىداؼ الاستثمارية لممستثمر، والتقديرات المالية لمعائد المتوقع.

: مف المعروؼ أف النشاط الاقتصادي يمر بفترات مف الرواج و فترات مف الكساد في الظروف الاقتصادية -1
 إطار ما يعرؼ بالدورة الاقتصادية، وتتأثر عممية الإستثمار بالظروؼ السائدة إيجابيا و سمبيا.

تأخذ الظروؼ السياسية أىميتيا مف خلبؿ ترجمتيا لمدى الإستقرار الذي يميز بيئة  الظروف السياسية: -2
 ما، ومف الأىمية اف تولى دراسة و تحميؿ الظروؼ السياسية العناية الكافية قبؿ إتخاذ قرار الإستثمار.

 : بتضافر مجموعة مف العوامؿ المادية وغير المادية لتحقيؽ اليدؼ مف.الإمكانيات والموارد المتاحة -3
ىو عبارة عف نفقة إقتراض النقود، سعر الفائدة ىو الثمف المدفوع لقاء عممية الإقتراض أي أسعار الفائدة:   -4

و يتوقع أف يكوف مؤثرا قويا عمى مستوى الإستثمار حيث أف الطمب عمى القروض لأغراض إستثمارية 
 يتناسب عكسيا مع معدلات الفائدة السائدة في السوؽ.

                                                             
 .56، صمرجع سبؽ ذكره  ،سميحة بوحفص1
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ؿ ومف عف القرار الإستثماري الذي يصدره المستثمر الآف ىو تصرؼ ينـ عف الثقة في المستقب التوقعات: -5
ىذا المنطمؽ فإف المستثمر إذا أخطأ في حدسو حوؿ التوقعات فإنو يمكف أف يتعرض لخسائر كبيرة، بذلؾ 

 فإف التوقعات تمعب دورا كبيرا في غتجاىات السموؾ الإستثماري سواء أثبتت صحتيا أو خطئيا.
ا إلى الإستثمار في يمكف أف يتأثر قرار الإستثمار بالأرباح حيث أف المستثمر يسعى دائم الارباح: -6

 المشاريع الأكثر ربحية مف بيف مجموعة فرص الإستثمار الممكنة و المتاحة.
: تمثؿ الإدارة أحد أىـ العوامؿ المؤثرة عمى نجاح العديد مف الفرص الإستثمارية ويرجع ذلؾ إلى الإدارة -7

 الموارد.وعي الإدارة و إلتزاميا بالأسموب العممي في التسيير و الرقابة وحسف إدارة 
إف التشريعات الضريبية و القوانيف المتعمقة بالإستثمار تعمؿ عمى توجيو  التشريعات الضريبية:  -8

 الإستثمارات في مسارات محددة بما يتماشى و السياسات العامة لمدولة.

 المطمب الثاني: علاقة جودة المعمومات المحاسبية بقرار الاستثمار
جودة المعمومات المحاسبية دورًا حاسمًا في عممية اتخاذ قرار الاستثمار، حيث تمثؿ الأساس الرئيسي لتقديـ  تمعب

صورة دقيقة عف الأداء المالي لمشركة وموقفيا المالي الحالي والمستقبمي. تتضمف جودة المعمومات المحاسبية الدقة 
حتاجيا المستثمروف لاتخاذ قرارات استثمارية مدروسة ومبنية والموثوقية والملبءمة، وىي العناصر الأساسية التي ي

عمى أسس قوية. وتشمؿ ىذه العلبقة أيضًا القدرة عمى تحميؿ المعمومات المحاسبية بشكؿ فعاؿ واستخداميا كأداة 
 والربحية. لتقييـ الأداء وتحديد الفرص والتحديات المستقبمية، مما يسيـ في توجيو القرارات الاستثمارية نحو النجاح

 الفرع الأول: دور المعمومات المحاسبية في مجال اتخاذ القرار الاستثماري 

يقوـ القرار الاستثماري عمى أساس اختيار دور المعمومة المحاسبية في مجال اتخاذ القرارات الاستثمارية:  .1
أفضميا والتي تتفؽ وحاجات أفضؿ البدائؿ الممكنة مف خلبؿ تحديد وتحميؿ جميع البدائؿ المتاحة، واختيار 

 1وحتى يكوف القرار الاستثماري ناجحا فلببد مف مراعاة المبادئ التالية: المؤسسة ورغباتيا.

 .تحديد اليدؼ الأساسي للبستثمار 
 .احضر جميع البدائؿ المتاحة 
 .دراسة وتحميؿ تمؾ البدائؿ مف ناحية العوائد والمخاطر 
  ضوء نتائج التحميؿ.المقارنة بيف البدائؿ المتاحة عمى 
 .تحديد واختيار أفضؿ البدائؿ المتاحة 

                                                             
مجمة الاقتصاد الجديد،  دور المعمومة المحاسبية في تحسين الأداء الإداري لممؤسسة الاقتصادية الجزائرية،أ.نور الديف بيموؿ،  1

 .291، ص2012، سنة 04ـ.ج. سوؽ أىراس، العدد 
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 ىذا وتعد المعمومات المحاسبية مف أىـ ركائز نجاح القرار الاستثماري ذلؾ مف خلبؿ ما توفره مف

 1مؤشرات يمكف مف خلبليا:

 تحديد حجـ الأمواؿ المخصصة للبستثمار 
 .قياس العائد المتوقع وتكمفة الأمواؿ المستثمرة 
 لمخاطر التي يتعرض ليا المشروع الاستثماري.قياس ا 

 الفرع الثاني: تأثير جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ القرار الاستثماري 

أثر جودة المعمومات المحاسبية عمى صنع القرارات نكتفي في ىذا الفرع بتناوؿ نموذجيف مف القرارات وىما  لتوضيح
القرارات الاستثمارية الحقيقية )الرأسمالية( والقرارات الاستثمارية المالية وذلؾ نظرا لأىميتيا في الحياة الاقتصادية 

 لممؤسسة أو لممجتمع ككؿ.

 محاسبية عمى القرارات الاستثمارية الرأسماليةأثر جودة المعمومات ال .1

عندما تريد المؤسسة الاقتصادية القياـ بعممية الاستثمار في الأصوؿ الحقيقية ميما كاف نوع ىذا الاستثمار فإنو 
يتعيف عمييا المرور بعدة مراحؿ إلى غاية الوصوؿ إلى القرار النيائي المتمثؿ في اختيار البديؿ الاستثماري 

 2، وفي كؿ مرحمة يحتاج صانع القرار إلى معمومات محاسبية تكوف مفيدة لو في ىذا الموقؼ.الأفضؿ

 أثر جودة المعمومات المحاسبية عمى القرارات الاستثمارية المالية .2

إف المستثمر في مجاؿ الأوراؽ المالية يحتاج بدوره إلى معمومات محاسبية جيدة يحصؿ عمييا مف مصادر مختمفة 
ع قرارات راشدة. فبعد التطرؽ إلى أنواع القرارات الاستثمارية المالية، نستعرض المعمومات المحاسبية تسمح لو بصن

الميمة بالنسبة لممستثمر في الأوراؽ المالية وكذلؾ المعمومات المحاسبية الداخمية وأثرىا عمى القرارات الاستثمارية 
 3لمالية.

                                                             
 .291، صسبؽ ذكرهمرجع ، الديف بيموؿ أ.نور 1
،مذكرة ماجيستيرغير منشورة  أثر جودة المعمومات المحاسبية عمى صنع القرار في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، حامدي عمي  2

 .111ص 2011-2010سنة  يير، جامعة محمد خيضر بسكرة، في عموـ التس
 .114ع السابؽ، صجنفس المر  3
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 .الاستثماريةومات المحاسبية في تحسين إتخاذ القرارات الفرع الثالث: عوامل مساىمة جودة المعم
ويحتاج متخذ القرار عند القياـ بالاستثمار الرأسمالي إلى معمومات مفيدة وتمتاز بالجودة، حيث يجب أف يساىـ  

 1النظاـ في كؿ مرحمة مف مراحؿ اتخاذ القرار بػ: 

 بسيطة في حؿ المشكمة يكوف ىذا معملب لسببيف:يساىـ نظاـ المعمومات المحاسبية مساىمة حل المشكمة:  -1
  ينتج نظاـ المعمومات المحاسبية بعض المعمومات كمخرجات في صورة تقارير محاسبية نمطية تكوف ىذه

 التقارير مرتفعة القيمة بصفة خاصة في مجاؿ التمويؿ لممؤسسة وعمى مستويات الإدارة العميا؛
 ف المدخلبت لمنظـ الفرعية لنظاـ المعمومات خاصة نظاـ يوفر نظاـ المعمومات المحاسبي الكثير م

 المعمومات الإدارية ونظـ دعـ القرار، كما يوفر مدخلبت بصورة أقؿ لمنظـ المعتمدة عمى المعرفة أيضا.
لى : وتقوـ ىذه المرحمة عمى تحديد كؿ الطرؽ والمسارات التي يمكف أف تسير فييا لموصوؿ إتحديد البدائل -2

 دىا.ديحؿ المشكمة وتح
وذلؾ عف طريؽ إجراء عمميات التقييـ الكمي لمبدائؿ وأيضا مف خلبؿ إجراء تحميؿ الحساسية  الاختيار: -3

 وتقديـ الإجابات السميمة بشاف أسئمة ماذا لو ومف ثـ يمكف تحديد الحموؿ البديمة لحؿ المشكمة.
إقناع الأطراؼ المشاركة وتمؾ التي : في ىذه المرحمة يتـ تنفيذ القرار والذي يتطمب تطبيق القرار ومتابعتو -4

سوؼ تقوـ بالتنفيذ، والأمر يحتاج إلى عمميات اتصاؿ بيف العديد مف الأطراؼ المعنية بالقرار ومف ثـ 
 يمكف استخداـ ىذا النظاـ في إجراء ىذه الاتصالات مف خلبؿ شبكات الحاسب الآلي.

 لاقتصاديةاالفرع الرابع:النسب والمؤشرات المالية لتحميل المؤسسات 
عبارة عف العلبقة بيف رقميف مف أرقاـ القوائـ الماليةأحدىما في البسط  "ىيأولا:تعريف النسب المالية:

 2."والآخر في المقاـ بينيما مدلولا معينا
تعريؼ المؤشرات المالية:ىي "الإحصاءات التي توفر نظرة ثاقبة لمصحة الاقتصادية ومدى سلبمتيا  ثالثا:

ستقرارىا  3،بالإضافة إلى مراحؿ دورة الأعماؿ ،وحالة المستيمكيف، داخؿ الاقتصاد". وا 

  

                                                             
1   ، قياس جودة نظام المعمومات المحاسبية في المؤسسات الاقتصادية و علاقتو بتحسين اتخاذ القرار الاستثماري مروى بوقدوـ

مجمة مجاميع المعرفة، جامعة عمي لونيسي  دراسة تطبيفية عمى مؤسسة باورفول انشاءات كبرى للاشغال العمومية ولاية جيجل،
 677، 676، ص ص2021، سنة 01(، العدد 2)البميدة 

 
-دار المسيد لمنشر والتوزيع والطباعة،الطبعة الثالثة نعماف،  تحميل القوائم المالية، مؤيد راضي خنفر وغساف فلبح مطارنة 2

503 ، ص 2011الأردف،سنة   

 
93، ص  2006المكتب الجامعي الحديث ،الإسكندارية ، سنة ،تحميل القوائم المالية لغرض الإستثمار ، كماؿ الديف الدىراوي 3  
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة
 والتي الدراسة بموضوع قوية صمة ذات السابقة الدراسات بعض استعراض سنحاوؿ المبحث ىذا مف خلبؿ

 بالمغة السابقة الدراسات يتضمف المطمب الأوؿ مطمبيف، إلى المبحث ىذا قسمنا عمييا حيثوؿ الحص أمكف
مقارنة الدراسة الحالية مع  ،والمطمب الثالث  بالمغة الاجنبية الدراسات يتضمف الثاني والمطمب العربية،

 .الدراسات السابقة

 الدراسات بالمغة العربية  :المطمب الأول
المعمومات المحاسبية في ترشيد قرار دور جودة " (2020-2019دراسة سميماني عبد الحكيـ ) الدراسة الاولى: 

أطروحة مقػدمة لنيؿ   "الجزائر-في ظل النظام المحاسبي والمالي الجديد دراسة حالة مؤسسة إقتصادية الاستثمار
 .-بسكرة-ادة دكتوراه في عموـ التسيير بجامعة محمد خضير ھش

ىدفت ىذه الدراسة إلى بياف الخصائص التي يجب توفرىا في المعمومات المحاسبية لكي تكوف ذات فائدة       
 لمستخدمييا ومعرفة طبيعة القرارات الاستثمارية وكيفية إتخاذىا والعوامؿ المؤثرة فييا.

نطمقت مف الإشكالية التالية:       تطبيق النظام المحاسبي  ىل تساىم جودة المعمومات المحاسبية في ظل وا 
  المالي في ترشيد القرارات الإستثمارية في المؤسسة الاقتصادية؟

مػف أجػؿ التحميمػي و في الجانب النظري،  وللبجابة عمػى الإشػكالية المطروحػة تػـ إسػتخداـ المػنيج الوصػفي
 ".يدال لصناعة الأدويةمجمع ص" المؤسسة الإقتصادية الجزائريةفي التعػرؼ عمػى متغيػرات الدراسػة 

 حيث كانت اىـ النتائج متمثمة في :
 المعالجة عمى كبير بشكؿ بالإعتماد و الجيد بالتنظيـ صيداؿ لمجمع المحاسبي المعمومات نظاـ يمتاز 

 المناسب؛ الوقت وفي دقيقة معمومات عمى بالحصوؿ سمح ما وىذا البيانات، لمختمؼ اللؤلية
 القوائـ بإعداد قيامو عند يقوـ المجمع أف وجد صيداؿ لمجمع المحاسبية المعمومات واقع تشخيص بعد 

 .الإستثماري القرار لإتخاذ موثوقة معمومات بتحقيؽ تسمح التي الإجراءات مف بالعديد المالية

القرارات  أثر خصائص المعمومات المحاسبية في إتخاذ " (2018-2017دراسة سميحة بوحفص): الدراسة الثانية
أطروحة مقػدمة  "المالية في المؤسسات الإقتصادية الجزائرية دراسة حالة مجموعة من المؤسسات الاقتصادية

 .-بسكرة-ادة دكتوراه في عموـ التسيير بجامعة محمد خيضرھلنيؿ ش

التعرؼ عمى  القرارات المالية في المؤسسات الاقتصادية؛ اتخاذىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى عممية 
التعرؼ عمى أثر الخصائص المتعمقة بمعدي ومستخدمي المعمومات  لممعمومات المحاسبية؛ة النوعيالخصائص 

 المحاسبية في إتخاذ القرارات المالية،
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: ىل لخصائص المعمومات المحاسبية أثر في إتخاذ القرارات المالية في ىذه الإشكالية ةالباحث توقد طرح       
 قتصادية الجزائرية؟المؤسسات الا

في الجانب ة إعتمدنا المنيج الوصفي قصد الإجابة عمى الإشكالية المطروحة ومف أجؿ تحقيؽ أىداؼ الدراسبو 
منيج دراسة الحالة في الجانب التطبيقي مستخدميف في ذلؾ في الجانب التطبيقي ،كما تـ الإعتماد أيضا  النظري 

  مف أجؿ تحميؿ النتائج. أداة أساسية وىي الإستمارة

 حيث كانت أىـ النتائج متمثمة في :          

  الإعتماد عمى مصادر التمويؿ الداخمية يعتبر مف القرارات الأقؿ خطورة بالنسبة لممؤسسات
 الاقتصادية الجزائرية؛

 قتصادية يتـ الإعتماد عمى نظـ المعمومات المالية التمويمية لإتخاذ قرار التمويؿ في المؤسسات الا
 الجزائرية لتوفير القدر الكافي مف المعمومات اللبزمة لمقياـ بيذه العممية؛

  القرارات الإستثمارية داخؿ المؤسسات الاقتصادية الجزائرية تتـ عف طريؽ الإعتماد عمى القوائـ
 والتقارير المالية المختمفة؛

 لإعتماد عمى مختصيف في لإتخاذ قرار الإستثمار في المؤسسات الاقتصادية يكوف مف خلبؿ ا
 مجاؿ الإستثمار 

 القرارات إتخاذ في ودورىا المحاسبية المعمومات جودة "(  2023-2022دراسة ليمية خمفاوي) الدراسة الثالثة:
لمتطمبات نيؿ استكمالا قدمة مذكرة م  "لممؤسسة دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية لولاية جيجل المالية
 -جيجؿ–ماستر في عموـ المالية والمحاسبة جامعة محمد الصديؽ بف يحي  ةشياد

 والتعرؼ المعمومات وجودة المحاسبي المعمومات لنظاـ النظري  الإطار ىدؼ ىذا البحث الى التعرؼ عمى 
 .المحاسبية المعمومات جودة تحقيؽ معايير عمى
مدى مساىمة جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ القرارات المالية  : ماىذه الإشكالية ةالباحث توقد طرح 

 في بنك الفلاحة و التنمية الريفية لولاية جيجل ؟

ماد عمى الأسموب الوصفي لإشكالية و مف أجؿ تحقيؽ أىداؼ البحث تـ الإعتفي اللئجابة عمى السؤاؿ الوارد 
و إتخاذ القرارات  ىيـ لجودة المعمومات المحاسبيةعرض مختمؼ المفامف خلبؿ  والتحميمي لنظريافي الجانب 
 ية جيجؿ.لاية الريفية لو بنؾ الفلبحة و التنمالمالية في 

 حيث كانت أىـ النتائج المتمثمة في :

 المعمومات معالجة عممية لتسييؿ حديثة برمجيات و أجيزة عمى جيجؿ الريفية التنمية و الفلبحة بنؾ يعتمد 
 المحاسبية؛
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 القوائـ في المعروضة المحاسبية المعمومات فاعمية مف يزيد مما المحاسبة مجاؿ في العامميف تكويف يتـ 
 المالية؛

 بالموثوقية؛ المالية قوائميا تمتع تأكيد إلى جيجؿ الريفية التنمية و الفلبحة بنؾ يسعى 
 يساعد مما الأخطاء مف خالية مالية معمومات بعرض جيجؿ الريفية التنمية و الفلبحة بنؾ يقوـ  

 .المستقبمية بالنتائج التنبؤ عمى مستخدمييا       

 الدراسات بالمغة الأجنبية مطمب الثاني: ال
 accounting information quality and investmentبعنوان  Nouha thoufi( 2102-2102)دراسة:الدراسة الأولى

decision in the emerging markets . شركة تونسية   50حالة ب دراسة  

 الاستثمار في وكفاءة جودة المعمومات المحاسبية وعممية قراردراسة العلبقة بيف  ىدفت ىذه الدراسة الى     
 بالإعتماد عمى البيانات مف الشركات المدرجة في البورصة. الشركات التونسية
 ؟ المحاسبية في قرار الاستثمار مامدى تأثير جودة المعموماتالاشكالية التالية:وقد طرح الباحث 

 تماد عمى الأسموب الوصفي لإشكالية و مف أجؿ تحقيؽ أىداؼ البحث تـ الإعارد في اللئجابة عمى السؤاؿ الو 
 والتحميمي في شرح وتحميؿ موضوع الدراسة.في الجانب النظري 

 تـ التوصؿ إلى مجموعة مف الدراسات تشير إلى:ث حي
 ؛أف جودة المعمومات تزيد مف إحتمالية الإستثمار الناقص 
 التي تنقميا نتائج المحاسبة؛ نقص الثقة التي يضعيا المستثمر التونسي في المعمومات المحاسبية 
 .مف جية أخرى جودة المعمومات ليس ليا تأثير في تقميؿ إحتمالية الإستثمار المفرط 

 the impact of accounting information in makingبعنوان  Akindele jamia adeniyi 2112دراسة الدراسة الثانية: 

investment decision in Nigeria.  دراسة حالة عمى عينة مف المؤسسات الاقتصادية 

ىدفت ىذه  الدراسة إلى فيـ دور المعمومات المحاسبية في تحسيف قرارات الاستثمار، وتقميؿ عدـ اليقيف المرتبط    
  .ىذه القرارات، خاصة في بيئة اقتصادية نامية مثؿ نيجيريا باتخاذ
كيف تؤثر المعايير المحاسبية في الافصاح عمى المعمومات المحاسبية الاشكالية التالية:وقد طرح الباحث     

 ؟وتأثيرىا في قرار الاستثمار
في  الوصفي تماد عمى الأسموبالإعلإشكالية و مف أجؿ تحقيؽ أىداؼ البحث تـ في ا لئجابة عمى السؤاؿ الواردل 

والتحميمي في الجانب التطبيقي بالإعتماد عمى نموذج قراري يعتبره الباحثوف افضؿ مف النيج  الجانب النظري
 تـ التوصؿ إلى مجموعة مف النتائج تشير إلى:ث حيالأخر. 
 ية لكياف معيف اليدؼ الأساسي لممحاسبة ىو توفير معمومات معمومات مالية حوؿ الشؤوف الاقتصاد

 وللؤطراؼ معنية بإستخداميا في إتخاذ القرارت الاقتصادية؛
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  تمتع المعمومات المحاسبية بعدة صفات قياسية ،بما في ذلؾ الصمة بمسألة معينة  التي سيتـ إتخاذ قرار
 حوليا وموثوقية السمة ذات الصمة التي يتـ قياسيا.

 الثالث: مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة المطمب

 أوجو التشابو:
 ؛تحسيف جودة المعمومات المحاسبية جميع الدراسات تركز عمى أىمية استخداـ التكنولوجيا الحديثة في 
  ؛في المعمومات المحاسبية لاتخاذ قرارات استثمارية فعالة الملبئمةجميع الدراسات تؤكد عمى أىمية 
 ؛المعمومات المحاسبية لاتخاذ قرارات استثمارية فعالة قابمية مقارنةلدراسات تؤكد عمى أىمية جميع ا 
  ؛المعمومات المحاسبية لاتخاذ قرارات استثمارية فعالة قابمية فيـجميع الدراسات تؤكد عمى أىمية 
 المقدمة. تؤكد الدراسات عمى ضرورة الإفصاح المحاسبي الشامؿ والدقيؽ لتحسيف جودة المعمومات 

 أوجو الاختلاف:
  ودراسة ليمية خمفاوي، بينما لـ يتـ التركيز عمى ىذا الجانب في  الدراسة الحاليةيتـ ذكر تكويف العامميف في

 ؛لأخرىاالدراسات 
 وىو جانب لـ دراسة سميماني عبد الحكيـ تشير إلى إعداد تقارير مالية إضافية مثؿ تقارير مجمس الإدارة ،

 ؛أو الدراسات الأخرى راسة الحاليةالديتـ ذكره في 
  دراسة سميحة بوحفص تتناوؿ تفاصيؿ حوؿ مصادر التمويؿ الداخمية والخارجية وقرارات التمويؿ، وىو

 الدارسة الحالية؛ب لـ يتـ التركيز عميو في جان
 ات ودراسة سميماني عبد الحكيـ تركزاف عمى الإجراءات الخاصة التي تتخذىا المؤسس الدارسة الحالية

 ؛ية المعمومات في القوائـ الماليةلضماف دقة وموثوق
  ر عمى جودة المعمومات العوامؿ الثقافية أو السياسات الحكومية التي قد تؤث الدراسة الحاليةلـ تتناوؿ

 ؛المحاسبية
 سميحة ، بينما دراسة الإستثمارية تشير إلى الاعتماد عمى القوائـ المالية في اتخاذ القرارات الدراسة الحالية

 ؛مار كعامؿ ميـ في اتخاذ القراراتبوحفص تشير إلى الاعتماد عمى مختصيف في مجاؿ الاستث
  دراسةNouha Thoufi الاستثمار في الأسواؽ الناشئة،  تشير إلى تأثير سمبي لجودة المعمومات عمى كفاءة

 الاقتصادية؛بينما الدراسة الحالية تشير إلى جودة المعمومات المحاسبية في المؤسسات 
  دراسةAkindele Jamia Adeniyi الدراسة وقرارات الاستثمار، بينما  تحمؿ العلبقة بيف المعايير المحاسبية

 في إتخاذ القرارات الإستثمارية. جودة المعمومات المحاسبيةتأثير تركز بشكؿ أكبر عمى  الحالية



 الإهداء

 
 

 
 

  

 الفصل الثان8ً

دراسة دور 

جودة المعلومات 

المحاسبٌة فً 

اتخاذ القرارات 

الاستثمارٌة فً 

 مؤسسة بولٌماد
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نما يجب تأكيد  إف الحديث عف دور المعمومات المحاسبية وأثرىا عمى إتخاذ :تمييد القرارات الإستثمارية لايكفي وا 
ىذا الأثر مف خلبؿ القياـ بدراسة حالة في مؤسسة مف أجؿ أف تكوف النتائج اكثر دقة لذا سنقوـ في ىذا الفصؿ 

 لإضيار جودة المعمومات المحاسبية   cp2kبالدراسة التطبيقية عمى مجموعة مف القوائـ المالية المعدة في مؤسسة 
 وتأثيرىا عمى القرار الإستثماري.

 
 cp2k 1 المبحث الأول: دراسة حالة في مركب 

بعد تطرقنا لممكاسب النظرية في المبحث الأوؿ نقوـ بعرض مركب البتروكيمياء مف خلبؿ تقديـ لمحة تاريخية لو 
 وتعريفو ودكر أىدافة وحتى دور المركب في التنمية وصولا لمييكؿ التنظيمي.

 
 الأول: نبذة تاريخية لممركبالمطمب 

مقرىا  1984المؤرخ في  257( بموجب المرسوـ التنفيذي رقـ(Enipتأسست الشركة الوطنية لمبتروكيمياء      
الاجتماعي المنطقة الصناعية سكيكدة تقوـ بتحويؿ المحروقات سواء غازية أو سائمة إلى مواد أولية موجية 
لمصناعة البتروكيميائية لمسوؽ المحمي والدولي. وكجزء مف تنويع البتروكيماويات شغمت مشروع متعدد العناصر 

تـ إنشاؤه في إطار شراكة دولية استراتيجية بيف الشركة الوطنية   PEHDوحدة انتاج البولثلبف عالي الكثافة  لتحقيؽ
أي شركة   (quimica repsol)مع فروعو  (Repsol)والشركة متعددة الجنسيات الإسبانية  (Enip)لمبتروكيمياء 

 لنيائي.مختمطة بالإقتصاد الجزائري الإسباني لتشغيؿ وانتاج المنتج ا

المشروع  1989وفي  كجزء مف تعاونيما. PEHDتضميف مشروع  Repsolو  Enip قررت 1988في عاـ      
 مدرج في قائمة المشاريع ذات الأولوية لمحكومة الجزائرية.

 polymedوفي وقت لاحؽ تـ انشاء  Repsolو Enipتـ التوقيع عمى مذكرة تفاىـ بيف  1990في مارس      
 .نفس العاـفي ديسمبر مف 

سونطراؾ قامت باعادة ىيكمة ايف تـ خروج الشركة الوطنية لمبتروكيمياء عمى شكؿ شركة ذات  1998في     
 أسيـ.

  polymedكقسـ لمبتروكيماويات ومصنع   %100مجموعة سونطراؾ مرة أخرى في Enip 2011جانفي     
 .cp2kتحت اسـ جديد 

 :cp2kتعريف مركب 

                                                             
1
 المؤسسةالمقدمة من  وثائق البناءا عمى  
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يعرؼ المركب عمى أنو فرع مف فروع الشركة الوطنية لمبحث والانتاج والتحويؿ وتسويؽ المحروقات      
شركة ذات أسيـ مقرىا الرئيسي المنطقة الصناعية سكيكدة وىي مؤسسة  cp2k (polymed)"سونطراؾ"، بوليماد 
بكثافة عالية بقدرة انتاجية  PEHDدج ويتركز نشاطيا أساسا في انتاج مادة 4101825000كبيرة يبمغ رأس ماليا 

 طف سنويا وتسويقيا عمى المستوى المحمي والدولي ىذه المادة أساس صناعة 130000بقدرة انتاجية  3cmكمغ/ 50

 
 1 المطمب الثاني: أىداف المركب ودوره في التنمية

 :cp2kأىداف مركب 
 .تحقيؽ أرباح مالية 
 .تسويؽ مادة البولثلبف لمسوؽ المحمي والعالمي 
 .المحافظة عمى سقؼ انتاج مرتفع سنويا 
 .المحافظة عمى جاىزية المنشآت مف خلبؿ الصيانة الدورية 
 .مواكبة التكنولوجيا الحديثة في تسيير الانتاج باقتناء وتحديث اللآلات 

 دور الركب في التنمية: 
 الطمب عمييا. إنعاش وتنمية الإقتصاد الوطني والعمؿ عمى سد حاجيات السوؽ الجزائرية في ظؿ تزايد 
 .إستعماؿ غاز الإيثلبف مف طرؼ فرع البتروكمياء 
 .توفير مناصب الشغؿ لعدد كبير مف الإطارات الفنية والتقنية 

 cp2k:2المطمب الثالث: الييكل التنظيمي لمركب 
النظاـ المؤسسي أو الييكؿ التنظيمي لمؤسسة ما يتكوف مف الانشطة والمياـ التي يتـ توزيعيا بيف العامميف      

بالمؤسسة وأي مؤسسة تريد تحقيؽ فعالية في تسييرىا الاقتصادي والاداري لذلؾ عمييا أف تكوف منظمة ومييكمة 
 لتداخؿ.                         فيي بالضرورة موجية نحو تحقيؽ أىدافيا بشكؿ يضمف عدـ ا

 .cp2kوفيما يمي عرض الييكؿ التنظيمي لمركب البتروكيمياء      
 
 
 
 
 

                                                             
 قدمة من المؤسسة وثائق المالعمى ا بناء 1

 نفس المرجع 2
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  cp2k: الييكل التنظيمي لمركب البتروكيمياء 03 الشكل
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 بناءا عمى وثائؽ المؤسسة مف اعداد الطمبةالمصدر:

 

 مصمحة التسيير والأجور:وىناؾ أيضا دائرة  بمصمحتيف:  

 دائرة الأمن الداخلي

دائرة الأنظمة تسيير 
 المعلوماتية

 دائرة أمن نظافة ومحيط

 دائرة المالية دائرة إبرام الصفقات

 أمانة

Cp2k مدير مركب 

 دائرة الأشغال دائرة التقنية

 نيابة مديرية الاستغلال نيابة مديرية المستخدمين

 أمانة

 الإطار الضريبي/التأمين الإطار القانوني

الخزينة خدمة خدمة المحاسبة العامة خدمة معلومات التسيير  
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تضـ رئيس مصمحة نعني بالتسيير الإداري والأجور المتعمقة بعماؿ المركب سواء كانوا دائميف أو مؤقتيف      
 مينييف أو المتربصيف، المتدربيف في إطار التكويف الميني.

 :قسم التسييرالإداري 

التنقيط اليومي لمراقبة حضور يقوـ ىذا القسـ بوظيفة التجميع ووضع الوثائؽ الرسمية لمعماؿ في ممؼ ومراجعة سمـ 
 العماؿ وحالتيـ الإجتماعية مثلب حالة وفاة يطالبوف بالأوراؽ الخاصة وكذا مراقبة سموؾ العماؿ داخؿ المؤسسة.

 :قسم الأجور 

ىذا القسـ يستغؿ المعمومات و الممفات القادمة مف قسـ التسيير الإداري وييتـ بمعالجة الأجور بطريقة آلية لمعماؿ 
 لمؤسسة وحساب الأعباء ذات الطابع الضريبي والإجتماعي.داخؿ ا

 الاجتماعيمصمحة الأمن  

 : الييكل التنظيمي لمصمحة التسيير والأجور04الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 مصلحة التسيير والأجور

 إطار تسيير إداري مسير إداري

التسيير  مكلف إطار تسيير إداري إطار تسيير الأجور
 الاجتماعي

 مسير اجتماعي مكلف تسيير إداري مكلف تسيير الأجور

 مصلحة الأمن الاجتماعي

 دائرة الإدارة
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 سةسبناءا عمى وثائؽ المؤ مف اعداد الطمبة المصدر: 
 polymedبمؤسسة  سبية في إتخاذ القرار الإستثماريدور جودة المعمومات المحاالمبحث الثاني:

وذلؾ مف خلبؿ حساب التغيرات في  cp2kركب سنحاوؿ مف خلبؿ ىذا المبحث دراسة  بعض مف القوائـ المالية لم
 قائمة الميزانية وجدوؿ حسابات 

 .والتي سنقوـ بإدراجيو في قائمة الملبحؽ 2023ػ 2021النتائج وجدوؿ تدفقات الخزينة لمفترة 
 المطمب الأول:

 الميزانية قائمة: فرع الأولال
في شكؿ خصوـ وأصوؿ خلبؿ الفترة  cp2kبيا مركب   كية التي قاـتبيف الميزانية كافة الإلتزامات وحقوؽ المم

 الزمنية الظاىرة في الميزانية.
 (2023-2022-2021) جانب الأصول  cp2kمركب  ميزانية(:1-1جدول رقم)ال

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوؿػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالأصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

 البياف الإجمالً 0202صافً  0200صافً  0203صافً 

    
 الأصول غير جارية

 شيرة المحؿ    

 ممموسة الأصوؿ غير 513647898,99 731356.36 4404489.04 4268574.91

 الثابتةالأصوؿ  26650765827.68 6894143507.29 5742075071.74 4639283574.84

13839520.84 
   

 الأصوؿ قيد التنفيذ

91905234.29 89693250.27 
 الأصوؿ المالية 88541854,54 88541854,54

 

 

  

الأوراؽ المالية المحسوبة 
 بطريقة حقوؽ الممكية

    

والذمـ  المساىمات االأخرى
 المدينة ذات الصمة

    
 الأوراؽ المالية المجمدة

91905234.29 89693250.27 88541854.54 88541854,54 
القروض والأصوؿ المالية 

 الأخرى غير متداولة
 الأصوؿ الضريبية المؤجمة 223303352.77 223303352.77 194023155.27 235023025.16

 إجمالً الأصول غٌر  المتداولة 05376057234.02 7128740239.18 6030195966.32 4,984319930.04
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 الأصول المتداولة)الجارية(

 المخزونات 2686559406,98 2118242592.84 6882690387.72 7625703446.82

16241566.54 244846019.40 101669002.69 133786376.77 
المستحقات والإستخدمات 

 المماثلة

16241566.54 61229060 22.  5176512 22.  العملاء 32421312.00 

 موردون آخوٌن 8050284.04 3177709.96 23883013.74 61084034.97

 الضرائب 85315702.34 85315702.34 151985567,7 75455222.11

 الموجودات المتداولة الأخرى 7999078.39 7999078.39 7748377.92 25876309.64

 التوفر وماشابه ذلك 11273026.94 11273026.94 15536545.74 13528515.64

        
الإستثمارات والأصول المالٌة 

 المتداولة الأخرى

 خزٌنة 11273026.94 11273026.94 15536545.74 13528515.64

 إجمالً الأصول المتداولة 2831618810,69 2231184622.47 7143072952.86 78016475.29

 إجمالً الأصول 30229897966.89 9359924915.65 13173268919.18 12785967459.04

 (1،2،3مف إعداد الطالبيف بالإعتماد عمى الوثائؽ الرسمية  لممؤسسة الملبحؽ رقـ )المصدر:
 

 .2023، 2022، 2021: يبين اجمالي الأصول لمسنوات 05 الشكل رقم

 
 1-1مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 

0

2E+09

4E+09

6E+09

8E+09

1E+10

1.2E+10

1.4E+10

0202 0200 0203 

 اجمالً الأصول

 اجمالً الأصول
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 (2023-2022-2021جانب الخصوم)cp2kمركب (:ميزانية 2-1رقم )جدول ال
 

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوـػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػصػػػػ
 البياف 2021صافي  2022صافي  2023صافي

 الأموال الخاصة      

   
 رأس الماؿ الخاص

   
 رأس الماؿ المسمى

   
 الإحتياط

5252270633.24-  صافً الدخل  5257168124.60- -2425520223.27 

 حسابات الإرتباط الخاصة 136609308086.58 16212893075.15 25626034025.74

 إجمالي الأمواؿ الخاصة 6330237742.76 22343262747.44 22522243352.32

      
خصوم غير جارية)غير 

 متداولة(

   
 القروض والديوف المالية

   
 الضرائب المؤجمة

   
 الديوف الأخرى غير جارية

647153186.80 529105250.52 373562200.54 
المخصصات والإيرادات 

 المعترؼ بيا مقدما
 إجمالي خصوـ غير متداولة 373562200.54 529105250.74 647153186.80

 خصوم جارية      

 حسابات قابلة للدفع 347736473.33 433662727.65 655660433.02

 الضرائب  22643073.22 65062423.30 62203222.73

 دٌون أخرى 022260322.36 333625253.37 230520622.35

   

 خزٌنة الخصوم

 إجمالي الخصوـ الجارية 420222332.72 2256760476.56 2372432675.52
 إجمالي الخصوـ 7337702723.43 23253046727.26 20563745237.22

 (1،2،3عمى الوثائؽ الرسمية  لممؤسسة الملبحؽ رقـ ) مف إعداد الطالبيف بالإعتمادالمصدر:
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 .2023، 2022، 2021: يبين اجمالي الخصوم لمسنوات 06 الشكل رقم

 
 .2-1مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ : المصدر

في المؤسسة ، فالميزانية ىي  تعتبر الميزانية مف أىـ القوائـ المالية التي ييتـ بيا المستثمريف عند رغبتيـ بالإستثمار
النظاـ المحاسبي وفؽ ما جاء بو إنعكاس لما تممكو المؤسسة وماتديف بو للؤخريف. فالميزانية بنظاميا الجديد )

لمميزانية تمكف المستثمريف مف القراءة الجيدة لموضع المالي  وصادقة يدةىي أكثر فعالية في إعطاء صورة ج المالي(
ىو موضح  كماسواء في جانب الأصوؿ أو الخصوـ  ،صؿ بيف العناصر الثابتة والمتغيرةمف خلبؿ الف ،لممؤسسة
جانب الأصوؿ الذي ينقسـ بدوره إلى أصوؿ جارية وأصوؿ غير جارية مع ملبحظة الميزانية حيث تضـ  .أعلبه

(، الأوراؽ المالية المحسوبة بطريقة حقوؽ 2021,2022لأصوؿ قيد التنفيذ في دورتي )اغياب بعض العناصر:
و الإستثمارات والأصوؿ المالية  الممكية،المساىمات االأخرى والذمـ المدينة ذات الصمة،الأوراؽ المالية المجمدة

 .المتداولة الأخرى

وـ جارية مع ـ الخصوـ غير جاارية  والخصبداية برؤوس الأمواؿ الخاصة ث عرضو فقد تـأما جانب الخصوـ 
القروض والديوف المالية، الضرائب المؤجمة  الإحتياط ، رأس الماؿ الخاص والمسمى،غياب بعض العناصر: 

  ،الديوف الأخرى غير جارية وخزينة الخصوـ .

متتالية وفؽ  ئرقد حققت خسا مركبوقد إتضح أف ال 2023-2022-2021أدرجنا في الميزانية ثلبث دورات مالية 
 ماعكس بو صافي الدخؿ.
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 حسابات النتائج   دولقائمة ج :فرع الثانيال
يقوـ حساب النتائج بعرض جميع إيرادات ونفقات المركب مع ضيور النتيجة الصافية لمسنة المالية المحددة في 

 أخر الجدوؿ:
 cp2k (2021-2022-2023)مركب جدول حسابات النتائج  2جدول رقم ال

 رقـ البياف 2021مبمغ 2022مبمغ 2023مبمغ 
2519438453.17 3739605552.08 4420679186 09.  70 رقـ الأعماؿ 
 72 الإنتاج المخزف 680789742.62- 5899249660.85 1062911138.40

 73 الإنتاج المثبت      
 74 إعانات الإستغلبؿ      

3582349591.57 9638855212.93 3739889443 47.  1 إنتاج السنة المالية 
 60 المشتريات المستيمكة 5306576150.80 9035712270.27 4276234061.57
427915857.59 357843681.24 333327342 12.  61 الخدمات الخارجية 

1662420917.08 1276288546.38 1050052057 35.  62 ية الاخرىالخدمات الخار  
6366570836.24 10669844497.89 6689955550 27.  2 إستيلبؾ السنة المالية 
 3 القيمة المضافة للئستغلبؿ 2950066106.80- 1030989284.96- 278221244.67-
 63 أعباء المستخدميف 1049187730.28 1172577059.47 1341849475.44

104837286.88 110380254.37 107883395.25 
الضرائب والرسوـ والمدفوعات 

 64 المماثمة

الفائض الإجمالي مف  4107137232.33- 2313946598.80- 4230908006.99-
 الإستغلبؿ

4 

 75 المنتوجات العممياتية الأخرى 16653815,76 26858082,84 17920146,68
 65 الأعباء العممياتية الأخرى 34005225,87 90475737,51 38092899,66

2538556329.40 2299122444.54 1338304976.87 
المخصصات للئىتلبكات، 
 68 المؤونات وخسائر القيمة

الإسترجاعات عف ةخسائر  222617556.75 10674316,87 55247141.04
 78 القيمة والمؤونات
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 5 النتيجة العممياتية 5240176062.56- 4666012381.14- 7077225948.33-
 76 المنتوجات المالية  642493,81 1153720,84 354851,77

 66 الأعباء المالية 26478063,85 30898675,47 38221706,79
 6 النتيجة المالية 25835570.04- 29744954,63- 37866755.02-

 7 النتيجة العادية قبؿ الضرائب 5266011632.60- 4695757335.77- 7115092703.35-

الضرائب الواجب دفعيا       
 8+695 للؤنشطة العادية

-40999869,89 -48699580,28 -11796538.00 
الضرائب المؤجمة للؤنشطة 

 العادية
692+3 

مجموع منتجات الأنشطة  3979803309.79 9677541333.48 3655871831.06
 العادية

TPAO 

 TCAO مجموع أعباء الأنشطة العادية 9234018404.39 14324599088.97 10729964664.52

النتيجة الصافية للؤنشطة  5254215094.60- 4647057755.49- 7074092833.46-
 العادية

8 

      
-العناصر الغير عادية

 77 منتجات

 67 أعباء-العناصر الغير عادية  2953030.00 654350.00- 00 
 9 النتيجة غير عادية 2953030.00 654350.00- 00

 10 المالية النتيجة الصافية لمسنة 5257168124.60- 4647712105.49- 7074092833.46-
 (4،5،6مف إعداد الطالبيف  بالإعتماد  عمى الوثائؽ الرسمية لممؤسسة  الملبحؽ رقـ )المصدر :

 : يبين النتيجة الصافية لمسنة المالية 07 الشكل رقم
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 .2مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 

بالإضافة إلى الميزانية يعتمد المستثمر أيضا عمى جدوؿ حسابات النتائج في إتخاذ قراره، بحيث توفر ىذه القائمة 
معموماتف عمى القدرة الكسبية لممؤسسة مف خلبؿ مقابمة إيرادات المؤسسة بالمصروفات التي ساىمت في تحقيقيا 

 ؤسسة.عف فترة زمنية معينة والذي يعكس الأداء الاقتصادي لمم
أعلبه يبيف  أف جدوؿ حسابات النتائج المعروضمف خلبؿ الوثائؽ المقدمة مف طرؼ مؤسسة بوليماد نلبحظ و  

وضعية الأعباء والمنتوجات المحققة خلبؿ الدورة المالية،نلبحظ كذالؾ غياب بعض البنود :الإنتاج المثبت،إعانات 
الإضافة إلى عناصر غير عادية منتجات أما في دورة شطة العادية ،بالضرائب الواجب دفعيا ،للؤن الإستغلبؿ،

 لايوجد كذالؾ العناصر الغير عادية أعباء . 2023
{ويقابؿ كذالؾ كؿ بناء في الجدوؿ المبمغ 2023_2022_2021أدرجنا في حسابات النتائج ثلبث دورات مالية }   

اسبي المالي،وتظير النتيجة الصافية لمدورة المتعمؽ بو بالقيـ الصافية مف كؿ سنة مالية وفؽ ماذكره النظاـ المح
 المالية المعنية بإجراء عممية طرح المنتجات والأعباء  في نياية الجدوؿ بقيمة سالبة في كؿ الدورات المالية.

 التدفقات النقدية  قائمة الثالث: فرعال
الإستثمارية و التمويمية بغرض الحكـ عمى المعمومات المالية حوؿ الأنشطة التشغيمية  تدفقات النقديةيوفر جدوؿ 

 قدرة المؤسسة عمى تسيير مواردىا المالية بالإعتماد عمى الخزينة . 
 cp2k (2021-2022-2023)مركب  التدفقات النقديةجدول : 3جدول رقم 

 البياف 2021 2022 2023

 التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية      
 النتيجة الصافية لمسنة 5257168124.60- 4647712105.49- 7074092833.46-
 تعديلبت ؿ:      

 الإستيلبكات والمخصصات وخسائر القيمة 1227425772.53 2082460167.93 523084975,93
 التغير في الضرائب المؤجمة  11796538.00- 48699580,28- 40999869,89-
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 المحولة إلى ربح الممارسة حصة دعـ الإستثمار       
 التغير في الأسيـ 284403993,47 5503093356.81- 1803015345.11-

 التغير في العملبء والذمـ المدينة الأخرى 25030426,76 48723905,09- 63261843,06
 التغير في المورديف والديوف الأخرى  37086348,63 401597078,24 334786808,76

أوالخسائر الرأسمالية مف المبيعات،بدوف الأرباح       
 ضرائب

 الأرباح المحتجزة وحسابات الإرتباط ... 218739097,79 2603584988.57 16505363132.81
 صافي التدفقات النقدية عف الأنشطة التشغيمية  3476279023.42- 5160586712.93- 4391611287.90-
 الإستثمارية التدفقات النقدية مف الأنشطة       
 المسحوبات عف إقتناء تثبيتات عينية أو معنوية  231996368,64- 106903780.77- 258640136.99-

التحصيلبت عف عمميات التنازؿ  عف الثبيتات  0 15737283,63 2743273,32
 العينية والمعنوية 

 مالية المسحوبات عف إقتناء تثبيتات 18195670,99- 21314791,72- 23775000,51-

التحصيلبت عف عمميات التنازؿ عف تثبيتات  21584143,03 20163395,99 21563016,49
 مالية

 منح المعدات والإستثمار   

-258108847.69 -92317892,87 -228607896,60 
صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة  الإستثمارية 

B 
 التدفقات النقدية عن الأنشطة التمويمية       
 التغير في حقوؽ الممكية    
 التغير في القروض والديوف المالية    
 N-1مخصصات نتيجة السنة    
 

 
 قسائـ وأرباح  

 إحتياطات إختيارية  3700257874.94 5257168124.60 4647712105.49
 Cصافي التدفقات مف الأنشطة التمويمية  3700257874.94 5257168124.60 4647712105.49

 { A+B+Cتغير التدفؽ النقدي في الفترة } 4629045,08- 42673518,80 2008030,10-
 التدفؽ النقدي في بداية السنة المالية  15902072,02 11273026,94 15536545,74
 التدفؽ النقدي في  نياية السنىة المالية 11273026,94 15536545,74 13528515,64

 1التغيرات في أسعار العملبت تاثير   
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 تغير أمواؿ الخزينة خلبؿ الفترة  4629045,08- 42673518,80 2008030,10-
(7،8،9إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الوثائؽ الرسمية لمؤسسة بوليماد الملبحؽ رقـ)ف م :المصدر  

: يبين تغير أموال الخزينة خلال الفترة08 الشكل رقم  

 
3الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ مف اعداد المصدر:   

يعتبر جدوؿ تدفقات الخزينة مف بيف أىـ الإضافات التي جاء بيا النظاـ المحاسبي المالي، يحتوي عمى معمومات  
ميمة وذات جودة غير متوفرة في القوائـ المالية الأخرى التي تمكف المستثمريف مف التقييـ السميـ لمسيولة وقدرة 

يدىا، والتنبئ بقيمة وتوقيت التدفقات النقدية المستقبمية ،وىذا طبعا سوؼ يساعد المستثمريف مف المؤسسة عمى تول
  ت:حصيلبت والتسديدات لثلبث نشاطايبيف جدوؿ سيولة الخزينة لممركب  الت إتخاذ القرار الإستثماري المناسب ، 

سبي المالي ،وقد أدرجنا في الجدوؿ ثلبث دورات الأنشطة التشغيمية ،الإستثمار والتمويؿ وفؽ ماجاء بو النظاـ المحا
(تـ الإعتماد عمى الطريقة المباشرة لإعداد القائمة ،نجد أف كؿ بند يقابمو المبمغ 2023-2022-2021مالية)

حيث نلبحظ أف صافي التدفقات للؤنشطة التشغيمية سمبي  المرتبط بو مع تحديد صافي التدفقات النقدية لكؿ نشاط
ات المالية وىذا بسبب الزيادة الزيادة المعتبرة في المبالغ المدفوعة لمموريديف والعملبء وبسبب سمبية في جميع الدور 

سمبي في جميع الدورات المالية وىذا بسبب الزيادة الكبيرة  النتيجة الصافية ،وصافي التدفقات للؤنشطة الإستثمارية
منيا ،وصافي التدفقات للؤنشطة التمويمية موجب خلبؿ  في مسحوبات عمميات إقتناء الأصوؿ الثابتة خاصة العينية

 السنوات الثلبث بسبب الإحتياطات الإختيارية المدفوعة مف المؤسسة الأـ.
في كؿ  يا سالبةنلبحظ أن كمانية ،أمواؿ الخزينة خلبؿ الدورات المعتدفقات لمحصوؿ في نياية الجدوؿ عمى تغيرات 

 .2022(وموجبة في دورة 2023و2021ي)مف دورت
 ةجودة المعمومات  المحاسبي يل دور:تحملمطمب الثاني ا

 :تحميل القوائم المالية بإستخدام مؤشرات التوازن الماليفرع الأول ال
(2021،2022،2023س المال العامل الصافي لسنوات )أ/حساب ر 1  

تةالأصوؿ الثاب-=الأمواؿ الدائمة رأس الماؿ العامؿ الصافي  

=الأمواؿ الخاصة +الخصوـ غير جارية )ألخصوـ غير متداولة(الأمواؿ الدائمة   

 8747920384.74=395780422.76+8352139961.98 :2021الدائمة الأمواؿ
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 12094286220.40=529105250.74+11565180969.66=2022الأمواؿ الدائمة 

 11391316561.30=647153186.80+ 10744163374.50=  2023مواؿ الدائمة الأ

 (2021،2022،2023:رأس المال العامل الصافي لسنة )4 جدول رقم

 2023 2022 2021 البيان/السنوات 

 11,391,316,561.30 12,094,286,220.40 8,747,920,384.74 الأموال الدائمة

 4,639,283,574.8 5,742,075,071.74 6,894,143,507.29 الأصول الثابتة

 6752032986.50 6352211148.66 1853776877.45 رأس المال العامل الصافي

 :مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانيات المالية لممؤسسةالمصدر

 : يبين تغير رأس المال العامل الصافي09الشكل رقم 

 
 04لطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ مف اعداد ا المصدر:

قد حققت رأس ماؿ العامؿ الصافي موجب خلبؿ سنوات الدراسة ،وىذا  مركبالملبحظ مف النتائج أف ال 
مايدؿ عمى أف الوضعية المالية لممؤسسة في الوضع السميـ ،فالأمواؿ الدائمة تغطي الأصوؿ الثابتة وبالتالي تحقؽ 

ولة ىامش أماف موجب يسمح بتمويؿ إحتياجات رأس الماؿ العامؿ ،كما يسمح بتمويؿ جزء مف الأصوؿ المتدا
 وبالتالي تحقؽ قاعدة التوازف المالي الأدنى .
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 (2021،2022،2023/حساب رأس المال العامل الخاص لسنوات)2

 الأصوؿ غير جارية –راس الماؿ العامؿ الخاص =رؤوس الأمواؿ الخاصة 

 (2021،2022،2023: رأس المال العامل الخاص  لسنوات)5جدول رقم

 2023 2022 2021   البيان

الأموال رؤوس 
 الخاصة

8,352,139,961.98 11,565,180,969.66 10,744,163,374.5 

 4984319930.04 6030195966.32 7128740239.18 الأصول غير جارية

راس المال العامل 
 الخاص

1223399722.80 5534985039.62 5759843444.46 

 ةعمى الميزانيات المالية لممؤسس : مف إعداد الطمبة بالإعتماد المصدر

 : يبين تغير رأس المال العامل الخاص10الشكل رقم

 
 5مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 

 يلبحظ أف  رأس ماؿ العامؿ الخاص خلبؿ سنوات الدراسة كاف موجبا بالقيـ التالية عمى التوالي: 

عمى تغطية  قادر ركب(وىذا يدؿ عمى أف الم1223399722.80،5534985039.62،5759843444.46) 
 الأصوؿ الغير جارية بأمواليا الخاصة.
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 (2021،2022،2023العامؿ الأجنبي لسنوات )/حساب رأس الماؿ 3

 رأس الماؿ العامؿ الأجنبي =الخصوـ الغير جارية +الخصوـ الجارية

 (2021،2022،2023: رأس المال العامل الأجنبي لسنوات )6جدول رقم 

 2023 2022 2021     البيان 

 647,153,186.80 529,105,250.74 395,780,422.76 الخصوم  الغيرالجارية

 1,394,650,897.74 1,078,982,698.78 612,004,530.91 الخصوم الجارية

 2014804084.54 1608087949.52 1007784953.67 راس المال العامل الأجنبي 

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة:المصدر

 : يبين تغير راس المال العامل الأجنبي11 الشكل رقم

 
 .6مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 

 

يلبحظ أف رأس الماؿ العامؿ الأجنبي موجب خلبؿ الثلبث سنوات أي يمكف تغطية الإستخدامات الثابتة عف طريؽ 
 .2023إلى  2021الديوف طويمة الاجؿ فقط، ونلبحظ في تزايد مف 
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 (2021،2022،2023/حساب رأس الماؿ العامؿ الإجمالي لسنوات) 4

 رأس الماؿ العامؿ الإجمالي=مجموع الأصوؿ الجارية 

 

 

 

 

 

 

 

جابي لصحة توازف المالي نلبحظ مف خلبؿ النتائج أف رأس الماؿ العامؿ الإجمالي في ارتفاع وىذا الجانب إي
وـ في العناصر المكونة والممثمة في الأصوؿ المتداولة )الجارية( وبالمقابؿ الخص ؾ إلى الإرتفاعلويعود ذ ،لمؤسسةا

 ا.المتداولة قد إستمر إنخفاضي

 (2021،2022،2023/حساب إحتياجات راس الماؿ العامؿ لسنوات )5

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 خزينة الخصوـ(–)خصوـ جارية -صوؿ(خزينة الأ–إحتياجات رأس الماؿ العامؿ =)أصوؿ جارية 

 2021رأس الماؿ العامؿ الإجمالي ؿ  حساب

2,231,184,622.47 =رأس الماؿ العامؿ الإجمالي  

 2022حساب رأس الماؿ العامؿ الإجمالي ؿ 

7,143,072,952.86 =رأس الماؿ العامؿ الإجمالي  

 2023رأس الماؿ العامؿ الإجمالي ؿ  حساب

 7,801,647,529 رأس الماؿ العامؿ الإجمالي =

 2021إحتياجات رأس الماؿ العامؿ لسنة حساب 

 1,617,907,064.62=إحتياج رأس الماؿ العامؿ

 2022حساب إحتياجات رأس الماؿ العامؿ لسنة 

 6,048,554,808.34=إحتياج رأس الماؿ العامؿ

 2023حساب إحتياجات رأس الماؿ العامؿ لسنة 

 7,788119013,36= إحتياج رأس الماؿ العامؿ
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نلبحظ أف إحتياج راس الماؿ العامؿ موجب خلبؿ سنوات الدراسة  وىذا دليؿ عمى أف إحتياجات الدورات غير 
مغاطاة بمواردىا،وىذا راجع إلى ارتفاع الأصوؿ الجارية بالإضافة إلى إنخفاض الخصوـ الجارية وخزينة الأصوؿ 

نعداـ خزينة الخصوـ .  وا 
 
 (2021،2022،2023/حساب الخزينة لسنوات) 6

 خزينة الخصوـ  –الخزينة الصافية =خزينة الأصوؿ  

 (2021،2022،2023: الخزينة  الصافية بالطريقة الأولى لسنوات) 7جدول رقم 

 2023 2022 2021   البيان

 13528515,64 15536545,74 11273026,94  خزينة الأصول 

 00 00 00 خزينة الخصوم 

 13528515.64 15536545.74 11273026.94 الخزينة الصافية 

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة المصدر:

 : يبين تغير الخزينة الصافية12 الشكل رقم

 
 .7مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 
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موجبة خلبؿ سنوات الدراسة حيث أف الفائض المتمثؿ في راس  مركبدوؿ أعلبه نلبحظ أف خزينة المف خلبؿ الج
إستعمالو في مواجية ممركب ود فائض في الأمواؿ يمكف لماؿ العامؿ يغطي إحتياجات راس ماؿ العامؿ ،أي وج

 قصيرة الاجؿ في تواريخ إستحقاقيا والقياـ بالإستثمار تفاديا لتجسيد الأمواؿ. إلتزاماتو
 

 :تحميل القوائم المالية بإستخدام النسب الماليةفرع الثانيال

 /نسب السيولة:1

مف أجؿ معرفة قدرة المؤسسة عمى الوفاء بإلتزاماتيا في الأجاؿ المحددة  مركب نقوـ بحساب نسب السيولة لم
 وؿ التالي :اوسوؼ يتـ التعرؼ عمى ىذه النسب مف خلبؿ الجد

 (2021،2022،2023حساب نسب السيولة لسنوات )

  السيولة العامة=الأصوؿ الجارية/الخصوـ الجارية

 السيولة العامةنسبة :ـ(1-8جدول رقم)

  البيان 2021 2022 2023

 الأصوؿ الجارية 2,231,184,622.47 7,143,072,952.86 7080106470529.00

 الخصوـ الجارية 612,004,530.91 1,078,982,698.78 1039406500897.74

 السيولة العامة 3.64 6.62 5.59

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة المصدر:

 2023، 2022، 2021: يبين نسب السيولة العامة لمسنوات 13 الشكل رقم

 
 1-8مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ المصدر: 
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يةالمخزونات/الخصوـ الجار -الجاريةلأصوؿ =االسيولة المنحفضة  

 السيولة المنخفضة:نسبة :(2-8جدول رقم)

 البيان 2021 2022 2023

 الأصوؿ الجارية 2,231,184,622.47 7,143,072,952.86 7080106470529

 المخزونات 2,118,242,592.84 6,882,690,387.72 7062507030446.82

 الخصوـ الجارية 612,004,530.91 1,078,982,698.78 1039406500897.74

 السيولة المنخفضة)المختصرة( 0.18 0.24 0.12

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة المصدر:

 .2023، 2022، 2021: يبين نسب السيولة المختصرة لمسنوات 14 الشكل رقم

 
 .2-8بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـ مف اعداد الطمبة المصدر: 
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 الجاىزة/االخصوـ الجاريةالسيولة الجاىزة=النقدية 

 ة(:نسبة السيولة الجاىز 3-8جدول رقم )
 البيان 2021 2022 2023

 النقدية الجاىزة 00 00 00

 الخصوـ الجارية 612,004,530.91 1,078,982,698.78 1039406500897.74

 السيولة الجاىزة 00 00 00

 المالية لممؤسسة عمى الميزانبات : مف إعداد الطمبة بالإعتمادالمصدر

 

عمى تسديد  المركب وىذا يدؿ عمى قدرة 1نلبحظ في سنوات الدراسة أف النسب كميا أكبر مف ا/السيولة العامة:
 ديونيا قصيرة الأجؿ كما يدؿ عمى أف رأس الماؿ العامؿ موجب.

ليؿ عمى عدـ قدرة ى وىذا دوىي النسبة الأدن 1:نلبحظ أف نسب السيولة المنخفظة أقؿ مف ب/السيولة المنخفضة
و عمى النقدية الموجودة تحت تصرفعمى الوفاء بإلتزامات قصيرة الأجؿ في تواريخ إستحقاقيا بالأعتماد  ركبالم

 حاليا دوف المجوء إلى المخزوف عندما يكوف بطئ الدوراف .

جز في وفاء إلتزامتيا مف خلبؿ الجدوؿ أعلبه تبيف أف نسبة السيولة الجاىزة منعدمة ولدييا ع ج/السيولة الجاىزة:
 في تواريخ إستحقاقيا بالإعتماد عمى النقدية الموجودة تحت تصرفيا يجب المجوء إلى موارد أخرى.

 /نسب الييكمة المالية والمديونية 2

عممى الديوف في تمويؿ إحتياجتيا مقارنة مع التمويؿ الذاتي ،بمعنى أنيا  ركببيف ىذه النسب مدى إعتماد المت
 الإستقلبلية المالية لممؤسسة،وسيتـ توضيح ىذه النسب في الجدوؿ الأتي:تقيس درجة 

 (2021،2022،2023حساب نسب الييكمة المالية والمديونية ل)-2

 التمويؿ الدائـ=الموارد الدائمة /الأصوؿ الثابتة

 (:نسبة التمويل الدائم1-9جدول رقم)

    البيان 2021 2022 2023

 الموارد الدائمة 8,747,920,384.74 12,094,286,220.40 11039103160561.30
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 الأصوؿ الثابتة 6,894,143,507.29 5,742,075,071.74 4063902830574.84

 التمويؿ الدائـ 1.26 2.10 2.45

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسةالمصدر :

 .2023، 2022، 2021التمويل الدائم لمسنوات  : يبين نسب15 الشكل رقم

 
 (1-9 )مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـالمصدر: 

 التمويؿ الخاص=الأمواؿ الخاصة/الأصوؿ غير جارية

 :نسبة التمويل الخاص)الذاتي((2-9)جدول رقم 

     البيان 2021 2022 2023

 الأمواؿ الخاصة 8,352,139,961.98 11,565,180,969.66 10074401630374.50

الأصوؿ غير  7,128,740,239.18 6,030,195,966.32 4098403190930.04
 جارية

 التمويؿ الخاص 1.17 1.91 2.15

 :مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة المصدر
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 2023، 2022، 2021التمويل الخاص لمسنوات  : يبين نسب16 الشكل رقم

 
 (2-9) مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـالمصدر: 

 التمويؿ الخارجي=مجموع الديوف/مجموع الأصوؿ

 (:نسبة التمويل الخارجي:3-9جدول رقم)

      البيان 2021 2022 2023

الديوف مجموع 201,182,540.58 335,817,173.39 43207420801.57  

 مجموع الأصوؿ 9,359,924,915.65 13,173,268,919.18 12078509670459.04

 التمويؿ الخارجي 0.021 0.025 0.033

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة: المصدر
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 .2023، 2022، 2021: يبين نسب التمويل الخارجي لمسنوات 17 الشكل رقم

 
 (.3-9 )اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـمف المصدر: 

 الإستقلبلية المالية في التمويؿ الدائـ=الأمواؿ الخاصة /الأمواؿ الدائمة 

 (:نسبة الإستقلالية المالية في التمويل الذاتي4-9جدول رقم )

     /     البيان 2021 2022 2023
 السنوات

 الأمواؿ الخاصة 8,352,139,961.98 11,565,180,969.66 10074401630374.50

 الأمواؿ الدائمة 8,747,920,384.74 12,094,286,220.40 11039103160561.30

الإستقلبلية المالية  0.954 0.956 0.943
 في التمويؿ الدائـ

 مف إعداد الطمبة بالإعتماد عمى الميزانبات المالية لممؤسسة :المصدر
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 2023، 2022، 2021: يبين نسب الاستقلالية المالية في التمويل الدائم لمسنوات 18 الشكل رقم

 
 (4-9 )مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـالمصدر: 

 

معناه أف المؤسسة تمكنت مف تغطية  1خلبؿ النتائج نلبحظ أف نسبة التمويؿ الدائـ أكبر مف  :مفأ/ التمويل الدائم
 أصوليا الثابتة مف أمواليا الدائمة مما يدؿ عمى أف المؤسسة متوازنة ماليا عمى المدى الطويؿ.

ية ، ونلبحظ أف توضح نسبة التمويؿ الخاص مدى تغطية الأمواؿ الخاصة للؤصوؿ الغير جار ب/ التمويل الخاص:
فيي تدؿ عمى قدرة المؤسسة عمى تمويؿ أصوليا  1( عمى التوالي ،أكبر مف 1.17،1.91،2.15ىذه النسب )

الغير جارية مف خلبؿ أمواليا الخاصة وىذا مايؤكد عمى إعتماد المؤسسة عمى التمويؿ الذاتي  في تمويؿ إحتياجتيا 
 الإستثمارية.

منا ليذه النسبة نلبحظ أنيا ضئيمة جدا خلبؿ السنوات الثلبث وىذا يدؿ عمى أف مف خلبؿ تحميالتمويل الخارجي:ج/ 
 ديوف عندما يحيف موعد إستحقاقيا.المؤسسة لاتواجو صعوبات في سداد قيمة القروض مع الفوائد وال

ر ، حيث : تعبر ىذه النسبة عمى مدى إستقلبلية المؤسسة إتجاه الغيد/ الإستقلالية المالية في التمويل الدائم
 وعميو فإف المؤسسة مستقمة ماديا. 0.5نلبحظ أف ىذه النسبة خلبؿ سنوات الدراسة الثلبث أكبر مف 

 /نسب المردودية:3

اليدؼ مف دراسة ربحية المعمومات ىو معرفة قدرة المؤسسة عمى توليد الأرباح  مف خلبؿ المبيعات كما تقيس قدرة 
 عوائد بشكؿ مستمر. الأمواؿ الموضفة أو المستثمرة عمى تحقيؽ
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 (2021،2022،2023حساب نسب المردودية ل)

 المردودية الاقتصادية=الفائض الإجمالي للئستغلبؿ/الأمواؿ الدائمة

 الاقتصادية:نسبة المردودية (1-10جدول رقم)

 البيان   /   السنوات 2021 2022 2023

-4230908006.99 -2313946598.80 -410713723233. الفائض الإجمالي  
 للئستغلبؿ

 الأمواؿ الدائمة 8,747,920,384.74 12,094,286,220.40 11039103160561.30

0.37-  0.19-  0.47-  المردودية الاقتصادية  

 لإعتماد عمى جدوؿ حسابات النتائج:مف إعداد الطمبة باالمصدر

  2023، 2022، 2021المردودة الاقتصادية لمسنوات  : يبين نسب19 الشكل رقم

 
 (1-10) مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـالمصدر: 

=النتيجة الصافية/الأمواؿ الخاصةالمردودية المالية  

 :نسبة المردودية المالية(2-10جدول رقم )

   البيان 2021 2022 2023
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7007400920833.46-  النتيجة الصافية 5,257,168,124.6- -4,647,712,105.49 

 الأمواؿ الخاصة 8,352,139,961.98 11,565,180,969.66 10074401630374.50

0.65-  0.40-  0.63-  المردودية المالية 

 المصدر:من إعداد الطمبة بالإعتماد عمى جدول حسابات النتائج 

 .2023 ،2022، 2021: يبين نسب المردودية المالية لمسنوات 20 الشكل رقم

 
 (2-10 )مف اعداد الطمبة بالاعتماد عمى الجدوؿ رقـالمصدر: 

 :التعميؽ

ىذا المؤشر يقيس مقدرة المؤسسة عمى تحقيؽ الأرباح مف الأمواؿ المقدمة مف أصحاب  / المردودية الاقتصادية:أ
المؤسسة والمقرضيف ،نلبحظ مف خلبؿ الجدوؿ في سنوات الدراسة الثلبث نسبة سالبة مما يعني أف الأصوؿ  لـ 

 تساىـ في خمؽ الأرباح الصافية  .

ىذا المؤشر مقدرة المؤسسة عمى تحقيؽ أرباح مف الأمواؿ التي إستثمرىا،أصحاب  يقيسالمردودية المالية:ب/ 
-،0.63-المؤسسة حيث نلبحظ مف خلبؿ الجدوؿ أف المردودية المالية كانت سالبة في سنوات الدراسة الثلبث )

جود تسيير سيء ( عمى التوالي،وىذا لأف نتيجة الدورة الصافية أيضا كانت سالبة إذ يدؿ ىذا عمى و 0.65-،0.40
 .مف طرؼ المؤسسة لمموارد المالية
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 نتائج إختبار الفرضيات : الثالث: الفرع 

 إختبار صحة الفرضيات:ختمؼ جوانب الموضوع ،تمكنا مف للئحاطة بم

: يتـ الاعتماد عمى القوائـ المالية في الحصوؿ عمى معمومات المحاسػبية ذات جودة عنػد اتخػاذ لفرضية الأولىا
 .القرارات الإستثمارية في المؤسسات الاقتصادية

  عمى القوائـ المالية نظيرا لجودة البيانات  يجب الإستناد لإتخاذ قرارات إستثمارية في المؤسسة الاقتصادية
 .مايثبت صحة الفرضية الأولى المحاسبية فييا، 

يعتمد عمييا و  تعدىا مؤسسة بوليماد تتوافر الخصائص المطموبة في المعمومات المحاسبية التي الفرضية الثانية: 
 .الاقتصادية ةالمؤسس المتعمقة بيذهاتخاذ القرارات الإستثمارية  في

  رغـ قمة المعمومات المتحصؿ عمييا ، لا طالما تقوـ المؤسسة بإستخراج معمومات محاسبية ملبئمة وسيمة
ىذا مايثبت الفيـ وقابمة لممقارنة بيف الدورات المالية وقوائـ مؤسسات أخرى وخالية مف الأخطاء، فإف 

 صحة الفرضية الثانية.

 ةالمؤسسحوؿ  اتخاذىـ لقراراتيـ الإستثماريةعند  المحاسبيةالمعمومات يرتكز مستخدموا  الفرضية الثالثة: 
 .عمى مخرجات القوائـ المالية  الاقتصادية

  كيز عمى مخرجات القوائـ المالية مف طرؼ المستخدميف لأنيا تعكس الوضعية المالية لممؤسسةيتـ التر  ،
 وىذا مايثبت صحة الفرضية الثالثة.

مؤسسة بوليماد  تثمارية فيلاتخاذ القرارات الإس مستخدميفالمحاسبية المتوافرة لممات : تكفي المعمو الفرضية الرابعة 
 لاقتصادية.ا

 وتقارير  كالدفاتر المحاسبية   لا تكفي لأنني لـ أتحصؿ عمى معظـ المصادر لممعمومات المحاسبية
 الفرضية الرابعة. صحة ،ليذا ننفي المختصيف 
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 التقييم الشخصي الفرع الرابع:

والتي إعتمدنا فييا عمى القوائـ المالية ومقابمة  polymed مف خلبؿ دراسة حالة التي قمنا بيا بمؤسسة        
 مف لجممة توصمنا ةيالنقد والتدفقات ةبعض الموظفيف ورؤساء مصمحة المحاسبة والميزانية ،ومصمحة التحميم

 والمعارؼ المكتسبة والمتمثمة في:الميارات 

  ؛إتخاذ أي قراربصفة عامة يخص المؤسسة بدوف موافقة الإدارة العميا ميما يكوفلايمكف أف يتـ 
  لايمكف مغادرة المؤسسة تحت أي ظرؼ حتى لو كانت ميمة عمؿ إلا بعد أخذ تصريح أو الموافقة مف

 المسؤوؿ عمى المصمحة؛
 بيف الموضفيف  نوعية الإتصاؿ الداخمي السائد في المؤسسة ىو الافقي والعمودي وكذلؾ نجد الرسمي

ورؤسائيـ لتأدية العمؿ بجدية والغير رسمي الموضفيف فيما بينيـ فالتعاوف فيما بينيـ يؤدي إلى لمسير 
 الحسف لمعمؿ؛

 إف شركة polymed  صارمة جدا فما يتعمؽ بساعات العمؿ والحضور في الوقت المحدد حتى بالنسبة
 لممتربصيف؛

 إ عداد القوائـ المالية والوثائؽ الأخرى عبر النظاـ المتبع داخؿ مصمحة المحاسبة؛ تـ تعميمي كيؼ يتـ  
 تـ تعميمي كيؼ يتـ إضافة الفواتير في النظاـ المحاسبي الإلكتروني الخاص بالمؤسسة الأـ؛.ز " 

Sonatrach"؛ 
 تعتمد عمى الإجتماعات  إف المعمومات وبالأخص المحاسببة تنتقؿ بيف مصالح المؤسسة بشكؿ سريع حيث

بصورة دورية و أيضا المنشورات والرسائؿ النصية والإلكترونية والإتصالات الياتفية الثابتة في المكاتب و 
لياء  ؛لا تعتمد عمى مواقع التواصؿ الإجتماعي لما تمحقو مف ضرر وا 

 ف تعودو عمييا؛صعوبة التواصؿ بسبب تكمـ الموضفيف بالمغة الأجنبية برغـ محاولة مساعدتنا ولك 
  صعوبة إستقباؿ المتربصيف لما تممكو المؤسسة مف مخاطر في صناعة المادة الأولية )البلبستيؾ(بالمواد

 الكيميائية؛
 صعوبة فيـ الوثائؽ والمعمومات المالية بالخصوص القوائـ المالية لممؤسسة لأنيا منجزة بمغة أجنبية. 
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 :خلاصة الفصل الثاني

قرار الإستثماري جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ ال دورالمتمثؿ في دراسة مف خلبؿ دراستنا ليذا الفصؿ       
عتبر فرع مف أىـ مؤسسة مف المؤسسات الاقتصادية الرائدة في الجزائر لتحقيؽ أىداؼ البحث،حيث يcp2k بمركب

تـ بيا المستثمر وتؤثر في قراره الإستثماري ،حيث تـ القياـ في ىذا الفصؿ بالتطرؽ لمختمؼ الجوانب التي يي
مع الإستعانة عرض .كما قمنا بcp2k لقطاع الذي ينشط في مركب،بحيث قمنا بالتعرؼ عمى طبيعة النشاط وا

خلبؿ الفترة مف  المتمثمة في:)الميزانية ،جدوؿ حسابات النتائج،جدوؿ سيولة الخزينة ( بعض القوائـ الماليةبتحميؿ 
 لتشخيص واقع ومستوى قابمية الفيـ والمقارنة والملبئمة والموثوقية لممعمومات المحاسبية. 2023إلى  2021

محاوليف مف كؿ ذلؾ تحسيف  جودة المعمومات المحاسبية لتسييؿ عممية إتخاذ القرارات الإستثمارية ،وقد    
ث سنتطرؽ إلييا شكالية ىذا البحإستطعنا مف خلبؿ ىذا الفصؿ الوصوؿ لمعديد مف النتائج التي تعتبر إجابات عف إ

 .في الخاتمة 
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إف المؤسسات الاقتصادية تسعى دائما نحو تحقيؽ أكبر عوائد ممكنة لتعطييا الدافع نحو الإستمرار ،ومف أجؿ      
الوصوؿ إلى ىذا اليدؼ لابد لممؤسسة أف تكوف ليا القدرة عمى تسيير إستثمارتيا الحالية أو المستقبمية بمقابؿ توفير 

ا ،ىذا مايمكف التعبير عنو مف خلبؿ عممية إتخاذ القرا رات مصادر تمويؿ ليذه الإستثمارات مع القدرة عمى سدادى
الإستثمارية ،ىذه الأخيرة  تؤثر وتتأثر بنوعية وخصائص المعمومات المحاسبية المستغمة ليذا الغرض ومف أىـ ىذه 

 المعمومات نجد المعمومات المحاسبية المعبر عنيا في شكؿ قوائـ وتقارير مالية .

لؾ لكوف ذإتخاذ القرارات الإستثمارية ،و  فيتأثير كبير ة تبيف أف لممعمومات المحاسبية سمف خلبؿ ىذه الدرا   
توفر معمومات مالية  و مخرجات النظاـ المحاسبي الماليمتخذي القرا رات الإستثمارية يعتبروف القوائـ المالية أ

وعميو يمكف القوؿ  تعظيـ المكاسب، تتصؼ بالجودة وتساعد المستثمريف في إتخاذ القرار الإستثماري المناسب بغية
اف المعمومات المحاسبية المفصح عنيا في ىذه المخرجات تمثؿ البوصمة والمؤشر الإستراتيجي لممؤسسة سواء 
كانت معمومات أساسية أو إضافية مكممة، خاصة في ظؿ النظاـ المحاسبي المالي الذي فرض عمى المؤسسة تقديـ 

المعمومات المحاسبية  الي تمكيف المستثمريف مف إتخاذ قراراتيـ. ويمكف إيجاز أىميةمعمومات ذات جودة عالية وبالت
 لإتخاذ القرارات الإستثمارية في النقاط التالية:ذات الجودة 

 ؛زمة كما ونوعا في الوقت المناسب تكوف القوائـ المالية ملبئمة لمستخدمييا إذا وفرت المعمومات المحاسبية اللب-1

يؽ المنفعة لفئة معتبرة مف مستخدمي المعمومات قكمما أدى إلى تح ،لقوائـ المالية خالية مف التحيزاكمما كانت -2
 المحاسبية فيما يخص إتخاذ القرار الإستثماري ؛

تسييؿ عممية عرض القوائـ المالية عمى المؤسسة لمتوفيؽ الأمثؿ بيف إحتياجتيا ومصادرىا المالية لإتخاذ قرارات -3
 ؽ أىدافيا؛إستثمارية تحق

تخاذ ز المالي،قائمة الدخؿ ،قائمة التدفقات النقدية و بيف مكونات القوائـ المالية:قائمة المرك وجود علبقة إرتباطية-4 ا 
 القرارات الإستثمارية في المؤسسات؛

ات الجزائرية يضمف الثب لمحاسبية في المؤسسات الاقتصاديةإعتماد القانوف المعموؿ بو في إعداد المعمومات ا-5
مف القطر الجزائري ممزمة في الطرؽ والسياسات المحاسبية المعتمدة كوف كافة المؤسسات الاقتصادية التي تقع ض

 ؛بتطبيقو

يفرض المشرع مف خلبؿ تطبيؽ النظاـ المحاسبي المالي ضرورة توفير معمومات محاسبية مف قبؿ المؤسسات  -6
 مف خلبؿ تحديد الشكؿ الرسمي لمقوائـ المالية الواجب إعدادىا ؛ الاقتصادية الجزائرية قابمة لممقارنة وىذا مابينو

المؤسسات الاقتصادية يكوف مف خلبؿ الإعتماد عمى مختصيف في مجاؿ  إتخاذ قرا رت الإستثمارية في-7
 الإستثمار وتتـ بناءا عمى التنبؤات بالتكاليؼ التي ستتحمميا والعوائد المرتقب الحصوؿ عمييا ؛ 

 الإستثماري المتخذ عمى مستوى المؤسسة الاقتصادية الجزائرية بالضرورة سيؤثر عمى ىيكميا المالي.القرار -8
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 :نتائج الدراسة

وجييات النظاـ المحاسبي المالي ومف خلبؿ الدراسة الميدانية بمؤسسة بوليماد تبيف أف المؤسسة تطبؽ تعميمات وت
ييا تساعدىـ عمى معرفة الوضعية المالية لمستثمر ا المالية عمؿ عمى تقديـ معمومات محاسبية مفيدة في قوائميتو 

 لممؤسسة ومف ثـ إتخاذ القرار الإستثماري المناسب.

 يمكف إختصار النتائج المتوصؿ إلييا في ىذه الدراسة في النقاط التالية:

تخاذ القرارات - الإستثمارية  تمعب المعمومات المحاسبية دورا ىاما وحيويا في إتخاذ القرارات بصفة عامة وا 
 بصفة خاصة؛

تؤثر المعمومات المحاسبية بشكؿ واضح بإتخاذ القرارات الإستثمارية وذالؾ حسب درجة جودة ىذه  -
 المعمومات فكمما كانت ذات جودة عالية كمما كانت القرارت الإستثمارية أكثر رشادة ؛

الإستثمارية إتخاذ القرا رات بتوفير الخصائص النوعية في المعمومات المحاسبية التي يعتمد عمييا في  -
 جودة عالية في المعمومات المحاسبية ؛ تتوافر

 القرارات الإستثمارية. بشكؿ كبير وقوي عمى إتخاذ معمومات المحاسبية تؤثرجودة ال -
بشكؿ كبير عمى المعالجة الألية  بالتنظيـ الجيد وبالإعتماد  cp2kلمجمعز نظاـ المعمومات المحاسبي يمتا -

 ؛جيدة لمختمؼ البيانات ،وىذا ماسمح بالحصوؿ عمى معمومات 
يتـ تكويف العامميف في مجاؿ المحاسبة مما يزيد مف فاعمية المعمومات المحاسبية المعروضة في القوائـ  -

 المالية؛
قراراتيا عمى القوائـ و البيانات المالية لمحصوؿ عمى معمومات  تعتمد المؤسسة الاقتصادية في إتخاذ -

 ؛محاسبية ذات جودة
التي عمى أساسيا يتـ اتخاذ القرار المعمومات المحاسبية لمؤسسة بوليماد عمى الخصائص النوعية  تتوافر -

 ؛الاستثماري
سات الاقتصادية بالتركيز يقوـ مستخدمو المعمومات المحاسبية في إتخاذ قرارتيـ الإستثمارية حوؿ المؤس -

 ؛عمى البيانات المالية ومخرجات  القوائـ المالية  
قمة المعمومات المحاسبية كالدفاتر المحاسبية وتقارير المختصيف ،لايساىـ في جودة المعمومات التي تسيؿ  -

 عممية إتخاذ القرارات الإستثمارية.
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 ةالتوصيات المقترح 
 الظروؼ المناسبة لمحصوؿ عمى  معمومات محاسبية ذات جودة وفي المستوى  ضرورة العمؿ عمى توفير

 المطموب لإتخاذ القرار الإستثماري.
  مف الأحسف التأكد مف مصداقية وملبئمة المعمومات المحاسبية قبؿ الإعتماد عمييا في عممية إتخاذ القرا

 رات الإستثمارية.
 مختمؼ المستويات عمى فيـ المعمومات المحاسبية  عمى المؤسسات حث صناع القرارات عمى التدريب في

ختيار المفيد منيا لإستخداميا في إتخاذ القرارات الإستثمارية.  وا 
  ستعماؿ الأساليب العممية عند إتخاذىـ عمى المؤسسات إدخاؿ برمجيات جديدة لممساعدة والتسييؿ وا 

 لمقرارات الإستثمارية.
  ريف داخميا لمساعدة الطمبة.طتطويرىا ووضع مؤ البحث العممي في توعية المؤسسات بأىمية 
 :آفاق الدراسة 

حاولنا مف خلبؿ ىذه الدراسة معالجة موضوع أثر جودة المعمومات المحاسبية في إتخاذ القرارات الإستثمارية وىذا 
أف تشعب موضوع الدراسة لـ يسمح لنا بتناوؿ كؿ جوانبو كما يجب ،  في ظؿ ماتـ تحصيمو مف المادة العممية،إلا

ستنادا لما سبؽ يمكف إقتراح مواضيع لمبحث فييا وىي كالآتي:  وا 

 تأثير الذكاء الإصطناعي عمى تدقيؽ البيانات المحاسبية والقرارات الإستثمارية؛ 
 تأثير الإفصاح المالي والغير مالي عمى القرارات ت الإستثمارية؛ 
 .دور التكنولوجيا المالية في تعزيز جودة المعمومات المحاسبية وقرارات الإستثمار 

   



 الإهداء
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 المراجعقائمة 
 أولا: المراجع بالمغة العربية:

 الكتب 
وزيع ،عماف ، حامد لمنشر والت معارؼ نظرية وميارات تطبيقية  ،دار–حامد سوادي عطية العممية الإدارية  .1

 2015الأردف ،
 2008ي لمنشر والتوزيع،عماف،طلبؿ كداوي تقييـ القرارات الإستثمارية ،الطبعة الثانية،دار اليازور  .2
 .2007كداوي طلبؿ محمود تقييـ القرارات الإستثمارية،الطبعة الممونة،دار اليازوري لمنشر والتوزيع،عماف، .3
مؤيد راضي خنفر و غساف فلبح المطارنة ، تحميؿ القوائـ المالية، دار المسيد لمنشر والتوزيع  .4

 . 2011الأردف، -والطباعة،الطبعة الثالثة ف عماف
كماؿ الديف الدىراوي،تحميؿ القوائـ المالية لغرض الإستثمار، المكتب الجامعي الحديث ،الإسكندارية،سنة  .5

2006 . 
نموذج المحاسبي المعاصر مف المبادئ إلى المعايير، الطبعة الثانية، دار وائؿ حناف، ال رضواف حموة .6

 . 2006لمنشر، عماف،
 الأطروحات والمذكرات 

o الأطروحات 
دلاؿ العابدي، حوكمة الشركات و دورىا في تحقيؽ جودة المعمومة المحاسبية، أطروحة دكتوراه، في العموـ  .1

 2016-2015يضر بسكرة، امعة محمد خجالتجارية، 
سميماني عبد الحكيـ، دور جودة المعمومات المحاسبية في ترشيد القرار الإستثماري في ظؿ النظاـ  .2

،أطروحة دكتوراه،في عموـ التسيير،جامعة -الجزائر-المحاسبي والمالي الجديد دراسة حالة مؤسسة إقتصادية
 2020،-2019، -بسكرة–ر محمد خيض

 الاقتصادية المؤسسات في المالية القرارات اتخاذ في المحاسبية المعمومات خصائص أثر بوحفص، سميحة .3
 جامعة التسيير، عموـ في دكتوراه، اطروحة الاقتصادية، المؤسسات مف مجموعة: حالة دراسة" الجزائرية
 .2018-2017 بسكرة، خيضر محمد
o المذكرات 

-الشركات وأثرىا عمى مستوى الإفصاح في المعمومات المحاسبية حسيف عبد الجميؿ آؿ غزوي،حوكمة .1
دراسة إختبارية عمى شركات المساىمة العامة في المممكة العربية السعودية،رسالة ماجيستير،في 

 .2010ربية في الدنمارؾ ،المحاسبة،الأكاديمية الع
ةدراسة حالة مديرية الضرائب لولاية سميماف عتير،دور الرقابة الجبائية في تحسيف جودة المعمومات المحاسبي .2

 .2012-2011التسيير،  الوادي،مذكرة ماجيستير،في عموـ
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ة ،مذكرة حامدي عمي ،أثر جودة المعمومات المحاسبية عمى صنع القرار في المؤسسات الاقتصادي .3
 . 2011- 2010 ماجيستير غير منشورة،

 المجلات والدوريات 
ذي القعدة عاـ  15،المؤرخ في 11-07الديمقراطية الشعبية،قانوف رقـ  الجريدة الرسمية لمجميورية الجزائرية .1

 27ر بتاريخ ،الصاد 74، يتضمف النظاـ المحاسبي المالي، العدد  2007نوفمبر 25الموافؽ ؿ  1428
 .2007نوفمبر

سة عبد الحكيـ سميماني، تشخيص واقع جودة المعمومات المحاسبية في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية درا .2
 ، 01زائر(، العدد حالة: مجمع صيداؿ، مجمة الدراسات القانونية و الاقتصادية، المركز الجامعي بريكة )الج

2021. 
مالية سميمة، مبروؾ قويسي، اثر استخداـ نظاـ المعمومات المحاسبي في تعزيز جودة المعمومات  .3

 2023 ، 01، العدد 03ر المالية"،  مجمة التنمية الاقتصادية، جامعة الجزائ المحاسبية"القوائـ
إسلبـ ىلبيمي، نور الديف أحمد قايد، دور نظاـ المعمومات المحاسبية في تحسيف جودة العمومات المحاسبية  .4

زائر، جفي المؤسسة الاقتصادية، مجمة إقتصاد الماؿ و الأعماؿ، جامعة الشييد حمة الأخضر بالوادي، ال
 .2019 ، 01العدد 

فكري أحمد أحمد حماد ىياـ، أثر جودة المراجعة عمى الملبءمة القيمية لممعمومات المحاسبية "دراسة  .5
، 02زقايؽ، العدد إمبريقية في سوؽ الأوراؽ المصرية"، مجمة البحوث التجارية، كمية التجارة جامعة ال

2022. 
المعمومات المحاسبية في اتخاذ القرار الاستثمار دراسة حالة: عمار شلببي، أيمف تريرات، اثر جودة  .6

سكيكدة، العدد  1955اوت  20مؤسسة توزيع الكيرباء والغاز سكيكدة،  مجمة مجاميع المعرفة، جامعة 
01 ،2021. 

عبد الرؤوؼ سالـ، محمد فيصؿ مايدة، أثر تطبيؽ المحاسبة الاجتماعية عمى جودة المعمومات المحاسبية  .7
ية نظر ممارسي المينة في الجزائر، مجمة الدراسات الاقتصادية والمالية، مخبر اقتصاديات مف وج

(،العدد لايوجد، الطاقات المتجددة ودورىا في تحقيؽ التنمية المستدامة، جامعة الشييد حمة لخضر )الوادي
2022. 

حاسبية ، مجمة العموـ سميرة دواؽ و عباس فرحات، الشفافية في الإفصاح لتحقيؽ جودة المعمومات الم .8
الإدارية والمالية ،مخبر الإستراتيجيات والسياسات الاقتصادية في الجزائر ،جامعة محمد 

 .2019 ،1بوضياؼ)المسيمة(،العدد 
 

 2007وري لمنشر والتوزيع،عماف،كداوي طلبؿ محمود تقييـ القرارات الإستثمارية،الطبعة الممونة،دار الياز  .9
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د الكريـ قاسـ العبادي ،جودة المعمومات المحاسبية وأثرىا في ترشيد سعاد سعيد غزاؿ ،إيماف عب .10
قرارات الإستثمار في الأوراؽ المالية  صيداؿ، مجمة جامعة كركوؾ لمعموـ الإدارية و الاقتصادية،جامعة 

 2012، 02لموصؿ، العدد ا
دراسة حالة مجمع -إصالحي مريـ ياسميف، الأساليب الكمية ودورىا في إتخاذ القرارات الإستثمارية .11

، 1عنابة ،العدد–تار ، مجمة الواحات لمبحوث والدراسات،جامعة باجي مخ-عمر بف عمر بولاية قالمة
2021. 

أ.نور الديف بيموؿ، دور المعمومة المحاسبية في تحسيف الأداء الإداري لممؤسسة الاقتصادية  .12
 .2012، 04أىراس، العدد الجزائرية، مجمة الاقتصاد الجديد، ـ.ج. سوؽ 

مروى بوقدوـ، قياس جودة نظاـ المعمومات المحاسبية في المؤسسات الاقتصادية و علبقتو بتحسيف  .13
اتخاذ القرار الاستثماري دراسة تطبيفية عمى مؤسسة باورفوؿ انشاءات كبرى للبشغاؿ العمومية ولاية 

 01(، العدد 2)البميدة جيجؿ، مجمة مجاميع المعرفة، جامعة عمي لونيسي 
.
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 حققائمة الملا

 2021:قائمة الميزانية لسنة01الممحق رقم 
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 2021:قائمة جدول حسابات النتائج لسنة02الممحق رقم 
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 2021:قائمة التدفقات النقدية لسنة03الممحق رقم 
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 2022قائمة الميزانية لسنة :04الممحق رقم 
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 2022:قائمة جدول حسابات النتائج لسنة 05الممحق رقم 
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 2022:قائمة التدفقات النقدية لسنة06الممحق رقم 
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 2023:قائمة الميزانية لسنة07الممحق رقم
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 2023:قائمة جدول حسابات النتائج لسنة08الممحق رقم 
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 2023:قائمة التدفقات النقدية لسنة09الممحق رقم 

 
 

 


