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 شكر وعرفان 
وسلم: را وامتثالا لقوله صلى الله عليه  الحمد والشكر لله الحي القيوم أولا وأخي  

 " من لا يشكر الناس لا يشكر الله" 
"   سلامات عقيلةنتوجه بجزيل الشكر وجميل العرفان للأستاذ " 

التي تكرمت بقبول الإشراف على هذه المذكرة وعلى جميع التوجيهات  
 والملاحظات والنصائح. 

كما لا يفوتنا ان نتقدم بوافر التقدير والاحترام لأعضاء اللجنة  
 المحترمين على عناء قراءة المذكرة وقبولها وتصويبها.

العلوم  الى كل من درسنا من أساتذة كلية وكذلك نتقدم بخالص الشكر
لى كل موظفي المكتبة  إو سكيكدة   1955أوت   20بجامعة  الاقتصادية

 وجزاهم الله كل خير.

وفي الاخير نشكر كل من قدم لنا يد العون والمساعدة من قريب او من 
بعيد ونسأل الله عز وجل أن يجعل ذلك في ميزان حسناتهم انه قريب 

مجيب 



  

 

 

 الإهداء
الحمد لله الذي وفقنا في هذا العمل المتواضع الذي اهديه مع أسمى 

 عبارات الحب والامتنان: 

 إلى من جرع الكاس فارغا لي يهديني قطرة حب
 إلى من حصد الأشواك عن دربي ليمهد لي طريق العلم 

 إلي أبي نور دربي الذي ساندني وتعب من أجل إتمام مسيرتي الدراسية. 
طالما رافقني بدعائها وحرصها علي. إلى أمي التي   

 إلى اخوتي وأحبتي واصدقائي وكل من ساهم في نجاحي من قريب أو بعيد 
 إلى الأساتذة المحترمين وزملاء الدراسة.

 إلى كل من قدم لي يد المساعدة
 

بوغليطة وليد مهدي 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفـــهـــرس

 

 



 

 

 الصفحة العنوان

 / الإهداء

 / شكر وتقدير 

 / ملخص الدراسة

 / الفـــهـــرس

 / قائمة الجداول

 ث-أ   مـــقـــدمـــة 

 الفصل الأول: الإطار النظري للتمويل البنكي والاستثمار 

 06  تمهيد 

 07 والاستثمارالمبحث الاول: اساسيات حول التمويل البنكي 

 07 المطلب الأول: مفهوم التمويل البنكي 

 07 الفرع الاول: تعريف التمويل البنكي 

 08 الفرع الثاني: أنواع التمويل البنكي  

 11 الفرع الثالث: محددات واسس التمويل البنكي 

 12 الفرع الرابع: أهمية التمويل البنكي  



 

 

 13 للاستثمار المطلب الثاني: الإطار النظري 

 13 الفرع الاول مفهوم الاستثمار 

 14 فرع الثاني: أنواع وأدوات الاستثمار 

 17 الفرع الثالث اهمية وخصائص الاستثمار 

 18 الفرع الرابع: مجالات واهداف الاستثمار 

 20 المبحث الثاني: العلاقة بين التمويل البنكي والاستثمار 

 20 البنوك والاستثمار في الفكر الاقتصادي المطلب الاول: العلاقة بين  

 20 الفرع الأول: نظرية القروض التجارية

 21 الفرع الثاني: نظريه التبديل 

 22 الفرع الثالث: نظرية الدخل المتوقع 

 23  الفرع الرابع: نظرية ادارة الخصوم

 23 المطلب الثاني: دور اليات التمويل البنكي في تحفيز الاستثمار  

 23 الفرع الاول: دور القرض البنكي في تحفيز الاستثمار 

 25 الفرع الثاني: استعمال البنوك للأوراق لماليه لتحفيز الاستثمار 

 26 المبحث الثالث: الدراسات السابقة 



 

 

 26 المطلب الأول: الدراسات المحلية

 27 المطلب الثاني: الدراسات الأجنبية  

 28  المضافة المطلب الثالث: القيمة 

 29 خلاصة

 .الفصل الثاني: النظام البنكي الجزائري ودوره في تمويل الاستثمار

 31 تمهيد 

 32 المبحث الأول: تطور القطاع البنكي والمناخ الاستثماري في الجزائر 

 32 المطلب الأول: تطور القطاع البنكي في الجزائر

 32 .المصرفي في فترة ما بعد الاستقلالالفرع الأول: مرحلة تكوين النظام 

الفرع الثاني: أهم الإصلاحات الأساسية للنظام المصرفي الجزائري )ما قبل قانون النقد 
 والقرض(

34 

 36  .(1990الفرع الثالث: الإصلاحات المصرفية بعد قانون القرض والنقد )ما بعد 

 42  .المطلب الثاني: المناخ الاستثماري في الجزائر

 42  .الفرع الأول: مقومات المناخ الاستثماري في الجزائر

 43  .الفرع الثاني: فرص ومجالات الاستثمار في الجزائر



 

 

 45  .الفرع الثالث: واقع مناخ الاستثمار في الجزائر

 49  .الفرع الرابع: معوقات مناخ الاستثمار في الجزائر

 51  .تمويل الاستثمارالمبحث الثاني: دور القطاع المصرفي في 

 51   .المطلب الأول: تقييم كفاءة القطاع المصرفي الجزائري في تعبئة الادخار

 55  .المطلب الثاني: تقسيم القطاع المصرفي الجزائري من خلال التنافسية

المطلب الثالث: تقييم القطاع المصرفي الجزائري من خلال دوره في منح قروض  
  .الاستثمار

57 

 61  .المبحث الثالث: إجراءات منح القروض الاستثمارية في الجزائر

 61  .المطلب الأول: القروض الاستثمارية في الجزائر

 61  .الفرع الأول: أنواع وأهداف القروض البنكية الاستثمارية في الجزائر

 62  .ومخاطرهاالفرع الثاني: أسباب اللجوء إلى القروض البنكية الاستثمارية  

 63   :المطلب الثاني: إجراءات منح القروض الاستثمارية

 64   :الفرع الأول: شروط وضمانات منح القروض البنكية الاستثمارية

 65  .الفرع الثاني: إجراءات منح القروض البنكية الاستثمارية

 67 خلاصة الفصل



 

 

 69 خاتمة 

 73 قائمة المراجع

 قائمة الجداول 

رقم  

 الجدول

رقم   العنوان

 الصفحة

 41  البنية الحالية للنظام المصرفي الجزائري:  (:01جدول رقم )  1جدول 

- 2016( يمثل مؤشر ممارسة الأعمال في الجزائر خلال الفترة 02جدول رقم ) 2جدول 

2020 . 

54 

 46 . 2020- 2016(: مؤشر النشاط في الجزائر خلال الفترة 03جدول رقم ) 3 جدول

- 2011الأجنبي المباشر في الجزائر في الفترة ) الاستثمار(: تدفقات 04جدول رقم ) 4 جدول

2021 ) 

47 

 48 في الجزائر.                   الاستثمارية(: تطور المشاريع 05جدول رقم )   5 جدول

 51 (: حجم الودائع في القطاع المصرفي الجزائري.              06جدول رقم ) 6 جدول

 52 (: حصة المصارف من الودائع المجمعة.                 07الجدول رقم ) 7جدول 

إجمالي  إلىالمتداولة خارج الجهاز المصرفي  الكتلة النقدية ة(: نسب08الجدول رقم ) 8جدول 

 الودائع 

54 

 55 عدد المؤسسات للقطاع المصرفي الجزائري  ب و ل(: مؤشر مق09الجدول رقم ) 9 جدول



 

 

(  141للجزائر من أصلا ) والنقدي(: مؤشر ترتيب النظام المالي 10الجدول رقم ) 10  جدول

 دولة 

56 

 58 (: حركة القروض المقدمة في الجزائر.                      11جدول رقم )   11  جدول

 PIB 59(: مؤشر نسبة القروض للقطاع الخاص من 12جدول رقم ) 12  جدول

 60 (: حصة مختلف أنواع القروض بالنسبة لإجمالي القروض  13جدول رقم ) 13جدول  

 

 

 

 



 

 ملخص

 الملخص: 

تهدف الدراسة إلى الوقوف على مدى اهتمام النظام البنكي في الجزائر بتمويل الاستثمار، خاصة في       
ظل المرحلة الحالية التي تتميز بشح الموارد الناجم عن انخفاض أسعار المحروقات، والتوجه المعلن نحو  

دراستنا عل تقييم مدى كفاءة القطاع البنكي الجزائري في تمويل الاستثمار  تنويع الاقتصاد، ولذلك ركزت  
 في ظل التحديات الراهنة التي تواجه الاقتصاد.

وقد توصلت دراستنا إلى أن المنظومة البنكية في الجزائر تعاني من العديد من المعيقات التي تجعل           
م الاستثمارية  للمشاريع  البنكي  التمويل  توظيف  عملية  سوء  المعيقات  هذه  أبرز  ومن  ما،  نوعا  حدودة 

المدخرات في البنوك الجزائرية، وفرض البنك المركزي أسعار الفائدة المعمول بها على البنوك التجارية، 
 وهيمنة القطاع العمومي على القطاع الخاص في الجزائر.

 

 البنكي  الاستثمار، التمويل، النظام البنكي الكلمات المفتاحية:

 

Summary : 

      The study aims to determine the extent to which the banking system in 

Algeria is interested in financing investment, especially in light of the current 

stage that is characterized by scarcity of resources resulting from low fuel prices, 

and the declared tendency towards diversifying the economy. Therefore, our 

study focused on assessing the efficiency of the Algerian banking sector in 

financing investment in light of the current challenges facing the economy . 

           Our study found that the banking system in Algeria suffers from many 

obstacles that make the process of bank financing for investment projects 

somewhat limited. on the private sector in Algeria . 

 

Keywords: banking system, investment, bank financing 
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 مقدمة: 

للنمو         الأساسي  المحرك  باعتباره  الاقتصاد،  في  محورية  مكانة  البنكي  القطاع  يحتل  تقليديا، 
المؤسسات، ويعد تمويل الاستثمار من  للأفراد و    التي يقدمها  المالية  خدمات ال  الاقتصادي، وذلك بفضل

البنكي،   للقطاع  التقليدية  الوظائف  للشركات و الأفراد حيث  أهم  التمويل اللازم  توفير  البنوك على  تعمل 
و   القروض  تقديم  طريق  عن  الحالية  الأعمال  توسيع  أو  جديدة  بمشاريع  الإستثمار  في  يرغبون  الذين 

كما أن تمويل  ،  المشاريع الإستثمارية و تدعم نمو القطاع الخاص   الإئتمان و التسهيلات المالية التي تمول
 .البنوك للاستثمار يخضع لعناية خاصة بالنظر إلى خصوصيته والمخاطر المرتبطة به

قطاع   تمتلك     من  امتنوع  امصرفي  االجزائر  من  يتألف  التجارية    مجموعة  و البنوك  الخاصة العمومية 
وقد مر النظام البنكي    ، البنوك الأجنبية الناشطة في الجزائرفروع  ، بالإضافة عدد من  الإسلاميةالبنوك  و 

الجزائري خلال تاريخه بعدد من المراحل، وعرف العديد من الاصلاحات تماشيا مع طبيعة الاستراتيجيات  
 .الاقتصادية المسطرة في كل مرحلة

نكي في الجزائر في تمويل الاقتصاد ومواجهة من جهة أخرى، ظل النقاش حول مدى فاعلية النظام الب   
متطلبات التنمية، يتكرر بشكل مستمر خاصة خلال المراحل التي يواجه فيها الاقتصاد الأزمات ، وفي 
المرحلة الراهنة التي يواجه فيها الاقتصاد الوطني تحديات جدية على مختلف الأصعدة، وخاصة ما يتعلق  

عدم استقرار الأسواق العالمية  في ظل تراجع عوائد المحروقات تحت تأثير   بتوفير التمويل اللازم للاقتصاد 
تمويل   في  ودوره  البنكي  القطاع  أداء  حول  كبير  بشكل  النقاش  يبرز  الأسعار،  وتراجع  للمحروقات 

 الاقتصاد. 

وفي سياق التوجه الاقتصادي الجديد نحو التنويع الاقتصادي من خلال تشجيع الاستثمار خارج قطاع     
المحروقات، يبدو دور القطاع البنكي جوهريا وملحا في توفير التمويل اللازم لبعث الاستثمار في مختلف  

 القطاعات. 

 بناء على ذلك نطرح الاشكالية الآتية:    

 في تمويل الاستثمار؟  في الجزائر مدى فعالية دور القطاع البنكي  ما          

 فرعية: التساؤلات ال مجموعة من يمكن طرح  هذه الإشكاليةومن خلال   

 و ما علاقته بالإستثمار؟ ماهو التمويل البنكي  -
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 في الجزائر ؟ مناخ الإستثمار  ما هو واقع -

 ضعف النظام البنكي الجزائري في تمويل الاستثمار ؟ هي نقاط  ما -

 تأثير ذلك على الاستثمار؟ في الجزائر، وما قروض المنح البنكية لجراءات مدى مرونة الإ ما -

 :  البحث فرضيات 

 الفرضيات التالية:  إشكالية البحث نضعللإجابة على   

 .في ممارسة الأعمالمعوقات كبيرة  وجود و    يمتاز مناخ الإستثمار في الجزائر بالصعوبة-

انفتاح    - البنكي و عدم  القطاع  العمومية على  البنوك  الخاص  البنوك  سيطرة  القطاع  يشكل عائقا  على 
 الاستثمار تمويل جوهريا أمام  

البنكية الجزائرية في  من الأسباب المهمة لضعف المنظومة  يعد  ضعف تغطية انتشار و توزيع البنوك    -
 تمويل الاستثمار 

   اختيار الموضوع:  مبررات 

 يمكن تلخيص مبررات اختيارنا لهذا الموضوع فيما يلي:      

رغبتنا في تقديم تحليل عميق لواقع النظام البنكي في الجزائر ودوره في تمويل الاستثمار كعامل جوهري   -
 . لتحقيق التنويع الاقتصادي والتخلص من التبعية لقطاع المحروقات 

 . مجال تخصصنا في ميدان الاقتصاد النقدي والبنكي مع بشكل كامل  توافق الموضوع -

 البحث: أهداف 

 الأهداف التالية:   نسعى من خلال هذا البحث إلى الوصول إلى    

 . للاستثمارأساليب التمويل البنكي التعرف على أهم -

 مناخ الإستثمار في الجزائر. التعرف على  -

 و تقديم القروض. في جميع المدخرات  في الجزائر النظام البنكيالتعرف على مدى كفاءة  -

 الجزائري. التعرف على نقاط ضعف النظام البنكي  -
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 . الإستثمارالوقوف على مدى اهتمام البنوك في الجزائر بتمويل  -

 أهمية البحث : 

الاقتصاد الجزائري، لاسيما ما يتعلق    تستمد هذه الدراسة أهميتها من التحديات الراهنة التي يواجهها       
كأداة   الواجهة  إلى  البنكي  القطاع  يعيد  مما  المحروقات،  أسعار  تراجع  عن  الناجمة  المالية  بالصعوبات 
أساسية للتمويل من خلال التركيز على الادخار المحلي لتغطية الاحتياجات التمويلية للاقتصاد، وخاصة  

الميادين  مختلف  في  الاستثمار  نموذج   تمويل  وتطبيق  الاقتصادي  التنويع  نحو  المعلن  التوجه  إطار  في 
 اقتصادي جديد مستقل عن هيمنة قطاع المحروقات.

 حدود الدراسة:  

 . نتناول في هذه الدراسة النظام البنكي في الجزائر ودوره في تمويل الاستثمارالإطار المكاني: 

 . 2021 إلى غاية 2011من  فترة الدراسةالإطار الزماني: حددت 

 منهج البحث:  
من‌أجل‌دراسة‌إشكالية‌موضوعنا‌وللإجابة‌عن‌التساؤلات‌المطروحة،‌‌نعتمد‌في‌دراستنا‌على‌‌  

نتبع‌‌ حيث‌ والتحليلي،‌ الوصفي‌ الوصفي المنهجين‌ ‌‌المنهج  وتحديد‌‌‌ النظري‌ الإطار‌ ‌ وضع‌ في‌

الدراسة،‌‌ بموضوع‌ المتعلقة‌ والجوانب‌‌المفاهيم‌ بالمفاهيم،‌ الإحاطة‌ محاولة‌ خلال‌ من‌

 بالتمويل‌البنكي‌والاستثمار‌وطبيعة‌العلاقة‌بينهما.‌‌النظرية‌المتعلقة

التحليليكما‌سنستخدم‌‌‌‌‌‌‌ ‌‌المنهج  البنكي‌‌‌ بالتمويل‌ المتعلقة‌ المعطيات‌والإحصائيات‌ في‌تحليل‌

وتحليل‌‌ الموضوع،‌ هذا‌ يخص‌ فيما‌ البنكي‌ القطاع‌ بأداء‌ المرتبطة‌ الجزائر‌لاسيما‌ في‌ للاستثمار‌

الاستثمار‌في‌الجزائر،‌بما‌يسمح‌لنا‌بالوصول‌إلى‌نتيجة‌دقيقة‌‌مختلف‌المعطيات‌المتعلقة‌بمناخ‌‌

تقديم‌‌ من‌ يمكننا‌ وبما‌ الاستثمار،‌ تمويل‌ في‌ الجزائر‌ في‌ البنكي‌ النظام‌ كفاءة‌ بمدى‌ يتعلق‌ فيما‌

‌التوصيات‌والاقتراحات‌المناسبة‌‌لتحسين‌دور‌البنوك‌في‌مجال‌تمويل‌الاستثمار.‌

 صعوبات البحث:  

 : بحثنا بعض الصعوبات تتمثل أساسا فيواجهنا من خلال  

 صعوبة الوصول إلى بعض الإحصائيات.  -
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 عدم تطابق بعض الاحصائيات التي يتم الحصول عليها من مصادر مختلفة   -

 هيكل البحث:  

 :  البحث إلى فصلين سيمتم تق  المطروحةللإجابة على الإشكالية   

الأول  ا البنكي  النظري  تحت عنوان الإطار    جاءلفصل  هذا  للتمويل  الإستثمار وتضمن  ثلاثة  و  الفصل 
الثاني    وفيالإستثمار،  حول التمويل البنكي و  مباحث تطرقنا في المبحث الأول إلى أساسيات   المبحث 

و القيمة  الدراسات السابقة  فيستعرض    أما المبحث الثالث   ،  و الإستثمارالعلاقة بين التمويل البنكي    إلى
 المضافة.

و تضمن هذا في تمويل الاستثمار  الجزائري و دوره  النظام البنكي  عنوان  ب  قد جاءلفصل الثاني و  بالنسبة ل
و المناخ الاستثماري  الأول إلى تطور القطاع البنكي  حيث تم التطرق في  المبحث  الفصل ثلاثة مباحث  

الاستثمار، وفي المبحث الأخير  البنكي في تمويل  دور القطاع أما المبحث الثاني فكان بعنوان  في الجزائر  
 الإستثمارية في الجزائر.منح القروض  ات إجراءتناولنا 
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  تمهيد:

تعتبرررل نوب ررر ا مصررر  نوئيررر ال نولة عررر غ نو ررر الج ت رررم تلي رررغ نفصت  وررر   نوتئ    رررغ وئ ت ررر  ن تررر ن     
نفقتي ايغ، بفضل ق لته  ت م تجئ ع لؤوس ن م نل، وإتر اج ت وهههر   رك  ررل قرلوت وم تجر   م و رغ 

، مو ب رررر  مت  تررررغ ويرررر و  ن ترررر ن  نفقتيرررر ااه ، ب حررررغ نوئيععرررر   نوه ص ررررغ ترررر  ت عرررر ع نعررررت ئ لنته 
 نعت ئ لن  و ا ج.

مر  بر ل اران نوفيرل، عر ع ول ترلت بعرا ن ان ر   نو رل رغ نوئلتهيرغ بئ لر ل نوتئ  رل نوب  رك      
عررر تيلي  رررك نوئهعرررح ن ول نورررم مع عررر    صررر ل نوتئ  رررل نوب  رررك  مه صرررح، صهرررح و عرررت ئ ل  رررك    رررغ 

نوب  ررك ونفعررت ئ ل، ممرر   ررك نوئهعررح  ونتعررلت  ررك نوئهعررح نو رر نك قوررم نوع قررغ نرره  نوتئ  ررل ونفعررت ئ ل،
 نو  وح  عت  ول بعا نو لنع   نوع ب غ ص ل نوئ ل ل ونوق ئغ نوئض  غ وهع     ك اان نوئج ل. 
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 والاستثمار.اساسيات حول التمويل البنكي    :الاولالمبحث  

ت  ل نوب  ا ت و فرغ مت  ترغ مر  م رر ل نوتئ  رل، وسورا صعرت نعرتلنت ج غ نوب را ون ار نل نوئرلنا نو حر ل        
قوهه  ونو ي ت   نوتك يعته  ه  نوتئ  ل نوب  ك، وم  وهغ مبلى يع  نفعرت ئ ل تئ  رغ ور  صع عرغ ب و ضرل قورم 

تع ا  نوئف ه م نو  حرغ بررل مر   بي ةيه، ونفبي ل نوئلتهيغ به، وت  ه ع عئل م  ب ل اان نوئهعح ت م
    نوتئ  ل نوب  ك ونفعت ئ ل.

 البنكي.مفهوم التمويل    :1المطلب
 ،ونن نته، مع اتره ونائهته،بشرل ب ص  كونوتئ  ل نوب   ،مفه م نوتئ  ل بشرل ت م ك اان نوئي ت ع   قش     

 ونععه.
   البنكي.تعريف التمويل    الاول:الفرع 

 ت مه:يجت نوف تعل ف نوتئ  ل بيفه  كم  نول نوعي ل ت م تعل ف اقه  و تئ  ل نوب   
نورم  نوع ورغ ممر  رك  نوئيععرغنو  ر ا  رك نو قرل نوئ  عرت نو نو قرل نوراو ت ر     ره  ا  ت  ل   ف تعل   :التمويل

ت وسورا  رك تهتل نونوئيعع   م  نفعته ا ونفنت ج ت م و نف لنا  نوتئ  ل نو ع ةل نوتك تئر   نفم نل كئ  ا  ل
 1معه ه. تلن  

مجرلى نو  ر  نو  بردانلج نوئتع  رغ نلإانل رغيئر  تعل ف نوتئ  ل ت رم ننره نوع رل نفانلو نو مجئ تره نو  ر ة    كئ 
 2.نو قل نوئع ا م  يعتع  ت هه  م  نوتزنم    ك  وم نوهغم  ت فها نا ن ه   نوئيععغوتئره  ته وزنمهن

 ا  ا ت ج تعل ف   و تئ  ل نوب  ك ناكل م ه :  البنكي:اما التمويل  
ارر  نورر ول نورراو ت بهرره نوب رر ا  ررك نفقتيرر ا نورر   ك بيررفته  وعرر ي  نوو رر  نرره  نوئرر بل ونوئعررت ئل  :1تعل ررف  

ج مرل ولإقرلنت تر  ل نوب ر ا ت رم لحره  ق نرل توب وت وك     نف لنا تجتئع و ى ااه نوب  ا  ك ح له وانةعلن ئ ب
 رك نوعر وته   غكئ  ننه  قر  ت ر م ن فعره  نرهعا نوعئ  ر   نفعرت ئ ل  غنعت ئ ل غ نبلى نوم نوئعت ئل وتئ  ل تئ  

وبج نررت ارران نو شرر    رر    ولأبررل    بلنتعيررك وررزنن م رره و ت ررز   م  نررل ت رر يئهم ارراه نوئرر  ت ةرر ن ع رر  تت  أنهرر 
 نبلى ييي   ت هه  ب   نو انةع  ه ى و ك اان نف  ل ت تضك تئ  ه تئ  ل  غو ال غ نوب  ا ت  م ن   ف

نوترك مر   ر نه  ن  تعيرل  نوئ و رغنوب  ك بق  م نوب  ا نت  هل نصت  و   نف لنا ونوئيعع   ونوعر مر   ونوئر نلا 
 1.واتئه  وت ئهته  نفعت ئ ل غ نفقتي ايغنوئشلوت    وب  ن ن ع ع غت م وت  هل مع نوئ  م   

 

انل وعل و  شل ونوتلوئغ،   المالية،سياسات التمويل وأثره على نجاح الشركات والمؤسسات معئ  تب  الله   اه ، 1
  .33، ص2017،  1نو  الج، ميل،  

انل لع   و يه تغ ونو شل ونوت ز ع، امش ،  التوجيهات الحديثة(، -السياسات-التمويل )المبادئ معئ  غ  ث    غ، 2
 . 12، ص 2022ع ل  ، 



والاستثمارالفصل الأول: الإطار النظري للتمويل البنكي      

 

8 

 

 

و م ت   نو لوت نواو ي ر مه  نوجهر ز نوب  رك م نوب  ك،نوتئ  ل نواو اتم ت   ل   نوجه ز   واس   ا   :2تعل ف
 2. هه  نوئ و اجو ئيعع    نو    غ نفقتي ايغ نوت ئ غل ا  نوئي ل نولة عك  ك تئ  ل عتبصهح ي
 ولأ رررلنا مررر  قبرررل نوب ررر ا  نوئ و رررغنفمررر نل ونوئررر نلا    رررلئت غنوتئ  رررل نوب  رررك اررر  تئ  ررر يئرررر  نو ررر ل م    وم ررره     

نوتئ  رل نوب  رك  و تضرئ  نوع و رغنفصت  ور    غوت ب ر نوتج ل رغ ن نشريغوتئ  رل   غلة ع   ج ان ميعتبل    كئ   ونوشلك  ،
  نوب   غ.ونوتعهه    ونفةتئ ن    م تج   م ل نو لوت 

   البنكي.نواع التمويل  أ  الثاني:الفرع   
و رر  نوئعررر اهل  وسوررانرر نل م ج ررك نفقتيرر ا نوررم ترر   نوع م رررغ نوتج ل ررغيئررر  ت عرر م نوتئ  ررل نورراو تئ عرره نوب رر ا  

 نوت و غ:
 منه:رض  غالتمويل البنكي بحسب ال .1

  نوم:م ه  ت ل و ل تهع  تئ   نواو تئ عه نوب  اةنفا  ق  لو ئر  ت ع م نوتئ  ل نوب  ك  ك   
   الاستثماري:التمويل البنكي   1 .1

 نفعرت ئ ل غ ئيععر   ونفقتير ا نور   ك  ق ر ل ك  نوع م غنفم نل نوتك تئ عه  نوب  ا   غت  مجئ ت  جوا  عه ل 
 غوتههئر نوئعرت ئلجنفمر نل  ز ر اجونوتك تياو  رك مجئ تهر  نورم  غ  نت  نولمعئ و غح ل   ك  لنن ن   ا نعت ئ ل   غغ ب

  3مكبل.نوئيعع   و عي ل ت م  لص لب  
نتئ  ررل نوعيرر ل ت ررم ن مررل تع رر   قسن  وررل غو تئ  ررل نشرر     نفعررت ئ ل ت رر   مت عرري نوئ وهررغونو ررلوت  

  4.تع   نفمل ب وعي ل ت م نوع  لن   قسننفول  غ  ونوئع ن  وت        ف  نلآ
   لالي:غالاستالتمويل البنكي   1.2

نوت ز    ك لإنت ج نوع غونوتك ف تتج وز  جعئ     نوتك ت  م نه  نوئيعع   ب ل م ه قيهل نوت  كل  جوا  عه ل 
 جتتهررع ترر    أنهرر ننرر نل نوت   ررف ورر ى نوب رر ا  م ضررلارر   كنفعررتل و كتئ  ررل نوب  ررنو  منوررم  ننوشررلنن ونوب ررع ونرررل 

 5 نوئ و غ.ن ل نو ي ل نواو ت شط   ه نو ص وته   صعت تئ   ه  وسوا و لي 

 

، م و غ، و معغ جم لوصغ اكت ل  على تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 2بازل  اتفاقيةتأثير تطبيق  زبهل ع  ش، 1
 . 40،41ص   ، 2011/2012 نوجزنةل،نوعلبك ن  مهه و، مم نوب نقك، 

  نو  الج،و يه تغ ونو شل ونوت ز ع،  تلنان المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشكلات تمويلها، نك، لق غ صع نك، بلنب   2
 2، ص 2002، 1ميل،  

 . 45ص مرجع سابق،زبهل ع  ش،  3
ماكلج، م و غ وب  ا، و معغ ق ح  ملب ح، ولق غ،  دور البنوك التجارية في تمويل المشاريع الاستثمارية، تئلن  ن ايغ،  4

 .19، ص 2015/ 2014نوجزنةل، 
 , 46ل المعرفي الموجه للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، الجزائر، صصيغ التموين  صلنث ص  ج، ا ع  ل ه ،  5
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 الاستهلاكي:  يالتمويل البنك 1.3

وار  نول مر  ترلل مر  ننر نل نوتئ  رل نوب  رك و عرت  م  رك نوعير ل ت رم نوعر ع نفعرته ا نوش يرك نو ورر  ع  
اررم نن نترره نفةتئرر   نورراو يعيررل ت  رره م و  م نوهتهرر ، ئ تررلت مرر  وف يئررر  و رر بل نوعرر وك  مف وئررغميررلو    

م ل نوع  لن  صهرح غ ورت مر  اتعر ا اران  نوئعئلج نفعته ك غول تئ  ل نصت  و تهم م  نوع ع م لنا غ وه  م  ن 
  1ب وت ع ط.بشرل نوب ع  نفةتئ  

   مدته:  بالتمويل البنكي بحس .2

  نوم:نوب  ك بئ وت اان نوئب  ل  ل   يئر  ت ع م نوتئ 
   جل:الأ التمويل البنك قصير  1.2 
ور ل م  ع ورنوترك ت ير   نو   يرغ ئهر و ك وو  ي  به ت ا نفم نل نوترك ف تز ر   ترله نعرتل وه  تر  عر ه ونصر ه  

 2 نلإنت و غ. نو ولجونوتك اتم تع ا ا  م  نالنان  نف   نلإنت و غ نوعئ  غ لإتئ م نو زمغنوعئ ل و لنن نوئ ب    
  جل:الأالتمويل البنكي متوسط   2.2

تئ  رل نحر ل   نتره نو وتئ  رل مشرلوت    كتلي رغ ئشرلول وانةئر     غيعت  م نوتئ  ل نوئت عط نفول وتئ  ل ص و
 3 ع  ن .وبئ   غوغ وه  م  ت    م ته م  نه  ع   ه نوع ت ان م تعل نوت فها نوتك تعتللي 

  جل:الأكي طويل  نالتمويل الب 2.3
نوعررهع عرر  ن   ج ررك  تررله تتجرر وز ترر ا  هت كرران اررتم  ونورراو نوب رر ا،مرر   نوئيععررغوارر  نوتئ  ررل نورراو تعيررل ت  رره 

 4 ونوع  ن .ول ن      غ و تئ ل اان نو  ل م  نوتئ  ل  ك نو لوت 
   الضمان:حسب  التمويل البنكي ب .3

  قعئه :نوم و ضئ     نوب  ك  ه  ئ  لا  عم نوت 
 بضئ  .نوتئ  ل نوب  ك  ✓

 لئ  .نوتئ  ل نوب  ك ن و   ✓

 
 

م ش لن  و معغ ص ت، م ال غ نو تت ونوئيب ت   نوج مب غ، ص ت،  النقود والمصاريف،  اقتصاديات م غ،  مصئ  زاهل  1
 . 235، ص 2000ع ل  ، 

،  1انل ك  ز نوئعل غ نوع ئ غ و  شل ونوت ز ع، تئ  ، ن لا ،   التمويل التأجيري المفاهيم والأسس، معلنج ا نلو،  2
 . 17، ص 2013

 . 17صسابق، مرجع معلنج ا نلو،   3
حاجة المؤسسة الاقتصادية الى التمويل في ظل التمايز بين مصادر التمويل التقليدية ب  ش ووه ، ن  اناج تئل، 4

  55، ص2019، نوجزنةل، 1نو لنع   نفقتي ايغ نوئع حلج، نوع امج غ والإسلامية، 
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 1  بضمان:بنكي  ال  ليو تمال  13. 
 غنو ته  رر غ  يرر  غ ه رر  وهرران نو رر ل نوجئهررل نوب ررا اررتم نوعيرر ل ت ررم نوتئ  ررل ن رر ن ن  ت ررم لررئ ن   معه رر 

  نفتك:و ئر  نوتئههز نه  كل م هئ  ت م نوشرل 
   شخصي:بضمان    تمويل  3.1.1

نرل يرتفرك نوب را ب و تر  نوراو ي يعره  غو لئ ن   ته  مبهل او  ن  ي  م اان ن   وا  نواو ي  مه نوب ا و عئهل
 ن ع عك. ضئ  تع مل ونعتئلنل نوتع مل ا  نو وب نو  غنوعئهل ت م نفعه نتع ا  نو ا  نو ن  

   عيني:  تمويل بضمان  3.1.2 
 نفةتئر  ،تعر ا  اران و   نو مت نووره لرئ غ  نتر غنواو يعيرل ت  ره نوعئهرل بعر  ت  يئره نمر نل ته  ر   تئ ةوا  نف

  وكئب  ف . م و غ، ولنيمبض ةع،  ،ك وع  لن     صهح ير   نو لت بضئ
   ضمان:تمويل بنكي بدون   3.2

بعر   وسوايرتفك ن ت  نوئ تلت ب و  ع  نوش يك وو  هنوضئ     ت م مع س  نوب  كوا  ن هه م  ير   نتئ  ل   
ن مرل  نوئعر ا،و قرل نت م نو   ن  رك  وم  لتهبعه  نفتته ل ت ج مع اهل فع ئ  نوئلكز نفةتئ نك و عئهل   ن با 

  و عئهل.نواو اتي ت تع هل مي ال نو   ن 
 . معتئ ه ت م لنس نوئ ل نو نةلنوب  ا ااه نوئلنصل ت  م  تئ   نو لوت غهل نوئضئ نغ  وتئ ل

  والعام:  الخاصبنكي  التمويل  ال .4

 2 قوم:ت م صعت اان نوئب  ل نوتئ  ل  و   عم
   الخاص:البنكي  التمويل    4.1

شرررلك    و رررلنا نويب عهررره  ونف ررر  ص نفتتهررر ل ه  كن  نو ررر ص،نو ررر ن    ولأ ررر  ص واررر  نوتئ  رررل نوررراو يئررر    
 ونوئعرت ب  غ  )نوع و رغ نج نوئ و رغ نوعير ل ت رم اران نوتئ  رل ت رم نوئر ك وتعتئ  ق له ن   ص نو  ن   نو  ص 

  )نوب  ا .و ى م ن  نوتئ  ل  غنو  ح ونوئيعع   ع نه  نف لنا تتئانوتك 

 

 

 

 

 

 . 47،48ص مرجع سابق،زبهل ع  ش،  1
،  2002انل نو لني و  شل ونوت ز ع، تئ  ، ن لا ، الإئتمان المصرفي والتحليل الإئتماني،  دارةانوزبه و، صئزج معئ ا   2

 . 96ص
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 العام:التمويل البنكي   4.2

وتعتئرر   نوعر م ررغ ونوئيرر و   غنوع مرر غنوئيععرر غنوههئرر نوعرر م )نو ووررغارر  نوتئ  ررل نورراو يئرر   نف رر  ص نو رر ن   و 
نوئرر وك  غوملكررز نو وورر غ ررك نوتع مررل مررع نو وورر غن رر  ص نو رر ن   نوعرر م  ررك نوعيرر ل ت ررم نوتئ  ررل ت ررم نو  رر جقرر ل 

   ونوئ و غ. ونوع  ع غ نفقتي ايغنورلول  وت م
  البنكي:واسس التمويل محددات    الثالث:فرع ال

 1 م ه :ناكل  لهلنومم نل عت ئ ل نا  غبت  ل  ل  ت نمل ت   نا ج بعه  نفتته ل ت   و أبا   ا نز  مفن  م  نوب ا 
   الربحية:  .1

مر  ب را لبر  مئرر  بعهرح ارتئر  نو مقيرلنوب ا نوتج لو نوم ت و ه نفعت ئ ل نورم نوئير ال نوترك تع ر    عميع
نفوتزنمررر   نفبرررلى و ع ررر  معررر ف  نلبررر ح م  عرررهه ت فرررك وت ررر     وم  ن رررغ  وئررر اته غتع عرررنوعررر نا نوف نةررر  نوئ

  .نوئ وك و ب ا وت ع م نوئلكز نو زمغنصت      
   )الضمان(:الأمان   .2

 نوئعرت ئلو ،ت  م  تز   الوغ نوئ ر  ل نوترك اتعرلت وهر    نلتف ت م  نوئعلول م  مع ف  ن لب ح ت    مك ل  
 ر   نوب ر ا ك نل نوب  ا نوتج ل غ تعتئ  قوم ص  كبهل ت م ن م نل نوئ اته   ك تئ  غ تئ  ل نوئشرلوت     ووئ 

  نوتئ  ل.تئ  ه  نت جغئ   ل نوتك تتعلت وه  نو غوالو نولبع غفن  ون  ت نز  نه   نوتج ل غ
   السيولة: .3

تر   كئر  ن  ورزن كبهرل  ا نفورل نوترك ي ر مه  نوئ جت م مي ال نفمر نل قيرهل كبهل    نتتئ ا غ  تعتئ  ن  ا نوتج ل 
  ت ر  نوي رت نو بعر   ترله قر  ت ر   قيرهله مر  تر ل   نبير ل هنت   يرر   مر  صر  نوئر اته  عرعبا  م  ااه نف

 رك عرعت اراه نفمر نل مئر  ارياو نورم   هر   عرعت كبهرله  رك بعرا نفص ر   مئر  يعرتم   نوئرايعه   نلغهرغنوب ا  
 ررك ارران   وغهب وعرو  يرر   نورر ا  ،ات  عرت مررع نوئرر وك نوتزنمر    نوعرره وغتفظ بئعرر ل ن  تعر نوتج ل ررغت رم نوب رر ا 

  و  ع ةل.تعلت واو  ن غبعلت غت م تع  ل ن  ا نفعت ئ ل نوم ن  يه ع ة  نو  لجنوئج ل 
   المركزي:قرارات البنك   .4

 وملنقبترهنفةتئ   نوم م  يي له نوب ا نوئلكرزو ب تتهر له ار  نوئعريول تر  ولرع   ع نوب ا نوتج لو  ك م ضي 
 2نو   يغ. نوع  عغت فها 

 

 

 

 . 23، ص2016،  1انل نوئ  اج و  شل ونوت ز ع، تئ  ، ن لا ،   إدارة البنوك،  معئ  تب  نوفت ح نويهل ك،1
  50، صمرجع سابقزبهل ع  ش، 2
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   الودائع. وطبيعةلبنك    الائتمانية  السياسة  .5

 نوئ رئررغتتئ ررل  ررك نوئهرر ا   نوترركو  انلتررهننوتررك تيررفه    ررغنتئ ةنفو ع  عررغ  ل ررتئ   يئ عرره مرر ي ضرع نوب ررا   ئرر   
ت  ال مهر و  نوتعرهه    وك ف غنوتك يئر  تئ   ه   نفقتي ايغ ن نشيغونن نل  نفةتئ ن غم   نوتعهه      ع  ب 

 1. و لو ه  نوزم  غونن نته  ونو وه  
   البنكي:تمويل  أهمية ال  الرابع:الفرع   
نوير غ و ر ول نوراو تيسيره و  نفقتير ايغ ب وئيععرغنارم نشر    نوئ و غ نو   فغنوتئ  ل نوتك ت فلا نه     غتعتبل تئ   

ائهتهرر  نرل ن نشر     بر قك نفقعر م  ععرت    نوتئ  ررل  رك تر   غائ رم  ت وف ت ير نو  ر ة ،وهر  مرع بر قك  نوئه  رلج
 2سوا بر هل مبع  م اوم  ك نل 

و رب ا وسورا مر  بر ل  نوتئ    رغ نوع  عغاك تع ه  ك نوتئ  ل نوب   غنفع عك وعئ   لو   وب  ن ت م سوا     نو 
  3ا ك:م  

ونوتررك تعرر ت   ررك ترر  هل نوع ارر  مرر   ررلص  وتي  لارر  وإنشرر ةه  تم نوئشرر ل ع وررنوعئررل ت ررم ترر  هل لؤوس نفمرر نل  ✓
  نفقتي ايغ. نوت ئ غنفمل نواو اياو نوم تع ه   نوهي وغ نوعئل وت  هل

وسوررا ترر   ل رر  ترر  هل  ررلص نوعئررل  .برر ص بشرررل  وولأ ررلنا  و ئجتئررع بشرررل ترر م نول  ه ررغنوعئررل ت ررم تع هرر    ✓
وكاوا ق  ييل نوم تع ه   ن ع ع غ،وت  هل نفم نل نه  نا اهم ومع ت تهم ت م تع ه  وئ ع ص و تهم   ولأ لنا 

  ونول  ه غ.اتجه نوم نو ئ و     ا ت    ن ع ع غص وته  ع   ع  م  يئ ا نف لنا نفم نل نوتك ت نول  ه غلغه تهم 

 4 نو ووغ.م   لل  يلجنوئعتع ه  نفا نل   ✓

يشررل  نس   نعرت ئ لنتهنوئير لل وتعتئر  ت  ره بشررل كبهرل  رك   لب حا م ولة عك نوتئ  ل نوب  ك مي لن  يعتبل   
مر  بر ل تر  هل  نوئ ت فرغ نفقتير ايغ و ئ شرأج نوئ و رغصت  و   فو ال نش  ه  كئ  ا عت اول مهئ   ك ت  هل ن

 5  نو زمغ.نفم نل 

 

 

 

 

  50، صمرجع سابقزبهل ع  ش،   1 
   55ص مرجع سابق،ن  اناج تئل، ، ب  ش ووه  2
3 :04 AM 2023.02.19), (10COM, (. E3RABI    
   55ص مرجع سابق، ب  ش ووه ، ن  اناج تئل، 4
للفترة  لأثر مخاطر التمويل المصرفي بالسودان  ةتحليلي  دراسةمصئ ، ت مل قنلنه م   ا ع  معئ  ا  ك،  نوي ا 5
 . 80، ص2019، نوع ان ،  2، مج غ نلإانلج ونوت ئ غ و هع ث ونو لنع  ، نوع ا (2002/2012)
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   للاستثمار:النظري  الإطار  :2المطلب  

 ونو  م ررغ نوئت  مررغلة عرر ه  ررك م ت رر  نورر ول غ مر نررم   نوتررك تتبرر نوه مررغ  م لرر ل نفعررت ئ ل يعرر  مرر  نوئ نلرر ع نا  
  مج فته.و  نفعت ئ ل، مه اةه، نن نته، نائهتهت م ص  ع نن و ك اان نوئي ت ع تيلي نوم مفه م 

    :الفرع الاول مفهوم الاستثمار
و عير ل ت رم تر      م و ره  مت  ترغحر ل م    ركج)ميكر   نوئت صغت   ف نفم نل  ميي   نفعت ئ ل ت يعبل  
تر  تع  ضر   يعيرل ت ههر  نوئعرت ئل نر ف مر  نعرت  نم   جاراه نوتر      عهر ل   ميكر ج غهل  )نوئعت بل   ك    مك ل

عرت ئ ل ن  نف وبئر  1ورهم  سم  ل ت نه  نوئعت ئل منوتك ات   نوفتلج ه غ ل   آبااه نفم نل م  قبل نوئعت ئل   
      ل:ت   نو  هل م  نوه ص ه  ونو بلنن نفقتي ااه    اجمتع ومف ه م ل ف تع

 2 نج :سوا  ق  ل و ك ونوئ و غ نوئ ايغي ي  ب فعت ئ ل تئ م  نكتع ب نوئ و ان  
  الاقتصادي:مفهوم الاستثمار بالمعنى   .1

 رك نفنتر ج نو  غيعتبرل معر ائ ولأمر نلن  نوت   رف   نوئ ور ان  نوئ و رغ ب تتهر لي ي  ب فعت ئ ل ننه نكتعر ب   
  ب م  .نو  غت    ت م  رل ع ع غق ئ  نو ب غ عفم  غنل  

   المالي:مفهوم الاستثمار بالمعنى   .2

تتئ ررل  رك ت   ررف نفمرر نل ونفولني  نوئ و ررغ حر لمرر  نف محررلنوئرر وك وارر  نمرت ا  نوئعرت ئلو  ررل ا رر ا نوررم 
 . و عت ئ ل مت  تغمئ  ات    لص  ونوع  ن ،نلإا نل  ه ان  و  ك  عهم نوئ و غ

   :الخاصمفهوم الاستثمار    .3

مشررتلا، نو مشررلول  غب حرر غك ت رر م برره  ررلكتررو ئجتئررع ونو نوهشررل غونوئرر نلا  نلإنت و ررغ نوي قررغنوررم  نلإلرر  غوارر  
  ب ص.ت  ه مشلول نعت ئ لو  و ي  

   :العاممفهوم الاستثمار    .4

نوتررك تعررته ل تعز ررز نورر ول  نوع مررغنوئشررلوت    غبلررلت نق مرر غنعررت ئ ل عرر ع ت ررم  ررلنن  نو ووررغ مرر  ت ف ررهوارر  
 ك   ا  نل ئنوو موم ه     نفعت ئ ل ا  تئ  ه ولع نفم نل  نوع مغ نوئ فعغعر م نفعت ئ لو نوت ئ و و ئجتئع وت

 
 

 

،  2009انل نو  زولو نوع ئ غ و  شل ونوت ز ع، تئ  ، ن لا ،   والتحليل الإستثماري، الإستثمار  ات، ال   كئ ل مل 1
  ..13ص

، ميل،  ، نو  الجولإانلجئه  غ ، ملكز نو بلن  نو، نفعت ئ لن  نوعلب غ كئ بل وت  مل نفقتي او  ت  تب  ن ول م ش  2
 .  16، ص 1نويهعغ 
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ت م  نوئعت ئلجئ نلا و  نوع و غ نوق ئغ ز  اجاه ل نفعت ئ ل نوم   م وك،ح ل ته ل نوم تع ه  ت ة   مو  م  غنشيم

  نوي  ل.نوئ ى 

   الاستثمار:دوات أنواع و أ  الثاني:فرع 
 :  انواع الاستثمار  .1

كر   فزمر  ت ه ر  تع ار  اراه نف رر ل  م ت فرغت م نتته ل ن  نفعت ئ ل و    ر  ونصر ن وو يره مير ال تئ  رل  
 1  ونوئي ال.

   :النشاطمن حيث نوع  .   1.1
  ن ته :ا  عم نوم  
   :الصناعيالاستثمار   1.1.1

 نوئير لج وتعتر ج نور ول نلإنت و رغي  م ت م تع  ل ملكز نفنت ج نوم نوب   نوئعت بل وار  نهران از ر  مر    قتهر   
  م ت و ته .ا       نه

   تجاري:استثمار   1.1.2
  نوئعت بل.ب   نوتعتئ  ااه نفعت ئ لن  ت م نوتي ال بئع م ننه ف ي  م ت م تع  ل ملكز نفنت ج نوم  

   الهدف:من حيث   1.2
   :الاحتلاليالاستثمار   1.2.1

ور     رط تعر  ا  بر لإص لونوئ ير ا  غمع مجئ ل نفعت ئ لن  نوتك تت كرل عر   غس نه  م  لنأف ب  غيئ ل نعه 
 .ت  و فه ا اان نفبهل وبف ز  اجه   هه  مئ  اياو نوم عتعنونبل ن ف  نوئ نحف   و   مع  محل

   :التوسيعيةالاستثمارات   2 2  1 
 نوع و غ.نفنت ج ونوئب ع    ز  اجته ل نوم 

   :والترشيد تطويرالاستثمارات بهدف  3  2 1
 .نوت   و و   ونفن  ص م  نوعئ ل لت  فه نفنت ج ت   ل   ناب  ا ا   يرئ   ك بف  ونوه ل 
   :الاستراتيجيالاستثمار   4.2.1

تئرل نوئشرلول  رك   ب عرغت م ب  ن ونعتئلنل نوئشلول كئ  ننه  ق  تلهرل مر    نوئع  رغنوم    نفعتلنت ج غته ل   
 ل. نوئعت ب

 

 

ت  لو ه ف ن ل ه ج، اول نوب  ا نو  حغ  ك تئ  ل نفعت ئ ل، ماكلج م وعتهل، ق ن   نفتئ ل، و معغ عع  اص ت  1
  .136-134، ص 2008ب وب ه ج، نوب ه ج، نوجزنةل، 
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 1  الجغرافي:يث الموقع من ح  .13
   الوطنية:الاستثمارات    1.3.1

نوعرر وا نوجللن  ررغ  وبرر لجانبررل  )نوئق ئرر   نوتررك ي رر م نهرر  نوئ ن  رر    ونوئ و ررغ نوئ ايررغ،وئ ررع نفعررت ئ لن   واررك
  ن ح ك.و   هم 

   الأجنبية:الاستثمارات    .12.3
انبررل اوورررغ مررر  مو مجئررر ل  نوئق ئررره   )غهرررلنوترررك ي ررر م نهرر  ن و نرررت  ونوئ و رررغوئ رررع نفعرررت ئ لن  نوئ ايررغ  واررك

  ميعع  .م  قبل ن و نت ع نن ك ن ن م لنا مو  نوئ   جنفعت ئ لن  نو نب  غ 
 
 2  الملكية:معيار    من حيث  .14

   :الخاصالاستثمار    1.4.1
 .نو  حغم  نف   ص تعل نو  رل ق ن نك م  ن ر ل نوشلك    غوا  م  ي  م به     نو مجئ ت

   العام:الاستثمار    .12.4
تعررل نو  ررررل قرر ن نك مررر  ن رررر ل  غو وورررنورر ى  غمرر  نوئيععررر   مئ  كررر غنو مجئ تررر غوارر  مررر  ت رر م بررره ميععرر

 نوعئ م غ.نوشلك    
   المختلط:الاستثمار    .13.4

 وهررغمرر   نو  حررغمرر  نوئيععرر    غنو مجئ ترر غب حرر ونوئيععررغ لنا مرر  نف رر غنو مجئ ترر ا وارر  مرر  ي رر م برره  ررل 
 رررر ل نوشرررلك   ممررر   كتعرررل نو  ررررل قررر ن ن غ  ن ررر وهرررغمررر   نوعئ م رررغمررر  نوئيععررر    غنو مجئ تررر غوميععررر

 تئ مك.نه   لل ب ص و لل  غاان نفعت ئ ل م زت    غبعهح ير   م نوئ ت يغ
   الاستثمار:وات اد .2

ت رررم نوئ رررر ل نفبهرررل نوررراو يئهرررز نررره  ناون  تئ  نوتئههرررز نه هررر  عررر ع مرررعوبهررر ل تهعررر ط ترررلت اررراه نفاون  
 .نوئ و غوناون  نفعت ئ ل  نوئ ايغنفعت ئ ل 

 
 
 

 

لع وغ اكت لنه، نو   ا نوئ و غ، و معغ   على الاقتصاد الجزائري، وأثرهالإستثمار الأجنبي المباشر  تب  نو ل م بع نش، 1
   .38، ص ،2007/2008نوجزنةل، نوجزنةل، 

   39ص  مرجع سابق،ش، تب  نو ل م بع ن2
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   للاستثمار:  الماديةالادوات   .21

  1نائه :ع علت  ومت  تغا ج واك ت  

   الاقتصادية:المشروعات    .2.1.1
 غوحرر  ع  غوتج ل ر غوتت ر ل مجر ف  نشر   ته  نره    ص ر و نتشر لن  نفاون  نفعرت ئ ل نوئر او  مك رلوارك مر  

 .وئجتئعو  ت  وع و   نف لنا نه ج ع ع وب م   تع   نتننه  ت   ام بي ةيهم وم   غوب م 
   :العقارات    2.1.2 
  بشر ه :و تم  نوئ و غب وع  لن  نوئلكز نو  نك  ك ت وم نفعت ئ ل بع  نفولني  نوئت ولجل تعت 

  صق  ك.ي  م نوئعت ئل بشلنن ت  ل  ت  م   مباشر: -م
 صرر ىم و رره لإ معفرررغ رك  ب وئشرر لكغي رر م بشرلنن عرر   ت رر لو حرر ال تر  ن ررا ت رر لو نو  ت رر م : مباشرررغيررر  -ب 

 .نوئ و غنوئيعع   

   :السلع    3.1.2 
  )ن لح    مت ييغب حه تجع ه  ح وعه و عت ئ ل و لوه ن  ت ش  وه  نع ني  نوع ع بئزني ا تتئتع ب 
   :الاستثمار  الماليةالادوات   .22

 2 ا ك:م ه  م   مت  تغواك نيض  
   الأسهم:  1.2.2

معر اه  رك م   ره ميععره نو  صيرغصهرح يئ رل نوعر  وير صهه  رك   نوئ   غ ك    نوئش لكغيعلل نوعهم ت م ننه   
  نوم:عهم وتي   ن  نو  ن  غ نوئ و غ ك نفع ني  و لنن ت  ووه  ن ع يئر   غق ن ن  بشر امشلول معه  مشتهه 

تر  ل  ن انج م  ااه  مون معه  معه   قل  غ نعتع  ياتئهز ا ن نوي   بأنه  و عل و اه  ت ل     :ةعادي  أسهم -م
نفلبررر ح ت رررم نيرررهت مررر  نورررم نوعيررر ل  ب لإلررر  غ نلإانلجتضررر ن مج ررر  م  رررك ننت ررر ب  نوئشررر لكغصررر  وئ و هررر  
  نوئ زتغ.

مر  صهرح   نوع ايرغك نهر  تجئرع نره  نفعرهم    نوئئتر زج  ب  عرهمبعرا نوئعرت ئل   نوتع مرل    يفضرل  ممتازة:  أسهم -ب 
  .غ  نت ب و عهغوم  نه  ع  ن  م  صهح نوعي ل ت م نلب ح مع اه  نوئ   غص  

 
 

 

   .40سابق، ص مرجعبع نش، تب  نو ل م 1
انل لع   و يه تغ ونو شل ونوت ز ع، امش ،   المبادئ، الأدوات، المخاطر والتقييم(،)الاستثمار معئ  غ  ث    غ،   2

 44،45، ص2021ع ل  ،
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   :السندات    2.2.2
 غمعه  غتلت ن  ع مب   معه   ك ت ل   معه  مع نصتع ب   نة  ن عه ص  انة  اتعه  م  ب وه نوئيئ ل نوع    

 نوئ وك.نوت نول  ك نوع ي  غوي و  نوئعت ئل ووه ق ن  
 نوتيف غ. نوع وغ ك نوعي ل ت م كل ص  قه  ك  ن وو  غوع مل نوع   ن  و ع  ن  ك   نمت  زن  ا  ا ت ه 

 
   الاستثمار:وخصائص    ةالفرع الثالث اهمي

   :الاستثمار  ةهميأ .1

 نو لع نفقتي او ع نن ت م نوئعت ى نوفلاو نو غ نفعت ئ ل م  ك نه  ت  م  ك ت ئ  غتئ   غنائ  تأتك 
ومر  ا ر  يئرر  ت   يره  نائ ره نفعرت ئ ل  رك نو  ر    نو وورغ غميعع   نو ي ل نو ر ص نو ت رم معرت ى ميععر

 1 :نوت و غ
 معرررت ى نوررر بلل رررع نوعئرررل ت رررم نوترررك مررر   ررر نه   نوف ت رررغ نفقتيررر ايغمررر  نوعئ  ررر    نفعرررت ئ ل غ نوعئ  رررغتعتبرررل  ✓

ونوعئررل ت ررم ترر نك معرر اف   ولأ ررلنا  نوئب شررغنوررم ل ررع معررت ى  و ررياوارر عر  ت ررم نورر بل نوفررلاو  نو رر مك مئرر 
 . نوتض م

معررر اف  ا نوترررك مررر   ررر نه  نوعئرررل ت رررم ت فررر  نفوتئ ع رررغ نوت ئ رررغمررر  ناون   ج نان  نفعرررت ئ ل غتعتبرررل تئ  ررره   ✓
  و فلا. لص نوعئل نم م نوه ص ه  ت  تئل  ك نوئجتئع مئ  ا عر  ت م نوع  ا نفوتئ تك  وز  اج نوهي وغ

ونور ا مر  نوعر ع نوترك ارتم  م ضرلقر  ت ر    غم  عره وبأعرع لوبر م   عر ع  ت  هل م  يعت وه نوع ي نوئع رك مر  ✓
  نو  لج.نعتهلناا  م  

ونلتفرر ل مت عررط نيررهت نوفررلا وتععرر  معررت ى  نورر بل نو رر مك ز رر اج ررك نفنترر ج بشرررل ترر م مئرر  اررياو نوررم  ز رر اج ✓
 . نوئب شك و ئ ن  ه 

  2نوم: ب لإل  غ 
وارران مرر   و ئيععررغ نوي قررغ نلإنت و ررغ نرر وله اررياو نوررم ت عرر ع و ارر  نورراو ل نو ئرر  ب فعررت ئ ل بعرر  ت رر    لنس مرر ✓

 . لوي نفنت ج وت ع ع مر نته   ك نوع ي  غب ل ت ئ 

 .وئ تج   تم نفتتئ ا ت م تي الا  هت   ل   ننت و ن و ب غا  ل نفعت ئ ل تئ     ✓

 
 

 

مج غ نوع  م نو  ن ن غ قطاع الاستثمار في سلطنة عمان وأبعاده الاقتصادية، مع م ن  ع وم ن  معئ  نوع نة ،  1
   586، ص  2020، ع ي غ تئ  ، 4ونفوتئ ع غ، نوع ا

 4، ص  2017 ،2017لسنة  72شرح قانون الاستثمار الصادر بالقانون رقممعئ  ت ك ع   م،  2
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   الاستثمار:صائص  خ .2

  1ا ك:ن كل م ه  م   نوع مغونو ي ة   نوئشتلكغاتئهز نفعت ئ ل بئجئ ته م  نوئئهزن   
   تهررر ل نوررم تع هررر  ت نةررر نفقتيرر ايغمرر  نو شررر      غتررر  مجئ تررر جنقتيرر ايه  هررر  عهرر ل ق  نفعررت ئ ل تئ  رررغ  ✓

 .غنقتي اي

ونتتئر ان ت رم  ونوئع  م ت رغ نوهشرل غ نوئ و رغ نوئ ايرغبئ ت   ن ر وه   نولمعئ و غاتع   نفعت ئ ل نت و ه نفح ل   ✓
 وت ررم نوع نةر  ت رم نوهرر ل نولة عرك و ئعرت ئله و ت قر  نر ل اررا  مته ا ررغ   سورا  ر   نفعرت ئ ل ا ورره وتع هر  ت نةر

  ونوئجتئع. ك نفقتي ا  نفعت ئ ل غ نوتأ هلن  نبع ا 

  . ب  غنوئعت   ه  نو ح ل ت م نوع نةصنوم  ب وتضع غو عت ئ ل ت ع م  نه  نو عر   نوب ن  غزم   جوو ا  تل  ✓

 .نوئعت بل نوع ة   ك   تع تأك  نفعت ئ ل نرلن وع م  تعح م   ل تي صت  ✓

مررر  اتي ررت نورررلنن  ن رررك نوئعررت بل واررا  جت ررر  تع هرر  ت نةررر  غهررل ميكرر   غنفعررت ئ ل مب ررك ت رررم ت قعرر   معه رر  ✓
نررر ل مررر   وتضررفكنوتأكررر   وتررر مت ئ رررغ تعرررئ  نت  هررل الورررغ نوئ رر  لج  ومهرر ا  ت رررم معررر تلكررز  غالنعرر   معه ررر

  نفعت ئ لو. ك نت  س نو لنل  ونوع  ن غ  نول  اج

   الاستثمار:مجالات واهداف   :الفرع الرابع
   الاستثمار:مجالات   .1

 2 ا ك:تت  ل مج ف  نفعت ئ ل م  ت ه و ننت كئ   
   الاستثمار:  طبيعة 1.1

  ير  :نفعت ئ ل م  صهح ن    ب عغ ن م نل صعت وتتئ ل  ك قلنل نعت  نم  
ارياو نورم   نره  رط و عتبرل نعرت ئ ل صق  رك  غوا  نعت  نم نفمر نل و عير ل ت رم نحر ل م اير  م او:نعت ئ ل   •

  نو  مك.نو بل   ز  اج

  )عرررهمغ لك رررك لنس مررر ل  صيرررغات رررا  ررررل  نوئ و رررغت   رررف نفمررر نل  رررك نفعرررت ئ لن   مررر وك: واررر نعرررت ئ ل  •
 ق ن نك.ب وئلنب  نو نوف نة  بشرل  نوئي وهغي صهه نوع   ك واان نفحل نوئ وك ص  م و   ير    نو)ع    و ئ ل

  العام:الاستثمار الخاص والاستثمار  2.1
  نو  ص:  ك نفعت ئ لو تئ ل 

و رر   ا  ره  نو  حرغمر  نف ر  ص تعرل نو  ررل قر ن نك مر  ن رر ل نوشرلك    غمجئ تو   م به     نو  ✓
  نفلب ح.نو ه ةك تع ه  

 

ماكلج م وعتهل، ت  م نوتعههل،  الموازنة الاستثمارية ودورها في ترشيد الإنفاق الإستثماري، لو نيل نو ا /،ئن .1
   .  5، ص2009 رنوجزنةل، و معغ ن ملانس، ن ملانس، 

 . 19،20ص ص مرجع سابق،  ت  تب  ن ووم م شك، .2
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  .غنوتئ ع ت م وت    نا ن ه  لنو م  يي   ت  ه نو ي  صر م غ نوت بع وشلك    عت ئ لفن نوع م: ا نفعت ئ ل 

   الاستثمار:  الزمنية  الفترة  .13 
  ك وت وك:و ئشلول  نوزم  غ نو يغي   نفعت ئ لن  ا   م  صهح تو  
نه   نوئ جوح نل تم  اتم ننج زا  وو ك ت نة ا   ك م ه تئت ز ب و يل نعب   صهح ت نفول: واكنعت ئ لن  قيهله   ✓

 ع ه نوم ع ته 

 ع  ن .ف ت ل ت  ع ته  وف تز   ت  عهع  جاتم ننج ز نفعت ئ لن   ك  تل  نفول: صهح نعت ئ ل مت عط   ✓

  نفقتي ايغ.ننج زا   ك م ه ت  م نوعهع ع  ن  وتشئل نفح ل ونوئشلوت    نفول: و تم     غنعت ئ لن   ✓

   الاستثمار:اهداف  2

 1م ه :تع ا  نا نل نفعت ئ ل ناكل  
ترر    بئ ررل ارران نو رر ل مرر  نفعررت ئ لن  نف رر  ص نورراا  ن لرر ن عرر   معه رر  وم ب رره  ت ررم نوت نوئعررت بل: ي رر ممه  أترر ✓

ك هر  نو معرئهر  نهر ل تر مه  ت ةر  مت عرط ممر نوهم صهح ن  مه هم نعر  تر مه  معرت ب هم يعئ هرم ت رم نعرت ئ ل 
  نوئ   ل.م   لب فغومضئ   اول   مع الوه 

ا رر  اهرر ل نوئعررت ئل وضررئ   تع هرر  ت ةرر  ورر لو وم برر ل مررع  م برر ل:مررع ت ةرر   نو ررلوج ررك  معررتئلج غتع هرر  ت ئ رر ✓
 . صهح ن  نوئر عت نوتك يئر  نوعي ل ت هه  تعتبل ا ل نوئعت ئل ز  اجنعهه 

 مكبرلناتئ مه ت م نفعرت ئ لن  نوترك تع ر   ا   نه و نويب عك ن  الكز نوئعت ئل  و لو: م ابل    مكبلتع ه     ✓
  نفبلى.و رل ت م نفتته لن  ت ة  ص و   مئر  بلا ن

ت ر   هر ل م رل اراه نوعر ف  اهر ل نوئعرت ئل نورم  نوتضر م:  نت جرغ  نوشرلنة غنفم نل م  نن ف ت ق تهر     صئ يغ ✓
 نوئعت ئلج. و    ا  نوشلنة غ نو  لجت م  نوئع  رغ نوج ل غ تع   ونوع ة ن   لمعئ و غتع ه  مر عت 

تع هررر  م رررل اررران نوهررر ل صهرررح ي تررر لو   يئه ررر   نورررمارررم نوررراا   نوئضررر لب   و  رررلوج: نئررر  مئرررر   مكبرررلتع هررر   ✓
 ت قعررر تهم نوي ب ررر   ت ررر ا  مررر  اتلترررت ت رررم نبت ررر لام نمررر  تع هررر   ت و رررغوهررر  الوررره م ررر  ل  نفعرررت ئ لن  نوررر و

 ت يئته .

 نوضرل هغ    ك نوئهرزن نفعت ئ لن  م   نفعتف اجنوم  نوع وغنوئعت ئل اه ل  ك ااه   نوضلنةت:نو بل م     صئ يغ ✓
قر م نت   رف نعرت ئ لنته  ررك  قسنيع رم   نره رك نوب ر   نوئيه رغ نوئ و رغنوترك تئ عهر  نوتشرل ع   ونو ر ننه  ونوتع  ئر   

 ت و غ.غهل اان نو  ل عهتم نبض ته نوم  لنن لل ب ه 

 
 
 

 

   .587،588مرجع سابق، ص مع م ن  ع وم ن  معئ  نوع نة ،  1
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   والاستثمار.بين التمويل البنكي    ةالعلاق  الثاني:لمبحث  ا
 هر   نوئع  غ ب فعت ئ لنف لنل    غم     ئ  يع زهنفعت ئ ل  غنولة عك وعلك  نوئعلاك  ب  نووجه ز  ن  يع        

وت  رره   ررط نتف ررل نوع ارر  مرر  نفان رر   ت ررم  نلإانل ررغ.ونوعئررل ونحررع ب نوئهرر لن   نو ررلوج صرر ةزو يعررتي ع ورراب 
 نوعئ  ررغ ررك تفعهررل  غنفقتيرر اينوئعرر ان   نرره  ماررمتئ  ررل نوب  ررك نورراو يعرر  مرر   وتع ارر  نواول نوب رر ا وب غنائ رر

 نفعت ئ ل.نه  مع ان   نوي نلجونوتك تعتل ن ولا  مر    نفعت ئ ل غ

  الاقتصادي.بين البنوك والاستثمار في الفكر   ةالعلاق  الاول:المطلب   
ونوترك وهر   نوئيرل  غنح وه وت  يئه و  ر م    جونئط نانل  غ ك  ل   ج ه  اول نوب  ا تبل ت ل  ه تي لن  ك هل 

م  نوئفه   ك نوع  ي نعتعلنت بعا  ووعل نفقتي ايغو  ي ت    نفعت ئ ل غب و  نف ل  ك ت  هل نفصت  و   
 نفعرت ئ ل غل ت  تي ل اول نوب  ا  ك نانن و  ةفه  بنو ش   نفةتئ نك و ب  ا نوتك تع  بدانلج  نو  حغنو رل     

  نوت وك:ت م نو ع  
   التجارية.القروض   ةنظري  الأول:الفرع 

 مترأ لجم  صهح نوتير ل نوتر ل  ك  نوتج ل غ هل  تفعهل ع  ا نوب  ا  غول نرل م  نوتج ل غنو لوت    غتع  نرل  
 نو رل ررغ بعرربت نفمررم وورر ن    ررله ارراه   ررلوج  ررك كترر ب  نوئجعرر ج ح نام عررئه وبأ  رر ل ع كعرر ن  نت  ترر  نفنج رر  
 .1ون م    ونوعه وغ نولبع غ نو   غ وعئئ   نتجع   نوتج ل غننشل ل نوب  ا 

   التجارية:قروض  ال ةمضمون نظري.1
  ا ك:م   نوتج ل غنو لوت  غتتضئ  نرل 

   نصفها:الاعتماد على قروض تسدد  1.1

نوتررك تتعرر ل قبررل  نوزلنع ررغناا  م ررل نوئع حررهل ا بئرر  اتضررئ  نعررتل  نوعق ق ررغنوررم نوعرر ع  غنو ننهرر  قررلوت م وهرر
 .ت ل   نفعتع  ي نوم ن  ا تعت  م  ك ع نا نو لت 

   :ةليآالاعتماد على قروض  2.1
  اييررلح نو مشرررل مرر  انمررل قررلوت نوب ررف  وا رر  ت نو ررلو  غن ررع نفنترر ج نوعق  ررك عرر ل تليررك ق ئرر غن  ق ئرر
 .ونوزلنتغي  ت   نوو  جت م قي ت   تج ل  جم تيل 

 
 
 
 

 

   .27،28مج غ نوئ و غ ون ع ني، نوجزنةل، ص النظريات المتعلقة بتفسير أعمال البنوك،ن    ك ن ص ص،   1 
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 1  النظرية:فرضيات    2

 .مي ت نع عك وضئ   تع ا  نم نل نوئايعه  نوعه وغل هن  ت   ✓

 .ومعت ب  ع عه  نوب ا نوتج لو نش   ته وت وئ نح غن  تع ه  نفلب ح  ل  نع عك   ✓

  .وقل و ل ه يئر  ععبه   ك نو   ك معرئه  وانةع نوتج ل غن  م نلا نوب ا   ✓

  .قيهله نفول ت م م هيجت ن  ت تيل  ك قلوله   نوتج ل غن  نوب  ا  ✓

 .ولأبي لنفقتلنت    ل نفول يض ت  م  نصتئ ل تعلت نوب ا   ن ✓

 2  النظرية:لهذه   الموجهةلانتقادات  ا 3

  .نفقتي ايغ نوت ئ غول ف ي  م متي ه   ن  جنو لوت قيهل  نفقتي ل ت م ✓

  .ك كرلب  نوو ر م  ب و عهغ ونوعه وغو ب ا نو نص   نوعه وغت  ط نه   نو رل غ  ن ✓

  .و ب ا جنكه   صئ يغف يئ ل  غنوم ع ع م ئ ع  نوتج ل غ ت ن  ت و ه نو لو  ✓

قلنلن  ونولننن  نقتلنت تز ل نعه ب نقتي ل نوب  ا  غ تعئل ت م ع م غملكز ا وب    صر م غ لق بغن  وو ا  ✓
 نفعه .ت م نو لوت نوتك تع ا 

   التبديل:نظريه    الثاني:الفرع 
فرر  مررع ت رر   ارراه نف  رر ل وررم ت رر  تو نت جررغتللرره و ع ارر  مرر  نفنت رر ان   نوتج ل ررغنو ررلوت  غوئرر  ك نررل نرل رر

 م  ررر و ارر ه   ررك حرر له نوتج ل ررغنو ررلوت  غاوا  هرررل  نرل رروررونوت رر م ونوت   ورر وك  نويرر  ع غ ونو رر لجنوتيرر ل 
 .3"نوتب ال  غنرل  "ت هه 

   التبديل:لنظريه   الأساسيةالمقومات  1
نوت   ف و ى نوب ا نو  لوك م  ب ل ت م نقتي ل ت م نوتع مل قيهل   انةلجت م ت ع ع  نو رل غتعتئ  ااه  

غهل    ن بهلج هك ف تلى ن  ااه  نو لوت نوتج ل غكئ  و ن  ك نرل ه  نوتج ل غ لوت  ك نو ونوئتئ لى نوئ  
   نوئفت صغم  قلوت قيهله نو نعت ئ لن   ك نوع ي  نوب   غح وعه نل ت حك ب وت   ع نوعئ     

   التبديل:ظريه فرضيات ن 2
وتجر لو ور   را نك ملكز نوب  نوئتئ  غ نوع اعغلل غ نوف بدل  غ نو ئعغ نوتج ل غنو لوت   غنف   لل    نرل  

 ت م ن ع نفولني  ونو  لج ونوتب النوتع  ل  بئلونغك   اتئتع  قسن اتأ ل
 

 

، ميل،  3نوئج غ نوع ئ غ و تج لج ونوتئ  ل، نوع ا دور البنوك في تحفيز الاستثمار،  اش م ع وم ع  ئ  ، من  تئهلج،1
   .9، ص 2020

   .9، صمرجع سابق اش م ع وم ع  ئ  ، ن  تئهلج،2
   . 1877، ص2018لتفسير أعمال البنوك، الجزائر،   جديدةنحو نظرية  ن    ك ن ص ص، 3
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 نوئت عيغنتب ا ه  ونو لوت  نوعه وغ غوعل مشر  نوئ و غل ل ن  ا  ائ  نفولني مكئ  ن صظ ن  نوب ا نوتج لو 

  .نوت ئ غنفنت ج وب وت وك مع ائه نوب ا  ك  جنولأ و شلنن  نوئ وهغ
 1  النظرية:لهذه   الموجهةت  داالانتقا 4

مرع غرلت نوعره وغ   ئر   نوتئ عركنوئ و غ قيهلج نفول مئ  اياو نورم تئرل   ب  ولنيتشجع ا ه نو رل غ نوتع مل   ✓
تتعلت نوب  ا وعئ     ععت مر فغ   ر  يعرتي ع مو م هر  ن رع مر  يئت  ره مر  مولني م و رغ قيرهلج ن ورل و ر   

  و ب ع.وئ ع نوب  ا تعلت م  تئت  ه م ه  

ئعرع ب   غهرل نوكرل  غقيهله نفول و ى ن ا نوتج لو ف يرفك وئ نوه  نوئ و غ  وو ا ق ل حلهل م  نفولني  ن ✓
 نوئت قع.م  نو انةع ونوي ت ت م نو لوت غهل  غ قعمت

  .و  اصغ جق  ا ع  ب وب  ا بع ةل كبهل  نوي  ع غن  نفلته   نو  ه  نه  نوب  ا ونوئشلوت    ✓

   المتوقع.الدخل  ةنظري  الثالث:الفرع 
ن  ت م نوب ا نوتلكهز ت   مئ لعه نشر  ه ت رم نور بل نوئت قرع م ره وب وتر وك يجرت ن  تراات  نو رل غتلى ااه  

  .ئلتفع ومت قع نج ح مشلوت تهنوقلوت نوب ا نوم نوئج ف  ن  نو بل نوئت قع 
تلى ب   نوب  ا تعتي ع ن  ت بل  ك مج ل نو لوا   ووه نفول ون  تئ   ااه   نو رل غوم  ا   يئر  نو  ل ن  

نوررم ن  ارراه  ب لإلرر  غنفوررل قيررهلج وورر   مرر  نوضررلولو ن  ت تيررل ت ررم نو ررلوت  نفعررت ئ ل غنوئشررلوت   
  بر   يرر   و ير ل نفعرت ئ لن  نمر ن ره نوعير ل ت رم تئ  رل مر نوئي وهرغتئ ل نر ولا  تير ل كبهرل  رك   نو رل غ

 .2نوئي ل ف
ف ا و  مر  يضرئ  ن  نا الى ن  م  ب ل نمر ن ه نوع نا  نوعه وغت م ننت  ا   له نعتئلنل ه   نو رل غوت  م ااه  
نتجرر لن  نوعرر ع ف  ت و رره  نوئتع  ررغب حرره نو ررلوت  م ترر  نعررتع  ق ته  ررك  تع رر  نمر ن رره نوعرر نا ت كررل نو ررلو 

نوعرر ع بعرربت ه تررلت  ررك تيررل ف اررا  و ب ررا   رر  يفشررل نوئ  جنوئيكرر نوعئ يررغنو ررلوت نوررم ارران نو شرر   ف يئ ررل 
 لت نعرررتع  ي نو ررر قبرررل تررر ل  تهررر ل م وهررر  نورررم تئ  رررل عررر عه  برررر   نو رررلت و عرررل  نوعبرررلجنوفعررر ا صهرررح ارررلى ن  

نوتك ت هه  نوي ت نوه م عر ل يرر   ت ههر  نوي رت  نوع عغنوتك ف تب ع نفعه  وو   ا  ا م  يضئ  ن      وع عغ
  .غ ن

 
 
 

 

   . 10ص سابق، مرجعع  ئ  ،  اش م ع وم 1
،  2019، 1،  ن لا تئ  ،  ونوت ز ع،انل نن  نو ف   و  شل إدارة العمليات البنكية والنقدية، قي ا م ي ل صع ،   2 
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تئ   هرر  وم رر نل نورر بل نوئت قررع  نوئي رر ب  نوعئ  ررغنوب ررا وئرر ى و يرره  النعررغتلكررز ت ررم  نو رل ررغاررك  ررك ارراه  قسن

 .1 غم ه  بلا نو رل ت  ك   نو لت وئ ه قيهله نو     
  .الخصوم ةادار  ةالرابع: نظريالفرع 
لكرز  ناتئ مهر   ن بهرلجنو رل    نوتك ع تيلي وه  وت ت   ت  نو رل ر   نور  ث نفوورم ف  اراه   مص ث واك  

 .ت م و نت نفح ل نو نوعئ     
  رط ت رم  ترله نعرتع  ي  ف تت قر  نوعره وغب    نو رل غ ك ن ا نوتج لو ت تضك ااه  نوعه وغ بدانلجواك تتع    

عره ه نوتع  رل نورم نو  ر  نرل تعتئر  نيضر  ت رم نمر ن ره نوب را  غمر  نولني م و ر  انو لوت نو ت رم مر  يئت  ره نوب ر
 .2غنوعي ل ت م م نلا م و ه م  مي ال ب لو 

يرشر   تي ل نوج ا  نون   نفةتئ   نفننه  تتئع ل ص ل اول نوئي لل  ك م    نوع ب غو  صظ م  نو رل     
نوتعر     نوتجر لجننشر ن نوشرلك    نوئ و رغن  نوب  ا اب ل  ك تر ه مجر ف  نبرلى  رك مجر ل نفعرت ئ ل نفعر ني 

 3.نوش م غصهح  هلا  يعلل ب وب  ا 
ب حرره مرر  و نررت نو يرر م وعررل  ن رر ا مفضرر ه نوئهزنن ررغنحررهعل  نو رل ررغنوررم سوررا  رر   صعررت ارراه  ب لإلرر  غ

 رك  نوئت ييرغوب وت وك نوت عرع  رك نفقترلنت وتع هر  نفلبر ح ومر  سورا نو قرل  هرل  نوب ر ا   نوعه وغمشر ه  
 4.كل نو ي ت   

   الاستثمار.دور اليات التمويل البنكي في تحفيز    :نيالثاالمطلب   
ك ك نرره وب  ررت ررم اتررم نو يرر ل ن  غلة عرر غنوهرر م ن  نفعررت ئ لن  نوهرر م تعتئرر   ررك تئ   هرر  بيررف نوئتفرر  ت  ررهمرر  

 ت ررم نويررعه   نفقتيرر ايغب حرره  ررك  ررل نوتعرر      نفعررت ئ ل غنفووررم وئ ت رر  نوئشرر ل ع  نوتئ    ررغ نوئ يررغ
نفعت ئ لن  وعر تيلي نورم  ام نام ت يل    ك تئ  ه نوتئ  ل  نوئ و غونفولني    نو لوت نوب   غن     وبئ نو ووك  

  .ت م قي ل نفعت ئ ل نلإيج ن غك ف تي ل ااه نوع  حل 
   الاستثمار:البنكي في تحفيز ض  دور القر   الاول:الفرع 

ب ررر ن نفقتيررر ا نوررر   ك مررر  بررر ل وعرررت اول نيجررر نك  رررك تئ  رررل وبفضرررل مررر  ت  مررره نوب ررر ا مررر  تعررر و  وررر ا  
  .نفعت ئ ل وتفعهلب لزن  ك اتم  فبهل اولننوهان  محه  نوب   غئشلوت   ونفعت ئ لن  ت   ل   نو لوت نو
 

 

ماكلج   للبيانات، التطبيقيمحاولة قياس كفاءة البنوك التجارية بإستخدام أسلوب التحليل  تب  نو ل م م ي لو، 1
   . 12، ص 2010-2009م وعتهل، تع هل ققتي او، و معغ منك برل ن   ا ، نوجزنةل، 

   13ص مرجع سابق، تب  نو ل م م ي لو، 2
3

 126صمرجع سابق،   قي ا م ي ل صع ، 
4

 1879ص مرجع سابق، ن    ك ن ص ص، 
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   الاستثمارية:  البنكيةهداف القروض  أ .1

 1 ا ك:نام نا ن ه  م   م  نه  
 نفنت ج.ونوئع ن  ووع ةل نو  ل وتجههزا   جنولأ تعئ  ب وق  م بعئ  ه نوتج ا  م  ب ل نقت  ن  ✓

 نم نوه .تعئ  وئيععه ب وعي ل ت م نوع  لن  نوتك تتئهز ب لتف ل ت  و فه وب وت وك  تله ن  ل نعتلو ل  ✓

 تي  لن. مك لاله نوتي ل نوت   و وك نوع وك ت   ل   ناب ل وع ةل ت   ه  عئتعئ  ب ✓

 ج.مع ن  و ا ه سن  ملاوايه كبهل  نز  اج نوئيععغتلمك نوم ت ع ع نش    ✓

  ج.مش ل ع نعت ئ ل ه و ا    ب   ونوئ  و غنفنت ج  ز  اج  ✓

   الاستثمارية:للقروض    المستثمريناسباب توجه  .2
 2 ا ك:ام نفعه ب   ئ   ل ن تتئ

 ا نوتك تتئ ل م  ب و نوئ  عغبعبت نفعتلنت ج     نفعت ئ ل غيعتبل ت و ه نوئعت ئل   نو لوت  
 .ن ع ع غ ملونغت  ل  ✓

  ج.قيهل  نوزم  غوب ل م ه  نوجانبغ نوف نة  ت  ل مز ج معتئل م    ✓

 .نوت  ه يغم ل نفةتئ   نوشلك    نولة ع غنوت   ع م  نل  ئ   م  نفح ل  ✓

 نوفلص.نمر ن ه ت  هل   ✓

   الاستثمار:القرض البنكي في تمويل  مزايا   .2

 3 ا ك:  ئ   نو لت نوب  ك نوف نة  تتئ ل 
  أةرر هنعررت ئ ل نمرر نل نوئررايعه  بعررعل  بأترر اهيعرر  نفقررلنت مرر  ناررم نو شرر     نوتررك تئ لعرره  نوب رر ا صهررح ت رر م  ✓

نوهرر ل نولة عررك م رره نعررت ئ له وت ئ رره  لوترره  حرر لته،نت ررم وصيرر ل معررت ئل ت ررم قررلت ميررل ك مهئرر  ك نررل 
  .وتي  ل مش ل عه

  نفتك:  ئر  ت      ع و    نو لت  ك تئ  ل نفعت ئ ل م  ب ل 

وراوا ف  ل  ك م  قي   تج ل ه وح  ع ه صتم مع ت م وو ا لنس م ل كر  ك   ت م نو ب  نوئعت ئل  تشج ع    ✓
  .نو    يليك م  نوب  ا ت م  رل قلوت 

 

 

القروض البنكية الإستثمارية دعم مالي للمؤسسات الصغيرة  ملك   معئ  نوهشهل، ن ب لو تب  نوعئه ، ت ال ل  ن ،  1
    429، ص 2018، نوجزنةل،  6مج غ ققتي اي   نوئ ل ونفتئ ل، نوع ا والمتوسطة،

2:39 AM) 2023.02.28), (11MAWDOO3.COM (   
،  15مج غ ا  تل نوع  ع غ ونو  ن ن غ، نوع ا  القرض البنكي كوسيلة لدعم الاستثمار في الجزائر، حه ح،تب  نولص م  3

  .132، ص2016نوجزنةل، 
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 نوئ تجررغونو ي ترر    ونوزلنتررغترر    نةرر  نو ررلوت وسوررا  ررك تئ  ررل حرر  ته  نو  تجررغ نوزنةرر ج نوعرره وغمرر   فعررتف اجن ✓
  .كرل

مررر  بررر ل مررر   قرررلت وررراوو نو فررر نن  وتجعررره  مشررر ل عه مئررر  ا ررر ل مررر   نوهي ورررغ رررك نو ضررر ن ت رررم  نوئعررر ائغ ✓
 .نفعت ئ ل

مرر  نوب رر ا تشررجع نف ررلنا ت ررم نارر نل نمرر نوهم ورر اه  وب وترر وك تفرر او ت  يعرره   ررك  ئ  مررغنو ونو  ررغمت رر زن  ن  نف  ✓
  .م ه  نفعتف اجم  زل نو تيل فه  ب لج نو    او  ن  اتئر  اان نفبهل م  

   الاستثمار.لتحفيز   لماليهللأوراق  البنوك    الثاني: استعمالالفرع 
ونوئزنيرر  نوترررك تعئ هرر  وتعرررلل  ملونرررغنررررلن وئرر  تئت  ررره مرر   نفعررت ئ ل غمرر  نارررم نفاون   نوئ و رررغتعتبررل نفولني  

نوترك تضرئ  وع م هر  ص ر ي ونمت ر زن  وتع هر   نو  ن ن رغ نوير لغت رم ننهر  ناون  نفعرت ئ ل سن    نوئ و غنفولني  
بعره وه تع   هر  نورم عره وه ن  يره وهران  نوئ و غلني وتي   نفو  1ت نة  وم   ع  ك زم  معه  تعل  لو  معه ه

 نوم ن    نوئ و غب فعت ئ ل نو م  نل نوزم  نو زم وتع  ل نفولني  نوئتع  غ نوتع  ق غتتئتع ب ن ف ت نوئ   ل 

 ونوعررره وغ نولبع رررغاررر   نوئ و رررغو ررر  تتعرررلت وئ ررر  ل نبرررلى كئررر  ن  نوهررر ل نفع عرررك و عرررت ئ ل  رررك نفولني  
  نوع  ن : و ائ  ن عهمنوم ن ته  لة عهه   نوئ و غ وت  عم نفولني 2و ع  ه   ك ن  ونص  

 :سهمالأمزايا الاستثمار في  .1

 3 ا ك:تتئ ل مزني  نفعت ئ ل  ك نفعهم   ئ   

مرر  نفقتيرر ا نوئت رر مك ت رر م  يع رر  نفقتيرر ا نئرر  تررزانا نلبرر ح  ررلك   نف  نو ئرر  نفقتيرر او ارر  ل  نفعررتف اج ✓
 ابل. لص نوعئل مئ  يع ك ن  نف   ص ع ر   و اهم 

 ل  رره وئ نوهرره تضرر م يع ررك سوررا ننرره ك ئرر  زنا  مرر ه نفعررت ئ ل  ررك نفعررهم كرر   مرر  نوئشررجع ن  تررزانا  م ضررل ✓
 .نوع نة  ت م نفعت ئ ل

 م وك. لي ع نن م  ب ل نوعئع ل نو م يط  جبعه وه بع   معهمه وه نوشلنن يئر  فو معت ئل  لنن ع  ✓

نوئعرت ئل نعرهئه يعر ل نو وقل وم   م يئرر  ن   نعهئهم  كات   ع ي نفعهم نوئعت ئل   ن ع   نوعه وغت  هل   ✓
 نوي نل .نوم نم نل م   ك ص ف  

 
 

ماكلج م وعتهل، ت  م نقتي ايغ، و معغ نوجزنةل،  السياسة المالية ودورها في تفعيل الاستثمار،  معئ ، ل   لله م 1
   43، ص2013نوجزنةل، 

م لوصغ اكت لج، ت  م نقتي ايغ، و معغ  دور صناديق الاستثمار في سوق الأوراق المالية، ح ح نو ا   ل ط، 2
  . 57نوئعه غ، نوجزنةل، ص

3 WWW.ARGAAM.COM, (2023.03.06), (12 :01 AM) 

http://www.arg/
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   السندات:زايا الاستثمار في م .2

 1 ا ك:ن    ئ     تتئ ل مزني  نفعت ئ ل  ك نوع 
 ونو ع ةل.تع ه  نفلب ح  ى  ه   نعتئلنل ه نوع ة  بلا نو رل ت  م ✓

 .نوشلكغونح ل مع اه نو نعم و هله  بأحل ك ت ل   نفعتع  ي  مأم نغ نوع نا  ✓

 .  نة ا  تتئتع بئهزه ص  نعتلاناا  م  نوئعت ئل   قبل ت ل   نفعتع  ي  ✓

 ت ايغ. معهمق ن  ه تع   ه  نوم   ✓

   السابقة.دراسات  ال  الثالث:المبحث  
  رر  لكررز   يعرررم م لرر ل نوتئ  ررل نوب  ررك و عررت ئ ل ب اتئرر م ونعررع  ررك نو  رر ش نفقتيرر او،    

 النع   ك هلج ت م مع وجغ اان نوئ ل ل م  و ننت م ت فغ.

   المحلية:  : الدراسات1المطلب  
، مررذكرة ،2015 2014الاسررتثمارية في تمويل المشاريع   التجاريةدور البنوك    ،ةناديعمران    .1

 .ورقلة، الجزائرعلوم اقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، 
صهرح نعرته  ل  نفعرت ئ ل غ رك تئ  رل نوئشر ل ع  نوتج ل رغنوب ر ا  غعر ائممر ى  ق رر و غ نو لنعغت  وول ااه     

تفعهرل اول نفعرت ئ ل  ررك  لرلولجصر ل  نو  م رغنو    ر   نوترك تر ول  رك نو قرل نوع لررل  رك نور ول  نو لنعرغاراه 
صهرح ترم مر   نفقتير ايغ نوت ئ رغنفعرت ئ ل ون رله ت رم نوتشرج ع و تلق رغ   نو ر      ن لنعغوسوا    نفقتي ايغ  نوت ئ غ

 رررك ن  نوب رررا نوررر   ك نوجزنةرررلو اررر  ميععررره تئررر ل نوفرررلا  تئ  رررل بررر ل سورررا نوت حرررل نورررم بعرررا نو تررر ةج نوترررك 
م تللررك نوزبرر   وترر نوئ  عررهغنوتررك ت رر م  ررك نفوقرر    نفعررت ئ ل غونفقتيرر ا  ررك ن  ونصرر  ون  نوتئ  ررل نوئشرر ل ع 

وسورا  نفعرت ئ ل غتع ام  ع   ك تئ  رل مشر ل ع  نوتج ل غو هعح ب   نوب  ا   نوع مغ  نوفلل غ  نت جغنوت حل نوم  
نوتررك  نوت   و و ررغوهررم وكرراوا م نكهرر   نوتيرر لن   نوئ  مررغو نو ررلوت  ل ب مرره نوعئرر ن مرر  نوتئرر     مرر  برر 

 . ك نو ول نو بلى  نوع ح غتجعل و ب ا مر   لنق ه نوتك تتئ  م مع نوتي لن  
، لمقررا ،2016لرردعم الاسررتثمار فرري الجزائررر  ةالقرررض البنكرري كوسرريل صررباح،عبررد الرررحيم .2

 15السياسة والقانون، العدد دفاتر 

اراه نو رلوت     مر ن وارل ك تئ  ل مشر ل عه  نوب   غ نعت ننغنوئعت ئل نوم   وج ن  ق ر و غ  نو لنعغااه    ل ت  وو 
نوتلكهرز ت رم نو رلت نوب  ررك  نو لنعرغوره  عر  تر نع    نيج ن ره ت رم نفعرت ئ ل  رك نوجزنةرل صهرح نعرته  ل اراه 

  ونعه ب نو ج ن نوئعت ئل   ت  لو و نعه ب م   نوب  ا  نوتيلي نومونعه ب نو ج ن نو ه م  ب ل 
 

،  2009، 1و يه تغ ونو شل ونوت ز ع، امش ، ع ل  ،  ، انل لع   بورصة الأوراق الماليةمييفم ا ع  ك  ك،  1
 149ص
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نوب  ررك  ررك تيرر  ل نفعررت ئ ل مرر  برر ل  ت نو ررل  بهرره نورر و انوررم نو حرر ل نوررم نورر ول  ب لإلرر  غ ررلت نوب  ررك و 

ت ررم نفعررت ئ ل ونني قرر  مرر  ارراه نفارر نل  م رر  ل نو ررلت نوب  ررك نفعررت ئ لت ررم    نةرر  نو ررلت نوب  ررك النعررغ
ومرر  برر ل نعتعلنلرر   فاررم اول ت رر م برره نوب رر ا مرر  برر ل م عهرر  نو ررلوت و  يرر ص ب فعررت ئ ل   نرره يئررر  

ب ورررر ول نوررررم نفاتئرررر م نك ررررل برررر وت ر م  نا   ررررك نوعرررر وم   بررررلى   نوتعرررر ف  نونو ررررلوج ب و ترررر ةج نوتررررك تئ  ررررل  ررررك ن
اول   ررلنوررم ن  ف نصرر  ا  ب لإلرر  غونوه مرره و ب رر ا  نوجرر اجوسوررا مرر  برر ل تعز ررز نوئررر    نوئيررل  غ تهرر  مم ر  

 .ةلنوم نفم م واان م  تععم نو ه نوجزن نفقتي ايغ نفعت ئ ل تج غوا ع  نفقتي ايغنوب ا  ك ت ئ ه 

 المحليررة التنميررةعلررى  وأثررره الفلاحيررةدور البنرروك فرري تمويررل الاسررتثمارات  ،ن جررواد مسررعودبرر  .3
  ، كلية العلوم الاقتصاديةجامعة الجزائر، ة، مذكر 13/10/2022  ،ةميل  بولاية

 نوت ئ رغنوراو ت بهره نوب ر ا  رك عربهل تعز رز معر ائه نفعرت ئ ل نوف صرك  رك نور ول    ق رر و غ  نو لنعرغت  ول ااه   
تئ  ررل   نوت ررم مرر ى كفرر نه ومرر نه حرر ي نوتعررلل بيررفه نا  نو لنعررغصهررح نعررته  ل ارراه  غمه رر ن فيررغ نوئع  ررغ
 نوت ئ رررغ رررك تئ  رررل نفعرررت ئ ل نوف صرررك  رررك نوجزنةرررل كررراوا معل ررره مررر ى معررر ائه نعرررت ئ ل نوف صرررك  رررك  نوب  رررك

 رررك عررربهل تيررر  ل  نو وورررغمررر  قبرررل  نوئ  مرررغ نوت ئ  رررغنو  نوت ئ  رررغمه ررره وت هررر م نوبرررلنمج  ن فيرررغ ونوئع  رررغ نوف ص رررغ
ب ل سوا تم نوت حل نوم بعرا نو تر ةج  وم  ونوئع  غ نوف ص غ نوت ئ غ ك   ع و غنفعت ئ ل نوف صك ونول ع م  

نتعفهرررز نفعرررت ئ ل    نوب   رررغونولهرررل  نوب   رررغ)   نوئ ت فرررغ    نتررره نوترررك تئ  رررل  رررك ن  نوتئ  رررل نوف صرررك يعرررئ  ب
  نول هر  نوئ ر م تر ت نوف صك وب   مشلوت   نعرت ئ ل ه و ار ه تعر ام  رك ز ر اه نفنتر ج نوف صرك كئر  ن  نو رل 

ا عرت اول بر لز  رك تر  هل نوتئ  رل نوئ  عرت وعئر م  نو وورغك  ر  مر  قبرل  ونوئ تئرغ نول ف رغ   ونوت ئ رغ  نوف صرغن ا  
 رك  لرب فغنورم ن  قرلت نوتعر و ي ر م معر ائه  ب لإلر  غ نوئ ت فرغ  نلإنت و رغنوتعرت    نوئعت ئل   نوف صره   رك  

 .تئ  ل نعت ئ ل نوف صك م  لنه ب و لت نول ه 

   الأجنبية.  الثاني: الدراساتالمطلب   
علررى الاسررتثمار الخرراص فرري  الائتمانيررة التجاريررةالبنوك  سياسة خليل، أثرجاسر محمد سعيد .1

 .، جامعة النجاح الوطنية، كلية الدراسات العلياةمذكر  2004فلسطين، ،

  ررررك   عرررريه   ررررك ترررر ع م وت و رررره نفةتئ ن ررررغ نوتج ل ررررغاول ع  عرررره نوئيرررر ل ف  ق ررررر و غ نو لنعررررغت  ووررررل ارررراه  
 رررك  غ صهرررح نعرررته  ل اررر ه نو لنعرررغ نوع  عرررغ نفةتئ ن رررغ و ت قتهررر  ب فعرررت ئ ل نو ررر ص نو  حررر ن  نفعرررت ئ ل 
 ترررأ هلن هررر    للررر ه  نو لنعرررغت رررم معرررت ى تيررر له نتج ا تررره وبيرررفه نع عررر ه قررر  ت  وورررل اررراه  وتأ هلاررر   عررريه  

 ب حيرغنورم  نو لنعرغ  عريه  وقر  ت حر ل اراه  ك عت ئ ل نو  ص ت م نف نوتج ل غوب  ا    نفةتئ ن غ  نوع  عغ
نوتعرهه    ترأ هلار  نك رل و ال ره مر   نفةتئ ن رغنفعرت ئ ل نو ر ص ت رم نوتعرهه     ترأ هلم  نت ةج نائه  ن   

ن  نفعررت ئ ل نو رر ص نك ررل و ال رره مرر   ب لإلرر  غت ررم نفعررت ئ ل نو رر ص ت رر   جرر ه زم  رره ونصرر ه  نفةتئ ن ررغ
 . جونص   غزم   جنه  نوئتلهل   ت    ج   ملت جنو انةع ت هه  ت م نولغم م  وو ا تلايه  نوتأ هل
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 دراسررةالاسررتثمار الخرراص  ةي فرري تنميرر فالجهاز المصررر   تهيل، دورخالد عبد المجيد محمد  .  2

 التجاريررةو مجلررة البحرروم الماليررة   ل،، مقررا2016  -  2002  المصررري،على الاقتصرراد    ةتطبيقي
 .03العدد 

نوتعرهه    ومر ى ترأ هلنوتئ  ل نوئيل ك ت فهرا نفعرت ئ ل نوئي ر ب مع ائغ م ى ق ر و غ   نو لنعغ  وول ااه  ت 
نو قر ل ت رم ت هر م ن رل  نو لنعغصهح نعته  ل ااه  نولمعئ وك ك كل م  نفعت ئ ل نو  ص ونوت       نوئيل  غ

 ررك ميررل كئتلهررل تفعررهلو بج نررت ترر ا مرر  نوئتلهررلن  نوتررك  نوع م ررغنوتررك تئ عهرر  نوب رر ا  نفةتئ ن ررغنوتعررهه   
نورررم تررر ه نتررر ةج تئ  رررل نائهررر   رررك ن  ز ررر اه  نو لنعرررغوقررر  ت حررر ل اررراه  نفقتيررر ايغ نو رل رررغعرررب  ون  ت  ووتهررر  
  رره وسوررا ت رر  م  رر ل و 8.2م  رر ل و  رره مرر   رر نه ز رر اه نفعررت ئ ل نو رر ص ن عرر   5بئ رر نل  نفةتئرر   نوئيررل ك

 ترأ هلمر   ر نه  ٪ 1يعرهل نوئيرل  غت رم نوتعرهه    نوف ةر جنورم ن  ز ر اه عرعل  ب لإل  غ% 1  غمعت ى مع   
 .%1م   ل و  ه وسوا ت   معت ى مع      27.2ع ه  ت م نعت ئ ل نو  ص بئ  نل 

مقررال   2010  2022،فرري تحفيررز الاسررتثمار    التجاريررةدور البنرروك    عميرررة،هشام سالم ابررو  .3
 :افريقيا(  وجنوبلمصر    ةمقارن  )دراسة

صهرح ننره ت رم نورلغم نرل مائ رغ  نوتعرلل ت رم اول نوب ر ا  رك تئ  رل نفعرت ئ لن    ق رر و غ  نو لنعرغت  وول ااه   
هترره  ررك تعفهررز نفعررت ئ ل ت ت رر  صعررت  ت  نورر ول و  ارران  تررأ هلنوررم ن  الورره  نوب رر ا  ررك تجئ ررع نوئرر بلن  

 ت بئعرر اف  نفعررت ئ ل وت هرر م هررنوتعررلل ت ررم نائ رره نوب رر ا و   نو لنعررغصهررح نعررته  ل ارراه  نو   يررغ    عرر عن
ل ررع  نوررم نوتعررلل ت ررم اول نوب رر ا  ررك و رر ب ن ل ق رر   ررك ب لإلرر  غاول نوب رر ا  ررك اتررم نفعررت ئ ل  ررك ميررل 

م نوررر لوس نوئعرررتف اج مررر  تجلبرررغ نوب ررر ا  رررك و ررر ب ن ل ق ررر   رررك تعفهرررز و نوتعرررلل ت رررم نارررعرررت ئ ل فن معررر ف  
نتج ه  نوب  ا  تعئ   ك نلتف ل صجم نفوتزنم   نوتك ت نوئتئ  غ نوتأو هم  ب وه  تم نوت حل نوم نت ةج نفعت ئ ل  

ل ت ررم نوعير   ت  را نفمرر نل وانبرل نفقتيرر ا نو ر مك و ررل تتر نول  غنوئلكرزو مئرر  ارياو نوررم ت  هرل  لحررنوب را 
ترر م نفاتئرر م نتئ  ررل نو يرر ل نو رر ص مرر  نوئزنصئررغ نوررم ن  ناررم عرر ب     ب لإلرر  غتئ  ررل نوئشررلوت   وقررلوت 

 نوئرعت. ج ميك   نوعر م غنوب  ا ونعت ئ لا   ك نوع  ن  
 المضافة:قيمة  : اللثلمطلب الثاا

وقر  نبت فرل اراه نو لنعرغ  نفعرت ئ ل،لكزنر   رك النعرت   ت رم ت هر م اول نو ير ل نوب  رك نوجزنةرلو  رك تئ  رل      
ت  غهلا  مر  نو لنعر   نوعر ب غ  رك منهر  عر يل نوضر ن ت رم مارم ن ر   لرع  نوئ ر مرغ نوب   رغ نوجزنةل رغ  رك 

 ررك ورراب نوئرر بلن   نوب  ررك نوجزنةررلو مرر  برر ل ت هرر م ماررم نوئي ررلن  كرفرر نج نو يرر ل  وسورراو عررت ئ ل تئ   هرر  
  نو لوت نوئ  مغ  ك نوجزنةل ب لإل  غ نوم ونقع ت   ع غ نوب  ا نوجزنةل غ.  وصلكغ
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 خلاصة:

عررت ئ ل،نوتئ  ررل نوب  ررك  نلإ رر ل نو رررلو و ررل مرر   ررك ارران نوفيررل نعتعللرر       نس تررم تررلت كرر   مرر   ونفا
تررم  وقرر   نورر   ك،وئرر  ت بهرره مرر  اول كبهررل  ررك تعل ررا تج ررغ نفقتيرر ا  وسوررامفه مهئرر  ب لإلرر  غ نوررم من نتهرر  

عت ئ لنه  نوتئ  ل نوب  ك  نوم نوع قغنوتيلي   كرل.تع ا ت م نوب ا ونفقتي ا    وئ  وه  م  نايج ن   ونفا
 ه م  رك نوعر  ي نوجزنةرلو مر  بر ل تع هرل ونقرع نوتئ  رل نوب  رك فم  ب ل نوفيل نو  نك ع ع ول قع    نوئ   

  نوجزنةل.و عت ئ ل  ك 



 

 

 

 

 

 
 

 

 الثاني الفصل 

 ودوره في تمويل الاستثمارنظام البنكي الجزائري 
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  تمهيد:

سيتم في الفصل    الأول،بعد معرفة ماهية التمويل البنكي والاستثمار والعلاقة بينهما في الفصل  
الواقع   على  النظري  الجانب  اسقاط  القطاع    وذلكالثاني  كفاءة  لتقييم  ودراسات  تحليلات  بإجراء 

 مباحث. البنكي الجزائري في تمويله للاستثمار وذلك حسب ثلاثة  

الاستثماري في الجزائر أما في   والمناخحيث تطرقنا في المبحث الأول الى تطور القطاع البنكي  
عد ذلك بالمبحث الثالث  المبحث الثاني فتناولنا دور القطاع البنكي في تمويل الاستثمار لنختم ب

 وهو اجراءات منح القروض الاستثمارية في الجزائر. 
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 . الاستثماري في الجزائر  والمناختطور القطاع البنكي المبحث الأول: 

القطاع     الجزائر تطورا كبيرا وهاما في  تم تحرير  تشهد  السنوات الأخيرة ، حيث  البنكي خلال 
تم   التمويلية كما  المالية و  التحتية  البنية  لتحسين  العديد من الإصلاحات  إنشاء  القطاع وإدخال 

المالية حيث  مؤسسات مالية جديدة، وتتميز الجزائر بوجود عدد كبير من البنوك   و المؤسسات 
تشمل البنوك العامة والخاصة و التي بدورها تقدم بنك و   40حوالي  يبلغ عدد البنوك في الجزائر  

كما  خدمات   العقاري  والتمويل   ، الشخصي  التمويل  المصرفية،  الحسابات  مثل  للعملاء  متنوعة 
في الجزائر وذلك نظرا  الاستثمارفي يوجد أيضا العديد من الشركات والمؤسسات الأجنبية الراغبة 

الاستثمارية   ومنللفرص  البلاد  في  تطور    الواعدة  إلى  المبحث  هذا  في  سنتطرق  ذلك  خلال 
 الاستثماري في الجزائر. لمناخ االقطاع البنكي و 

 . المطلب الأول: تطور القطاع البنكي في الجزائر

تطور     مرحلة  شهد  في  تمثلت  جوهرية  إصلاحات  عدة  الجزائر  في  المصرفي  تكوين  النظام 
المصرفي   قبل  (1988-1962)النظام  ما  وإصلاحات  تعديلات  النقد ،   والقرض   قانون 

 . والقرض ما بعد قانون النقد  وإصلاحات 

 . الاستقلال الفرع الأول: مرحلة تكوين النظام المصرفي في فترة ما بعد 

كانت    للاستقلالبنكا، ففي الخمس سنوات الأولى    20بالجزائر ما يقارب  كان    الاستقلالغداة    
وقروضها كانت محدد فقط بالقروض قصيرة الأجل وبتحويلات    الاستعمارمهتمة بمصالح  البنوك  
الوطني، مما استلزم من سلطات البلاد الوعي بضرورة    الاقتصاد ، مما انعكس سلبا على  الأموال

المصرفي و   النظام  تنظيم    20المالي و ذلك على عدة مراحل ففي  إنقاذ الوضع، فتمت إعادة 
تم    1963ديسمبر    13عن الخزينة الفرنسية وفي    ريةتم فصل الخزينة العامة الجزائ  1962أوت  

( ويعد أول مؤسسة نقدية في    144-62القانون )  إنشاء البنك المركزي الجزائري وذلك بموجب  
البنوك وهو المسؤول   الاستقلالبعد    الجزائر البنك المركزي هو بنك  وحسب قانون تأسيسه فإن 

 لها التسهيلات يحتم عليه أن يقدم السياسة النقدية و الإقراضية كما يعتبر بنك الدولة وهذا ما  عن
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من طرفها و رغم أن النصوص    مكفولةسندات  تسبيقات للخزينة و إعادة خصم  إعطاء  من خلال  
 1المركزي.أثبتت عدم فعاليات سلطة البنك وضحت هذه المسؤوليات إلا أن الوقائع 

في     وطنية  بإصدار عملة  النقدية  السلطة  تعزيز  تم  اسم    1944أفريل    10كما  الدينار  تحت 
للفرنك الفرنسي في ذلك الوقت، وقد وضعت هذه العملية  الذهبية    للقيمةالجزائري وهي مطابقة  

بعزلها   1962في أوت  رؤوس الأموال إلى الخارج، كما تم إنشاء الخزينة الجزائرية    لتهريب حد  
الفرنسية   الخزينة  الأنشطة    والتي عن  عاتقها  على  منحها  أخذت  مع  الخزينة،  لوظيفة  التقليدية 

هامة   منح قروض  امتيازات  في  التجهيز  الاقتصاديللقطاع    للاستثمارات تتجسد  وكذا قروض   ،
 2للقطاع الفلاحي المسير ذاتيا.

نظاما ليبيراليا يتكون من مجموعة كبيرة    1966إلى غاية  وقد ظل النظام المصرفي الجزائري    
البنوك التي تمتلك سيولة  يتجاوز عددها العشرين و كان التوجه العام لهذه  من البنوك الأجنبية  

رفض   نحو  يميل  بحجة  هامة  العام  القطاع  استثمارات  للعمل  تمويل  التقليدية  القواعد  غياب 
الخزينة العمومية الجزائرية أن تقوم بدور  مما اضطر    الوفاءالمصرفي مثل الأمن و القدرة على  

طني التي كان بدوره مجبرا على الدخول في علاقة مباشرة لتمويل النشاط  الو   للاقتصاد الممول  
النظام المصرفي الأول قائم    ازدواجيةو النتيجة كانت    1967  -1963الفلاحي في الفترة ما بين  

 3ليبيرالي والثاني على أساس اشتراكي تسيطر عليه الدولة.على أساس 

 المرحلة: بنية القطاع المصرفي في هذه -

الفترة من    - الشعبية  بنك الجزائر و البنوك التجارية و البنوك  تكون القطاع المصرفي في هذه 
كما أن أغلبية    (CEDAالمعدات والتنمية الجزائرية )بالقرض الفلاحي وصندوق    وهياكل خاصة

موجودة   كانت  التي  أجل  البنوك  ومن  الفرنسية  الرئيسية  البنوك  هياكل  من  تتكون  الجزائر  في 
لتمويل  عملية   كبيرة  أموال  رؤوس  تتطلب  التي  الوطنية  الصندوق   الاستثمارالتنمية  تأسيس  ثم 

 الذي تحول فيما بعد إلى البنك الجزائري للتنمية   1963ماي  07( في CADالجزائري للتنمية )
 

التجارية وفعالياتها، رسالة ماجيستير ، علوم  حورية حمني ، آليات رقابة البنك المركزي على البنوك  -1
 إقتصادية، جامعة المنتوري قسنطينة ،قسنطينة، الجزائري. 

نايلي إلهام، نموشي زهية ، إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وأثرها على مواكبة تغيرات البيئة المصرفية   -2
 .  168، ص 2020، الجزائر، 01الدولية، مجلة الإدارة و التنمية للبحوث و الدراسات، العدد  

و تمويل التنمية، أطروحة  بطاهر علي، إصلاحات النظام المصرفي الجزائري و أثره على تعبئة المدخرات  -3
 . 80ص   ،2006-2005جامعة الجزائر، الجزائر،دكتوراه، إصلاح إقتصادي، 
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(BAD)    البرامج إطار  في  المنتجة  الاستثمارات  بتمويل  مكلف  الخاصة وهو  المخففات  و 
الوطني كما تم إنشاء الصندوق   الاقتصاد نشاطه جزءا كبيرا من  بالاستثمارات، وتغطي قطاعات  

و من مهامه   1964في أوت   227-64بموجب القانون     (CNEP) الاحتياطالوطني للتوفير و  
للسلع المعمرة وخاصة السكن و الذي تحول فيما    احتياجاتهم العائلات و تمويل    ادخارات تجميع  

تمويل   في  متخصص  بنك  إلى  الأجنبية  بعد  البنوك  تأميم  تم  بعدها  سنة    كابتداءاالسكن،  من 
ي وه  BEA. CPA. BNAبنوك تجارية سميت بنوك أولية    3حيث نتج عن ذلك ميلاد    1966

 1التي كانت نشطة في تلك الفترة. 

الثاني: أهم الإصلاحات الأساسية للنظام المصرفي الجزائري   قبل قانون    )ما الفرع 
 والقرض(. النقد 

 :  1970الإصلاح المالي سنة -1

دقيقة للتدفقات النقدية ادالت أجل مراقبة    ومن تكريس شروط تحقيق التخطيط المالي  من أجل    
الجزائرية   للمؤسسات   1970من    كابتداءاالسلطات  المالية  العمليات  ومراقبة  لتسيير  البنوك 

إلى ضرورة   أدى  ما  للدولة  العمومية وهذا  المالية  الهياكل  تنظيم كل  تم    وفيإعادة  هذا الإطار 
 2يلي:  فيمااتخاذ عدة إجراءات نوجزها  

 .الاستقلالالعمومية في إطار تمويل إجراءات السحب على المكشوف للمؤسسات تنظيم -

 المؤسسات العمومية. استثمارات تعريف نمط تمويل  -

 الوطني. الادخارالمالية في تعبئة تعزيز دور المنشآت  -

 أنماط التسوية. للمؤسسات العمومية في مختلف البنوك، وتعريف التوطين الإجباري  -

أن تحديد    - للقرض،  الوطني  المجلس  إخطار  بعد  وهذا  مركزي  مستوى  على  الفائدة  معدلات 
بالتحكم أكثر مما مضى في مجموع التدفقات النقدية التي  يسمح للقطاع البنكي    1970إصلاح  
 تمر به. 

 

 

 . 168، نموشي زهية، مرجع سابق، صإلهامنايلي  -1
 14حورية حمي، مرجع سابق ، ص -2
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، تم تحديد طرق تمويل الاستثمارات العمومية 1971لقانون المالية لسنة    07ومن خلال المادة    
 1: يلي  فيما لةوالمتمث

بنكية  - الخصم  قروض  لإعادة  قابلة  سندات  إصدار  بواسطة  تتم  الأجل  البنك متوسطة  لدى 
 المركزي. 

الخاصة    - المالية  المؤسسات  طرف  من  ممنوحة  الأجل  طويلة  الجزائري  قروض  البنك  مثل 
 للتنمية.

 من خلال تصريح مسبق من وزارة المالية.  وذلكالتمويل عن طريق القروض الخارجية  -

بنك  يتم    - بتوطين كل عماليتها في  المؤسسات  بقيام هذه  العمومية  للمؤسسات  البنكي  التمويل 
 .والاستثمار( )الاستغلالبفتح حساب  إرغامها وكذلك واحد 

 تحديد معدلات الفائدة بطريقة مركزية و إدارية.  -

 التخصص القطاعي للبنوك. وإقرارعجز في التسيير دعم المؤسسات العمومية التي تواجه   -

 : 1986النقدي لسنة الإصلاح  -2

العام     التي كانت قبل هذا  المزدوجة    ونتيجةعدم جدواها  أثبتت  إن جميع الإصلاحات  للأزمة 
الثمانينات بسبب    الاقتصاد التي عاشها   البترول وانهيار   انخفاض الجزائري في منتصف  أسعار 
تسييره  سعر صرف   منهج  حيث  من  سواء  حتميا  المصرفي  النظام  إصلاح  أصبح  أو  الدولار، 

إلى ضرورة   دفع  مما  جوهرية  وتغيرات  تعديلات  بإدخال  وذلك  به  المنوطة  سياسة  المهام  تبني 
إصلاحات  اديالاقتص  الانفتاح ظهور  إلى  وأدى  رقم    وذلك  1986،  القانون    12-86بموجب 

 أهم مبادئه في:  وتتمثل 16 والقرض المتعلق بنظام البنوك  1986/ 08/ 19الصادر في 

فيما يتعلق بتطبيق السياسة النقدية  كبنك البنوك    ودوره البنك المركزي لوظائفه التقليدية    استعادة-
الخصم لتوجيه السياسة الإقراضية المتبعة من قبل بمختلف أدواتها بما فيها تحديد سقوف إعادة  

 1البنوك.

 

،  1971، المتضمن لقانون المالية لسنة 1970ديسمبر  31المؤرخ في  93/ 70من الأمر رقم  07المادة   -1
 . 1691، ص 109الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  
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الوظيفة  - على  جذري  تغيير  لتنظيم  إدخال  فعالة  أداة  القروض  أصبحت  بحيث  المصرفية 
من خطر    والتقليلمتابعة القروض الممنوحة لضمان استخدامها  كما نص القانون على    الاقتصاد 

للخزينة   الممنوحة  القروض  تحديد  ضرورة  إلى  بالإضافة  الوطني  استردادها،  للمخطط  تبعا 
 2للقرض. 

 : 1988البنوك لسنة  استقلاليةقانون  -3

القانون لمتابعة ما جاء به     مع تغيير في النظام   1986الإصلاح النقدي لسنة  وقد جاء هذا 
الجديد   في    01-88  وخاصةالقانوني  ينص    1988جانفي    12المؤرخ    اعتبار على  الذي 

القرض   المعنوية    اقتصاديةكمؤسسات عمومية    )البنوك(مؤسسات  بالشخصية    والاستقلال تتمتع 
 3أكبر للبنوك في مجال التسيير.  استقلالية إعطاء وبالتاليالمالي 

 . (1990بعد  )ما   والنقدالفرع الثالث: الإصلاحات المصرفية بعد قانون القرض 

 :   90/10قانون القرض و النقد رقم لمنظومة البنكية في ظل ا-1

المتعلق بالنقد و القرض، يمثل منعطفا حاسما فرضه منطق    10-90إن إصدار القانون رقم    
التضخم،  إلى اقتصاد السوق من أجل القضاء على نظام التمويل القائم على المديونية و  التحول  

قانون   وضع  بإعادة  النقد  حيث  تميز  جديد  تطور  مسار  على  البنكي  النظام  القرض  تنشيط  و 
و نتج عنه تأسيس نظام  اسي للنقد و السياسية النقدية  مهمة الوساطة المالية و إبراز الدور الأس

في    الائتمانالمركزي كل الإصلاحات في عملية تسيير النقد و  بنكي ذو مستويين، و أعيد للبنك  
استقلالية   أعوان  ظل  بأنها  التجارية  البنوك  ووصف  أهم  اقتصاديةواسعة،  ومن  التي  ،  النقاط 

 بين مكونات المنظومة البنكية و بين تضمنها قانون القرض و النقد هو إحداث علاقة جديدة 

 

 

 

الرايس مبروك، واقع تحديات الجهاز المصرفي الجزائري في ظل الإصلاحات الاقتصادية، الجزائر ،  -1
 . 227-226ص

في الجزائر ومقترح حذف الأصفار من الدينار الجزائري، عبود عبد المجيد بلحاج فراجي، الإصلاح النقدي  -2
 . 61، ص2017، الجزائر، 03مجلة البشائر الاقتصادية، العدد  

 . 61عبود عبد المجيد ، بلحاج فراجي، مرجع سابق ، ص -3



 في تمويل الاستثمار. ودورهالفصل الثاني: النظام البنكي الجزائري 

 

37 

 

 

من    الاقتصاديةالمؤسسات    سواء  للحالة  الوساطة  في  مهم  بدور  تتمتع  البنوك  أصبحت  حيث 
 1الودائع و تعبئتها، أو في مجال منح القروض.خلال جمع 

 : الهيكلي التعديل لإصلاحات المصرفية في ظل برنامج ا -2

كافية     سابقا  المعتمدة  المالية  التدابير  تكن  مع  لم  يتماشى  المصرفي  و  المالي  القطاع  لجعل 
المجال، حيث كان من الضروري تحويل النظام المالي من مجرد ناقل متطلبات السوق في هذا  

و إلى المؤسسات العامة إلى نظام يلعب دورا نشطا في تعبئة الموارد  للأموال من الخزانة العامة  
أدوات   باستخدام  ذلك  و  الإطار السياسة  تخصيصها  هذا  وفي  السوق،  اعتبارات  على  القائمة 

الجزائر   سنةلجأت  من  صندوق    بالاتفاق  1994  إبتداءا  مجموعة  مع  تبني  إلى  الدولي  النقد 
 الاختلالات الجزائري و تصحيح    الاقتصاد يهدف إلى إعادة هيكلة  إصلاحات في إطار برنامج  

 السوق. اقتصاد من أجل التحول إلى 

طلب من جميع البنوك التقدم من    1994رسملة البنوك التجارية فابتداءا من  أنا بالنسبة لإعادة    
رسملة  جديد   إعادة  تمثلت  كما  المصرفي  العمل  لمزاولة  ترخيص  على  للحصول  الجزائر  لبنك 
الحد الأدنى بعد إجراء عمليات التحقيق بالتعاون مع البنك الدولي وذلك على أساس نسبة  البنوك  

 1996.2% سنة  5المرجحة بمخاطر بلغت نسبته  لرأس المال إلى الأصول 

 : البنكي  و القرض و أثرها على النظام هم التعديلات التي أعقبت قانون النقد أ-3

إلى  3نتطرق فيما يلي   1999منذ صدوره سنة    والقرض طرأت عدة تعديلات على قانون النقد    
 أهمها:  

 

 

 

محمد، أثر تعديلات قانون النقد و القرض على مسار إصلاح زواوي فضيلة، شبري معمر سعاد، قرتلى  -1
،  01، مجلة البحوث و للدراسات التجارية ، العدد2017/ 1990الجزائرية خلال الفترة من البنكية  المنظومة
 . 76، ص2021الجزائر، 

المتعلق بالنقد و القرض   03/11في ظل الأمر بن أحمد لخضر، النظام المصرفي الجزائري نات العباس، به -2
 . 37-36له، الجزائر، صو التحديات الراهنة 

 . 81مرجع سابق، صزواوي فضيلة، شبري معمر سعاد، قرتلي محمد،  -3
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 :  2011في سنة   والقرض على قانون النقد التعديلات الصادرة -

 يلي:  فيماوتتمثل أهم هذه التعديلات 

حيث مس الأمر الرئاسي    90/10للقانون    27/02/2001الصادر في    01/01يعتبر الأمر    
الجوانب الإدارية في تسيير بنك الجزائر فقط دون المساس بمضمون القانون، حيث أصبح يتولى  

الجزائر   بنك  الإدارة   وإدارتهتسيير  مجلس  الأخير،  لهذا  نواب  ثلاثة  المركزي،  البنك  محافظ 
 .والقرضالنقد  ومجلستعديل كان الفصل بين مجلس إدارة بنك الجزائر  وأهم ومراقبات 

 فإن مجلس إدارة بنك الجزائر يتكون من:  01/01( من الأمر 06وبحسب المادة )  

 محافظ رئيسا  -

 عن رئيس الحكومة.موظفين ساميين يعينون بمرسوم صادر -

 من:   01/ 01فيتكون بموجب الأمر   والقرض النقد أما مجلس   

 أعضاء من مجلس إدارة بنك الجزائر.-

كفاءتهم    ثلاث - بحكم  يختارون  المسائل  شخصيات  عدد والاقتصاديةالنقدية  في  أصبح  مما   ،
 يلي:   فيمافقط وتتمثل صلاحيته  71بعدما كانوا    10 والقرضالنقد أعضاء مجلس 

 .ورئاستهللمحافظ صلاحيات استدعاء المجلس -

 بالأغلبية البسيطة للأصوات.تتخذ القرارات -

 في اجتماعات المجلس. يعوض من يمثلهلا يحق لأي عضو في المجلس أن -

 : 2003في سنة   والقرض التعديلات الصادرة على قانون النقد -

  10/ 90إلغاء قانون  و بموجبه تم    2003أوت    26المؤرخ في    03/11عبر الأمر رقم    اعتمد   
حرية أكبر عبر تمكين بنك    شهدت حيث    1990أفريل    14المتعلق بالنقد و القرض الصادر في  

النقد و القرض و تتوسع صلاحيات  البنك عن مجلس  الجزائر من ممارسة صلاحيته وفصل إدارة  
قلالية  وسياسة سعر الصرف، فضلا عن منح استمجلس النقد و القرض في إدارة السياسة النقدية  

بين بنك الجزائر و  المصرفية، بإضافة أمانة عامة خاصة بها و إنشاء لجنة مشتركة  أكبر للجنة  
 اعتماد البنوك و  الخارجية و المديونية وتحديد شروط و مقاييس  لتسيير الأرصدةوزارة المالية 



 في تمويل الاستثمار. ودورهالفصل الثاني: النظام البنكي الجزائري 

 

39 

 

 

تعزيز   والعقوبات مسيريها   إلى  بالإضافة  المخالفات،  مرتكبي  لها  يتعرض  التي  الجزائرية 
وكذا اعتماد القانون الأساسي لهذه الجمعية من بنك  المالية    والمؤسسات صلاحيات جمعية البنوك  

 1الجزائر.

 : 03/11أهداف الأمر 

 2يلي:  فيماتمثلت أهم أهداف هذا الأمر   

 . والقرض النقد  ومجلسبين مجلس الإدارة  الفصل -

 . والقرض توسيع صلاحية مجلس النقد -

 اللجنة المصرفية. استقلاليةتدعيم -

 في الميدان.  والحكومةالتعاون بين بنك الجزائر تدعيم -

 الجمهور. ادخارات لى إتوفير الحماية اللازمة للبنوك بالإضافة -

 شروط تسيير مركزية المخاطر. وتوفيرتدعيم -

 : 2010في سنة   والقرض التعديلات الصادرة على قانون النقد -

في الولايات المتحدة الامريكية صائفة    اندلعت وقد برز هذا التعديل عقب الأزمة المالية التي    
النظام البنكي الوطني لحمايته من جميع الأخطار المحتملة، فقد من أجل تعزيز صلابة    2007

الصادر في   10/04  )الأمر  2010في سنة    والقرض حاول التعديل الذي أدخل على قانون النقد  
الداخلية،    رقابتاهاتعزيز وسائل البنوك في مواجهة المخاطر عبر تقوية أنظمة    ( 2010أوت    26

بوضع  المالية    والمؤسسات التزام على البنوك    97المادة    فقد نص التعديل الذي أدخل على نص 
 3جهاز فعَّال للرقابة الداخلية يتمثل الهدف من ورائه في: 

 لمواردها. الأمثل والاستعمالالتحكم الفعال في أنشطتها -

 

 

1- dz.co ) AR (, 11/05/2023, 11:50 AM-Putics 
 . 39بهنات العباس، بن أحمد لخضر، مرجع سابق ، ص -2
 . 84قرتلي محمد، مرجع سابق ، ص شبري معمر سعاد،زواوي فضيلة،  -3
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لا سيما تلك التي تساهم في حماية أصولها وضمان  ضمان السير الحسن للعمليات الداخلية  -
 شفافية عملياتها وترك أثرها.

 ضمان موثوقية المعلومات المالية.-

 المخاطر، بما في ذلك المخاطر العملياتية. التكفل الملائم بجميع -

المالية   والمؤسسات كما نص التعديل الذي أدخل على نفس هذه المادة على ضرورة قيام البنوك   
 جهاز للرقابة الفعالة على المطابقة. بوضع 

تعديل  - فإن  ذلك  إلى  أن    2010بالإضافة  المساهمات  حمل ضرورة  البنوك تتم  في  الأجنبية 
إ  والمؤسسات  في  وجوبا  الجزائري  للقانون  الخاضعة  المساهمة  المالية  فيها  تمثل  شراكة  طار 

البنوك  الوطنية   الدولة سهم خاص في رأس مال  إلى امتلاك  المالية   والمؤسسات المثيرة إضافة 
 ذات الرؤوس الخاصة.

 :  2017في سنة  والقرضالتعديلات الصادرة عن قانون النقد -

 1وتمثلت هذه التعديلات في:  

إيراداتها لتمويل  في السوق العالمية، شهدت الجزائر تراجع في  أسعار المحروقات    انخفاض بعد    
 على المحروقات.أساسا تعتمد  الموازنة العامة والتي

التسيير الكمي،   مقابل لدى  تسمح بخلق كتلة نقدية ليس لها    والتي  لجأت الجزائر إلى سياسة 
وهذا   للجزائر،  العامة  الموازنة  تمويل  أجل  من  المركزي  النقد البنك  قانون  إصدار  خلال  من 

المادة    يحتوي   والذي  2017/ 11/10في  المؤرخ    17/10  والقرض  مادة وحيدة وهي  ،  45على 
البنك    والتي يقوم  أن  على  استثنائي  تنص  بشكل  من سنوات    5  ولمدةالمركزي  مباشرة  بشراء 

 الخزينة من أجل المساهمة على وجه الخصوص في: السندات المالية التي تصدرها  الخزينة

 تغطية احتياجات تمويل الخزينة. -

 الدين العمومي الداخلي.تمويل -

 . للاستثمارالوطني الصندوق  تمويل-

 

 . 85زواوي فضيلة، شبري معمر سعاد، قرتلي محمد، مرجع سابق ، ص -1
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 هيكلة النظام المصرفي الجزائري: على إعادة   والقرض أثر تعديلات قانون النقد -

النقد     قانون  لصدور  كان  الجهاز    والقرض لقد  وهيكلة  تشكيل  إعادة  في  بارزا  المصرفي دورا 
  والمؤسسات قطاعات رئيسية وهي البنوك    ثلاث الجزائري في شكله الحالي إذ أصبح يتكون من  

 .الجزائري(الحالية للنظام المصرفي  )الهيكلة: 1التمثيل وهي كالآتي  ومكاتب المالية 

 الهيكل المصرفي: قمةيمثل  وهو بنك الجزائر: -

   الجزائري:البنية الحالية للنظام المصرفي  (:01جدول رقم )

 مكاتب التمثيل   مؤسسات مالية   بنوك خاصة   بنوك عامة  
الخارجي    البنك-

 BEAالجزائري 

الوطني    البنك-
 BNAالجزائري 

الفلاحة  -   والتنمية بنك 
 BADEالريفي 

المحلية  - التنمية  بنك 
BDL 

النقدي القرض  -
 CDAالجزائري 

الوطني  الصندوق  -
  والاحتياط للتوفير  

CNEP 

 بنك البركة الجزائري -

المصرفية - المؤسسة 
 ABSالعربية الجزائرية 

 الجزائر   نتكيس-

 جنرال الجزائر سويتي -

 سيتي بنك الجزائر -

 باريا بنك -

 TBAبتلاثريش الجزائر -

 الجزائر بنك الخليج -

للتجارة  - الإسكان  بنك 
 الجزائر  والتمويل

 فرنسا بنك الجزائر -

مجموعة القرض الفلاحي -
 بنك الجزائر   والاستثمار

 السلاح الجزائر بنك -

H.S.B.C-   الجزائر 

التعاون  - صندوق 
 الفلاحي 

  الاستثمار شركة  -
 والمشاركةالمالي 

تمويل  - إعادة  شركة 
 الرهن العقاري 

شركة العرب لتأجير  -
ALC 

لتأجير  - المغرب 
 MLAالجزائر 

الوطنية  - الشركة 
 SNLلتأجير 

 ILAإيجار الجزائر -

 EDIالجزائر إيجار -

  الاستثمار صندوق  -
  الوطني.

العربي  - البنك 
 البريطاني التجاري 

اتحاد البنوك العربية  -
 والفرنسية 

الصناعي  - القرض 
 والتجاري 

الخارجي  - البنك 
 الإسباني  سائدي

-MONTE, DEI, 

PASCHI, 

PLISIENA. 

-ESPAGNE, 

CAIXABANK.    

بالاعتماد على خليفة عزي    المصدر: اعداده  الجزائري على    واخرون،تم  المصرفي  النظام  واقع 
 . 314ص  والقرض،ضوء تعديلات قانون النقد 

 

الجزائري على ضوء تعديلات قانون النقد  خليفة عزي، زكرياء مسعودي، رياض زلاتي، واقع النظام المصرفي  -1
 . 314، 2021، الجزائر ،02، العدد و القرض ، مجلة التنمية و الإستشراف للبحوث و الدراسات
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 . الجزائرالثاني: المناخ الاستثماري في المطلب 
الجزائر     النفط    استثماريةبفرص  تتمتع  مثل  المجالات  من  العديد  في  الطاقة والغازمتنوعة   ،

التحديات تواجه العديد من    فإنها التحتية وقطاع السياحة لكن على الرغم من ذلك  المتجددة، البنية  
 في هذا المجال.  والمعوقات 

 . الاستثماري في الجزائرالفرع الأول: مقومات المناخ 
 يلي: تتمتع الجزائر بمقومات اِستثمارية هامة تتمثل فيما 

الاستثمارية  يعتبر العامل السياسي أكثر العوامل أهمية في اتخاذ مختلف القرارات    سياسيا: -أ
السياسي   الاستقرار  توفر  عدم  أن  عملية    يشكلحيث  في  عدة  التأميم    الاستثمارمخاطر  منها 

فإن  تقرير عدة هيئات دولية    وحسب للجزائر    وبالنسبة  الاقتصاديالحكومي في النشاط    والتدخل
العسكرية، ومخطط    والمقاربة،  2004  انتخابات خاصة منذ  درجة العنف السياسي لا تزال تتراجع  

 1في الجزائر.  الاستثمارقد أعطت نتائج معتبرة مما أدى إلى تحسين مناخ المصالحة الوطنية 

التشريعي:   -ب قامت   الاقتصاد الجزائر للتطورات التي حدثت في  من أجل مسايرة    الإطار 
بإصدار العديد من النصوص التشريعية التي دعمت   وذلكالأجانب  بفتح الباب أمام المستثمرين  

 ذلك:  

القرض:* النقد و  النقدية  إلى تفعيل السياسة    سعى  10/ 90على الرغم من أن قانون   قانون 
للأجانب بمزاولة أنشطتهم  إلا أنه في نفس الوقت أكدت على مجموعة من الشروط و التي تسمح  

الجزائر    الاستثمارية تتمثل في حرية  في  المقيمين بتجسيد    الاستثمارو  للمقيمين وغير  بالسماح 
التخلي  الأجنبي    الاستثمارمشاريع   إقرار   نهائيا المباشر،  و  محددة  بنسبة  الشراكة  شرط  عن 

نهائيا عن التمييز بين المقيمين  تحويل رأس المال و أخيرا التخلي  إمكانية تحويل الأرباح و إعادة  
المساواة   مبدأ  على  أكد  فقد  بهذا  و  العام  و  الخاص  القطاع  و  المقيمين  غير  مختلف  و  بين 

 2المستثمرين.

 
 

 . 180الجزائر، الجزائر، ص صبيحي شهناز، مناخ الإستثمار في  -1
حشروف فاطمة الزهراء، بيطي وحيدة، واقع مناخ الإستثمار في الجزائر بين المؤهلات و المعيقات ، مجلة   -2

 . 04-03، ص 2018، ، الجزائر 14الإقتصاد الصناعي ، العدد  
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التشريعي  بعد فشل المرسوم  المتعلق بتطوير الاستثمارات:    2001لعام    01/03الأمر  *
إلى    12/ 93 الأمر  أدى  منه  المطلوبة  الاهداف  تحقيق  مجال  في  الخاص    الاستثمارتوسيع 

الإطار  تنظيم  وإلى  الدولة،  على  حكرا  كانت  التي  القطاعات  بعض  إلى  الأجنبي  و  الوطني 
تم   حيث  للخصوصية  يسبق   ثمارالاست بحرية    الاعترافالقانوني  لم  التي  الأنشطة  أن    في  لها 

إلغاء  أ و  الأجانب  و  المحليين  المستثمرين  بين  أو  قبل  من  قوانين  بشأنها  بين  صدرت  التمييز 
و مزايا هامة و محددة و تنقسم إلى مزايا في إطار  كما تضمن تسهيلات القطاع العام و الخاص  

 1بالإعفاءات الجمركية.النظام العام كتلك الخاصة  

 :الاقتصادي الاستقرار -ج

وجود     تمتعها    بالاستثمارمرحبة    اقتصادية بيئة  إن  العناصر    الثبات و    بالاستقرارو  من 
تشجيع   في  و    الاستثمارالأساسية  عامة  تعطي  الأجنبي بصفة    الاستثماربصفة  لأنها  خاصة، 

أو أجنبيا فالبنية الاقتصادية الجاذبة هي التي تتميز  جيدا لكل مستثمر سواء محليا كان    انطباعا
العامة ويقابله عجز مقبول في ميزان المدفوعات و معدلات متدنية    بعدم وجود عجز في الميزانية

مؤسسية  الصرف  وسعر  للتضخم  و  سياسية  شفافة  مستقرة  وبنية  لأغراض    يمكن   و  بها  التنبؤ 
  الانفتاح و    الاقتصاد بتحرير    اهتمامها، بالإضافة إلى  الاستثماري التخطيط المالي و التجاري و  

 2الخارجي.على العالم 

 .في الجزائر الاستثمارومجالات الفرع الثاني: فرص 

 3وتتمثل هذه الفرص في الموارد التالية:   

ووفرة الخيرات الطبيعية التي  يتميز القطاع الصناعي في الجزائر بتنوعه   : الصناعي  القطاع  *
  13إلى  تزخر بها البلاد من صناعات كيميائية، معدنية، ويتفرع القطاع الصناعي في الجزائر  

الكهرو منزلية، الكيمياء الصناعية، قطاع  فرع استراتيجي من صناعة الحديد و التعدين، الأجهزة  
 ت و غيرها. السيارا

 

 . 182-1981صبيحي شهناز، مناخ الإستثمار في الجزائر، الجزائر، ص  -1
مجلة شعاع خياري زهية، مناخ الإستثمار في الجزائر بين تقيميات التقارير الدولية للجهود المبذولة،  -2

 . 291، ص2019، الجزائر، 02للدراسات الإقتصادية ، العدد 
في الجزائر الواقع و التحديات، مجلد الكريم، كوراد فطيمة، تدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر الطيف عبد  -3

 . 148-147-146، ص2019، الجزائر ، 01الإيداع ، العدد 
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وتطوير    :الزراعي  القطاع  * المحلية  التنمية  تحقيق  في  مهما  مركزا  الجزائر  في  للزراعة 
و تقليل مستوى البطالة وتحقيق الوفرة  فهي تمثال مهما يساهم في خلق القيمة المضافة    الاقتصاد 

لامتلاكها   الزراعية  و  الغذائية  السلع  الصالحة  من  الأراضي  تقدر  حيث  خصبة  زراعية  أرضا 
المتبعة في الجزائر إلى تحقيق نسبة  وتسعى السياسات الزراعية    % 3.1بنحو  للزراعة في الجزائر  

بتشجيع   وهذا  الغذائي  الأمن  من  أمام  عالية  الفرص  وفتح  الخبرات  و  المعارف    الاستثمار نقل 
 الأجنبي المباشر. 

السياحي:  تتميز الجزائر بمناطق سياحية تؤهلها لأن تكون من بين الدول الجاذبة   *القطاع 
إلى جذب    وتسعىللسياح   الجزائرية  القطاع في ظل    الاستثمار الحكومة  بهذا  للنهوض  الأجنبي 

 المحلي. والاستثمارعجز القطاع العام 

اعتمادها على  الجزائر على تنويع مصادر لديها التحقيق من    عملت   :المتجددة  الطاقات  *
للحفاظ عليها    الأحفورية الطاقة   لتطوير  و  المشاريع  العديد من  بإنشاء  اللاحقة، وقامت  للأجيال 

الطاقات المتجددة و فتحت الأبواب أمام المستثمرين المحليين و الأجانب لتحقيق هذه المشاريع 
آفاق    تستسمحالتي   في  تحقيق    2030للوصول  من  27وبحصة  ميغاواط    22000إلى   %

 الحصيلة الوطنية للإنتاج و الكهرباء.

الإعلام   من   وجعلها  والاتصال الجزائر بتطوير تكنولوجيا الإعلام    اهتمت   :والاتصال*قطاع 
ضمن البلدان   للاتصالات ترتيبها من طرف الهيئة الدولية    وتم  الاقتصاديةأولويات سياسة التنمية  

  الألياف البصرية بين   وصلة الذين أنجزوا تقدما محرزا في هذا المجال ومن بين هذه الإنجازات  
 . فالنسيا(، البحرية وهران، زام  )عينالجزائر 

العمومية: الأشغال  من خلال   *قطاع  الاقتصادي  للنمو  أساسي  محرك  القطاع  هذا  يعتبر 
، الاقتصاديتوفير فرص الشغل، وتنشيط باقي القطاعات الأخرى، ومن خلال برنامج الإنعاش  

ال المشاريع الضخمة مثل الطريق  قامت الجزائر بتطوير الهياكل القاعدية من خلال بعث واستكم
غرب   شرق  مشروع    والطريقالسيار  مثل  ضخمة  سكنية  مشاريع  وإطلاق  للصحراء،  العابر 

 الذي فتح المجال لفتح فرص استثمار كبيرة أمام الشركات الأجنبية.   2013، 2001/2002
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السوق: مليون نسمة وهي تستورد العديد من الموارد    40يبلغ سكان الجزائر أكثر من    *حجم 
يقدر ب  والتجهيز  للاستهلاكالمصنعة   الإجمالي  الناتج  من  الفرد  نصيب  أما  سنة    4846.4، 

2016. 

 . في الجزائر الاستثمارالفرع الثالث: واقع مناخ 

 التالية:يمكن تقييم مناخ الاستثمار في الجزائر من خلال المؤشرات 

 مؤشر سهولة الأعمال في الجزائر: -1
التجارية     البيئة  لتقييم  يستخدم  مقياس  هو  الأعمال  سهولة  الأعمال    والقدرةمؤشر  إجراء  على 

 دولة.التجارية بسهولة في دولة معينة بالإضافة لمعرفة مناخ استثمار أي 

 .  2020-2016( يمثل مؤشر ممارسة الأعمال في الجزائر خلال الفترة 02جدول رقم )

 2020 2019 2018 2017 2016 البيان 
 157 157 166 156 163 الترتيب  
 48.6 49.65 46.71 47.76 45.72 المؤشر 

 2020-2016على تقارير البنك الدولية للفترة من   بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب  

(WORLD BANK GROUP, 2016-2020) 

بين    يتراوح في المراتب الاخيرة  يبقىتصنيف الجزائر  أن  نلاحظ  (  02رقم )الجدول  من خلال    
بين    166و    156  المرتبة من    190من  الفترة  حيث سجلت   2020إلى    2016دولة خلال 

  2018كاملة عام  مرات    10في حين تراجعت ب    156بتصنيف    2017أفضل ترتيب لها عام  
المرتبة    166بتصنيف   احتلت  فإن   2020و    2019في عامي    157و  التصنيف  لهذا  ووفقا 

الصعوبة، أما قيمة الأداء للمؤشر الذي يقيم  ن  بدرجة عالية ميتميز  في الجزائر    الأعمالمناخ  
 2016في عام    49.65حيث حصلت على أفضل أداء    ب المتدبد ( فقد عرف    120-0من )  

لكن      2018في عام    49.65في حين حصلت على أفضل أداء  هو أضعف أداء خلال الفترة  
التي تعاني من صعوبة في  يبقى    آداها الدول  الجزائر تصنف ضمن  يؤكد أن  الوسط مما  دون 

وذلك راجع لعدة عوامل أهمها، البيروقراطية و الإجراءات الإدارية المعقدة التي ممارسة الأعمال  
الموافقات و التراخيص للمستثمرين بالإضافة إلى الفساد الكبير الذي في منع  ينتج عنها تأخيرات  

المس الرشوة    يلجون تثمرين  يجعل  الوساطة  إلى  التجارية و الحصول  لتسهيل    أو  على  العمليات 
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و   و    الامتيازات التراخيص  الموانئ  و  الطرق  مثل  الأساسية  التحتية  البنية  في  الضعف  كذلك 
 بالتمويل.إلى الصعوبات المتعلقة  ، إضافة الاتصالات 

 . 2020-2016الفترة النشاط في الجزائر خلال (: مؤشر 03جدول رقم )

 2020 2019 2018 2017 2016 البيان
الترتيب  

)من  
 دولة( 190

145 142 145 150 152 

المؤشر 
(0-100 ) 

76.08 77.54 77.54 78.07 78.0 

الإجراءات 
 )عدد( 

12 12 12 12 12 

الوقت 
 )الأيام( 

20 20 20 17.5 18 

التكلفة 
)%من رأس  

 المال 

10.9 11.1 11.0 11.8 11.3 

 2020-2016على تقارير البنك الدولية للفترة من   بالاعتماد إعداد الطالب  المصدر: من 
(WORLD BANK GROUP, 2016-2020 ) 

( نلاحظ أن الجزائر سجلت رتب متأخرة في الترتيب العالمي حيث 03من خلال الجدول رقم )  
ثم عادت   2016في سنة    145بعدما كانت في المرتبة    142إلى المرتبة    2017في  تقدمت  

 آدالتقييم  أما بالنسبة    2020في   152إلى    2018في    145مستمر في الرتبة من  لتسجل تراجع  
، قد عرف 2016في    76.08( فقد حصلت الجزائر على تغطية  100-0الذي يقيم )المؤشر  

إلى   طفيف  عامي    77.54ارتفاع  إلى    2018و    2017في  وصل  سنتي    78و  في 
المطلوبة لتسجيل شركة أو مؤسسة في الجزائر  ، حيث نلاحظ أن عدد الإجراءات  2019/2020
 انخفاض فقد شهدت  بالنسبة للمدة المستغرقة  إجراء و قد ظل ثابتا في هذه الفترة أما    12تتطلب  

 أما تكلفة   2020في  18ثم    2019في سنة  17.5إلى  2018-2016يوم في الفترة   20من 
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في    10.9مستمرا من    ارتفاعا إنجاز مدة الإجراءات و التي تمثل نسبة من رأس المال فقد عرفت  
وهذا    2020في    11.3ب    يقدرطفيفا    انخفاضالتشهد بعد ذلك    2019في    11.8إلى    2016

وذلك لكثافة الإجراءات و التأخر في  ما يؤكد انا صعوبة مناخ الأعمال في الجزائر للمستثمرين  
 رأس المال لبدء النشاط.منح التراخيص لمزاولة النشاط بسرعة و ارتفاع النسبة المئوية لتكلفة 

 : الجزائر الأجنبي المباشر في  الاستثمارتدفقات -2

الأجنبي المباشر   الاستثمارمن أجل التأكد من المناخ الاستثماري في الجزائر يجب قياس تدفقات 
 . 2021-2011في الجزائر في الفترة من 

( رقم  تدفقات  40جدول  )  الاستثمار(:  الفترة  في  الجزائر  في  المباشر    ( 2021-2011الأجنبي 
 الوحدة: تريليون دولار 

 2021-2011على تقارير البنك الدولية للفترة من   بالاعتماد عداد الطالب  من إ المصدر: 
(WORLD BANK GROUP, 2011-2020 ) 

خلال     من  )يتضح  )04الجدول  فترة  في  من 2011-2021(  الواردة  التدفقات  صافي  أن   )
المباشر    الاستثمار العالمي  الأجنبي  المستوى  مع  مقارنة  جدا  متواضعة  تعد  الجزائر  ففي  في 

يقدر ب    2011 انخفض سنة  تريليون    2.37كان  ثم  دولار    2.06إلى    2012دولار  تريليون 
بسنة   مقارنة  قليلا  الارتفاع  بسنة    2.18بمقدار    2012ليعاود  مقارنة  منخفض  لكنه  تريليون 

تريليون دولار   1.94وصل إلى قيمة    2014مستمر في سنة    انخفاض مما يؤكد أنه في    2011
أسعار النفط    أساسا الى اِنهيارلتراجع ، يعود هذا ا2011أضعف رقم وصلت له الجزائر منذ وهو 

الإيرادات   كبير على  بشكل  تعتمد  الجزائر  أن  فبما  الفترة  تلك  التراجع  في  هذا  أثر  فقد  النفطية، 
الأجنبي بالإضافة إلى الاضطرابات السياسية التي عاشتها   الاستثمارعلى القدرة على استقطاب  

 ، 2016و   2015الأجانب ، في سنتي  الجزائر في تلك الفترة مما أثر سلبا على ثقة المستثمرين 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 

صافي  
التدفقات 

 الواردة

2.37 2.06 2.18 1.94 2.76 2.73 2.19 942.62  
 مليار 

1.70 1.24 2.20 
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أعلى    2015حيث سجلت الجزائر سنة  الأجنبي المباشر إلى الإنعاش    الاستثمارعادت تدفقات  
، يعود هذا الإنعاش إلى  2016تريليون دولار سنة  2.73تريليون دولار و  2.76رقم لها قدر ب 

الفترة   هذه  النفط في  أسعار  الجزائر في هذه   الاقتصاديةو الإصلاحات  تحسن  بها  قامت  التي 
النفط إلى قطاعات أخرى مثل    الاعتماد و التحول من    اقتصادهاالفترة وسعيها إلى تنويع   على 

ليعود   الزراعة،  و  سنة    الانخفاض الصناعة  سنة    2017من  رقم   2020إلى  أضعف  كان  و 
مليار وهو رقم منخفض جدا، كان السبب    942.64قدر ب    2018للجزائر من فترة كبيرة سنة  

ية الصعبة التي  و القيود السياس 2017تراجع أسعار النفط منذ سنة    استمرار   الانخفاض وراء هذا  
على   الجزائر  سنتي    الاستثمارفرضتها  في  التراجع  أما  بسبب    2020و    2019الأجنبي  كان 

كان عام عودة الإنعاش    2021على العالم ككل،    الاقتصاديةجائحة فيروس كورونا و تداعيتها  
تدفق   بعد فترة صعبة حيث قدر  ذلك كان    2.20الأجنبي ب    الاستثمارقليلا  تريليون دولار و 

أهمها كان تحسين    الاقتصادية الحكومة الجزائرية للتدابير اللازمة للتصدي للتحديات    اتخاذ بسبب  
 الرقمي و التكنولوجي. و التحول   الاستثماريةالبيئة 

 : الجزائر  في  الاستثمارية تطور المشاريع  -3

أجل     مناخ    تقييممن  عدد    الاستثمار واقع  معرفة  من  بد  لا  الجزائر  المشاريع    وحجمفي 
وذلك من خلال الجدول    البلد من قبل الدول المستثمرة في هذا  المنجزة في الجزائر    الاستثمارية

 التالي: 

 الجزائر.                  في  الاستثمارية(: تطور المشاريع 05جدول رقم )

 الشركات عدد عدد المشاريع  السنة 
2011 27 24 
2012 18 17 
2013 16 12 
2014 13 13 
2015-2016 13 13 
2017-2018 18 17 
2019-2020 6 6 
2021 9 7 
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المؤسس  مناخ  الاستثمارالعربية لضمان    ةالمصدر:  تقارير  لعدة  في    الاستثمار،  العربية  الدول 
 أعوام.

التدريجي لعدد المشاريع التراجع  نلاحظ    2021-2011( في الفترة  05من خلال الجدول رقم )  
كانت عدد المشاريع المنجزة    2011المنجزة و الشركات المستثمرة في الجزائر حيث نرى أن سنة  

ب   تقدر  الجزائر  عليها  مشروع    27في  بدأت    24تشرف  ثم  حتي    بالانخفاض شركة  تدريجيا 
و    13إلى    2016سنة  وصلت   بالمقارنة    13مشروع  جدا  منخفض  رقم  وهو  بقية  شركة،  مع 

في سنتي   بشكل طفيف2018و    2017الدول  المشاريع  ارتفع عدد  إلى    ،   18حيث وصلت 
مشاريع   6المشاريع قدر ب  عدد  في    انخفاض شركة لتشهد الجزائر بعدها أكبر    17و  مشروع  
على الترتيب،   7شركات و    6تشرف عليها    2021مشاريع سنة    9و    2020و    2019سنتي  

المنجزة في الجزائر راجع إلى عدة عوامل   الاستثماريةالتدريجي في عدد المشاريع    الانخفاض هذا  
الفترة، من أهمها تقلبات أسعار السلع الأساسية بالخصوص سادت في البلاد أو العالم في هذه  
 . 2014النفط بسبب الصدمة البترولية لعام 

قطاع المحروقات بصفة  تأثرت الجزائر بقوة في هذا القطاع لأنها دولة يعتمد اقتصادها على    
التغيرات   إلى  بالإضافة  التحديات والقانونية السياسية    والتحديات العالمية    الاقتصاديةكبرى،   ،

 ملائمة.   استثماريةعلى توفير بيئة قدرة البلاد  وعدمالبيروقراطية 

  جائحة فيروس كبيرا وكان ذلك بسبب تفشي   انخفاضا فقد عرفت    2021و 2020أما في سنتي   
في الجزائر    الاستثمار على العالم ككل، وهذا ما يؤكد انا أن مناخ    الاقتصادية   وتداعيتهاكورونا  

 كبيرة. ومعوقات يتميز بصعوبة 

 .في الجزائر الاستثمارالفرع الرابع: معوقات مناخ 

في عدد من الصعوبات    والأجنبيالمحلي    الاستثمارالمعوقات التي تعترض    وأبرزتتلخص أهم    
 1في:  وتتمثلمقارنة بقدرات السوق الجزائري 

تم وصف الإجراءات الإدارية في    والتنميةللتجارة  حسب تقرير الأمم المتحدة    البيروقراطية:-1
الأجنبي يواجه العديد بالرادعة حيث تعم البيروقراطية في كل دواليب الإدارة، فالمستثمر  الجزائر  

بالتأخير   تعلق  ما  خاصة  التعقيدات،  من  من  المشروع  لإنجاز  الأولى  المراحل  في  المسجل 

 

 . 202-201صبيحي شهناز، مرجع سابق ، ص -1
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معدات الإنتاج، الوصول إلى الخدمات العمومية   استيراد،الحصول على التراخيص الضرورية،  
 ...إلخ. لماءواكالكهرباء 

لتفشي البيروقراطية  و نتيجة حتمية و منطقية    الاستثماريعتبر ثالث أكبر عقبات    : الفساد  -2
التنظيمات   و  اللوائح  وضوح  عدم  و  الإجراءات  كثرة  من  عنها  ينجز  ما  أن  و  ذلك  الإدارية، 

الإداريين   للموظفين  الرشاوي  لدفع  الوضع  هذا  أمام  مجبرا  يكون  ما  غالبا  لاقتصار  المستثمر 
 الوقت وتسوية المعاملات.

تفشي    الاقتصاد عانى    : الموازي    الاقتصاد-3 من  تطوره  مراحل  مختلف  في  الجزائري 
ضعف ، مما ترتب عن ذلك    الاقتصاديغير الرسمي و العديد من مجالات النشاط    الاقتصاد 

ظهور   إلى  أدى  مما  الأفراد  مداخيل  تدني  و  التشغيل  نسب  وانخفاض  الاقتصادي  الدولة  دور 
 مهدت لإقامة وانتشار القطاع غير الرسمي في البلاد.ممارسات 

الموارد    -4 تأهيل  أهم    :البشرية  نقص  رابع  البشرية  الموارد  تأهيل  نقص  عامل  يعتبر 
في الجزائر ، وذلك حسب تقرير التنافسية العالمية فبالرغم من تخصيص    الاستثمارالعوائق أمام  

التكوين  الجزائر   و  التعليم  لقطاع  مداخيلها  من  عالية  جميع  نسبة  في  المجاني  التعليم  إتاحة  و 
سوق العمل في الجزائر يعاني من نقص في العمالة الفنية اللازمة لإنجاز العديد الأطوار، إلا أن  

 .الاستثمارات من 

أزمة   وهي:  أخرى  عوامل  عدة  هناك  العوائق  تلك  إلى  وصعوبة  بالإضافة  الصناعي  العقار 
عدم وجود مناطق حرة في الجزائر، بطء  ،  بالاستيراد تكلفة الإنتاج مقارنة    ارتفاعالحصول عليه،  

 لإجراءات الجمركية.ا

حيث تم ترتيب الجزائر   الجزائر،في    الاستثمارويعد الحصول على التمويل أكبر عائق يواجه    
المملوكة   الجزائرية  البنوك  أن  إلى  راجع  وذلك  التمويل،  مؤشر  في  العالمي  الترتيب  مؤخرة  في 

يتميز بكثرة الإجراءات وطول مدة    ومركزي بيروقراطي  % الدولة لا تزال تسير بشكل  90بنسبة  
دراسة طلبات التمويل، وكذلك المبالغة في المطالبة بالضمانات مقابل الحصول على القروض،  

عالميا    الأسواعتبر النظام البنكي الجزائري    2009العالمي سنة    الاقتصاديللمنتدى  ففي دراسة  
 . 130حيث احتل الرتبة  
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 . رفي في تمويل الاستثمار المصالمبحث الثاني: دور القطاع 

حساسا في تمويل الاستثمار في البلاد حيث يعد القطاع  يلعب القطاع المصرفي الجزائري دورا    
لتمويل   الرئيسي  المصدر  في    والأفراد الشركات  المصرفي  مختلف   الاستثمار الراغبين  في 

مجموعة  الاقتصاديةالقطاعات   يوفر  حيث  المنتجات  ،  من  تلبي    والخدمات واسعة  التي  المالية 
 والتسهيلات تمويل الاستثمارات من خلال القروض    ويتم،  الاستثماريةالتمويل للمشاريع    احتياجات 

   .والمؤسسات يقدمها البنك للشركات التي 

  الادخار.في تعبئة القطاع المصرفي الجزائري  كفاءة المطلب الأول: تقييم

أداء     تقييم  خلالها  من  يمكن  التي  المؤشرات  بعض  تحليل  الودائع سنحاول  جذب  في  البنوك 
 الاستثمارات.من شأنها أن تنعكس على أداء النظام المصرفي الجزائري في تمويل  والتي

 الجزائري: حجم الودائع في القطاع البنكي -1

 حجم الودائع البنكية. بمدى ارتفاع  الادخارالبنوك في جذب  وفاعليةقدرة  تقاس  

 الوحدة: مليار دينار              الجزائري.  (: حجم الودائع في القطاع المصرفي 06جدول رقم )

تحت  الودائع   السنة 
 الطلب  

النسبة  
 المئوية  

النسبة   الودائع لأجل 
 المئوية  

 إجمالي
 الودائع

2011 3495.8 51.9 % 2787.5 41.4 % 6733.0 
2012 3356.4 46.3 % 3333.6 46.0 % 7238.0 
2013 3537.5 45.4 % 3691.7 47.4 % 7787.4 
2014 4434.8 48.6 % 4083.7 44.7 % 9117.5 
2015 3891.7 42.2 % 4443.4 48.2 % 9200.8 
2016 3732.2 41.1 % 4409.3 48.5 % 9079.9 
2017 4499.0 43.9 % 4708.5 46.0 % 10232.2 
2018 4880.5 44.6 % 5232.6 47.9 % 10929.7 
2019 4313.0 40.5 % 5531.4 51.9 % 10636.0 
2020 4159.1 38.6 % 5757.8 53.5 % 10756.0 
2021 5230.9 41.8 % 6457.2 51.6 % 12492.0 
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  وعام  70ص  2015من إعداد الطالب استنادا إلى البنك المركزي، التقرير السنوي لعام  المصدر: 
 .53ص  2021

الجدول رقم ) الجزائر عرف تطورا ملحوظا  06نلاحظ من خلال  البنكية في  الودائع  ( أن حجم 
المالية   المؤسسات  و  البنوك  وارتفاع عدد  الجزائري من سنة لأخرى  البنكي  القطاع  لتوسع  نظرا 

  2016أما في    2015حتى سنة    2011اشطة فيه ارتفاعا تدريجيا لإجمالي الودائع من سنة  الن
انخفض حجم الودائع قليلا بسبب تراجع الودائع تحت الطلب بصفة كبيرة نتيجة لانخفاض  قد  ف

ثم نلاحظ   المحروقات  ما في سنة    الارتفاعودائع قطاع  حيث وصل حجم    2017الكبير نوعا 
إلى   بعدها    10232.2الودائع  لتستمر  البترول  متوسط سعر  هذا راجع لارتفاع  و  دينار  مليار 

مليار دينار و هي أعلى قيمة    12492.0إلى    2021لتصل في عام    الارتفاعحجم الودائع في  
نخفاض الودائع تحت الطلب من سنة إلى اِ وصلت لها الجزائر في هذه الفترة، كما نلاحظ أيضا  

كانت نسبة الودائع تحت الطلب تقدر    2011ائع لأجل ففي سنة  أخرى بينما نلاحظ ارتفاع الود 
تقدر ب  51.9ب   الودائع لأجل  نسبة  كانت  بينما  سنة  %41.4  مع وصول  أن  نرى  لكن   %

% و هذا 41.8% بينما نسبة الودائع تحت الطلب  51.6أصبحت نسبة الودائع لأجل    2021
إلى   مقارنة    رفعراجع  الودائع لأجل  على  الفائدة  أجل  معدلات  وذلك من  الطلب  تحت  بالودائع 

ال لفترة زمنية    مدخرين وجذب  أموالهم  إيداع  الودائع لأجل    حيث تضمن،  طويلةتشجيعهم على 
الحصول على عوائد أعلى و تحقيق أهدافهم على المدى الطويل كما أن الودائع لأجل    مدخرينلل
 .للتمويل الاستثمار الحقيقي و أمنا  استقرارابأنها أكثر  ميزتت

 الوحدة: مليار دينار               المجمعة.    حصة المصارف من الودائع (: 07الجدول رقم )

 %  النسبة المئوية                                                                            

  المصارف   حصة  الودائع إجمالي السنة 
   العمدية

  المصارف   حصة
 الخاصة

2011 6733.0 84.6 % 15.4 % 
2012 7238.0 85.4 % 14.6 % 
2013 7787.4 86.6 % 13.4 % 
2014 9117.5 87.7 % 12.3 % 
2015 9200.8 88.3 % 11.7 % 
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2016 9079.9 87.1 % 12.9 % 
2017 10232.2 85.81 % 14.19 % 
2018 10922.7 86.24 % 13.76 % 
2019 10639.5 85.32 % 14.68 % 
2020 10756.0 86.71 % 15.29 % 
2021 12492.0 84.61 % 15.39 % 

  56ص   2017السنوي لعام  التقرير    المركزي،على البنك    بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب  
 . 51ص  2021  وعام

( رقم  للمصارف  07الجدول  الكبيرة  السيطرة  فنلاحظ من خلاله  الودائع (  على حصة  العمومية 
بالنسبة  %  20بينما لم تتجاوز ال    %80  حيث تتجاوز حصتها نسبةمقارنة بالمصارف الخاصة  

من   الممتدة  الفترة  طول  الخاصة  رغم    2021إلى    2011للمصارف  أنه  لنا  يوضح  ما  وهذا 
عدد البنوك الخاصة سواء كانت محلية او أجنبية أو ذات رأس مال مختلط  التطور الملحوظ في  

 العمومي.إلا أنها لم تتمكن من وقف هيمنة القطاع البنكي 

تعاني من سوء   انطلاقا     الجزائر  المصارف في  أن  لنا  يتضح  السابقة  المعطيات  تحليل  من 
أن   حيث  المدخرات  الودائعارتفاع  توظيف  لدى   نسبة  السيولة  توفر  من  يقلل  الطلب  تحت 

لعدم قدرة البنوك على تقديم قروض جديدة أو   الاقتصادييدل على تقييد النشاط    وهذاالمصارف  
المصرفي   جديدة،  استثماريةتمويل مشاريع   القطاع  العمومية على  البنوك  إلى سيطرة  بالإضافة 

المشاريع    وعدم محدودية  إلى  يؤدي  الخاص  القطاع  على  المصارف  في    الاستثماريةانفتاح 
 تمويلها. ومحدوديةالجزائر 

هيمنة     العموميةا  إن  للودائع  لمصارف  السوقية  الحصة  عدم    على  وضعف   كفاءةيؤكد 
الجزائري  المدخرات    المصرف  جلب  لأن   وتحويلهافي  ذلك  الاستثمارات،  تمويل  عمليات  إلى 

يقلل   وهذا  والتمويلمعقدة في منح القروض    وإجراءات معايير صارمة    تطبقالمصارف العمومية  
الصغيرة   الشركات  فرص  أن    والمشاريعمن  إلى  بالإضافة  التمويل،  على  الحصول  في  الجديدة 

العم المصارف  في  الودائع  تقديم  تجميع  على  الخاصة  المصارف  قدرة  تقليل  إلى  يؤدي  ومية 
الشركات   تمويل  النمو    الاستثمارية،  والمشاريعقروض  التمويل وتقييد  وهذا يؤدي إلى ضيق في 

 .الاقتصادي
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 نسبة الوعي البنكي:  -2
تقييم الودائع  يمكن  جذب  في  البنوك  والمؤسسات  كفاءة  الافراد  لدى  البنكي  الوعي  قياس    عبر 

  1إجمالي الودائع إلىالمتداولة خارج الجهاز المصرفي  كتلة النقديةاستخدام مؤشر نسبة الب

( رقم  نسب08الجدول  النقدية  ة(:  المصرفي    الكتلة  الجهاز  خارج  الودائع                                   إلىالمتداولة  إجمالي 
 الوحدة: مليار دينار 

النقد   السنوات  حجم 
خارج  المتداول 

 البنوك 

المتداول  إجمالي الودائع  النقد 
البنوك/   خارج 

 إجمالي الودائع 
2012 2952.3 7238.0 0.4 
2013 3204.0 7787.4 0.41 
2014 3658.9 9117.5 0.4 
2015 4108.1 9200.7 0.44 
2016 4497.2 9078.9 0.49 
2017 4716.9 10232.2 0.46 

الطالب   إعداد  من  نعيمةعلى    بالاعتماد المصدر:  أداء  :  كبور  للبنوك    الائتماني  نشاطالتقييم 
 .344ص  الجزائر،في التجارية 

أعلاه    يوضح   البنكي  الجدول  القطاع  خارج  المتداولة  النقدية  الكتلة  نسبة  ثقل  تتجاوز  حيث 
النقدية تقريبا يتم  2016سنة    %49، كما أنها وصلت إلى  40% ، أي أن نصف حجم الكتلة 

الودائع الموجودة في البنوك هي ودائع   تداوله خارج الدوائر الرسمية، كما أن النسبة الاكبر من  
خاصة   العمومية  أنالمؤسسات  إلى  مقاب  بالإضافة  النقدية  للكتلة  الإجمالي  الأساسي  الحجم  لها 

المحروقات الاِ  مصدرها  التي  الأجنبية  العملة  من  الصافي  كفاءة    حتياطي  عدم  يعكس  ما  وهو 
و التي بلغ حجمها بالدينار    وفعالية النظام البنكي في امتصاص هذا الحجم الكبير للكتلة النقدية 

 ، و منه يتضح لنا عدم وجود وهي مصرفي حقيقي لدى الأفراد و   2017مليار سنة   4716.9

 
 

لوم الإقتصادية و التسيير و كبور نعيمة ، تقييم آداء النشاط الإئتماني للبنوك التجارية في الجزائر، مجلة الع-1
 . 344، ص2019، الجزائر، 02العلوم التجارية، العدد 
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على    الاقتصاديةالمؤسسات   الأخيرة  هذه  نشاط  واقتصار  الجزائرية  البنوك  أداء  في  ثقتهم  لعدم 
 رفي الجزائري.تقديم خدمات محدودة و تقليدية و هذا ما يؤكد ضعف كفاءة النظام المص

 . : تقسيم القطاع المصرفي الجزائري من خلال التنافسية المطلب الثاني 
 يمكن تقييم تنافسية القطاع المصرفي الجزائري من خلال ما يلي:    
 البنوك:  وتوزيعتغطية انتشار  عفض-1
التطور الحاصل في السنوات الأخيرة في اعتماد عدة بنوك أجنبية خاصة في الجزائر و  رغم    

البنوك العمومية، إلا أنه يبقى انتشار هذه الأخيرة أكبر بكثير من انتشار  التي فاق عددها ضعف  
البنوك   فروع  وصلت  حيث  الخاصة  إلى  البنوك  للبنوك   504مقابل    1186العمومية  بالنسبة 

) من    0.374فإننا نجد    1000المصرفية لكل نسمة  أما بالنسبة للكثافة    2021الخاصة سنة  
  ت الوكالا نفس العام ( وهذا الرقم يعد بعيدا جدا عن المعايير العالمية، كما نجد سواء في توزيع  

يات ذات الكثافة في النشاط  عواصم الولا البنكية خاصة البنوك الخاصة التي تتواجد معظمها في  
 1و التجاري.  الاقتصادي

 واقع تنافسية البنوك الجزائرية: -2
الأخيرة    بالاعتماد    الأعوام  البنوك    لتخيض على  على    ومدىتنافسية  ذلك    الاستثمارتأثير 

   التالية:يحب بالعلاقة سنقيس درجة التركيز الذي 

ذلك  فكلما اقترب هذا المؤشر     من الصفر  على زيادة درجة التركيز، وكلما اقتربت  الواحد دل 
 2التالي:الجدول وهو ما يوضحه التركيز،   اِنخفاض كلما دل ذلك على 

 للقطاع المصرفي الجزائري عدد المؤسسات  ب و ل(: مؤشر مق09الجدول رقم )
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

 19 20 20 20 20 20 20 عدد البنوك
مقلوب عدد 

 ت اسؤسمال
0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.052 

 
 

ماجيستير، إستراتيجية مالية ،  آسيا محجوب، البنوك التجارية و المنافسة في ظل بيئة مالية معاصرة، رسالة  -1
 )بتصرف(.  194-192، ص 2011/ 2010، ڨالمة، الجزائر، 1945ماي  08جامعة 

مريم ڨاسمي، غنية مجاني، حتمية تطوير الخدمات المصرفية لتحسين و زيادة تنافسية القطاع المصرفي   -2
في ظل مساعي الإنظمام لمنظمة التجارة العالمية، مجلة التنمية و الإستشراف للبحوث و الدراسات، الجزائري 

 . 133-132، ص 2022الجزائر، ، 02العدد 
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بالِا  الطالب  إعداد  من  مر المصدر:  الخدمات ة  يحتم   مجاني،  غنية  اسمي  يمعتماد على  تطوير 
 . 132رفي ص صتنافسية القطاع الم وزيادةين حسرفية لتصالم

المؤسسات     مقلوب  مؤثر  أن  نلاحظ  الجدول  )من خلال  غاية  0.5ثابت  إلى  حيث    2021( 
بنك، و    19ليتراجع عدد البنوك في الجزائر إلى  حدث تغيير طفيف بسبب خروج بنك خاص  

هذا   لحجم  يعد  بالنظر  نسبيا  مرتفعا  الجزائر    الاقتصاد المؤشر  إمكانية  في  على  ذلك  يدل  و 
بنوك   القطاع، لكناستيعاب  القطاع    جديدة في  العمومية على  للبنوك  بما أن الصيغة هي فقط 

% وتعود 86.24بنسبة  المصرفي الجزائري من خلال حصصها السوقية للودائع المجمعة البالغة  
لبنك   بنك  24ب    BEAأكبر حصة  يليه  ثم   %BMD   الثالثة  20.64ب المرتبة  و   %CDA   ب

بة إلا أنها لا تزال تحقق حصص سوقية كبيرة مقارنة  هذه النس  انخفاض من  % فبالرغم  18.07
 % من إجمالي الودائع. 13.76تتعدى حصتها السوقية بالبنوك الخاصة التي لا 

كل يتميز القطاع المصرفي الجزائري بعدم وجود منافسة حقيقية بسبب سيطرة البنوك العمومية    
 درجة المنافسة.  انخفاض يعكس القطاع بالإضافة إلى أن ارتفاع التركيز في البنوك 

من   والنقديمن خلال تنافسية القطاع المالي    111أما عالميا فتحتل الجزائر المراتب الاخيرة    
 دولة حسب الجدول التالي: 141أصل 

 ( دولة 141للجزائر من أصلا ) والنقدي(: مؤشر ترتيب النظام المالي 10الجدول رقم )

 الجزائر   المؤشر/البلد  
 89 المنافسة العالمية 

 111 مرتبة النظام المالي 
 113 النظام البنكي  استقرار
 %  24.3 المحلي  الائتمان

 % 12.3 نسبة القروض المتعثرة 
 123 سوق رأس المال

 85 المهارات 
 76 التكنولوجيا  

 . 135مجاني، مرجع سابق ص  وغنيةعلى مربع قياسي   بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب  
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الصعوبات     إلى  الترتيب  في  التأخر  هذا  على  يرجع  الحصول  في  المؤسسات  تواجهها  التي 
تعترض    والتي  الائتمان التي  العراقيل  أبرز  من  منو  يعد  إلى    وتطورعملية  إضافة  القطاع 

 1من العوامل منها: مجموعة 

 فروع البنوك عبر التراب الوطني. وانتشارسوء توزيع -

العمومية  - الجزائرية  مصرفية    والخاصةالبنوك  خدمات  مستوى  تقدم  إلى  تصل  لا  كلاسيكية 
 التنافسية. مما يقلل من قدرتها  والجودةخدمات باقي الدول من حيث النوع 

 ضعف كفاءة أداء العنصر البشري.-

 الممنوحة.المتعثرة إلى إجمالي القروض زيادة نسبة القروض -

 نقص التطور التكنولوجي في القطاع المصرفي الجزائري.-

ا   لهذه  تحليلنا  خلال  البنوك  من  بين  التنافس  أن  لنا  يتضح  تقريبا  لمعطيات  منعدم  الجزائرية 
الخاص   القطاع  على  العام  القطاع  هيمنة   والفروعالوكالات    وانتشارتوزيع    وسوءبسبب 

استثماري  تؤكد لنا على صعوبة توفير المصارف الجزائرية لمناخ  المصرفية، كل هذه المؤشرات  
 ملائم. 

القطاع   الثالث: تقييم  الجزائري من خلال دوره في منح قروض  المطلب  المصرفي 
 . الاستثمار

يم للقطاع المصرفي يمن أجل الوصول إلى تق  الاستثمارات تعتبر القروض أهم وسيلة لتمويل    
 يجب تحليل بعض المؤشرات المتمثلة فيما يلي: الاستثمارفي منحه لقروض الجزائري 

 

 

 

 

 

 
 

 . 135مجاني، مرجع سابق، صمريم ڨاسمي، غنية  -1
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 :  حركة القروض المقدمة في الجزائر -1

 يوضح الجدول الموالي حصة البنوك العمومية والخاصة من القروض الممنوحة   

 مليار دينار   الوحدة:          .           (: حركة القروض المقدمة في الجزائر11جدول رقم )

السنة/ 
 القروض 

قروض  
 القطاع العام 

قروض  
القطاع  
 الخاص 

إجمالي 
 القروض 

حصة  
المصارف 
 العمومية 

حصة  
المصارف 
 الخاصة  

2011 1742.3 1982.4 3724.7 85.8 % 14.2 % 
2012 2040.7 2244.9 4285.6 86.7 % 13.3 % 
2013 2434.3 2720.2 5154.5 86.5 % 13.5 % 
2014 3382.9 3120.0 6502.9 87.8 % 12.2 % 
2015 3689.0 3586.6 7275.6 87.5 % 12.5 % 
2016 3952.8 3955 7907.8 87.8 % 12.2 % 
2017 4311.8 4566.1 8877.9 86.78 % 13.22 % 
2018 4944.2 5029.9 9974.0 86.59 % 13.22 % 
2019 5636.9 5219.1 10855.6 87.93 % 12.07 % 
2020 5793.3 5386.9 11180.2 88.30 % 11.70 % 
2021 4262.6 5574.0 9836.6 85.53 % 14.47 % 

الطالب   إعداد  من  بنك  على    بالاعتماد المصدر:  لعام    الجزائر،تقارير  السنوي   2015التقرير 
 .54ص  2021وعام   72ص 

( رقم  الجدول  خلال  من  لنا  الموجهة   ارتفاعا(  11يتضح  القروض  حجم  إجمالي  في  تدريجيا 
المشاريع   القروض سنة    الاستثمارية لتمويل  قيمة  كانت  دينار    3724.7بلغت  2011فقد  مليار 

طول هذه الفترة لتتراجع    الارتفاعحيث حافظت على وتيرة    11180.2إلى    2020لتصل سنة  
تساوي    2021أخيرا سنة   أصبحت  القروض   9836.6حيث  ارتفاع حجم  يعود   ، دينار  مليار 
  الاقتصادية حاجة ماسة إلى التنمية    ( إلى أن الجزائر كانت تعاني من2020-2011طول فترة )

الفترة   هذه  و  في  الصغيرة  و  الكبيرة  المشاريع  لتمويل  القروض  الطلب على  إلى زيادة  أدى  مما 
 فهو راجع إلى جائحة  2021الطفيف الذي حدث سنة  للانخفاض أما بالنسبة المتوسطة 
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النشاط    19كوفيد  تباطئ  في  تسببت  على   الاقتصاديالتي  الطلب  في  كبير  تراجع  يعين  مما 
التمويل    للاستثمارالموجه  القروض   حجم  أن  نلاحظ  و  كما  العام  القطاعين  في  ارتفاعا  عرف 

الخاص وهذا راجع إلى  الخاص، إلا أن حجم هذا التمويل في أغلب الفترات كان أكبر في القطاع  
الخاص هي مؤسسات صغيرة و متوسطة و التي أعطت بها الدولة ع  أن أغلب مؤسسات القطا 

مختلف   في  نجاح  من  عرفته  لما  ب  أهمية  العمومية  البنوك  تساهم  حيث  العالم  %  86دول 
وهذا راجع لقلة الثقة في هذه البنوك وضعف  المتوسط بينما البنوك الخاصة تكاد تكون منعدمة  

، مما يحد من تعامل البنوك الخاصة معها، أما  و المالي للمؤسسات العمومية    الاقتصاديالأداء  
في الجزائر فهو منخفض نسبيا مقارنة مع دول أخرى فكل هذه العوامل  بخصوص حجم القروض  

الجزائر   في  البنكي  النظام  ضعف  أخرى  مرة  في  تؤكد  التسيير  و  التخطيط  سوء  جانب  إلى 
 القروض.التوظيف الأمثل لهذه 

 PIBنسبة القروض للقطاع الخاص من (: مؤشر 12دول رقم )ج

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة 
 24.1 22.7 21.6 18.1 16.31 13.85 13.6 %المؤشر

 . 341ص  سابق،كبور نعيمة، مرجع على  بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب  

المحلي الإجمالي  من خلال الجدول يوضح لنا مؤشر نسبة القروض للقطاع الخاص من الناتج    
الخاص ، فكلما زادت هذه النسبة دل مدى مساهمة البنوك في منح قروض و تسهيلات للقطاع  

البنكي   النظام  تطور  على  مساهمته  هذا  زيادة  التطور  و  و  النمو  خلال  الاقتصاديفي  فمن   ،
من الناتج المحلي الإجمالي مما  القروض للقطاع الخاص لا تمثل إلا نسبة قليلة    تجد أنالجدول  

الذي مازال  من جهة و الحجم الكبير  يعكس لنا ضعف النظام البنكي في تمويل القطاع الخاص  
لنا   العام و يتضح  القطاع  القوية  يمثله  العمومية في تمويل مشاريع  الهيمنة   الاستثمارات للبنوك 

الموزعة من طرف البنوك في قطاعي الطاقة و الماء في حين القروض  العمومية الكبرى خاصة  
 الخاص. الاقتصاديالقطاع موجهة لقيت تقريبا  الخاصة 

في الجزائر ضعيفة تحكم   الاستثماريةفي جعل القروض *من بين الأسباب أيضا التي تلعب دورا 
أمر البنك المركزي   2021نوفمبر    25البنك المركزي في أسعار الفائدة على هذه القروض ففي  

الفائدة من   القرض مما % مهما كان حجم  50أي بتخفيض  %  10% إلى  20بتخفيض نسب 
جراءات ينتج عن هذا إ  وبالتاليالقطاع المصرفي من هذه القروض قليلة جدا    وعوائد يجعل أرباح  

 القادم.معقدة في منح القروض سنتطرق إليها في المبحث 
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 :حصة قروض الاستثمار في القطاع البنكي -2

 يوضح الجدول الموالي توزيع مختلف أنواع القروض خلال فترة الدراسة: 

( رقم  القروض.                          13جدول  لإجمالي  بالنسبة  القروض  أنواع  مختلف  حصة   :)
 الوحدة: مليار دينار  

القروض قصيرة   حصة إجمالي القروض  السنة
قروض  )الأجل  

استهلاكية  
 واستغلالية(  

القروض   حصة 
  وقصيرة المتوسطة  

)قروض   الأجل 
 ( الاستثمار

2011 3724.7 36.6 % 63.4 % 
2012 4285.5 31.8 68.2 % 
2013 5154.5 27.6 % 72.4  % 
2014 6502.9 24.7 % 75.3 % 
2015 7275.6 25.7 % 74.3 % 
2016 7907.8 24.8 % 75.2  % 
2017 8877.9 25.9 % 74.1  % 
2018 9974.9 26.9 % 73.1  % 
2019 10855.6 27.7 % 72.2  % 
2020 11180.2 28.6 % 36.73 % 
2021 9836.6 35.73 % 64.2 % 

التقرير السنوي لعام    بالاعتماد المصدر: من إعداد الطالب   التقارير السنوية لبنك الجزائر،  على 
 .80، ص 2015السنوي لعام   والتقرير 56، ص 2021

( هيمنة الكبيرة لحصة قروض الاستثمار فكل النسب كانت  13نلاحظ من خلال الجدول رقم ) 
القروض  60فوق   بينما نسب  تتجاوز    والاستغلالية  الاستقلابية%  الممتدة 40لم  % طول الفترة 
( وهذا2021-2011من  القروض    (  إلى  البنوك  توجه  يؤكد  إلى  الاستثماريةما  ذلك  ويرجع   ،

 لى تشجيع الاستثمار في إطار الجهود الرامية لتحقيق التنويع الاقتصادي، تركيز السلطات ع
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مقارنة بالقروض الأخرى    الاستثماريةكبيرا للقروض    ودعماحيث توفر الحكومة الجزائرية حوافز  
 التي تكون فيها إجراءات معقدة جدا.  

 . في الجزائر الاستثماريةالمبحث الثالث: إجراءات منح القروض 
لتشجيع     الحكومية  السياسات  من  هاما  جزءا  الجزائر  في  الاستثمار  قروض    الاستثمار تعتبر 

مختلفة  الاقتصاديالنمو    وتعزيز مصادر  من  القروض  هذه  تتوفر  حيث ،  البنوك  ذلك  في  بما 
  وتوقعات إعداد دراسة جدوى مفصلة حول المشروع  تتطلب عملية الحصول على قرض استثماري  

المحتملة، يتم تقييم هذه الدراسة جيدا من قبل المصارف قبل اتخاذ قرار    والمخاطرالمالي  العائد  
 بمنح القرض.

 . في الجزائر  الاستثمارية المطلب الأول: القروض 
الاستثمارية     البنكية  أو القروض  المؤسسة  تأسيس  عقب  المشاريع  لتمويل  توجه  قروض  هي 

أو عقارات مثل الأراضي    ومعدات ائل إنتاج  الأصول الثانية من وس  وتوسيعبقصد إعادة تجديد  
 المؤسسات باختلاف أحجامها. استثمارات أي أنها قروض تمنحها البنوك لتمويل  والمباني

 . القروض البنكية الاستثمارية في الجزائر وأهدافأنواع الفرع الأول: 
 1ذاته إلى: الاستثمار يمكن تصنيف هذه القروض حسب طبيعة   

سنوات    7التي لا يتجاوز عمر استعمالها    الاستثمارات وتوجد لتمويل    متوسطة الأجل:قروض  -
بصفة عامة، ونظرا لطول هذه المدة، فإن الإنتاج  وتجهيزات ، ووسائل النقل والمعدات مثل الآلات 

 تجميد الأموال و مخاطر عدم السداد. البنك يكون معرضا لخطر 

سنوات   7التي تفوق في الغالب    الاستثمارات توجه هذه القروض لتمويل    قروض طويلة الأجل:-
مثل    الاستثمارات سنة، وهي توجه لتمويل نوع خاص من    20ويمكن أن تمتد أحيانا إلى غاية  

على   اللازمة  الحصول  الأموال  توفير  في  لاعتمادها  متخصصة  مؤسسات  بها  تقوم  العقارات، 
 % من مبلغ المشروع.70ومبلغ هذا القرض لا يتجاوز  مقابل رهن عقاري لذلك، وتمنح عادة 
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الإيجار:- إلا أنه يختلف عن    الاستثمارات لتمويل  وهو نوع من أنواع القروض الموجهة    قروض 
  وهذاالمراد به    الاستثمارالنوعين السابقين كونه لا يمنح على شكل أموال بل يمنح على شكل  

القروض يوجه عموما لاقتناء المنقولة كالآلات   النوع من  النقل  والمعدات الاستثمارات  ، ووسائل 
وضع الاستثمار بحوزة  فهو عبارة عن غسلة يقوم بموجبها البنك ب  عامة،الإنتاج بصفة    وتجهيزات 

مؤسسة مستعملة على سبيل الإيجار مع إمكانية التنازل عنها في نهاية الفترة، ويتبع التسديد على  
 أقساط يتحقق بشأنها ثمن الإيجار. 

 1تتمثل أهم الأهداف فيما يلي:  *أهداف القروض البنكية الاستثمارية:

 الإنتاج.  وتجهيزات ووسائل النقل  والمعدات الآلات  اقتناءتسمح بالقيام بعملية التجديد من خلال -

 تسمح بمسايرة التطور التكنولوجي العالي عن طريق إدخال وسائل تقنية أكثر تطورا.-

 توسيع نشاط المؤسسة بزيادة معدات جديدة ذات مردودية كبيرة.   إلىترمو -

 ة بين المؤسسات وتضمن مستقبلها نتيجة الأرباح المحققة من المشروع.من مكانة المؤسس ترفع-

 جديدة. استثماريةيخلف مشاريع  والإنتاجيةالإنتاج  زيادة-

 . ومخاطرها الفرع الثاني: أسباب اللجوء إلى القروض البنكية الاستثمارية 
 2إن أغلب المؤسسات تلجأ إلى هذا النوع من القروض بسبب:

 مبالغ المشاريع الاستثمارية خاصة الاستثمارات طويلة الأجل. ضخامة حجم -

 والتيالطويلة قبل البدء في الحصول على عوائد    الانتظارفترات    وبالتالي  الاستثمارمدة    طول-
، وبالتالي الحاجة إلى ممول خارجي من أجل تفادي الاستثمارتكون متقطعة خلال سنوات عمر  

 الإفلاس.

الإنفاق على المشروع الاستثماري عادة مرة واحدة في بداية المشروع وهو يشكو عبئا كبيرا   يتم -
 على المؤسسة التي لا تستطيع تحمل نفقاته وحدها. 

 تكاليف المشاريع الاستثمارية خاصة تلك التي تتطلب مدة طويلة لإنجازها.  وارتفاعكثرة -

 

 . 429جع سابق، الحميد، عادل رضوان، مر مركان عبد البشير ، بخاري عبد  -1
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  وتعبئة من أجل سد    اية مواردها الذاتية وذلكالمؤسسات لهذا النوع من القروض لعدم كف  تلجأ-
 حاجيات المشروع الاستثماري 

 : 1لها قروض الاستثمار في الجزائر فتتمثل في أما بالنسبة للمخاطر التي تتعرض 

 الأموال: خطر تجميد -أ

الغير     لدى  مجمدة  أمواله  البنك  يجد  خلاله  من  الذي  الخطر  استحقاقها  وهو  لتواريخ  تبعا 
الاقتصادية  أن عملية    وبماالمختلفة،    ووضعيتها التنمية  الاستثمارات من    وخاصةتمويل  تمويل 

الأخيرة   هذه  قابلية  يعني  البنوك  تحمل  طرف  الإقراض،  الى  عملية  عن  تنتج  التي  المخاطر 
الحالة يكون على شكل مبالغ ضخمة في فترة زمنية طويلة فإن البنوك  تمويل في هذه  وباعتبار ال

ما تكون مترددة في تحمل المخاطر، فهي تفضل السيولة بدلا من تجميد أموالها  الجزائرية عادة  
 إلى الغير.

 مخاطر تركز المنتج:  -ب

بالضرورة  تتكون مخاطر     فهذا  المنتجات  قليل من  البنوك على عدد  اعتماد  المنتج عند  تركز 
 يحقق ربحية أكبر.من عائد الاستثمار، بينما الاستثمار في عدد أكبر من المنتجات يقلل 

 :  الاستثماريةالمطلب الثاني: إجراءات منح القروض 
القيام بدراسة     القرض يجب عليه  النهائي لمنح أو عدم منح  القرار  البنك  يتخذ  شاملة  قبل أن 

القرض   طالبة  المؤسسة  مع    ومدىلوضعية  طرفها  من  المقدمة  الضمانات  القرض ملائمة 
 المطلوب، ويمنح البنك القرض للمؤسسة التي تتوفر فيها هذه الشروط.

 

 

 

 
 

1- demande de : la  risques de crédit entreprises module 04Maitrise et gestion des 

crédit. La pilotage. Le suivi est gestion des risques. Centre de la formation de la 

profession bancaire. Algérie 2011. P 66-67. 
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 منح القروض البنكية الاستثمارية:   وضماناتالفرع الأول: شروط 
 1تتمثل هذه الشروط في:  

 على التسيير.  والبدنية والذهنية والفنيةالإدارية  والقدرةالتمكين -

 المهنية التي تمكنها من كسب ثقة البنك. والكفاءة والخبرةلها السمعة  -

 الموجه لها. والقرض الهدف من افتراض هذه الأموال يجب أن توضح  -

 من خلالها يضمن البنك استرجاع أمواله. والتيأن تتوفر على الصناعات الكافية  -

 .الاقتصاديةفي التنمية  ويساهممناسبة، أن تبين بأن مشروعها يحقق نسبة ربح  -

 يكون لها حساب بنكي.  وأنلها سجل تجاري أن يكون  -

 ليس لها طلب قرض في بنك آخر.  -

 فعليهما القيام بما يلي:   والبنك( الاستثماري الطالبة للقرض البنكي   )المؤسسةكلا الجانبين  وأما

 خلال:تكوين ملف طلب القرض من   جانب المؤسسة:-أ

وثيقة تحدد  - القرض    احتياجات إعداد  مبلغ  فيها  المختلفة موضحا  يتم    والغرض المؤسسة  منهو 
 تقديمها إلى مجلس إدارة المؤسسة للمصادقة عليها. 

 تقديم الملف إلى البنك ويتكون من:  -

 ينبغي ملؤها بعملية تامة من طرف العميل. والتيالبنك *وثيقة طلب القرض المسلمة من قبل 

 . وهدفهخطي من طرف الزبون موضحا فيه مبلغ القرض *طلب 

 ومن شهادة الوضعية الضريبية.*نسخة مصادق عليها من السجل التجاري 

 .والضمانات الخاصة بالممتلكات  والمستندات *الوثائق 

 من المصادر التالية:    الائتمانيةيتعين عليه جمع المعلومات  البنك:جانب -ب

 المقابلة الشخصية مع المقترض مع دراسة ملف القرض.-
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 النشأة الطالبة للقرض.زيادة  -

المحيط الذي يتعامل   ومنالبنوك الأخرى    ومنالبنك  باللجوء إلى المصادر الداخلية    الاستعلام  -
 معه العميل.

 . البنكية الاستثمارية إجراءات منح القروض الفرع الثاني: 
 1تمر عملية منح القروض البنكية الاستثمارية بالإجراءات التالية:    

القرض:-1 لطلب  الأولي  لمعرفة   الفحص  العميل  المقدم من طرف  الطلب  بدراسة  البنك  يقوم 
 فيه. مدى توفر الصلاحية المبتدئة للتمويل وفقا لسياسة الإقراض في البنك 

دراسة    للقرض:  الائتمانيالتحليل    -2 يتم    والفنية   والتقنية  والسوقية  الاقتصادية الوضعية  وهنا 
 المالية للعميل لمعرفة قدرته أو عجزه على تسديد مبلغ القرض. دراسة الوضعية  وبعدهاللعميل 

المالي تقوم    والتحليلإستنادا إلى المعلومات التي يتم تجميعها    التفاوض مع العميل:مرحلة    -3
مفاوضات مع العميل حيث يدور مضمون  إدارة القرض بإعداد عقد مقترح استعدادا للدخول في  

  وسعر مدته، أسلوب سداده، أهم الضمانات المطلوبة  هذه المفوضات حول مبلغ القرض، فرصة  
 الفائدة.

النهائي:   اتخاذ  -4 البنك    القرار  العميل على جميع شروط  المختصة  بعد موافقة  السلطة  تقوم 
القروض   المدير،    والمتكونةبمنح  نائب  المصلحة،  رئيس  الوكالة،  مدير  ،  الاتفاقبتوقيع  من 

تجهيز   يتم  القرض  بمنح  النهائي  القرار  الفائدة    اتفاقيةوبصدور  سعر  تتضمن  التي  القرض 
 أو عدة دفعات مع تحديد تواريخ الدفع.المحددة، وطريقة السداد من خلال دفعة واحدة  والعمولات 

القرض:  -5   والتقديم   الاتفاقيةعليه توقيع  قبل أن يستلم المقترض مبلغ القرض يشترط    صرف 
 الفعلي للضمانات المتفق عليها.

القرض:    -6 البنك سيرورة عمل  متابعة  يراقب  المرحلة  هذه  لمساعدة المنشأفي  تهدف  ، فهي 
 التي تواجهه. العميل على تخطي جميع المشاكل 
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القرض:  -7 مستحقاته من العميل حسب الطرق التي تنص عليها  يقوم البنك بتحصيل    تحصيل 
الإجراءات  الاتفاقية البنك  يتخذ  السداد  عدم  حالة  وفي  على  ،  كالحجز  العميل،  ضد  القانونية 

 بالتصرف فيها بمعرفته. الضمانات المقدمة لتحويلها إلى نقود ليحصل على حقوقه 
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 خلاصة الفصل: 
شهد القطاع البنكي في الجزائر تطورا كبيرا على مر السنوات من خلال تعزيز البنوك وتحسين 

مناخ الاستثمار   استعراض هيكليتها وأدائها بفضل الإصلاحات التي قامت بها الحكومة كما تم  
البنكي   القطاع  عليها  يقوم  التي  المؤشرات  أهم  تقييم  إلى  بالإضافة  ومعوقاته  الجزائر  في 

لعملية  الجزائ تمويله  خلال  من  القروض   الاستثمارري  منح  إجراءات  الى  التطرق  تم  وأخيرا 
 الاستثمارية. 
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 خاتمة:

يعتبر الاستثمار من أهم عوامل النمو الاقتصادي، حيث يساهم بدرجة كبيرة في خلق فرص العمل       
وتحسين مستوى المعيشة وتطوير الصناعات والبنية التحتية، ومن أجل ذلك عملت الدولة على تنفيذ 

الاستثمار، وتعزيز دوره في استراتيجية المعلنة لتحقيق التنويع  مجموعة من الاستراتيجيات والتدابير لترقية 
 الاقتصادي.

ويعد التمويل البنكي الركيزة الاساسية التي يقوم عليها تمويل الاستثمار في الجزائر، خاصة في ظل        
ويل  عجز السوق المالي عن أداء دوره في هذا المجال، حيث يبقى القطاع البنكي مهيمنا على سوق التم

في الجزائر، من خلال الوظيفة البنكية التقليدية كوسيط بين الأطراف ذات الفائض في التمويل، والأطراف  
التي ذات الحاجة إلى التمويل لاسيما المؤسسات الاقتصادية التي تسعى لتوسيع استثماراتها، أو تحقيق  

 استثمارات جديدة.

جموعة من المؤشرات والمعطيات المرتبطة بنشاط  انطلاقا من ذلك ركزنا في دراستنا على تحليل م  
 النظام البنكي في الجزائر، بغرض الوقوف على مدى فاعلية هذا القطاع في تمويل الاستثمار. 

 إختبار الفرضيات  

من خلال تحليلنا لمؤشر سهولة الأعمال في الجزائر ومؤشر النشاط في الجزائر بالإضافة إلى  •
بي المباشر في الجزائر وتطور المشاريع الإستثمارية تم التوصل  تحليل تدفقات الإستثمار الأجن

صحة الفرضية الأولى،  الى ان مناخ الاستثمار في الجزائر يتميز بمعوقات كبيرة وهو ما يثبت 
   .مناخ الإستثمار في الجزائر يمتاز بالصعوبة ووجود معوقات كبيرة في ممارسة الأعمال أي أن

في القطاع البنكي الجزائري وحصة المصارف من الودائع المجمعة  من خلال تحليل حجم الودائع  •
بالإضافة الى حركة القروض المقدمة في الجزائر لاحظنا سيطرة البنوك العمومية على السوق  

%، كما أن معظم تمويلها موجه للقطاع العمومي والمؤسسات 90بحصة سوقية تتجاوز نسبتها 
أي أن سيطرة البنوك العمومية على  رضية الفرعية الثانية، الف صحةالتابعة للدولة، وهو ما يؤكد 

القطاع البنكي وعدم انفتاح البنوك على القطاع الخاص يشكل عائقا جوهريا أمام تمويل 
 . الاستثمار

من خلال تحليل انتشار البنوك و توزيعها و تحليل مؤشر مقلوب عدد موسسات القطاع البنكي   •
ة الانتشار البنكي في الجزائر تبقى بعيدة عن المعدل العالمي ، في الجزائر تم التأكد من أن نسب

كما أن هناك اختلال واضح في التوزيع الجغرافي للوكالات البنكية ، وهو ما يشكل عائقا مهما  
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أمام المتعاملين في الحصول على التمويل البنكي، بما في ذلك الحصول على القروض لتمويل 
ما يثبت صحة الفرضية  المناطق النائية، وولايات الجنوب، وهو  مشاريعهم الاستثمارية خاصة في

أي أن ضعف تغطية انتشار و توزيع البنوك يعد من الأسباب المهمة لضعف الفرعية الثالثة 
 . المنظومة البنكية الجزائرية في تمويل الاستثمار

 نتائج الدراسة:

 ا يلي: توصلنا من خلال بحثنا إلى مجموعة من النتائج نلخصها فيم  

 صعوبة ممارسة الأعمال في الجزائر بسبب البيروقراطية والإجراءات المعقدة في منح القروض.-

يتميز مناخ الاستثمار في الجزائر بمعيقات كبيرة ويعد الحصول على التمويل هو أكبر عائق يواجه  -
 مناخ الاستثمار في الجزائر.

الجزائرية حيث أن إرتفاع الودائع تحت الطلب يقلل من توفر السيولة  سوء توظيف المدخرات في البنوك -
 لدى البنوك ويقيد النشاط الإقتصادي لعدم قدرة البنوك على تقديم قروض جديدة.

هيمنة البنوك العمومية على الحصة السوقية للودائع يؤكد عدم كفاءة وضعف البنك الجزائري في جلب -
تمويل الإستثمارات وذلك بسبب الإجراءات المعقدة في منح القروض من  المدخرات وتحويلها إلى عمليات 

 قبل البنوك العمومية. 

 عدم كفاءة وفعالية النظام البنكي في إمتصاص الكتلة النقدية المتداولة خارج القطاع البنكي. -

 ضعف توزيع وإنتشار البنوك في الجزائر وعدم وجود منافسة حقيقية بينها. -- 

ركزي في أسعار الفائدة يجعل القروض الاستثمارية في الجزائر ضعيفة ولا تحقق الأرباح  تحكم البنك الم-
 المرجوة. 

انعدام القروض الموجهة للقطاع الخاص تقريبا والتركيز فقط على القطاع العام مما يعكس ضعف  -
 القطاع البنكي الجزائري. 

 التوصيات: 

لتوصيات التي من شأنها تحسين من فعالية القطاع  انطلاقا من النتائج السابقة نقدم مجموعة من ا    
 البنكي في تمويل الاستثمار:

 التخفيف من الإجراءات الإدارية المعقدة في منح القروض ومحاربة البيروقراطية والفساد.-
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 إعطاء أهمية أكبر للبنوك الخاصة ووقف هيمنة البنوك العمومية على الحصة السوقية للودائع.-

لقطاع الخاص خاصة المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و التقليل من توجيه القروض توجيه القروض ل-
 للقطاع العمومي حيث سيساعد ذلك على التنمية الاقتصادية في البلاد.

 إعطاء الحرية للبنوك في تحديد سعر الفائدة الخاص بها ووقف تدخل البنك المركزي في هذه النقطة. -

 أفاق البحث: 

تشكل دراستنا لموضوع التمويل البنكي للاستثمار في الجزائر منطلقا لتعميق البحث في هذا  يمكن أن      
 الموضوع من جوانب مختلفة، نذكر منها:

 _دور البنوك الأجنبية الناشطة في الجزائر في تمويل الاستثمار. 

 _دور البنوك الاسلامية في تمويل الاستثمار.
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