
 









 

 الإهʙاء 
  أ ʙهʳا الʚة هʛʺث ȑʙار  إلى هʵʱل افȞǼ أحʺل اسʺه ʧأجل   إلىم ʧه مʛʺى عʻأف ʧم

أعʦʤ رجل في الʨؔن أبي الغالي عʺار مʽʶخ   إلىشيء  Ǽأȑراحʱي ولʦ يʵʰل علي  

 و ʨʡل العʺʛ.   والعافʽةحفʤه الله ورعاه وأدام علʽه الʴʸة 

   ةʺȄʜة والعʨي القʻʱʴʻها ومʴائʸʻي بȃأنارت در ʧة الى مʽʴʹʱوال ʖʴال ʜالى رم

بلاسȞة حفʤها الله    لʺʨاصلة الʙرب الى مʧ علʺʻʱي الʛʰʸ والاجʱهاد أمي الغالʽة Ǽاǽة

 ا الʴʸة والعافʽة وʨʡل العʺʛ. وأدام علʽه

  ةʜȄʜتي العʙاحي جʳن ʛارك سʰʺي ؗان دعائها الʱالالى الʡها. أʛʺالله في ع 

 الله لي.  إلى ʦنا لي أدامهʨا وعʙʻا سʨؗان ʧيʚال ʦام وأولادهʸة وعʺȄʛ  اخʨتي أمال وؗ

 ل علي   إلىʵʰت ʦي لʱة الȞة بلاسȄزʨر فʨʶʽوفʛʰي الʱؗل الاهل والأقارب خاصة خال

 ʶاعʙة.Ǽالʺ

  .اءʺʽا وشʽراسي رانʙال ȑارʨʷقاتي في مǽʙالى ص  

  ابʴʯام مʻʴخ 

  

  

  

  

  



 

الĺ ʙʺʴ الȑʚ وفقʻي لʧʽʺʲʱ هʚه الʨʢʵة في مʛʽʶتي الʙراسʽة بهʚا العʺل الʺʨʱاضع، لʚا 

 اهȑʙ ثʺʛة جهȑʙ إلى: 

تعالى في وصʨلي إلى هʻا والȑʙ وصʙيȘ  ول Ǽعʙ الله سʴʰانه و ا الفʹل الأ مʧ ؗان لهʺ

 ȑʛʺلعʽاحة   إسʺاعʛه الʶفʻل ʛفʨي ʦل ȑʚال ʛʽʰالʨاق  بʷʺي ؗل الʻح عȄʜل أن يʽʰفي س

اʻʯʺʡاني، ضʗʴ  ما أنعʦ الله علي، مʙʸر أماني و  ووالʙتي رشʙʽة عʺʨʽر أغلى  الʸعاب،و 

 ʧهʺا اللهأمʤم حفʨʽا الʚبه ʗʺت وحلʛʤʱالʺا انʢي لʱي وسعادتي والʱارك في  و  جل راحȃ

  عʺʛهʺا. 

جʺʽع إخʨتي وأخʨاتي مʙʺʴ الʸالح وسامي ونʧȄʛʶ ولʻʰى ومʛوة الʚيʧ ؗانʨا خʛʽ سʙʻ   إلى

  خʛʽ مʙد لي حفʤهʦ الله. و 

خǼ ʟالʛؗʚ الʙʽʶة أ ʛʽهʦ الʚيʧ لʦ يʵʰلʨا علي ʷǼيء و ʰؗحʰاب صغʛʽهʦ و هل والألأؗل ا  إلى

  الʙʽʶ سلʦʽ بʨالʛʽʰ. لʙʽʶ فʴʱي عʺʨʽر و انʽʰلة عʺʨʽر و 

على   أثʛ  الى ؗل مʧ ؗان لهʦمʛʽة و أتي في مʨʷارȑ الʙراسي ابʶʱام وشʽʺاء و صǽʙقا إلى

  لǼ ʨابʶʱامةلى ؗل مʧ علʺʻي حʛفا وسانʙني و Ȃحʽاتي و 

  نʽʶهʦ قلʺي. حʰهʦ قلʰي و أ لى ؗل مȂ ʧو 

ʙʻʮالʦا بʻران  

  

  

  

  



 

ʛȞش 
شʛف الʺʛسلʧʽ سʙʽنا مʙʺʴ خاتʦ الʧʽʽʰʻ  أالĺ ʙʺʴ رب العالʺʧʽ والʸلاة والʶلام على 

  ما Ǽعʙ أ لهآوعلى 

  ʖلʡ عي وراءʶة وروح العʺل في الʺȄʜة والعʨا القʻʴʻم ȑʚا الʛʽʲؗ اʙʺه حʙʺʴالله ون ʛȞʷن
.ʦالعل  

ʨر، على الʸʻائح  سʱاذة الفاضلة الʨʱؗʙرة شȄʛفة بʨالʷعكʺا نʱقʙم ȄʜʳǼل الʛȞʷ والʱقʙيʛ للأ
  على عʺلʻا رغʦ الʜʱاماتها.  وȂشʛافهاوالʨʱجʽهات القʽʺة 

ل مʧ قام ʶʺǼاعʙتʻا سʨاء   أعʹاء إلىالʱقʙم ǼالʛȞʷ  أǽʹاكʺا لا ʶǽعʻا  لʻʳة الʺʻاقʷة، وؗ
 ʖȄʛق ʧا العʺل.  أو مʚاز هʳفي ان ʙʽعǼ ʧم  

 شʛȞا للʽʺʳع. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ʟʵمل 
 

 ʝʳلʸال  

هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى تʶلȌʽ الʹʨء على مȐʙ فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ في 
  لʴʱلʽل الʽʰانات.EVIEWS، وذلǼ ʥاسʙʵʱام بʛمʽʳة 2019- 1990الʜʳائʛ خلال الفʛʱة 

اسة أدوات حʘʽ اسʱعʺلʻا الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي لʙر ،  VARتʦ اسʙʵʱام الʨʺʻذج القʽاسي الانʙʴار الʚاتي  
الʻقǽʙة   الʱؔلة  القانʨني،  الاحʽʱاʡي  في:  الʺʲʺʱلة  الʻقǽʙة  الʨʱازن    M2الʽʶاسة  مʕشʛات  على  تأثʛʽهʺا   Ȑʙوم

  الاقʸʱادȑ، على الʨʺʻ الاقʸʱادʕʺؗ ȑشʛ للʨʱازن الʙاخلي، وعلى سعʛ الʛʸف ؗʺʕشʛ للʨʱازن الʵارجي.

تʨصلʗ الʙراسة إلى عʙم فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة لʴʱقȘʽ الʨʱازن الʙاخلي ووجʨد أثʛ هامʷي لأدوات الʽʶاسة  
 الʻقǽʙة على سعʛ الʛʸف. 

 VAR، نʺʨذج الانʙʴار الʚاتيM2: فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة، الʨʱازن الاقʸʱادȑ، الʱؔلة الʻقǽʙةالؒلʸات الʸفʯاحʻة

Summary: 

This study aimed to shed light on the effectiveness of monetary policy in achieving economic 

balance in Algeria during the period 1990-2019, using the EVIEWS software for data analysis. 

The standard autoregressive model (VAR) was used, where we used the descriptive analytical 

approach to study the monetary policy tools represented in: the legal reserve, the money supply M2 

and their impact on the indicators of economic balance, on economic growth as an indicator of internal 

balance, and on the exchange rate as an indicator of external balance. 

The study found the ineffectiveness of monetary policy to achieve internal balance and the existence of 

a marginal impact of monetary policy tools on the exchange rate. 

Keywords: monetary policy effectiveness, economic balance, money supply M2, autoregressive 

model VAR. 
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  مقʗمة 

الأهʙاف   Șʽقʴت في  فعالة  أداة  ʨؗنها  للʙولة,  العامة  الاقʸʱادǽة  الʽʶاسات   ʦأه  ʧم الʻقǽʙة  الʽʶاسة 
 ,ȑادʸʱالاق ʛؔفي الف ʛʽʰؗ ام واسع وʺʱاهǼ ةǽʙقʻة الʽاسʽʶال ʗʽʤح ʘʽلفة, حʱʵʺخلال أدواتها ال ʧة, مǽادʸʱالاق

معا تʰلʨرت  الʙʰاǽة  ذلʥ  لʺها  في   ʙعǼ الؔلاسʽȞʽة,  الʺʙرسة  ʣهʨر  في   ʜʻʽؗمع  فʙȄʛمان   ’ʧȄʛʷالع القʛن  في 
الʻʽʶʺʵات مʧ القʛن و ازداد الاهʱʺام Ǽالʽʶاسة الʻقǽʙة في الفʛؔ الاقʸʱادȑ الʺعاصʛ خاصة أثʻاء الأزمات الʻقǽʙة  
 ʛسع الʻقǽʙة  الʽʶاسة  تʙʵʱʶم  الʻامʽة  الʙول  خاصة   ʦالعال دول   ʦʤمع شهʙته   ȑʚال  ȑادʸʱالاق الاسʱقʛار  عʙم  و 

الʺʙفʨعات حʘʽ أن انʵفاض سعʛ الʛʸف ǽعʺل ا وسʢʽا لها في معالʳة الʵلل في مʜʽان  الʛʸف الǽ ȑʚعʛʰʱ هʙف
في  أساسʽة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة   ʙتع ؗʺا  الʻقǽʙة,  الȄʨʶʱات   ȘȄʛʡ  ʧع  ʥذل  ʦʱي و   ʛʽالأخ هʚا  وضعʽة   ʧʽʶʴت على 

ʱʵو ت ,Ȑʛدولة إلى أخ ʧعʺالها مʱعة اسʽʰʡ لفʱʵة, و تǽادʸʱلالات الاقʱلف الاخʱʵة مʳمعال ʖʶاضها حʛلف أغ
  ʦʵʹʱة الʳل أو لʺعالʽغʷʱال ʧة مʽات عالȄʨʱʶم Șʽقʴأجل ت ʧة مǽʙقʻها الʱاسʽجه سʨول تʙال ʙʳʻف ʙوف ؗل بلʛʣ

ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴʱل .  

عانى الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ مʧ اخʱلالات عʙيʙة داخلʽة و خارجʽة, اسʛʺʱت لفʛʱة Ȅʨʡلة مʺا جعل الʶلʢات  
  ʧم  ʙيʙعǼ تقʨم  الأهʙاف الʜʳائȄʛة   ʙيʙʴت في  أساسا  الإصلاحات  هʚه  تʙʶʳت  و  الʺالʽة  و  الʻقǽʙة  الإصلاحات 

. ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الʽʶة للʽالأساس  

  مʺا سʻʻȞʺǽ Șʰا إبʛاز إشȞالʽة الʙراسة في الʶʱاؤل الʱالي:  :أولا: إشȜالʻة الʗراسة

  )؟ 2019  –  1990الʜʳائʛ خلال الفʛʱة ( ما مȐʙ فعالʽة أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ في

  وانʢلاقا مʧ الʶʱاؤل الʛئʶʽي ʛʡ ʧȞʺǽح مʨʺʳعة مʧ الأسʯلة الفʛعʽة على الʨʴʻ الʱالي:  :ثانʻا: الأسʭلة الفʙعʻة

 نʳاحها؟ شʛوȋ  وماهي الʻقǽʙة؟ما مفهʨم الʽʶاسة  -
 مʕشʛاته؟ وما هي  الاقʸʱادȑ؟ما مفهʨم الʨʱازن  -
 الʙاخلʽة؟ ما هي أهʦ الاخʱلالات الاقʸʱادǽة  -
 )؟ 2019 –  1990هل ǽعʙ اسʱهʙاف الʦʵʹʱ هʙف نهائي للʽʶاسة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة ( -
 والʵارجي؟ ما هʨ دور الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʜʳائʱʺؗ ʛغʛʽات تʕثʛ على الʨʱازن الʙاخلي  -
- ʛائʜʳقة في الʰʢʺة الǽʙقʻاسة الʽʶال ʗائ  هل حققʱة نʛʱة خلال الفʽابʳǽ؟ 2019  – 1990(ج إ( 

  :الʗراسةثالʰا: فʙضʻات 

 : الفʙضʻة الʙئʻʴʻة الأولى .1

ʛأث ʙجʨذ  ي Ȅʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻاخلي عʙازن الʨʱة على الǽʙقʻاسة الʽʶة لأدوات الʽائʸ5 ةو دلالة إح  % .  
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 :الفʙعʻةالفʙضʻات  .2

  . % 5  ةعʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻ الاقʸʱادȑللاحʽʱاʡي القانʨني على الʨʺʻ يʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة 

  . %  5 ةعʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻ للعʛض الʻقȑʙ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑيʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة 

 : الʰانʻةالفʙضʻة الʙئʻʴʻة  .3

ʛأث ʙجʨي Ȅʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻارجي عʵازن الʨʱة على الǽʙقʻاسة الʽʶة لأدوات الʽائʸ5 ةذو دلالة إح  % .  

 :  الفʙضʻة الفʙعʻة .4

  . %  5 ةعلى سعʛ الʛʸف عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻ  للاحʽʱاʡي القانʨنييʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة 

 ʙجʨيʛة   أثȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻف عʛʸال ʛعلى سع ȑʙقʻض الʛة للعʽائʸ5ذو دلالة إح % .  

  ǽعʨد سʖʰ اخʽʱار الʺʨضʨع إلى الʻقاȋ الʱالʽة:  :الʗراسةراǺعا: مʙʮرات اخʻʯار مʦضʦع 

 : الأسʮاب الʘاتʻة - 
  ةǽʙقʻاسة الʽʶع الʨضʨة في مʽʸʵʷة الʺعارف الʽʺʻودورهات .ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽقʴفي ت 
  ȑʙاد نقʸʱاق ʟʸʵع مع تʨضʨʺؔيتʺاشي الʻȃو. 
 :  الأسʮاب الʦʸضʦعʻة - 
  اسةʽʶات الʛشʕم ʦف على أهʛعʱة في الʰغʛة الʺالʛʱخلال الف ʛائʜʳة في الǽʙقʻال ʙ.روسة 
  ةǽʙقʻاسة الʽʶف على الʛعʱالȐʙوم  .ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽقʴها في تʱʽفعال 

  : وأهʯʻʸهاخامʴا: أهʗاف الʗراسة 

 :أهʗاف الʗراسة -
  ةʽالȞالإش ʧة عǼلةالإجاʯوحة. والأسʛʢʺال 
  ةǽʙقʻاسة الʽʶالǼ ʅȄʛعʱاد. ودورهاالʸʱفي الاق 
  ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الʽʶار الʶفة مʛمعʦعلقة بها.  وأهʱʺالاصلاحات ال 
  ازنʨʱال Șʽقʴʱل ʛائʜʳها الʱعʰي اتʱاءات الʛف على الإجʛعʱالȑادʸʱة.  الاقǽʙقʻاسة الʽʶار الʡفي إ 

 :  أهʻʸة الʗراسة -
   ولʙال ʦʤات معǽادʸʱة في اقǽʙقʻاسة الʽʶلها الʱʴي تʱانة الȞʺة في الʽʺه الأهʚه ʧʺؔالفعال في   ودورهات

 معʦʤ الاخʱلالات الاقʸʱادȑ الʱي ʛʺǽ بها الاقʸʱاد خاصة الʙول الʻامʽة مʻها الʜʳائʛ. معالʳة 
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  :ʖʲʮود الʗسادسا: ح  

 : الʗʲود الȜʸانʻة -

 والʳʱارȄة ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة    الاقʸʱادȑ،في تʴقȘʽ الʨʱازن    ودورهاتʻاولʗ الʙراسة تȘʽʰʢ الʽʶاسة الʻقǽʙة  
  سʙȞʽȞة. 1955 ت أو  20جامعة   الʛʽʽʶʱ، وعلʨم

 . )2019 –  1990(الفʛʱة ما بʧʽ  الʜمʽʻة: تʻʱاول الʙراسة الʙʴود الʚمʹʻةالʗʲود  -

  : ساǺعا: مʹهج الʗراسة

الفʸل   في  الʨصفي  الʺʻهج  اسʙʵʱمʻا  الʙراسة  أهʙاف  إلى  الʨصʨل  أجل   ʧم الʺʨضʨع  الأول  لʺعالʳة 
الفʸل    والʺʻهج في  الإحʸائي  على    الʲاني، القʽاسي  اعʙʺʱنا   ʙفق الʙراسة  لأدوات  Ǽالʰʶʻة   أʛʡوحات،   ʖʱؗ،أما 
  قʨانʧʽ. تقارʛȄ، مʛاسʦʽ، مقالات،

  : ثامʹا: صعȁʦات الʗراسة

الʰاحʧʽʲ في انʳاز    والعقʰات لا يʨجʙ أȑ عʺل ʵǽلʨ مʧ الʸعȃʨات   الʸعȃʨات    ومʧ  عʺلهʦ،الʱي تʨاجه 
  جʺع الʺعلʨمات الʵاصة Ǽالʘʴʰ. وʧʽȃ الʨقʗ الȑʚ حال بʻʻʽا  العʺل،الʱي واجهʻʱا في هʚا 
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  تʸهʗʻ الفʶل الأول 

قʙرة       ȐʙʺǼ مʛهʨن  والاقʸʱادǽة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أهʙاف   Șʽقʴت في  والاقʸʱادǽة  الʻقǽʙة  الʶلʢات  نʳاح  إن 
على    ʛʽأثʱال على  القادرة  الʺʲلى  الʻقǽʙة  والʨسائل  الأدوات  واخʰʱار  الإسʛʱاتʽʳʽة  الأهʙاف   ʙيʙʴت على  الʶلʢات 

ة الȄʨʺʱل الʺʛʸفي وتعʜȄʜ جʨدة وفعالʽة الʳهاز الʺʛʸفي لؔل ما يʱفȘ مع الʺʱغʛʽات الʻقǽʙة والʺالʽة، وتʨجʽه   ʛؗح
الʱي  الؔلʽة  الاقʸʱادǽة  الʽʶاسة   ʗابʨوث الʙاخلʽة  القʨʽد والʺʕشʛات  اخʽʱار  في   ʚالأخ الاقʸʱادȑ مع  الأداء  كفاءة 

 تʦȞʴ تʙʴيʙ واخʽʱار تلʥ الʨسائل والأدوات. 

   ʘ ؗالʱالي: ومʻه نقʦʶ هʚا الفʸل إلى ثلاثة مʰاح    

 .ȏادʶʯازن الاقʦʯة والǻʗاسة الʹقʻʴل الʦة حʻأساس ʤʻالأول: مفاه ʖʲʮʸال  

.ȏادʶʯازن الاقʦʯة والǻʗاسة الʹقʻʴال ʥʻاني: العلاقة بʰال ʖʲʮال  

  الʖʲʮʸ الʰالʖ: الʗراسات الʴاǺقة والقʸʻة الʷʸافة. 
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  الʹقǻʗة والʦʯازن الاقʶʯادȏالʖʲʮʸ الأول: مفاهʤʻ أساسʻة حʦل الʻʴاسة 

ʛʽʰ في اقʸʱادǽات الʙول، اذ أن       للʽʶاسة الʻقǽʙة أهʺʽة ʛʽʰؗة عʙʻ أغلʖ الʙول وذلʥ لʺا لها مʧ دور فعال وؗ
 ʘʴʰʺا الʚاول في هʻʱʻس ʘʽارئة، حʢلالات الʱلف الاخʱʵة مʳومعال ،ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽقʴفي ت ʦاهʶأدواتها ت

  الʨʱازن الاقʸʱادȑ.ماهʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة و 

  الʠʸلʔ الأول: ماهʻة الʻʴاسة الʹقǻʗة 

     ʖلʢʺا الʚق في هʛʢʱال ʦʱʽضعها. سʨمات لʨمعل ʧم مʜاع وما يلʨم وأدوات وأنʨمفه ʧة مǽʙقʻاسة الʽʶإلى ال 

  أولا: تعʃȂʙ الʻʴاسة الʹقǻʗة 

  : فʽʺا يلي تقʦǽʙ لʰعʠ الʱعارʅȄ للʽʶاسة الʻقǽʙة    

      ȑادʸʱفها الاقʛع(Goldbach)   ʖʽ ʛؗوت ʦʳرة فعالة في حʨʸǼ ʛثʕعʺل ي ʧمة مʨȞʴه الǼ مʨعلى أنها: "ما تق
  1الʺʨجʨدات الʶائلة الʱي ʱʴǽفȎ بها القʢاع غʛʽ الʺʛʸفي سʨاء ؗانʗ عʺلة أو ودائع أو سʙʻات حʨȞمʽة". 

الʶلʢة الʻقǽʙة بهʙف الʱأثʛʽ على الفعلʽات   ؗʺا عʛفها فʨزȑ القʶʽي: " هي الʙʱخل الʺʰاشʛ الʺعʙʺʱ مʛʡ ʧف    
الاقʸʱادǽة عȘȄʛʡ ʧ تغʛʽʽ عʛض الʻقʨد وتʨجʽه الائʱʺان، Ǽاسʙʵʱام وسائل الʛقاǼة على الʷʻاȋ الائʱʺاني للʨʻʰك 

  2الʳʱارȄة". 

الʺ      ʥʻʰال في  والʺʲʺʱلة  الʙولة  في  الʻقǽʙة  الʶلʢات  تʰʱعها  الʱي  الʛʢق  أو  الȄʛʢقة  أنها:"  على  ȑʜ، تعʛف  ʛؗ
  3إلى الʨʱسع أو الʱقلǽ ،ʟقǼ ʙʸه الʨصʨل إلى هʙف مʧ أهʙاف الʽʶاسة الʻقǽʙة". الʙʱاوللʨʱجʽه ؗʺʽة الʻقʨد في 

دور        ʧم لها  لʺا  والʺʛʸفʽة  الʻقǽʙة  الʽʤʻʱʺات  جʺʽع  "تʷʺل  Ǽأنها:  الʶامʛاني   ȐʛʶȄو  ȑورʙال Ȅʛا  زؗ وȄعʛفها 
."ȑادʸʱام الاقʤʻفي ال ʛʶʽʱʺال ʙقʻال ʦʳة حʰاقʛفي م ʛثʕ4م  

ȑʜ تعʛف على أنها مʨʺʳعة مʧ الإجʛاءات والʙʱابʛʽ الʱي تʙʵʱʶمها الʶلʢات الʻقǽʙة (     ʛؗʺال ʥʻʰعلى  ) للال ʛʽأثʱ
 الʻقʨد ولائʱʺان وسلʨك الأعʨان الاقʸʱاديʧʽ وتʦʽʤʻ الʨʽʶلة في الاقʸʱاد لʴʱقȘʽ أهʙاف الʽʶاسة الʻقǽʙة. كʺʽة 

  
 

  . 98، ص 2005الʰʢعة الأولى، دار الفʛʳ للʛʷʻ والʨʱزȄع، ʛȞʶǼة، الʜʳائʛ،  ،والʻʴاسة الʹقǻʗةالʹقʦد  صالح مفʱاح،  1
  . 149، ص 2012، ديʨان الʺʨʰʢعات الʳامعʽة، الʜʳائʛ، 2ج ،الاقʶʯاد الʹقȏʗ والʙʶʸفيمʮادئ عʙʰ القادر خلʽل،   2
  . 178، ص 2009، دار الʺʱʶقʰل للʛʷʻ والʨʱزȄع، الأردن،  والȖʻʮʠʯالʹقʦد والʦʹʮك بʥʻ الʹȂʙʢة أنʝ الȑʛȞʰ، ولʙʽ الʸافي،  3
الʶامʛاني،    4  ȐʛʶȄو  ȑورʙال Ȅʛا  الʹقǻʗةزؗ Ȃʚة والʻʴاسة  ʙؕʸال الأردن،  الʦʹʮك  والʨʱزȄع،   ʛʷʻلل العلʺʽة   ȑازورʽال دار  ، ص 2006، 

186 .  
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  ثانʻا: أدوات الʻʴاسة الʹقǻʗة 

الʺʱاحة الأدوات  مʨʺʳعة  في  الأغʛاض    تʲʺʱل   Șʽقʴت أجل   ʧم اسʙʵʱامها   ʦʱي والʱي  الʻقǽʙة،  الʶلʢات  أمام 
  الʻهائʽة. 

 غʙʻ مʮاشʙة):(الʻʸؒة الأدوات  .1

ʛ على  ثذ تʕ إʨȞǽن تأثʛʽها غʛʽ مʰاشʛ على حʦʳ الʨدائع لȐʙ الʨʻʰك الʳʱارȄة في تʛʽʽʶها للʽʶاسة الائʱʺانʽة،      
ʽفʽة اسʙʵʱامه وتؔلفʱه،   وتʲʺʱل فʽʺا يلي:  1شʛوȋ الإقʛاض وؗ

  سʻاسة إعادة الʤʶʳ:   .أ

ȑʜ مʧ خلالها الى رفع أو خفʠ سعʛ الفائʙة مʧ أجل  ʛؗʺال ʥʻʰال ʙʺʱعȄة، وʙالفائ ʛاسة سعʽا سʹǽى أʺʶوت
ȑʜ ؗʺلʳأ   الʺʺʨʻحالʱأثʛʽ في حʦʳ الائʱʺان   ʛؗʺال ʥʻʰفة الʽʣو ʧاسة مʽʶه الʚه Șلʢʻة، وتȄارʳʱك الʨʻʰف الʛʡ ʧم

ȑʜ في تʙعʦʽ القʙرة الائʱʺانʽأخʛʽ لʺʻح الȄʨʺʱل، ف ʛؗʺال ʥʻʰال ʖغʛما يʙʻل إعادة   ةعʙمع ʠفʵǽ ة فانهȄارʳʱك الʨʻʰلل
ȑʜ مʧ هʚا الʺعʙل عʙʻما يʛغʖ في الʙʴ مʡ ʧاقة الʨʻʰك في مʻح    يʛفعالʦʸʵ، وفي الʴالة العʽʶȞة   ʛؗʺال ʥʻʰال

  ʥʻʰال  ʧل  مȄʨʺʱال  ʖلʢت عʙʻما  فائʙة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  وتʙفع  سʙʻات  الائʱʺان،   ʧمقابل ره)  ȑʜ ʛؗʺأو ال حʨȞمʽة 
ȑʜ ؗلʺا ؗان معʙل الفائʙة مʵʻفʹا، وهʨ ما يʕدȑ إلى   )، وʜȄداد ʡلʰها هʚاغʛʽها ʛؗʺال ʥʻʰال ʧل مȄʨʺʱعلى إعادة ال

  2وȃالʱالي قʙرتها على مʻح الائʱʺان. الʶائلة،زȄادة أرصʙتها 

 : سʻاسة الʦʴق الʸفʦʯحة   .ب

ʛʷǼ ȑʜاء أو بʽع الأوراق الʺالʽة الʨȞʴمʽة للʦȞʴʱ في   ʛؗʺال ʥʻʰال ʦʽحة قʨʱق الʺفʨʶات الʽاسة أو عʺلʽʶǼ ʙʸقǽ
الʻقǽʙة،   الʨȞʴمʽة مʧ        فعʙʻماالقاعʙة  الʺالʽة  ʛʷǼاء الأوراق   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال ǽقʨم  الʻقʨد،  الهʙف زȄادة عʛض  ʨȞǽن 

وʙȄفع   الʳʱارȄة،  وسȃʨʴالʨʻʰك  شȞʽات  الʳʱارȄة   ات مقابلها  الʨʻʰك  في  الȞʽʷات  هʚه  وتʨدع   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال على 
ȑʙقʻوض الʛداد الʺعʜʽدائع، فʨال ʧد مʨقʻال Șان وخلʺʱالائ ʦʳع حʽسʨت ʧم ʧȞʺʱʱل .  

يʙفع   أن  على  الʺالʽة  الأوراق  بʽʰع   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال ǽقʨم  الʻقʨد،  تʵفʠʽ عʛض  الهʙف  ؗان  إذا    الʺʛʱʷون أما 
على   مȃʨʴʶة  شȞʽات  ȑʜ،  مقابلها  ʛؗʺال  ʥʻʰال الʳʱارȄة ولʸالح  الʥʻʰ    لʜʱداد الʨʻʰك   Ȑʙل الʳʱارȄة  الʨʻʰك  مʙيʨنʽة 

 
1    ،ȑʙʳم في  سلʽʺان   ȏادʶʯالاق ʦد  ʙؕوال  ʤʳʷʯال مʛʸ،    ،الإسلامعلاج  القاهʛة،  والʨʱزȄع،   ʛʷʻوال للʰʢاعة   ʖȄʛغ ،  2002دار 

  . 107ص
2،ʦʽرح ʧʽʶفي حʙʶʸاد الʶʯعة الأولى، الاقʰʢال ،ʛائʜʳة، الʻʽʢʻʶع، قȄزʨʱوال ʛʷʻلل ʧيʙ111، ص 2008، دار بهاء ال .  
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ȑʜ وتʵʻفʠ احʽʱاʡاتها الʻقǽʙة،   ʛؗʺقلالʱوض   لʛقل الʺعȄد، وʨقʻال Șان وخلʺʱالائ Șة على خلȄارʳʱك الʨʻʰرة الʙمق
.ȑʙقʻ1ال  

 سʻاسة الاحʻʯاʟي القانʦني (الإجʮارȏ أو الإلʚامي):  .ت

ȑʜ على الʨʻʰك الʳʱارȄة، وȄقʨم Ǽالاحʱفاȍ بها لǽʙه ʨؗدǽعة بʙون هʨ عʰارة عʧ ن ʛؗʺال ʥʻʰضها الʛفǽ ةʽنʨة قانʰʶ
  ʙʺʱتع .ʙائʨرةفʙالʺق    ʦʳن أساسها حʨȞȄة وǽʙات نقʡاʽʱلة أو احʨʽس ʧلؔه مʱʺة على ما تȄارʳʱك الʨʻʰة للʽاضʛʱالاف

ȑʜ في زȄادة حʦʳ العʛض الʻقȑʙ، فإنه ǽقʨم بʵʱفʠʽ   2الʨدائع الʱي ʱʶǽقʰلها مʧ عʺلائه.  ʛؗʺال ʥʻʰال ʖغʛما يʙʻفع
 ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال أراد  إذا  أما   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال  Ȑʙل الʳʱارȄة  الʨʻʰك  Ǽه   Ȏفʱʴت  ȑʚال القانʨني   ȑʙقʻال الاحʽʱاʡي  نʰʶة 

Ǽ Ȏه الʨʻʰك الʳʱارȄة لȐʙ تʵفʠʽ حʦʳ العʛض الʻقȑʙ فإنه سʽقʨم بʛفع نʰʶة الاحʽʱاʡي الʻقȑʙ القانʨني الȑʚ تʱʴف
ȑʜ، والʺʜʽة الأساسʽة لاسʙʵʱام سʽاسة تغʛʽʽ حʦʳ الاحʽʱاʡات هي أنها تʕثʛ على ؗل الʨʻʰك الʳʱارȄة  ʛؗʺال ʥʻʰال

.ȑʙقʻض الʛا على العȄʨن قʨȞǽ هاʛʽالي تأثʱالȃو ȑاوʶʱالǼ3  

 الأدوات الʻؒفʻة (الʮʸاشʙة): .2

ʥʻʰال الؔʺʙʵʱʶǽ  ʽم  الأدوات   ʖجان إلى   ȑʜ ʛؗʺال ʘʽاهاته، حʳوات الائʱʺان  ʽؗفʽة  للʱأثʛʽ على  ʽؗفʽة  أدوات  ة، 
الʱي   الʽؔفʽة  على   ʛʽأثʱال الى   ،ʛوخفʹه لآخ  ʧʽمع  ȋاʷʻل الائʱʺان   ʦʳح رفع   ȘȄʛʡ ʧة عʽفʽؔال الأدوات  تهʙف 

  الائʱʺان إلى الʺʳالات الʺʛغȃʨة، وتʲʺʱل هʚه الأدوات في: وʨʱȃجʽه ʙʵʱʶǽم بها الائʱʺان 

 القʙوض: سʻاسة تأʙʻʟ   .أ

القʛوض      وهي  قانʨني  ȞʷǼل  الʻقʨد   Șلʵل الأساسي  الʺʙʸر   ʨʺن  ʙيʙʴت إلى  القʛوض   ʛʽʡتأ سʽاسة  تهʙف 
الʺʨزعة مʛʡ ʧف الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالʽة، وتʶʺى أǽʹا تʟʽʸʵ الائʱʺان وتʨؔن هʚه الʽʶاسة ʛʽʰؗة الفعالʽة  

ʛؔة تȘʽʶʻ مʰاشʛ للقʛوض الʺʺʨʻحة للاقʸʱاد، وذلʥ وتقʨم على أساس ف  4إذا ؗان الاقʸʱاد هʨ اقʸʱاد الاسʙʱانة. 
بʨضع معايʛʽ معʻʽة لʱقʦǽʙ القʛوض لʺʙة معʻʽة قʙ تʨؔن سʻة أو تʱعʙاها مʧ خلال اجʰار الʨʻʰك على احʛʱام هʚه 

  5الʺعايʛʽ، وتفʛض عقȃʨات في حالة مʵالفʱها. 

 
1    ،ʙʽʺʴال ʙʰع ʖلʢʺال ʙʰات و عʻك "الأساسʦʹʮد والʦات الʹقǻادʶʯثاتاقʗʲʯʴʸار  "،الʙال    ،ʛʸة، مȄرʙʻȞة، الإسʽامعʳص 2009ال ،

279 .  
، الاقʸʱاد القʽاسي الʻʰؔي والʺالي، قʦʶ العلʨم الاقʸʱادǽة، ؗلʽة العلʨم  الʻʴاسة الʹقǻʗة واسʯهʗاف الʤʳʷʯ في الʚʱائʙ،  أمʻʽة دǼات  2

  . 107، ص 2015تلʺʶان، الʜʳائʛȞǼ   ،ʛ بلقايʙ،الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة أبي 
  . 171، ص 2014، دار وائل للʛʷʻ، الأردن، الʰʢعة الʲالʲة، مʮادئ الاقʶʯاد الؒليʧ هاني،  عʙʰ الʛزاق ب 3

4Jean pierre pattat, monnaie, institution financières et politique monétaires, économica, Paris, France, 5è௠௘, édition, 
1993, p 398. 

  . 108ص   مʙجع سȖʮ ذʙؕه، أمʻʽة دǼات، 5
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 للقʙوض: الانʯقائʻةالʻʴاسة   .ب

    ʧʺʹʱا  ت الʨʻعʽة  مʛاقʰة    لانʱقائʽةالʛقاǼة  في  الʳʱارȄة  والʨʻʰك   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال  ʧʽب  ʛاشʰم تعاملا  للقʛوض 
تʱʶهʙف الʱأثʛʽ في وفʛة   لانʱقائʽة، فالʽʶاسة ا على حʶاب قʢاعالائʱʺان، وتʨجʽه الʺʨارد نʨʴ قʢاع دون قʢاع أو  

لفʱه    ʲʱ1ʺارات.Ǽالʰʶʻة للأنʨاع معʻʽة مʧ الاس  وجهʱهالائʱʺان الʺʛʸفي وؗ

 الأدوات الʴʸاعʗة: .3

     ز أهʦ هʚه الأدوات في:ʛʰ ت

 ع الأدبي: الاقʹا  .أ

ȑʜ للʨʻʰك الʳʱارȄة مʧ خلال عقʙ اللقاءات       ʛؗʺال ʥʻʰجهها الʨي يʱائح الʸʻات والʽصʨʱهات والʽجʨʱل في الʲʺʱي
ȑʜ الȑʚ يʛمي تʴقʽقه في شʕون   ʛؗʺال ʥʻʰف الʙح هʽضʨʱك لʨʻʰه الʚولي هʕʶاح  مع مʳقف نʨʱȄان وʺʱوالائ ʙقʻال

 ʥʻʰب فإن الʨا الأسلʚاح هʳم نʙوفي حال ع ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاسة الʽʶة لȄارʳʱك الʨʻʰال ʦتفه Ȑʙب على مʨا الأسلʚه
  ʛʢʹǽ2 إلى اسʙʵʱام أسلʨب الأوامʛ والʱعلʽʺات الʺلʜمة. 

 الʦʯجʻهات والأوامʙ:   .ب

تعلʽʺات تʨجه  تʲʺʱل في إصʙار    ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʙيʙʴʱؗ ،ةʽالʺال للʨʻʰك والʺʕسʶات  مʰاشʛة الʽʶاسة الائʱʺانʽة 
ȑʜ أن ʧʺʹǽ تʙفʽʺؗ Șة الʻقʨد إلى   ،حʦʳ الائʱʺان الʺʺʨʻح ʛؗʺال ʥʻʰلل ʧȞʺǽ اʻه ʧامه، ومʙʵʱة اسʽفʽؗ عه أوʨأو ن

  الʺʳال الʺʢلʨب مʺا ʻȞʺǽه مʧ رقاǼة مʰاشʛة ومʹʺʨنة عʧ الʽʶاسة الائʱʺانʽة الʺʻفʚة.

 م والʹʙʵ: وسʻلة الإعلا  .ت

ȑʜ لʽʶاساته الʻقǽʙة أȑ  و      ʛؗʺال ʥʻʰإعلان الǼ نʨؔانتʽʰا   تʚه ʙاعʶȄاعها، وʰإت ʙȄʛي يʱات الʽʳʽاتʛʱلف الاسʱʵم
على وضع ؗل الʴقائȘ أمام الʛأȑ العام، Ǽالʱالي زȄادة ثقة الʳʺهʨر Ǽالإجʛاءات والʽʶاسات الاقʸʱادǽة مʧ جهة، 

ثانʽة، وȂلقاء الؔلʺات   وزȄادة الʨعي الاقʸʱادȑ مʧ جهة  الʽʰانات   ʛʷʻؗ ،لفةʱʵالا مȞوسائل الإعلام أش ʚا تأخʺؗ
  3الʙورȄة بʨاسʢة وسائل الإعلام عʧ الأوضاع الʻقǽʙة والʺالʽة. 

 

 
1Michelle de Mavgues, la monnaie-système financière et théorie monétaire, 3è௠௘  édition économica, 1993, p  177.  

2    ،ȑʙلة وجʽʺجʤʳʷʯاف الʗهʯاسة اسʻة وسǻʗاسة الʹقʻʴة  الǽادʸʱم الاقʨة العلʽؔي ومالي، ؗلʻȃاسي وʽاد قʸʱاق ،ʛʽʱʶرسالة ماج ،
 ،ʛائʜʳان، الʶʺتل ،ʙبلقاي ʛȞǼ ة، جامعة أبيȄارʳʱم الʨوالعل ʛʽʽʶʱ18، ص 2016وال .  

  عʺان، الأردن، ، الʰʢعة الأولى، دار الأǽام للʛʷʻ والʨʱزȄع، الʻʴاسة الʹقǻʗة والʦʯازن الاقʶʯادȏ الؒلي يऎ،ʛȄʛʰمʙʺʴ بʧ قʙور علي  3
  . 183، ص  2017
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 الʚʱاءات: أسلʦب   .ث

ȑʜ للʨʻʰك   الʜʳاءات ؗʹʺان لʻʱفʚʽ الʽʶاسة الʻقǽʙة، تʨؔن    يʦʱ اللʨʳء الʽه     ʛؗʺال ʥʻʰع الʽʳʷة في حالة تʽابʳǽإ
ȑʜ، وقʙ تʨؔن سلʽʰة في حالة عʙم الالʜʱام   ʛؗʺال ʥʻʰال ʛأوامǼ امʜʱها على الالʱʯافȞʺل ʜافʨح ʛʽفʨخلال ت ʧة مȄارʳʱال

  ʧة مȄارʳʱك الʨʻʰمان الʛʴǼ نʨؔانات وتʺʱة   الائʱقʕفة مʸǼ ʥʻʰال ȋاʷقاف نǽل لإʸت ʙم وقʨʸʵاع الʨحة وأنʨʻʺʺال 
 1أو دائʺة.

  ثالʰا: أنʦاع الʻʴاسة الʹقǻʗة

 يلي:   تʻقʦʶ الʽʶاسة الʻقǽʙة وفقا للهʙف إلى ثلاثة أنʨاع: الʨʱسعʽة، الانؔʺاشʽة والʺʱʵلʢة وʧȞʺȄ إبʛازها ؗʺا    

 الʻʴاسة الʹقǻʗة الʦʯسعʻة:  .1

ʨد " ʛؗال معʙلات الʢʰالة وتʲʺʱل " حǽ ʘʽعاني الاقʸʱاد مʧ الانؔʺاش الȑʚ يʛفع مʧ  الʶؔاد تʙʵʱʶم في حالة 
ȑʜ إما بʵʱفʠʽ ؗل مʧ سعʛ الʦʸʵ، أو نʰʶة   ʛؗʺال ʥʻʰام الʽخلال ق ʧم ȑʙقʻض الʛادة العȄاسة في زʽʶه الʚه
مʻح   على  الʨʻʰك  قʙرة   ʧم  ʙȄʜت الأدوات  هʚه  الʺالʽة،  الأوراق  سʨق  في   ȑʛʱʷʺؗ الʙخʨل  أو  القانʨني  الاحʽʱاʡي 

 ʙȄʜالي تʱالȃدائع، وʨال Șان وخلʺʱاد.الائʸʱداخل الاق ȑʙقʻض الʛالع ʧم  

والʽʣʨʱف الʻاتج والʙخل   Ȑʨʱʶم ʧادة ؗل مȄإلى ز  ȑدʕار مʺا يʺʲʱادة الاسȄها زʻع ʖتʛʱȄاسة    ،وʽʶال وانʱقال 
  زȄادة مȐʨʱʶ الʙخل وانʵفاض سعʛ الفائʙة. يʛʱتʖ عʻها الʻقǽʙة الʨʱسعʽة 

 الʻʴاسة الʹقǻʗة الانʸؒاشʻة: .2

تʹʦʵ  تʙʵʱʶم   وجʨد  حالة  تʵفʠʽ في  في  الʽʶاسة  هʚه  تʲʺʱل  للأسعار"  العام   Ȑʨʱʶʺال في   ʛʺʱʶم "ارتفاع 
ȑʜ إما بʛفع سعʛ الʦʸʵ أو نʰʶة الاحʽʱاʡي أو الʙخʨل ʰؗائع في سʨق  ʛؗʺال ʥʻʰام الʽخلال ق ʧم ȑʙقʻض الʛالع

تفاع سعʛ الفائʙة داخل الاقʸʱاد، الأمʛ الȑʚ يʛʱتʖ علʽه ار  العʛض الʻقȑʙ الأوراق الʺالʽة، مʺا يʕدȑ إلى انʵفاض 
ومʧ ثʦ انʵفاض حʦʳ الاسʲʱʺار، وȃالʱالي انʵفاض مȐʨʱʶ ؗل مʧ الʙخل والʢلʖ الؔلي مʺا ǽعʻي امʸʱاص القʨة 

 .ʦʵʹʱال ʧة مǽهاʻفي ال ʙʴǽ ما ʨع وهʺʱʳʺة للʽائʛʷ2ال  

  

  
 

الإسلامʻةصالح صالʴي،    1 الʙʶفʻة  لʙʯشʗʻ دور  الʸلائʸة  والʸالʻة  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  تʙخل ضʺʧ  أدوات  الʙʻوة  فعالʽات  ، مʙاخلة 
العلʺʽة الʙولʽة حʨل الʙʵمات الʺالʽة وȂدارة الʺʵاʛʡ في الʺʸارف الإسلامʽة، ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة فʛحات عʰاس، سʽʢف، 

  . 19، ص  2010أفʛ يل    20-19الʜʳائʛ، يʨمي 
2 ،ȑʙلة وجʽʺجȖجع سابʙ12، ص م .  
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 : الʻʴاسة الʹقǻʗة الʯʳʸلʠة .3

تʻاسʖ الʰلʙان الʻامʽة الʱي تعʙʺʱ على الʜراعة الʺʨسʺʽة وتʙʸيʛ الʺʨاد الأولʽة وهʻا يلʳأ الʥʻʰ   هʚه الʽʶاسة
ȑʜ إلى زȄادة حʦʳ وسائل الʙفع مʧ مʛحلة بʙأ الʜراعة والʱقلʽل مʧ هʚه الʨسائل في مʛحلة بʽع الʺʴاصʽل.  ʛؗʺ1ال  

  راǺعا: شʙوȉ نʱاح الʻʴاسة الʹقǻʗة ومʦȜناتها 

 ة الʹقǻʗة:شʙوȉ نʱاح الʻʴاس .1

نʳاح الʽʶاسة الʻقǽʙة في أȑ دولة وفي ʣل أȑ نʤام اقʸʱادȑ، يʨʱقف على مʨʺʳعة مʧ العʨامل والʛʷوȋ   إن    
  2أهʺها: 

- :Ȗʻمات شامل ودقʦام معلʢة    نʽعʨة ونʽانʜʽʺلا وضع الʲة مʽة والʺالǽʙقʻة والǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺل ؗل الʺʷǽ
الاقʸʱادǽة،   القʙرات  ونʨعها،  الʢʰالة  نʰʶة  الʴقʽقي،   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال معʙل   ʙيʙʴت الاخʱلال،  وʽʰʡعة 

 مʜʽان الʺʙفʨعات. 
 .الʱʹاد يʛاعي الأولȄʨة وعʙم تʗʲيʗ دقȖʻ لأهʗاف الʻʴاسة الʹقǻʗة:   -
الʹ - الاقʶʯادȏ:هȜʻل   ȉاʵ    ارةʳʱال  ʦʳح الإنʱاجʽة،  الʺʕسʶات  اتʳاه  الʨȞʴمة  سʽاسة  والʵاص،  العام 

 الʵارجʽة في الʨʶق العالʺʽة، مʛونة الإنʱاج والأسعار. 
 للʱغʛʽات الʱي تʙʴث على الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة لاسʽʺا الʻقǽʙة.  مʙونة الʱهاز الإنʯاجي: -
 و سعʛ صʛف مʛن، أكʛʲ مʧ اقʸʱاد ذو سعʛ صʛف ثابʗ. تʴقȘʽ فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في اقʸʱاد ذ  -
 لʺʱʵلف الأعʨان الاقʸʱاديʧʽ.   درجة الʦعي الادخارȏ والʙʶʸفي: -
وسʻاسʯه:  - الاسʸʰʯار  الʳʱارة    مʹاخ  الاقʸʱادǽة،  الȄʛʴة  والʺالي،   ȑʙقʻال القʢاع  دور  الʺʤʻʺة،   ʧʽانʨالق

و   ʧʽʽلʴʺلل الʶʱهʽلات  مʲلا:  الأمʨال  رؤوس   Șفʙت لʶعʛ الʵارجʽة،  الاسʲʱʺار  حʶاسʽة   Ȑʙوم  ،ʖالأجان
 الفائʙة.

- :ȏʚ ʙؕʸال ʣʹʮة الʻقلالʯاس Ȏʗفي. مʛʸʺهاز الʳة الʽمة وفعالʨȞʴفي ال 
- :ȏازʦʸال الʦʴق   ȉاʵن الاقʸʱاد   حالة  في   ʦȞʴʱال  ʧم  ʥذل  ʧȞأم ؗلʺا  الʨʶق،  هʚا   ȋاʷن قل  ؗلʺا  اذ 

 وȃالʱالي تفعʽل الʽʶاسة الʻقǽʙة.

  

 
 

1    ،ʙʺʴم ʛȄʛʰȄور علي وʙق ʧازن  بʦʯة والǻʗاسة الʹقʻʴالؒليال ȏادʶʯعة الأولى،  الاقʰʢع، عʺان، الأردن،  الȄزʨʱوال ʛʷʻام للǽدار الأ ،
  . 37، ص  2018

2 ،ʙʺʴم ʛȄʛʰȄور علي وʙق ʧبȖجع سابʙ51،  50ص ص  ،م .  
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 مʦȜنات الʻʴاسة الʹقǻʗة:  .2

  1هʺا:  اثʧʽʻ مʧ هȞʽلʧʽ الʽʶاسة الʻقǽʙةتʨؔʱن 

 الʓʸسʴات الʙʵʸفة على الʻʲاة الʹقǻʗة والʙʶʸفʻة في الʮلاد: وتʦؒʯن مʥ:   .أ
 - :ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰاد    الʸʱالاق ومʛاقʰة  الاقʸʱادǽة  الʽʶاسة  أهʙاف   Șʽقʴʱل الʶعي  مʲل  أدوار  عʙة   ʖيلع  ȑʚال

 الʻʡʨي.
 الإشʛاف على الʳهاز الʻʰؔي. تلعʖ دورا ʛʽʰؗا في   الʻȄʜʵة العʺʨمʽة -
- ʧة، وعʻȄʜʵال ȘȄʛʡ ʧة عʽفʛʸʺاة الʽʴة، الʛاشʰقة مȄʛʢǼ ʛʶʽي تʱة الʽوزارة الʺال    ʥʻʰها على الʛʽتأث ȘȄʛʡ

ȑʜ مʧ خلال هʯʽات الʺʤʻʺة والʱي تʱؔلف الʙولة ȄʛʢǼقة مʰاشʛة أو ǼأخȐʛ بʱعʧʽʽ أعʹاءه.  ʛؗʺال 
فعلى سʽʰل الʺʲال في الʜʳائʛ مʳلʝ الʻقʙ والقʛض أسʝ سʻة  الʽʤʻʱʺات الʺȞلفة ʛʺǼاقʰة الʷʻاȋ الائʱʺاني    .ب 

الʻȄʜʵة  1990  ʧʽأم الʺالʽة،   ʛȄووز  ʛائʜʳال  ʥʻب  Ȏافʴم  ʧم أعʹاءه  مʨʺʳعة   ʝلʳʺال هʚا   ʦʹȄو  ،
 .ȑادʸʱالاق ȋاʷʻاعات على الʢك وقʨʻʰعلى ال ʧʽلʲʺة ومʽمʨʺالع 

  الفȂʙؒة للʻʴاسة الʹقǻʗة   ʛالʠʸلʔ الʰاني: الأس

ʺʨن بʙراسة الȄʛʤʻة الʻقǽʙة الى معʛفة العʨامل الʱي تʙʴد قʽʺة الʻقʨد في فʛʱة مʙʴدة والعʨامل الʱي  الʺهʶǽʱعى      
  تʕثʛ في الإنʱاج والʷʱغʽل والʺȐʨʱʶ العام للأسعار. 

  أولا: الʹȂʙʢة الʹقǻʗة الʯقلǻʗʻة 

إلى عهʙ الʛومان، وتهʦʱ بʴʱلʽل العلاقة بʧʽ الʺȐʨʱʶ العام   تعʛʰʱ هʚه الȄʛʤʻة ذات تارȄخ Ǽعʙʽ، تʺʙʱ جʚورها    
تʶʺى   ʙعǼ فʽʺا   ʗʴʰأص والʱي   ʥʽلاس ʨؗʽʻوال  ʥʽالؔلاس  ʧʽاديʸʱالاق جهʨد  Ǽفʹل  نʷأت  الʻقʨد،  ʺʽة  وؗ للأسعار 

  نȄʛʤة ؗʺʽة الʻقʨد. 

تʙخل     الى  الʴاجة  دون  تلقائʽا   ʦʱي  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال أن   ʥʽالؔلاس الاقʸʱاديʨن   ʛʰʱاة    وأعʽʴال في  الʙولة 
الاقʸʱادǽة واعʙʺʱوا على قʛوض معʻʽة دفعʱهʦ إلى عʙم تʨʸر إمȞانʽة حʙوث ʢǼالة على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد القʨمي 
بʧʽ الاقʸʱاديʧʽ الؔلاسʥʽ على أن  يʴʱقȘ دائʺا عʙʻ مȐʨʱʶ الʷʱغʽل الؔامل، وقʙ دار الʙʳل  الʨʱازن  كȞل، وأن 

ال الʻقʨد  ؗʺʽة   ʦʽب إʳǽابʽة  تغʛʽات عʛض هʻاك علاقة  أن  على  أكʙوا   ʥلʚؗ للأسعار،  العام   Ȑʨʱʶʺال  ʧʽȃو ʺʨʱفʛة 
 ʛخل وسعʙاج والʱة ؗالإنʽʶʽئʛة الǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺقة للʽقʴات الȄʨʱʶʺات في الʛʽاث تغʙقادرة على إح ʗʶʽد لʨقʻال

لاقة فانه ʧȞʺǽ القʨل أن الفائʙة وهʚا ǽعʻي زȄادة الؔʺʽة الʺعʛوضة مʧ الʻقʨد، وȂذا ؗان هʚا الʺʶار مقʨʰلا حʨل الع

 
، ؗلʽة العلʨم  مʕسʶة شʰاب الʳامعةعʙʰ الله، الاقʸʱاد الʺʛʸفي "الʨʻʰك الالʛʱؔونʽة. الʨʻʰك الʳʱارȄة. الʽʶاسة الʻقǽʙة"  خʰاǼة1

 ،ʛائʜʳلة، الʽʶʺاف، الʽضʨب ʙʺʳة، جامعة مȄارʳʱم الʨوالعل ʛʽʽʶʱم الʨة وعلǽادʸʱ202،  201، ص ص 2008الاق .  
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لǼ ʝʽالإمȞان الاعʱʺاد على عʛض الʻقʨد  لʴʱفʜʽ أو تغʛʽʽ مʶار الاقʸʱاد، هʚا ما خلʗʸ الʽه الȄʛʤʻة الؔʺʽة  
 .ʥʽالؔلاس ʙʻد عʨقʻ1لل 

  ثانʻا: الʹȂʙʢة الʹقǻʗة الȂʚʹʻؒة 

    ʝȞة على عȄʜʻʽؔة الȄʛʤʻال  ʛثʕة تǽʙقʻاسة الʽʶأن ال Ȑʛة، تʽȞʽة الؔلاسȄʛʤʻال   ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻعلى ال
  ʨة هʙالفائ  ʛة فإن سعȄʜʻʽؔة الȄʛʤʻوفقا لل ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶد ومʨقʻال بʧʽ عʛض  أنه تʨجʙ علاقة إʳǽابʽة 
  ʦȞʴʱال ȘȄʛʡ ʧع ʥوذل ȑادʸʱالاق ȋاʷʻإلى ال ʛاشʰل مȞʷǼ ةǽʙقʻاسة الʽʶال ʛخلالها نقل أث ʧم ʧȞʺǽ يʱاة الʻالق

الʻقʨد حʘʽ أن زȄاد  الفائʙة.Ǽعʛض   ʛفاض سعʵإلى ان ȑدʕد تʨقʻال وهʨ ما يʕدȑ إلى زȄادة الاسʲʱʺار   2ة عʛض 
.ȑادʸʱالاق ȋاʷʻابي على الʳǽالإ ʛʽأثʱال ȑار أʺʲʱفعل مʹاعف الاسǼ خلʙادة الȄالي زʱالȃ3و  

  الʹقʗوȂة) ثالʰا: الʹȂʙʢة الʗʲيʰة لʻʸؒة الʹقʦد (الʹȂʙʢة 

الʤʻام  في       الʰʶعʻʽات تعʛض  تʺʲلفʛʱة  قʰل،   ʧفها مʛعǽ ʦل اقʸʱادǽة  الʦʵʹʱ  الʛأسʺالي لʢاهʛة   ʞǽتعا ʗ في 
الʴʱلʽلʽة عʧ مʨاجهʱها  وأدواته   ȑʜʻʽؔال  ʛؔالف ʜʳل، فعʴال الʦʵʹʱ إلى أزمة حقʽقʽة صعʰة  ʨد معا، وتʨʴل  ʛؗوال
  ȑʚمان، الʙȄʛن فʨʱلʽعامة مʜب ʨاغȞʽرسة شʙم ȑʛؔمف ȑʙعلى أي ʙيʙار جʽت ʛهʣ وفʛʤه الʚل هʣ وحلها، وفي

الʛʱوȄج لأفؔاره بهʙف الʵʱفʽف مʧ حʙة الأزمة. فأعادت هʚه الʺʙرسة   أعاد إحʽاء الȄʛʤʻة الʻقǽʙة الؔʺʽة ونʳح في
  ȑادʸʱالاق ȋاʷʻة في الǽʙقʻاسة الʽʶة الʽʺللأذهان أهʛالعام    تق Ȑʨʱʶʺات في الʛʽغʱاب الʰرسة على أن أسʙʺه الʚه

  4للأسعار تعʨد إلى ؗʺʽة الʻقʨد والʱي تʲʺʱل في الʻقʨد القانʨنʽة ونقʨد الʨدائع.

 ȏادʶʯازن الاقʦʯة الʻماه :ʖالʰال ʔلʠʸال  

ʛʰʱعǽ    لهاʽلʴة في تǽادʸʱة الاقȄʛʤʻال ʗʺʱاه ʥلʚدولة، ول ȑة أʽامات الأساسʺʱالاه ʧم ȑادʸʱازن الاقʨʱال
الهʙف  هʚا   Șʽقʴت على  دولة   ȑأ في  الʺʛʰمʳة  الاقʸʱادǽة  الʽʶاسة  إذ تʛʴص  تʴقʽقه،  ʽفʽة  وؗ وأنʨاعه  Ǽʺفهʨمه، 

  لʽʺʻʱة الاقʸʱادǽة.والʴفاȍ علʽه، خʙمة ل

  

 
،  2010، دار صفاء، عʺان، الأردن،  ، الʰʢعة الأولىالʻة وأداء سʦق الأوراق الʸالʻة، الʻʴاسات الʹقǻʗة والʸعʰاس ؗاʦʣ الʙعʺي  1

  . 29، 28ص ص 
، ؗلʽة الʙراسات العلʽا، جامعة أثʙ الʻʴاسة الʹقǻʗة على الʹʵاȉ الاقʶʯادǺ ȏاسʗʳʯام تʲلʻل الʴلاسل الʚمʹʻةرشاد عʙʰ الله دǽات،    2

  . 08، ص  2003، رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، الأردن، مʕتة
3  ،ʙʽʺʴال ʙʰع ʖلʢʺال ʙʰهعʙؕذ Ȗʮجع سʙ300، ص م .  
4  ȑʜʽر،  معʙȄʨق) ʙائʚʱحالة ال ȏادʶʯازن الاقʦʯال Ȗʻقʲة في تǻʗاسة الʹقʻʴة الʻم )2006- 1990فعالʨراه في العلʨʱؗوحة دʛʡأ ،

 ،ʛائʜʳال ،ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلǽادʸʱم الاقʨة العلʽة، ؗلǽادʸʱ89، ص  2008- 2007الاق  .  
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ȏادʶʯازن الاقʦʯة الʻأولا: ماه  

ʸʱادǽة والʺالʽة الʱي تʶاوȑ فʽها القȐʨ الʜʳئʽة أو الؔلʽة أو ؗلاهʺا عʙʻما تʨʱفʛ شʛوȋ وʛʣوف هʨ الʴالة الاق   
العلاقات  مع ثʰات غʛʽه، ʧȞʺǽ أن يʕدȑ مʧ خلال  أو زȄادته  أو نقʸه  مʙʴدة، ʘʽʴǼ أن عʙم اسʛʺʱار أحʙهʺا 

له إلى أن تʙʴث أو تʙʴʱʶث عʨامل  والʱأثʛʽات الʺʛʱاʢǼة عʛʰ الʨحʙات الاقʸʱادǽة، الى احʱلال ʨʢǽل أو ǽقʛʸ أج
 ʝȞاه، مʹادة تعʺل عʳه الأولى.  الاتʱإلى حال ȑادʸʱازن الاقʨʱد الʨعʽ1ل 

    ʱوال ʛعȄʅ   الؔلي  ʖلʢال مع  الؔلي  العʛض   Ȑاوʶʱي عʙʻما   Șقʴʱي  ȑʚال  ʨه  ȑادʸʱالاق للʨʱازن  شʨʽعا   ʛʲالأك
  2ؔلي أو العʛض خلال فʛʱة قʛʽʸة. عʙʻما لا ʨȞǽن هʻاك دوافع للʨʱسع أو الانؔʺاش بȄʜادة الʢلʖ ال

  ǽ3عʛʰʱ هʚا الʱعʅȄʛ شامل لأنه يʧʺʹʱ نقاȋ عʙيʙة تʲʺʱل فʽʺا يلي:   

ʙ هʚا الʱعʅȄʛ على أهʺʽة تʨفʛ شʛوȋ الʨʱازن وما تʰʰʶه العلاقات والʱأثʛʽات الاقʸʱادǽة الʺʛʱاʢǼة إلى   - ʕؗي
 تأكʙʽ الʨʱازن أو اخʱلاله. 

- Șʽقʴامل تʨالى ع ʥذل ʅȄʛعʱال ʛʽʷǽ    كʛʱȄث وʙʴأن ت ʧȞʺǽ املʨه العʚأن ه ʘʽʴǼ ȑادʸʱازن الاقʨʱال
الاقʸʱاد  حالة  في  الʷأن   ʨه ؗʺا  الʵاص  القʢاع   ȋاʷن وحȄʛة  والائʱʺان  الʨʶق  جهاز  لȄʛʴة  أمʛها 

 الاشʛʱاكي.
-   ʜمʛȄو الاقʸʱاد  في   ʙيʙج ǽعʛʰʱ مʢʸلح  لا   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  أن  نʱʻʱʶج  الʶاǼقة   ʅȄعارʱال مʧ خلال 

 تʨازن الأسʨاق سʨاء ؗانʗ أسʨاق الʶلع والʙʵمات أو أسʨاق رأس الʺال أو العʺل.  عادة الى 

ȏادʶʯازن الاقʦʯاع الʦا: أنʻثان  

  ʙد لقʨʷʻʺاف الʙجهة والأه ʧله م ʧʽاديʸʱالاق ʛʤلاف وجهة نʱاخǼ ʥلفة، وذلʱʵاعا مʨأن ȑادʸʱازن الاقʨʱال ʙأخ
  له مʧ جهة أخȐʛ، وتʲʺʱل الأنʨاع فʽʺا يلي: 

 الʦʯازن الʴاكʥ والʦʯازن الʗيʹامȜʻي  .1
 الʦʯازن الʴاكʥ   .أ

في حالة الʨȞʶن عʙʻما ʨȞǽن الʤʻام الاقʸʱادȑ خالʽا مʧ الʛʱاكʺات وتʤل معʙلات الإنʱاج والاسʱهلاك   ʨȞǽن     
  4ثابʗ مʶʱاوȑ ؗʺا لا تʱغʛʽ أسعار والʺʜʵون ولا صافي الادخار.

 
1  ،ʦʶʽʺالعامسلام س ȏادʶʯازن الاقʦʯدار ال ، ȑلاوʙʳع، عʺان، الأردن،   مȄزʨʱوال ʛʷʻ35، ص 2010لل .  
2  ،ʛʽʳارك حʰم ʙʺʴة،مʻȁʙول العʗاته في الʻانȜمȀو ȏادʶʯازن الاقʦʯة الʰʱȞم  ʨلʳة،الانȄʛʸʺة الʻʶال ʛؗ51، ص  دون ذ .  
3  ،ʙʺʴم ʛȄʛʰȄور علي وʙق ʧبȖجع سابʙ84، ص م .  
  . 36ص  ،مʙجع سȖʮ ذʙؕه، حʛʽʳمʙʺʴ مʰارك  4
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ʧȞʺǽ تʴلʽل الʶاكʧ مʧ دراسة العلاقات بʧʽ الʺʱغʛʽات في لʤʴة معʻʽة أو فʛʱة معʻʽة وهي ʚؗلʥ فهʨ عʰارة      
ʧ صʨرة ساكʻة لʨʻاحي الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، تʨضح الʨʱازن الاقʸʱادǼ ȑالʺعʻى الʹȘʽ، لا ʧȞʺǽ بلʨغه إلا إذا  ع

 Ȑʨان أو قȞʶد الʙات عʰض ثʛʱفǽ اʺؗ ،ʗرأس الʺال ثاب ʙʽل رصʤȄار وʺʲʱالادخار والاس ʧات ؗل مʰا ثʻضʛʱاف
تقʻي.   ʙتق ǽفʛʱض أǽʹا عʙم وجʨد  الʶاكʧ لا    1العʺل ؗʺا  قʙ  والʨʱازن  فʛʱة معʻʽة  ǽعʻي غʽاب الاخʱلال لأنه في 

  ȑدʕما ي ʨة، وهǽادʸʱات الاقʙحʨال ʦʽʤʻة مع تǽادʸʱالاق Ȍʢʵال ʖإلى قل ȑدʕازني يʨʱال ʜ ʛؗʺلال في الʱث اخʙʴǽ
ʜ الʨʱازȑ الأول. ʛؗإلى م Ȑʛة أخʛام مʤʻدة الʨة إلى عǽهاʻ2في ال  

ي)  .ب ʙؕʲي(الȜʻيʹامʗازن الʦʯال 

الʴʱلʽل    للʽʴاة    يʙرس هʚا  لʻا شʢȄʛا  ي ʨʸǽر  ʛؗʴال الʨʱازن  فإن   ،ʧمʜال الʺʱغʛʽات وتʨʢرها خلال   ʧʽب العلاقة 
 ʧف مʙواله ،ʧمʜال ʛʸʻإدخال عǼ ʥلʚؗ نʺاȂو ʖʶʴة ف ʛؗʴالǼ ʜʽʺʱلا ي ʨفه ʥلʚها، لʱعʽʰʡة و ʛؗʴʱʺة الǽادʸʱالاق

ي   ʛؗʴال الʴʱلʽل  لʢʱ  معʛفةأسلʨب  Ǽالʰʶʻة   ȑادʸʱالاق الʤʻام   ʛʽوس تʨʢر  الʨʱازن ʽؗفʽة  أن  ʽف  وؗ  ،ʧمʜال ʨر 
 .Ȑʛات أخʛʱاد في فʸʱعلى حالات الاق ʛʽن له تأثʨȞǽ أن ʧȞʺǽ ةʻʽة معʛʱفي ف Șقʴʺلال الʱ3والاخ  

 الʦʯازن قʙʻʶ الأجل والʦʯازن Ȃʦʟل الأجل .2
 الʦʯازن قʙʻʶ الأجل   .أ

    ǽ  ،ةʛʽʸة قʽʻة زمʛʱفي ف ʗاج ثابʱإن ʜʽفي ح ʦالقائ ȑادʸʱالاق ȋاʷʻازن الʨʱا الʚه ʟʵ خلالها إدخال ʧȞʺǽ لا
  رأس الʺال الʙʳيʙ ولا تʶʺح إلا بʱغʛʽʽ الʺʙʵʱʶم لعʨامل الإنʱاج الʶاǼقة مʧ عʺل ومʨاد أولʽة.

 الʦʯازن Ȃʦʟل الأجل:   .ب

ؗفاǽة        ʥلʚل نʳʽʱة   ʛʽغʱʱف الʲابʱة للإنʱاج مʲل مʰاني، آلات،  العʨامل  فʽها   ʛʽغʱت الʱي  القʙرة  الʨʱازن  هʚا  ʷǽʺل 
الى تغʛʽʽ في   ȑدʕي ȑʚاج الʱة في الإنʲيʙʴن الʨʻالف الʨʱازن في الاعʰʱار إدخال  الإنʱاج تغʛʽا ʛʽʰؗا وȄأخʚها هʚا 

ʽة الʰʶل نʲاج مʱامل الإنʨع ʧʽالʺال. العلاقات، ب ȑالعاملة ورأ ʙ4  

  

  

  

 
1  ،ʙʽʶال ʛʽسه ،Ȗʻʮʠʯم والʦفهʸة الǻادʶʯة الاقȂʙʢʹخل إلى الʗʸاك الʛʱاي  ،ʛʸة، مʛع، القاهȄزʨʱوال ʛʷʻ14، ص  2003لل .  
2 ،ʛʽʳارك حʰم ʙʺʴهمʙؕذ Ȗʮجع سʙ37، ص م .  
  . 86بʧ قʙور علي وʛȄʛʰȄ مʙʺʴ، مʛجع سابȘ، ص  3
4 ʛʽʳارك حʰم ʙʺʴهمʛؗذ Șʰجع سʛ44، ص ، م .  
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 الʦʯازن الʹاقʝ والʦʯازن الؒامل  .3
 الʦʯازن الʹاقʝ  .أ

ǽقǼ ʙʸه ذلʥ الʨʱازن الʨȞǽ ȑʚن قʰل الʨصʨل إلى الʷʱغʽل الؔامل، أȑ أن هʚا الʨʱازن يʴʱقǼ Șالʛغʦ مʧ وجʨد     
  Ǽعʠ العʨامل. 

 الʦʯازن الؒامل  .ب

الʙولة إلى تʴقʽقه Ǽعʙما عʜʳت آلʽة الʨʶق عʧ ذلʥ، فهʻا تʙʱخل الʙولة لإعادة    لههʨ ذلʥ الʨʱازن الȑʚ تʶعى      
ʜ الʨʱازن الǼ ȑʚاسʱغلال ؗل الʺʨارد  تʨزȄع الʺʨارد بʧʽ م ʛؗاد الى مʸʱدفع الاق ʧʺʹرة تʨʸǼ اماتʙʵʱلف الاسʱʵ

 1الʺʱاحة في الʺʱʳʺع. 

ȏادʶʯازن الاقʦʯات الȂʦʯʴا: مʰثال  

الʨʱازن لʺʱغʛʽ مʧ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة،  إن     يʙʴʱد عʙʻه   ȑʚضع الʨال    ʛʤʻانا على  إيʽأح ʧʽȄʨʱʶه على مʽل
 Ȑʨʱʶʺالؔلي. ال Ȑʨʱʶʺانا على الʽئي وأحʜʳال  

 الʦʯازن على الȎʦʯʴʸ الʚʱئي  .1

يهʦʱ الʨʱازن على الʺȐʨʱʶ الʜʳئي بʴʱلʽل الʶلʨك الاقʸʱادȑ للʨحʙات الاقʸʱادǽة الʺʳʱʻة والʺʱʶهلؔة، بهʙف     
لʷʻاȋ تعʦʽʤ الأرȃاح وȃلʨغ أقʸى صفقة مʺʻȞة، وفي ʣل هʚا الʴʱلʽل فإن الʢلʖ على الʶلع والʙʵمات Ȟʷǽل ا

  الʛئʶʽي للʨحʙات الʺʱʶهلؔة، وعʛض الʶلع والʙʵمات Ȟʷǽل الʷʻاȋ الʛئʶʽي للʨحʙات الʺʳʱʻة. 

    .ʥهلʱʶʺازن الʨج وتʱʻʺازن الʨق وتʨʶازن الʨرس تʙʻار سʡا الإʚوفي ه  

   تʦازن الʦʴق:  .أ

مʻها، وʴʱȄقȘ الʨʱازن  يʨʱازن الʨʶق عʙʻما تʶاوȑ الؔʺʽة الʺʢلȃʨة مʧ سلعة ما في فʛʱة معʻʽة مع الؔʺʽة الʺعʛوضة
هʙʻسʽا عʙʻما يʱقاʡع مʻʴʻى الʢلʖ مع مʴʻى العʛض للʶلعة عʙʻ نقʢة والʱي تعʛف Ǽأنها الʶعʛ والؔʺʽة الʨʱازنʽة  

  2يʱأثʛ تʨازن الʨʶق لعʙم تؔافʕ الؔʺʽة الʺعʛوضة مع الؔʺʽة الʺʢلȃʨة. 

  

  
 

)، أʛʡوحة دʨʱؗراه، غʛʽ 2004- 1990، حالة الʜʳائʛ (الʻʴاسة الʸالʻة ودورها في تʲقȖʻ الʦʯازن الاقʶʯادȏدرواسي مʶعʨد،    1
  . 106، ص  2004مʨʷʻرة، 

2 ʧʽʶعلي ح ʙʽʳم ،ʙʽار سعʰئيعفاف جʚʱال ȏادʶʯل الاقʻلʲʯمة في الʗعʺان، الأردن، ، مق ،ʛʷʻ147، ص  2001، دار وائل لل .  
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 تʦازن الʯʹʸج:    .ب

على أقʸى رȃح مʺʘʽʴǼ ،ʧȞ لا ʨȞǽن مʧ مʸلʱʴه تغʛʽʽ حʦʳ  الʺقʨʸد بʨʱازن الʺʱʻج، الʨضع الʸʴǽ ȑʚل فʽه  
إنʱاجه، وʨʱȄقف هʚا الʙʴ الأقʸى مʧ الȃʛح على ؗʺʽة الʶلع الʺʳʱʻة، إضافة الى سعʛ الʽʰع الʴǽ ȑʚقȘ هʚا الȃʛح  

وȃʺا    وʲʺʱȄل الȋʛʷ الʹʛورȑ لʨʱازن الʺʱʻج في سʨق الʺʻافʶة بʶʱاوȑ الإيʛاد الȑʙʴ مع الʱؔلفة الǽʙʴة،  1الأقʸى. 
الǽʙʴة لإنʱاج   الʱؔالʽف  بʶʱاوȑ سعʛ الʶلعة مع   Șقʴʱي الʺʱʻج  تʨازن  فإن  الʶلعة،   ʛج سعʱʻʺلل  ȑʙʴال أن الإيʛاد 
الʶلعة، أما في حالة الʨʶق الاحʱؔارȄة فإن الʺʱʻج ʶǽعى إلى تʴقȘʽ تʨازنه عʙʻما يʶʱاوȐ الإيʛاد الȑʙʴ الʨȞǽ ȑʚن 

 أقل مʧ الʶعʛ مع الʱؔلفة الǽʙʴة.

ا سʨق    وفي ا تʙʴيʙ الʶعʛ لʛʤوف الʢلʖ، أو ʙʴǽد الʶعʛ تارؗ الاحʱؔار قʙʴǽ ʙد الʺʛؔʱʴ الؔʺʽة الʺʳʱʻة تارؗ
 .ʖلʢوف الʛʤة لȃʨلʢʺة الʽʺؔال ʙيʙʴ2ت  

   تʦازن الʯʴʸهلʣ:  .ت

 ʧم الأقʸى   ʙʴال له   Șقʴǽ  ʨʴن على  الʺʱʵلفة  الʶلع  على  دخله   ʥهلʱʶʺال فʽها  يʨزع  الʱي  الʴالة  Ǽه   ʙʸقȄو
تعʛʰʱ الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة أن الʺʱʶهلʥ رشʙʽ اقʸʱادǽا، Ǽʺعʻى ʶǽعى الى تʴقȘʽ أقʸى إشʰاع مʺʧȞ أو   3الإشʰاع، 

 ʙن قʨȞǽ ʥلʚȃاح وʱدخل م ʧله م ʛفʨʱود ما يʙهلاكها، في حʱفي اس ʖغʛي يʱمات الʙʵلع والʶال ʧه مʱفعʻم ʦʽʤتع
 حقȘ تʨازنه. 

  الʦʯازن على الȎʦʯʴʸ الؒلي: .2

اني في مʨʺʳعة مǼ ʧعʠ الʱقلʰات ʖʰʶǼ الʺȞʷلات الاقʸʱادǽة الʱي تʤهʛ على مȐʨʱʶ  إن الʤʻام الاقʸʱادǽ ȑع
هʚا الʤʻام مʲل الʢʰالة والʦʵʹʱ، حʘʽ تعʛʰʱ هʚه الʱقلʰات سʰʰا في تʙني مȐʨʱʶ الʷʻاȋ والʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑالʱالي  

 ʶǽS=Iاوȑ العʛض الؔلي    C+Iعʙم الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ، وʴʱȄقȘ الʨʱازن الاقʸʱادȑ عʙʻما ʨȞǽن الʢلʖ الؔلي  
  :ʧʽʱل في حالʱʵȄو 

ʨȞǽن   - حالة  اخʱلال في  الادخار وهʚا وضع   ʧأقل م ʨȞǽن الاسʲʱʺار  أن  يʱʻج عʻه   ʖلʢال ǽفʨق  العʛض 
 حʨȞǽ ʘʽن مقʙار الʢلʖ الؔلي أقل مʧ مقʙار العʛض الؔلي مʺا يʛʱتʖ عʻه تʛاكʦ الʺʜʵون.

 
  . 33، ص  2001 ،مʛʸ  الʰʢعة الأولى، ،الʦʯازن الاقʶʯادȏ والʹʤʢ الاقʶʯادǻةعʙʰ الʺʻعʦ راضي،   1
،  ، بʙون ذʛؗ الʱارȄخالʺʨʰʢعات الʳامعʽة، الʺʰʢعة الʳهȄʨة بʨهʛان، الʜʳائʛ، ديʨان  مʮادئ الاقʶʯاد الʚʱئيعʙʰ الʻاصʛ روسʽات،    2

  . 52ص 
3  ،ȑاوʛʰال ʙةراشǻادʶʯعة الاقʦسʦʸةالȄʛʸʺهʹة الʻة الʰʱȞم ، ،ȃان وȞʺال ʛؗون ذʙبʙ ون ʛؗخ، ص ال ذȄارʱ203 .  
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الؔلي فهʚا يʨضع اخʱلال وعʙم تʨازن يʱʻج عʻه اسʲʱʺار أقل  أما في حالة ʨȞǽن الʢلʖ الؔلي ǽفʨق العʛض   -
 1مʧ الادخار وʛʱȄتʖ عʻه تʻاقʟ الʺʜʵون الʶلعي.

 ȏادʶʯازن الاقʦʯالات الʱعا: مǺرا  

في      ȑادʸʱالاق الʨʱازن   ʛʸʴʻي ȑادʸʱالاق والʨʱازن  الʙاخلي،   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  هʺا   ʧʽأساس  ʧʽالʳم
  Șʽقʴت ʛʰʱعȄارجي، وʵعى  الʶي تʱاف الʙالأه ʦأه ʧارجي، ومʵاخلي والʙال ʧʽȄʨʱʶʺعلى ال ȑادʸʱازن الاقʨʱال

  إلى تʴقʽقها الʽʶاسة الاقʸʱادǽة عʺʨما والʽʶاسة الʻقǽʙة خʨʸصا. 

  الاقʶʯادȏ الʗاخلي: الʦʯازن  .1

ʱʶʺالǼ اج مقارنةʱامل الإنʨام لعʱام الʙʵʱالاسǼ Șعلʱاخلي مʙازن الʨʱأن ال ʧʽاديʸʱالاق ʦʤمع Ȑʛالعام للأسعار ي Ȑʨ
(دون حʙوث ارتفاع غʛʽ مʛغʨب فʽه في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار)، فالاسʱغلال الʻاقʟ لهʚه العʨامل سʛʱʽجʦ حʱʺا  

 2في شȞل ʢǼالة ومعʙل نʺʨ اقʸʱادȑ مʵʻفʠ، والاسʱغلال الʺفȋʛ لها سʕʽدȑ إلى تʛاجع الإنʱاجʽة. 

 تʦازن الاسʯهلاك والإنʯاج   .أ

يʰʻغي ألا يʱعȐʙ نʨؔ الʢلʖ الاسʱهلاكي نʺʨ العʛض أو الʻاتج الʴقʽقي مʧ الʶلع وهʚا لؔي ʨȞǽن هʻاك تʨازن  
هʨ الأصل، لʧؔ دائʺا تʤهʛ عʨامل تʕدǼ ȑالʢلʖ الاسʱهلاكي الى الارتفاع Ǽʺعʙلات تفʨق معʙلات نʺʨ الʻاتج 

  الʴقʽقي نʛؗʚ مʧ العʨامل:

 تʜايʙ الإنفاق الاسʱهلاكي الʨȞʴمي. -
كي الʵاص، ʚؗلʥ تغʛʽات مȐʨʱʶ الأجʨر والأسعار وتغʛʽات الأرȃاح والʶʵائʛ الغʛʽ  ارتفاع الʢلʖ الاسʱهلا -

  Ȍʺفي ن ʥبلا ش ʛثʕامل تʨه العʚل ه الʺʛʤʱʻ، وتغʛʽات الʽʶاسة الʺالʽة وسعʛ الفائʙة وتʨقعات الأفʛاد وؗ
 الاسʱهلاك. 

 تʦازن الادخار والاسʸʰʯار   .ب

الإن    Șʽقʴʱل أساسي   ȋʛش والادخار  الاسʲʱʺار  الاسʲʱʺار تعادل  ʨȞǽن  عʙʻما  الاخʱلال  ʙʴǽث  ؗʺا  ʨʱازن، 
الʺȌʢʵ له أكʛʰ مʧ الادخار الʺʨجʨد فعلا، مʺا يʨʱلʙ فائʡ ʠلʖ بʙون مقابل، فʛʱفع أسعار الʶلع والʙʵمات، 

 
- 160، ص ص  2000والʰʢاعة، عʺان، الأردن،  ، دار الʺʛʽʶة للʛʷʻ والʨʱزȄع  مʮادئ الاقʶʯاد الؒليمʢʸفى سلʺان وآخʛون،    1

161 .  
2 Krugman et Obstfled,"Economic internationale",3è௠௘edition, De Bock, Paris, France, 2003, P 601. 
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وقʙ يʴʱقȘ الʨʱازن الاقʸʱادȑ مʛة أخȐʛ بʧʽ الادخار والاسʲʱʺار ولʧؔ مʲل جلʖ القʛوض الʵارجʽة وتʽʳʷع  
  1جʽʰʻة أو حʱى الȄʨʺʱل Ǽالعʜʳ رغʦ آثاره الʽʺʵʹʱة. الاسʲʱʺارات الأ

 تʦازن الʦʸازنة العامة للʗولة   .ت

لʻفقات وȂيʛادات الʙولة لʺʙة مʱʶقʰلʽة عادة ما تʨؔن سʻة، وتʢʱلʖ إجازة مʧ الʶلʢة    ȑ لʺʨازنة هي بʽان تقʙيʛ ا
  2الȄʛʷʱعʽة، ؗʺا تعʛʰʱ أداة أساسʽة تʱʶعʺلها الʽʶاسة الʺالʽة لʴʱقȘʽ الأهʙاف الاقʸʱادǽة والاجʱʺاعʽة للʨȞʴمة. 

مة للʙولة، حʘʽ إذا غاب هʚا الʱؔافʕ  يʴʱقȘ الʨʱازن عʙʻما ʨȞǽن هʻاك تʨازن بʧʽ الʻفقات العامة والإيʛادات العا
ʙʴǽث الاخʱلال في الʺʜʽانʽة، وعʙʻما تفʨق الʻفقات على الإيʛادات يʛʱتʖ عʧ ذلʥ عʜʳ الʺʨازنة العامة، ولʺʨاجهʱه  
الʙʻʶات   Ǽإصʙار  الʻʡʨي  الاقʸʱاد  قʢاعات   ʧم ؗالاقʛʱاض   ،ʜʳالع هʚا  بها  تغʢي  لʺʸادر  الʨȞʴمات  تلʳأ 

ȑʜ، أو مʧ الʵارج.، أو الاقʛʱاض والأذونات  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧ3م 

  . الʦʯازن الʹقȏʗث

  Șقʴʱازن    يʨʱا الʚة هʽʺأه ʧʺؔد، تʨقʻال ʧة مȃʨلʢʺة الʽʺؔوضة مع الʛة الʺعʽʺؔال ȑاوʶت ʙʻع ȑʙقʻازن الʨʱال
ها بʧʽ عʛض الʻقʨد والʢلʖ علʽها والʨʱازن بʧʽ نʺʽʺؗ ʨة وسائل الʙفع الʺʱاحة ونʺʨ الʺعʛوض  ʛؗʱي يʱفي الآثار ال

  4الʴقȘʽ مʧ الʶلع والʙʵمات وسʨق رأس الʺال.

  : الʦʯازن الاقʶʯادȏ على الȎʦʯʴʸ الؒلي والʚʱئي الʠʸلʔ الʙاǺع

  أولا: أهʻʸة الʦʯازن الاقʶʯادȏ على الȎʦʯʴʸ الؒلي:

الʽʶاسات  ت    ʙيʙʴʱل الاقʸʱادǽة  الʻʺاذج   ʦʽʺʸت في  الؔلي   Ȑʨʱʶʺال على   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  أهʺʽة   ʛهʤ
 ʧاجʺة عʻمات الʙʸاجهة الʨʺل ʦومه Ȍʽʢʵʱلل ȑورʛة، وضǽادʸʱالاقǽادʸʱورات الاقʙةال .  

 أهʻʸة الʦʯازن الاقʶʯادȏ لʤʻʸʶʯ الʹʸاذج الاقʶʯادǻة  .1

والاقʸʱاد تʺʲل   والȄʛاضʽات  والإحʸاء  الاقʸʱادǽة  الȄʛʤʻة  مʲل  معارف  عʙة   ʧم  Ȍʽخل الاقʸʱادǽة  الʻʺاذج 
قʸʱادǼ ȑأنه  القʽاسي، وتȞʷل هʚه الʻʺاذج أداة رئʽʶʽة للʴʱلʽل الاقʸʱادȑ وتقʦʽʽ الʽʶاسات، وȄعʛف الʨʺʻذج الا

 
  . 114، ص مʙجع سابȖدرواسي مʶعʨد،  1
غʛام،    2  ʙʺأح Ȅʛا  زؗ الʨالي،   ʧʶح  ʙʺʴفي  م الʸالي  والʹʢام  العامة  الأردن،  الإسلامالʸالʻة  عʺان،  والʨʱزȄع،   ʛʷʻلل الʺʛʽʶة  دار   ،

  . 131، ص  2000
  . 35، ص مʙجع سابȖمعȑʜʽ قʙȄʨر،  3

4Krugman et Obstfled, op-cit, p 601. 
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وتأخʚ هʚه   1الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة ʨʸǼرة سهلة ومʢʶʰة ʧȞʺǽ فهʺها وتʴلʽلها.   لعʛض عʰارة عʧ صʽغ وʛʡق  
الʺʱغʛʽات   ʧʽب العلاقات  وتʴلʽل  شʛح  على   ʙاعʶت وȂحʸائʽة  رȄاضʽة  ورمʨز  معʙلات  شȞل  والʽʸغ  الʛʢق 

  الاقʸʱادǽة.

    ʙح في  هʙفا   ʛʰʱعǽ لا  الاقʸʱادǽة  الʻʺاذج   ʦʽʺʸت الʽʶاسات  إن   ʙيʙʴت ʚا  وؗ  ʕʰʻʱلل وسʽلة  بل  ذاته، 
 ʛʽذج غʨʺʻح الʰʸǽ ماʙʻع ʧؔها، لʱʳق لʺعالʛʢال ʧʶأح ʦǽʙاكل وتقʷʺال ʖʻʳاعها وتʰأت ʖاجʨة الǽادʸʱالاق
قادرا على تفʛʽʶ الʤاهʛة الʺعʽʻة ʖʳǽ الʵʱلي عʻه وʻȃاء نʺʨذج آخʛ، ولهʚا يʛتʜؔ ؗل نʺʨذج على ملاحʤات 

  2لى إمȞانʽة وجʨد أكʛʲ مʧ نʺʨذج لʙراسة نفʝ الʤاهʛة.إ، وهʨ ما يʕدȑ معʻʽة حʨل ʣاهʛة معʻʽة

2.  ȏادʶʯالاق Ȋʻʠʳʯفي ال ȏادʶʯازن الاقʦʯة الʻʸأه  

الȌʽʢʵʱ هʨ العʺلʽة الʱي تʦʱ مʧ خلالها تʙʴيʙ الأهʙاف الȄʨʺʻʱة واخʽʱار الإجʛاءات والʽʶاسات لʴʱقʽقها خلال 
  3الʺʱاحة.سʨʻات الʢʵة وفي حʙود الʺʨارد 

   ʨاديʸʱم الاقʙʵʱاس ʙا:  ن وقʻيʙل ʧȄازʨʺه الʚه ʦأه ʧوم Ȍʽʢʵʱة في الʽʻف ʖʽة ؗأدوات وأسالʽالؔل ʧȄازʨʺال  

-  ʚʽفʻʱب  Ȍʰتʛم لأنه   ،ȑادʸʱالاق  ȌʽʢʵʱالǼ الʺʛتʢʰة   ʧʽȄازʨʺال  ʦأه  ʧم  ʛʰʱعǽ  ȑʚال الȄʨʺʱلʽة  الفʨʳة  مʜʽان 
 أنʜʳ مʻها، بهʙف زȄادة القʙرة الإنʱاجʽة ورفع الʨʺʻ، في حالة الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة الʺȌʢʵ لها وتʨسʽع ما 

أن هʚه الفʨʳة مʨجʰة Ǽʺعʻى أن ʨȞǽن هʻاك فائʠ في الʺʙخʛات ʘʽʴǼ تفʨق الȄʨʺʱل الازم لاسʲʱʺارات الʢʵة  
  فʱʶʽفاد مʻها لʨʱسʽع الأهʙاف الإنʱاجʽة، أما في حالة أن الفʨʳة سالʰة أȑ أن مʸارʅȄ الاسʲʱʺارات الʺʢلȃʨة 
لʻʱفʚʽ الʢʵة الاقʸʱادǽة تفʨق الادخار فإن الʺʨازنة تʦʱ عȘȄʛʡ ʧ القʛوض الأجʽʰʻة أو Ǽاسʙʴʱاث فائʠ في  

 إيʛادات الʺʜʽانʽة على حʶاب نفقاتها. 

-  ،ʨʺʻسع والʨʱال ʧʺʹʱي ȑʚال ȑادʸʱالاق Ȍʽʢʵʱة في الʛʰʱة معʽʺازنة أهʨʺه الʚل هʱʴي وتʰʻالأج ʙقʻان الʜʽم
 ʙقʻال ʛʽفʨغي تʰʻا يʚاماته. لهʙʵʱادره مع اسʸازنة مʨخلال م ʧي مʰʻ4الأج 

 
1  ،ȑʛʵʸال ʛʺالؒليع ȏادʶʯل الاقʻلʲʯة، الʶامʵعة الʰʢال ،ʛائʜʳة، الʽامعʳعات الʨʰʢʺان الʨ10، ص 2005، دي .  
2  ʅȄʛش ʙʺʴة "ن، إلʺانمʻة الؒلǻادʶʯة الاقȂʙʢʹات في الʙاضʲاتمȂʙʢ  ازنʦازن واللاتʦʯاذج الʸة، ونʽامعʳعات الʨʰʢʺان الʨدي ،"

  . 10- 7ص ص ،  2003الʜʳائʛ، الʜʳء الأول،  
3  ،ʛȄʛʰي ʙʺʴمऎ ور عليʙق ʧبȘجع سابʛ103، ص م .  
خلف،    4  ʧʶح الاقʶʯادȏفلʽح   Ȋʻʠʳʯوال عالʦ  الʻʸʹʯة  الأولى،  ،  الʰʢعة  الأردن،  عʺان،   ،ʘيʙʴال  ʖʱؔص 2006ال ص   ،

393،394 .  
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  الʽʰʢعي و مʜʽان القȐʨ العاملة الȑʚ يʨفʛ فʛص العʺل للأفʛاد لʵفʠ معʙل الʢʰالة ومʨاكʰة الȄʜادة الȞʶانʽة   -
لعʛض القȐʨ العاملة، وȄعʛʰʱ أداة تʶاعʙ على الǼ ʕʰʻʱʺا سʨȞʽن علʽه الʴال Ǽأسʨاق العʺل لʙʱارك الʺʷاكل 

 الʱي قʙ تعʛقل الʢʵة الاقʸʱادǽة ومȐʙ قʙرتها على امʸʱاص الʢʰالة.

ʽʶʻʱال Șʽقʴرته على تʙمات، إضافة الى قʙخ ʧققه مʴǽ اʺʽوخاصة ف ȑادʸʱالاق Ȍʽʢʵʱة الʽʺأه ʙأكʱا تʚله Ș
الʽʶاسة  أهʙاف   Șʽقʴʱل  ȑورʛض  ȋʛش  ȑادʸʱالاق الʨʱازن  ʰʸǽح  وهʚȞا  والʨسائل،  الأهʙاف   Ȑʨʱʶم على 
الʰلʙ، وهʚȞا   ʝفʻل الʽʢʽʢʵʱة  العʺلʽة  تʻʺʹʱها  والاسʱقʛار والʱي  والعʙالة   ʨʺʻال في  والʺʲʺʱلة   ʙلʰلل الاقʸʱادǽة 

  1قʸʱادǽة. ʧȞʺǽ القʨل إن الʨʱازن الاقʸʱادȑ أمʛ ضʛورȑ لʺʱʵلف الأنʤʺة الا

ȏادʶʯام الاقʢʹازن الؒلي في الʦʯا الʻثان  

  ʺǽ  قʨق العʺل، سʨد، سʨقʻق الʨاج، سʱق الإنʨة هي: سʽاق أساسʨي إلى ثلاث أسʻʡʨاد الʸʱالاق ʦʽʶتق ʧȞ
الأوراق الʺالʽة. وʴʱȄقȘ الʨʱازن العام على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الʻʡʨي Ȟؗل إذا تʴقȘ الʨʱازن في جʺʽه الأسʨاق  

 ʙ2.في آن واح  

    ʛʽه غʻؔول العام  الʨʱازن   Șʽقʴʱل ǽعʙ شʡʛا ضʛورȄا   Ȍفق الأسʨاق   ʧم ʙواح في  الʨʱازن   Șʽقʴت فإن  ومʻه 
ʜʽ علʽهʺا مع عʙم إهʺال سʨق العʺل في  ʛؗʱال ʦʱʽʶد فʨقʻق الʨلع وسʶق الʨس ʧʽقة بʽاك علاقة وثʻا أن هʺȃكاف و

  هʚه الʙراسة.

 سʦق العʸل:  .1

بʱفاعل عʛض العʺل والʢلʖ علʽه في الʨʶق الʵاصة Ǽه، ولʚلʥ سʴʻاول دراسة  يʙʴʱد سʨق العʺل الʺʙʵʱʶم  
  كل مʧ عʛض العʺل والʢلʖ علʽه، ثʦ نʳʺع بʻʽهʺا للʨصʨل إلى الʨʱازن في سʨق العʺل. 

 عʙض العʸل:  .أ

القʨة الأفʛاد Ǽعʛض قʨة عʺلهʦ في سʨق العʺل، وʛȄتȌʰ عʛض العʺل ʛʡدǽا Ǽالأجʛ الʴقʽقي والʲʺǽ ȑʚل  ǽقʨم  
  ʛالأج ارتفع  ؗلʺا   ʘʽح الʴقʽقي،   ʛوالأج العʺل  عʛض   ʧʽب ʛʡدǽة  علاقة   ʙجʨت  ʘʽح الاسʺي،   ʛللأج الʛʷائʽة 

  3الʴقʽقي ارتفع عʛض العʺل والعʝȞ الʽʴʸح، ؗلʺا اخفʠ الأجʛ الʴقȘʽ انʵفʠ عʛض العʺل.

 

 
1  ،ʛȄʛʰي ʙʺʴور، مʙق ʧعلي بȘجع سابʛ104،105، ص صم .  
  . 231، ص 2004الʙار الʳامعʽة، الإسʙʻȞرȄة، مʛʸ، مقʗمة في الاقʶʯاد الؒلي،مʙʺʴ الفʨزȑ أبʨ الʶعʨد،  2

  . 105علي بʧ قʙور ऎمʙʺʴ يʛȄʛʰ، مʛجع سابȘ، ص  3
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 الʠلʔ على العʸل:  .ب

ȑʚ يʛتǼ Ȍʰعلاقة عʽʶȞة مع الأجʛ الʴقʽقي أǼ ȑالʘʴʰ عʧ قʨة العʺل، أȑ الʢلʖ على العʺل ال  ǽقʨم الʺʨʳʱʻن 
الʴقʽقي،   ʛللأج مʶاوȄة   ȑʙʴال الإنʱاج  قʽʺة  تʰʸح  عʙʻما  العʺال  تʽʣʨف  أو  اسʙʵʱام   ʧع يʨʱقف  الʺʱʻج  أن 

  1وȃالʱالي فإن الʢلʖ على العʺال يʨʱقف على مȐʙ مʶاهʺʱهʦ في الإنʱاج. 

 تʦازن سʦق العʸل:   .ت

العʺل مع الʢلʖ على العʺل، وعʙʻها يʙʴʱد الأجʛ الʴقʽقي الǽ ȑʚقʰله هʚا الʨʶق عʙʻما تʶاوȑ عʛض  يʨʱازن  
  2الʛʢفان (العʺال والʺʨʳʱʻن).

 الʦʯازن في سʦق الʴلع والʗʳمات .2

شȋʛ الʨʱازن في سʨق الʶلع والʙʵمات هʨ أن يʶʱاوȐ عʛض الادخار مع الʢلʖ على الاسʲʱʺار ولʴʱقȘʽ  إن  
لاسʲʱʺار، وحʱى ʛʺʱʶǽ الʨʱازن في سʨق الإنʱاج لابʙ مʧ تʴقȘʽ العلاقة ذلʥ الʨʱازن لابʙ أن يʶʱاوȐ الادخار مع ا

  3العʽʶȞة بʧʽ مʱغʧȄʛʽ اثʧʽʻ هʺا الʙخل الʙʴǽ ȑʚد حʦʳ الادخار وسعʛ الفائʙة الʙʴǽ ȑʚد الاسʲʱʺار.

 الʦʯازن في سʦق الʹقʦد  .3
 عʙض الʹقʦد:   .أ

  عʙʻ فʛʱة زمʽʻة مʙʴدة.ǽعʛʰ مʢʸلح عʛض الʻقʨد عʧ مʜʵون الʻقʨد الإجʺالي الʺʨجʨد Ȟؗل 

 :الʠلʔ على الʹقʦد  .ب

هʨ ذلʥ الʜʳء مʧ الʛʲوة الʱي يʛغʖ الأفʛاد الاحʱفاȍ بها على شȞل نقʙ سائل خلال مʙة زمʽʻة معʻʽة، مʧ أجل 
  الʨʸʴل على الʺʻافع والʙʵمات.

  

  

  

 
          .ȑʜʽ52 قʙȄʨر، مʛجع سابȘ، ص  مع1
  . 53مʛجع نفʶه، ص  2
الʹامʻة  بلعʜوز بʧ علي،  3 الʗول  اقʶʯادǻات  الفائʗة على   ʙسع ʙʻتغ  ʙأث-ʙائʚʱال العلʨم-حالة  ؗلʽة   ،   ،ʛʽʽʶʱال الاقʸʱادǽة وعلʨم 

  . 89، ص 2004جامعة الʜʳائʛ، أʛʡوحة دʨʱؗراه غʛʽ مʨʷʻرة، 
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 الʦʯازن في سʦق الʹقʦد:  .ت

 ʙأح ʨد هʨقʻض الʛها ولأن عʽعل ʖلʢد مع الʨقʻض الʛع عʡقاʱب Șقʴʱد   يʙʴʱة فإنه يǽʙقʻاسة الʽʶات الʛʽغʱم
الʻقǽʙة، الʶلʢات  يʨʱقف على    Ǽقʛارات   ʨفه الʻقʨد  على   ʖلʢال أما  القʛʽʸة،  الʜمʽʻة  الفʛʱة  في  ثʰاته  ǽفʛʱض   ʥلʚل

  1مʱغʧȄʛʽ هʺا سعʛ الفائʙة والʙخل.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  . 264، ص  2004، معهʙ الʙراسات الʺʛʸفʽة، عʺان الأردن،  مʗخل الى الاقʶʯاد الؒليʡالʖ مʙʺʴ عʨض،  1
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 الاقʶʯادȏ الʖʲʮʸ الʰاني: العلاقة بʥʻ الʻʴاسة الʹقǻʗة والʦʯازن 

ǽعʛʰʱ تʴقȘʽ الʨʱازن الʙاخلي والʵارجي مʧ أهʦ الأهʙاف الʱي تʶعى أȑ سʽاسة اقʸʱادǽة لʴʱقʽقها، ولإحʙاث     
للʱأثʛʽ مʰاشʛة على الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة  الʻقǽʙة ʧʺȞǽ في الʦȞʴʱ في الʨʽʶلة اللازمة  الʨʱازن فعʺل الʽʶاسة  هʚا 

  وفي مقʙمʱها الإنʱاج والأسعار.

 ʔلʠʸاسة الالʻʴالأول: دور الȏادʶʯازن الاقʦʯال Ȗʻقʲة في تǻʗقʹ  

     ȋاʷʻخل في الʙʱولة للʙة للʽʶʽئʛسائل الʨال ʧة، وهي مǽادʸʱاسة الاقʽʶأدوات ال ʧة أداة مǽʙقʻاسة الʽʶال ʛʰʱتع
ʽقʴاسة في تʽʶه الʚدور ه ʧʽʰا نʻه ʧة ومǽادʸʱاحي الاقʨʻال الʻقȑʙ لارتʰاʡه الʨثȞǼ Șʽافة   ȑادʸʱازن الاقʨʱال  Ș

  الاقʸʱادȑ الؔلي.

ȏادʶʯازن الاقʦʯاسة الʻʴǺ ةǻʗاسة الʹقʻʴأولا: علاقة ال  

ؗان مʧ    إذا  Ǽغʛʽها   ʧʽعʱʶت أن   ʙلاب الʴالة  هʚه  ففي  الʵارجي   ʜʳالع حʙة   ʠʽفʵت  ʨه الʻقǽʙة  الʽʶاسة  هʙف 
  ʧʽاديʸʱاء الاقʢسʨك الʨسل ʛȄʨʢت ʛالأم ʖلʢʱي ʙازن وقʨʱال Șʽقʴع تʽʢʱʶى تʱاسات حʽʶهاز الʳي الȞʽه ʛʽʽوتغ

الإنʱاجي، وتلعʖ الʽʶاسة الʻقǽʙة دورا هاما Ǽالʰʶʻة لʽʶاسة الʽʻʸʱع Ǽاسʙʵʱام الʽʶاسة الȄʜʽʽʺʱة في مʻح القʛوض، 
معʙل   ȘȄʛʡ ʧح عʺʶت للʙʸʱيʛ، ؗʺا  Ǽالʰʶʻة  الʛئʽʶʽة  الاقʸʱادǽة  القʢاعات  وتقȄʨة   ʛȄʨʢت ʚا مʶاهʺʱها في  وؗ

ʜ ʛؗʺال  ȑʨتق أن  فʽه  الʺʛغʨب  العالʺʽة،   الʛʸف  الʺʻافʶة   ʦأمل الʨقʨف   ʧم وتʺʻȞها  الʽʻʡʨة  للʺʷارȄع  الʻʱافʶي 
وʖʳȄ أن تʨؔن هʚه الʽʶاسة مʨافقة لʽʶاسة الʽʻʸʱع خاصة الأجل الȄʨʢل وȃالقʙر الʴǽ ȑʚقȘ زȄادة عʛض الʶلع 

  الʻʱافʽʶة  

اق الʳارȑ ففي حالة ʣهʨر  إضافة الى تʺʻȞها مʧ تقʙʽʽ الاسʱهلاك، بʱقʙʽʽ الاقʛʱاض مʧ أجل اسʙʵʱامه في الإنف
للʶلع  اسʛʽʱادها   ʧم  ʙʴت الʱي  الʻامʽة  الʙول  في  خاصة  الاسʱهلاك   ʙʽʽتق ʨȞǽن  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في   ʜʳع
ة الʺʙخʛات وتʵفʠʽ حʙة الاخʱلال في الʨʱازن،  ʛؗيل حʙاردات وتعʨال ʙʽʽشأنها تق ʧاسة مʽʶه الʚة، وهʽهلاكʱالاس

Ǽ عانةʱالاس ʖʳǽ افʙه الأهʚه Șʽقʴʱة، ولǽʙقʻاسة الʽʶال ʖر إلى جانʨاسة الأجʽة وسʽاسة الʺالʽʶضح    1الʨا ما يʚوه
.ȑادʸʱازن الاقʨʱاسة الʽة وسǽادʸʱاسة الاقʽʶة والǽʙقʻاسة الʽʶال ʧʽقة بʽثʨالعلاقة ال  

  

  

 
فʙȄʛ مʢʸفى،    1  ʙʺولي  أحʗال  ʗعʮوال الʹقǻʗة  الʻʴاسة   ،ʥʻʴح  ʗʻʴال  ʗʸʲم  ʙʻرو،سهʦʻة،    للȄرʙʻȞالإس الʳامعة،  شʰاب  مʕسʶة 

 ،ʛʸ162-160، ص ص  2000م  .  
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  ثانʻا: دور الʻʴاسة الʹقǻʗة في تʲقȖʻ الʦʯازن الʗاخلي

Ǽالʨʱازن       ʙʸقǽ   فʙاله أن  الى  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أصار   ʛʽʷȄو  ،ʦʵʹت بʙون  الؔامل  الʷʱغʽل   Șʽقʴت الʙاخلي 
الʛئʶʽي لأȑ سʽاسة نقǽʙة مʰʢقة في أȑ دولة في العالʦ هʨ علاج حالة الʦʵʹʱ (على اعʰʱار أن لʦʵʹʱ مʧ وجهة 

وهي عʝȞ الʴالة الأولى، وأن   نʛʤهʦ هʣ ʨاهʛة نقǽʙة)، الʱي قǽ ʙعاني مʻها الاقʸʱاد القʨمي، أو حالة الانؔʺاش
  فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة تؔʺʧ في مȐʙ قʙرة هʚه الأخʛʽة على علاج الʦʵʹʱ وهي الʴالة الأكʛʲ حʙوثا. 

1. ʤʳʷʯة في علاج الǻʗاسة الʹقʻʴدور ال 

للأسعار.  العام   Ȑʨʱʶʺال في   ʛʺʱʶʺال الارتفاع  Ǽأنه   ʦʵʹʱال الʷʻاǽ1    ȋعʛف  على  حقʽقʽا  خʛʢا  Ȟʷǽل   ʘʽح
اسʱقʛار  Ǽأن  راسʵة  قʻاعات  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  واضعي   Ȑʙل تʨلʙت   Ȑʙل والʺʱقʙمة،  الʻامʽة  الʙول  في   ȑادʸʱالاق

  2الأسعار ʖʳǽ أن ʨȞǽن الهʙف Ȅʨʡل الʺȐʙ للʽʶاسة الʻقǽʙة. 

  ʦȞʴʱالǼ ،ات الأسعارȄʨʱʶها على مʱة في رقابǽʙقʻاسة الʽʶة الʽفعال ʙʴʱم  تʨلʺا تق ʘʽح ،ȑʙقʻوض الʛفي الʺع
ȑʜ وتقل   ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙة لȄارʳʱك الʨʻʰن الʨدي ʥلʚداد بʜʱك فʨʻʰة للʽمʨȞʴة الʽع الأوراق الʺالʽʰة بǽʙقʻات الʢلʶال

  3قʙرتها على خلف الائʱʺان وȄقل بʚلʥ عʛض الʻقʨد وتʺʽل الأسعار أو معʙل الʦʵʹʱ الى الانʵفاض. 

   ج الانʸؒاش دور الʻʴاسة الʹقǻʗة في علا .2

Ȅʜة ʛؗʺك الʨʻʰم الʨلʺا تق   ʥʻʰال Ȑʙة لȄارʳʱك الʨʻʰن الʨتقل دي ʥلʚʰاد، فʛك والأفʨʻʰال ʧة مʽاء الأوراق الʺالʛʷǼ
ȑʜ وʜȄداد رصʙʽها لȐʙ هʚا الأخʛʽ، ونʳʽʱة لʚلʥ تʜداد قʙرة الʨʻʰك الʳʱارȄة على خلȘ الائʱʺان وخلȘ الʻقʨد  ʛؗʺال

ʽغʷʱال Ȑʨʱʶداد مʜȄهي حالة الانؔʺاش وʱʻالي تʱالȃد وʨقʻض الʛداد عʜʽني،  فʨي القانʡاʽʱة الاحʰʶا نʻمʙʵʱذا اسȂل. و
  ʥʻʰال  ʠفʵǽ أǽʹا  الʴالة  هʚه  في   ʦʸʵال  ʛسع  ʗمʙʵʱاس وȂذا  القانʨني،  الاحʽʱاʡي  نʰʶة   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال ǽقلل 

ȑʜ مʧ سعʛ الʦʸʵ وتʜول حالة الانؔʺاش.  ʛؗʺ4ال  

  

  

  

 
1 Milton Freidman, Monnaie et ses pièges, traduit par : Bernard Dunod, France, 2000, p 192. 

2  ،ʜȄʜالع  ʙʰة عʰʽʡ ،علي ʧوز بʜبلع) ʙائʚʱفي ال ʤʳʷʯاف الʗهʯة واسǻʗالʹق دǽة عʽȃʛة،  ، ʨʴǼث اقʸʱا)2006-1990الʻʴاسة 
  . 41، ص 2008،  41العʙد 

3  ʧʽʶح ȑة،غازǽاʻالي عʸال ʤʳʷʯال،  ،ʛʸة، مȄرʙʻȞامعة، الإسʳاب الʰة شʶسʕ127، 126، ص ص 2004م .  
  . 310، ص ، مʙجع سابȖعʙʰ الʺʢلʖ عʙʰ الʴʺي4



 الأدبʽات الȄʛʤʻة للʽʶاسة الʻقǽʙة والʨʱازن الاقʸʱادȑ                                 للأو الفʸل ا
  

26 
 

 دور الʻʴاسة الʹقǻʗة في إعادة تʦزȂع الʗخل  .3

  ʙʸقǽامʽق الʙخل  تʨزȄع  الأفʛاد،  Ǽإعادة  لʺʱʵلف  الاقʸʱادǽة  الأوضاع   ʛʽʽغʱب الʨاجʖ   1الʙولة   ʧح مʰأص ʙوق
  ʧʽعه بȄزʨرأس الʺال وت ʦاكʛعه وتȄزʨمي وتʨخل القʙال ʦʳفي ح ʛʽأثʱا للʛʽʰؗ اماʺʱي اهʢة أن تعǽʙقʻة الʢلʶعلى ال

  2القʢاعات الاسʱهلاكʽة والإنʱاجʽة مʧ خلال تʽʳʷع الاسʲʱʺار. 

في إعادة تʨزȄع الʙخل، حʘʽ زادت أهʺʽة اسʱعʺال الʹʨاȌǼ الʺادǽة والʛقاǼة   االʻقǽʙة دورا اسʛʱاتʽʳʽإن للʽʶاسة  
لفʱها.    3الائʱʺانʽة ʨؗسائل رقاǼة نقǽʙة، فهي لا تهʙف فقȌ للʱأثʛʽ على حʦʳ الʻقʙ والقʛض وȂنʺا في وجهʱها وؗ

  ثالʰا: دور الʻʴاسة الʹقǻʗة في تʲقȖʻ الʦʯازن الʳارجي

  ʛʽʷǽلال  الʱة لعلاج اخǽʙقʻال الʽʶاسة  تʙʵʱʶم   ʘʽعات حʨفʙʺال الʨʱازن في مʜʽان   Șʽقʴارجي إلى تʵازن الʨʱ
  مʜʽان الʺʙفʨعات والعʨدة Ǽه إلى حالة الʨʱازن عȘȄʛʡ ʧ تغʛʽʽ الʺعʛوض الʻقȑʙ، سعʛ الʛʸف وسعʛ الفائʙة.

 الʦʯازن الاقʶʯاد الʳارجي .1

ǽعʛف الاقʸʱاديʨن الʨʱازن الʵارجي على أنه مʛʳد تʨازن في مʜʽان الʺʙفʨعات وʲʺȄل أهʦ الأهʙاف الʱي تʛمي    
الاقʸʱادǽة   بلʨغها،الʽʶاسات  الʛʸف   إلى  الʢلʖ على  يʱعادل  اقʸʱادǽا عʙʻما  مʨʱازنا  الʺʙفʨعات  وȄعʛʰʱ مʜʽان 

الʺʙفʨعا اسʙʻʱ مʜʽان  ؗلʺا   ʥلʚؗ ،هʽض علʛالع مع  الى عʨامل مʱʶقʛة Ȅʨʡلة الأجل اعʛʰʱ الأجʰʻي  تʨازنه  ت في 
  مʨʱازنا مʧ الʻاحʽة الاقʸʱادǽة.

  ومʧ الأسʰاب الʺʕدǽة إلى تʨازن أو اخʱلال مʜʽان الʺʙفʨعات هي:    

الʳʱارة   -  ʛʰع الʙول  Ǽاقي  الى  دولة   ʧم الاقʸʱادǽة  الʙورة  آثار  انʱقال   ʧم تʷʻأ  الʱي  الʙورȄة  الأسʰاب 
 الʵارجʽة. 

هʽاكلها   - وتؔامل  نʹʨج  درجات  في  الʙول   ʧʽب الʺʨجʨد   ʧايʰʱال إلى  تʛجع  الʱي  الهȞʽلʽة  الاخʱلالات 
 الاقʸʱادǽة ومȐʨʱʶ الʱقʙم الʱقʻي. 

 الاخʱلالات الʶعȄʛة: -

تعʛʰʱ العلاقات القائʺة بʧʽ أسعار أȑ دولة، والأسعار الʵارجʽة مʧ بʧʽ أهʦ مقʨمات تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات 
ʱاب اخʰأس ʙارجي على صادرات وأحʵال ʖلʢال ʠفʵʻة يʽلʴʺارتفاع لأسعار ال ȑأ ،ʦʵʹʱلاله، ففي حالة ال

 
1  ،ʛȄʛʰي ʙʺʴور، مʙق ʧعلي بȖجع سابʙ144، ص م .  
2    ʧيʙال ʙار سعʜعلي، ن ʙʽʶال ʦعʻʺال ʙʰعʶʽة  ،ىالعʻالʸاق الʦارف والأسʶʸد والʦعʺان،  الʹق ،ʙامʴة الʰʱȞعة الأولى، دار ومʰʢال ،

  .  354- 353، ص ص 2004الأردن، 
3  ،ʛȄʛʰي ʙʺʴور، مʙق ʧعلي بȖجع سابʙ145، ص م .  
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الأجʽʰʻة  الʨاردات  على  الʙاخلي   ʖلʢال وارتفاع  الأجʰʻي،   ʥهلʱʶʺال  ʛʤن وجهة   ʧم أسعارها  لارتفاع  الʙولة 
الʺʴل الأسعار   Ȑʨʱʶم انʵفاض  حالة  وفي  الʺʴلي.   ʥهلʱʶʺال  ʛʤن وجهة   ʧم أسعارها  يʵʻفʠ  لانʵفاض  ʽة 

 ʖلʢال وارتفاع  الʺʴلي،   ʥهلʱʶʺال  ʛʤن وجهة   ʧم أسعارها  لارتفاع  الأجʽʰʻة  الʨاردات  على  الʺʴلي   ʖلʢال
في  والʱغʛʽات  الأجʰʻي،   ʥهلʱʶʺال  ʛʤن وجهة   ʧم أسعارها  لانʵفاض  الʙولة  هʚه  صادرات  على  الʵارجي 

ت الʙولة، وهʨ ما يʕدȑ الى حʙوث مȄʨʱʶات الأسعار العالʺʽة تʕدȑ لإحʙاث تغʛʽات في حʦʳ صادرات وواردا
  1اخʱلال في مʜʽان الʺʙفʨعات.

 اسʗʳʯام عʙوض الʹقʦد للʯأثʙʻ على مʚʻان الʗʸفʦعات  .2

 Ȑʛض   يʛالع ʧʽدولة أساسه في العلاقة ب ȑعات لأʨفʙʺان الʜʽلل في مʵأن ال ʛالʺعاص ȑʙقʻهج الʻʺار الʸأن
  والʢلʖ على الʻقʨد.

  ʠʽفʵت على  والعʺل  انؔʺاشʽة  نقǽʙة  سʽاسة  اتʰاع   ʖʳǽ فإنه   ʜʳع حالة  في  الʺʙفʨعات  مʜʽان  ؗان  إذا 
الʺعʛوض الʻقȑʙ وʦʱȄ ذلʥ بʛفع سعʛ الʦʸʵ، أو دخʨل عʺلʽات الʨʶق الʺفʨʱحة أو وضع سʨق الائʱʺان وغʛʽها،  

  حʘʽ:وʙʴȄث هʚا أثʛ إʳǽابʽا على مʜʽان الʺʙفʨعات 

ʻي أن تʰʸح مʳʱʻات الʙولة أرخʟ نʽʰʶا في الأسʨاق الʵارجʽة فʜʽداد الʢلʖ تʵفʠʽ مȐʨʱʶ الأسعار ǽع 
علʽها، وفي الʺقابل تʰʸح الʶلع الʺʨʱʶردة مʛتفعة الʶعʛ فʽقل الʢلʖ علʽها، والʳʽʱʻة هي الȄʜادة في الʸادرات 

  2وانʵفاض الʨاردات. 

 اسʗʳʯام سعʙ الʙʶف للʯأثʙʻ على مʚʻان الʗʸفʦعات  .3

ي مʜʽان الʺʙفʨعات، تلʳأ الʙولة لʵʱفʠʽ قʽʺة عʺلʱها الʵارجʽة أȑ رفع سعʛ الʛʸف حالة وجʨد عʜʳ ف  في
الأجʰʻي، وʕȄدȑ هʚا الإجʛاء إلى زȄادة الʸادرات وتقلʽل الʨاردات إلا أنه لؔي تʙʴث هʚه الʽʶاسة آثارها الʺʛجʨة 

:ȋوʛʷال ʧعة مʨʺʳم ʛفʨت ʧم ʙلاب  

الʺʴلي لʶلع الʙʸʱيʛ مʛنا، وأن ʨȞǽن الʢلʖ الʵارجي على  ʖʳǽ أن ʨȞǽن العʛض    Ǻالʹʮʴة للʶادرات: -
 الʸادرات الʙولة مʛنا أǽʹا

الʨاردات    Ǻالʹʮʴة للʦاردات: - يʱʺʱع عʛض  وأن  مʛنا،  الʶلعʽة  الʴلي على الʨاردات   ʖلʢال ʨȞǽن  أن   ʖʳǽ
 Ǽ3الʺʛونة الؔافʽة. 

 تأثʙʻ سعʙ الفائʗة على مʚʻان الʗʸفʦعات .4
 

  . 39-36ص ص   مʙجع سابȖ،معȑʜʽ قʙȄʨر،  1
2   ،ʛʸة، مʛامعي، القاهʳع الȄزʨʱوال ʛʷʻان للʨة، جامعة حلʽولʙالعلاقات ال ،ȑʙ162، ص 2003عادل الʺه .  
3  ،ʧʽانȄʛؗ ȑرد خاʨاساتمʻʴخل للʗولي مʗاد الʶʯاض،  الاقȄʛخ، الȄʛʺ371، ص 20، دار ال .  
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الأداة الʱقلǽʙʽة لإدارة سعʛ الʛʸف ʘʽʴǼ تʽʢʱʶع الʶلʢات الʻقǽʙة أن تʕثʛ على عʛض ǽعʛʰʱ سعʛ الفائʙة  
تʙʴيʙ هʚا الʶعȄʛʢǼ ʛقة تʶاهʦ في تʴقȘʽ الʨʱازن في سʨق الʛʸف عʙʻ سعʛ   الʻقʨد والʢلʖ علʽها مʧ خلال

 ʧʺʹت ؗافʽة  بʙرجة  الأمʨال  رؤوس  بʙخʨل  ʶǽʺح  الʛʸف   ʛسع فارتفاع  الʽʻʡʨة،  للعʺلة  الʺʛغʨب  الʛʸف 
للʙولة أن تعʨض الاخʱلال الʺʱʴʺل في مʜʽان الʺʙفʨعات والʻاتج عʧ الʺعاملات الʳارȄة، وهʚا ما يʕدȑ إلى  

  القʨ .ȑʨازن سʨق الʛʸف عʙʻ سعʛ الʛʸف ت

وهʚه  انؔʺاشʽة)  نقǽʙة  سʽاسة  إتʰاع   ȑأ)  ȑʙقʻال الʺعʛوض   ʨʺن معʙلات   ʠʽفʵʱب الʻقǽʙة  الʶلʢات  تقʨم 
  العʺلʽة تʕدȑ إلى ارتفاع أسعار الفائʙة على الʨʴʻ الʱالي:

 دخʨل رؤوس الأمʨال الʙولʽة، وʦʱȄ جʚبها عȘȄʛʡ ʧ العʨائʙ في الأسʨاق الʺالʽة. -
 انʵفاض الʙخل الʻʡʨي لأن ارتفاع معʙلات الفائʙة ǽقلʟ مʧ حʦʳ القʛوض.  -
 1دخʨل رؤوس الأمʨال الأجʽʰʻة ʨʺǽل العʜʳ الʳʱارȑ وʙȄعȞʷǼ ʦل آني سعʛ الʛʸف. -

  الʠʸلʔ الʰاني: أهʗاف الʻʴاسة الʹقǻʗة 

جʜء مʧ الʽʶاسة الاقʸʱادǽة الؔلʽة فهي تʶعى دائʺا إلى تʴقȘʽ الأهʙاف الاقʸʱادǽة   Ǽʺا أن الʽʶاسة الʻقǽʙة     
  عȘȄʛʡ ʧ مʨʺʳعة مʧ الأدوات والʱي تʛʢقʻا إلʽها ساǼقا وتʺʧȞ أهʙاف الʽʶاسة الʻقǽʙة فʽʺا يلي: 

  أولا: الأهʗاف الأولʻة للʻʴاسة الʹقǻʗة: 

  تʲʺʱل في:     

الʹقǻʗة: .1 الاحʻʯاʟات  والʻقʨد   وتʧʺʹʱ  مʸʱعات  الʻقǽʙة  الأوراق   ʧم تʨؔن  بʙورها  والʱي  الʺʙʱاولة  الʻقʨد 
  ʦʹوت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙك لʨʻʰل في ودائع الʲʺʱي تʱة، الʽفʛʸʺات الʡاʽʱدائع، والاحʨد الʨة ونقʙاعʶʺال

 كل مʧ الاحʽʱاʡات الإجʰارȄة والʻقʨد الʴاضʛة في خʜائʧ الʨʻʰك.
2.   :ʗالʹق سʦق  الاحʱ  تʲʺʱل ʙʡوف  الʥʻʰ  في   Ȑʙل للʨʻʰك  الفائʹة  الاحʽʱاʡات   ʧʽب وهي  الʛʴة  ʽاʡات 

  ʥʻʰها الʽارس علʺǽ يʱال ʙقʻق الʨة في سʙة وأسعار الفائʽؔʻʰة الʙاض والأرصʛʱصافي الاف ʧʽȃو ،ȑʜ ʛؗʺال
ȑʜ رقاǼة قȄʨة، وذلʥ لʸعȃʨة وخʨʢرة أسʨاق الائʱʺان.  ʛؗʺ2ال  

  ثانʻا: الأهʗاف الʦسʻʠة للʻʴاسة الʹقǻʗة 

 
1  ،ʛȄʛʰي ʙʺʴور، مʙق ʧعلي بȖجع سابʙ151-150، ص ص م.  
2    ،ȑʛة أجʛʽخʥʻفاعل بʯال ʙأث  ʙائʚʱفي ال ȏادʶʯالاق ʦʸʹال Ȗʻقʲة في تǻʗة والʹقʻالʸاسة الʻʴال ȑادʸʱل الاقʽلʴʱراه، الʨʱؗرسالة د ،

 ،ʛائʜʳان، الʶʺتل ،ʙبلقاي ʛȞǼ جامعة ابي ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱالاق ʦʶات، قʽʻقʱ18-17، ص ص 2019وال .  
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      ʖʳǽ نʨؔت الʱغʛʽات    أن   ʧع ʛʰتع أنها  الʳʺهʨر، ؗʺا  قʰل   ʧعاب مʽʱالاس الʨسʢʽة واضʴة وسهلة  الأهʙاف 
  الʻقǽʙة الʱي عȘȄʛʡ ʧ مʛاقʱʰها وȂدارتها جʙʽا، ʧȞʺǽ الʨصʨل إلى تʴقǼ Șʽعʠ أو ؗل الأهʙاف الʻهاǽة. 

 الʸʱʸعات الʹقǻʗة:  .1

الʺقʧʽʺʽ على الإنفاق،   ʧʽʽالʺال الʺʙʱاولة وتعʝȞ قʙرة الأعʨان  الʻقʨد  لقʽاس ؗʺʽات   1هي مʕشʛات إحʸائʽة 
والʺالʽة،   الʺʛʸفʽة  الʙʵمات  تʨʢر  ودرجة  الاقʸʱاد  ʽʰʢǼعة  وثʽقة  صلة  على  الʻقǽʙة  الʺʳʺعات    فالʻقʙيʨن وعʙد 

معʙل  ʧم قʰȄʛا  الʻقǽʙة  الʱؔلة   ʨʺن معʙل  ʨȞǽن  عʙʻما  أن  مʛغȃʨا    يʛون  هʙفا  ʲʺǽل  هʚا  الʻʡʨي  الاقʸʱاد   ʨʺن
  ʧʽاوح ما بʛʱي الʻقǽʙة  الʱؔلة   ʨʺل نʙن معʨȞǽ ماʙʻأنه عǼ ونʛة ؗʺا يǽʙقʻال هʨ أفʹل وسȌʽ  %5و  %3للʶلʢات 

 2لإحʙاث الʨʱازن والاسʱقʛار الاقʸʱادʖʰʶǼ ȑ الفʨائʙ الʱي ʴǽققها. 

 معʗلات الفائʗة: .2

والعائلات على    ؗهʙف وسȌʽ، ففي الʴالة الʱي يʳʷʱع فʽها الʺʛʺʲʱʶون   الʶلʢات الʻقǽʙة معʙل الفائʙة  تʱʶعʺل 
الادخار، تʛفع مʧ معʙل الفائʙة، لʧؔ الʸعȃʨة في اعʱʺاد معʙل الفائʙة ؗهʙف وسȌʽ تؔʺʧ في الʱغʛʽات الʱي تʙʴث  

الفائʙة والانʵفاض، حʛʣ ʖʶوف الاقʸʱاد، والاقʸʱاديʨن يʛجعʨن عʙم اسʱقʛار أسعار  Ǽالارتفاع  تʙʷد    له،  إلى 
للʽʶاسة  إبلاغ  ؗقʻاة  ومʧ جهة   Ȍʽف وسʙجهة ؗه ʧل مʙالʺع هʚا  اسʙʵʱام  الʙʱاخل في  وأǽʹا  الʻقǽʙة  الʶلʢات 

 .ȑʙقʻف الʙاب الهʽلغ Ȍʽف وسʙامه ؗهʙʵʱاس ʠعʰال ʠفʛي ʥلʚة، لǽʙقʻ3ال  

 : سعʙ الʙʶف .3

،ʦمه  ʛشʕم الʛʸف   ʛسع  ʛʰʱعǽ   في علʽه   ȍفاʴال خلال   ʧم دولة،   ȑلأ الاقʸʱادǽة  الأوضاع   ʝȞعǽ لأنه 
العʺلة  ʨȞǽن سعʛ صʛف  عʙʻما   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  في  أهʺʱʽه  وتʜداد  الʛʷائʽة،  القʙرة   Ȑʨʱʶم  ʧم ʖȄʛق  Ȑʨʱʶم
الʺʙفʨعات  انʵفاضه ʧʶʴǽ وضعʽة مʜʽان  هʙفا وسʢʽا، لأن   ʛʰʱعȄو ،Ȑʛالعʺلات الأخ ǽفʨق  ، الʺʴلʽة ʶǽاوȑ أو 

وثʰاته ǽعʢي الانʰʢاع الʙʽʳ على اسʱقʛار الأوضاع الاقʸʱادǽة، ورفعه ǽقلل مʧ حʙة الʦʵʹʱ، وهʚا ما ʶǽاهʦ في 
  4تʴقȘʽ الهʙف الʻهائي للʽʶاسة الʻقǽʙة. 

  

  

 
1  ،ȑʙق ʙʽʳʺال ʙʰاسات عʻʴخل الى الʗʸة،الʻة الؒلǻادʶʯالاق  ،ʛائʜʳة، الʽامعʳعات الʨʰʢʺان الʨ64، ص 2003دي .  
  . 210- 209، ص  2000اللʻʰاني، بʛʽوت، لʻʰان، ، الʺʻهلدار   الʰʢعة الأولى، الʗاخلʻة،الʹقʦد والʻʴاسة الʹقǻʗة وسام ملاك،  2
  . 106، ص مʙجع سابȖمعȑʜʽ قʙȄʨر،  3
4  ،ȑʙق ʙʽʳʺال ʙʰعȖجع سابʙ76ص  ،م .  
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  ثالʰا: الأهʗاف الʹهائʻة للʻʴاسة الʹقǻʗة 

  نʛؗʚ مʻها: 

 تʲقȖʻ الاسʯقʙار في الȎʦʯʴʸ العام للأسعار  .1

الʱقلʰات في   يʷʻأ   ʖʻʳʱل الؔلʽة،  للʽʶاسات الاقʸʱادǽة  الفعال  العʛض والʢلʖ، وʢʱȄلʖ الاسʙʵʱام  تʨازن   ʧم
الأسعار ومȞافʴة الʦʵʹʱ والانؔʺاش في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وǼ ȐʛȄعʠ الاقʸʱاديʨن أنه في Ǽعʠ الʴالات أن 

 Ȅلأن ز ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال يʛفع مʧ معʙل  الʦʵʹʱ في حʙ معقʨل  معʙل  تʴفʜʽ  ارتفاع  والʙʵمات  الʶلع  ادة أسعار 
  1تʨجʽه الاسʲʱʺار نʨʴ زȄادة الإنʱاج، وʚȃلʥ زȄادة مʻاصʖ الʷغل والʵʱفʽف مʧ الʢʰالة.

 تʲقȖʻ العʸالة الؒاملة  .2

ʦʤف معʙأن    ته على   ʧʽاديʸʱالاق  ʧʽب إجʺاع  هʻاك  أن   ʘʽالؔامل، ح الʷʱغʽل   Șʽقʴت إلى   ʦالعال في  الʙول 
الؔامل أو مȐʨʱʶ جʙʽ مʧ الʷʱغʽل، مʧ بʧʽ الأهʙاف الʱي تʶعى إلʽها الʽʶاسة  ʨȞǽن هʻاك ضʺان ʛʽʰؗ للʽʣʨʱف  

الʻقǽʙة، وʛȄاد بها أن تʛʴص الʶلʢات الʻقǽʙة على تʗʽʰʲ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ عʙʻ أعلى مȐʨʱʶ مʺʧȞ مʧ الʽʣʨʱف  
ؔفʽلة بʖʽʻʳʱ الاقʸʱاد للʺʨارد الʽʰʢعة والȄʛʷʰة، وعلى هʚا فإن الʶلʢات الʻقǽʙة ʖʳǽ أن تʚʵʱ جʺʽع الإجʛاءات ال

مʧ الʢʰالة وما يʛافقها مʧ عʨامل انؔʺاشʽة في الإنʱاج والʙخل، ومʧ بʧʽ هʚه الإجʛاءات رفع حʦʳ الʢلʖ الؔلي 
  2إلى الʺȐʨʱʶ اللازم لʷʱغʽل الʺʨارد الإنʱاجʽة غʛʽ الʺʱʶقلة.

  تʲقȖʻ معʗل نʦʸ مʙتفع  .3

ʺʱالائ ʦʳها على حʱخلال رقاب ʧة مǽʙقʻاسة الʽʶعاني  تعʺل الǽ ȑʚال ȑادʸʱالاق ʨʺʻه على دفع الʱان وتؔلف
 ʛقاء على سعǼع الإʽʢʱʶة تʽسعʨʱة الǽʙقʻاسة الʽʶفال ،ʙلʰقي للʽقʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻة في الʛʺʱʶادة مȄز

والʨʺʻ الاقʸʱادȑ وهي تهʙف   الʢلʖ على الائʱʺان، والاسʲʱʺار  لى  إالفائʙة مʵʻفʠ، مʺا ʳʷǽع على زȄادة 
 ʖلʢادة الȄع.زʺʱʳʺاد في الʛة للأفʽائʛʷرة الʙادة في القȄʜخلال ال ʧ3الؔلي م  

  

  

 
ة العʽȃʛة الʺʙʴʱة للȘȄʨʶʱ والʨʱرʙȄات، القاهʛة، مʛʸ، ، الʹقʦد والʶʸارفأحʺʙ زهʛʽ شامʽة وآخʛون  1 ʛؗʷ226، ص 2013، ال .  
حاجي،  2 الʚʱائʙ  سʺʽة  (حالة  الʗʸفʦعات  مʚʻان  اخʯلال  معالʱة  في  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  دʨʱؗراه، )2014-1990دور  رسالة   ،

  .50- 49، ص ص 2016قʦʶ العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة مʙʺʴ خʛȞʶǼ ،ʛʹʽة، الʜʳائʛ،  اقʸʱادǽات الʻقʨد والʨʻʰك وأسʨاق الʺال،
الله،    3  ʙʰع  ʧʽاسǽةǻʗالʹق الʻʴاسة  فعالʻة   ʥم الʙفع  في  الʙʶف   ʙسع سʻاسة  العلʨم دور  ؗلʽة  دولʽة،  مالʽة   ،ʛʽʱʶماج رسالة   ،

 ،ʛائʜʳان، الʛجامعة وه ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱم الʨة والعلǽادʸʱ14، ص 2014الاق .  
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  : تʲقȖʻ الʦʯازن في مʚʻان الʗʸفʦعات .4

ʶǽعى الاقʸʱاديʨن إلى تʴقȘʽ الʨʱازن بʛʡ ʧʽفي مʜʽان الʺʙفʨعات سʨاء مʧ الʺʙفʨعات الʱي تʷʺل أثʺان  
  ʧم  ʛالآخ  ʖانʳال في  أو  الʵارج   ʧم الʺʨʱʶردة  والʙʵمات  مʧ  الʶلع  الʺʸʴلات   ʨوه الʺʙفʨعات،  مʜʽان 

  1صادرات الʙولة مʧ سلع وخʙمات، وȄعʙ تʨازن مʜʽان الʺʙفʨعات هʙفا لʴʱقȘʽ الʨʱازن الʵارجي.

  الʠʸلʔ الʰالʖ: قʹʦات إبلاغ الʻʴاسة الʹقǻʗة 

آثار الʽʶاسة قʨʻات آلʽة الانʱقال الʻقǽʙة تʧʺʹʱ مʨʺʳعة مʧ الʛواȌǼ والعلاقات الʱي مʧ خلالها يʦʱ انʱقال    إن  
الʴقʽقي، الاقʸʱاد  إلى  قʻاة    2الʻقǽʙة  مʲلا  الʻقʨد  الأسعار   هامةفؔʺʽة  على  خلالها   ʧم الʻقǽʙة  الʽʶاسة   ʛثʕت  ʙق

  وتʱقʦʶ هʚه القʨʻات إلى: 3والʻاتج، إلى جانʖ عʙد آخʛ مʧ القʨʻات مʨجʨدة صʨب تʴقȘʽ الأهʙاف الʻهائʽة، 

  أولا: قʹاة سعʙ الفائʗة

     ʛʰʱتع ʙقʻال الʽʶاسة   ʛأث لانʱقال  الʱقلǽʙʽة  الأداة  الؔلاسȞʽي   ʛؔالف  ʖʶح الفائʙة   ʛسع الفǽ4   ʛؔة،قʻاة  في  أما 
 ،ȑارʺʲʱالإنفاق الاس ʟʵǽ اʺʽات فʶسʕʺارات الʛل في قʲʺʱي يʶʽاة على عامل رئʻه القʚوا في هʜ  5الȑʜʻʽؔ فقʙ رؗ

والʱي  الʴقʽقʽة  الفائʙة  أسعار  انʵفاض  Ǽالʱالي  الاسʺʽة  الفائʙة  أسعار   ʠفʵʻʱة سʽسعʨت نقǽʙة  ʽʶǼاسة  القʽام   ʙʻوع
ث   ʧم الافʛʱاض  انʵفاض  إلى   ȑدʕاسة  تʽس إتʰاع   ʙʻع  ʝȞالع وʙʴȄث  القʨمي  الʻاتج  وارتفاع  الاسʲʱʺار  زȄادة   ʦ

  6انؔʺاشʽة. 

  

  

  

  

 
1    ،ʞȄفى شاوʢʸم ʙʽضعي،ولʦال الفقه الإسلامي والاقʶʯاد   ʥʻة بǻʗالʹق لʻʰان،    الʻʴاسة  الʰʢعة الأولى، مʖʱȞ الʨʱزȄع، بʛʽوت، 

  . 184- 183، ص ص 2011
2  ،ʖعلي ذهȏادʶʯالاق ȉاʵʹة الى الǻʗاسة الʹقʻʴال ʙقال أثʯات انʻآل  ،ȑادʨراسات، جامعة الʙث والʨʴʰلة الʳد ، مʙالع ،ʛائʜʳ24ال  ،

  . 275، ص 2017صʽف 
3Simongray, workshop on monetary policy and operations issues, CCBS, Bank of England, Arab Monetary, Feb, 2007, 
p 21. 

  . 320- 315ص ص ، 2003، دار الʺʻاهج، عʺان، الأردن،  الʸقʗمة في الاقʶʯاد الؒليأسامة الǼʙاغ وآخʛون،  4
5  ،ʦʽرح ʧʽʶيحȁʙار الإسلامي والغʟة في إǻʗاسة الʹقʻʴوال ʗع، الأردن، الʹقȄزʨʱوال ʛʷʻاهج للʻʺ142، ص 2010، دار ال .  
  . 205خʰاǼة عʙʰ الله، مʛجع سابȘ، ص  6
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  ثانʻا: قʹاة سعʙ الʙʶف 

نʛʤا لʜʱايʙ انʙماج الاقʸʱادǽات الʽʻʡʨة والʨʴʱل إلى سعʛ الʛʸف الʺʛن، أصʰح لʶعʛ الʛʸف دورا هاما في     
الʵارجʽة،   الأسʨاق  على  الانفʱاح   ʧم ʛʽʰؗة  بʙرجة   ʦʶʱت الʱي  الاقʸʱادǽات  في  خاصة  الʻقǽʙة،  الʽʶاسة   ʛأث نقل 

 1وعلى حʦʳ تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي.  ولهʚه القʻاة ؗل هʚه الأهʺʽة لʱأثʛʽها على صافي الʸادرات 

  ثالʰا: قʹاة أسعار الأصʦل

للʙʱفقات  تعʛʰ أسعار الأصʨل       القʽʺة الʴالʽة   ʧةعʽلʰقʱʶʺال   ʙائʨة   للعʺʽالق  Ȑʛارة أخʰعǼ مʧ هʚه الأصʨل، أو 
ال لʨʱقعات  اتʰعا  وهʚا  الأصʨل  هʚه   ʧم مʱʶقʰلا  علʽها  الʨʸʴل  الʺʨʱقع   ʙائʨالع لʙʱفقات  ʺʱعاملʧʽ  الʴالʽة 

أسعار الأصʨل  وقʻاة  (الأصʨل والʙʻʶات)  الʺالʽة  قʻاة أسعار الأصʨل   ʛهʤت القʻاة  هʚه  الاقʸʱاديʧʽ، مʧ خلال 
  2للاسʲʱʺار وقʻاة أثʛ القʨة على الاسʱهلاك. تʧȄʨʽالʴقʽقʽة (العقارات)، وأن هاتʧʽ القʻاتʧʽ تʷʺلان قʻاة  

  قʹاة تʥʻȁʦ للاسʸʰʯار  .1

ات ʶǽqʺى ʕʺǼشʛ تʧʽȃʨ (هʚه القʻاة تعʙʺʱ على ما  ʛؗʷرصة للʨʰة الʽقʨʶة الʺʽة القʰʶف على أنه نʛعǽ ȑʚال ،(
على تؔلفة اسʙʰʱال رأس الʺال لʙيها، يʕدȑ إلى انʵفاض عʛض الʻقʨد إلى زȄادة نʰʶة الأوراق الʺالʽة وتقلʽل نʰʶة  

الʵاص على الأوراق الʺالʽة مʺا   الʳʺهʨر، فʵʻʽفʠ الإنفاقالأرصʙة الʻقǽʙة Ǽالʺʴفʤة الاسʲʱʺارȄة الʺʨجʨدة ʨʴǼزة  
  ʠفʵʻʽفاض أسعارها فʵإلى ان ȑدʕعها، مʺا يʽʰها بʻم ʟلʵʱإلى ال ʧʽعاملʱʺفع الʙي)q  ʦʳح ʠفʵʻالي يʱالȃو (

  3الاسʲʱʺار ومʻه يʱقلʟ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.

  تعʻي في ؗʺʽة الʻقʨد الʱي  ʤǽهʛ أثʛ الʽʶاسة الʻقǽʙة على أسعار الأصʨل الʺالʽة (الʙʻʶات) مʧ خلال الȄʜادة      
  ȘȄʛʡ ʧع تʵفʽʹها   ʖجʨʱʶǽ مʺا  الʺʢلʨب   ȐʨʱʶʺالǼ مقارنة  ʛʽʰؗة  سʨʽلة  على  ʨʴǽزن   ʧʽاديʸʱالاق الأعʨان  أن 
ارتفاع   الى   ȑدʕي  ʦث  ʧوم أسعارها  فʛʱتفع  الʙʻʶات  على   ʖلʢال  ʧم ʙȄʜي  ȑʚال  ʛة، الأمʽالʺال الʨʽʶلة  في  الإنفاق 

  4، وȃالʱالي يʛتفع الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.) فʛʽتفع حʦʳ الاسʲʱʺارqالʺعامل (

  

 
1    ،ȑارʵǼ مʨسى   ʨلʴالʹقل Ǻالʻʴاسة  وعلاقʯها  الأجʹʮي  الʙʶف  الʛʸف - ǻʗةسʻاسة  لʽʶاسة  الاقʸʱادǽة  للآثار  تʴلʽلʽة  دراسة 

  . 97-96، ص ص  2010، الʰʢعة الأولى، مʰʱȞة حʧʽʶ العȄʛʸة، بʛʽوت، لʻʰان، - الأجʰʻي
أʛʡوحة دʨʱؗراه، ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة،  ،-دراسة قʻاسʻة–آلʻة تأثʙʻ الʻʴاسة في الʚʱائʙ ومعʦقاتها الʗاخلʻة Ǽقʗʽ لʽلى اسʺهان،  2

 ،ʛائʜʳان، الʶʺ119، ص 2015- 2014جامعة تل .  

الʻقǽʙة    3 ȑʜ على فعالʽة الʽʶاسة  ʛؗʺال ʥʻʰة الʽقلالʱاس ʛة، أثʻʽʶل حʨشʺل–ʛائʜʳرة  - حالة الʨʷʻم ʛʽغ ʛʽʱʶم ، رسالة ماجʨفي العل
  . 09، ص 2001- 2000، العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة الʜʳائʛ، الاقʸʱادǽة

4 Frederik Mishkinet, Christian Bodes, Monnaie banque et marches financières, 8è௠௘ édition, Nouveaux horizons, 2008, 
p807. 
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 سʯهلاكلاقʹاة الʙʰوة على ا .2

هʨ أن نفقات الاسʱهلاك تʙʴʱد بʨاسʢة مʸادر الʺʱʶهلʽʡ ʧʽؔلة حʽاتهʦ الʺʨؔʱنة مʧ رأس    مʹʺʨن هʚه القʻاة 
الʺال الȑʛʷʰ والʺادȑ والʛʲوات الʺالʽة، عʙʻ ارتفاع قʽʺة أسعار الأوراق الʺالʽة فإن قʽʺة الʛʲوة الʺالʽة تʛتفع وعلʽه  

فف الاسʱهلاك  يʛتفع  ومʻه  تʛتفع   ʧʽؔهلʱʶʺال الإجʺالʽة  الʺʨارد  أسعار فإن  تʛتفع  الʨʱسعʽة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  حالة  ي 
الأوراق الʺالʽة ومʧ ثʦ تʛتفع قʽʺة الʛʲوة الʺالʽة للأفʛاد والʱي بʙورها تʕدȑ إلى زȄادة الاسʱهلاك الȑʚ يʻعʝȞ إʳǽاǼا  

  على نʺʨ الʻاتج الʻʡʨي. 

ض قʽʺة الʛʲوة لȐʙ وʙʴȄث العʝȞ في حالة سʽاسة نقǽʙة انؔʺاشʽة فإن عʛض الʻقʨد يʵʻفʠ وȃالʱالي انʵفا
  1الʳʺهʨر وهʨ ما يʕدȑ إلى نقʟ الاسʱهلاك، فʕʽثʛ سلʽʰا على الʻاتج الʻʡʨي.

 قʹاة الائʸʯان  .3

القʻاة هʚه  آثار   تقʨم  تȄʨʴل  في  الʺالʨʽن  الʨسʢاء  دور  أهʺʽة  وعلى  الʺالʽة  الأسʨاق  تؔامل  عʙم  فʛؔة  على 

ʙ هʚه الفʛؔة أ  ʕؗاتج والأسعار وتʻة إلى الǽʙقʻاسة الʽʶعامل الʱرة على الʙالق ʦله ʧʽʽاء مالʢسʨؗ ةȄارʳʱك الʨʻʰة الʽʺه

.ʧʽضʛʱالʺق ʧة مʻʽاع معʨمع أن                

  قʹاة الإقʙاض الʮʹؒي   .أ

الق نʱائج وشʛوȋ مʻح القʛوض تعʙʺʱ هʚه  ʜʽ على  ʛؗʱال الʺʛʸفي مع  الʤʻام  داخل  القʛوض  تʙفقات  ʻاة على 

  ʜʳالع أصʴاب   ʧʽاديʸʱالاق عʛض للأعʨان  زȄادة  الى  الʨʱسعʽة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة   ȑدʕت القʻاة  هʚه   Șوف الʺالي، 

ʚا   وؗ  ȑارʺʲʱالاس الإنفاق   ʦʳح  ʙȄʜي وȃالʱالي  لʙيها،  والʨدائع  الاحʽʱاʡات   ʦʳح في  الȄʜادة  نʳʽʱة  الʽؔʻʰة  القʛوض 

  2الاسʱهلاكي، وهʨ ما يʻعʝȞ على زȄادة الأسعار والʻاتج الإجʺالي. 

قǽʙة انؔʺاشʽة فإنه ʙʴǽث العʝȞ وما ʧȞʺǽ أن نʵʱʶلʸه مʧ هʚه القʻاة هʨ الأثʛ الʛʽʰؔ أما عʙʻ إتʰاع سʽاسة ن

الʱي   الʛʽʰؔة  Ǽالʺʕسʶات  مقارنة  Ǽالقʛوض  الʺʛتʢʰة  الʸغʛʽة  الʺʕسʶات  إنفاق  على  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  تʺارسه   ȑʚال

  3تلʳأ إلى أسʨاق رأس الʺال دون ʡلʖ ذلʥ مʧ الʨʻʰك.

 
 

1،ʝʽنʨل  ʧة    اكʛʱف الʜʳائʛ خلال  في   ȑʙقʻال العʛض   Ȍʰفي ض الʻقǽʙة ودورها  العلʨم  2009-2000الʽʶاسة  في   ʛʽʱʶماج مʛؗʚة   ،
 ،ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلʽة، ؗلǽادʸʱ65، ص 2011- 2010الاق .  

2 ȘʽقǼ  ص ،Șجع سابʛلى اسʺهان، مʽ224ل  .  
3ʧص  اك ،Șجع سابʛم ،ʝʽنʨ65ل .  
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  قʹاة مʚʻانʻة الʓʸسʴات    .ب

يʕدȑ انʵفاض عʛض الʻقʨد إلى انʵفاض حʦʳ الʨدائع لȐʙ الʺʸارف، ومʻه يʵʻفʠ حʦʳ الائʱʺان الʺʛʸفي 

  الʧȞʺǽ ȑʚ للʺقʛʱضʧʽ تقǽʙʺها عʧ الاقʛʱاض.

  ʛʡاʵم  ʧم  ʙȄʜي مʺا  الʸغʛʽة  الʺʕسʶات   ʨʴن الʻقǽʙة  الʙʱفقات   ʠʽفʵت إلى  الفائʙة  أسعار  ارتفاع   ȑدʕȄو

  1اسʲʱʺار القʢاع الʵاص، وȃالʱالي نʺʨ الإنʱاج الʺʴلي الʵام. إقʛاضها، وهʨ ما يʕثʛ على  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
1  ،ʙʽʳʺال ʙʰع ȑʙة قʻة الؒلǻادʶʯاسات الاقʻʴخل الى الʗة–مʻʸʻʻة تقʻلʻلʲة،  ،-دراسة تʽانʲعة الʰʢة، الʽامعʳعات الʨʰʢʺان الʨدي

 ،ʛائʜʳ64، ص 2005ال .  



 الأدبʽات الȄʛʤʻة للʽʶاسة الʻقǽʙة والʨʱازن الاقʸʱادȑ                                 للأو الفʸل ا
  

35 
 

  الʖʲʮʸ الʰالʖ: الʗراسات الʴاǺقة والقʸʻة الʷʸافة

  مʧ بʧʽ الʙراسات الʶاǼقة ذات الʸلة ʨʺǼضʨع ʻʲʴǼا والʱي تʺʻʻȞا مʧ الʨصʨل إلʽها نʛؗʚ ؗʺا يلي:    

  العʻȁʙة الʠʸلʔ الأول: الʗراسات الʴاǺقة 

  أولا: دراسات عʻȁʙة مʲلʻة 

  اسةʻʴان: دور الʦʹعǺ ةʻʸةدراسʺة حاجي سǻʗعات  الʹقʦفʗʸان الʚʻلال مʯة اخʱفي معال–ʙائʚʱحالة ال -

، الʙʻʻʴʯ، رسالة دʦʯؕراه، جامعة مʗʸʲ خʙʷʻ، ؕلʻة العلʦم الاقʶʯادǻة والʱʯارȂة وعلʦم 1990-2014

 ،ʙائʚʱراسة  ،2016-2015الʙه الʚه ʗفʙه ʘʽها   حʱʳة معالʽفʽ الʽʶاسة الʻقǽʙة خاصة في الʜʳائʛ وؗ

 ʨفʙʺان الʜʽادث في مʴلل الʵة  للʛʽه الأخʚنا هʙʺʱة لʽاسʽراسة قʙراسة بʙه الʚه Ȍʰاولة ضʴعات مع م

Ǽعلاقات أكʛʲ دقة تʨضح فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في إصلاح خلل مʜʽان الʺʙفʨعات، وتʨصلʗ الʰاحʲة إلى  

Ǽعʠ الʱʻائج والʱي تؔʺʧ في أن فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة مʙʴودة نʛʤا لʛʤوف الʵʱلف الʱي تعʷʽها الʰلʙان  

ا يʛافقها مʧ ضعف في أداء الʳهاز الʺʛʸفي ʖʰʶǼ قلة الʨعي الʺʛʸفي وضȘʽ الʨʶق الʻقǽʙة والʺالʽة  وم

الاقʸʱاد ناتʳة Ǽالأساس عʧ تʺȄʨل عʜʳ الʺʨازنة العامة   الاكʻʱاز ووجʨد سʨʽلة ʛʽʰؗة في وتفʷي ʣاهʛة

ʚلʥ مʧ بʧʽ هʚه الʱʻائج نʙʳ أن تʨʢر الʽʶاسة ال ʻقǽʙة الʜʳائȄʛة ارتȌʰ  عȘȄʛʡ ʧ الإصʙار الʻقȑʙ، وؗ

ȑʜ مʨجه) إلى نʤام ǽعʙʺʱ على   ʛؗم) Ȍʢʵاد مʸʱاق ʧم ȑʛائʜʳاد الʸʱها الاقʙي شاهʱة الʽقالʱة الانʛʱالفǼ

 مقʨمات ومʰادȏ الاقʸʱاد الʛʴ (الʨʶق). 

   ʤʳʷʯاف الʗهʯاسة اسʻة وسǻʗاسة الʹقʻʴان: الʦʹع ʕʲلة تʻʸج ȏʗدراسة وج–ʙائʚʱة - حالة الʙʯخلال ف

والعلʦم  2004،  1990  ʙʻʻʴʯوال الاقʶʯادǻة  العلʦم  ؕلʻة   ،ʗبلقاي  ʙȜǺ أبي  جامعة   ،ʙʻʯʴماج رسالة   ،

  ،ʙائʚʱال الʱأثʛʽ على    2016- 2015الʱʯارȂة،  في  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  إبʛاز دور  إلى  الʙراسة   ʗفʙه  ʘʽح

في الʜʳائʛ في مʨاجهة الʦʵʹʱ، ؗʺا تهʙف إلى دراسة  الʱؔلة الʻقǽʙة وتʴلʽل فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة الʺʰʢقة  

ʣاهʛة اسʱهʙاف الǼ ʦʵʹʱالʜʳائʛ والʱعʛف على أسʰاǼه إضافة إلى مʴاولة الʘʴʰ عʧ الʛʷوȋ الʹʛورȄة  

لȘʽʰʢʱ سʽاسة اسʱهʙاف الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ، حʘʽ تʦ القʽام بʙراسة قʽاسʽة Ǽالاعʱʺاد على أرȃع مʱغʛʽات، 

معʙل الʦʵʹʱ، نʨʢر الʱؔلة الʻقǽʙة ومعʙل الʛʸف، وقʙ تʨصلʗ الʰاحʲة إلى أنه لا  الʻاتج الʺʴلي الʵام،  

  ʥʻʰال اسʱقلالʽة  وأهʺها  الأولȄʨة   ȋوʛش  ʛفʨت لعʙم   ʛائʜʳال في   ʦʵʹʱال اسʱهʙاف  سʽاسة   Șʽʰʢت  ʧȞʺǽ

ȑʜ وهʚا لأن الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ يʛجع لأسʰاب هȞʽلʽة. ʛؗʺال 
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 ا  ʤʻʻان: تقʦʹع ʕʲة تʙʻʶنافلة ن لʻʴاسة الʹقǻʗة في الʚʱائʙ (دراسة قʻاسʻة) للفʙʯة الʗʯʸʸة مʥ دراسة 

أبي  1980-2014 جامعة   ،ʙʻʻʴʯال وعلʦم  الʱʯارȂة  والعلʦم  الاقʶʯادǻة  العلʦم  ؕلʻة  دʦʯؕراه،  رسالة   ،

  ،ʙائʚʱال ،ʗبلقاي ʙȜǺ2017 -2018    ʛʽأثʱة في الǽʙقʻاسة الʽʶاز دور الʛراسة إلى إبʙه الʚه ʗفʙه ʘʽح

ال الʱؔلة  أهʺʽة  على  تʨضʽح   ،ʛائʜʳال في  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  ʛʺǼاحل   ʅȄʛعʱال  ʥلʚ وؗ الʺʱʳʺع،  في  ʻقǽʙة 

الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ أهʙاف الʽʶاسʽة الاقʸʱادǽة، وتʨصلʗ الʰاحʲة إلى Ǽعʠ الʱʻائج نʛؗʚ مʻها أن 

عالʽة للʨʺʻ،    الʽʶاسة الʻقǽʙة تعʺل على تʴقȘʽ مʨʺʳعة مʧ الأهʙاف الاقʸʱادǽة تʲʺʱل في تʴقȘʽ معʙلات 

تʨازن   على   ȍفاʴال إلى سعي  العʺالة، إضافة   ʧم على رفع  العʺل   ʥلʚ وؗ الأسعار  الʴفاȍ على اسʱقʛار 

الؔلʽة   الاقʸʱادǽة  الʨʱازنات   Șʽقʴت في  هاما  دورا   ȑدʕت الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أن  القʨل   ʧȞʺǽ  ʥلʚل الʺʙفʨعات 

 Ǽاسʙʵʱام أدواتها الʺʱʵلفة. 

 ان اʦʹع ʕʲر تʦش أنʦلʲؕ خلال  دراسة ʙائʚʱاهʹة في الʙة الǻادʶʯة للأزمة الاقʮاحʶʸة الǻʗاسة الʹقʻʴل

لʹʻل شهادة ماسʙʯ أكادʸǻي في العلʦم الاقʶʯادǻة، تʝʶʳ مالʦʻ  مȞʺلة  ، مʙؕʘة  2012- 2014الفʙʯة  

جامعة   سʗȜʻȜة، 1955أوث    20وʦʹȁك،  والʱʯارة،   ʙʻʻʴʯال وعلʦم  الاقʶʯادǻة  العلʦم  ؕلʻة   ،

،ʙائʚʱ2020-2019ال   ʘʽها    حʱʽفعال Ȑʙلاع على مʡة والاǽʙقʻاسة الʽʶم الʨف على مفهʛعʱإلى ال ʗفʙه

في مʨاجهة الأزمات الاقʸʱادǽة الʛʱʰولʽة وأهʦ الأدوات الʱي تلʳأ إلʽها الʜʳائʛ في حالة عʙم نʳاح الʽʶاسة  

ة في مʨاجهة الʱغʛʽات الʻقǽʙة Ǽأدواتها الʱقلǽʙʽة، ومʧ بʧʽ الʱʻائج الʺʨʱصل إلʽها أن الʽʶاسة الʻقǽʙة أداة فعال

 والاخʱلالات الʱي تʙʴث في الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ وذلǼ ʥالȘʽʶʻʱ مع الʽʶاسات الاقʸʱادǽة الʰاقʽة.

 ثانʻا: دراسات عʻȁʙة خارجʻة 

   ةʻلʻلʲدراسة ت ،ʤʳʷʯها في الʙاق وأثʙة في العǻʗاسة الʹقʻʴأداء ال ʤʻʻان: تقʦʹعǺ ʤʻحʙال ʗʮا عȂʙدراسة ث
، حʘʽ هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى معʛفة  ʮʟ (2007عة  2003-1980خلال الفʙʯة (عʥ الاقʶʯاد العʙاقي  

  ʘʴʰة الʛʱة خلال فǽʙقʻاسة الʽʶح دور الʽضʨة وتǽʙقʻاسة الʽʶة للʰعاقʱʺاقي والأدوات الʛاد العʸʱحالة الاق
ʛʽأثʱال ʘʽح ʧه مǼ أسǼ ة لاǽʙقʻاسة الʽʶراسة إلى أن أداء الʙال ʗصلʨت ʙض    وقʛة على عʛʢʽʶد والʨقʻال

  وخʹʨعها للʹغȋʨ الʨȞʴمʽة.
  مʦارقة للعلʵامعة، الʱلة الʱم ،(ʕȂʦؒحالة ال) ةǻʗاسة الʹقʻʴال ʙʻات تأثʦʹان: قʦʹع ʕʲت ʥʻʴدراسة ح

  ،ʖالʰد الʗادس، العʴال ʗلʱʸة، الʻاعʸʯة والاجʻانʴات 2009الإنʨʻف على قʛعʱراسة للʙال ʗسع ʘʽح ،
الغʛʽ الʻفʢي و الʺȐʨʱʶ العام للأسعار بʙولة الʗȄʨؔ وأشارت نʱائج  تأثʛʽ الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʻاتج الʺʴلي 

الʙراسة إلى قʨʻات سعʛ الفائʙة، سعʛ الʛʸف، أسعار الأصʨل، الائʱʺان، الʱي تʺʗ دراسʱها لʨؔنها ذات  
 الأثʛهʚا    نأأهʺʽة نʽʰʶة حʘʽ عʜزت الأثʛ العʶȞي لأداة الʽʶاسة الʻقǽʙة الʺʲʺʱلة في سعʛ الʦʸʵ، إلا  
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ʸʻفي ي الʻقǽʙة  الʽʶاسة  فاعلʽة  عʙم  ǽعʻي  الʺʴلي، مʺا  الʻاتج  العام للأسعار مʧ دون   Ȑʨʱʶʺال على   ʖ
  .خȐʛ الʱأثʛʽ على الʻاتج الʺʴلي و هʚه الʳʽʱʻة تʺاثل تلʥ الʱي تʨصلʗ لها الʙراسات على الʙول الʻامʽة الأ

   دور عʹʦان:   ʕʲت ʟعʸة  آل  حʗʻر  الʵʸهʗاني،  إسʸاعʻل   ʗʸأح للʮاحʰان  في  دراسة  الʹقǻʗة  الʻʴاسة 
، الʱʸلة العʙاقʻة للعلʦم الاقʶʯادǻة الʴʹة  2009-2003تʲقȖʻ الاسʯقʙار الʹقȏʗ في الاقʶʯاد العʙاقي  

انʗ مȞʷلة الʙراسة ؗالʱالي: أن الǽ ʦʵʹʱعʙ مʧ أهʦ الʺʷاكل    2012العاشʙة، العʗد الʰالʖ والʰلاثʦن،   وؗ
ʚلʥ الʜʳئʽة في العʛاق، وهʙفʗ هʚه الʙراسة   الʱي تʺʲل  تǽʙʴا ʛʽʰؗا للʽʶاسات الاقʸʱادǽة الؔل   إلىʽة وؗ

  Șʽقʴʱل الʻقǽʙة  الʶلʢة   Ȑʙمة لʙʵʱʶʺال الʻقǽʙة  أبʛز الأدوات  ومʻاقʷة  الʻقǽʙة  دراسة ʽʰʡعة عʺل الʽʶاسة 
الʽʶاسة الʻقǽʙة    شاهʙتهاأهʙافها، فʽʺا ʴǽاول للʳانʖ الʽʰʢʱقي مʧ الʙراسة الʨقʨف على أهʦ الʨʴʱلات الʱي  

لʙاخلي والʵارجي في الʰلʙ، وتʦ الʨʱصل  ، وʽȃان مȐʙ تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʻقȑʙ ا2003في العʛاق Ǽعʙ عام  
وقلة  الʺʛʸفʽة  الأجهʜة  Ǽʹعف   ʜʽʺʱت الʻامʽة  الʰلʙان  أن  غʛارها  على  الاسʱʻʱاجات   ʧم مʨʺʳعة  إلى  
تʨʢر   عʙم  إلى  Ǽالإضافة  هʻا   ،ʦʳʴال ومʙʴودǽة   ʦʽʤʻت Ǽقلة  والʻقǽʙة  الʺالʽة  أسʨاقها   ʦʶʱت ؗʺا  عʙدها، 

تʗʽʰʲ فاعلʽة أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة الؔʺʽة، في    إلىلʸʵائʟ تقʨد  العادات الʺʛʸفʽة لȐʙ الʳʺهʨر، هʚه ا
حʧʽ يʜداد تأثʛʽ الأدوات الʨʻعʽة على الأوضاع الاقʸʱادǽة في تلʥ الʰلʙان، ʚؗلʥ أن الاقʸʱاد في العʛاق  

ة الʽʶاسات الاقʸʱادǽة     .ʱʴǽاج لʺعالʳة هʚه الاخʱلالات إلى تȘʽʶʻ وتفعʽل ومʷارؗ
   :انʦʹعǺ ʜʻʮʹي خلال  دراسة شʮʻاد اللʶʯف في الاقʙʶال ʙد و سعʦض الʹقʙو ع ʤʳʷʯال ʥʻالعلاقة ب

) سʹة  2008-1992الفʙʯة  في  2013)  تʨʢره  و   ʦʵʹʱال مȄʨʱʶات  على  الʨقʨف  الى   ʗفʙه والʱي   ،
الاقʸʱاد اللʰʽي، وتʙʴيʙ العلاقة بʧʽ الʦʵʹʱ وعʛض الʻقʨد وسعʛ الʛʸف، وتʰʱع الʱغʛʽات الʴاصلة في  

ʥهلʱʶʺال الʱي    أسعار  الʱʻائج   ʧي، ومʰʽالل الاقʸʱاد  في   ʦʵʹʱال لʺعʙل  الʺقايʝʽ الأساسʽة   ʙأح Ǽاعʰʱاره 
في    Șʽʹال Ǽالʺعʻى  الʻقʨد  وعʛض   ʦʵʹʱال  ʧم ؗل   ʧʽب ʛʡدǽة  علاقة  وجʨد  الʙراسة  هʚه  إلʽها   ʗصلʨت
لأسعار   القʽاسي   ʦقʛال"  ʦʵʹʱال معʙل  في   ʛأث الʛʸف   ʛوسع الʻقʨد  لعʛض  وأن  اللʰʽي،  الاقʸʱاد 

اللʰʽي ǽعاني مʧ جʺʨد الʳهاز الإنʱاجي، ما جعل ال ʺʱʶهلʥ"، وأرجعʗ الʖʰʶ في ذلʥ إلى أن الاقʸʱاد 
الʺʱʱالʽة   الȄʜادات  مʨاكʰة   ʧع  ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال  ʜʳعǽ  ʘʽح الاقʸʱادǽة  الȄʛʤʻة  مع   Șفʱت الʳʽʱʻة  هʚه 

 ʨؔالي تʱالǼ ض الؔلي وʛالع ʧع ʙȄʜأن يǼ الؔلي ʖلʢفع الʙجات  للإنفاق العام، ما يʨة مʯʽة على هʳʽʱʻن ال
 .ʦʵʹʱال ʧم  
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 ʔلʠʸالʸʻاني: القʰافة  ة الʷʸال  

الاخʱلالات      Ȑʙإح ومعالʳة  لʺʨاجهة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  فعالʽة  دور  على  ʜت  رؗ الʺʨؗʚرة  الʶاǼقة  الʙراسات   ʖأغل
قʨʻات    ʥلʚ وؗ  ȑادʸʱالاق الاسʱقʛار   ʧم نʨع   Șʽقʴت Ǽغʽة   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  في  الʻقǽʙة  الʴاصلة  الʽʶاسة  إبلاغ 

  خاصة في الʜʳائʛ وهʚا ما يʱفȘ مع دراسʻʱا. 

ʜت دراسʻʱا على دور وفعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن   ʚا العلاقة الʺʨجʨدة بʻʽهʺا (حالة   الاقʸʱادȑرؗ وؗ
الʻقǽʙة في مʨاجهة    الاʡلاعالʜʳائʛ) وذلʥ مʧ خلال   الʽʶاسة  فعالʽة   Ȑʙلالات على مʱاز   اخʨʱارجي  الʵال   وأهʦ ن 

الأدوات الʱي تلʳأ إلʽها الʶلʢات الʻقǽʙة في الʜʳائʛ. وفي الأخʧȞʺǽ ،ʛʽ القʨل أن الʽʶاسة الʻقǽʙة أداة فعالة في 
الʱغʛʽات   على   ʛʽأثʱةالǽادʸʱاكل   الاقʷʺال حل  في  دور  لها  الʱي  أدواتها  Ǽاسʙʵʱام   ʛائʜʳلل الؔلي   Ȑʨʱʶʺال على 

  لʢʰالة، تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ ...إلخ) ǼالȘʽʶʻʱ مع الʽʶاسة الʺالʽة. الاقʸʱادǽة، مʧ بʻʽها (الʦʵʹʱ، ا
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  فʶل الأول خلاصة ال

الʙولة   إن مʢʸلح     أدوات   ʧنها مʨؗ ،ةǽادʸʱاة الاقʽʴالǼ  ʧʽʺʱالʺه أنʤار   Ȍʴال مʜي الʻقǽʙة ؗان ولا  الʽʶاسة 

الʙاخلي   ȑادʸʱالاق الʨʱازن   Șʽقʴت بهʙف  القʢاعات  لʺʱʵلف  الʨʱجʽه  ʚا  وؗ  ʦȞʴʱوال للʙʱخل   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰوال

  والʵارجي.

ة مʧ القʨاعʙ والأسالʖʽ الʱي تʱʶعʺلها الʶلʢة ومʧ خلال هʚا الفʸل تʨصلʻا إلى أن الʽʶاسة الʻقǽʙة هي جʺل    

 ȑادʸʱالاق الʨʱازن   Șʽقʴت بهʙف  للʰلاد  الاقʸʱادǽة  الʴالة  مع  تʨافقا  الʻقǽʙة  الʱؔلة  في   ʦȞʴʱوال  ʛʽأثʱلل الʻقǽʙة 

  واسʱقʛاره. 

  حʘʽ مʛة Ǽعʙة مʛاحل بʙءا بʙʽʽʴʱها مʛʡ ʧف الؔلاسʥʽ مʛورا Ǽالفʛؔ الȑʜʻʽؔ الʛافʠ لʺʙʰأ أحادǽة الʻقʨد. 

الʱي       الʷʱغʽلʽة  الأهʙاف  في   ʛʽأثʱال في  لاسʙʵʱامها  الʻقǽʙة  الأدوات  يʙʴʱد  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  إسʛʱاتʽʳʽة  وتʙʰأ 

مʧ أجل الʨصʨل إلى الأهʙاف الʻهائʽة، تʺʱلʥ الʶلʢة   الʨسʢʽةاخʱارتها الʶلʢات الʻقǽʙة، ثʦ الʱأثʛʽ في الأهʙاف  

  الʻقǽʙة مʨʺʳعة مʧ الأدوات والʨسائل تʶʺى أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة لʺʛاقʰة والʦʴʱ فʽها.

واسʙʵʱامها على الʨʴʻ الȑʚ يʕثʛ على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ والʨʱازن والاسʱقʛار الاقʸʱادʸǼ ȑفة عامة وعلى     

  لʻقǽʙة ʸǼفة عامة. أهʙاف الʽʶاسة ا

ومالʽة       نقǽʙة  أسʨاق   ʛفʨʱؗ والʺلائʺة  الʺʻاسʰة   ȋوʛʷال  ʛفʨت  ʖجʨʱʶت الʱي  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  لفاعلʽة  وتʛʢفʻا 

  واسعة تʛʰز أكʛʲ في تʴقʽقها للʨʱازن الاقʸʱادȑ ومʨاجهة الʹغȋʨ الʽʺʵʹʱة. 
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 ʗʻهʸاني تʰل الʶالف  

قʺʻا في الفʸل الأول بʙراسة الʽʶاسة الʻقǽʙة وأدواتها والأهʙاف الʱي تʙȄʛ تʴقʽقها، ؗʺا قʺʻا Ǽإبʛاز قʨʻات 
انʱقال الʽʶاسة الʻقǽʙة و تʨʢر الʽʶاسة الʻقǽʙة عʛʰ الʺʚاهʖ الاقʸʱادǽة، أما في الفʸل الʴʱلʽلي القʽاسي الʺʨالي 

ʴʱل ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الʽʶر الʨʢدراسة ت ʦʱʱة سʛʱللف ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽل 2019-1990قʽلʴʱم بʨقʻة سǽاʙب ،
والʢʰالة   ʦʵʹʱؗال الʙاخلي   Ȑʨʱʶʺال على   ȑادʸʱالاق الʨʱازن  على  أثʛها  ومعʛفة  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أدوات  تʨʢرات 

  ʛراسة أثʙم بʨقʻها سʙعǼ ،فʛʸال ʛعات و سعʨفʙʺان الʜʽʺؗ ارجيʵال Ȑʨʱʶʺوعلى ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻاوالʛشʕت م
 ،ȑʙقʻض الʛني والعʨي القانʡاʽʱلة أساسا في الاحʲʺʱʺال ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽقʴة في تǽʙقʻاسة الʽʶال

الʚاتي   الانʙʴار  شعاع  مʻهʽʳة  على   ʥذل في   ʧيʙʺʱمع  (VAR)  اسيʽالق الʴʱلʽل  أدوات   ʥذل في   ʧʽمʙʵʱʶم
الʨʺʻذج،   مʱغʛʽات   ʧʽب الʽʰʰʶة  العلاقة  تʨضʽح   ʥلʚب الʻقǽʙة  لʽʢʱʶʻع  الʽʶاسة  أدوات  أهʺʽة  و   ʛأث قʽاس  ʚا  وؗ

 ʛو سع ȑادʸʱالاق ʨʺʻات في الʰقلʱال ʛʽʶفي تف (ȑʙقʻض الʛني والعʨي القانʡاʽʱالاح) راسةʙه الʚة في هʙʺʱالʺع
  الʛʸف، و يʱعلȘ الأمȞǼ ʛل مʧ أداة دوال نʰʹات الاسʳʱاǼة للʙʸمات و تʴلʽل مʨȞنات تʰايʧ حʙ الʢʵأ. 

  لفʸل إلى مʧʽʲʴʰ أساسʘʽʴǼ ʧʽʽ:  قʺʻا بʱقʦʽʶ هʚا ا

) الفʙʯة  الʚʱائʙ خلال  في   ȏادʶʯالاق الʦʯازن   Ȗʻقʲت في  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  دور   ʤʻʻتق الأول:   ʖʲʮʸ1990ال-
2019 (  

الفʙʯة  خلال   ʙائʚʱال في   ȏادʶʯالاق الʦʯازن   Ȗʻقʲت في  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  مʓشʙات   ʙأث دراسة  الʰاني:   ʖʲʮʸال
)1994-2019 (  
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 ʖʲʮʸة و الأو  الǻʗاسة الʹقʻʴأداء ال ʤʻʻل: تقʶʯازن الاقʦʯال Ȗʻقʲخلال  دورها في ت ʙائʚʱفي ال ȏاد
 )2019- 1990الفʙʯة (

لʻقǽʙة  الʽʶاسة  مʛت   ʙلق    ʧم  ʙيʙالعǼ  ʛائʜʳال تعʙ   مʺا  الʨʢʱرات في  إلى   Ȑها  أدʛʽوتغ أهʙافها  ؗل    إثʛد 
تʺاشʽا مع   ؔʺاتعʙيل الأدوات   ʧعة مʨʺʳم Șʽʰʢʱب تقʨم  الʺʛʢʶة  أهʙافها  لʴʱقȘʽ مʱʵلف   ʛʺʱʶʺال أنها في سعʽها 
و الʨض فʛʱة  ؗل  في   ʙائʶال  ȑادʸʱالاق في  ع  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أهʙاف  إلى   ʘʴʰʺال هʙا  في  سʛʢʱʻق  الʜʳائʛ  مʻه 

 وأدواتها وأهʦ أثارها. 

 ) 2019- 1990دوات الʻʴاسة الʹقǻʗة في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة (أول: الʠʸلʔ الأ 

  ولا: الاحʻʯاʟي القانʦني (الالʚامي)  أ

ن ؗانʗ صعʰة  أʛʱة Ǽعʙ الʨʽʶلة الʺʛʸفʽة أصʗʴʰ هʚه الأداة تʙʵʱʶم ȞʷǼل نȌʷ خلال هʙه الف ʠ إثʛ فائعلى     
و   ،Șʽʰʢʱالʛائʜʳال  ʥʻب لʳا  الاحʽʱاʡي  إ  علʽه  معʙل  رفع  في لى  الʨʽʶلة   ʧم  ʠالفائ امʸʱاص  بهʙف  القانʨني 

ǽʙقʻق الʨʶو ال ʦʵʹʱفي ال ʦȞʴʱى الʻعʺǼ ،ك الةʨʻʰال ʛʢʹǽ ȑʙال ʛار الʺالي، الامʛقʱالاس ʦاهʺة في دعʶʺة  الȄارʳʱ
قʙ  ، و 94- 73والʱعلʽʺة رقʦ  94-16رقʦ  تʦ تʨضʽح Ȅʛʡقة عʺل هʙه الاداة وفȘ الʱعلʽʺةالى تقلʟʽ مʻح الائʱʺان و 

 ʙد معʙة حʰʶʻها بʽني فʨي القانʡاʽʱ2.5ل الاح  

  ) في الʙʳول الʺʨالي:  2019- 1994نʨضح تʨʢر معʙل الاحʽʱاʡي القانʨني خلال الفʛʱة (

       ) ʤول رقʗʱة (): 01الʙʯني خلال الفʦي القانʟاʻʯل الاحʗر معʦʠ2019-1994ت (  

  1998  1997  1996  1995  1994  الʦʹʴات 
  3  3  3  3  3  %معʗل الاحʻʯاʟي

  2003  2002  2001  2000  1999  الʦʹʴات 
  6.25  4.25  3  5  3  %معʗل الاحʻʯاʟي

  2008  2007  2006  2005  2004  الʦʹʴات 
  8  6.5  6.5  6.5  6.5  %معʗل الاحʻʯاʟي

  2013  2012  2011  2010  2009  الʦʹʴات
  12  11  9  9  8  %معʗل الاحʻʯاʟي

  2018  2017  2016  2015  2014  الʦʹʴات
  10  4  8  12  12  %الاحʻʯاʟيمعʗل 

  2019  الʦʹʴات
  10  %معʗل الاحʻʯاʟي

  الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على: 
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 - ʛائʜʳال ʥʻب ، ،ʛʰʺʶǽة، دʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻ17، ص 2017ال .  
 -  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻة 2009بʽلȄʨ157، ص 2010، ج .  
 -  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ199، ص 2012ب .  

  ) 2019-1994): تطور الاحتياطي القانوني للفترة (01الشكل رقم (

2

4
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94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

RO

  

) ʤول رقʗʱاد على الʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗاع ʥر: مʗʶʸ01ال  (  

ابʙʱاء مʧ  لقʙ دخلʗ اداة الاحʽʱاʡي    ʚʽفʻʱال  ʜʽني حʨل    2001القانʙعʺǼ3% اʙʰʱول لʙʳال ʧه مʤا ما نلاحʚو ه
الى معʙل   الارتفاع  في  بʰʶʻة  2002سʻة    %4.25الʰʶʻة   ʗارتفع  ʦث بلغʗ    2003سʻة    2%،   ʘʽ6.25ح%  

ائع  في الʺقابل نʛؗʚ انه قʙ وصلʗ ود  2007، و Ǽقʗʽ ثابʱة الى غاǽة سʻة  2004سʻة   %6.5لʸʱل Ǽعʙ ذلʥ الى 
، و  2001ملʽار دولار فقȌ سʻة    43ابل  مق  2002ملʽار دج سʻة    122.6الʨʻʰك Ǽاسʦ الاحʽʱاʡي القانʨني الى  

  ʗة    157.3كانʻس دج  سʻة    171.5مقابل    2004ملʽار  دج  ثʦ  2005ملʽار  نهاǽة    186.1،  في  دج  ملʽار 
  2008سʻة    %8و رفعʗ الى  .ثʦ تʦ تعʙيل الʰʶʻة    2007ملʽار دج ، سʻة    284.8، لʸʱل Ǽعʙ ذلʥ الى  2006

وȃلغʗ قʱʺʽه    2012سʻة    %11ثʦ بلغ    2011و    2010سʻة    %  9لʛʽتفع الى    2009وȃقʗʽ نفʝ الʰʶʻة سʻة  
مʧ الʨʽʶلة الʺʛʸفʽة لȐʙ بʥʻ الʜʳائǼ .ʛعʙها   %20الى    % 18ملʽار دج، وهʨ ما Ȟʷǽل حʨالي    75410حʨالي  

الى   القانʨني  الاحʽʱاʡي  معʙل  غاǽة    2013سʻة    %12ارتفع  الى  مʱʶقʛا  قʽʺة  2015وȃقي   ʗوصل  ʙوق  ،
انʗ  أ. وʙʰȄ 2013ملʽار دج سʻة   891.39الاحʽʱاʡات الاجʰارȄة الى   معʙل الاحʽʱاʡي القانʨني في الانʵفاض، وؗ

الʛʱاجع   الاحʽʱاʡي    %4نʰʶة  نʰʶة   ʗبلغ  ʘʽة  %  8حʻة    %4و   2016سʻاد  2017سʸʱالاق ان  ǽعʻي  مʺا   ،
ʨد في تلʥ الʺʛحلة وانʵفاض الʺعʙل هʻا هʨ سʽاسة نقǽʙة تʨسعʽة تʶʺح للʨʻʰك زȄادة الʻʡʨي ǽعاني مʧ حا لة رؗ
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ʨد، ثʦ عاد للارتفاع بʰʶʻة    وȂنعاشمʻح الائʱʺان   ʛؗة الʳاد ومعالʸʱ6الاق%    ʧʽʱʻʶلغا   2019و   2018خلال الʰف
10%.  

  ʤʶʳل اعادة الʗا: معʻثان  

- 90قǽʙة Ǽعʙ صʙور قانʨن الʻقʙ والقʛض  ʻهامة مʧ ادوات الʽʶاسة الصʰح اسʙʵʱام معʙل اعادة الʦʸʵ ؗأداة أ    
10 ʙيʙʷال ʨʺʻال ʖʰʶȃة، وʽفʛʸʺة والǽʙقʻق الʨʶاشى مع حاجة الʺʱلها تʺʳفي م ʗرات ؗانʨʢة تʙف عʛع ʙوق ،

الʻقǽʙة   قʙ    أصʰحللʱؔلة  الʱي  الʲالʲة  الالفʽة  سʨʻات  اثʻاء  خاصة  سʻة،  ؗل  معʙلاته  في  لʱعʙيلات   ʗ أʡلقʵǽʹع 
  ʦعʙلي لʽʺؔʱنامج الʛʰوال ȑادʸʱل الانعاش الاقʲة مʺʵة ضǽادʸʱامج اقʛها بʱمة وقʨȞʴفʹلاال .ʨʺʻال    Șʽقʴت ʧع

عادة  إ صʰح معʙل  أقǽʙة، وȃهʚا فقʻ  ʙبʥʻ الʜʳائʛ هʙف الʵʱفʽف مʧ حʙة الʦʵʹʱ الȑʚ حʙد ؗهʙف نهائي للʽʶاسة ال 
  ʡاره الʽʴʸح. إالʱʶǽ ʦʸʵعʺل في 

  دة الʦʸʵ مʧ خلال الʙʳول الʱاليعاإ ʧȞʺǽ تʨضʽح تʨʢر معʙل 

) ʤول رقʗʱ02ال( لʗر معʦʠإ: ت ʤʶʳعادة ال) ةʙʯ2019-1990خلال الف (  

 الʦʹʴات 1990 1991 1992 1993  1994 1995 1996 1997  1998

9.5 12.5 13 14 15 11.5 11.5 11.5 10.5  ʤʶʳل اعادة الʗمع 

 الʦʹʴات 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

4 4 4 4 4.5 5.5 6 6.5 8.5  ʤʶʳل اعادة الʗمع 

 الʦʹʴات 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

3.5 4 4 4 4 4 4 4 4  ʤʶʳل اعادة الʗمع 

   
  
  
  

 الʦʹʴات 2017 2018 2019

 3.75 3.75  3.75   ʤʶʳل اعادة الʗمع  

  الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على:

 -    ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الإحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻ32ب ʛʰʺʶǽ2015، د .  

 -  ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2011-2000ب.  

 -  ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ139ص ، 2016ب.  

  . 2018، الʜʳائʛ، دʦ44 ،ʛʰʺʶǽ  بʥʻ الʜʳائʛ، الʛʷʻة الإحʸائʽة الʲلاثʽة، رق - 
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 -   ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الإحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻمارس45ب ،ʛائʜʳ2019،، ال .  

  )2019- 1990): تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (02( رقمالشكل            

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ʥر: مʗʶʸإال) ʤول رقʗʱاد على الʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗ02ع  (  

  ʧارتفع م ʦʸʵل إعادة الʙأن مع ʙʳن Șابʶول الʙʳال ʖʶة    %10.5حʻلاث   %  11.5إلى    1990سʲل
سʱʻي   الاعلى  حʙه  إلى  Ǽعʙها  ارتفع  إذ  معʙل    1995و  1994سʨʻات،  الارتفاع  %15فʰلغ  هʚا   ʖʰس ǽعʨد  و 

اله  ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال سʽاسة  إلى   ʦʸʵال  ʛعʶل تʨسع  الʺʨʱاصل   ʧم  ʙʴال الى  ʚ الائʱʺان  ادفة  معʙل   اوؗ في   ʦȞʴʱال
  ،ʦʵʹʱالأال ʛȄʛʴف وتʛʸال ʛر سعʨهʙة تʳʽʱسعار في  إلا أنه ن  ʦة، ثȃʨلʢʺة الǽالغا Șʽقʴدون ت ʗة حالʛʱه الفʚه

  ʧم بʙاǽة  الانʵفاض  في   ʦʸʵال إعادة  معʙل  إلى    1995بʙأ  معʙل  أفʻلاحȎ  ،  2004في    %4لʸʽل  عادة إ ن 
سʻة ، و 2000سʻة    %6.5الʦʸʵ قʙ سʳل   Ǽعʙها  لعʙة سʨʻات، حʘʽ سʳل   ʖʶʻال في   ʛʺʱʶاجع مʛت ȃقي في 

ثʦ  %6معʙل    2001 وهʚا  2003سʻة    %4.5،  2002سʻة    5.5%،  r   نʵفاض الا،  ʽʱن لʨʳء ؗان  لانʵفاض  ة 
  ʖلʡ الى ثʦ شهʙ معʙل  إ الʺʸارف  الʺʛʸفʽة.  الʨʽʶلة   ʠفائ ʖʰʶǼ  ʛائʜʳال  ʥʻب الȄʨʺʱل مʛʡ ʧف  عادة إ عادة 

 ʖʶʻال ثʰاتا في   ʦʸʵة  الʻة سǽاʙب  ʚʻلغ مʰف لʥ ذ ، وȄعʙ هʚا مʕشʛ جʙʽ، و %4معʙل    2015الى غاǽة    2004، 
بʙ لاسʱق   ʦث دنʽا،  عʙʻ مȄʨʱʶات   ʦʵʹʱال معʙل  سʻة    أʛار   ʠفʵان  ʘʽي حʰʶʻال ذ إ،  %3.5الى    Ǽ2016الʛʱاجع 

للʺʰاشʛة في   سʱعʙاد الاȌʽʷ عʺلʽات خʦʸ الʙʻʶات الʵاصة والعʺʨمʽة وخفʠ معʙلها مع  عادة تʻإ شهʙت هʚه الفʛʱة  
سʻة  عʺلʽات   بʙاǽة  الʺفʨʱحة  Ǽالارتفاع  و   2017الʨʶق  الʺعʙل  بʙا  هʻا   ʧلغ  مʰʽو %3.75ل ثابʱا  ،  غاǽة إȃقي  لى 

2019.  
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  ) 2019- 1990: مʴار العʙض الʹقȏʗ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة (لʰاثا

في الʻقʨد  عʛض  سʽاسة  و   تʺʜʽت   ʙقʻال قانʨن  صʙور   ʙعǼ  ʛائʜʳض  الʛالأوضاع    10- 90القǼ Ǽارتʰاʡها 
  ثʛت على سʽاسة عʛض الʻقʨد.أالʛʤوف العالʺʽة الʱي الاقʸʱادǽة و 

  ):  2019-1990الʹقǻʗة خلال الفʙʯة ( ةتʦʠر الʯؒلتʲلʻل   .1

في الʜʳائʛ تʨؔʱن الʱؔلة الʻقǽʙة مʧ العʻاصȑ  ʛ اقʸʱاد و أتعʛف الʱؔلة الʻقǽʙة على أنها حʦʳ الʻقʙ الʺʙʱاول في  
  1الʱالʽة: 

 الʹقʦد القانʦنʻة:    .أ

  ʛائʜʳة في الǽʙقʻلة الʱؔة للʽنات الأساسʨȞʺال ʧم ʛʰʱة، وتعǽʙع نقʢت وقʨʻؔʻب ʧة مʽرقʨد الʨقʻاول الʙل في تʲʺʱت  

  الʹقʦد الʯؒابʻة:    .ب

ل الأمʨاالʨʱفʛʽ و   Șالʳارȑ وصʻاديتʗʴ الʢلʖ لȐʙ الʨʻʰك الʳʱارȄة وودائع مʛاكʜ الʶʴاب  تʲʺʱل في الʨدائع  
  ي تʙʱاول عȘȄʛʡ ʧ الʱؔاǼة مʧ حʶاب بʥʻ إلى حʶاب بʥʻ آخʛ. الʱالʵاصة الʺʨدعة لȐʙ الʻȄʜʵة، و 

  أشʮاه الʹقʦد:   .ت

الʨدائع و   تʷʺل  الʳʱارȄة،  الʨʻʰك   Ȑʙل الʵاصلأجل  و الʨدائع  القʛض  مʕسʶات  قʰل   ʧم الʺʛʽʶة  تʲʺʱل ة  الʱي 
   .ʧʽاديʸʱان الاقʨفة للأعʣʨʺال الʨالأم  

 ʱلة الʻقǽʙة في الʙʳول الʺʨالي:  نʨضح تʨʢر الؔ   

  

  

  

  

  

  

 
1 ،Șجع سابʛم ،ʛȄʛب ʙʺʴمऎ ورʙق ʧ286ص علي ب .  
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) ʤول رقʗʱة ()03الʙʯخلال الف ʙائʚʱة في الǻʗلة الʹقʯؒرات الʦʠ2019-1990: ت( 

معʗل   نقʦد ورقʻة   الʴʹة  
  %نʦʸها

معʗل   نقʦد ʯؕابʻة
  %نʦʸها

معʗل   اشʮاه الʹقʦد 
  %نʦʸها

 ʗالʹق  
M1 

  الʯؒلة
M2  

نʦʸها  معʗل 
% 

1990  134.942  12.75  135.141  3.84  72.923  25.34  271.4  343.005  11.31  
1991  157.2  16.49  167.793  24.16  90.276  23.79  325.93  415.27  21.06  
1992  184.851  17.58  184.86  10.17  146.183  61.92  370.37  515.905  24.32  
1993  211.311  14.31  235.594  27.44  180.522  23.49  448.58  627.427  21.61  
1994  222.986  5.52  252.847  7.32  247.68  37.20  477.14  723.514  15.34  
1995  249.767  12.01  269.339  6.52  280.455  13.23  521.6  799.562  10.51  
1996  290.884  16.46  298.217  10.72  325.958  16.22  591.7  915.058  14.44  
1997  337.621  16.06  333.953  11.98  409.948  25.76  675.6  1081.518  18.19  
1998  390.42  15.63  435.952  30.54  766.09  86.87  813.7  1592.461  47.24  
1999  439.995  12.69  465.187  6.7  884.167  15.41  885.5  1789.35  12.36  
2000  484.527  10.12  563.658  21.16  974.35  10.19  1048.18  2022.534  13.03  
2001  577.15  19.11  661.36  17.33  1235.00  26.80  1238.5  2473.51  22.29  
2002  664.68  15.16  751.65  13.65  1485.19  20.30  1416.34  2901.53  17.3  
2003  781.33  17.55  849.04  12.95  1724.04  16.10  1630.38  3354.42  15.6  
2004  874.35  11.90  1286.23  51.49  1577.45  10.70-  2160.6  3738.03  11.43  
2005  920.96  08.90  1500.47  16.65  1736.16  40.10  2421.4  4157.58  11.22  
2006  1081.35  17.41  2086.28  39.04  1766.10  10  3167.6  4933.74  18.67  
2007  1284.49  18.78  2949.08  41.35  1761.03  6.70  4233.6  5994.60  21.5  
2008  1539.97  19.89  3424.95  16.13  1991.04  13.10  4964.9  6955.96  16.03  
2009  1829.34  18.92  3114.81  09.05-  2228.89  11.90  4944.2  7173.05  3.12  
2010  2098.62  14.72  3657.83  17.43  2524.28  13.30  5756.4  8280.74  15.44  
2011  2571.48  22.52  4570.21  24.94  2787.48  10.40  7141.7  9929.18  19.9  
2012  2952.3  14.81  4729.5  03.48  3331.5  19.60  7681.86  11013.3  10.91  
2013  3204.0  08.52  5045.8  6.68  3691.7  10.70  8249.80  11941.5  8.40  
2014  3658.9  14.19  5944.1  17.93  4083.7  10.60  9603.0  13686.7  14.60  
2015  4108.1  12.27  5153.1  13.30-  4443.3  8.80  9261.1  13704.5  0.1  
2016  4497.2  09.47  4909.8  4.72-  4409.3  0.8-  9407.0  13816.3  0.8  
2017  4716.9  4.88  5549.1  13.02  4708.5  6.78  10266.1  14974.6  8.38  
2018  4926.8  4.44  6477.3  16.72  5232.6  11.13  11404.1  16636.7  11.09  
2019  5421.4  10.03  5795.7  10.52-  5394.0  3.08  10979.2  16611.1  0.15-  
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 ʥر: مʗʶʸات بʹاء علىالʮالʠاد الʗاع:  

1 . Bank of Algeria, bulletin de la Bank d’Alger statistique monétaire (1964-2000) et statistiques 
de la balance des paiements (1992-2005).  

2. ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻب ،ʧة، مȄʨʻʶال ʛȄقارʱ2013  الى 2003  ال. 
3. Ȅʛتق ʛ ةʻʶل ʛائʜʳال ʥʻʰل ȑʨʻʶ2019ال .  
4 . Bulletins statistiques de la Bank d’Alger, séries rétrospective, hors-série, aout, 2020.  

  )2019-1990(): تطورات الكتلة النقدية في الجزائر للفترة 03(الشكل رقم                
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  ). 03الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على الʗʱول رقʤ (الʗʶʸر: مʥ اعʗاد 

 ،ʧʽʱلفʱʵم ʧʽʱحلʛم ʧʽب ʜʽʽʺʱال ʧȞʺǽ ʘʽة، حʛʱه الفʚة خلال هǽʙقʻاسة الʽʶاهات الʳول اتʙʳخلال ال ʧح مʹʱي
  ʧة مʙʱʺʺحلة الʛʺلال الʵلة   1993 الى  1990فʱؔال ʨʺل نʙه معʻʽا ما بʚة، وهʽسعʨة تǽʙقʻاسة الʽʶاه الʳات ʗكان

فʰعʙ    %20الȑʚ فاق    M2الʻقǽʙة   الʨʻʶات  الʻقǽʙة  أخلال هʚه  الʱؔلة   ʨʺن   1990سʻة    %11.03ن ؗان معʙل 
شهʙت و ،  %21.61الى    1993، لʵʻʽفʠ سʻة  1992سʻة    %24.23ثʦ الى    1991سʻة    %21.06ارتفع الى  

، 1992سʻة    %  61.92شʰاه الʻقʨد نʺʨا اكʛʰ مقارنة بʰاقي مʨȞنات الʱؔلة الʻقǽʙة حʘʽ وصل معʙل نʺʨها الى  أ
ؗاقʸى نʰʶة و ذلʥ خلال نفʝ الʻʶة، فʽʺا معʙل نʺʨ الʻقʨد الʱؔابʽة   %  17.58في حʧʽ سʳلʗ الʻقʨد الʨرقʽة  

  415  إلى  1990ملʽار دج سʻة    343حʦʳ الʱؔلة الʻقǽʙة مʧ    نʱقلاو ،  1993قʸى حʙ سʻة  أؗ  %  27.44اصʰح  
  ʨʺن Ǽʺعʙل  دج  وصل  إملʽار  الʺʛحلة  و %82.94  إلى جʺالي  هʚه  خلال  الʻقǽʙة  الʱؔلة  ارتفاع  زȄادة   إلى ʛȄجع 

ال  الإصʙار  ʜʳالع لʱغʽʢة   ȑʙقʻالʱ في الʙʷʱد  عʙم   ʥلʚ وؗ العامة،  الʺʕسʶات   Ȑʙل الائʱʺان  حاجات  وتلʽʰة  ʨازني 
 ʙقʻوق الʙʻمة مع صʛʰʺة الʽانʺʱامج الائʛʰال Șʽʰʢوليتʙال. 
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ار الʽʶاسة الʻقǽʙة وذلʶ  ʥفي م   جʚرȄاتغʛʽا    2000سʻة    إلى  1994الʺʺʙʱة مʧ سʻة    الʲانʽةوشهʙت الʺʛحلة  
  ʧة مʽانؔʺاش نقǽʙة  اتʵاذ سʽاسة   ʦت  ʘʽة، حʽولʙال الʻقǽʙة  الʺʕسʶات  الʺʛʰمة مع  الاتفاقʽات   ʙعǼفي أ  ʦȞʴʱال جل 

معʙل   هما يʻʽʰالʱي سʳلʗ معʙلات قʽاسʽة خلال الفʛʱة الʶاǼقة، وهʨ  معʙلات الʦʵʹʱ و الʨʱازنات الʻقǽʙة خʨʸصا  
والʱي وصل خلالها الى   1998خلال سʨʻات هʚه الʺʛحلة Ǽاسʻʲʱاء سʻة  %19الʻقǽʙة حʘʽ لʦ يʳʱاوز    الʱؔلةʺʨ  ن

47.24%    ʧاء مʙʱات ابʶسʕʺالʺالي لل ʛʽهʢʱة الʽوع في عʺلʛʷولة و الʙʳارد الʨم ʙʽفʻʱا راجع لʚا 1997وهʺؗ ،
الʻقʨد   فأشʰاهاضا ملʣʨʴا مقارنة Ǽالʺʛحلة الʶاǼقة،  الʻقǽʙة والʱي عʛفʗ انʵف  الʱؔلةتʻʽʰه اǽʹا معʙلات نʺʨ مʨȞنات  

نʺʨها    ʙمع يʳʱاوز   ʦة    %37لʻس تʳʱاوز  و   Ǽ1998اسʻʲʱاء   ʦل الʨرقʽة  الʻقʨد %  17الʻقʨد   Ȑʙعʱت  ʦل  ʧʽح في   ،
نʰʶة   الʻقǽʙة مʧ  ، و 2000و  ʻʲ1998اء سʻة  Ǽاسʱ  %12الʱؔابʽة  الʱؔلة   ʗقلʱة    723انʻس الى   1994ملʽار دج 
، ȃ18.73%ʺعʙل نʺʨ مʨʱسȌ بلغ  و   Ǽ ȑ179.54%ʺعʙل نʺʨ اجʺالي قʙره  أ  2000ملʽار دج سʻة    2022.534

الى    ʗارتفع  ʘʽة    16611.1حʻس دج  Ǽأ  2019ملʽار   ʗتʹاعف  ȑاسة  أʽʶال  ʙعʰف مʛات،  خʺʶة   ʧم  ʛʲك
  ʛائʜʳها الʱعʰي اتʱة الʽقة في  الانؔʺاشǼاʶة الʛʱلي،  إ خلال الفȞʽنامج الاصلاح الهʛار بʡف  أʛتع ʦل ʧلةيʱؔة    الǽʙقʻال

نʺʨا ʛʽʰؗا بهʙف الʦȞʴʱ في معʙلات الʦʵʹʱ الʺʛتفعة خلال تلʥ الفʛʱة، حʘʽ في بʙاǽة هʚه الفʛʱة عʛفʗ معʙلات 
ة نقǽʙة تʨسعʽة، وعʛفʗ سʻة  نʺʨ مʛتفعة نʨعا ما ʖʰʶǼ الʨʴʱل في اتʳاهات الʽʶاسة الʻقǽʙة حʘʽ تʦ اتʰاع سʽاس

سعار الʻفȌ في أنʳʽʱة ارتفاع الاحʽʱاʡات الاجʽʰʻة Ǽعʙ تʧʶʴ    %22.29تʽʳʶل ارتفاع معʙل الʨʺʻ قʙره    2001
)، في حʘʽ عʛفʗ الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ 2004-2001الʛʷوع في تʻفʙʽ بʛنامج الانعاش الاقʸʱادȑ(سʨاق العالʺʽة و الأ

سʻة    %11.22ثʦ الى    %17.3الى    2002في معʙل الʨʺʻ حʘʽ انʵفʠ سʻة    تʰاȋء  2005الى    2002سʻة  
2005    ʖʰʶǼاص اʸʱم    ʙعǼ  ʛائʜʳال  ʥʻب ʛʡف   ʧم الʨʽʶلة   ʠفائ ɹ ʱواس القانʨني  الاحʽʱاʡي  لʰʶʻة  ʙاثه رفعه 

سʱʻي  لأ الارتفاع  لʽعʨد  الʨʽʶلة،  اسʛʱجاع  في  مʲʺʱلة   ʙيʙج نقǽʙة  بلغ    2007و  2006دوات   ʘʽو   %18.27ح
21.5%  ʗʴالي تʨʱعلى الʛʽتأث    ʙعǼ ةʽʰʻات الاجʽʡاʽʱأارتفاع الاح  ʗفʛأن ع ʘʽة، حʽاسʽارتفاعات ق Ȍفʻسعار ال

  .)2009-2005تʻفʙʽ بʛنامج تʙʽʡʨ (  ق فيʚؗلʥ تʜامʻا مع الانʢلادولار للʛʰمʽل و  150سعʛ الʛʱʰول قارب 

ʖʰʶǼ رفع بʥʻ  %3.12الʻقǽʙة حʘʽ انʵفʠ الى    الʱؔلةانʵفاض ʛʽʰؗ في معʙل نʺʨ    2009عʛفʗ في سʻة  و 
سعار الʻفǼ Ȍعʙ أانʵفاض  جل مʨاجهة الʹغȋʨ الʽʺʵʹʱة و أملʽار مʧ    1100الʜʳائʛ مʰلغ اسʛʱجاع الʨʽʶلة الى  

ʚلʥ تʛاجع الʙيʻار الʜʳائȑʛ  60 زمة الʺالʽة العالʺʽة الى حʙود الأ   .%12.51بـ  دولار للʛʰمʽل، وؗ

، نʺʨا مʚʱبǼʚا للʱؔلة الʻقǽʙة، حʘʽ ارتفع معʙل 2014الى سʻة    2010في حʧʽ شهʙت الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ سʻة  
زمة  عار الʻفȌ للارتفاع مʙʳدا Ǽعʙ الأǼعʙ عʨدة اس  2011سʻة    %19.9، ثʦ الى  %15.44الى    2010نʺʨها سʻة  

مʙʳدا سʱʻي    نʵفاض الاعاد  ، و 2014و   ʽʺ2011لي لʙʽʡʨʱ الʨʺʻ  الʛʰنامج الʱؔ  تʻفʚʽ الʛʷوع في  الʺالʽة العالʺʽة و 
على الʨʱالي Ǽعʙ قʛار بʥʻ الʜʳائʛ رفع سقف اسʛʱجاع    %8.40و   %10.91حʘʽ انʵفʠ الى    2013-  2012

الى   2014عʨد للارتفاع مʙʳدا سʻة  الʺʵاوف مʧ الʹغȋʨ الʽʺʵʹʱة، قʰل ان ǽ  إثʛملʽار دج    1350الʨʽʶلة الى  
14.60%.  
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على    %0.8و  %0.1الʻقǽʙة حʘʽ تهاوȐ الى    الʱؔلةعʛفʱا تʙهʨرا ʛʽʰؗا في معʙل    2016-2015ما سʱʻي  أ
الى الانʵفاض الʛʽʰؔ للʨدائع لاجل لقʢاع الʺʛʴوقات   2015الʨʱالي، وʛȄجع الʨʺʻ الʹعʽف للʱؔلة الʻقǽʙة في سʻة  

  .ʘʽ تʙهʨرت قʽʺة الʙيʻار الʜʳائȑʛ د في اسعار الʻفȌ ح Ǽعʙ انʵفاض الʴا 41.1%- 

ذلʥ لʖʰʶ الʧʶʴʱ الʢفʽف  و   %11.09الى    %8.38عادت للارتفاع مʙʳدا مʧ    2018-2017وفي سʱʻي  
سعار الʛʱʰول وقʙ عʛفʗ الʻقʨد الʱؔابʽة (ودائع تʗʴ الʢلʖ لȐʙ الʺʸارف وودائع مʛاكʜ الʶʴاب الʳارȑ و أفي  

ؗʺعʙل   %22كʛʰ مقارنة بʰاقي مʨȞنات الʱؔلة الʻقǽʙة خلال هʚه الفʛʱة حʘʽ بلغ معʙ نʺʨها  أصʻاديȘ الʨʱفʛʽ) نʺʨا  
الفʛʱة    %  51.49)، حʘʽ وصل الى  2007- 2004(مʨʱسȌ، وسʳل معʙل نʺʨها ارتفاعا ʛʽʰؗا خʨʸصا خلال 

له سʻة  أك بلغʗ  2004على معʙل   Ȍسʨʱم ʨʺن الʨرقʽة نʰʶة  الʻقʨد   ʗفʛالʺقابل ع في  الى   15.25%،   ʗووصل
قل نʺʨا بʧʽ مʨȞنات الʱؔلة الʻقǽʙة، حʘʽ سʳلʗ أشʰاه الʻقʨد  أ، في حʘʽ ؗانʗ  2001على نʰʶة سʻة  أؗ  22.51%

  ʗبلغ  Ȍسʨʱم ʨʺن فʰعʙ  %10.46نʰʶة  الى  أ،   ʗة وصلʛʱالف بʙاǽة  في  نʨعا ما  كʛʰ  أؗ  %26.8ن ؗانʗ مʛتفعة 
سʻة    ʨʺن الʨʻʶات  2001نʰʶة  خلال  تʚبʚب  و  تʛاجع   ʗفʛع الʨدائع   ةاللاحق،  هȞʽلة  في   ʛʽʽتغ الى  راجع  وهʚا 

  جل.تʨʢر على حʶاب الʨدائع لأ  الʺʛʸفʽة حʘʽ عʛفʗ الʨدائع تʗʴ الʢلʖ نʺʨ و

 ) 2019- 1990الʯؒلة الʹقǻʗة خلال الفʙʯة (تʲلʻل تʦʠر مقابلات  .2

ا مقابلات   ʛʰل و تعʨع الأصʨʺʳم ʧة عǽʙقʻال و اللʱؔلة  تقابلها عʺلʽة إصʙار  الʱي  الʻقʨد مʛʡ ʧف  خلʙيʨن   Ș
و  الʳʱارȄة  والʨʻʰك   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰالʺال القʛوض   ʧم الʺقابلات  هʚه  و تʨؔʱن  للاقʸʱاد  للʙولة الققʙمة  الʺقʙمة  ʛض 

  1:صʨل الʵارجʽة حʘʽ أنصافي الأ(الʻȄʜʵة)، و 

  القʙوض الʸقʗمة للاقʶʯاد:   .أ

  تʷʺل الʺʴʱʶقات الʱي تʺʻح للʺʕسʶات والʽʰʶʱقات الʺقʙمة للعائلات.

  القʙوض الʸقʗمة للʗولة (الȂʚʳʹة):   .ب

ʰال ʛʡف   ʧم الʻȄʜʵة  سʙʻات  في  الاكʱʱاب  للʻȄʜʵة،   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال تʽʰʶقات  وودائ ʨʻك  تʷʺل   ع الʳʱارȄة 
  الأشʵاص في حʶاǼات الʻȄʜʵة ومʻها الʶʴاǼات الǽʙȄʛʰة. الʺʕسʶات و 

  صافي الأصʦل الʳارجʻة:    .ت

ʧȞʺȄ اعʰʱار الأصʨل الʵارجʽة الʺقابل الʵارجي  ʷʺل ؗل مʧ الʚهʖ والعʺلة الʸعʰة واحʽʱاʡات الʛʸف، و ت
الʻقǽʙة،   او للʱؔلة  هʚه  على  الʨʸʴل   ʦʱȄ و الʳʱارȄة  العʺلʽات  نʳʽʱة  ǽلأصʨل  الʱي  العالʦ الʺالʽة  مع   ʙلʰال بها  قʨم 

  .الʵارجي
 

  . 166، ص مʙجع سابȖمعȑʜʽ قʙȄʨر، 1
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  :فʽʺا يلي نʨضح تʨʢر مقابلات الʱؔلة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ مʧ خلال الʙʳول الʺʨالي 

     ) ʤول رقʗʱة (04الʙʯخلال الف ʙائʚʱة في الǻʗلة الʹقʯؒر مقابلات الʦʠ2019-1990): ت (  

   ȏʙائʚار ديʹار جʻة: ملʗحʦال  

  صافي الاصʦل الʳارجʻة   قʙوض الȂʚʳʹة  قʙوض الاقʶʯاد   الʦʹʴات
1990  247  167  6.5  
1991  325.9  159.9  24.28  
1992  408.2  174.1  22.64  
1993  219.2  522.2  19.6  
1994  304.8  468.6  60.4  
1995  564.5  401.6  26.3  
1996  776.8  280.5  133.9  
1997  741.3  423.6  350.3  
1998  906.2  723.2  280.7  
1999  1150.7  847.9  196.6  
2000  993.7  677.5  775.9  
2001  1078.4  569.7  1310.8  
2002  1266.8  578.6  1755.7  
2003  1380.2  423.6  2342.6  
2004  1535  20.6-  3119.2  
2005  1779.8  933.2-  4179.7  
2006  1905.4  1304.1-  5515  
2007  2205.2  2193.1-  7415.5  
2008  2615.5  3627.3-  10246.9  
2009  3086.5  3488.9-  10885.7  
2010  3268.1  3392.9-  11996.5  
2011  3726.51  3406.6-  13922.41  
2012  4287.6  3389.7-  14940.4  
2013  5156.3  3600.9-  15225.2  
2014  6504.6  1992.4-  15734.5  
2015  7277.2  567.5  15375.4  
2016  7909.9  2682.2  12596  
2017  8880  4691.9  11227.4  
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2018  9976.3  6325.7  9485.6  
2019  10857.8  7023.9  7598.7  

 ʥر: مʗʶʸاد على:إالʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗع  

-  ʧة مȄʨʻʶال ʛȄقارʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2013الى   2003ب .  
-  ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻمارس، ، 45ب ،ʛائʜʳ10، ص 2019ال.  
-  ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻمارس، 49ب ،ʛائʜʳ11، ص 2020، ال.  

  )2019-1990(الكتلة النقدية في الجزائر للفترة  ت): تطور مقابلا04(الشكل رقم 
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 ʥر: مʗʶʸاد على إالʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗع) ʤول رقʗʱ04ال .(  

الʶʱعʻʽات  فʛʱة   ʗفʛع  ʙو   لق للʨʻʰك  الʺالي   ʛʽهʢʱال بʙاǽة  عʺلʽات  في  الʻȄʜʵة   ʗقام  ʘʽح العʺʨمʽة  الʺʕسʶات 
  ʦة تʽحلة ثانʛفي م ʦلة الأجل، ثȄʨʡ اتʙʻʶة لʽمʨʺات العʶسʕʺها على الʽك فʨȞʷʺوض الʛل القȄʨʴʱات بʻʽعʶʱال

لʽة شʛاء جʙيʙة للʙيʨن غʛʽ الʻاجعة الʱي تʨʴزها الʨʻʰك العʺʨمʽة  ملʽار دج، ؗʺا جʛت عʺ 186.7تȄʨʴل ما ǽقارب 
 ʨʺات العʶسʕʺالʺاليعلى ال ʛʽهʢʱة الʽة تؔʺلة لعʺلʽم.  

انʱقلʗ مʧ  و   ʙق الʺقʙمة للاقʸʱاد  القʛوض  أن   Șابʶول الʙʳال  ʧم Ȏة    247نلاحʻار دج، سʽإلى   1990مل
الارتفاع الʛغʰة في تʺȄʨل الانʢʷة الاقʸʱادǽة، سʻة  ʧʽʰȄ هʚا  أȑ نʰʶة نʺʨ جʙʽة، و   1992دج سʻة  ملʽار    40.82
الى    1993 نʱʰʶها   ʗʹفʵالا  219.3ان  ʖʰʶǼ آنʚاك، و ملʽار دج  الʛʴجة  الاقʸʱادǽة    1995ابʙʱاء مʧ  وضاع 
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ʽʰؔاد في الارتفاع الʸʱجهة للاقʨʺوض الʛة القʰʶأت نʙبʛ    ʧم ʛʲأك ʗبلغ ʘʽادة إلى أن و   %85حȄʜت في الʛʺʱاس
 ʗʹفʵة  انʻف و  1997سʨʵʱل ʥوض ذلʛح القʻفي م ȋاʛالإف ʧك مʨʻʰال .  

سʻة    ناونقʨل    ʗبلغ  ʘʽا، حʛʺʱʶا مʨʺن  ʗفʛع ʙق ʗاد ؗانʸʱللاق الʺقʙمة   993.7مقʙار    2000القʛوض 
، وȄفʛʶ هʚا %8.52ملʽار دج، Ǽʺعʙل نʺʨ قʙر ب    1078.4الى    2001ملʽار دج، ثʦ ارتفعʗ في الʻʶة الʺʨالʽة  

ʚؗلʛʽʷǽ ʥ إلى ʡلʖ الأشʵاص ة هȞʽلة مʴافȎ الʨʻʰك العʺʨمʽة و ʻاجʦ عʧ اسʱؔʺال بʛنامج اعاد الʨʢʱر Ǽالأثʛ ال
Ȅارʷʺل الȄʨʺت ʘʽح ʧارف مʸʺتها الʙʺʱي اعʱة الʽانʺʱلات الائʽهʶʱة، إضافة إلى الʽفʛʸʺوض الʛة  للقǽادʸʱع الاق

انʢلاقا مʧ سʻة  في مʳال العقارات والʽʶارات. و الʺʨʱسʢة أو لȄʨʺʱل الإنفاق العائلي خاصة  للʺʕسʶات الʸغʛʽة و 
ؗʺا أدت الʨʽʶلة   %17.47ملʽار دج Ǽʺعʙل نʺʨ قʙره    1266.8الʱي بلغʗ فʽها قʛوض الاقʸʱاد مʰلغ    2002

 ʙتق  ʨʺن بʰʶʻة   Ȑʛأخ مʛة  للاقʸʱاد  الʺقʙمة  القʛوض   ʦʳح زȄادة  إلى  الʨʻʰك   Ȑʙل ب  الفائʹة  وȃلغ   %8.95ر 
هʚا الʨʱسع ؗان في ملʽار دج، و   1535بلغ مقʙارها    2004ملʽار دج ثʦ سʻة    1380.2مʰلغ    2003مقʙارها سʻة  

معʙل نʺʨ  ملʽار دج و   1779.8قʛوض الاقʸʱاد  بلغ مقʙار    2005إʡار تʛʣ ʧʶʴوف تʺȄʨل الاسʲʱʺار. سʻة  
فقʙ   2006أما في سʻة    2005لʻʶة    %1و   %13هʨ معʙل أكʛʰ مʧ الʺعʙل الʺʙʴد الȑʚ يʛʱاوح بʧʽ  و 15.94%

أȑ أقل مʧ الʺعʙل الʺʙʴد الȑʚ يʛʱاوح بʧʽ    %7.05ملʽار دج بʰʶʻة نʺʨ    1905.4ارتفعʗ قʽʺة القʛوض إلى  
  .%15و 14%

  Ȍʽʷʻللها تʵي تʱال ȑادʸʱالاق ʨʺʻامج الإنعاش و الʛفʹل بǼ الارتفاع ʨʴورتها نʛʽاد سʸʱوض الاقʛق ʗواصل
نʺʨها    3086.5قʽʺة    2009لʗ سʻة  آلʽات الʷʱغʽل، فʨص ان مʨʱسȌ معʙل  ثʦ معʙل نʺʨ  %18ملʽار دج وؗ  ،

فʻلاحȎ أن حʦʳ قʛوض الاقʸʱاد في نʺʨ وتʜايʙ مʛʺʱʶ، حʘʽ أنها في ؗل سʻة   2013،  2011لʱʻʶي    14.5%
تʜايʙت فʰلغʗ    2016تʳʶل ارتفاعا أكʛʰ مʧ الʻʶة الʱي قʰلها، سʻة   قʱʺʽها  عʙل ملʽار دج وم   7909.9نʙʳ أن 

الʨʻʰك، وارتفعʗ خلال سʻة  %6.19نʺʨها   تʛاجع مʨارد  في   %12.3مقابل    %12.4ب   2018، وهʚا في ʣل 
  على الʨʱالي. 2019و   2018ملʽار دج في الفʛʱة   10857.8و   9976.3، و Ǽالغة 2017

(الʻȄʜʵة) للʙولة  الʺقʙمة  للقʛوض  و   Ǽالʰʶʻة  ارتفاعا  القʛوض  هʚه  شهʙت   ʙهج  فقʻم مع  الȄʨʺʱل  انʵفاضا 
ʱال  ʧم الاولى  الفʛʱة  خلال  قʱʺʽها   ʗفʛع  ʘʽح الʺʰʱعة،  الʺالʽة  الʨʻʶات  والʽʶاسات   ʠعǼ في  ارتفاعا  ʶعʻʽات 

انʵفاضا في Ǽعʠ الʨʻʶات ʖʰʶǼ تȘʽʰʢ بʛنامج الʱعʙيل الهȞʽلي الȑʚ تʺʽʶǼ ʜʽاسة مالʽة تقʷفʽة لʱقلʟʽ العʜʳ و 
الʸار   Șʽʰʢʱلل ʳʽʱʻة  وؗ للʙولة،  العامة  الʺʜʽانʽة  لقانʨن  في  الʶلʢات   ʧم العʺʨمʽة    10-90م  الʻȄʜʵة   ʗفʛع  ʙفق

  ʧع تʵʱلى  جعلها   ȑʙقʻال الإصʙار  إلى  الʙولة  تʨجه  أن  ؗʺا  الʺʢʢʵة،  الاسʲʱʺارات  تʺȄʨل  في  معʛʰʱا  رجʨعا 
  Ȏلاحʻل، فȄʨʺʱأ ال  ʧاء مʙʱة    1993نه ابʰʶʻوض بʛه القʚه ʗفي   %70ارتفعʛʸʺال ʧيʙل الȄʨʴإلى ت ʥجع ذلʛو ي

ʶسʕʺها في  على الʙعǼ ،لةȞʽنامج إعادة الهʛب ʧء مʜʳؗ ةʽمʨȞات حʙʻة غلى سʽمʨʺ1996ات الع   ʠفائ ʗلʳس
الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ سʻة  و ملʽار دج،    280.5ملʽار دج، فانʵفʹʰʺǼ ʗلغ    343قʙر ب     1997ارتفعʗ مʙʳدا في 
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سعار الʻفȌ، و قʙ لعʙة عʨامل نʛؗʚ مʻها انʵفاض الاحʽʱاʡات مʧ العʺلات الʸعʰة وانʵفاض أ  1999إلى سʻة  
ʳإلى الل Ȑأد ȑʚال ʛة، الأمʽمʨʺة العʻȄʜʵال ʜʳا عʚه ʧج عʱنʛائʜʳال ʥʻب ʧانة مʙʱء إلى الاسʨ.  

ملʽار دج،   578.6ملʽار دج،    569.7ملʽار دج،    677.5) مʰالغ  2003-2000عʛفʗ قʱʺʽها خلال الفʛʱة ( 
الʻȄʜʵة اتʳاه الʨʻʰك أما Ǽالʰʶʻة لارتفاع القʦʽ    ملʽار دج على الʨʱالي. فʻفʛʶ الانʵفاض الأول بʙʶʱيʙ ديʨن   423.6

  ʦث  ،ȑادʸʱالاق الإنعاش  بʛنامج   ʧع ناتج   ȑʙقʻال الإصʙار  على  الفʛʱة  هʚه  في  الʻȄʜʵة  اعʱʺاد  أن   ʙ ʕؗي ما   ʨفه
سʻة    ʛآخ انʵفاضا   ʗلʳ2003س    ʧʶʴʱال إلى  الʻȄʜʵة  راجع   Ȑʙل الʺالي  الادخار  الʨʻʰك   عاتهادفʨ و في  لʸالح 

ؗل قʽʺها سالʰة إلى غاǽة    عʛفʗ هʚه القʛوض انʵفاضا ملفʱا للʛʤʻ، حʘʽ أصʗʴʰ   2004مع بʙاǽة  العʺʨمʽة، و 
هʚا ʖʰʶǼ ارتفاع أسعار الʺʛʴوقات وتʧʶʴ الأوضاع الاقʸʱادǽة وتقلʟʽ دور الʻȄʜʵة في تʺȄʨل عʺلʽات  و   2014
  الʽʺʻʱة.

   ʛʰʺʶǽد  ʧʽب تقلʸا   ʗفʛع  ʦ2014ث    ʛʰʺفʨل    2015ونʙعʺǼ95.6%    ةʻس مقʙارها  مʧ    2014وانʱقل 
إلى    1992.4 دج  سʻة    567.5ملʽار  دج  Ǽʺقʙار    2015ملʽار  الارتفاع  في  اسʛʺʱت   ʦدج،   2682.2ث ملʽار 
على الʨʱالي تʗʴ أثʛ   2019- 2016ملʽار دج، في الفʛʱة    7023.9ملʽار دج،    6325.7ملʽار دج،    4691.9

  ارتفاع اسʴʱقاقات الʺʸارف على الʙولة.انʵفاض قائʦ صʙʻوق ضȌʰ الʺʨارد و 

فقʙ ارتȌʰ تʨʢرها في الاقʸʱاد الʻʡʨي Ǽالʸادرات مʧ الʛʱʰول، لʚلʥ  أما فʽʺا ʟʵǽ صافي الأصʨل الʵارجʽة  
.ʝȞة والعʽارجʵل الʨارتفع معها الأص Ȍفʻأسعار ال ʗانه ؗلʺا ارتفع ʙʳن  

  ʧم  ʗقلʱان  ʘʽح تʨʢرها،  في  ملʣʨʴا  تʻʶʴا   ʙʳدج    6.5ن إلى  1990في  ملʽار  في   60.4،  دج  ملʽار 
  1997-1996، وهʨ نʺʨ ناجʦ عʧ ارتفاع قʽʺة الʺʰادلات، ارتفعʗ سʱʻي  %829.23، بʰʶʻة نʺʨ قʙرها  1994
و   133.9إلى   دج  الʺʙʸر   350.3ملʽار   ʙعǽ  ȑʚال الʛʸف  احʽʱاʡات  ارتفاع  نʳʽʱة  الʨʱالي  على  دج  ملʽار 

، 1999-1998عادت Ǽعʙها للانʵفاض لʺʙة سʧʽʱʻ على الʨʱالي،  الأساسي للʨʺʻ الʻقȑʙ، إلا أن الأصʨل الʸافʽة
سʻة   وسʻة    280.7مʰلغ    1998مʳʶلة  دج،  أسعار   196.6مʰلغ    1999ملʽار  انʵفاض   ʖʰʶǼ دج  ملʽار 

  الʺʛʴوقات في الʨʶق الʙولʽة.

  2000ومʧ الʙʳول الʶابȘ نلاحȎ أǽʹا أن الأصʨل الʵارجʽة الʸافʽة في ارتفاع مʛʺʱʶ مʧ بʙاǽة مʧ سʻة  
ملʽار    1310.8قʽʺة    2001ملʽار دج، ثʦ بلغʗ سʻة    755.9قʽʺة    2000حʘʽ سʳلʗ سʻة    2014إلى غاǽة  

ملʽار دج، وهʚا ʖʰʶǼ ارتفاع أسعار   4179.7مʰلغ    2005دج، Ǽقʗʽ في ارتفاع مʛʺʱʶ حʱى بلغʗ قʱʺʽها سʻة  
ǽعادل   ما   ʘʽح الʙولʽة  الʨʶق  في   Ȍفʻمقابل    54.64ال للʛʰمʽل  سʻة    28.59دولار  في  للʛʰمʽل    2000دولار 

الʵارجʽة   الأصʨل  شهʙت   ʙفق Ǽه،  الʵارجʽة   ʛائʜʳال عائʙات   ȋاʰارت و   Ȍفʻال لأسعار   ʛʺʱʶʺال الارتفاع   ʖʰʶȃو
قʽʺة    2014معʙلات نʺʨ اʳǽابʽة، و وصلʗ قʦʽ الأصʨل الʵارجʽة في الȄʜادة ʨʡال الʨʻʶات إلى أن وصلʗ سʻة  

ارتفا   15734.5 نهاǽة   ʗفؔان دج،  إلى  ملʽار   Ȍفʻال أسعار   ʗʹفʵان إذ   ،ʦʽالق هʚا   91ع   ʛإث للʛʰمʽل  دولار 
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ملʽار دج، و    15375.4انʵفʹʗ إلى    2015الانʵفاض على صافي الأصʨل الʵارجʽة، حʘʽ ابʙʱاء مʧ سʻة  
ملʽار   12596و بلغʗ    2016في    %  18.2كانʗ صʙمة ʛʽʰؗة على الاقʸʱاد، لʷʱهǼ ʙعʙها تقلʸا قȄʨا بʰʶʻة  

  ملʽار دج.  7598.7و قʙرت قʱʺʽها ب   2019دج و اسʛʺʱ في الانʵفاض الى غاǽة 

ʙائʚʱفي ال ȏادʶʯازن الاقʦʯال Ȗʻقʲة في تǻʗاسة الʹقʻʴة أدوات الʻاني: فعالʰال ʔلʠʸال  

  )2019-1990خلال الفʙʯة (

ʻقǽʙة، للقʹاء على اهʦ الاخʱلالات الاقʸʱادǽة سʨاء  لقʙ سعʗ الʶلʢات الʻقǽʙة في الʜʳائʛ مʧ خلال سʽاسʱها ال
سة مȐʙ سʛʢʻʱق في هʚا الʺʢلʖ الى درال تȘʽʰʢ العʙيʙ مʧ الاجʛاءات، و الʙاخلʽة او الʵارجʽة، وذلʥ مʧ خلا

  دواتها في تʴقȘʽ الʨʱازنات الʙاخلʽة والʵارجʽة. أفعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة و 

  ʗاخلي الالʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ ثʙ الʻʴاسة أأولا: 

  على الاقʸʱاد الʻʡʨي   تʛʢأالʱي الʺʙʳʱʶات ت ʛʽʰؗة ؗانʗ تʱʺاشى مع الʴاجة و عʛفʗ الʽʶاسة الʻقǽʙة تʨʢرا 

  : يفʽʺا يلو 

  ) 2019-1990الʻʴاسة الʹقǻʗة والʤʳʷʯ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة ( .1

قʙ جʛت العادة على اعʱʺاد الʛقʦ القʽاسي العام  و   للأسعارǽعʛف الǼ ʦʵʹʱانه الʱغʛʽ الʰʶʻي في الʺȐʨʱʶ العام  
الʻقȑʙالʺʱʶهلʥ، و   لأسعار الʨʱسع   ʖʰʶǼ الؔلي   ʖلʢال نʳʽʱة لʧʽʰʰʶ: مʧ جهة   العʛض   اخȐʛ   جهة  ومʙʴȄ،  ʧث 

ȑʚلا ال ʽʳʱʶǽ ʖ  ʖلʢم للʙونة لعʛهاز مʳاجي.  الʱ1الان  

  2. 3%لقʙ ؗان معʙل الʦʵʹʱ هʨ الهʙف الʻهائي في الʨʻʶات الاخʛʽة للʽʶاسة الʻقǽʙة، وقʙ حʙدت بʰʶʻة  

  :) 2019-1990الʙʳول الʱالي يʧʽʰ تʨʢر معʙل الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (

  

  

  

  

 
  . 06، ص24العʙد  ،الʻʶة الʲانʽة تʤʳʷ والʻʴاسة الʹقǻʗة، الʱʸلة العʙاقʻة للعلʦم الاقʶʯادǻة،حʺʙ ايȄʛهي علي، أ 1
2ऎ ور عليʙق ʧب ،ʛȄʛʰي ʙʺʴمȖجع سابʙ295، صم .  
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) ʤول رقʗʱخلال 05ال ʙائʚʱفي ال ʤʳʷʯلات الʗر معʦʠت :( ةʙʯالف)2019-1990(  

  معʗلات الʤʳʷʯ  الʦʹʴات  معʗلات الʤʳʷʯ  الʦʹʴات
1990  17.8  2005  1.63  
1991  25.9  2006  2.53  
1992  31.7  2007  3.51  
1993  20.5  2008  4.86  
1994  29  2009  5.74  
1995  29.8  2010  3.91  
1996  18.7  2011  4.52  
1997  5.7  2012  8.89  
1998  5  2013  3.26  
1999  2.8  2014  2.92  
2000  0.34  2015  4.78  
2001  4.23  2016  6.4  
2002  1.42  2017  5.60  
2003  2.59  2018  4.3  
2004  3.54  2019  4.1  

  الʗʶʸر: مʥ اعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على:

-  ʛائʜʳال ʥʻب ʛȄ2016، 2013، 2008،  2003تقار .  
، تʙخل مʴافȎ  2017وتʨجʽهات سʻة    2016بʥʻ الʜʳائʛ، حʨصلة حʨل الʨʢʱرات الʻقǽʙة والʺالʽة لʻʶة   -

  ȑʛفʽي، فʻʡʨي الʰعʷال ʝلʳامام م ʛائʜʳال ʥʻ92، ص 2018ب . 
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  )2019- 1990(): تطور معدلات التضخم في الجزائر للفترة 05(الشكل رقم               
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  ). 05(رقʤ الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على الʗʱول 
)، 1996-1990مʧ خلال الʙʳول نلاحȎ أن معʙل الʦʵʹʱ عʛف تʚبǼʚا بʧʽ الارتفاع و الانʵفاض خلال الفʛʱة (

أقʸاه   بلغ   ʘʽة  حʻة    1992سʰʶʻإلى  %31.7ب انʵفاضه   ʦورغ الارتفاع    1993سʻة    20.5%،  أنه عاود  إلا 
و هʚا راجع إلى الانʵفاض في قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة حʘʽ نʱج عʧ ذلʥ   %29إلى حʙود    1995و   1994سʱʻي  

ʦʵʹʱال ʧم ʙʴة الʽغǼ قةʰʢʺاءات الʛالاج ʧو م ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻات الاسعار، وضعف الȄʨʱʶهي رفع   ارتفاع م
  ʧم ʦʸʵل اعادة الʙة    %  10.5معʻة    %  15إلى    1990سʻة  1994سʽذات فعال ʧؔت ʦاسة لʽʶه الʚإلا أن ه ،
  ʧة مǽاʙفي، و بȞǽ اʺǼ1997  ʱاءات الʺعʛا إلى الاجʚجع هʛفاض و يʵأ في الانʙلي بȞʽيل الهʙعʱنامج الʛة في بʙʺ

 ʨʱʶرد.عʙم وجʨد تʹʦʵ مجʛاءات تʛȄʛʴ الʳʱارة الʵارجʽة و خʨʸصا إو 
Ȅعʨد  و   %0.34، حʘʽ بلغ  2000دنى معʙل سʻة  أʛʽʷǽ الʙʳول الى ان معʙل الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ قʙ سʳل  

الى   الʻقǽʙة الʜʳائȄʛة  انؔʺاشʽة حʘʽ لʳات الʶلʢات  الى تȘʽʰʢ سʽاسة نقǽʙة   ʖʰʶأال  ʛʽة غǽʙقʻال الʽʶاسة  دوات 
  . 1999في سʻة  %8ل اعادة الʦʸʵ بʰʶʻة  ومعʙ  %3الʺʰاشʛة الʺʲʺʱلة في معʙل الاحʽʱاʡي القانʨني بʰʶʻة 

نʛʤا لارتفاع الʱؔلة الʻقǽʙة ʖʰʶǼ بʛنامج الانعاش الاقʸʱادȑ،   %4.23الى    2001ارتفع معʙل الʦʵʹʱ سʻة  
Ȅʛʢؗقة لʘʴ   %6.25نʳʽʱة رفع معʙل الاحʽʱاʡي القانʨني الى    2002سʻة   %1.42لʧؔ سʛعان ما انʵفʠ الى  

ؗʺا   سʨʽلʱها،   ʧʽʶʴت على  الʱؔلة  أالʨʻʰك   ʨʺن الى    لخلا  الʱقǽʚةن  ǼالʨȞʴمة  دفع  الʨʻʶات  الاسʱقʛار إهʚه  دراج 
- 03مʛ  مʧ الأ  35الʺادة  ʱȄʹح جلʽا مʧ خلال  سعار، و ȑʚ يʕدȑ الى اسʱقʛار الأالʻقȑʙ ؗهʙف للʽʶاسة الʻقǽʙة ال

11 .  
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  ʧم ʦغʛالǼارتفع الى  ـأ ʙق ʦʵʹʱل الʙة  و   %2.59ن معǽʙقʻلة الʨʽʶال ʠفائ ʨʺه الى نʻم ʦء مهʜجع جʛي ȑʚال
M2    لʙعʺǼ15.6%    ف  أ الاʙهʱʶʺل الʙالʺع ʗحقق ʙاسة قʽʶ3ن ال%    ʦʵʹʱل الʙارتفع مع ʦف نهائي لها، ثʙؗه

فʰلغ    Ȑʛاخ r 2004سʻة    %3.54مʛة  ت انه   ȑا الʺ،  و اوز  الʻقǽʙة،  للʽʶاسة  الʺʱʶهʙف  في عʙل  مʙʳدا   ʠفʵان
هʚا ما ǽفʛʶ فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʦȞʴʱ في الʱؔلة الʻقǽʙة. عاد معʙل الʦʵʹʱ الى و   %1.63لʰʽلغ    2005

الȃ ʨʺʻفعل بʛنامج دعȘʽ  ʦ الʽʶاسة الʻقǽʙة الʨʱسعʽة و ʖʰʶǼ تʰʢ  2009الى غاǽة    2006الارتفاع بʙاǽة مʧ سʻة  
الى    2010يʧ انʵفʠ سʻة  أعلى الʨʱالي،    %5.74،  4.86  %%3.51الاقʸʱادȑ حʘʽ بلغ خلال هʚه الʨʻʶات  

  ʖʰʶǼ ارتفاع الʶلع والʙʵمات.  3.91%

بلغ    2011سʻة    ʘʽالى الارتفاع ح ونʺʨ    %4.52عاد  الفلاحʽة  الʺʳʱʻات  أسعار   Ȍسʨʱفي م الȄʜادة   ʖʰʶǼ
سʳل   2012الʨʺʻ القȑʨ للʱؔلة الʻقǽʙة. في سʻة  جʨر و Ȅʜادة الʺعʛʰʱة في الأضافة إلى الأسعار الإنʱاج الʻʸاعي، إ 

وʛȄجع الʖʰʶ إلى اسʻʯʱاف تʨسع الʨʽʶلة الʻقǽʙة   %8.89معʙل الʦʵʹʱ رقʺا قʽاسʽا لʷǽ ʦهʙ له مʽʲل، حʘʽ بلغ  
  ʛʽي  أغʱʻبلغ    2014و 2013ن س ʘʽح ʦʵʹʱل الʙفاضا في معʵا انʱفʛالي وه  %2.92و  %3.26عʨʱا  على الʚ

إلى   القانʨني  الاحʽʱاʡي  معʙل  رفع  في  %12نʳʽʱة   Ȑʛاخ مʛة  للارتفاع  لʽعʨد   %4.78إلى    2016و   2015، 
في    %6.4و  ʠفʵʻȄو الʨʱالي،  مʧ   %5.6الى    2017على  عʙد   Ȑʨʱʶم على  والʛقاǼة  الʺʻافʶة  نʳʽʱة ضعف 
  .2019و   2018سʱʻي  %4.1و %4.3اسʱقʛ في حʙود الʶلع والʙʵمات و سʨاق أ

  ) 2019-1990ʹقǻʗة والʠʮالة في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة (الʻʴاسة ال .2

الʻقǽʙة تغʛʽت عقʖ صʙور   الفʛʱة الʺʙروسة نʙʳ ان اهʙاف الʽʶاسة  Ǽالʛʤʻ الى تʨʢر الʽʶاسة الʻقǽʙة خلال 
  ʛ11-03الام    ȑʚض الʛوالق ʙقʻالǼ Șعلʱʺاسة  أالʽʶح للȄʛʸهائي والʻف الʙاله ʨه ʦʵʹʱال ʧم ʙʴعلى ان ال ʙك

ʲانʽة، لهʚا ؗانʗ ادارة الʽʶاسة الʻقǽʙة الʺʰʢقة مʧ  الʻقǽʙة، بʻʽʺا هʙف الʷʱغʽل والʨʺʻ الاقʸʱادʱʴǽ ȑلان الʺʛتʰة ال
  ʨʺʻوال الʷʱغʽل  هʙف  اهʺال  دون   ʧؔل الʨʽʶلة،   ʠفائ امʸʱاص   ʨʴن خاص  ȞʷǼل  مʨجهة   ʛائʜʳال  ʥʻب ʛʡف 

  الاقʸʱادȑ، وتʴلʽل مȞʷلة الʢʰالة خلال الفʛʱة الʺʙروسة نʨضʴه مʧ خلال الʙʳول الʺʨالي: 
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 ) ʤول رقʗʱة (06الʙʯللف ʙائʚʱالة في الʠʮلات الʗر معʦʠ2019- 1990): ت(  
  معʗلات الʠʮالة  الʦʹʴات  معʗل الʠʮالة   الʦʹʴات
1990  19.8  2005  15.3  
1991  20.6  2006  12.5  
1992  23  2007  13.8  
1993  23.2  2008  11.3  
1994  24.4  2009  10.2  
1995  27.9  2010  10  
1996  28.7  2011  10  
1997  25.4  2012  11  
1998  28.04  2013  9.8  
1999  29.25  2014  10.6  
2000  29.5  2015  11.2  
2001  27.3  2016  10.5  
2002  25.7  2017  11.7  
2003  23.7  2018  11.7  
2004  17.7  2019  11.4  

  عʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على: إ ʥالʗʶʸر: م

 مʓشʙات الʣʹʮ الʗولي على الʦʸقع:  

  Albankaldawli.org  
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  )2019-1990(): تطور معدلات البطالة في الجزائر للفترة  06(الشكل رقم 
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) ʤول رقʗʱاد على الʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗإع ʥر: مʗʶʸ06ال .(  

الʙʳول   بʽانات  خلال   ʧح  أ مʹʱي الʢʰالة أعلاه  معʙل  بلغ   ʘʽح  ʙايʜت شهʙت   ʛائʜʳال في  الʢʰالة  معʙلات  ن 
له سʻة  أ لʸʽل الى    %19.8بلغ معʙل الʢʰالة ما ǽقارب    1990)، ففي سʻة  2000-1990خلال(  Ȑʨʱʶعلى م
ɦ̡ %  29.8بلغ    2000 ʺارات جʙيʙة هامة مʧ جانǽ ، ʖعʙ ارتفاع هʚه الʺعʙلات مʢʻقʽا، وذلʥ يʛجع لعʙم وجʨد اس

على   العʺال  تʴȄʛʶات   ʖجان الى  الʵاصة،  و  العامة  الʺʕسʶات أالʺʕسʶات  حل  و  الهȞʽلة  اعادة  عʺلʽات   ʛث
الʻقǽʙة الى غاǽة   وذلʥ يȘʰʢʻ سلʰا    2000الʺفلʶة، اضافة الى الʽʶاسة الانؔʺاشʽة الʺʰʢقة مʛʡ ʧف الʶلʢات 

الع  ʦث  ʧوم الاسʲʱʺار،  و  الؔلي   ʖلʢال الʨʺʻ  على  ومعʙل  الȞʶاني   ʨʺʻال  ʧʽب تفاوت  وجʨد  الى  اضافة  ʺالة، 
  الاقʸʱادȑ الʺʚبʚب.

  ʘʽلاحʙمع ʗفʛا  ت عʙʱاب ʛʺʱʶسا، مʨʶʴفاض مʵالة انʢʰة    ءالʻس ʧرت    2001مʙق ʘʽل الى   % ـ27.3بـحʸʱل
الاقʸʱادȑ   وʛȄجع  2010سʻة    10% الانعاش   ʦدع بʛنامج   Șʽʰʢت خلال   ʧم تʨسعʽة  سʽاسات  تʻʰي  الى   ʥذل

الʢʰالة    Ǽالإضافة مȞافʴة  شانها   ʧم الʱي   ʛʽابʙʱال  ʧم العʙد  تʰقى    وعلى الى  الʢʰالة  معʙلات  فان  هʚا   ʧم ʦغʛال
سʻة   قʙرت   ʘʽح ǽعʻي    %11.4بـ    2019مʛتفعة  الʷʱغʽلأمʺا   Ȑʨʱʶʺل تʸل   ʦل الʻقǽʙة  الʽʶاسة  الʨʱازني   ن 

  عʙيʙة مʻها نقʟ الاسʲʱʺارات.   لأسʰاب 
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 ʧأ وم ʧات مʯة فʙجهة لعʨʺالة والʢʰة الʴافȞع مȄارʷم ʦهʧʽالʢʰ1ما يلي:  ال  

  عقʨد ما قʰل الʷʱغʽل. -
  الʣʨائف الʺأجʨرة ʰʺǼادرة مʴلʽة.  -
  مʴʻة الʷʻاȋ ذات مʻفعة عامة. -
  العاملة.شغال الʺʻفعة العامة ذات الاسʱعʺال الʺʲȞف للʙʽ أ -
الة الʽʻʡʨة لعʙم تʷغʽل الʰʷاب. إʡارانʷاء انʢʷة في  - ʨؗال 
  الʙʻʸوق الʻʡʨي للʱامʧʽ ضʙ الʢʰالة. إʡارانʷاء انʢʷة في  -
  الادماج الʺهʻي عȘȄʛʡ ʧ جهاز دعʦ الادماج الʺهʻي.  -
  الادماج الاجʱʺاعي عȘȄʛʡ ʧ جهاز الادماج الاجʱʺاعي. -

ʵلاصة ǽة لʦ تʢʱʶع تʴقȘʽ  ن الʽʶاسة الʻقʙ ان معʙلات الʢʰالة تʰقى مʛتفعة، ؗʺا ʧȞʺǽ القʨل  إلʺا سȘʰ ف  وؗ
 ت لʨʵصʸة الʺʕسʶا ʨʡل الʺʛحلة الانʱقالʽة    ىإل  ضافةǼالإمʻها نقʟ الاسʲʱʺارات  سʰاب عʙيʙة  هʙف الʷʱغʽل لأ

ضافة الى عʙم تʽʳʷع الاسʲʱʺار  إ عʙم تʨفʛʽ الʺʻاخ الʺʻاسʖ لاسʱقʢاب الاسʲʱʺارات الاجʽʰʻة الʺʰاشʛة،  العʺʨمʽة، و 
  الʙʴ مʧ الʢʰالة بʨʱفʛʽ مʻاصʖ الʷغل.Ȟʷل الʶǽ ȑʚاهʦ في تʴقȘʽ الʨʺʻ و الʵاص Ǽال

  ): 2019-1990الʻʴاسة الʹقǻʗة والʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة ( .3

الʨʺʻ الاق  ʛʰʱعǽ  ʧم ȑادʸʱ  ʧʽو هأ ب ʛائʜʳال في   ȑʙقʻال الʽʶاسة  Ǽعʙة ʙاف   ȑʛائʜʳال  ȑادʸʱالاق ʨʺʻال  ʛم ʙق
الʺʨʱفʛة،  الامȞانʽات   ʖʶعلى ح الاقʸʱادǽة  الʽʺʻʱة   Șʽقʴʱل وʛȃامج  ʳǼهʨد  الʙولة   ʗقام مʛحلة  ؗل  وفي  مʛاحل، 

والʱعʙيل الهȞʽلي، جاءت مʛحلة سلʶلة صلاح  ʺʛʰمة مع صʙʻوق الʻقʙ وʛȃامج الإحǼ ʘʽعʙ نهاǽة مʛحلة الاتفاقʽات ال
  ʧة مȄʨʺʻʱامج الʛʰال ʧ2004الى    2001م    ʧم ʙȄلغ ازʰلها م Șقʴقارب    19907فǽ ار دج، ماʽار    271.2ملʽمل

  دولار امȞȄʛي، ونʨضح في الʙʳول الʱالي تʨʢر معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʜʳائȑʛ خلال فʛʱة الʙراسة. 

  

  

  

  

 
سʻة  ، قʤʴ الʗراسات الاقʶʯادǻة، ملʝʳ حʦل الʦضع الاقʶʯادȏ والاجʸʯاعي للأمةالʺʳلʝ الʻʡʨي الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي،  1

  . 71- 70، ص  2008
  



 2019-1990الʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة دراسة تʻʮʠقʻة حʦل أثʙ الʻʴاسة ي           الفʶل الʰان
 

61 
 

  ) 2019- 1990الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة ( ): تʦʠر معʗلات07(رقʤ الʗʱول 

  معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ   الʦʹʴات  معʗلات الʹʦʸ الاقʶʯادȏ   الʦʹʴات
1990  0.8  2005  5.9  
1991  1.2-  2006  1.7  
1992  1.8-  2007  3.4  
1993  2.1-  2008  2.4  
1994  0.8-  2009  1.6  
1995  3.97  2010  3.6  
1996  4.90  2011  2.9  
1997  1.09  2012  3.4  
1998  5.10  2013  2.8  
1999  3.32  2014  3.8  
2000  3.8  2015  3.9  
2001  3  2016  4  
2002  5.6  2017  1.6  
2003  7.2  2018  1.2  
2004  4.3  2019  0.8  

  الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على:

 - ،ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2006وت أب.  

 - ،ʛائʜʳال ʥʻبʛʰʺʱʰة، سʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻ2011ال.  

الفʛʱة   خلال  الʙʳول  في   Ȏلاحʻف الʙراسة،  فʛʱة  خلال  تʚبʚب  حالة   ȑʛائʜʳال  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال معʙلات  شهʙت 
ارتفاع  1991-1994(  ʙها شهʙعǼ ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال ʨد في مʳʺل قʢاعات  الʜʳائȑʛ مʧ رؗ ) عانى الاقʸʱاد 

  2001نه بʙاǽة مʧ  أمʛة ثانʽة فʙʳʻ    رتفاعللاثʦ عاد    1999سʻة    ʠ3.32% إلى  ʡفʽف لʺʙة سʧʽʱʻ إلا أنه انʵف
عʛفʗ قʽʺة الʻاتج الإجʺالي الʺʴلي تʻʶʴا ملʣʨʴا نʳʽʱة تʻʰي الʙولة بʛامج الانعاش الاقʸʱادȑ، الȑʚ   2003إلى  

  ȑʙقʻار الʛقʱالاس ʜȄʜا في تعʚه ʦساه ʘʽول، حʛʱʰالإضافة إلى ارتفاع أسعار الǼ ،ةǽʙاكل القاعʽاله ʦعلى دع ʙʺʱعǽ
تʺʜʽت هʚه ا الʥʻʰ، ؗʺا  والʺالي الؔلي، ؗʺا  Ǽانʱعاش في مʜʽان الʺʙفʨعات وتʧʶʴ ملȍʨʴ في سʨʽلة  نه تʦ  ألفʛʱة 

سʻة    ʨʺʻال معʙل   ʠفʵان تʨسعʽة.  نقǽʙة  سʽاسة  معʙل  2006انʱهاج  سʳل   ʘʽح  ،1.7%  ʙعǼ سʻة أ ،  سʳل  ن 
ة زم لʥ الأʚʻ تم وهʨ انʵفاض وارتفاع في معʙلاته، و   2009، وابʙʱاء مʧ هʚه الʻʶة إلى غاǽة  %5.9نʰʶة    2005
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  2010العالʺʽة الʱي ؗان مʧ افʛازاتها ارتفاع معʙل الʦʵʹʱ العالʺʽة. تʧʶʴ معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ فʽʺا Ǽعʙ، سʻة  
نʰʶة   بلغ   ʘʽة  %3.6حʛم ʠفʵʻʽل بʙاǽة  %2.9الى    2011خȐʛ سʻة  أ،  تʧʶʴ    2016الى غاǽة    2014ومع 

  .%6ات حʘʽ فاق معʙل الʨʺʻ وهʚا راجع الى الʧʶʴʱ في معʙل الʨʺʻ خارج قʢاع الʺʛʴوق

  ثʙ الʻʴاسة الʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ الʳارجي أثانʻا: 

الʨʱازن الʵارجي يʲʺʱل في اسʱقʛار مʜʽان الʺʙفʨعات، وفʽʺا يʱعلǼ Șالاقʸʱاد الʜʳائȑʛ فقʙ عانى مʧ اخʱلال الʨʱازن 
تʴلʽلʻا لهʙف   الʺʙفʨعات، ومʧ خلال  الʻاتج عʧ اخʱلال مʨȞنات مʜʽان   ʧʽارجʵالى ال الʵارجي سʛʢʱʻق  الʨʱازن 

  تʴلʽل مʜʽان الʺʙفʨعات وتʴلʽل تʨʢر سعʛ الʛʸف. 

  تʦʠر سعʙ الʙʶف:   .1

 %50  ـ، والȑʚ قʙر ب1994عʛف سعʛ الʛʸف تʙهʨرا مʛʺʱʶا خاصة مع الʵʱفʠʽ الʛʽʰؔ للʙيʻار الʜʳائȑʛ سʻة  
الى ما ǽقارب   الʙولي والʨʴʱل مʧ سعʛ   اوهʚ   ،/$دج  35حʘʽ وصل   ʙقʻال الʱي فʛضها صʙʻوق   ȋوʛʷال  ʖʰʶǼ

  الʛʸف الʲابʗ الى نʤام الʱقʦȄʨ الʺʨجه. 

ʛر سعʨʢت ʧʽʰالي يʱول الʙʳة ( الʛʱف خلال الفʛʸ2019- 1990ال :(  

) ʤول رقʗʱة (08الʙʯف خلال الفʙʶال ʙر سعʦʠ2019-1990): ت (  

  الأمȜȂʙي سعʙ صʙف الʗيʹار الʚʱائȏʙ مقابل الʗولار  :/$ دج سعʙ الʙʶف

  $سعʙ الʙʶف دج/  الʦʹʴات $سعʙ الʙʶف دج/  الʦʹʴات

1990  8.95  2005  73.36  
1991  18.47  2006  72.64  
1992  21.83  2007  69.36  
1993  23.34  2008  64.58  
1994  35.05  2009  72.64  
1995  47.66  2010  74.20  
1996  54.74  2011  72.25  
1997  57.7  2012  77.55  
1998  58.73  2013  79.38  
1999  66.57  2014  80.56  
2000  75.25  2015  107.137  
2001  77.68  2016  109.46  
2002  79.68  2017  114.93  
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2003  77.36  2018  116.6  
2004  72.06  2019  119  

   :الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على

-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱات الʨʻʶلل ،ʛائʜʳال ʥʻب ʧادر عʸ2018، 2017،  2013، 2010، 2006ال . 
  

  ): 2019-1990(): تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي للفترة 07(الشكل رقم 
  

0

20

40

60

80

100

120

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

EX

  

) ʤول رقʗʱاد على الʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗإع ʥر: مʗʶʸ08ال .(  

مʧ خلال    Ȏالأنلاح الʙولار  مقابل  الʙيʻار  ارتفاع سعʛ صʛف   Șابʶال العʺلة أمȞȄʛي،  الʙʳول  قʽʺة  انʵفاض   ȑ
بʙاǽة فʛʱة الʙراسة، وهʚا ʖʰʶǼ اتʰاع سعʛ الʛʸف الʺʨجه. ؗʺا نلاحȎ تʚبʚب في قʦʽ سعʛ الʛʸف   فيالʽʻʡʨة  

  ʧة    2011الى    2000مʻس ʧه مʺʽارتفاعا في ق ʙʳʻر2002الى    2000فʙدج  77.68،  /$ دج  75.25:  ـب  ، ق 
سʱʻي  /$ دج  79.68،  /$ الʛʸف   ʛها سعʙعǼ  ʠفʵʻʽل الʨʱالي،  ، /$ دج  Ǽ77.63قʽʺة    2004و  2003على 

الʺالʽة الʸافʽة  إ عاد    2004ابʙʱاء مʧ    الʨʱالي  على  /$ دج  72.06 الʨʱازني حʘʽ تʗʻʶʴ الʨضعʽة  لى مʨʱʶاه 
سʻة  إواسʛʺʱت   الʵارجʽة  الʙʸمة  حʙوث  غاǽة  مقابل    .2009لى   ȑʛائʜʳال الʙيʻار  عʺلة  قʽʺة  انʵفاض   Ȏنلاح
  . 2019حʱى   2012مȞȄʛي ȞʷǼل ʛʽʰؗ سʻة الʙولار الأ

  تʦʠر مʚʻان الʗʸفʦعات:  .2

:ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽر مʨʢضح تʨان ن ʧȞʺǽ اليʱول الʙʳخلال ال ʧم  
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    ) ʤول رقʗʱة (09الʙʯخلال الف ȏʙائʚʱعات الʦفʗʸان الʚʻر مʦʠ2019- 1990): ت (  

  تʦʠر مʚʻان الʗʸفʦعات   الʦʹʴات  تʦʠر مʚʻان الʗʸفʦعات   الʦʹʴات
1990  0.22-  2005  16.94  
1991  0.5  2006  17.73  
1992  0.23  2007  29.55  
1993  0.01-  2008  36.99  
1994  4.38-  2009  3.86  
1995  6.32-  2010  15.33  
1996  2.09-  2011  20.06  
1997  1.16  2012  26.44  
1998  1.74-  2013  0.13  
1999  2.4-  2014  5.88-  
2000  5.57  2015  27.5-  
2001  6.19  2016  26.03-  
2002  3.66  2017  21.76-  
2003  7.47  2018  15.82  
2004  9.25  2019  3.25-  

  :الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على

 - ،ʘاحʰلة الʳارة، مʳʱة للʽʺة العالʺʤʻʺعي للانʹʺام الى الʶل الʣ في ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽم ،ȑزʨʳلة الʽʺج
    235،234، ص ص 2012، ورقلة، 11العʙد 

-Bulletin statistiques de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors-série, juin, 
2012. 
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  ) 2019- 1990): تʦʠر مʚʻان الʗʸفʦعات الʚʱائȏʙ خلال الفʙʯة (08( رقʤالȜʵل           

  

) ʤول رقʗʱاد على الʸʯالاعǺ اتʮالʠاد الʗإع ʥر: مʗʶʸ09ال (  

  ʧقل مʱة، إذ انȄʛʷة العǽاʙفا في بʽفʡ عاشاʱل انʳعات سʨفʙʺان الʜʽأن م Ȏنلاح Șابʶول الʙʳخلال ال ʧم
، لʵʻʽفʠ الفائʠ إلى 1991ملʽار دولار سʻة    0.5فائʠ قʙره    إلى  1990ملʽار دولار سʻة    - 0.22عʜʳ قʙره  

سʻة    0.23 دولار  عʜʳ    1992ملʽار  إلى  لʨʴʱʽل   ،ȑارʳʱال الʺʜʽان  في   ȍʨʴالʺل  ʧʶʴʱال إلى  الانʱعاش  وʛȄجع 
ابʙʱاء مʧ سʻة    ʛʺʱʶة    1993مǽاء    1999الى غاʻʲʱاسǼ1997    رهʙق ʠفائ تʽʳʶل   ʗفʛي عʱار    1.16والʽمل

ا بلغ  إذ  لʛʽتفع سʱʻي    0.01حʨالي    1993لعʜʳ سʻة  دولار،  قʽاسʽة    1995و  1994ملʽار دولار  إلى مȄʨʱʶات 
ملʽار دولار على الʨʱالي، نʳʽʱة تʛاجع رصʙʽ الʺʜʽان الʳʱارȑ وارتفاع عʜʳ    6.32ملʽار دولار و  4.38حʘʽ بلغ  

ر  وحʶاب  الʙʵمات  لʵʻʽفʠ  أمʜʽان  الʵارجʽة،  الʺʙيʨنʽة  خʙمات  ارتفاع  نʳʽʱة  الʺال  إلى  س   ʜʳار    2.09العʽمل
  1.74سʳلʗ عʜʳا، حʘʽ بلغ    1998، وفي سʻة  1997، في حǽ ʧʽعʨد الفائʠ الʺʳʶل سʻة  1996دولار سʻة  

  7.57سʳل الʺʜʽان فائʠ معʛʰʱ بلغ    2000. أما سʻة  1999ملʽار دولار سʻة    2.4ملʽار دولار ثʦ ارتفع إلى  
  ʧار دولار إذ ارتفع مʽة    6.19ملʻار دولار سʽة    16.94الى    2001ملʻار سʽإلى  2005مل ʦار    36.99، ثʽمل

  ، ʖʰʶǼ تʙاعʽات الأزمة العالʺʽة، لǼ ʧʶʴʱʽعʙ ذلʥ.2009دولار سʻة  

) الفʛʱة  الʺʙفʨعات عʜʳا قʙر ب  2016- 2014في  على    26.03- و   18.08-و  5.88- ) سʳل مʜʽان 
 ʨالي وهʨʱالʛʰف.   أكʛʸات أسعار الʰوتقل ،Ȍفʻفاض أسعار الʵار انʛʺʱاس ʖʰʶǼ ،راسةʙة الʛʱله في ف ʜʳع  

لى الʙʸمات الʵارجʽة نʳʽʱة  إوʰȄقى مʜʽان الʺʙفʨعات ʷǽهʙ في الʨʻʶات الʲلاثة الأخʛʽة تʚبǼʚا وهʚا راجع  
ال Ǽالقʢاعات  الʻهʨض  عʙم  حالة  وفي  الʙولʽة  الʨʶق  في  الʛʱʰول  أسعار  وانʵفاض  قʢاع  لارتفاع  خارج  ʺʳʱʻة 

    الʺʛʴوقات. 
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الʰاني  ʖʲʮʸال ʙائʚʱال في   ȏادʶʯالاق الʦʯازن   Ȗʻقʲت في  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  مʓشʙات   ʙأث دراسة   :
  ) 2019- 1994للفʙʯة (

ثʛ الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ، وهʚا مʧ خلال أ  إبʛاز  إلىتهʙف هʚه الʙراسة  
الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʱأثʛʽ على تʨʢر الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʺعʛʰ عʧ الʨʱازن الاقʸʱادȑ، اعʱʺادا على    قʽاس فعالʽة

.ʛا الأثʚه ʛʽʶفʱة لʽاسʽالق ʖʽالأسال  

  الʹȏʙʢ للʗراسة القʻاسʻة  الإʟارالʠʸلʔ الأول: 
  ʧم ʘاحʰال ʧȞʺʱى يʱاذها حʵات ȑورʛʹال ʧي مʱاحل الʛʺال ʧم ʙيʙاك العʻاد هʙإع    ʥلʚة، لʽاسʽراسة القʙال

  سʦʱʽ الʛʢʱق والʱفʽʸل في الأسالʖʽ القʽاسʽة الʺʚʵʱة في هʚه الʙراسة.

  (tests de stationnarité)اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹʻة  أولا: اخʮʯارات

الأخʛʽة   هʚه  تʱʺʱع  ان  وجʨب  على   ʛيʙقʱال في  الʜمʽʻة،  الʶلاسل  تʙʵʱʶم  الʱي  الانʙʴار  نȄʛʤة   ʟʻت
 ȞʷǼ ،xtل عام تʨؔن الʶلʶلة الʜمʽʻة للʺʱغʛʽ  1في الʙراسات القʽاسʽة    خʨʢة  ؗأولالاسʱقʛار    أوʵǼاصʽة الʨȞʶن  

 2ؗان:  إذافقȌ  ساكʻة

-   ʛʽغʱʺابي للʶʴال Ȍسʨالxt  اب ثʱ ،ʧمʜة خلال الE(xt)=u 
 -  ʛʽغʱʺال ʧايʰتXT  ʧمʜا خلال الʱ2ثاب𝜕VAR(xt)= 

-   ʧʽب  Ȍʽʶʰال  ȋاʰالارتxt    وxt-s     ةʛʱف ʨʡل  على   ʙʺʱعǽاءʢǼالإlag(s)    ʛʽغʱم  ȑأ على   ʝʽل ʛأخ  
 ʦʽع قʽʺʳلs ،COV(xt ,xt+s)=cov(xt, xt-s)=ys 

  الʚمʹʻة:لاسʯقʙارȂة الʴلاسل  اخʮʯارات جʘر الʦحʗة - 1

للʨȞʶن دقȘʽ في تʙʴيʙ مȐʙ اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمʽʻة ومعʛفة الʸʵائǽunit root    ʟعʙ اخʰʱار جʚر الʨحʙة  
  الإحʸائʽة لها، مʧ حʘʽ درجة تؔاملها وʽʰʡعة اسʱقʛارʱȄها وعلʽه تʛʰʱʵ الʶلاسل الʜمʽʻة لʺʱغʛʽات الʨʺʻذج.

  

  

  

 
، الʺعهʙ العالي للʺʴاسʰات ونʦʤ نʦʲ مʹهج مقʙʯح لاخʮʯارات الʯؒامل والʯؒامل الʙʯʵʸك للʴلاسل الʚمʹʻةعʙʰ القادر الʙʽʶ الʺʨʱلي،  1

 ،ʛʸة، مʺʽʵا الʛʰم الإدارة، شʨة وعلȄمات الإدارʨ2-1، ص 2007الʺعل .  
الʨʶاعي،  - 2  ʙʺʴم  ʙاخالǺ  ȏادʶʯالاق القʻاس  ارEVIEWS  ،ʙȃسʗʳʯام  أساسʻات  الأردن،  والʨʱزȄع،   ʛʷʻلل الʺʻʰʱي  دار   ،2012  ،

  . 180ص



 2019-1990الʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة دراسة تʻʮʠقʻة حʦل أثʙ الʻʴاسة ي           الفʶل الʰان
 

67 
 

2 -   ʙيʗذجتقʦʸاتي  نʘار الʗʲالان(var)  :  

تʨصلʻا   اخʰʱار  أǼعʙما  علʻʽا   ʖجʨت الʙراسة،  مʱغʛʽات   ʧʽب الʙرجة   ʝنف  ʧم مʛʱʷك  تؔامل   ʙجʨي لا  نه 
نʺʨذ  Ǽاسʙʵʱام  الʙراسة  لʺʱغʛʽات  الʜمʽʻة  نʤام  vectorautoregressionج  الʶلاسل  الʨʺʻذج  هʚا  ʻʸǽف   ʘʽح  ،

 ʢǼاء الʺʱغʛʽات الأخȐʛ في الʤʻام. ȂاʢǼائه و معادلات، ʨȞǽن فʽه ؗل مʱغʛʽ دالة في 

 ȏادʶʯذج الاقʦʸʹاغة الʻاني: صʰال ʔلʠʸال  

  أولا: تʗʲيʗ مʯغʙʻات وفʙضʻات الʗراسة

إʣهار درجة تأثʛʽ مʕشʛات الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ، لʚا قʺʻا   إلى  تهʙف هʚه الʙراسة
  مʷاهʙة. 26)، أȑ حʦʳ العʻʽة الʺʱʶعʺلة 2019- 1994بʽانات سȄʨʻة للفʛʱة (Ǽاخʽʱار مʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات، 

    :تʦ الʨʸʴل علʽها مʧ احʸائʽات الʥʻʰ الʙولي مʧ الʺʨقع الالʛʱؔوني الآتي

 www.données.banquemondiales.org 

  ، في هʚه الʙراسة، وتʙʴʱد مʱغʛʽات وفʛضʽات الʙراسة فʽʺا يلي:  Eviews12كʺا تʦ اسʱعʺال بʛنامج 

) ȏادʶʯالاق ʦʸʹة الʙʻغʯمGR  :(  لعʶاج الʱان Ȑʨʱʶابي في مʳǽالإ ʛʽʽغʱال ʧع ʛʰعǽ ȑʚولة والʙمات بʙʵوال
  ما في فʛʱة زمʽʻة معʻʽة. 

الʺعʛʰة عʧ الʱؔلة Ǽʺفهʨمها الʨاسع وتʕثʛ إʳǽابʽا على الʙخل الʻʡʨي وȃالʱالي    ):M2مʯغʙʻة الʯؒلة الʹقǻʗة (
جل الȄʨʢل وȃالʱالي تʵʻفʠ أسعار الفائʙة وʨʱȄسع الʢلʖ على ؗل مʧ الاسʲʱʺار والʢلʖ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأ

  يʙفع الʺʧʽʳʱʻ لȄʜادة انʱاجهʦ.  الاسʱهلاكي مʺا

ǽعʛʰ عʧ عʙد الʨحʙات الʻقǽʙة مʧ الʙيʻار لʛʷاء واحʙ دولار، ووجʨد علاقة ʛʡدǽة ):  EXسعʙ الʙʶف (
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻولار والʙف مقابل الʛʸال ʛسع ʧʽب  

تʵفʠʽ  إ  ȑأ الʺʴلʽة  العʺلة  سعʛ صʛف  بʛفع  ǽقʨم  الʸادرات  زȄادة   ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال هʙف  ؗان  قʽʺة  ذا 
ȑʜ هʨ زȄادة الاسʛʽʱاد ǽقʨم بʵʱفʠʽ سعʛ صʛف  ʛؗʺال ʥʻʰف الʙوفي حالة ه ،ʨʺʻات الȄʨʱʶادة مȄالي زʱالȃالعʺلة و

.ʨʺʻات الȄʨʱʶفاض مʵالي انʱالȃة وʽلʴʺالعʺلة ال  

ǽعʛʰʱ مʧ أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة الأساسʽة في عʺلʽة خلȘ الʻقʨد عʛʰ الʳهاز ):  ROالاحʻʯاʟي القانʦني (
  ي. الʺʛʸف
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 ȏادʶʯذج الاقʦʸʹاغة معادلة الʻا: صʻثان 

1- 𝐺𝑅௧ = d + ∑௜ୀଵ 
௣

𝛽ଵ ;  𝐺𝑅ଵ +  ∑௜ୀଵ
௣

 𝜃𝐸𝑋ଵ;௧ + ∑௜ୀଵ 
௣

𝛿ଵ , 𝑀ଶ + ∑௜ୀଵ
௣

 𝜆ଵ;௜ 𝑅ଵ;௧ + ∑௜;௧    
2- 𝐸𝑋௧ = d + ∑௜ୀଵ 

௣
𝛽ଵ ;  𝐸𝑋ଵ +  ∑௜ୀଵ

௣
 𝜃𝐺𝑅ଵ;௧ + ∑௜ୀଵ 

௣
𝛿ଵ , 𝑀ଶ + ∑௜ୀଵ

௣
 𝜆ଵ;௜ 𝑅ଵ;௧ + ∑௜;௧    

 ʔلʠʸاسي الʻذج القʦʸʹلل ʤʻلʴال ʙيʗقʯاد الʱǻإ :ʖالʰال  

  أولا: تقدير النموذج الأول 

  لاسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹʻة   (dickyfuller) . اخʮʯار جʘر الʦحʗة1

  معʛوضةفي قائʺة الʺلاحȘ وملʸʵة في الʙʳول الʱالي:  Eviews12الʱʻائج الʺʸʴل علʽها مʧ جʙاول 

) ʤول رقʗʱار 10الʮʯائج الاخʯن :((unit root) :ةʻلاسل الأصلʴلل  

  

 السلسلة   عند المستوى   عند الفرق الأول 

None Trend &intercept Intercept None  Trend 
&intercept 

Intercept 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3131 0.0021 0.0015 Prob   
  
  
  
  
  

Gr  

-8.69 -8.51 -8.49 -0.90 -5.07 -4.53 T 
  المحسوبة  

-1.95 -3.61 -2.99  -1.95 -3.60 -2.98 T   المقدرة  

  مستقرة  غير مستقرة   مستقرة   مستقرة   مستقرة  
  

  مستقرة  
  

 النتيجة

0.0004 0.0088 0.0016 0.9921 0.7951 0.7947 Prob  
 
 
 
 
 

Ex 
 

-3.96 -4.45 -4.52 2.24 -1.51 -0.82 T 
  المحسوبة  

-1.95 -3.61 -2.99 -1.95 -3.60 -2.98 T   المقدرة 
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  غير مستقرة    غير مستقرة    غير مستقرة   مستقرة   مستقرة   مستقرة  
  

 النتيجة

0.0000 0.0090 0.0002 0.6758 0.2163 0.4742 Prob   
 
 
 
 
 
 

Ro 

-5.33 -4.46 -5.35 0.007 -2.78 -1.58 T 
 المحسوبة 

-1.95 -3.62 -2.99 -1.95 -3.60 -2.98 T   المقدرة  

 النتيجة  غير مستقرة    غير مستقرة    غير مستقرة مستقرة   مستقرة   مستقرة  

0.0000 0.0006 0.0001 0.3389 0.0034 0.0081 Prob   
 

M2 
-5.99 -5.75 -5.85 -0.84 -4.92 -3.83 T 

  المحسوبة  

-1.95 -3.63 -3.004 -1.95 -3.62 -2.99 T   المقدرة  

 النتيجة  مستقرة    مستقرة   غير مستقرة مستقرة   مستقرة   مستقرة  

 Eviews12الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات بʹاء على الʹʯائج الʙʳʯʴʸجة مʥ بʙنامج 

ʦʽار أن قʰʱائج الاخʱخلال ن ʧم ȎنلاحProbإ  ʧم ʛʰأك ʗل    %5ذا ؗانʨة    إن نقʛقʱʶم ʛʽة غʽʻمʜلة الʶلʶال
ن  أنقʨل    %5أقل مProb   ʧ، اما إذا ؗانʗ قʦʽ  %5وجʨد جʚر الʨحʙة) عʙʻ معȄʨʻة  (العʙم  Ǽالʱالي نʛفʠ فʛضʽة  

  ، Ǽالʱالي نقʰل فʛضʽة العʙم (عʙم وجʨد جʚر الʨحʙة)  %5الʶلʶلة الʜمʽʻة مʱʶقʛة عʙʻ الʺعȄʨʻة 

) ȑادʸʱالاق ʨʺʻات الʛʽغʱʺال ʧة لؔل مʽʻمʜلاسل الʶأن ال ʙʳنGR) فʛʸال ʛسع ،(EX  لةʱؔة )، الǽʙقʻال
)(M2نيʨي القانʡاʽʱالاح ، (RO)ق الاولʛالف ʙʻة عʛقʱʶوم Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عʛقʱʶم ʛʽغ ،.  

  

  

  

  

  

                  

 



 2019-1990الʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة دراسة تʻʮʠقʻة حʦل أثʙ الʻʴاسة ي           الفʶل الʰان
 

70 
 

                 ) ʤل رقȜʵة 09الʻاسʻاء القʠالأخ ʥذج مʦʸʹار سلامة الʮʯاخ :( 

  

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

  

  . Eviews12الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على مʙʳجات بʙنامج 

الʨحʙة        جʚر  دائʛة  داخل  تقع  (الʨʰاقي)   ȋقاʻال ؗل  أن   Ȏلة نلاحȞʷم  ʧم ǽعاني  ولا   ʛقʱʶم الʨʺʻذج  وعلʽه 
  ʧم وȄعاني   ʛقʱʶم  ʛʽغ الʨʺʻذج  أن  نقʨل  الʨحʙة  جʚر  دائʛة  خارج  تقع   ȋقاʻال أن  حالة  في  أما  الʚاتي،   ȋاʰالارت

  مȞʷلة الارتʰاȋ الʚاتي.

  ) لʯʸغʙʻات الʗراسة  Var. اخʮʯار نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي (2

تقʽʻة على  دراسʻʱا  في   ʙʺʱنع تVarسʨف  أعلاه)  في  (الʙʳول  الʨʺʻذج   ʛيʙتق  ʦʱʽس وȃالʱالي  الʨʺʻذج،   ʙيʙʴVar ،
  وعلʽه ؗانʗ نʱائج الʱقʙيʛ ؗالʱالي: 
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  اخʮʯار درجة الاʠǺاء:  .أ

      ʛʽة الʺعايʽنʙʱن بʨؔي تʱاء الʺلائʺة والʢǼات الاʛʱد فʙار عʽʱاخ ʦʱي(HQ)  ،(SIC)  ،(AIC) امʙʵʱاسǼ ʥوذل ،
)، وʧȞʺȄ ملاحʤة أن جʺʽع الʺعايʛʽ اقʛʱحVar ʗلʨʺʻذج الانʙʴار الʚاتي ذو الʺʳʱه (معايʛʽ تʙʴيʙ درجة الاʢǼاء  

  أن درجة الاʢǼاء الʺلائʺة هي الʙرجة الأولى Ǽاعʰʱارها الʺʲلى لاسʙʵʱامها في هʚا الʨʺʻذج. 

) ʤول رقʗʱذج 11الʦʸʹاء لʠǺات الاʙʯف ʗيʗʲار تʮʯائج اخʯن :(Var  

  

VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenousvariables: GR EX RO M2    
Exogenousvariables: C     

Date: 06/06/22   Time: 00:46    
Sample: 1994 2019     

Includedobservations: 24    
       
       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -286.9808 NA 399146.8 24.24840  24.44474  24.30049 
1 -245.5479 65.60209* 49130.93* 22.12899*   23.11070*   22.38944* 

       
              

* indicates lag order selected by the criterion   
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final predictionerror    

AIC:Akaike information criterion    
SC: Schwarz information criterion    

HQ:Hannan-Quinn information criterion   
 

 Eviews12 الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على مʙʳجات بʙنامج 

  تقʗيʙ نʦʸذج الʗراسة:  .ب

) 1.1في تʙʴيʙ الʨʺʻذج، ونʛʤا لʙʴʱيʙ درجة الاʢǼاء فʽʺا سVar)  ( ) Șʰسʨف نعʙʺʱ في دراسʻʱا هʚه على تقʽʻة  
  وعلʽه ؗانʗ نʱائج الʱقʙيʛ ؗالآتي:   Var) 1والʱي ؗانʗ الʙرجة الأولى، وȃالʱالي سʦʱʽ تقʙيʛ الʨʺʻذج (
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ʤول رقʗʱة 12( الʠاسʦذج بʦʸʹال ʙيʗائج تقʯن :(Var)(  

 
VectorAutoregressionEstimates  

Date: 06/06/22   Time: 00:46   
Sample (adjusted): 1996 2018   
Includedobservations: 23 afteradjustments  

Standard errors in ( )& t-statistics in [ ]  
     
      GR EX RO M2 
     
     GR(-1)  0.012088  0.440638 -0.470018 -2.646659 
  (0.28977)  (1.07543)  (0.30706)  (1.15228) 
 [ 0.04172] [ 0.40973] [-1.53072] [-2.29690] 
     

GR(-2)  0.104858 -0.233694 -0.360904  1.370850 
  (0.28362)  (1.05261)  (0.30054)  (1.12782) 
 [ 0.36971] [-0.22201] [-1.20085] [ 1.21549] 
     

EX(-1)  0.029274  0.950574 -0.094525 -0.029705 
  (0.07419)  (0.27535)  (0.07862)  (0.29503) 
 [ 0.39457] [ 3.45223] [-1.20233] [-0.10069] 
     

EX(-2) -0.022534 -0.168398  0.158576 -0.096897 
  (0.07512)  (0.27878)  (0.07960)  (0.29870) 
 [-0.29999] [-0.60405] [ 1.99224] [-0.32440] 
     

RO(-1)  0.181025 -1.595992  0.894617  0.570639 
  (0.33084)  (1.22784)  (0.35057)  (1.31558) 
 [ 0.54718] [-1.29984] [ 2.55187] [ 0.43376] 
     

RO(-2) -0.262041  3.123768 -0.229325 -2.615906 
  (0.42449)  (1.57542)  (0.44981)  (1.68798) 
 [-0.61731] [ 1.98282] [-0.50982] [-1.54972] 
     

M2(-1)  0.014271  0.145085 -0.010227 -0.037853 
  (0.05817)  (0.21590)  (0.06164)  (0.23132) 
 [ 0.24531] [ 0.67201] [-0.16591] [-0.16364] 
     

M2(-2)  0.026560  0.190374  0.063027 -0.477117 
  (0.05181)  (0.19227)  (0.05490)  (0.20601) 
 [ 0.51268] [ 0.99015] [ 1.14812] [-2.31604] 
     
C  2.430452  3.188826  0.422374  49.42841 
  (3.19582)  (11.8607)  (3.38648)  (12.7082) 
 [ 0.76051] [ 0.26886] [ 0.12472] [ 3.88948] 
     
     R-squared  0.151449  0.904882  0.760526  0.622810 

Adj. R-squared -0.333437  0.850528  0.623684  0.407273 
Sum sq. resids  45.43185  625.7778  51.01448  718.4005 

S.E. equation  1.801425  6.685687  1.908898  7.163401 
F-statistic  0.312339  16.64813  5.557681  2.889570 

Log likelihood -40.46386 -70.62585 -41.79666 -72.21321 
Akaike AIC  4.301205  6.923987  4.417101  7.062019 

Schwarz SC  4.745529  7.368311  4.861425  7.506343 
Meandependent  3.500435  78.45291  6.934783  14.43652 
S.D. dependent  1.560019  17.29285  3.111760  9.304473 

     
     Determinant resid covariance (dof 

adj.)  21091.95   
Determinantresid covariance  2895.460   

Log likelihood -222.2077   
Akaike information criterion  22.45284   

Schwarz criterion  24.23014   
Number of coefficients  36   

     
     



 2019-1990الʹقǻʗة على الʦʯازن الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة دراسة تʻʮʠقʻة حʦل أثʙ الʻʴاسة ي           الفʶل الʰان
 

73 
 

 ʥر: مʗʶʸجات إالʙʳادا على مʸʯات اعʮالʠاد الʗعEviews12 

  تʲلʻل دوال نʷʮات الاسʱʯاǺة:    .ت

  ʧف عʷؔال نʰʹات الاسʳʱاǼة في  دوال  تʴلʽل   ʙʽتف  ʧʽب الʱي تʙʴث  والʱفاعلات  الʺʷʱاȞǼة  العلاقات  مʱʵلف 
الʺʱغʛʽات الʺعʽʻة للʙراسة، سʨف نʴاول في هʚه الʙراسة تʴلʽل نʱائج صʙمات مʱغʛʽات الʱؔلة الʻقǽʙة والاحʽʱاʡي 
القانʨني على معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وسعʛ الʛʸف في الʜʳائʛ ومȐʙ اسʳʱابʱها لهʚه الʙʸمات خلال فʛʱة تʽʯʰʻة  

  عʛʷ سʨʻات، والʱي تʨضʴها الأشȞال الʱالʽة: ل

)  ʤرق لʯʸغʙʻات  10الȜʵل  الʻʭʮʹʯة  للʗʶمات  الʙʶف   ʙوسع  ȏادʶʯالاق  ʦʸʹال معʗل  اسʱʯاǺة   :( ǻʗالʹق   ة الʯؒلة 
  والاحʻʯاʟي القانʦني خلال عʙʵ سʹʦات مقʮلة. 

  

  

  

  

  

  

  

 Eviews12الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على مʙʳجات بʙنامج 

         ʧʽمع ʧفي زم الʺʙروس  الʤʻام  مʱغʛʽات   ʧة مʛʽغʱم في  تʵلفه صʙمة   ȑʚال  ʛالأث الاسʳʱاǼة  دوال  تʨضح 
م على  الʷؔف  على   ʙاعʶت وهي  الʤʻام،  في  الʺʱغʛʽات  وȃاقي  الʺʱغʛʽة   ʥلʱل والʺʱʶقʰلʽة  الʴالʽة   ʦʽالق ʱʵلف على 

  تي: العلاقات الʺʷʱاȞǼة والʱفاعلات الʱي تʙʴث بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة، ونʱائج تʴلʽل دوال الاسʳʱاǼة مʻʽʰة ؗالآ

ن أثʛ الʙʸمة ʨȞǽن مʰاشʛا حʘʽ نلاحȎ مʧ خلال أفعʙʻ حʙوث صʙمة في الʺغʛʽ الʱاǼع في حʙ ذاته نقʨل        
 مʛتفع ثʦ يʙʰا الأثǼ ʛالʛʱاجع على الʺȐʙ الʰعʙʽ.الاشȞال الʶاǼقة انه مع الʻʶة الأولى ʨȞǽن 

سʨʻات والʺʻʽʰة في الȞʷل أعلاه، فإن حʙوث صʙمة في   10حʖʶ تقʙيʛات دوال الاسʳʱاǼة للʺʴفʜات الʺʺʙʱة على  
الʲانʽة   الفʛʱة  في  الʛʱاجع  في  بʙأت   ʦث الأولى،  الفʛʱة   ʚʻم  ʛاشʰم  ʛأث له  ؗان  ذاته   ʙʴǼ  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال  ʛʽغʱم

 ʗʴʰلة،   فأصʽʯلات ضʙعʺǼ  ʧؔل إʳǽابʽة  اسʳʱاǼة  مʴققة   Ȍسʨʱʺال الأجل  في  للارتفاع  لʱعʨد  معʙومة،  الاسʳʱاǼة 
.ʙʽعʰال Ȑʙʺة على الʛʽل الأخʰة ما قʛʱالف ʧاء مʙʱومة ابʙها حالʺا عادت معʻؔل  
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أما عʧ اسʳʱاǼة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʙʸمة سعʛ الʛʸف نʙʳ أن الأثʛ غʛʽ مʰاشʛ، بʙأ مʧ الʸفʛ في الفʛʱة       
الأولى لʳʶʽل اسʳʱاǼة إʳǽابʽة Ǽʺعʙلات ضʽʯلة إلا أنه في الفʛʱتʧʽ الʲالʲة و الʛاǼعة سʳل اسʳʱاǼة سلʽʰة ثʦ ارتفع  

ʢة في الأجل الʽʰة سلǼاʳʱاس Șقʴʽوعاد ل Ȍسʨʱʺالي في الأجل الʱالǼ فʛʸال ʛأن ارتفاع سع ʛʶفǽ ا ماʚل، وهȄʨ
 ʛاشʰم ʛʽغ ʛني ذات أثʨالقان الʨʺʻ، فʽʺا ؗانʗ اسʳʱابʱه للاحʽʱاʡي  تʙهʨر قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة يʕثʛ سلʰا على 
ارتفاعا    Șقʴʱل عادت  و   Ȍسʨʱʺال الاجل  في  سلʽʰة  اسʳʱاǼة   Șقʴʱل  ʗʹفʵان الʲانʽة،  و  الأولى  الفʛʱة  في  إʳǽابʽة 

ت ضʽʯلة جʙا مʧ الفʛʱة الʶاǼعة الى الفʛʱة ما قʰل الأخʛʽة، ما تفʛʶ أن الاحʽʱاʡي القانʨني لʦ تʧؔ أداة فعالة Ǽʺعʙلا
 ʛاشʰم ʛʽغ ʛأن الأث ʙʳة نǽʙقʻلة الʱؔمة الʙʸة لǼاʳʱة للاسʰʶʻالǼ ʛالأم ʝنف ،ʙʽج ȑادʸʱاق ʨʺلات نʙمع Șʽقʴʱل

ولى Ǽʺعʙلات ضʽʯلة إلا أنها ؗانʗ سلʽʰة في الأجل الʺʨʱسȌ، كانʗ هʻاك اسʳʱاǼة إʳǽابʽة في الفʛʱات الʲلاثة الأ
لʰʸʱح معʙومة ʨʡال الفʛʱات الʺʰʱقʽة ما ǽفʛʶ أن زȄادة الʺعʛوض الʻقȑʙ تʖʰʶ مȞʷلة الǼ ʦʵʹʱالʱالي تʕثʛ سلʰا  
  ʨʺʻال لʶʴʱي   ʖʳǽ ؗʺا  فعالة   ʗʶʽل  ȑʙقʻال العʛض  أداة  أن  نʱʻʱʶج  ؗʺا   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال معʙلات  على 

ʸʱالاق .ȑاد  

في حʧʽ ؗانʗ اسʳʱاǼة سعʛ الʛʸف لʙʸمة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ إʳǽابʽة ومʜʱايʙة في الأجل القʛʽʸ لʰʸʱح        
جل الʺʨʱسȌ والȄʨʢل في حʧʽ ؗانʗ الاسʳʱاǼة لʙʸمة الʺʱغʛʽ في حʙ ذاته أثʛ مʰاشʛ، الاسʳʱاǼة سلʽʰة في الأ

ل الʺʨʱسȌ لʛʽتفع في الفʛʱات الʲلاثة الأخʛʽة أما اسʛʺʱت في الانʵفاض تʙرʽʳȄا إلى أن أصʗʴʰ معʙومة في الاج
في  مʜʱايʙة  وȃʺعʙلات  إʳǽابʽة  لʰʸʱح  الأولى،  الفʛʱة  في  سلʽʰة   ʗؗان القانʨني  الاحʽʱاʡي  لʙʸمة  اسʳʱابʱه   ʧع

  الأجل الʺʨʱسȌ، إلا أنها ؗانʗ معʙومة في الأجل الȄʨʢل. 

        ʙʳة نǽʙقʻلة الʱؔمة الʙʸه لʱابʳʱة لاسʰʶʻالǼلة  ن الأأʽʯلات ضʙعʺǼ تفعةʛة مʽابʳǽة إǼاʳʱاس ʛاشʰم ʛʽغ ʛث
لى غاǽة الفʛʱة الʵامʶة لʰʸʱح معʙومة في إنها سʳلʗ انʵفاضا  ألا  إجل القʛʽʸ)  خلال الفʛʱات الʲلاثة الأولى (الأ

  Ǽاقي الفʛʱات.

ا     في   ȑادʸʱالاق الʨʱازن   Șʽقʴت الʻقǽʙة في  الʽʶاسة  أدوات  فعالʽة  الʱʻائج عʙم  هʚه   ʝȞعلى وتع لʜʳائʛ سʨاء 
 الʺȐʨʱʶ الʙاخلي "الʨʺʻ الاقʸʱادȑ" أو على الʺȐʨʱʶ الʵارجي "سعʛ الʛʸف".

  ث. تʲلʻل تʮايʥ حʗ الʠʳأ: 

     ʕʰʻʱا الʢخ ʧايʰح تʛفي ش ʛʽغʱاهʺة ؗل مʶم Ȑʙأ مʢʵال ʧايʰل تʽلʴʱب ʙʸقǽ1 ،راساتʙال ʧم Ȍʺʻا الʚوفي ه ،
نȑʛʳ قʽاس تأثʛʽ الʙʸمات على الʺʱغʛʽات الʵاصة Ǽالʨʺʻذج خلال الفʛʱة وهʚا مʧ خلال قʽاس مʶاهʺة الʙʸمات 
العʨʷائʽة لʺʱغʛʽات الʨʺʻذج في إحʙاث تغʛʽات مʱʶقʰلʽة لʺʱغʛʽ آخʛ أو ȄʛʢǼقة أخȐʛ فإن قʽاس نʰʶة الʰʱايʧ الʢʵأ  

 
  . 158ص- 147، ص2018)، 19، العʙد ( 14الʺʳلISSN1112 ،ʙ-6132156مʱلة اقʶʯادǻات شʸال افȂʙقʻا،  1
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وسة الʛاجعة للʙʸمات الغʛʽ مʰʻʱأ بها الʵاصة ȞǼل مʱغʛʽ مʧ مʱغʛʽات الʨʺʻذج خلال الفʛʱة  للʕʰʻʱ للʺʱغʛʽات الʺʙر 
  الʜمʽʻة الʺʙروسة ؗʺا هʨ مʧʽʰ في الʙʳول الʱالي: 

) ʤول رقʗʱ13ال"ȏادʶʯالاق ʦʸʹأ "الʠʳال ʥايʮئة تʚʱائج تʯن :(  

  

      
       Variance 

Decomposi
tion of GR:      

 Period S.E. GR EX RO M2 
      
       1  1.801425  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  1.840069  95.89691  0.673739  3.189103  0.240247 
 3  1.879143  91.97509  1.357862  5.512216  1.154827 
 4  1.894044  90.84161  1.791010  6.140204  1.227177 
 5  1.940312  87.41154  1.952670  8.959790  1.675998 
 6  1.976112  86.98909  2.042024  9.350229  1.618653 
 7  1.987719  86.92738  2.153756  9.266348  1.652513 
 8  2.000009  85.87567  2.961505  9.526888  1.635938 
 9  2.010627  85.09502  3.738893  9.520575  1.645514 

 10  2.015425  84.77302  3.943872  9.607490  1.675619 

      

      
  . Eviews12الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على مʙʳجات بʙنامج 

صʙماته   قʰل   ʧم  ʛʶوالʺف  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال لʺعʙل   ʕʰʻʱال خʢأ   ʧايʰت نʰʶة  أعلاه  الأول  الʙʳول  يʨضح 
إن الʵاصة   الʛʸف.   ʛوسع القانʨني  والاحʽʱاʡي  الʻقǽʙة  الʱؔلة  في  والʺʲʺʱلة  الʺفʛʶة  الʺʱغʛʽات  في  والʙʸمات 

ثار الʺʛʱتʰة عʧ الʶʺاح للʺʱغʛʽات الʺفʛʶة الʱأثʛʽ  سʨʻات لʺعʛفة الآ  10تʴلʽل تʜʳئة الʰʱايʧ الʱي لʙيʻا تغʢي فʛʱة  
)، أن صʙمة الʱؔلة الʻقǽʙة قʙ 2لأجل القʛʽʸ(الʻʶة  على معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لفʛʱة أʨʡل نʽʰʶا، فʻلاحȎ في ا

  ʛʽʶفي تف ʗʺالي    %  0.24ساهʨح ʗʺا ساهʺʻʽب ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻات في الʰقلʱال ʧفي    %  95.89م ʛʽغʱال ʧم
) ارتفعʗ الأهʺʽة الʽʰʶʻة للʽʶاسة الʻقǽʙة في 5هʚا الأخʛʽ للʺʱغʛʽ نفʶه، أما فʽʺا ʟʵǽ الأجل الʺʨʱسȌ (الʻʶة  

  8و   7و  6وتʰقى في ارتفاع و انʵفاض خلال الفʛʱات    %  ʰ1.67ات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، لʰʸʱح  تفʛʽʶ الʱقل
الȄʨʢل   الأجل  في  الʰʶʻة   ʝنف وتʳʶل  الأخʛʽة  الفʛʱة  في  للارتفاع  الاحʽʱاʡي %  1.67لʱعʨد   ʟʵǽ فʽʺا  أما   .

ارتفاع م في   ȑادʸʱالاق ʨʺʻال الʱقلʰات على   ʛʽʶتف العʛʷ، القانʨني نلاحȎ أن مʶاهʺʱه في  الفʛʱات  ʛʺʱʶ خلال 
في الأجل الȄʨʢل. Ǽالʰʶʻة    %  9.60ارتفعǼ ʗعʙ ذلʥ إلى    %  9.35)  6فʰعʙما بلغʗ في الأجل الʺʨʱسȌ (الʻʶة  

(الʻʶة    ʛʽʸل في الأجل القʳأنه س ʙʳن ،ʨʺʻال الʱقلʰات على   ʛʽʶتف ، %  0.67)  2لʺʶاهʺة سعʛ الʛʸف في 
  . %  3.94، واسʛʺʱ في الارتفاع حʱى سʳل في الأجل الȄʨʢل  %  1.95) إلى  5لʛʽتفع في الأجل الʺʨʱسȌ (الʻʶة 
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) ʤول رقʗʱف" 14الʙʶال ʙأ "سعʠʳال ʥايʮئة تʚʱائج تʯن :(  

 Variance 
Decomposi
tion of EX:  

 
    

      
 Period S.E. GR EX RO M2 

      
       1  6.685687  0.074111  99.92589  0.000000  0.000000 
 2  9.641426  1.561969  86.39165  11.14188  0.904507 
 3  11.19021  3.246855  83.95805  8.317947  4.477149 
 4  12.00516  2.826176  76.10178  16.60717  4.464874 
 5  13.31686  3.903307  61.85118  30.50387  3.741643 
 6  14.86703  9.972261  49.76629  37.11979  3.141665 
 7  15.94497  17.50415  43.35764  36.34770  2.790502 
 8  16.54080  21.14782  42.15010  34.09755  2.604526 
 9  16.98269  21.05602  44.10019  32.34692  2.496869 

 10  17.33964  20.25093  46.03523  31.20750  2.506338 
      
      

   

  . Eviews12الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الʠالʮات Ǻالاعʸʯاد على مʙʳجات بʙنامج 

قʰل صʙماته    ʧم  ʛʶوالʺف الʛʸف   ʛسع لʺعʙل   ʕʰʻʱال خʢأ   ʧايʰت نʰʶة  يʨضح  فإنه  الʲاني،  الʙʳول  أما 
 ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال القانʨني  والاحʽʱاʡي  الʻقǽʙة  الʱؔلة  في  والʺʲʺʱلة  له  الʺفʛʶة  الʺʱغʛʽات  في  والʙʸمات  الʵاصة 

  0.90صʙمة الʱؔلة الʻقǽʙة في تفʛʽʶ    )، ساهʺʗ 2سʨʻات، حʘʽ نلاحȎ أنه في الاجل القʛʽʸ (الʻʶة    10لفʛʱة  
 49.76) إلى  6مʧ الʱقلʰات في سعʛ الʛʸف لʛʺʱʶʽ في الانʵفاض إلى أن وصل في الأجل الʺʨʱسȌ (الʻʶة    %
(الʻʶة    % الȄʨʢل  الأجل  ارتفاعا في  لʻؔه حالʺا سʳل  الانʵفاض  و ساهʺʗ    %  46.03) قʙر ب  10وواصل 

الأخʛʽ للʺʱغʛʽ نفʶه، وفʽʺا ʟʵǽ الاحʽʱاʡي القانʨني نلاحȎ أن  مʧ الʱغʛʽ في هʚا    %  86.39الʙʸمة حʨالي  
الأجل   في  سʳل  إذ   ،ʛʷالع الفʛʱات  خلال   ʛʺʱʶم ارتفاع  في  الʛʸف   ʛسع على  الʱقلʰات   ʛʽʶتف في  مʶاهʺʱه 

، وȃالʰʶʻة لʺʶاهʺة الǼ ،31.20  %  ʨʺʻعʙها سʳل في الفʛʱة العاشʛة أȑ الأخʛʽة  %  30.50)  5الʺʨʱسȌ (الʻʶة  
دȑ في تفʛʽʶ الʱقلʰات على سعʛ الʛʸف نʙʳ أنه سʳل في الʙʰاǽة عʙʻ الفʛʱة الʲانʽة أȑ الأجل القʛʽʸ الاقʸʱا
، ثʦ في الفʛʱة الأخʛʽة على الأجل الȄʨʢل سʳل %  9.97)  6، لʸʽل في الأجل الʺʨʱسȌ (الʻʶة  %1.56نʰʶة  

20.25  %.  
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  خلاصة الفʶل الʰاني 

-1990القʽام بʙراسة تʴلʽلʽة لʺʶار الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة  حاولʻا مʧ خلال هʚا الفʸل  
2019   ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الʽʶأدوات ال ʦة لأهʽاسʽراسة قʙا بʻʺة، ؗʺا قǽادʸʱات الاقʛشʕʺال ʠعǼ ʛتأث Ȑʙوم

لʽة هʚه الأداتʧʽ في ، مʧ أجل معʛفة مȐʙ فعا2019-1994وهʺا الاحʽʱاʡي القانʨني والʱؔلة الʻقǽʙة خلال الفʛʱة  
الʛʸف)    ʛسع) الʵارجي   Ȑʨʱʶʺال وعلى   (ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال) الʙاخلي   Ȑʨʱʶʺال على   ȑادʸʱالاق الʨʱازن   Șʽقʴت
ودوال   الʨحʙة  جʚر  اخʰʱار   ȘȄʛʡ  ʧع  ʥوذل القʽاسʽة  الاخʰʱارات   ʧم مʨʺʳعة  اسʙʵʱام   ʦت الهʙف  هʚا   Șʽقʴʱول

.ʧايʰʱئة الʜʳار تʰʱة واخǼاʳʱات الاسʹʰن  

ʽب  ʙق وقʛالف  ʙʻع مʱʶقʛة   Ȑʛوالأخ  Ȑʨʱʶʺال  ʙʻع مʱʶقʛة  الʜمʽʻة  الʶلاسل   ʠعǼ أن  الاسʱقʛارȄة  نʱائج   ʗʻ
الانʙʴا أشعة  نʺʨذج  لاسʙʵʱام  الʺʳال  فʶح  ما  وهʚا  الʚاتي  الأول،  مʧ    (VAR)ر  الʨʺʻذج  سلامة  اخʰʱار   ʦوت

الʨʺʻذج   أن  ǽعʻي  ما  الʨحʙة  جʚر  داخل  تقع   ȋقاʻال ؗل   ʗفؔان القʽاسʽة  الارتʰاȋ  الأخʢاء  مȞʷلة   ʧم ǽعاني  لا 
  الʚاتي.

لقʙ بʗʻʽ نʱائج دوال نʰʹات الاسʳʱاǼة أن اسʳʱاǼة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʙʸمة الاحʽʱاʡي القانʨني والʱؔلة  
ثʦ حققʗ أثʛا سالʰا في الأجل الʺʨʱسȌ والȄʨʢل  الʻقǽʙة ؗانʗ إʳǽابʽة في الأجل القʛʽʸ لʻؔها Ǽʺعʙلات هامʽʷة 

القانʨني ؗانʗ سالʰة في الأجل القʛʽʸ لʰʸʱح معʙومة في  وȃالʰʶʻة لاسʳʱاǼة سعʛ ا لʛʸف لʙʸمة الاحʽʱاʡي 
الأجل الȄʨʢل، و صʙمة الʱؔلة الʻقǽʙة ؗانʗ ذات أثʛ إʳǽابي في الأجل القʛʽʸ لʰʸʱح معʙومة هي الأخȐʛ في  

ا  ʛسع ارتفاع  أن  الʱʻائج  أʣهʛت  ؗʺا   ،ʖلʶالǼ  ȑادʸʱالاق على   ʛثʕي  ȑʚال  ʛالأم الȄʨʢل،  يʕثʛ الأجل  لʛʸف 
ȑادʸʱازن الاقʨʱال Șʽقʴت Șʽعǽ مʺا ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʖلʶالǼ.   

  Șʽقʴت الʻقǽʙة" في  و"الʱؔلة  القانʨني"  "الاحʽʱاʡي   ʧʽالأدات فعالʽة  الʱʻائج عʙم  هʚه  تʨصلʻا مʧ خلال  كʺا 
.ȑادʸʱازن الاقʨʱال  

 

 

 

 

 



 

 

 الخاتمة



 خاتʺة 
 

79 
 

  الʳاتʸة العامة: 

هʙفʗ هʚه الʙراسة قʽاس مȐʙ فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȑ في الʜʳائǼ ،ʛالاعʱʺاد 
الفʛʱة  على   بʽانات سȄʨʻة تغʢي  القانʨني والʱؔلة الʻقǽʙة (العʛض الʻقȑʙ)، حʘʽ تʦ اسʙʵʱام  الʺʱغʧȄʛʽ الاحʽʱاʡي 
 ʧ2019إلى   1990م .  

  ȑادʸʱازن الاقʨʱة والǽʙقʻاسة الʽʶة للʽأساس ʦʽمفاه ʦǽʙه تقʽف ʦالأول ت ،ʧʽلʸإلى ف ʘʴʰال ʦʽʶتق ʦت ʥلʚل
ب العلاقة  ʚا معʛفة  وؗ الʻقǽʙة ومʕشʛاته ومʳالاته  للʽʶاسة  الفȄʛؔة   ʝلف الأسʱʵاض مʛعʱاس ʦت الʺʱغʧȄʛʽ، ؗʺا   ʧʽ

تʷʺل  مʰاشʛة   ʛʽأدوات غ أنʨاع مʻها:  هʻاك ثلاثة   ʗفؔان  ȑادʸʱالاق الʨʱازن   Șʽقʴʱل الʺʱʶعʺلة  الأدوات  ومʱʵلف 
تأʛʽʡ القʛوض معʙل إعادة الʦʸʵ، سʽاسة الʨʶق الʺفʨʱحة وأداة الاحʽʱاʡي القانʨني، وأدوات مʰاشʛة تʷʺل سʽاسة 

والʽʶاسة الاتقائʽة للقʛض، ووضع حʙ أقʸى لʶعʛ الفائʙة وسعʛ الʛʸف، إضافة على الأدوات الأخȐʛ الʺʶاعʙة، 
ولإبلاغ أثʛ الʽʶاسة الʻقǽʙة وتʴقȘʽ الأهʙاف الʺʛجʨة فإن الأثʛ يʱʻقل عʛʰ قʨʻات سعʛ الفائʙة وقʻاة سعʛ الʛʸف 

ʧʽȃʨاة تʻل قʺʷي تʱل الʨاة أسعار الأصʻق لها. وقʛʢʱال ʦت Ȑʛات أخʨʻهلاك، وقʱوة على الاسʛʲاة الʻار وقʺʲʱللاس  

  ʛائʜʳال في  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  أداء  ومʶار  العام   ȑادʸʱالاق الʨضع  لʙراسة   ʟʸخ ʙفق الʲاني  الفʸل  أما 
تʺʜʽت Ǽالʨʱسع ثʦ الانؔʺاش حʘʽ عʛفʗ   2000- 1990وقʙ لʨحȎ أن الʺʛحلة الأولى مʧ    2019- 1990للفʛʱة  

Ǽعʙ    مʕشʛات  ما  الʺʛحلة  وتʺʜʽت  مʵʻفʹة،  Ǽʺعʙلات  تʻʶʴا  الʻقǽʙة  وتʦ    2000الʽʶاسة   ȑادʸʱالاق Ǽالʛخاء 
الʵʱلʟ مʧ عʜʳ مʜʽان الʺʙفʨعات وتʧʶʴ مʕشʛات الʽʶاسة الʻقǽʙة، لʧؔ في الفʛʱة الأخʛʽة تʙهʨرت حالة مʕشʛات 

Șʽقʴʱل ʙيʙج ȑادʸʱاق الʻقǽʙة مʺا جعل الʙولة تʶعى لʻʰʱي نʺʨذج  الʨʱازن الاقʸʱادȑ. أما عʧ الʙراسة   الʽʶاسة 
للفʛʱة    ȑادʸʱالاق الʨʱازن  على  الʻقǽʙة  الʽʶاسة  مʕشʛات   ʛʽتأث  Ȑʙم دراسة   ʗʺت  ʙفق القʽاسʽة  - 1994الʽʰʢʱقʽة 

ʜʽ على الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة  2019 ʛؗʱال ʦوت  

  قʸʱادȑ " " الاحʽʱاʡي القانʨني" و"الʱؔلة الʻقǽʙة"، وتأثʛʽها على الʺʱغʛʽات الʱاǼعة "الʨʺʻ الا

و"سعʛ الʛʸف"، حʘʽ تʧʽʰ مʧ خلال الاخʰʱارات القʽاسʽة Ǽالʛغʦ مʧ أن هʚه الʺʕشʛات لها أثʛ في تʴقȘʽ الʨʱازن 
  الاقʸʱادȑ إلا أن أثʛها يʰقى ضعʽفا. 

  نʯائج الʗراسة والفʙضʻات: 

  نʯائج الʗراسة: 

العامة للʙولة ؗا  -  الʽʶاسات الاقʸʱادǽة   ʦأه  ʧم ʛʰʱة تعǽʙقʻال تʴقȘʽ الأهʙاف الاقʸʱادǽة  لʽʶاسة  فعالة في  أداة 
  الʺʛʢʶة مʛʡ ʧف الʙولة.
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الاخʱلالات   -   ʖʰʶǼ الʺقʙمة  الاقʸʱادǽات  في  مʻها  فعالʽة  أقل  الʻامʽة  الاقʸʱادǽات  في  الʻقǽʙة  الʽʶاسة   ʛʰʱتع
  الهȞʽلʽة والʺالʽة والʻقǽʙة، وحʱى تʰʸح ذات فعالʽة لابʙ مʧ تȘʽʰʢ الإصلاحات اللازمة. 

في   -  ساعʙت   ʛائʜʳال في   ȑادʸʱالاق الإنعاش  بʛنامج  إلى  Ǽالإضافة  والʽʶاسات   ʛʽابʙʱال  ʧم مʨʺʳعة   Șʽʰʢت
  تʵفʠʽ معʙلات الʢʰالة، وȃالʛغʦ مʧ ذلʥ لʦ تʨʱفȘ الʽʶاسة الʻقǽʙة في تʴقȘʽ العʺالة.

ا  -   Șʽقʴت في   ʛائʜʳال  ʥʻب ʙʵʱʶǽمها  الʱي  الأدوات   ʦأه  ʧم القانʨني  الاحʽʱاʡي  معʙل   ʛʰʱعǽ ةʽهائʻال لأهʙاف 
  للʽʶاسة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة. 

  اخʮʯار الفʙضʻات: 

يʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للاحʽʱاʡي القانʨني على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عʙʻ مȐʨʱʶ    نʯائج اخʮʯار الفʙضʻة الأولى:
  .%  5معȄʨʻة  

القانʨني على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺȐʙ القʛʽʸ أʣهʛت الʱʻائج وجʨد أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للاحʽʱاʡي  
 Ȑʙʺال في  سلʽʰا  أثʛا   Șوحق  ʠفʵان  ʙق أنه  إلا  إʳǽابي،   ʛأث له  ؗان   ʘʽة، حǼاʳʱالاس نʰʹات  دوال  نʱائج   ʖʶح
أداة  أن   ʛʶفǽ ما  الȄʨʢل،   Ȑʙʺال في  إʳǽابʽا  أثʛا   Șقʴوت مʵʻفʹة  Ǽʺعʙلات   ʧؔل  Ȑʛأخ مʛة  لʛʽتفع   ،Ȍسʨʱʺال

مʧ أهʦ أدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة الʱي تʙʵʱʶمها الʶلʢة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ، لʧؔ تأثʛʽ هʚه الأداة    الاحʽʱاʡي القانʨني
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛʽأثʱف الʽكان ضع  

الʰانʻة: الفʙضʻة  اخʮʯار  مȐʨʱʶ    نʯائج   ʙʻع  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على   ȑʙقʻال للعʛض  دلالة إحʸائʽة  ذو   ʛأث  ʙجʨي
  . %  5معȄʨʻة  

وجʨد أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للعʛض الʻقȑʙ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ حʘʽ ؗان تأثʛʽه إʳǽابي  أʣهʛت الʱʻائج  
 Ȑʙʺم على الʙعʻل أن يʰق Ȍسʨʱʺال Ȑʙʺي على الʰسل ʛذو أث ʥذل ʙعǼ حʰʸʽي، لʷه هامʻؔل ،ʛʽʸالق Ȑʙʺفي ال

الʺعʛوض الʻقȑʙ يʖʰʶʱ   الȄʨʢل، وهʚا ما ǽفʛʶ ضعف تأثʛʽ الʱؔلة الʻقǽʙة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ أن زȄادة
لʦ تʶاهʦ في   الʻقǽʙة  الʱؔلة  أن   ʘʽح ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Ǽالʶلʖ على   ʛثʕالعام للأسعار مʺا ي  Ȑʨʱʶʺال ارتفاع  في 

  تȌʽʷʻ الاقʸʱاد او تʨازنه. 

القانʨني على سعʛ الʛʸف عʙʻ مȐʨʱʶ  نʯائج اخʮʯار الفʙضʻة الʰالʰة:   يʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للاحʽʱاʡي 
  .%  5معȄʨʻة  

نʱائج   أʣهʛت الʱʻائج وجʨد أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للاحʽʱاʡي القانʨني على سعʛ الʛʸف حʘʽ أʣهʛت 
دوال نʰʹات الاسʳʱاǼة أن الأثʛ ؗان سالʰا عʙʻ الʺȐʙ القʛʽʸ، لʤʽهʛ الʻʱاسȘ بʧʽ نʱائج ؗل مʧ دوال نʰʹات 
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ȃابي وʳǽإ ʛد أثʨأشارت إلى وج ʘʽح ʧايʰʱئة الʜʳل تʽلʴة وتǼاʳʱإلا أن الاس Ȍسʨʱʺال Ȑʙʺال ʙʻة عʙايʜʱلات مʙعʺ
  الأثʛ أصʰح معʙوما عʙʻ الʺȐʙ الȄʨʢل حʖʶ نʰʹات دوال الاسʳʱاǼة.

يʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائʽة للعʛض الʻقȑʙ على سعʛ الʛʸف عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  نʯائج اخʮʯار الفʙضʻة الʙاǺعة:  
5  % .  

ذو دلالة إحʸائʽة  ʛأث إلى وجʨد  نʱائج الاخʰʱار   ʗصلʨدوال    ت نʱائج   ʗف، ؗانʛʸال  ʛعلى سع  ȑʙقʻال للعʛض 
نʱائج   مع  مʻʱاسقة  لʰʸʱح   ʛʽʸالق  Ȑʙʺال  ʙʻع الʛʸف   ʛعلى سع سلʰي   ʛأث إلى وجʨد   ʛʽʷت الاسʳʱاǼة  نʰʹات 
 Ȑʙʺال  ʙʻع معʙومة   ʗʴʰأص حالʺا  لʻؔها   ،Ȍسʨʱʺال  Ȑʙʺال  ʙʻع مʜʱايʙة  Ǽʺعʙلات  إʳǽابي   ʛأث ذات   ʧايʰʱال تʜʳئة 

ال الاسʳʱاǼة، وهʚا ما ǽفʛʶ أنه عʙʻ زȄادة الʺعʛوض الʻقȑʙ تʱأثʛ العʺلة الʺʴلʽة، Ǽالʱالي الȄʨʢل حʖʶ نʰʹات دو 
  تʰʸح ضعʽفة مقابل العʺلات الأجʽʰʻة الأخȐʛ ؗʺا أن العʛض الʻقȑʙ يʕثʛ على سعʛ الʛʸف Ǽعلاقة عʽʶȞة. 

نفǼ ʙʽعʺلʻا الʺʨʱاضع مع أخʛʽا نقʨل أن ؗل ما تʨصلʻا إلʽه ؗان Ǽفʹل وجʨد دراسات وأʴǼاث ساǼقة، ونʛجʨ أن  
الʱي   والʱʻائج  الʙراسة  ومʧ خلال   ،ʟقائʻال  ʧم ʵǽل  لا  عʺل   ȑؗأ العʺل  هʚا  أن   ʙ ʕؗʺال  ʧʺف لʻا  العʚر  الʱʺاس 

  تʨصلʻا إلʽها ʧȞʺǽ إعʢاء الʨʱصʽات الʱالʽة: 

  الʦʯصʻات:

ʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ انʱاج  تعʛʰʱ الʽʶاسة الʻقǽʙة إحȐʙ الʽʶاسات الاقʸʱادǽة الʺهʺة الʱي تʕثʛ على مʱغʛʽات ال  - 
واسʲʱʺار ودخل، وʢʱȄلʖ نʳاحها دراǽة واسعة Ǽأدواتها وȂجʛاءاتها، وȂذا أحʗʻʶ الʶلʢة الʻقǽʙة تȘʽʰʢ أدواتها شʢȄʛة 
ʨد والاخʱلال إلى حالة  ʛؗحالة ال ʧاد مʸʱة في نقل الاقʛʰʱن معʨؔʱها سʱʽة، فإن فعالʰاسʻʺة الǽادʸʱة الاقʯʽʰال ʛفʨت

  زن.الانʱعاش والʨʱا

ضʛورة قʽام الʶلʢة الʻقǽʙة Ǽالʺʛاقʰة الʺʛʺʱʶة لأدوات الʽʶاسة الʻقǽʙة ضʺانا لفعالʱʽها مع تʙʴيʙ مʕʶولʽات إدارة   - 
  هʚه الأدوات. 

الʺʰاشʛة    -   ʛʽسائل غʨال نʨʴ اسʱعʺال  الʨʱجه  الʻقǽʙة مʧ خلال  الʨʶق   Ȍʽʷʻوت  ،ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال اسʱقلالʽة   ʜȄʜتع
  للʽʶاسة الʻقǽʙة. 

  آفاق الʗراسة:

  Ǽعʙ هʚه الʙراسة واسʵʱلاص الʱʻائج الʶاǼقة وتقʦǽʙ الʨʱصʽات نقʛʱح الʺʨاضʽع الʱالʽة:

  ئȄʛة وفعالʽات سʽاسات الʙول الأخȐʛ. دراسة مقارنة لفعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة الʜʳا- 

 - (ʛائʜʳدراسة حالة في ال) ةʽارجʵات الʛشʕʺال ʛʽʽل تغʣ ة فيǽادʸʱاسات الاقʽʶة أداء الʽفعال.  
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  لʴالة الʜʳائʛ.  - دراسة قʽاسʽة - تقʦʽʽ فعالʽة الʽʶاسة الʻقǽʙة في معالʳة الʢʰالة - 

 -  ʛأثǽʙقʻاسة الʽʶة.الʽامʻان الʙلʰفي ال ʦʵʹʱة على ال
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  أولا: الʙʸاجع Ǻاللغة العʻȁʙة
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15 . ،ʦʶʽʺالعامسلام س ȏادʶʯازن الاقʦʯع، عʺان، الȄزʨʱوال ʛʷʻلل ȑلاوʙʳ2010الأردن، ، دار م.  
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31  .ʧʽʶح علي   ʙʽʳم  ،ʙʽسع جʰار  الʚʱئيعفاف   ȏادʶʯالاق الʲʯلʻل  في  مقʗمة  عʺان، ،   ،ʛʷʻلل وائل  دار   ،
  .2001الأردن، 

32  . ،ȑʛʵʸال ʛʺل عʻلʲʯالؒليال ȏادʶʯالاق  ،ʛائʜʳة، الʽامعʳعات الʨʰʢʺان الʨة، ديʶامʵعة الʰʢ2005، ال.  
  .2004، مʕسʶة شʰاب الʳامعة، الإسʙʻȞرȄة، مʛʸ، الʤʳʷʯ الʸاليغازȑ حʧʽʶ عʻاǽة، .  33
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 اتʙؕʘʸوحات والʙʟالأ 
 الأʙʟوحات   - أ

اسʺهان،   .1 لʽلى   ʗʽقǼ  ةʻاخلʗال ومعʦقاتها   ʙائʚʱال في  الʻʴاسة   ʙʻتأث قʻاسʻة –آلʻة  أʛʡوحة   ،- دراسة 
 ،ʛائʜʳان، الʶʺة، جامعة تلǽادʸʱم الاقʨة العلʽراه، ؗلʨʱؗ2015-2014د.  

علي،   .2  ʧب الʹامʻة  بلعʜوز  الʗول  اقʶʯادǻات  على  الفائʗة   ʙسع  ʙʻتغ  ʙأث -ʙائʚʱال العلʨم  - حالة  ؗلʽة   ،
  . 2004الاقʸʱادǽة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة الʜʳائʛ، أʛʡوحة دʨʱؗراه غʛʽ مʨʷʻرة، 

3.   ،ȑʛة أجʛʽخʙائʚʱفي ال ȏادʶʯالاق ʦʸʹال Ȗʻقʲة في تǻʗة والʹقʻالʸاسة الʻʴال ʥʻفاعل بʯال ʙرسالة  أث ،
ابي الʛʽʽʶʱ، جامعة  الʴʱلʽل الاقʸʱادȑ والʱقʽʻات، قʦʶ الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم  بلقايʙ،    دʨʱؗراه،   ʛȞǼ

 ،ʛائʜʳان، الʶʺ2019تل .  
)،  2004- 1990، حالة الʜʳائʛ (الʻʴاسة الʸالʻة ودورها في تʲقȖʻ الʦʯازن الاقʶʯادȏدرواسي مʶعʨد،   .4

  . 2004أʛʡوحة دʨʱؗراه، غʛʽ مʨʷʻرة، 
حاجي،   .5 الʚʱائʙ  سʺʽة  (حالة  الʗʸفʦعات  مʚʻان  اخʯلال  معالʱة  في  الʹقǻʗة  الʻʴاسة  -1990دور 

العلʨم الاقʸʱادǽة، جامعة مʙʺʴ    ، رسالة)2014  ʦʶاق الʺال، قʨك وأسʨʻʰوال الʻقʨد  اقʸʱادǽات  دʨʱؗراه، 
  ،ʛائʜʳة، الʛȞʶǼ ،ʛʹʽ2016خ .  

الʚʱائʙ (معȑʜʽ قʙȄʨر،   .6 الʦʯازن الاقʶʯادȏ حالة   Ȗʻقʲة في تǻʗالʹق ،  )2006-1990فعالʻة الʻʴاسة 
الاقʸʱا العلʨم  ؗلʽة  العلʨم الاقʸʱادǽة،  في  دʨʱؗراه  الʜʳائʛ،  أʛʡوحة   ،ʛائʜʳال جامعة   ،ʛʽʽʶʱال دǽة وعلʨم 

2007-2008 .  
 الʙؕʘʸات  -ب

1.   ،ʝʽنʨل ʧة  اكʙʯخلال ف ʙائʚʱفي ال ȏʗض الʹقʙالع Ȋʮة ودورها في ضǻʗاسة الʹقʻʴ2009- 2000ال ،  
 ،ʛائʜʳال الʛʽʽʶʱ، جامعة  ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم  العلʨم الاقʸʱادǽة،  مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ في 

2010-2011 . 
2.   ،ȑʙوج الʤʳʷʯجʺʽلة  اسʯهʗاف  وسʻاسة  الʹقǻʗة  وʻȃؔي  الʻʴاسة  قʽاسي  اقʸʱاد   ،ʛʽʱʶماج رسالة   ،

  . 2016عة أبي ʛȞǼ بلقايʙ، تلʺʶان، الʜʳائʛ،  ومالي، ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة والʛʽʽʶʱ والعلʨم الʳʱارȄة، جام
، ؗلʽة  أثʙ الʻʴاسة الʹقǻʗة على الʹʵاȉ الاقʶʯادǺ ȏاسʗʳʯام تʲلʻل الʴلاسل الʚمʹʻةرشاد عʙʰ الله دǽات،   .3

  . 2003الʙراسات العلʽا، جامعة مʕتة، الأردن، رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، 
حʻʽʶة،   .4 فعشʺلʨل  على   ȏʚ ʙؕʸال  ʣʹʮال اسʯقلالʻة   ʙة  أثǻʗالʹق الʻʴاسة  الʚʱائʙ–الʻة  رسالة - حالة   ،

 ،ʛائʜʳة، جامعة الǽادʸʱم الاقʨة، العلǽادʸʱم الاقʨرة في العلʨʷʻم ʛʽغ ʛʽʱʶ2001- 2000ماج .  
، رسالة ماجʛʽʱʶ، مالʽة  دور سʻاسة سعʙ الʙʶف في الʙفع مʥ فعالʻة الʻʴاسة الʹقǻʗة ǽاسʧʽ عʙʰ الله،   .5

  . 2014لʨم الʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة وهʛان، الʜʳائʛ، دولʽة، ؗلʽة العلʨم الاقʸʱادǽة والع
 لاتʱʸال  
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  .24الʻʶة الʲانʽة، العʙد  تʤʳʷ والʻʴاسة الʹقǻʗة، الʱʸلة العʙاقʻة للعلʦم الاقʶʯادǻة،أحʺʙ ايȄʛهي علي،  .1
للʱʯارة، مʱلة جʻʸلة الʦʱزȏ، مʚʻان الʗʸفʦعات الʚʱائȏʙ في ʡل الʴعي للانʸʷام الى الʸʢʹʸة العالʻʸة   .2

  . 2012، ورقلة، 11الʮاحʖ، العʗد 
3.   ،ʖعلي ذهȏادʶʯالاق ȉاʵʹة الى الǻʗاسة الʹقʻʴال ʙقال أثʯات انʻراسات، جامعة آلʙث والʨʴʰلة الʳم ،

  . 2017، صʽف 24الʨادȑ، الʜʳائʛ، العʙد 
  . 2018)، 19، العʙد (14الʺʳلISSN1112-6132156 ، ʙمʱلة اقʶʯادǻات شʸال افȂʙقʻا،  .4
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الاقʸʱادǽة،   .1 الʙراسات   ʦʶق والاجʱʺاعي،   ȑادʸʱالاق الʻʡʨي   ʝلʳʺال  ȏادʶʯالاق الʦضع  حʦل   ʝʳمل

  . 2008سʻة والاجʸʯاعي للأمة، 
 ʙȂقارʯال 

1.   ʧة، مȄʨʻʶال ʛȄقارʱال ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2013الى   2003ب. 
2.   ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻة 2009بʽلȄʨ2010، ج.  
3.  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2012ب .  
4.  ʧة مȄʨʻʶال ʛȄقارʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2013الى   2003ب .  
5.   ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2011-2000ب.  
6.   ،ʛائʜʳلل ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱلل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳال ʥʻ2016ب .  
7.    ،ʛʰʺʶǽة، دʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻ2017ب.  
8.  ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الإحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻ32ب ʛʰʺʶǽ2015، د.  
9.   ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الإحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻ44ب ،ʛʰʺʶǽد ،ʛائʜʳ2018، ال .  

10  ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الاحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻمارس، 45. ب ،ʛائʜʳ2019، ال .  

11 ʦة، رقʽلاثʲة الʽائʸة الإحʛʷʻال ،ʛائʜʳال ʥʻمارس،45.  ب ،ʛائʜʳ2019، ال .  

  . 2020، الʜʳائʛ، مارس، 49الاحʸائʽة الʲلاثʽة، رقʦ  . بʥʻ الʜʳائʛ، الʛʷʻة 12

، تʙخل مʴافȎ بʥʻ  2017وتʨجʽهات سʻة    2016. بʥʻ الʜʳائʛ، حʨصلة حʨل الʨʢʱرات الʻقǽʙة والʺالʽة لʻʶة  13
  ȑʛفʽي، فʻʡʨي الʰعʷال ʝلʳامام م ʛائʜʳ2018ال.  

14 ʛائʜʳال ʥʻب ʛȄ2016، 2013، 2008،  2003. تقار.  

15 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱات  . الʨʻʶلل ،ʛائʜʳال ʥʻب ʧادر عʸ2018، 2017،  2013، 2010، 2006ال .  

  . 2019. الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ لʥʻʰ الʜʳائʛ لʻʶة 16
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  ثانʻا: الʙʸاجع Ǻاللغة الأجʹʻʮة 

  الʙʸاجع Ǻاللغة الإنʱلȂʚʻة  .1
 ʔʯؒال 
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Monetary, Feb, 2007 . 
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Nouveaux horizons, 2008. 
Jean pierre pattat, monnaie, institution financières et politique monétaires, .2économica, Paris, 

France, 5è௠௘, édition, 1993  

 .3 Krugman et Obstfled,"Economic internationale",3è௠௘edition, De Bock, Paris, France, 2003 . 
 .4 Michelle de Mavgues, la monnaie-système financière et théorie monétaire, 3è௠௘ édition 

économica, 1993 . 

 .5 Milton Freidman, Monnaie et ses pièges, traduit par : Bernard Dunod, France, 2000. 
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 ʤرق Ȗʲلʸ01ال : ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯنياخʦي القانʟاʻʯسع للاحʦʸال   Ȏʦʯʴʸال ʗʹع  
 
 

Null Hypothesis: RO has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.586999  0.4742 

Test critical values: 1% level  -3.724070  
 5% level  -2.986225  
 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: RO has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.781329  0.2163 

Test critical values: 1% level  -4.374307  
 5% level  -3.603202  
 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: RO has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.007949  0.6758 

Test critical values: 1% level  -2.660720  
 5% level  -1.955020  
 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸق الأول  : 02الʙالف ʗʹني عʦي القانʟاʻʯسع للاحʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯاخ  

  
 
Null Hypothesis: D(RO) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.353174  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.737853  
 5% level  -2.991878  
 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

Null Hypothesis: D(RO) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.465497  0.0090 

Test critical values: 1% level  -4.416345  
 5% level  -3.622033  
 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

Null Hypothesis: D(RO) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.332637  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  
 5% level  -1.955681  
 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸسع : 03الʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯة اخǻʗلة الʹقʯؒللM2 ʗʹع   Ȏʦʯʴʸال  
  

Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.831809  0.0081 

Test critical values: 1% level  -3.737853  
 5% level  -2.991878  
 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.923053  0.0034 

Test critical values: 1% level  -4.416345  
 5% level  -3.622033  
 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.843853  0.3389 

Test critical values: 1% level  -2.674290  
 5% level  -1.957204  
 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸسع : 04الʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯة اخǻʗلة الʹقʯؒللM2   ق الأولʙالف ʗʹع  

  

  
Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.852809  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.769597  
 5% level  -3.004861  
 10% level  -2.642242  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

 
Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.759393  0.0006 

Test critical values: 1% level  -4.440739  
 5% level  -3.632896  
 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.993193  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.674290  
 5% level  -1.957204  
 10% level  -1.608175  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸارات : 05الʮʯسع للاخʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯالاس  Ȏʦʯʴʸال ʗʹع ȏادʶʯالاق ʦʸʹ  
 

Null Hypothesis: GR has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.539625 0.0015 
Test critical values: 1% level  -3.724070  
 5% level  -2.986225  
 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 
Null Hypothesis: GR has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.075032 0.0021 
Test critical values: 1% level  -4.374307  
 5% level  -3.603202  
 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: GR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.907162  0.3131 

Test critical values: 1% level  -2.664853  
 5% level  -1.955681  
 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸق الأول  : 06الʙالف ʗʹع ȏادʶʯالاق ʦʸʹسع للʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯاخ  
 

Null Hypothesis: D(GR) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.498959  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.737853  
 5% level  -2.991878  
 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: D(GR) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.513856  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.394309  
 5% level  -3.612199  
 10% level  -3.243079  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

   
Null Hypothesis: D(GR) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.692866  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.664853  
 5% level  -1.955681  
 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸسع : 07الʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯاخ Ȏʦʯʴʸال ʗʹف عʙʶال ʙعʴل  
 

Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.824155  0.7947 

Test critical values: 1% level  -3.724070  
 5% level  -2.986225  
 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 
Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.519694  0.7951 

Test critical values: 1% level  -4.374307  
 5% level  -3.603202  
 10% level  -3.238054  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

  
Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.243506  0.9921 

Test critical values: 1% level  -2.660720  
 5% level  -1.955020  
 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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 ʤرق Ȗʲلʸق الأول  : 08الʙالف ʗʹف عʙʶال ʙعʴسع لʦʸال ʙلʦي فȜǻʗة لȂارʙقʯارات الاسʮʯاخ  

 

 

  
Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.525578  0.0016 

Test critical values: 1% level  -3.737853  
 5% level  -2.991878  
 10% level  -2.635542  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 
 
Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.451805  0.0088 

Test critical values: 1% level  -4.394309  
 5% level  -3.612199  
 10% level  -3.243079  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.964459  0.0004 

Test critical values: 1% level  -2.664853  
 5% level  -1.955681  
 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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