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و الاستقرار الاقتصادي، و ىي إن اليدف المنشود الذي تسمى معظم دول العالم من تحقيقو ىو النمو 
 سياسات تطبيق ي سبيل تحقيق ىدا اليدف من خلال بدلك ممزمة بالتعامل مع عدة ظواىر تقف عائقا ف

أتي في مقدمتيا يالنمو الاقتصادي و تخفف من حدة ىده الظواىر السمبية التي  ىذا اقتصادية تدعم
التضخم، حيث يعتبر التضخم واحد من الظواىر التي تعاني منيا معظم الدول عمى اختلاف درجة تقدميا 

ريف موحد نظرا و نموىا و من أكثر المصطمحات الاقتصادية شيوعا و تعرضا لمدراسة، اد لم يحظى بتع
 عديدة حيث تنجم عنو مشاكلواحد،  آنفي  الأبعادلاختلاف مسبباتو، فالتضخم ظاىرة مركبة و متعددة 

 التضخم مشكمة من يزيد عند الأفراد ما يؤدي إلى تراجع المستوى المعيشي وما الشرائية القدرة تراجع منيا
 مع آثارىا تتراكم عممية إلى تتحول أن تمبث ديناميكية تنشا لسبب معين ثم لا طبيعة ذات أنيا تعقيدا
 ىذه أىم ومن والييكمية، النقدية من العوامل مجموعة لتفاعل ترجع ظيورىا أسباب أن كما الوقت، مرور

 ونظرا معين بمد رخاء في الأثر بالغ لو أساسيا ومتغيرا ىاما مؤشرا يعدالذي  العممة، صرف سعر العوامل
اعتبر أداة ربط بين الاقتصاد  ماىيتو. فقد حول تختمف الآراء من العديد ىجعل كبر أىمية من لو لما

التنافسي، و لو  الاقتصاد قدرة في المفتوح و باقي اقتصاديات العالم، كما يمعب في الوقت نفسو دورا بارزا
 يا،أو استثمار  تجاريا النشاط ذلك كان سواء تقوم بيا الدول التي الاقتصادية النشاطات في ميما دورا

 النظريات معظم أن ننسى ولا، والخارجية الداخمية لممؤثرات نظرا الحساسية شديد اقتصاديا متغيرا وباعتباره
 .الاقتصاد حركية استقرار عمى الصرف تأثير سعر مدى عمى النقاب كشفت الحديثة

 لتحسين الطبيعية الاستقلال استغلال مقوماتيا منذ حاولت ريعي اقتصاد ذات دولة الجزائر وباعتبار
 الاقتصاد من البداية في انتقمت ، حيثاقتصادية سياسات عدة تبني خلال من الاقتصاديةوضعيتيا 
 أصبحوالمؤسسات الأجنبية  الجزائرية المؤسسات بين الحر، و مع اتساع الشراكةالاقتصاد  إلى المخطط

دراسة  أىمية سبق ندرك ما ضوء وعمىالصرف العالمية،  أسعارحساسية لتقمبات  أكثرالاقتصاد الجزائري 
 العلاقة الديناميكية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري.

 لبحث:إشكالية ا

 التالي: الرئيسي السؤال طرح يمكن سبق ما خلال من   

 "هل هناك علاقة توازنية ديناميكية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري عمى المدى الطويل؟"

 التالية: الفرعية بالأسئمة الاستعانة يمكن المدروس بالموضوع والإحاطة الإمام لنا يتسنى وحتى  
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 ؟الصرف أسعارلتضخم و ا لظاىرة النظري و الفكري الإطار ماىو -

 ؟في الفكر الاقتصادي صرف الدينار الجزائري بين التضخم و سعر الموجودةعلاقة ال ماىية طبيعة -

 علاقة بين التضخم و سعر الصرف؟ىل يمكن ان تكون ىناك  -

 البحث: فرضيات

 :الآتية الرئيسية الفرضية صياغة تم الدراسة ليذه الرئيسي السؤال عمى وللإجابة  

 ىناك علاقة طويمة الأجل بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري.: الفرضية الاولى

 صرف الدينار الجزائري.ىناك علاقة قصيرة الأجل بين التضخم و سعر : الفرضية الثانية

 لا توجد ىناك علاقة توازنية ديناميكية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري. :الفرضية الثالثة

 :أسباب اختيار الموضوع

الموضوع يندرج في إطار التخصص فنحن مستيدفون بيذه التساؤلات أكثر من غيرنا، كل ىذا حفزنا   -1
 إلى اقتحام أصوار ىذا الموضوع.

 .ودراستيا تحميميا في المعقدة مظيرىا في والميمة الحيوية المواضيع من يعتبر -2

 والتضخم. الصرف أسعار فيم الدولية ومحاولة بالمالية اىتمامنا -3

 بحثأهمية ال

 بمختمف المتغيرات والتأثر التأثير حيث من الصرف سعر يمعبو الذي الدور الدراسة إلى أىمية تعود
 لجزائر.فيما يتعمق بالتضخم، حيث يعتبر ىذا الأخير عائق كبير أمام التنمية في االنقدية خاصة 

 بحث:ال أهداف

 مايمي: إلىنيدف من خلال ىده الدراسة 

 .الفرضيات صحة اختبار خلال من الرئيسي السؤال عمى الإجابة -1
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ظيار دراسة محاولة -2  .التضخم عمى الصرف سعر تغير وأثر أىمية وا 

 مدى تأثر التضخم بتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري.معرفة  -3

 :منهجية البحث

خلال  من وذلك النظري لمجانب دراستنا في الوصفيو  التاريخي لممنيج استندنا الموضوع لطبيعة نظرا
 من الإحصائي القياسي المنيج عمى التعرض لمفاىيم عامة حول سعر الصرف والتضخم، كما اعتمدنا

 EVIEWS7باستخدام برنامج  التضخم عمى الصرف سعر لأثر القياسية الدراسة خلال

 حدود البحث:

حددت دراسة الموضوع في إطارين زماني ومكان، حيث الإطار المكاني يمثل في العينة المنتقاة لمدراسة 
 في فيتمثل الزماني الإطار أما التضخم، عمى الصرف سعر تغيرات أثر إبراز قصد الجزائر في والمتمثمة

 .2112-1791الممتدة من  الفترة

 الدراسات السابقة

 في الجزائر، الخارجية التجارة عمى والدولار اليورو لأثر الكمي التقييم حول كمال محمد سي دراسة -1
الصادرات و الواردات الجزائرية  عمى واليورو الدولار لعممتي الكمي الأثر قياس إلى الدراسة ىذه تيدف

 :التالية النتائج إلى دراستو خلال من . حيث توصل2111-2112الفترة  خلال VARباستخدام نموذج 

 الصادرات الجزائرية. عمى إيجابي أثر لو الدولار أمام صرف الاورو انخفاض سعر -

حيث سممى حول اثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري و سبل علاجو،  دوحة دراسة-2
 :إلى دراستيا خلال من توصمت

لغاء بعض الخارجية التجارة تحرير ىو الوطنية العممة تخفيض وراء من الأساسي اليدف أن -  القيود وا 
دماج المحروقات غير الصادرات من وتشجيع المستوردات، عمى المفروضة  .الوطني الاقتصاد وا 

 لمحمد الميبي الاقتصاد في الصرف وسعر النقود وعرض التضخم بين العلاقة دراسة بعنوان مجمة -3
 :شنبيش توصل من خلال بحثو إلى رمضان



 مقدمة 
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 سنة % 03 سجل بالمقارنة حيث أنو الدراسة فترة طيمة % 10 نسبة يتجاوز لم المستورد التضخم أن
 السنة. لنفس % 10.4 بمغ الذي المالي والتضخم 2008

 هيكل البحث:

ثلاثة فصول،  حيث  إلىتقسيم ىدا البحث  ارتأيناالفرعية،  الأسئمةو  الإشكاليةعمى  الإجابةمن اجل 
ثلاثة مباحث  إلىالنظري و المفاىيمي لمتضخم، و فد تم تقسيمو  الإطارلتوضيح  الأولخصص الفصل 

 و ىي:

 : التضخم في الفكر الاقتصاديالأول المبحث

 المبحث الثاني: محددات التضخم

 الاقتصادية لمتضخم الآثارالمبحث الثالث: 

ثلاثة مباحث  إلىالصرف، و تم تقسيمو  لأسعارالفصل الثاني فقد جاء تحت عنوان دراسة نظرية  أما
 كالتالي:

 الصرف لأسعارالنظري  الإطار: الأول المبحث

 الصرف أسعارالمبحث الثاني: محددات 

 الصرف لأسعارالاقتصادية  الآثارالمبحث الثالث: 

العلاقة السببية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري دراسة الفصل التطبيقي بعنوان  الأخيرو في 
 (، تم تقسيمو الى ثلاثة مباحث كالتالي:2112-1791خلال الفترة)

 المبحث الأول: تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر

 المبحث الثاني: دراسة إحصائية تحميمية لتطور سعر صرف الدينار الجزائري

-1791ة العلاقة بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة)المبحث الثالث: تحديد طبيع
2112). 
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 تمهيد

 لانعكاساتو نظرا المعاصر عالمنا في شيوعا الأكثر خـ مف الظواىر الاقتصادية الكميةتعد ظاىرة التض   
منيا اقتصاديات ىي إحدى المشاكؿ التي تعاني و  لمدولة، الاجتماعية و الاقتصادية اليياكؿ عمى السمبية

إلا انو في الأسواؽ الناشئة تكوف الآثار السمبية لمتضخـ اكبر و  ،الدوؿ المتقدمة النامية عمى حد سواء
 الأخر و يعود دلؾ لعدة محدداتحيث ترتفع في بعضيا ارتفاعا شديدا و تنخفض في البعض  اصدؽ،

تمؾ السياسات المتداخمة معا و لا يمكف  وأخرى بالسياسة النقدية، ومنيا ما لو علاقة بالسياسة المالية 
 منيا لتحديد نسبة التضخـ. أيفصؿ 

فقد أصبح التضخـ و تدىور قيمة العممة مف أكثر المصطمحات شيوعا في الآونة الراىنة ليس فقط    
عمى المستوى المحمي و إنما عمى المستوى العالمي أيضا، فالعالـ يعيش الآف عصر التضخـ حيث 

تفاقـ ىده المشكمة بسبب تنامي العلاقات التجارية بيف الدوؿ و تطور نمو  الأخيرةالثلاثة شيدت العقود 
 النقود.  أشباهالنقود و 

مخططي السياسة النقدية و المسؤوليف في البنوؾ اعة لدى العديد مف الأكاديمييف و لقد تولدت القنو   
 الأمد لمسياسة النقدية.المركزية باف استقرار الأسعار يجب أف يكوف ىو اليدؼ طويؿ 

نظرا لأىمية الدور الذي تمعبو ظاىرة التضخـ كاف لابد مف التعرض لمختمؼ الجوانب المرتبطة بيده و 
 4إلىالظاىرة، حيث سنتطرؽ في ىدا الفصؿ مف الدراسة 

 التضخم في الفكر الاقتصادي :الأولالمبحث 

 ضخمتمحددات ال المبحث الثاني:

 الاقتصادية لمتضخم الآثار المبحث الثالث:
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  : التضخم في الفكر الاقتصاديالأولالمبحث 

يعد التضخـ مف الظواىر التي لـ توصؼ بتعريؼ واضح و محدد مف المفكريف و الباحثيف الميتميف 
قد يسود خلاؿ فترة زمنية معينة قد لا يتفؽ مع  الذيبدراسة الظواىر النقدية و الاقتصادية، فالتعريؼ 
، كما قد يختمؼ مفيوـ التضخـ خلاؿ نفس الفترة أخرىتعريؼ نفس الظاىرة خلاؿ فترة زمنية معينة 
 الزمنية باختلاؼ وجيات نظر مفكري نفس الفترة.

الضغوط التضخمية، و التي تختمؼ  تغذيةالتي تساىـ في  الأسبابكنتيجة لعدد مف العوامؿ و و يحدث 
التضخـ في البمداف النامية، و يؤدي اختلاؼ العوامؿ و  أسبابفي البمداف الصناعية المتقدمة عف 

الاقتصادية الناجمة عف التضخـ في البمداف الصناعية  الآثاراختلاؼ  إلىالمنشئة لمتضخـ  الأسباب
 مية.التي تتعرض ليا البمداف النا الآثارالمتقدمة عف 

 4إلىو سنتطرؽ في ىدا المبحث 

 أنواعهالتضخم و  مفهوم :الأولالمطمب 

 قياسهالتضخم و  أسباب المطمب الثاني:

 لتضخماالمدارس الاقتصادية و تفسير  المطمب الثالث:
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 أنواعهالتضخم و مفهوم : الأولالمطمب 

لما يكتنفيا مف  استفياماتتعتبر كممة التضخـ مف المصطمحات الاقتصادية التي تثير عدة تساؤلات و 
غموض و إبياـ  كونيا ظاىرة اقتصادية مركبة و متعددة الأبعاد و متشبعة الأسباب و الإشكاؿ، مما 

 يجعميا تستعمؿ لوصؼ ظواىر كثيرة و مختمفة.

 التضخم  مفهوم: 1الفرع 

 أوضاعفي تعريؼ ظاىرة التضخـ كونيا ظاىرة اقتصادية لا تنحصر في ظروؼ و  ءالآراتعددت 
انو لا يوجد تعريؼ واحد  إلابعد الحرب الثانية شيوع مصطمح التضخـ خاصة اقتصادية محددة و رغـ 

 يمي4 قبولا عاما لدى عمماء الاقتصاد، ومف بيف تعاريؼ التضخـ في الفكر الاقتصادي مالمتضخـ يمقى 

 1"للأسعاريعرؼ التضخـ عمى انو" الارتفاع الكبير المستمر في المستوى العاـ   

 2عبارة عف الانخفاض المستمر و المتواصؿ في القيمة الحقيقية لوحدة النقد" بأنويعرؼ التضخـ " 

 أسواؽو ما يقابمو مف تدىور القوة الشرائية لمعممة في  للأسعارالتضخـ ىو ارتفاع مستمر لممستوى العاـ  
 3السمع و الخدمات

 4للأسعارالزيادة في المستوى العاـ  إلىالتضخـ ىو كؿ زيادة في كمية النقد المتداوؿ تؤدي  

و بصفة عامة يمكف تعريؼ التضخـ عمى انو "الزيادة في النقود عف الحد الواجب ليا بالنسبة لمسمع و  
 "للأسعارزيادة المستوى العاـ  إلىالخدمات في دولة مف الدوؿ خلاؿ فترة زمنية معينة مما يؤدي 

 ىما4التعريفات السابقة توضح وجود ركنيف رئيسييف لظاىرة التضخـ  إف

عمى انو متوسط  الذي يعرؼو  للأسعارس التضخـ يتـ بمعيار ما يسمى بالمستوى العاـ قيا إف -ا  
 ما.المستيمكة في بمد  أومجموعة السمع و الخدمات المستخدمة  لأسعارترجيحي 

                                                           
1
 040، ص0202، مصر،الإسكندرية، الدار الجامعية، الأولى، الطبعة الاقتصاد الكمي لمنظرية و السياساتعبد الحميد عبد المطمب،  - 

، 0222،الأردف، الطبعة السادسة، دار المستقبؿ لمنشر و التوزيع، عماف، النقود والبنوك بين النظرية و التطبيقانس البكري ، صافي وبيد،  - 2
 043ص

 031، ص0222 ،الأردف، دار الصفاء لمنشر و التوزيع، الأولى، الطبعة تحميل الاقتصاد الكميىوشيار معروؼ،  - 3
  04، ص0222، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر، التضخم المالي غازي،حسيف عناية  - 4
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يكوف الارتفاع  أف، حيث يجب للأسعارالتضخـ يعبر عف الارتفاع الممموس في المستوى العاـ  إف -ب  
يكوف دلؾ الارتفاع الممموس ممتدا عمى  أفواضحا و محسوسا في المجتمع و  للأسعارفي المستوى العاـ 

 1فترة زمنية

 التضخم أنواع :2الفرع

عديدة مرتبطة بجممة مف التغيرات الاقتصادية تختمؼ حسب  أنواع إلىينقسـ التضخـ حسب عدة معايير  
 كما يمي4 ذكرىاالظروؼ الاقتصادية المسببة لكؿ نوع و التي يمكف 

 معيار درجة تحكم الدولة في جهاز الائتمان : 1

الاتجاىات التضخمية بالاعتماد عمى معيار درجة تحكـ الدولة في جياز الائتماف و  أنواعتتحدد بعض 
وفقا ليدا المعيار يمكف التمييز بيف  فييا، التأثيرو  الأسعارمدى قدرتيا عمى التحكـ في حركة مستويات 

 2التضخـ4نوعيف مف 

بصورة مستمرة دوف قياـ  الأسعاريتسـ ىدا النوع مف التضخـ بارتفاع مستويات  التضخم الظاهر: -ا
استجابة  الأسعارالحد منيا ، وفقا ليدا النوع مف التضخـ ترتفع  أولاعتراضيا  إجراءات بأيالدولة 

تحقيؽ التوازف بيف العرض و يتـ بصورة تمقائية ، بيدؼ  الأسعارارتفاع  أفلفائض الطمب، بمعنى 
تقؼ وراء الارتفاعات  أخرىعدـ التدخؿ مف قبؿ الدولة، فاف ىناؾ عوامؿ  إلى بالإضافة، و الطمب

الظروؼ  أىميا، و تساعد عمى تزايد حدة الضغوط التضخمية مف للأسعارالمتوالية في المستوى العاـ 
 .3للأفرادالمحمي، العوامؿ النفسية  الإنتاجالاقتصادية السائدة و بشكؿ خاص ضعؼ مرونة جياز 

التضخـ المستمر غير الواضح، نظرا لتدخؿ السمطات  إلىيشير ىدا النوع  التضخم المكبوت:-ب
مما يحد مف  الإدارية الضوابطالتشريعات و  إصدار، مف خلاؿ الأثمافالحكومية في توجيو سير حركة 

حرية العوامؿ الاقتصادية في العمؿ بحرية تامة، نظرا لمقيود الحكومية المباشرة التي تضعيا السمطات 

                                                           
، الطبعة التاسعة، دار وائؿ لمنشر و التوزيع،الأردف، و التطبيق النظريةالاقتصاد الكمي بين  مبادئخالد واصؼ الوزاني، احمد حسيف الرافعي،  - 1

 043، ص0222
 25، مرجع سابؽ، صعناية غازيحسيف  - 2
 02، ص0324، مصر،الإسكندرية، الطبعة الثانية، مؤسسة الثقافة الجامعية، نظرية التضخمنبيؿ الروبي،  - 3
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مف ارتفاعيا، و  الأقصىتجاوزىا لمحد ، مما يكفؿ عدـ للأسعارو التي تحدد المستويات العميا  الإدارية
 .1الأسعارفي مستويات  الحد مف الارتفاعات المستمرة إلىتيدؼ الدولة مف خلاؿ دلؾ 

 معيار وحدة التضخم : 2

 2التالية4 الأنواعوفقا ليدا المعيار يمكف التمييز بيف 

بشكؿ بطيء و متوقع، حيث ياخد معدؿ  الأسعارو يشمؿ الحالات التي تتزايد فييا  :التضخم المتعدل-ا
و ىدا النوع مف التضخـ لا يحدث اختلافا في التوازف  %02اقؿ مف  أيالتضخـ منزلة عشرية 

الاقتصادي، كما اف الاقتصاديوف الكثيريوف يروف اف ىدا التضخـ لا يشكؿ اي خطورة عمى النشاط 
 الاقتصادي.

منزلتيف  إلىبمعدلات مرتفعة قد تصؿ  الأسعارو يشمؿ الحالات التي تتزايد فييا  التضخم المتسارع:-ب
يضر الاقتصاد عف ، فترة زمنية بسيطة ؿو حتى يضع مئات خلا 02بيف معدؿ  أيثلاثة ، أوعشريتيف 

طريؽ زيادة النمو الاقتصادي بسرعة كبيرة، فيبدأ المستيمكوف في شراء أكثر مما يحتاجوف لتجنب ارتفاع 
ىـ مف ذلؾ الأسعار في المستقبؿ فقط، مما يدفع الطمب إلى مستويات لا يستطيع الموردوف مواكبتيا والأ

لا يمكف للأجور أيضا مواكبتيا، نتيجة لذلؾ، ترتفع أسعار السمع والخدمات بعيدا عف متناوؿ معظـ 
 .الناس

 إلىو سريعة جدا حتى تصؿ  آليةبمعدلات  الأسعارىو عبارة عف حالة ترتفع فييا التضخم الجامح: -ج
في النقود تماما مما يدعوىـ  الأفرادانعداـ ثقة  إلىيؤدي  الذي الأمرالمرات في فترة وجيزة نسبيا،  ألاؼ
 إعادةالتخمص منيا ، و في ظؿ ىده الظروؼ فانو يصعب عمى السمطات الحكومية في ىده الحالة  إلى

التضخـ عمى  أنواعخطر ـ فاف ىدا النوع مف التضخـ يعد االاستقرار بوسائؿ مباشرة و غير مباشرة ومف ث
في  ألمانياسنويا مثؿ ما عرفتو  %22مف  أكثر إلىضخـ في ىدا النوع ، كما تصؿ معدلات التالإطلاؽ
 بكونو ينشا نتيجة العوامؿ التالية4يتميز ىدا النوع عف التضخـ الصريح 0302 -0300الفترة 

 التوسع غير الطبيعي في كمية النقود. -
 في عرض النقود. اللاحقةالتغير المستقؿ في التوقعات و الزيادات  -

                                                           
 05، صنبيؿ الروبي، مرجع سابؽ - 1
 050، ص0205،الأردف، الطبعة الخامسة، دار المسيرة لمنشر و التوزيع، مبادئ الاقتصاد الكميحساـ عمي داود،  - 2
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 الطبيعي و الحاد في عرض السمع و الخدمات.النقص غير  -

  أسبابهمعيار التضخم من حيث : 3

 1إلى4 أسبابوالتضخـ مف حيث  ينقسـو 

 التضخم بسبب الطمب -ا

يحدث ىدا التضخـ بسبب الزيادة المستمرة في الطمب الكمي عمى السمع و الخدمات بمعدلات تفوؽ 
معدلات الزيادة في العرض الكمي منيا، مما ينعكس في صورة ارتفاعات مستمرة في المستوى العاـ 

 الإفراطنتيجة  أواحد مكونات الطمب الكمي زيادة  إلىالطمب الكمي قد تكوف راجعة و الزيادة في  للأسعار
 النقدي. الإصدارفي 

 التضخم بسبب العرض -ب

يحدث ىدا النوع مف التضخـ بسبب نقص العرض الكمي لمسمع و الخدمات الناتج عف زيادة تكاليؼ 
، مما يترتب عمى دلؾ الأجورالزيادة في  أو الإنتاجمستمزمات  أسعارارتفاع  إلىيرجع بدوره  الذي الإنتاج

 .الأسعارفي النياية مف زيادة معدلات البطالة و ارتفاع مستوى 

 التضخم و قياسه  أسباب: المطمب الثاني

النقدية و التوسع في الاقتصاد، ادا ما  الأرصدةيحدث التضخـ عموما نتيجة اختلاؿ التوازف بيف خمؽ  
مف الاقتصاد، ينتج عف ىدا عموما ارتفاع مستويات التضخـ، و  أسرعتوسع المعروض النقدي بوتيرة 
 التضخـ عمى النحو التالي4 أسبابسنحاوؿ في ىدا المطمب شرح 

 التضخم أسباب :1 الفرع

مظاىر أو نتائج  أنيا عمى الاقتصادييف بعض فييا يرى والتي أسباب لعدة التضخـ ظاىرة إرجاع يمكف
 ليا وفيما يمي نعرض بإيجاز ىذه الأسباب4 لظاىرة التضخـ أكثر مما ىي أسباب

 

                                                           
 030، ص0222، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر،مبادئ الاقتصاد الكميعمي عبد الوىاب نجا،  محمد احمد السريبتي، - 1



 الإطار النظري و المفاهيمي لمتضخم                                                      الفصل الأول
 

~ 01 ~ 

 الكمي: الطمب بارتفاعالتضخم  -1

 عمى النقدي الطمب وبسبب زيادة والعرض، الطمب بيف اختلاؿ عند يتولد التضخـ أف البدييي مف
 زيادة الدخوؿ الزيادة في ىده يقابؿ أف دوف للأفراد النقدية الدخوؿ في زيادة ينشأ فانو النقدي العرض

المستوى  في ارتفاع عنو ينتج النقدية،مما الأرصدة ىده عمى تحصموا الديف الأفراد مف الإنتاج في
 إلى التعرض مف لابد الظاىرة ىذه جذور عف ولبحث .النقود مف المعروض لقمة للأسعار العاـ

 41منيا الحقيقية المؤدية إلى زيادة الطمب الكمي و العوامؿ الدافعة إلى ىد الارتفاع ونذكر الأسباب

 والاستثماري. الاستيلاكي الإنفاؽ زيادة -

 .المصارؼ قبؿ مف الاعتماد فتح في التوسع -

 .الادخار في الأفراد رغبات تحقيؽ في البنوؾ قصور -

 تمويؿ العمميات الحربية. -

 الميزانية. في العجز  -

 معدلات التضخـ  ارتفاع -

 التكاليف بزيادة التضخم -2

 ثبات مع عناصر الإنتاج نفقات زيادة إلى راجع الأسعار رتفاعا يكوف التضخـ مف النوع ىدا في
آراء  حسب العمؿ عنصر ىو متزايدة لتكمفة ممثلا يكوف الذي الإنتاج وعنصر .الطمب مستوى

 .الرأسمالييف الاقتصادييف

مطالبة  بسبب وىدا الأجور معدلات في زيادة إلى الأحياف غالب تترجـ العماؿ نفقات في والزيادة
العماؿ بزيادة الأجور بالإضافة إلى ارتفاع معدلات الأجور فاف التضخـ بالتكاليؼ يرتبط بعوامؿ 

 أخرى مسببة منيا4

                                                           
 022-34حسيف عناية غازي، مرجع سابؽ، ص -1
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 الإنتاج تكاليؼ ارتفاع إلى تؤدي التي المستوردة الأولية والمواد السمع أسعار ارتفاع بسبب التضخـ -
 .أسعارىا ارتفاع معينة وبالتالي لسمع

الأرباح التي يحصؿ عمييا رجاؿ العماؿ مف خلاؿ توسيع الفجوة بيف سعر البيع  زيادة حجـ -
 .1الإنتاج لموحدات المنتجة وتكاليؼ

 غير الشركات أو الصناعية الشركات في التشغيمية التكاليؼ ارتفاع بسبب ينشأ بأنو يعرؼ كما
 الذيف سيما ولا العامميف مف منتسبييا وأجور رواتب رفع في الشركات إدارات الصناعية، كمساىمة

 2.الأجور برفع العامميف مطالبة بسبب يأتي والذي المواقع الإنتاجية في يعمموف

 الكمي العرض بانخفاضالتضخم  -3

 في فالانخفاض الكمي، الكمي والطمب العرض بيف التوازف اختلاؿ بسبب التضخـ مف النوع ىدا ينتج
إلى سياسة الإنفاؽ  يعود التاـ التشغيؿ مستوى عند السائد الكمي بالطمب مقارنة السمعي العرض

 العمومي وفائض النقد المتداوؿ لتحقيؽ البرامج.

والأىداؼ الاقتصادية والاجتماعية التي خططتيا الحكومة كما يعود ىدا الاختلاؿ إلى النقص في 
 النقص ىدا يرجع و التاـ التشغيؿ مستوى عند توفيرىا الإنتاجي لمجياز يمكف التي الثروة الإنتاجية

 أسباب عدة إلى الإنتاجي الجياز ضعؼ يرجع وقد مرونتو، عدـ و الجياز الإنتاجي كفاية عدـ إلى
 43منيا نذكر

 .الكامؿ الاستخداـ مرحمة تحقيؽ -

 الإنتاجي. الجياز كفاية عدـ -

 النقص في العناصر الإنتاجية. -

 .العيني الماؿ رأس في النقص -

                                                           
 002ف عناية عازي، مرجع سابؽ، صحسي -1
 010ص الأوؿ، العدد البيت، أىؿ مجمة ،الصرف أسعار في الفائدة ومعدلات التضخم أثرمحمد حاكـ،  محسف -2
 001 005حسيف عناية غازي، مرجع سابؽ، ص ص -3
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 التوسع عمى المشاريع عجز منيا العرض عمى تؤثر أخرى أساسية عوامؿ عدة ىناؾ أف إلى نشير
 في الانخفاض تقنية أو بسبب حدوث طوارئ مف شانيا تعطيؿ العممية الإنتاجية كالحرب، ولأسباب 
 .لمخارج الأولية المواد حيث مف تابعة كانت إذا العممة الأجنبية احتياطي

 الهيكمي التضخم -4

 التيارات و والمكاف والكميات الزماف خلاؿ مف الممتدة الثابتة والنسب العلاقات مف مجموعة في يتمثؿ
داخؿ المجتمع. و الضغوط  والمادية المالية لمموارد وتوزيع الإنتاجية، بالعممية المرتبطة الاقتصادية

التضخمية تنعكس آثارىا عمى الطمب، النفقة، الإنتاج، وتنعكس عمى سموؾ العناصر البنائية أو 
ما في جمود العلاقات بيف تمؾ  ىيكمية للاقتصاد مثؿ السكاف أو شكؿ المشروعات أو ىيكؿ الأسواؽ وا 

  41العناصر ومف مظاىر التضخـ الييكمي في الاقتصاد الرأسمالي ما يمي

 شكؿ المشروعات المكونة لموحدات الاقتصادية الإنتاجية الصناعية في الاقتصاد الرأسمالي. -

 قطاعات الاقتصادية.التناقض بيف ال -

 .الاقتصادي البناء في الدخؿ توزيع طريقة -

 .الاجتماعي و الاقتصادي النشاط في الدولة تدخؿ -

 الييكؿ السكاني. -

 : قياس التضخم 2 الفرع

ادا كاف التضخـ يعني انخفاض في القدرة الشرائية لحائزي النقود فلا بد أف نحدد طريقة لقياسو، فيو يعبر 
صعودية للأسعار عمى أساس أف المستوى العاـ للأسعار ىو المظير العاـ لو، فالتغيير عف حركة 

المقصود عف قيمة النقود إنما يعني التغير في المستوى العاـ للأسعار الذي نقصد بو تغير أسعار السمع 
 و الخدمات في مجموعيا بصفة عامة.

 

                                                           
 59 ص ، 1985لبناف،بيروت،  الجامعية، الدار الخامسة، الطبعة ،والمصرفي النقدي الاقتصادشيحة،  رشدي مصطفى -1



 الإطار النظري و المفاهيمي لمتضخم                                                      الفصل الأول
 

~ 04 ~ 

 للأسعارالقياسية  الأرقام -1

حتى نستطيع التعبير عف التغيرات التي تحدث في قيمة النقود في شكؿ كمي و بدقة يتعيف عمينا قياس 
كؿ السمع في  إدخاؿقياسا دقيقا، فمف الصعوبة بمكاف  للأسعارعمى المستوى العاـ  تطرأالتغيرات التي 

يفترض اف تمثؿ لخدمات لدا يتـ اقتصار النظر عمى عينة مف السمع و ا ،للأسعارتقدير المستوى العاـ 
ىده الأخيرة كؿ السمع و الخدمات الأخرى التي لا تتجو أسعارىا في اتجاه واحد، إلى جانب دلؾ فاف 
أسعار ىده السمع و الخدمات لا تتغير تغيرا منتظما لدا في اغمب الأحياف يكوف ليده الأسعار بصفة 

 قيمة النقود معبرا عنيا بمتوسط الأسعار. عامة ميلا متوسطا نحو الارتفاع أو الانخفاض و عميو تكوف

 يستخدـ الاقتصاديوف لمتعبير عف ىدا المتوسط بما يعرؼ بالأرقاـ القياسية.

حيث تعكس ىده  للأسعارمتوسطات نسبية و زمنية  أنياعمى  للأسعارالقياسية  الأرقاـتعرؼ حيث  
عمى القوة الشرائية لمنقود، و التي تستخدـ في البنوؾ المختمفة لممعيشة ما بيف  تطرأالمتغيرات التي  الأرقاـ

 42 أىمياو يمكف استخداـ عدة مقاييس  ،1فترتيف زمنيتيف

جميع السمع  أسعارو يستخدـ في قياس معدؿ التغير في  الناتج المحمي: لأسعارالمخفض الضمني  -ا  
 ، و يتـ حسابو بالطريقة التالية4الإجماليو الخدمات الداخمية في حساب الناتج المحمي 

.100المحمي في السنة  الإنتاج لأسعارالمخفض الضمني        الناتج المحمي الاسمي في السنة   
 الناتج المحمي الحقيقي في نفس السنة

  = n 

ينصب الاىتماـ بشكؿ خاص عمى  الإحالاتفي كثير مف المستهمك :  لأسعارالرقم القياسي  -ب  
، ليدا الأسعارالتغيرات السعرية عمى القدرة الشرائية لممستيمؾ بدلا مف قياس المعدؿ العاـ لارتفاع  تأثير

 ما يمي4 أىميايمكف حسابو بعدة طرؽ  الذيالمستيمؾ و  لأسعارالغرض يستخدـ الرقـ القياسي 

 السمع و الخدمات الاستيلاكية في  أسعارىو عبارة عف نسبة مجموع البسيط :  الرقم القياسي
، حيث يتـ حسابو بالعلاقة الأساسفي سنة سابقة، و تسمى بنسبة  أسعارىا إلىالسنة الجارية 

 التالية4

                                                           
1
 99-96، ص9191، دار النهضة العربٌة، القاهرة، مصر، مقدمة في النقود و البنوكمحمد زكً شافعً،  - 

2
، 9111مارس6-5، بحوث ندوة آلٌة التضخم فً مصر المنعقدة فً القاهرة خلال الفترة تقييم مقاييس التضخم في مصرفتٌحة محمد زغلول،  - 

 19 11، ص ص9111الدراسات الاقتصادٌة و المالٌة، كلٌة العلوم السٌاسٌة بجامعة القاهرة، مصر،مركز البحوث و 
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مجموع اسعار السنة الجارية=.الرقـ البسيط                  
 مجموع اسعار سنة الاساس
 .022     

النسبية لمسمع  الأىميةويلاحظ مف ىده العلاقة باف الرقـ القياسي البسيط لا ياخد بعيف الاعتبار 
 %02تؤثر عمى القدرة الشرائية لو،فالسمعة التي ينفؽ عمييا بالتأكيدالاستيلاكية في ميزانية المستيمؾ التي 

مف %0مف السمعة التي ينفؽ عمييا  أكثرمثلا تؤثر في قدرتو الشرائية  الغذائيةمف دخمو كالمواد 
 استخداـ الرقـ القياسي المرجح. إلى مجا الكثير مف الاقتصادييف و الإحصائييفدخمو،ليدا السبب ي

  :المرجحة لمسمع و الخدمات الاستيلاكية  الأسعارويحتسب بقسمة مجموع الرقم القياسي المرجح
وفؽ  الأساسفي سنة  الخدماتلسمع و المرجحة لنفس ا الأسعارفي السنة الجارية عمى مجموع 

 التالية4 المعادلة

مجموع(الاسعار  الاوراؽ الترجيحية) سنة جارية  =المرجح الرقـ القياسي                    
مجموع(الاسعار  الاوراؽ الترجيحية) سنة الاساس
.022 

  الاستيلاكي  ولحساب ىدا الرقـ نستخدـ كؿ مف الإنفاؽ المستهمك: لأسعارالرقم القياسي العام
الكمي بأسعار السنة الجارية و يسمى الاستيلاؾ الاسمي، مقسوما عمى الاستيلاؾ الكمي نفسو و 

 لكف محسوب عمى أسعار سنة الأساس و يسمى بالإنفاؽ الحقيقي بموجب العلاقة التالية4

الانفاؽ الاستيلاكي الاسمي  الرقـ القياسي العاـ=             
لانفاؽا الاستيلاكي الحقيقي
.022 

ولمرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ أىمية خاصة لأنو غالبا ما يستخدـ في حساب الأجور الحقيقية 
 4 أفلمعماؿ و التي عمى أساسيا تقوـ المفاوضات بيف النقابات العمالية مع أرباب العمؿ ،حيث 

الاجور الاسمية الحقيقية = الأجور            
الرقـ  القياسي العاـ لممستيمؾ
.022 

يعرؼ صندوؽ النقد الدولي الرقـ القياسي لأسعار المنتجيف بأنو" الرقم القياسي لأسعار المنتج: –ج 
عندما تدخؿ عممية  أوالتغير في أسعار السمع و الخدمات في الوقت الذي تغادر فيو مكاف الإنتاج 

و السمع الوسيطة التي تقوـ  الأوليةمجموعات معينة مف المواد  أسعار. و يشمؿ ىدا الرقـ الإنتاج
كبيرة في دراسة ظاىرة التضخـ، باعتباره مقياسا غير  أىمية، و يعتبر ىدا المقياس دو المشروعات بشرائيا

الموارد الأولية و السمع الوسيطة  أف إلىمباشر لمتغير في أسعار السمع و الخدمات في المجتمع إضافة 
تغير في ىدا الرقـ يدؿ بصفة عامة  فأيسمع نيائية،  إلىحوؿ خلاؿ العمميات الإنتاجية المختمفة سوؼ تت
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ما سيحدث لمرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ، و بالتالي تكمف أىمية الرقـ القياسي لأسعار المنتجيف  إلى
لاؿ الاقتصاد عمى في انو يساعد الدوؿ عمى توفير المعمومات عف انتقاؿ التضخـ مف مرحمة لأخرى خ

 1المنتجات تامة الصنع. إلىسبيؿ المثاؿ مف المنتجات الأولية 

ويشمؿ جميع السمع الاستيلاكية و السمع الاستثمارية مكمش الناتج المحمي الإجمالي الضمني:  -د
وييتـ صندوؽ النقد الدولي بحساب ىدا الرقـ بوصفو مؤشرا للاتجاىات  ،صافي الصادرات إلى إضافة

 4 التضخمية في الاقتصاد القومي ويمكف حسابو وفقا لممعادلة التالية

الناتج المحمي الاجمالي بالاسعار الجاريةالرقـ القياسي الضمني =         
الناتج المحمي الاجمالي بالاسعار الثابتة

 

ادا زاد  أما ،للأسعاردؿ دلؾ عمى وجود استقرار تاـ بالمستوى العاـ  ،%022فادا كاف ىدا الرقـ يساوي 
و يعد الرقـ القياسي  بالمقدار الزائد نفسو، للأسعار، فاف دلؾ يدؿ عمى تحرؾ المستوى العاـ %022عمى 

السمع و الخدمات  أسعاريتضمف جميع  لأنودلؾ  ،الأسعارالمعايير في قياس حركة  أدؽالضمني 
 .2جزئةالجممة و الت أسعارانو يضـ  إلى إضافة المتاحة في الاقتصاد القومي،

 الاقتصادية وتفسير التضخم المدارس المطمب الثالث:

فالتفسيرات السائدة  يختمؼ تفسير ظاىرة التضخـ باختلاؼ الظروؼ الاقتصادية خلاؿ فترة زمنية معينة،
في فترة معينة و في ظؿ ظروؼ معينة قد لا تكوف متطابقة مع تفسيرات نفس الظاىرة في فترة زمنية 
أخرى تختمؼ في ظروفيا عف الفترة السابقة، لدلؾ فقد اختمفت النظريات المفسرة لظاىرة التضخـ باختلاؼ 

وجود عدة  أفلمنشئة ليده الظاىرة، إلا الظروؼ السائدة خلاؿ كؿ فترة زمنية، و اختلاؼ الأسباب ا
نظريات تناولت ظاىرة التضخـ لا يعني تناقض و تنازع تمؾ النظريات، فيي عمى العكس مف دلؾ 

تعريؼ واضح لمتضخـ و ىدا يستوجب التعرض  إلىعديدة بيدؼ الوصوؿ تتداخؿ و تتشابؾ في نواحي 
لمختمؼ المدارس و النظريات التي تناولت تفسير ظاىرة التضخـ و تحديد جيات النظر المختمفة المفسرة 

 لو كما يمي4 

                                                           
، ورقة مقدمة لمقاء السنوي التكامل المشترك أسموب محددات التضخم في دول مجمس التعاون الخميجي العربي:حسيف بف رفداف المجيوج،  -1

و التخطيط، جامعة الأمير فيصؿ، الرياض، المممكة  الإداريةصاد و التخطيط، كمية العموـ السابع عشر لجمعية الاقتصاد السعودية، قسـ الاقت
 23، ص0223العربية السعودية، 

 23سابؽ، صالمرجع نفس ال -2
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 : النظرية النقدية التقميدية لتفسير التضخم1الفرع 

لتضخـ ىي نظرية كمية النقود و التي إف أوؿ ما يقابمنا في تراث النظرية النقدية الكلاسيكية في مجاؿ ا
تعتبر أولى النظريات التي حاولت تفسير كيؼ  يتحدد المستوى العاـ للأسعار وماىي التقمبات التي تحدث 

فقد تزامف ظيور ىده النظرية مع التحولات الاقتصادية التي عرفتيا الدوؿ الأوروبية، و التي تمثمت  فيو،
 القائـ الرأسماليالنظاـ  إلىو نظاـ المقايضة،  الدانيلقائـ عمى الاكتفاء ا الإقطاعيفي التحوؿ مف النظاـ 

 وؽ و المعتمد عمى استخداـ النقود.الموجو نحو الس الإنتاج أساسعمى 

يور ظوؽ ىي سبب سالزيادة في كمية النقد المتداولة في ال أفىده النظرية الكمية  أنصاريرى حيث 
التي تتـ  الأسعاركمما تطرقت في السوؽ كميات مف النقود المتداولة كمما ارتفعت  أيالبوادر التضخمية،

 عف حصوؿ ظاىرة تضخمية في المجتمع و تفسر دلؾ مف خلاؿ معادلة" فيشر"و معادلة "كامبردج".

 حيث معادلة" فيشر" ىي4 

P.T=V.M       
 

  
 = P …………(1)                

 

M:  كمية النقود 
V:  دوراف النقودسرعة 
T: كمية المبادلات 
P:  للأسعارالمستولى العاـ 

 لدينا معادلة "كامبردج". أيضا،و الأسعارفمعادلة "فيشر" تبيف وجود علاقة طردية بيف كمية النقود و 
 

 
 = K …………(2) 

 حيث4

K :التفضيؿ النقدي 
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V: سرعة دوراف النقود 

( في 0عكسية ، و بتعويض المعادلة ) (V)و سرعة دوراف النقود  (K)لدينا العلاقة بيف التفضيؿ النقدي 
 (04المعادلة )

P.T=  
 

……… (3) 

 نجد معادلة "كامبردج" (Y) بالدخؿ (T)وبتعويض حجـ المعادلة 

K.Y.P=M………..(4) 

 (P) للأسعارو المستوى العاـ  (M) و منو تبيف ىده المعادلة وجود علاقة طردية بيف كمية النقود

K.Y/1.1.M=P………(5) 

ظاىرة  إلىيؤدي س الذي للأسعارارتفاع المستوى العاـ  إلىتؤدي  (M) كمما ارتفعت كمية النقود  أي
 .1التضخـ

 لتفسير التضخم: النظرية الكينزية 2الفرع 

 الكساد أزمة بعد أنو إلا معينة، لفترة النقود عمى الطمب تفسير في دور الكلاسيكية لمنظرية كاف لقد
 الكلاسيكي الفكر لمصداقية نياية وضع تـ ليا، حموؿ إيجاد عف النظرية ىذه وعجز 1929 العالمي سنة
 ،العامة لمتوظيؼفي كتابو "النظرية  0325بعد ظيور الاقتصادي جوف مينارد كينز سنة  خصوصا

 ىو الطمب أف أكد الذي لساي المنافذ قانوف خاصة الكلاسيكي، الفكر بانتقاد ، الذي قاـالفائدة والنقود
 وما النقود، عمى الطمب نظرية بتطوير وقاـ النقود دوراف سرعة ثبات فكرة كما رفض العرض يخمؽ الذي
 2الكينزي أنو تحميؿ كمي. التحميؿ عمى يعرؼ

 : التالية المبادئ عمى الكينزي الفكر قاـ لقد

 .والعمالة الدخؿ ، الإنتاج مستويات عمى يؤثر تغيرىا لأف وذلؾ النقود حيادية عدـ-
                                                           

كمية العموـ  مدكرة ماجستير، ،2014-2002تقييم دور البنك المركزي في معالجة التضخم دراسة حالة الجزائر خلال الفترة من  ،دليمة عامر 1 -
 22 20ص ص ،0202الجزائر، الوادي، جامعة الشييد محمد لخضر، الاقتصادية و التجارية و عموـ التسيير،

كمية ، مذكرة تدخؿ ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، السياسة المالية و استهداف التضخم في الجزائردبات،  أمينة -2
 03ص  ،0202بكر بمقايد، تممساف، الجزائر ، أبيجامعة  لتجارية و عموـ التسيير،العموـ الاقتصادية و ا
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 .المضاربة ودافع والحذر، الحيطة المعاملات، دافع  :دوافع لثلاث يكوف النقود عمى الطمب-

 .بثروتيـ للاحتفاظ والنقود السندات ىي الأصوؿ مف نوعيف الأفراد يستخدـ -

 عدـ وجود كفاية في الطمب الكمي تحقؽ التشغيؿ التاـ في الاقتصاد. -

 .السيولة عمى والطمب العرض منحنى تقاطع خلاؿ مف السوؽ ريؽ ط عف الفائدة معدؿ يتحدد -

اعتمد كينز في تحميمو لمتقمبات في المستوى العاـ للأسعار عمى دراسة العوامؿ التي تحدد مستوى الدخؿ 
الوطني بنوعيو الاستيلاكي والاستثماري، وذلؾ  الإنفاؽالوطني، كما استند عمى التقمبات التي تحدث في 

تحميمية  اقتصادية بأدوات مستعينا ،التوظي و للأسعار العاـ المستوى عمى التأثير في ىاما عاملا باعتباره
 المستوى في تحدث التي لمتغيرات تفسيره في الكينزي التحميؿ يعتمد بالتالي ، "المعجؿ" و "المضاعؼك "

 ما حالة بيف ما التفريؽ خلاؿ مف الكمي، الطمب وقوى الكمي العرض قوى بيف التفاعؿ عمى العاـ للأسعار
 مرحمة الاقتصاد بموغ بعد ما وحالة العامة، بالحالة وتسمى الكامؿ التشغيؿ مرحمة الاقتصاد قبؿ بموغ

 41يمي فيما ذلؾ ونوضح الاستثنائية، بالحالة وتعرؼ التشغيؿ الكامؿ

  التشغيؿ مستوى دوف الاقتصاد يوجد ما غالبا الحالة ىذه في أنو كينز يرى :الأولىالمرحمة 
 الطمب( الكمي الإنفاؽ زيادة فإف بالتاي و بعد، تستغؿ لـ إنتاجية عاطمة موارد ىناؾ أف و الكامؿ
زيادة كمية النقود، سوؼ يؤدي إلى زيادة حجـ العرض الكمي  أو مكوناتو أحد زيادة نتيجة  )الكمي

 بؿ فورا ترتفع لف الإنتاج عناصر أف كما .مف السمع والخدمات، وبذلؾ يزيد الدخؿ الحقيقي
 ذلؾ وينعكس الإنتاج تكمفة زيادة يؤدي إلى مما يالمتت بشكؿ عمييا الطمب زيادة نتيجة تدريجا،
بالضرورة ظاىرة نقدية بحتة. وقد أطمؽ  ليس التضخـ بأف القوؿ يمكف ىنا و الأسعار، زيادة عمى

 عميو كينز اسـ "التضخـ الجزئي" وسببو ىو4
 .الكمي الطمب زيادة مع الإنتاجي الجياز جمود-
 .الأجور لرفع الأعماؿ أصحاب عمى العمالية النقابات تمارسيا التي الضغوطات-
 الكمي الطمب لزيادة الكاممة الاستجابة مف يقمؿ مما الأسواؽ تسود التي المختمفة الجمود حالات-

 .للأسعار العاـ المستوى في ارتفاع إلىيؤدي  الذي

                                                           
 20 22ص ص  مرجع سابؽ، ،امينة دبات -1
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وتقوـ  الأرباح، ارتفاع بسبب الإنتاج زيادة عمى يحفز لأنو المخاوؼ، يثير لا التضخـ ىذا أف كينز اعتبر
 .التوظيؼ مف أكبر قدر تحقيؽ أجؿ مف الكساد حالات في بخمقو النقدية السمطات

 :انخفاض( الكامؿ التشغيؿ مستوى عند الاقتصاد يكوف أف الحالة ىذه في يفترض المرحمة الثانية 
 الإنتاج لأف الأسعار في الزيادة إلى ستؤدي الكمي الطمب في فاف الزيادة ،)الإنتاج عوامؿ مرونة
 إلى يؤدي و والخدمات السمع مف الكمي العرض معو زيادة يتعذر مما القصوى طاقتو إلى وصؿ
و أسواؽ عناصر الإنتاج سوؼ يؤدي إلى  السمع أسواؽ بيف ما الاختلاؿ ىذا حقيقي، تضخـ

 التضخـ"ب  التضخـ تضخمية " نتيجة فائض الطمب، و يسمي كينز ىذا حدوث "فجوات
 ."البحت

 كمفسر لمتضخم الحديثة : النظرية النقدية3الفرع 

ولكف بالنسبة لو ليس 1ظاىرة نقدية،  الأحواؿالتضخـ دائما وفي كؿ  أف"ميمثوف فريدماف"  يرى الاقتصادي
انو تضخـ لابد مف توفر شرطيف  الأسعارفحتى نقوؿ عف ارتفاع في  تضخـ، الأسعاركؿ ارتفاع في 

 2ىما4 أساسييف

يكوف لمرة واحدة فقط ثـ يستقر، و لكنو يتميز بتكراره مف  الارتفاع لا أفبمعنى  صفة الاستمرار: -1
 .أخرىو يكوف لفترات زمنية طويمة مف جية  جية،

معدلات التغير  أخر، بمعنى أخرى إلىالمعدلات تزداد بوتيرة كبيرة مف فترة  أفبمعنى  صفة السرعة: -2
 تكوف كبيرة.

في كمية  مصدره ىو النمو غير العادي و السريع أفو  ،بحثوالتضخـ ىو ظاىرة نقدية  أفيعتبر"فريدماف" 
 3.الإنتاجالنقود بالمقارنة مع حجـ 

                                                           
 022، ص 0224، مصر،الإسكندرية، الدار الجامعية، مقدمة في الاقتصاد الكميالسعود،  أبومحمد فوزي  - 1
، مطبعة الأولى، الطبعة مدخل حديث لمنظرية النقدية و السواق المالية المالية: الأسواقنظرية النقود و البنوك و الفتوح الناقة،  أبواحمد  - 2

 210، ص0220، مصر،الإسكندريةالفنية،  الإشعاع
 212 210، ص ص نفس المرجع السابؽ - 3
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و قد استخمص ىده النتيجة انطلاقا مف تجارب العديد مف البمداف،فما مف مرة يمر فييا البمد بارتفاع كبير 
،ولدلؾ توصؿ الإنتاجحتى يكوف دلؾ مترافؽ بزيادة في كمية النقود بوتيرة اكبر مف تغير  الأسعارفي 

 ".الإنتاجالنقود بوحدة النمو مع كمية  إلىتتجو  الأسعار إف" النتيجة التالية4 إلى"فريدماف" 

مقسومة عمى الناتج الداخمي الخاـ، و  M2ىي كمية النقود بمفيوميا  الإنتاجويقصد بكمية النقود بوحدة 
 انو قد إلانسبة ما مف كاس،  أخد أي الثابتة، بالأسعار"فريدماف" ودلؾ  عنديمثؿ الدخؿ النقدي  الذي

و دلؾ راجع إلى ما  الإحصائياتتوجد بعض العوامؿ التي تمنح ظيور ىدا الارتباط بشكؿ جيد في  
 1يمي4

 .الأساسيقد تخفي الارتباط  أنيا إلاضعيفا،  تأثيرىاوجود بعض العوامؿ و حتى ادا كاف  -9
 4أسموبيفو ىنا يوجد  الأسعارالفترة الزمنية التي تحتاجيا كمية النقود لتنعكس عمى  -1

يعمف  إفوبالتالي فما  يدرؾ ىده العلاقة، الذيقد يكوف المتعامميف الاقتصادييف مف النوع  -ا
الاحتياطي  آوعف عممية شراء لمسندات الحكومية،و خفض معدؿ الخصـ  المركزيالبنؾ  
، و ىدا لا تكوف ىناؾ بالضرورة فترة أسعارىـ،حتى يقوـ المتعامميف الاقتصادييف برفع الإجباري
 .الأسعارف تغير العرض النقدي و تغير فاصمة بي

يدرؾ ىده العلاقة، و بالتالي فانو لتنعكس  لا أولا ينتبو  الذيقد يكوف المتعامميف مع النوع  -ب
 فلا بد مف فترة زمنية معينة. ،الأسعارعمى  الإضافيةكمية النقود 

 الأخرخلاؿ الفترة التضخمية المدروسة يشكؿ ىو  الأسعارقد يكوف الاختلاؼ بيف كمية النقود و  -2
 حمقة مف مرحمة تعديؿ كبيرة. أوجزء 

في سرعة دورانيا في نفس  التغير في كمية النقود يدعمو تغير أفما سبؽ يتصور "فريدماف"  إلى إضافة
 إحداثفي اثر التغير في كمية النقود و سرعة دورانيا  إجماليالطمب عمى النقود، وينعكس  أيالاتجاه، 

 .بنسبة متفاوتة الأسعارتغير في كؿ مف الناتج الوطني و 

زيادة  إلىمصدر الارتفاع التضخمي في النظرية المعاصرة لكمية النقود يرجع  أفو نمخص مف ىدا 
 .للأسعاريحقؽ الاستقرار في المستوى العاـ  الذي" الأمثؿالرصيد النقدي في المجتمع عف "الحجـ 

                                                           
1

 214 212 ص صمرجع سابؽ، ، احمد ابو الفتوح الناقة -
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يقابؿ التغير في كؿ مف الناتج الوطني و  الذيلمتغير في كمية النقود ىو دلؾ المعدؿ  الأمثؿالمعدؿ  إف
 التغير في سرعة دوراف النقود.

 4توضيح دلؾ بالشكؿ البياني التاليو يمكف 

 التضخم عند النقديين (:1الشكل رقم )

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،الأردف عماف، زىرة،دار  ،رية النقديةظالنقود والمصارف والن ناظـ محمد نوري الشمري، المصدر: 
 232ص ،0333

( يتمثؿ في p/1) الأسعارالمحدد النيائي لمستوى  أفيتضح بحسب تحميؿ "فريدماف"  أعلاهمف الشكؿ 
 سيحصموف الأفراد أفباعتبار  الأسعارزيادة  إلىالزيادة في عرض النقود سوؼ تؤدي  أفاد كمية النقود، 

، و بالتالي سيتصرفوف  (p1/1)معينة  سعريونقدية تفوؽ مف يرغبوف بو في ظؿ مستويات  أرصدةعمى 
نتيجة  (p2/1) إلىالارتفاع  إلى بالأسعارحقيقية، و ىدا ما يؤدي  بأصوؿالنقدية باستبداليا  أرصدتيـفي 

التضخـ المتوقع  أفالحقيقية بسبب الطمب المتزايد عمييا، ليدا يقرر "فريدماف"  الأصوؿ أسعارارتفاع 
يتغير بصورة متناسية مع التغير في عرض  للأسعارالمستوى العاـ  أفيتحدد بزيادة كمية النقود باعتبار 
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ىو متغير  للأسعارالمستوى العاـ  أفعرض النقود ىو متغير مستقؿ في حيف  أفالنقود، و ىدا يعني 
 فقط. الأوؿتابع لمعامؿ 

 الجديدة الكلاسيكية المدرسة: 4 الفرع

 T. Sergent ،R. Lucas ، R. Barro،J. Muthو N. Wallace .روادىا  أىـ مف

 الافتراضات أىـ ومف والبطالة، التضخـ ،الإجمالي الدخؿ العقلانية، التوقعات عمى اىتماميـ وقد انصب
 1عمييا4 التي قامت

 يجعؿ ما ىذا للاختلالات الذاتي والتصحيح الانكماش فترة قصر إلى يؤدي مما والأسعار الأجور مرونة-
 الاقتصاد في حالة استقرار.

 توفر المعمومات للأعواف الاقتصادييف مما يجعؿ سموكيـ يتمتع بالعقلانية.-

 .الأسعار عمى فقط أثر ليا يكوف النقود لعرض المتوقعة فالتغيرات النقود، حيادية-

لا توجد مفاضمة بيف التضخـ والبطالة عمى عكس ما كاف يعتقد النقديوف، حيث أف معدؿ البطالة يبقى -
 عند مستواه الطبيعي ميما تغير معدؿ التضخـ. 

 .فعالة غير تكوف الاستقرار لتحقيؽ تيدؼ التي الاقتصادية السياسة-

 الرشيدة(( العقلانية التوقعات : نظرية5الفرع 

أصحاب ىذه النظرية بأف توقعات الأعواف الاقتصادييف تكوف رشيدة، وىذا نتيجة الاستعماؿ  يفترض
 عمى الحالي التضخـ معدؿ يتوقؼ الأفضؿ لممعمومات المتوفرة، مما يجعميا أداة قوية لتحميؿ السموؾ. كما

 .التضخـ معدؿ توقع عند المعمومات المتوفرة جميع لاتخاذىا وىذا بالرشادة تتميز التي الأفراد توقعات
 والمالية.السياسات الحكومية  عف المتاحة والمعمومات التضخـ لمعدؿ الماضية القيـ فتأخذ

ولمتوقعات العقلانية دور ىاـ في النشاط الاقتصادي كتوقعات البنؾ المركزي فيما يخص مستويات 
التضخـ و أوضاع الاقتصاد، فيي تؤثر عمى الأىداؼ التي يسطرىا فيما يتعمؽ بالسياسة النقدية، فإذا 

                                                           
 ،0221مصر،  دار لمنشر و التوزيع، ،اقتصاديات النقود والبنوك النظريات والسياساتمحمد محمود عطوة يوسؼ، عصاـ الديف البدراوي،  -1

 052 051ص ص 



 الإطار النظري و المفاهيمي لمتضخم                                                      الفصل الأول
 

~ 14 ~ 

 النقدية ةالكتم تخفيض طريؽ عف المعدؿ ىذا في التخفيض ىدؼ يسطر فإنو مرتفع توقع مستوى تضخـ
 .1المستقبؿ في

 يد عمى 1930 سنة ظيرت التي الحديثة السويدية المدرسة تحميؿ في أيضا التوقعات دور برز وقد
 42يمي بما تميزت ليندبرغ و لينداؿ وقد

 .لمتضخـ النقدي التحميؿ في التوقعات دور-

نما عمى خطط إف العلاقة بيف الطمب الكمي و العرض الكمي لا تتوقؼ عمى مستوى الدخؿ  - فقط وا 
بيف  العلاقة عمى تتوقؼ أخرى بعبارة أو أخرى، جية مف القومي الإنتاج وخطط جية، مف القومي الإنفاؽ
  .الادخار وخطط الاستثمار خطط

ّـ يؤدي عدـ التساوي بيف الادخار  - أف رغبات المستثمريف ودوافعيـ تختمؼ عف دوافع المدخريف، و مف ث
 في إلا(للأسعار العاـ المستوى في تقمبات إلى  )المتوقع أو(  المخطط والاستثمار  )المتوقع أو( المخطط

 العرض مف أكبر الطمب أف تعني المخطط الادخار عف المخطط الاستثمار زيادة وحالة(. حالة التوازف
ويؤدي ذلؾ بالتالي إلى ارتفاع مستوى الأسعار، وعمى ىذا فإف الاختلاؼ بيف الادخار المخطط )أو 
الاستثمار المخطط( والاستثمار الفعمي )الاستثمار المتحقؽ( ينعكس في وجود فجوة )فائض طمب( في 

 وجود جانب إلى الإنتاج عوامؿ أسواؽ في  )طمب فائض( أخرى  وفجوة أسواؽ السمع الاستيلاكية،
 عادية يحققيا المنتجوف نتيجة ارتفاع الأسعار. غير مداخيؿ

ر المدرسة السويدية الحديثة في التضخـ، ىو التفكير الذي يعطي أىمية و خلاصة القوؿ فإف صمب تفكي
 و النقدي السوقيف تحميميا في تدخؿ المدرسة ىذه عموما .التضخمية الفجوة تفسير في محورية لمتوقعات

،عدـ وجود بعد نظر لدى الجميور عكس ما تفترضو ىذه النظرية عدة انتقادات أىميا كما واجيت ،المالي
 النظرية بالإضافة إلى عدـ مرونة الأسعار والأجور.ىذه 

 

 

                                                           
 234 232ص ص  ، 1994، مصر،الأىراـ مطابع ،الحديث الكمي الاقتصاد نظريات خميؿ، سامي -1
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 المبحث الثاني: محددات التضخم

 إلييامازالت محددات التضخـ محؿ نقاس بيف الاقتصادييف و دلؾ وفقا لممدرسة الاقتصادية التي يميموف 
التوسع في الطمب في  أفالمدرسة الكينزية يروف  أصحاب أففي تحميميـ لظاىرة التضخـ. لدلؾ نجد 

 أوزيادة الطمب قد تنشا مف التوسع في السياسات المالية  أفحدوث التضخـ. حيث  إلىالاقتصاد يؤدي 
مف خلاؿ التعاملات في السوؽ الدولية، مف الجانب  أوالاستيلاكي الخاص و الاستثماري،  الإنفاؽزيادة 

النقدييف  أفكما  .لتضخـ ىو عرض النقودمسببات ا أىـ أفالمدرسة النقدية يروف  أصحابالأخر نجد 
التوقعات لبعض العوامؿ الاقتصادية تمعب دورا ميما في حدوث التضخـ في المدى القصير  أفيروف 
 .1مف عرض النقود أكثر

سنتطرؽ في ىدا  حيث .قتصادالاالعوامؿ التي تتدخؿ في تحديد التضخـ في  أىـ أخدو مف ىنا يمكف 
 4إلىالمبحث 

 عرض النقد :الأولالمطمب 

 المطمب الثاني: عجز الموازنة

 المطمب الثالث: سعر الفائدة

 المطمب الرابع: سعر الصرف

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

 96حسٌن بن رفدان المجهوج، مرجع سابق، ص -



 الإطار النظري و المفاهيمي لمتضخم                                                      الفصل الأول
 

~ 16 ~ 

 عرض النقد  :الاول المطمب

نقدية خالصة، تتمثؿ في ارتفاع معدؿ الطمب  ظاىرة أساساالتضخـ ىو  أفلاقتصاديوف الكلاسيؾ يرجع ا 
و سرعة  الإنتاجنظرا لثبات حجـ  الأسعاركنتيجة لزيادة كمية النقود، مما يترتب عميو ارتفاع مستويات 

مما  الإنتاجيةوجود فائض في الطمب يفوؽ المقدرة الحالية لمطاقات  أفدوراف النقود، في حيف يرى كثير 
 بحثوالتضخـ ظاىرة نقدية  أففترى "فريدماف"  رأسيامدرسة شيكاغو و عمى  أمايولد الفجوة التضخمية، 

 .1الإنتاجسببيا ىو نمو النقود بكمية اكبر مف نمو 

 2و يمكف التعبير عف الفجوة التضخمية وفقا لفائض المعروض النقدي كمايمي4

G = ΔM –( M ∕ GNP) * ΔGNP 

 4أفحيث 

G4 تمثؿ الفجوة التضخمية 

ΔM التغير في العرض النقدي4 تمثؿ 

M4 تمثؿ كمية النقود 

GNP الإجمالي4 تمثؿ الناتج القومي 

ΔGNPالإجماليلتغير في الناتج القومي 4 تمثؿ ا 

 عجز الموازنة :الثاني المطمب

الموازنة العامة لمدولة و ىناؾ علاقة طويمة المدى تربط التضخـ بعجز  بأداءارتبط الاستقرار النقدي 
المالية  الأوراؽزيادة الاستدانة مف الجياز المصرفي و زيادة طرح  إلىالموازنة، فارتفاع حجـ العجز يؤدي 

لعجز ارتفاع ا أفالحقيقي فمف المؤكد  الإنتاجالاستدانة مف الخارج، و ادا لـ توظؼ ىده الموارد في  أو

                                                           
1
 96، صسمٌة بلقاسمً، مرجع سابق - 
2

 69حسٌن بن رفدان المجهوج، مرجع سابق، ص -



 الإطار النظري و المفاهيمي لمتضخم                                                      الفصل الأول
 

~ 17 ~ 

و لتوضيح العلاقة بيف عجز الموازنة  1تنامي الكتمة النقدية وارتفاع الضغوطات التضخمية، إلىيعود 
 الآتية4 الآليةوالتضخـ ناخد 

، و ارتفاع معدلات الأسعارزيادة  إلىبوضع التوازف و حدثت صدمة نقدية فاف ىدا يؤدي  بدأنالو  
فاف دلؾ يؤدي  الإيراداتولكف بدوف حدوث زيادة مماثمة في  الحكومي، الإنفاؽزيادة  إلىسيؤدي التضخـ 

و  الأسعارزيادة اكبر في  إلىحدوث عجز في الموازنة يتـ تمويمو مف خلاؿ خمؽ النقود، مما يؤدي  إلى
 2.اىكذ

الدولة تمجا  أفو  لمتضخـالنقدييف فاف العجز المالي و عرض النقود يشكلاف السبب الرئيسي  لأراءوفقا 
 أفالفائدة بسبب زيادة عجز الموازنة، و  أسعارزيادة عرض النقود كمما كانت ىناؾ ضغوط عمى  إلى

و النقدية تمارس سياستيا النقدية مف خلاؿ التحكـ  الماليةالزيادة في عرض النقود تحدث لاف السمطات 
لكمية المعروضة مف في االفائدة و ليس مف خلاؿ التحكـ  بأسعارالفائدة و ليس مف خلاؿ التحكـ  بأسعار
ارتفاع في معدلات التضخـ مف خلاؿ زيادة الكمية لؾ فاف ارتفاع مستويات العجز بسبب و لد النقود،

 3المعروضة مف النقود.

 لأنوالعجز يسبب التضخـ مف جية و يخفض النمو الاقتصادي  أف أساسايعتمد الكثير مف الاقتصادييف 
طريقة التمويؿ بالعجز ليا  إف الفائدة التي تعيؽ الاستثمار مف جية ثانية. أسعاريتسبب في ارتفاع 

 أوطرؽ ىدا التمويؿ  إحدىالوطني فقد يكوف الديف الحكومي  الاقتصادفي تحديد اثر العجز عمى  أىميتيا
فعندما تواجو الحكومة عجزا  و تبيع سندات الخزينة و  نقد جديد، إصدارقد يموؿ العجز عف طريؽ 

ىده السندات تيبط  أسعارعممية البيع فاف  إلىالفائدة  أسعارعممية البيع فاف  إلىتمجا الحكومة  أفرد بمج
الفائدة، وادا اشترى البنؾ المركزي سندات الخزينة ليحوؿ دوف ارتفاع معدلات الفائدة يزيد  أسعارو ترتفع 

نقود يتزايد الطمب الكمي، فادا كاف النقد المتداوؿ و مف ثـ يزيد عرض النقود و مع الزيادة في عرض ال
ادا  أماو الناتج و العمالة سوؼ تتزايد،  الأسعارالاقتصاد عند مستوى اقؿ مف العمالة الكاممة فاف مستوى 

 الذيىو فقط  الأسعاركاف العرض الكمي غير مرف فاف مستوى  أوالعمالة الكاممة  إلىوصؿ الاقتصاد 
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مرغوبا فيو عندما يكوف  الأثرعمى الاقتصاد، و بينما يعتبر ىدا سيزيد و يكوف لعرض النقود اثر توسيعي 
 1الاقتصاد في حالة ركود،فانو ضار عند مستولى العمالة الكاممة.

 سعر الفائدة المطمب الثالث:

بحيث ادا  الائتماف،و سالب عمى حجـ  ثمة اتجاه يرى وجود اثر موجب لسعر الفائدة عمى حجـ الادخار،
ارتفع سعر الفائدة زاد حجـ الادخار و انخفض حجـ الائتماف و بالتالي يتقمص حجـ المعروض النقدي 

نخفاض حيث يؤدي ا في الاقتصاد و ينخفض معدؿ التضخـ بارتفاع سعر الفائدة و العكس بالعكس،
و ادا لـ يقابؿ ىدا التوسع  متداولة،سعر الفائدة لتشجيع الاقتراض مما يؤدي لتوسع في الكتمة النقدية ال

عمى  التأثير إلىو بناءا عميو تسعى السمطات النقدية  يرتفع معدؿ التضخـ، الإنتاجالنقدي توسعا في 
كما  رفع ىدا السعر عندما ترغب في الحد مف التضخـ، إلىحيث تمجا  كمية النقود باستخداـ سعر الفائدة،

معدؿ تضخـ مرتفع، و كمما زاد حجـ الودائع زاد بالضرورة حجـ  لىإاف فشميا في توجيو الائتماف يؤدي 
غالبا ما سيزداد  و بالتالي منطقية انو كمما زاد سعر الفائدة زاد غالبا  حجـ الودائع، الأكثرالائتماف، و 
 ومنو عرض النقود و بالتالي زيادة معدؿ التضخـ. حجـ الائتماف،

 إلىمما يؤدي  الإنتاجالماؿ و بالتالي ارتفاع تكاليؼ  رأسارتفاع سعر الفائدة يعني ارتفاع تكمفة  أفكما 
انتقاؿ منحنى العرض الكمي لميسار و ارتفاع معدؿ التضخـ و عميو وفؽ ىدا الاتجاه ىناؾ علاقة طردية 

 2بيف سعر الفائدة و التضخـ.

 ت التضخـ مف خلاؿ القنوات التالية4عمى معدلا التأثيرويمعب سعر الفائدة دوره في 

 .الأعماؿخفض الطمب عمى الائتماف سواء مف القطاع العائمي أو مف قطاع  -
الزمنػػػػػي ورفػػػػػع كمفػػػػػة التمويػػػػػؿ  الإحلاؿتخفػػػػػيض الطمػػػػػب العػػػػػائمي عمػػػػػى الاستيلاؾ عبػػػػػر آليػػػػػة  -

 بالاقتراض.
 الادخار.زيادة معدلات  -
 الإنفاؽارتفاع تكمفة القروض العقارية مما يعني انخفػاض الػدخؿ الممكػف التصػرؼ فيػو وبالتػالي  -

 مف ناحية، وتخفيض الطمب عمى العقارات مف ناحية أخرى.  الأخرىعمى البنود 
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 )تحوليا لمشروعات حدية(. الاستثماري وتراجع ربحية المشروعات القائمة الإنفاؽانخفاض  -
 ض الطمب عمى النقود وبالتالي خمؽ الائتماف بواسطة القطاع المصرفي.تخفي -

 سعر الصرف المطمب الرابع:

فانخفاض قيمة العممة الوطنية  يؤثر بطريقة غير مباشرة عمى التضخـ، أفيمكف لمعدؿ سعر الصرؼ 
زيادة الطمب  إلىمما يؤدي  غلاء، أكثريؤدي لرفع معدؿ التضخـ لاف السمع المستوردة تصبح  أفيمكف 

ادا نة العرض الكمي المحمي، و عمى السمع المحمية و بالتالي حدوث تضخـ الطمب في حالة عدـ مرو 
ارتفاع  إلىالسمع المحمية فاف انخفاض سعر الصرؼ يؤدي  إنتاجكانت السمع المستوردة مستخدمة في 

 1مما يرفع تضخـ التكاليؼ. الإنتاجتكاليؼ 

 الطمب قناتي خلاؿ مف والأجنبية، المحمية لمسمع النسبية الأسعار عمى الصرؼ يؤثر سعر أف فنجد
 باسـ القناة ىذه وتعر .السمع المحمية عمى والأجنبي المحمي الطمب عمى يؤثر والعرض الكمييف، بالتالي

حيث تؤثر تحركات سعر الصر عمى الطمب والعرض الكمييف، مما يؤثر عمى  المباشر" غير الانتشار أثر"
معدؿ التضخـ بصورة غير مباشرة. فإف إتباع سياسة نقدية توسعية يخفض مف أسعار الفائدة المحمية 

 بالعملات الودائع تصبح ذلؾ إلى وبالإضافة .الحقيقية، ما يدفع برؤوس الأمواؿ الأجنبية إلى خارج الدولة
 الودائع إجمالي إلى الأخيرة ليذه النسبي فيزيد الحجـ الأجنبية، بالعملات مثيلاتيا مف جذبا أقؿ ميةالمح
 عمى بدوره يؤثر الذي سعر الصرؼ، الأثرييف انخفاض ىذيف عمى ويترتب المصرفي، الجياز في

 .المالية المراكز عمى والأثر أثر الأسعار، طريؽ عف الاقتصاد

 العممة في قيمة التراجع يؤدي الطمب، لجانب بالنسبةوالعرض  الطمب جانبي خلاؿ الأسعار مف أثر يعمؿ
 كؿ مف وزيادة الصادرات نمو ذلؾ عف ينتج و الواردات، أسعار زيادة و الصادرات، أسعار انخفاض إلى

 الصرؼ سعر انخفاض فيؤدى العرض لجانب بالنسبة أما التضخـ، معدلات فتزيد والناتج، الكمي الطمب
 أف أي المحمية، السمع أسعار زيادة إلى المشروعات يدفع مما المستوردة، المدخلات أسعار زيادة إلى

التضخـ سوؼ يرتفع حتى في حالة عدـ تغير مستوى الطمب الكمي. وتحتؿ ىذه القناة أىمية خاصة  معدؿ
 المستوردة. المدخلات عمى كبير بشكؿ تعتمد والتي ،)النامية( في حالة الاقتصاديات الصغيرة
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 لموحدات المالية المراكز عمى الأثر خلاؿ مف تعمؿ ،الصرؼ سعر تغيرات فإف ذلؾ إلى بالإضافة
 الأجنبية، مديونيات بالعملات والشركات للأفراد المالية المحافظ تتضمف الدوؿ، مف العديد الاقتصادية ففي

ف  عمى تؤثر سعر الصرؼ تغيرات فإف الأجنبية، بالعملات الأصوؿ مف مقابؿ المديونيات ليذه يكف لـ وا 
الإنفاؽ والاقتراض. أما  في التغيرات بعض إلى يؤدي ما الأصوؿ، في الديوف نسب وعمى الثروة، صافي

 إذا كانت الوحدات الاقتصادية المحمية في وضع صافي الاقتراض مف العالـ الخارجي، كما ىو الحاؿ في
 الوحدات، ليذه المالية المراكز تدىور إلى يؤدي ؼالصر  سعر انخفاض فإف الناشئة، الأسواؽ مف العديد

يفوؽ اثر  أحيانايسفر عف انكماش الطمب الكمي. و مف ثـ نجد أف أثر المراكز المالية يعادؿ و  ما
 1.الأسعار
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 لمتضخم الاقتصادية الآثار المبحث الثالث:

كما تختمؼ ىده الآثار تبعا لنوعية  لمييكؿ الاقتصادي،تتعدد آثار التضخـ عمى العناصر الأساسية 
ت في مما يؤدي إلى حدوث تغيرا التضخـ و مدى رد فعؿ مختمؼ الجماعات و الأجيزة الاقتصادية،

 الأداء الوظيفي لتمؾ العناصر.

 يعيؽمما  النقدية، خاصيتو تتجاوز والتي الاقتصادية الآثار مف العديد لو نقدية كونو ظاىرة فالتضخـ
إلى  التطرؽ حاولنا لذا كميا آثاره حصر عمينا يصعب ما وىذا العالـ، دوؿ اقتصاديات في التنمية مسار
 4إلىفي ىدا المبحث  يتـ التطرؽوس .الاقتصاد عمى أبرزىا

 إعادة توزيع الثروات المطمب الأول:

 الأثمانتأثير التضخم عمى جهاز  المطمب الثاني:

 التضخم عمى الجهاز النقدي الداخميتأثير  المطمب الثالث:

 التضخم عمى النمو الاقتصادي تأثير المطمب الرابع:
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 توزيع الثروات إعادة :الأولالمطمب 

لمجتمع مف الناتج الوطني توزيع الثروات نتيجة لمتضخـ امتداد لمتغيرات في حصص فئات ا إعادةتعتبر 
 أووليا الحقيقية خلاؿ التضخـ قد تقوـ بالتصرؼ في جزء مف ثروتيا دخ، فالفئات التي انخفضت الحقيقي

مسايرة النمط  أو، كميا بالبيع، بيدؼ المحافظة عمى مستوى معيف مف الاستيلاؾ اعتادت عميو سابقا
و المباني الديف يتحصموف عمى  الأراضي أصحابافرزه التضخـ، ومثاؿ دلؾ  الذيالجديد للاستيلاؾ 
 ىده الممتمكات . أجيرتدخوليـ مف جراء 

بيعيا ىو ارتفاع قيمتيا بمعدلات تفوؽ الارتفاع في  إلىىده الممتمكات  أصحابالتي تدفع  الأسبابومف 
فئة  إلىاقصت دخوليا الحقيقية مف فئة تن الأصوؿو بيدا تنتقؿ ممكية ىده  ،للأسعارالمستوى العاـ 

 تزايدت دخوليا الحقيقية بفعؿ التضخـ.

، الأجؿالمتوسط و الطويؿ  الإقراضتوزيع الثروات نتيجة لمتضخـ تبدو جمية في عمميات  إعادة أفكما 
 التزامات نقدية بعد فترة طويمة نسبيا مف الزمف. أداءفي مختمؼ العقود التي يترتب عنيا  أي

مدينيف، الخسارة بالدائنيف و استفادة ال إلحاؽ إلىانخفاض القوة الشرائية لمنقود بسبب التضخـ، يؤدي  إف
ربح المديف فانو يتوقؼ عمى  أومقدار خسارة الدائف  إما 1،مثؿ ىده الديوف أجاؿخاصة عندما تطوؿ 

 عامميف4

 معدؿ التضخـ.-0

 معدؿ الفائدة.-0

 الذيخسارة في القوة الشرائية لمنقود التي اقرضيا عندما يكوف سعر الفائدة  لأيةفالدائف لف يتعرض 
خسارة  إلىادا كاف ىدا السعر اقؿ مف معدؿ التضخـ، فانو يتعرض  أمايتقاضاه مساويا لمعدؿ التضخـ، 

فانو سيحقؽ زيادة في القوة الشرائية  مف معدؿ التضخـ، أعمىمؤكدة، و العكس عندما يكوف سعر الفائدة 
الانخفاض في القوة الشرائية  أولنقوده )ربح صافي( و في كمتا الحالتيف السابقتيف يتوقؼ حجـ الزيادة 

، و حتى يتمكف الدائنوف مف المحافظة عمى ـلمبمغ القرض عمى العلاقة بيف سعر الفائدة و معدؿ التضخ
 أسعارالفائدة لتتجاوز معدلات التضخـ، لكف ارتفاع  أسعاريرفعوف مف  فإنيـالقوة الشرائية لقروضيـ 

                                                           
1
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التضخـ مف جية  تغذيةو الركوف مف جية و يساىـ في  ينفع الاقتصاد نحو الانكماش ذاتوالفائدة بحد 
 1.الأسعار، وبالتالي ارتفاع الإنتاجزيادة تكاليؼ الاقتراض، و مف ثـ نفقات  إلىلكونو يؤدي  ،أخرى

ادا كاف التضخـ يدعـ الثروات الكبيرة ، فانو يتسبب في امتلاؾ ثروات صغار المدخريف، حيث يمحقيـ ما 
 42يمي

أدنى بكثير مف لدى البنوؾ  أود في صناديؽ التوفير الفائدة عمى ودائع التوفير سوا أسعار إف -0
لممبالغ التي  الأدنىلاتيا في السوؽ النقدية البعيدة عف متناوؿ صغار المدخريف، لاف الحد مثي

بناء عمى دلؾ فاف  ،تمؾ الفئة مف المدخريف إمكانياتيمكف استثمارىا في ىده السوؽ يفوؽ بكثير 
 متاحة عمميا لمثروات الكبيرة فقط. فرص الاستثمار المجرية

نسبا عالية لا تقؿ عف معدلات ضريبة الدخؿ بؿ  الأسريتوزع التضخـ سنويا مف توظيفات  -0
بينما يتمكف  ،الثروات الصغيرة تآكؿ إلىالعوامؿ المؤدية  تتضافر، و بدلؾ أحياناتتجاوزىا 
 أرباحمضمونة مف تحقيؽ  أصوؿتوظيؼ ثرواتيـ في  استطاعواالثروات الكبيرة الديف  أصحاب

 طائمة تظؿ بعيدا عف متناوؿ الضرائب.

مف خلاؿ تطبيؽ  الضرائب  الدولة، إلىالمجتمع  أفرادانتقاؿ الثروة مف  إلى كذلؾيؤدي التضخـ 
 الأنشطةفي الدخؿ المتأتي مف بعض  أو ،الأسعارالتصاعدية عمى الزيادات التضخمية في 

، و خاصة ادا كاف ىناؾ تفاوت في النسب الضريبية عمى الدخوؿ مف الأخرىالاقتصادية دوف 
مثلا قد يعتبر بموجب  الأسعارمصادر مختمفة، فارتفاع قيمة العقارات نتيجة لزيادة تضخمية في 

 ولكف في الواقع ىده الزيادة في نسب ضريبية عالية. إلىيخضع  رأسمالياالقانوف الضريبي مكسبا 
العقارات نتيجة لارتفاع المستوى  أسعارزيادة في  إنماالماؿ، و  رأسالقيمة ىي ليست زيادة في قيمة 

اقؿ مف قيمتيا الحقيقية  إلى، و فرض الضريبة التصاعدية عمييا يعني تخفيض قيمتيا رللأسعاالعاـ 
 الحاؿ بالنسبة لمدخؿ الناشئ عف الفوائد. كذلؾقبؿ التضخـ ،
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 الأثمانالتضخم عمى جهاز  تأثير المطمب الثاني:

ىدا الارتفاع  أف إلا ،الأسعارحدوث ارتفاعات مستمرة و متتالية في مستويات  إلىيؤدي التضخـ 
وىدا ما يطمؽ  مف غيرىا، أعمىبنسبة  أسعارىافيناؾ سمع ترتفع  دا بالنسبة لكؿ السمع،ليس واح
 .the rippele Effect 1لمتضخـ" النموذجيعميو"الثر 

 أفو يعني دلؾ  ،الإنتاجيةالسمع  أسعارالسمع الاستيلاكية بنسبة اكبر مف  أسعارفعادة ما ترتفع 
 ،الإنتاجيةىامش الربح بالنسبة لمقطاعات الاستيلاكية يكوف اكبر مف ىامش الربح بالنسبة لمقطاعات 

حصوؿ عناصر  إلى بالإضافة ،الذاتيالقطاعات الاستيلاكية في التمويؿ وينعكس دلؾ عمى مقدرة 
،ودلؾ و مف ثـ تحقؽ معدلات نمو مرتفعة  ( عمى دخوؿ مرتفعة،الأرباح الفوائد ،الأجور) إنتاجيا

المالية لزيادة  الإمكانياتولف تتوفر ليا  منخفضة، أرباحالتي تحقؽ  الإنتاجيةمقارنة بالقطاعات 
توزيع الدخوؿ في داخؿ  أفكما  مف جية، الأخيرةالاستثمار،فيحدث نمو متواضع في ىده القطاعات 

 2.أخرىمف جية  (الأجورالفوائد( عمى حساب العمؿ) ،الأرباح) الماؿ رأستمؾ القطاعات يتـ لصالح 

وبدلؾ يحدث تدىور في كفاءة جياز الثمف في عممية تخصيص و توزيع الموارد الاقتصادية لصالح 
القطاعات  أفوتفسير دلؾ  الاقتصادية،و بدلؾ يبتعد ىدا الجياز عف الرشادة  القطاعات الاستيلاكية،
 و الاستثمارية، الإنتاجيةو العمالة عمى حساب القطاعات  الأمواؿرؤوس  إليياالاستيلاكية ستجدب 

تمثؿ اليد  الإنتاجيةالقطاعات  أفو بما  لتحقيؽ النمو الاقتصادي، الأساسيةو التي تمثؿ القطاعات 
في الجياز  و الثقيمة فسيحدث اختناؽ الأساسية بالصناعات الأخرىالتي تمد كافة القطاعات 

ويعاني الاقتصاد في ىده الحالة مف  عمى كافة القطاعات الاقتصادية، أثارهالإنتاجي، تنعكس 
 3معدلات نمو بطيئة عمى مستوى كافة القطاعات الاقتصادية.

 التضخم عمى الجهاز النقدي الداخمي تأثير المطمب الثالث:

وظيفة تفقدىا النقود  أوؿ،و الأساسيةوظائفيا  أداءعمى  قدرتيايترتب عمى التضخـ فقداف النقود 
 ويتـ دلؾ عمى مستوييف4 وظيفتيا كمخزف لمقيـ،

 عمى مستوى السوؽ النقدية -
                                                           

1
- J.Huston Mc Culloch،Money and inflation، academic press، New York ،1982، p95 

2
 961، ص1115، منشورات الحلبً الحقوقٌة، بٌروت، لبنان، و المصرفيمقدمة في الاقتصاد النقدي سوزي عدلً ناشد،  - 

3
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 عمى مستوى السوؽ المالية -

 عمى مستوى السوق النقدية -1

 الأفراداد اف تدىور قيمة النقود يجعؿ  الاستيلاؾ، إلىمف الادخار  الأفرادتحوؿ  إلىيؤدي التضخـ  
يصاحب التضخـ زيادة في  أف الأثرويضاعؼ مف ىدا  حقيقية، أصوؿيحاولوف التخمص منيا بشراء 

المعروضة مف  زيادة الكمية إلىاد يؤدي ىدا بدوره  توسع في الائتماف المصرفي، آوالنقدي  الإصدار
يعوض التناقص في قيمة  أف يمكف عر الفائدة لتشجيع الادخار لارفع س إلىالاتجاه  أفكما  النقود،
النقود عاجزة عف تشجيع ودلؾ لاف رفع سعر الفائدة يعني زيادة تكمفة الاقتراض و تصبح  النقود،

 .1عقارات( آو)دىب  قيـ اكتنازية أوسمع و خدمات  إلىو يتحوؿ  الادخار و الاستثمار،

 عمى مستوى السوق المالية -2

و سندات المؤسسات التجارية و  أسيـالمضاربة عمى  إلى الأفراداتجاه  إلىيؤدي التضخـ  
في حيف تنخفض  سمعيا، أسعارو التي تحقؽ معدلات ربح مرتفعة بحكـ ارتفاع  الاستيلاكية القائمة،

لا تحقؽ نفس مستويات  لأنيا ،الإنتاجيةوالسندات الخاصة بالمؤسسات الصناعية و  الأسيـ أسعار
 .الأرباح

 إلىحاجة  الأسعاراد يترتب عمى ارتفاع  لمدفع، وأداةتفقد النقود وظائفيا كوسيط لممبادلات  كذلؾ
وقياـ  البنؾ المركزي بزيادة كمية النقود المصدرة،و يتـ دلؾ بقياـ  كميات اكبر مف الوحدات النقدية،

يقابؿ الزيادة في الكمية المعروضة مف النقود  أفدوف  البنوؾ التجارية بالتوسع في خمؽ الائتماف،
 الأساسيةوتفقد النقود وظائفيا  ،الأسعاروبدلؾ تحدث زيادات مستمرة في  ،الإنتاجزيادة فعمية في 

 جميعا.

و يتوسع في  ويخضع لرغبات الحكومة، رقابتو عمى خمؽ الائتماف،كما يفقد البنؾ المركزي سيطرتو و 
  2انييار السوؽ النقدية و المالية. إلىوكؿ دلؾ يؤدي  النقدي، الإصدار
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 التضخم عمى النمو الاقتصادي تأثير المطمب الرابع:

، وما ينجـ عنو مف أخرىانخفاضيما لفئة  أوزيادتيما لفئة  إلىالثروة توزيع الدخؿ الحقيقي و  إعادةتؤدي 
المباشرة التي يحدثيا عمى مستوى  الآثار إلى بالإضافةبعيدة المدى عمى النشاط الاقتصادي،  أثار

 الاقتصاد.

 عندما يكون الاقتصاد بعيدا عن مستوى التشغيل الكامل -1

طالما كانت ىده الزيادة تحقؽ  ،الإنتاجيقابمو زيادة في  أفيمكف  الأسعارلاف ارتفاع  الإنتاجتزداد مرونة  
 ،الأخرىالتي لا تقؿ كثيرا عف مجالات التوظيؼ  الإرباحالموظفة المعدلات المناسبة مف  الأمواؿلرؤوس 

و  تكاليؼ و منتجات مختمؼ القطاعات الاقتصادية، أسعارلدلؾ فمف ظيور التفاوت في نسب ارتفاع 
و  ،مردودية الأعمىمجالات النشاط  إلى الأمواؿانصراؼ رؤوس  إلىاختلاؿ التوازف الاقتصادي سيؤدي 

 أزمةتتفاقـ و عندما  و بالتالي تعميؽ نتائج ىدا الاختلاؿ، ما يصاحب دلؾ مف اشتداد المضاربات،
المشروعات في  التضخـ و تشيد معدلاتو تسارعا مستمرا و متفاوتا بيف القطاعات الاقتصادية، تحتفظ

بيوامش ربح واسعة بشكؿ مبالغ فيو، مما يسبب مصدرا جديدا  الأجؿطويمة  حساباتيا الاستثمارية
لاف التضخـ يحفز قياـ المشروعات  تكاد تنعدـ، الأجؿالمشروعات طويمة  إقامة حتى اف دوافع لمتضخـ،
لدلؾ فاف التضخـ يرجع  الانتظار وقتا طويلا، إيراداتيماالتي لا يتطمب الحصوؿ عمى الأجؿ قصيرة 

 1الاستيلاؾ عمى الادخار و الاستثمار.

بينما يظير النقص واضحا  السمع التي لا تشبع منافع اجتماعية ممحة، إنتاجكما تتجو الموارد المالية نحو 
النوعية  ذاتالسمع الاستيلاكية المتجددة  إنتاجالنفع الاجتماعي الياـ لدلؾ يزداد  ذاتالسمع  إنتاجفي 

و فقط دوف محتويات، و التي تتمتع بطمب كبير  أشكالياالسمع التي تغير  أو تعمؿ طويلا، الرديئة التي لا
و التي تساير النمط  خاصة مف قبؿ الفئات التي ارتفعت دخوليا بشكؿ استثنائي خلاؿ التضخـ، متجدد،

المتطورة  الأساليبىدا الطمب الكبير و المتجدد دائما تخمفو و  يتمخض عنو التضخـ، الذيالاستيلاكي 
المستيمكيف بضرورة اقتنائيا  إقناعو دلؾ مف خلاؿ  مف قبؿ منتجي ىده السمع، الإعلافلمدعاية و 
و التي تستحؽ  منافعيا،.....الخ، مواصفاتيا، جودتيا، بوجود تغيرات حقيقية في نوعيتيا، إيياميـبواسطة 

 .أسعارىابموجبيا الزيادة الكبيرة في 
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 أماـالمرتفعة لـ يعد يشكؿ عقبة  بأسعارىاالطمب المناسب عمى ىده السمع  أيجادفاف  الأساسعمى ىدا 
الطمب  إيجادبالترافؽ مع محاولات  الإنتاجبؿ يستمر  لـ يعد يجري لتمبية الطمب الفعمي، فالإنتاج تجييا،من

و مما يزيد في خطورة ىده الاختلالات ىي مسؤولية التضخـ المؤكدة عف تقميص مورد سوؽ  الكافي،
 1في الاقتصاد بسب4 الأجؿلنمو الاستثمارات طويمة  الأساسياي انتقاء الشرط  الآجؿالادخار طويؿ 

وبالتالي انخفاض موارد النظاـ الائتماني اللازمة لتمويؿ  دوافع الادخار في الاقتصاد، إضعاؼ -ا  
النقود في فقداف وظيفتيا كمستودع لمقيمة، و  تبدأالتدىور المستمر  إلىفمع اتجاه قيمة النقود  الاقتصاد،

النقود عمى الاستيلاؾ  إنفاؽ إلى الأفرادفيزيد ميؿ  ىنا يزيد التفضيؿ السمعي عمى التفضيؿ النقدي،
دىب و  إلىتحويميا  إلىيتجيوف  أرصدةو ما يتبقى لدييـ مف  الحاضر و ينخفض ميميـ للادخار،

 شراء سمع معمرة و عقارات. إلىو  مستقرة لمقيمة، أجنبيةعملات 

و  مف جية، الأجؿنظرا لانخفاض مواردىا طويمة  حجـ الائتماف المقدـ مف قبؿ البنوؾ،تراجع  -ب  
الفوائد التي  أسعار، خاصة عندما لا تستطيع البنوؾ رفع أخرىتناقص القوة الشرائية لقروضيا مف جية 

فانو  الفائدة في حؿ مشكمة البنوؾ، أسعاروادا ساىـ رفع  يحدثو التضخـ، الذي التأثيرتتقاضاىا لتعويض 
 إلى بالإضافةالتضخـ و دفع معدلاتو نحو الارتفاع،  تغذيةلوضع عف طريؽ بالمقابؿ يزيد في تفاقـ ا

 في الاقتصاد. الأساسيةانتشار المضارب عمى حساب القطاعات  إلىنتائجو الانكماشية يؤدي التضخـ 

 عندما يقرب الاقتصاد من مستوى التشغيل الكامل -2

انتشار  إلىو يؤدي  ،الأسعارمما يزيد في حدة الارتفاع في  مف الصفر، الإنتاجىنا تقترب مرونة  
و ىدا بدوره يزيد  ،أكثر أرباحبتخزيف السمع بغية بيعيا بعد فترة لتحقيؽ  الأعماؿالمضاربة، و قياـ رجاؿ 

و تتميز ىده الفترة  رات،و العقا بالأراضيالمضاربة  إلى الأمواؿكما تتجو رؤوس  ،الأسعارفي ارتفاع 
تعود بالنفع عمى  الآجؿفي استثمارات طويمة  أمواليـعف توظيؼ  الأعماؿبانصراؼ رجاؿ  أيضا

الاستيلاؾ  ذاتالسمع الاستيلاكية  إنتاجو بالتالي قد يتوقؼ  الاقتصاد،لاف اليدؼ يصبح تحقيؽ الربح،
لتي تستيمكيا السمع الكمالية ا إنتاج إلى، و يتجيوف أسعارىاتجميد  إلىالواسع التي قد تعمد الحكومة 
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مف مستوى  أكثركمما اقترب الاقتصاد  الذي فئات معينة زادت دخوليا زيادات كبيرة خلاؿ التضخـ،
 سمبيا عمى النشاط الاقتصادي أثارىاو انعكست  التوظيؼ الكامؿ كمما زادت حدة ىده التغيرات،

تخفيض  إلىيؤدي  أفو قد ينتشر نتيجة لدلؾ نوع مف التشاؤـ حوؿ مستقبؿ النشاط الاقتصادي يمكف 
كؿ ىدا  و زيادة عرض السمع نتيجة طرح الكميات المخزنة منيا، لاستثماراتيـ بشكؿ عاـ، الأعماؿرجاؿ 

شمؿ الاقتصاد و تنشر لت مف قطاعات معينة، تبدآانكماش  أزمةالوقوع في  إلىقد يؤدي بالاقتصاد 
 1بزيادة التضخـ. الإنتاجية تأثروفيما يمي شكؿ بياني يظير  بمجموعو،

 داخل الاقتصاد الإنتاجيةالتضخم عمى  تأثير :(2) الشكل رقم

                                 

              

 

 

 

 

  

 

 ، 0220 ،الأردف عماف، الدار العممية ودار الثقافة لمنشر، ،الاقتصاد الكمي ،الأشقراحمد  مصدر:ال   

 205ص

IS :منحنى توازف سوؽ السمع و الخدمات 

LM :منحنى توازف سوؽ النقد 

                                                           
1
 699، صمرجع سابق ،احمد الأشقر - 

y2 y1 

I1 
B 

LM0 

y 

I0 
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LM11 
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 إلى  Y0و مع زيادة العرض النقدي )التضخـ( يحدث تراجع في الناتج مف  عمى حالو،ISفمع بقاء منحنى 
Y1،  لـ  إفيرفع سعر الفائدة،  أفالتضخـ مخوؿ باف يخفض مستوى الناتج الحقيقي و  أفىدا يدؿ عمى

مف خلاؿ السياسة النقدية  التدخؿ الحكومي، أىمية تأتي. مف ىنا  Mيترافؽ بزيادة العرض الاسمي لمنقود
الركودي لمتضخـ المتمثؿ في انخفاض حجـ الناتج و ما يرافقو مف ارتفاع في معدؿ  الأثرلمعالجة ىدا 

 البطالة.

حمية و الخارجية بسبب ارتفاع الم الأسواؽدلؾ يؤدي تراجع الطمب عمى السمع الوطنية في  إلى إضافة
 تراجع النمو، ىإلمما يؤدي  الوطني، الإنتاجو بالتالي انخفاض في  تراجع في الاستثمارات، إلى أسعارىا

 و حدوث انكماش اقتصادي.

   السمع الوطنية        تراجع القدرة التنافسية        أسعارارتفاع في       الإنتاجالتضخـ      ارتفاع تكمفة 
 إلى بالإضافة الإنتاجانخفاض الطمب عمى السمع الوطنية       تراجع في الاستثمار       تراجع 

 البطالة.
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 الفصل ةخلاص

 فيو سواء حد عمى والنامية المتقدمة الاقتصاديات منيا عانت التي المشاكؿ مف التضخـ مشكمة تعتبر
 والخدمات أسعار السمع ارتفاع خلاؿ مف لممواطف، الشرائية القدرة عمى يؤثر واجتماعية اقتصادية ظاىرة
، مما يؤدي إلى ارتفاع الطمب عمى المنتجات الأجنبية مقاربة بالمنتجات المحمية، بالأجنبية مقارنة المحمية

، ما يؤثر سمبا عمى الميزاف التجاري، بالأجنبيةانخفاض قيمة العممة المحمية مقارنة  إلىو ىدا ما يؤدي 
ي بالبنؾ فقداف مصداقيتيا في التعامؿ بعممتيا،  و بالتالي فاف دلؾ يؤد إلىوىدا ما يؤدي بالدولة 

ناؾ نقود كثيرة تطارد سمعا قميمة، مما يزيد مف حدة ى أفضخ العممة بدوف مقابؿ، أي  إلىالمركزي 
 التضخـ.
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 تمييد

وىده الأىمية مصدرىا تعقد  ،آلية سعر الصرف العنصر المحوري في اقتصاد المالية الدوليةتعتبر     
التي  ،خاصة بالنسبة لمبمدان السائرة في طريق النمو ،مشاكل التمويل عمى المستوى الداخمي و الخارجي

 بصفة خاصة و التمويل الخارجي بصفة عامة. تتميز بانحصار إمكانيات موارد التمويل الذاتي 

فأىمية سعر الصرف في عالمنا المعاصر تبرز في كيفية تحديده و معرفة تغيراتو المستقبمية، ولقد    
 اختمفت الآراء و النظريات في تفسيره و العوامل المؤثرة فيو

الصرف"، فيو يتسم بخصوصياتو سعر الاىتمام بما يعرف "ب الأطرافليدا الغرض وجب عمى جميع    
  7حيث سنتطرق في ىدا الفصل إلى. في اقتصاديات جميع الدول الأثرو تعقيداتو، و لو بالغ 

 الإطار النظري لأسعار الصرف  :الأولالمبحث      

 محددات أسعار الصرف :المبحث الثاني    

 الآثار الاقتصادية لأسعار الصرف  المبحث الثالث:    
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 الصرف لأسعارالنظري  الإطار :الأولالمبحث 

 الانفتاح ظل في تعتبر النقود أداة لمتداول و تحظى بالقبول العام إذا كانت عممة وطن ية داخل البمد، أما
 التبادل معدلات وارتفاع الاقتصادية العلاقات تشابك و العالمية، الاقتصاديات تعيشو الذي الاقتصادي
 العملات من عممة كل تقييم خلاليا من يتم واضحة آلية وجود توجب المتداولة، العملات وتعدد التجاري،
 .الصرف سعر تسمية ىذه الآلية عمى يطمق و الأخرى، العملات مقابل المتداولة

 وبالتاليوتبرز أىمية دراسة سعر الصرف لمعالجة المسائل المتعمقة بتعدد العملات ومدى قبوليا عالميا، 
أقطار العالم  مختمف في تجري التي والتجارية المالية الاقتصادية المعاملات خضم في بينيا فيما تحويميا
 لسعر الصرف أىمية كبيرة لأي اقتصاد. ومن الطبيعي أن يكون .الخبنوك.نوا أفراد أم شركات أم سواء كا
الاقتصاد الوطني،  في الأسعار نظام عمى تأثيره مثل الكمية الاقتصادية المتغيرات عمى يؤثر لكونو كان،

ولا ننسى أن معظم النظريات الحديثة كشفت النقاب عمى مدى تأثير سعر الصرف عمى استقرار حركية 
 الاقتصاد.

  :إلىو سنتطرق في ىدا المبحث      

 شكالوأمفيوم سعر الصرف و  :الأولالمطمب        

 وظائف سعر الصرف : المطمب الثاني       

 الصرف كيفية تحديده و خصائصو أسعار: المطمب الثالث       
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 شكالوأماىية سعر الصرف و : المطمب الأول

سعر الصرف و دوره البارز عمى المستوى الدولي، و في ظل حركة التجارة الخارجية  لأىميةنظرا 
 الأنواعقدم العديد من الباحثين و الميتمين بالتجارة الخارجية تعريفا مختمفة لو وبرزت العديد من  النشطة،

 التي يمكن عرضيا كما يمي7

   مفيوم سعر الصرف: 1الفرع  

 جد متقاربة و تجتمع كميا في مفيوم واحد.          أنياالصرف غير  سعر ريفاتعختمف ت

يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات من العممة الوطنية التي يمكن مبادلتيا بوحدة واحدة من العممة  
 1.أخرىىو عدد الوحدات التي يجب دفعيا من عممة معينة لمحصول عمى وحدة من عممة  أو ،الأجنبية

انو "عدد الوحدات من العممة الأجنبية اللازمة لمحصول عمى وحدة من  عرف سعر الصرف عمىكما ي   
 2العممة المحمية "

 3كما يعرف سعر الصرف عمى انو " سعر تبادل العملات مع بعضيا البعض "   

أو  ،كما يعرف عمى انو " ثمن الوحدة الواحدة من العممة الوطنية في شكل وحدات من عممة أجنبية معينة
 4ما يعرف بالتسعير المبيم "

انو عدد الوحدات التي يجب دفعيا من عممة معينة لمحصول عموما يمكن تعريف سعر الصرف عمى و  
 عمى وحدة من عممة أخرى.

 : الأتيوأيا كانت المفاىيم المستخدمة في تعريف سعر الصرف فإنيا تشترك في توضيح 

 . الأخرىلكل عممة سعر صرف معين مقابل العملات  إن -
 الشرائية.القوة  أويمكن التعبير عن سعر الصرف بعدد الوحدات  -

                                                           
1
 262، ص7664 مصر، ، دار الجامعة الجديدة لمنشر، القاىرة،العلاقات الاقتصادية الدوليةأسامة محمد الفولي، مجدي شياب،  - 

 2، ص22العربية، العدد نوفمبر الأقطاربقضايا التنمية في  تعيسمسمة  الصرف، أسعارسياسات بالقاسم العباس،  - 2
( 2001-1992دراسة حالة الجزائر لمفترتين )-، دراسة تحميمية لمعلاقة و الثر المتبادل بين الكتمة النقدية و سعر الصرففارس ىباش - 3
 272، ص2171 الجزائر، معة سطيف،اج ،2171سنة 71مجمة العموم الاقتصادية و عموم التسير، العدد (،2011-2002و)
، اتفاقيات التجارة للؤعمالالاقتصاد الدولي، العلاقات الاقتصادية و النقدية الدولية، الاقتصاد الدولي الخاص زينب حسين عوض الله،  - 4

 11، ص2112مصر،  ، دار الجامعة الجديدة، القاىرة،الدولية
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 صرف العممة الواحدة بتعدد العملات المستخدمة في مقرنتيا  أسعارتتعدد  -

  سعر الصرف شكالأ: 2الفرع 

سعر الصرف الحقيقي، سعر الصرف  سعر الصرف الاسمي، أىميامن  لسعر الصرف، أشكالتوجد عدة 
 7كالأتيبالترتيب  إليياوالتي سيتم التطرق  الأجلو  سعر الصرف الفوري ،الفعمي

  الجاري(( سعر الصرف الاسمي -1     

و يؤدي التعامل بين  بدلالة وحدات عممة محمية، أجنبيةسعر عممة  بأنو يعرف سعر الصرف الاسمي 
 أساسياصرف اسمية يتم عمى  أسعاروضع  إلى الأجنبيالصرف  أسواقعنصري العرض و الطمب في 

ائية مع سمع و خدمات بين تبادل العملات،و سعر الصرف الاسمي لا ياخد بعين الاعتبار القوة الشر 
 1.البمدين

معمول بو فيما يخص المبادلات الجارية  أيسعر صرف رسمي  إلىوينقسم سعر الصرف الاسمي 
 الموازية )السوداء(. الأسواقمعمول بو في  سعر صرفالرسمية، وسعر صرف موازي وىو 

 ف الحقيقي سعر الصر  -2    

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السمع  الأجنبيةسعر الصرف الحقيقي يعبر عن الوحدات من السمع  
 2.قراراتيم اتخاذالمحمية وبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة كما انو يساعد المتعاممين الاقتصاديين في 

ضعف وتقمص التنافسية لمسمع  إلىان اتجاه وميل مؤشر سعر الصرف الحقيقي نحو الارتفاع يؤدي 
المصدرة من حيت الأسعار، وبالمقابل فان انخفاض ىدا المؤشر يعتبر عامل ايجابي يؤدي إلى القدرة 
التنافسية، وبالتالي تشجيع الصادرات ليدا فان اتجاىات ىدا المؤشر الحقيقي لمصرف أىمية كبيرة بالنسبة 

 3السمعية والنقدية والمالية. لميزان المدفوعات وكدا لتطورات ونمو الأسواق

                                                           
، مكتبة الأجنبي الاقتصادية لسياسة الصرف للآثارحميمية دراسة ت،و علاقتيا بالسياسة النقدية الأجنبيسياسة الصرف موسى بوخاري لحمو،  - 1

 721، ص2171حسين العصرية لمطباعة و النشر والتوزيع، بيروت، لبنان،
 712ص ،2112 الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، ،السياسات الاقتصادية الكمية إلىالمدخل  عبد المجيد قدي، - 2
 721، ص7663، الأردنعمان،  ر وائل لمنشر،ا، دالدولي و العمميات المصرفية الدولية التمويلعبد الرزاق غازي النقاش،  - 3
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بنفس  المواد المصدرة إنتاجفارتفاع مداخل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف  المثالوعمى سبيل   
 الصادرات التفكير في زيادة  إلىيدفع  المعدل لا

الاسمي ىو و سعر الصرف *p ىو الأجنبيوفي البمد  pالعام لبمد ىو الأسعارمستوى  إنبافتراض     
E،  فان سعر الصرف الحقيقيe 1كالأتي7 ىو 

                                                                            E=   
 

 

ئر و الولايات كمجال لممقارنة الجزا أخدناو لو  المحمية. الأسعاربدلالة  الأجنبية الأسعاريعكس  eحيث 
 كالأتي7يكون سعر الصرف  الأمريكيةالمتحدة 

                                          =       
   

 TCR=       
         

 حيث7

TCR: سعر الصرف الحقيقي 

TCN: سعر الصرف الاسمي 

 PUS:  بأمريكا الأسعارمؤشر 

Pdz:  بالجزائر الأسعارمؤشر 

 1§/PUS:  أمريكافي  الأمريكيالقوة الشرائية لمدولار  

TCN/Pdz:  في الجزائر الأمريكيالقوة الشرائية لمدولار 

فرق بين القوة الشرائية في يعكس ال الأمريكيوعميو فان الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار 
 أكثرو القوة الشرائية في الجزائر، و بيدا فارتفاع سعر الصرف الحقيقي ينطوي عمى انو يتطمب  أمريكا

لشراء وحدة من السمع المحمية و عميو فيو نوع من فقدان القدرة عمى المنافسة و  أجنبيةمن وحدات سمع 
لصرف سعر الصرف الحقيقي يساعد كثيرا في دراسة تطورات سعر ا إنصحيح، حيث نجد العكس 

 خاصة في الدول الناشئة.

                                                           
1 -  Larbi dohni, carol hainaut, les taux de changes, ed de boek, bruxelles, 2004, p16 
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 الصرف الفعمي سعر -3

يمكن صياغتو بطرق عديدة، من خلال تشكيمة  الذييعبر سعر الصرف الفعمي لعممة بمد ما عن المؤشر 
أو لسمة من  لمجموعة بالنسبة ما بمد عممة تطور أو تحسن مدى عمى يدل وىو ،صرف ثنائية أسعارمن 

 للأرقام لاسبيرز مؤشر العملات الأخرى، ويستعمل في حساب سعر الصرف الفعمي مؤشرات مختمفة مثل
 إلى7و ينقسم بدوره  .القياسية

يعبر سعر الصرف الفعمي الاسمي عمى العلاقة الكمية الثنائية  :سعر الصرف الفعمي الاسمي  - أ
في  أخرى أجنبيةبين سعر الصرف الفعمي لعممة محمية معبرا عنيا بالقيمة المجمعة لسمة عملات 

زمنية ما، وىو يدل عمى مدى تطور عممة بمد ما بالنسبة لمجموعة من المعمومات وكدا فترة 
 1ثابتة من العملات نتيجة لتحركات سعر الصرف الاسمي.تفسير تغير القيمة الاسمية لسمة 

 لأنوسعر الصرف الفعمي الحقيقي ىو سعر صرف فعمي اسمي  :سعر الصرف الفعمي الحقيقي  - ب
و المحمية،  الأجنبية للأسعارصرف ثنائية، معدلا بالفرق المرجح  أسعارعبارة عن متوسط لعدة 

 2الخارج.ئية البمد اتجاه و يعتبر ىدا المؤشر دو دلالة ملائمة عمى ثنا

 سعر الصرف الفوري -4

الحالية لمبيع و الشراء في الصفقات الفورية لمعممة  الأسعارالفورية لمتعامل بين بنكين ىي  الأسعارتعد 
ىي تضع  كذلك التي تتجاوز حدا معينا، الأجنبيةفي حالة الصفقات العممة  الأسعاربحيث تستخدم ىده 

 حجما. الأقلقاعدة لسعر الصرف في الصفقات 

 الأجلسعر الصرف  -5

وقد  سيتم تسميميا لاحقا،حسب السعر المتفق عميو. أخرىيقصد بيدا السعر تبادل عممة معينة بعممة 
 يتراوح موعد التسميم مابين العشرين و تسعين عاما.

 

                                                           
(، الطبعة الأولى، دار الصفاء تطبيق)نظرية و  سعر الصرف و إدارتو في ظل الصمات الاقتصاديعبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي،  - 1

 26، ص2177لمطباعة و النشر و التوزيع، عمان، الأردن، 
 727 721موسى بوخاري لحمو، مرجع سابق، ص ص  - 2
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 أنواعوو سوق الصرف  :3 الفرع

عمييا  متفق عممة أو المصدرة الدولة عممة عمى الحصول الدولة من يتطمب الاستيرادبعمميات  القيام إن
قيمة  عمى المصدرة المؤسسة أو الدولة تحصل التصدير حالة وفي المستوردة، المنتجات قيمة لتسديد

 يقودنا عميو العرض و الأجنبي الصرف عمى الطمب بين التلاقي ىذا عمييا، المتفق بالشروط صادراتيا
 .أنواعوو  الصرف سوق عمى إلى التعرف

 مفيوم سوق الصرف و خصائصو -1

 العملات يعبر سوق الصرف عن المكان الذي يتم فيو تبادل العملات من خلال تنفيذ عمميات شراء وبيع
أو معدل  سعرا بذلك ليعطي الصعبة، العملات عمى الطمب و العرض بالتقاء يسمح الذي ىو و الأجنبية

 الوطنية و ما يقابميا من عممة أجنبية لمحصول عمييا أو التخمص منيا، ولا يوجد مكان محددبين العممة 
مرتبطة  معموماتية أو إليكترونية تداول أجيزة بواسطة البنوك بين العمميات تتم العادة ففي الأسواق ليذه
سوق  يقوم و اق،الأسو  ىذه في التوقيت اختلاف نتيجة صناعية أقمار أو اتصال شبكات و بينيا فيما

 إلىالصرف بتسييل التبادل بين العممة المحمية والعملات الأجنبية، و يسمح بنقل القوة الشرائية من بمد 
ومن . 1 بمد من خلال مقابمة العرض بالطمب عمى العملات الأجنبية، ومنو تحديد أسعار جميع العملات

 خصائصو7

 توفر و الصعبة العممة عمى الطمب و العرض بين بالمقابمة تسمح التي المعمومات جودة -
 .المتعاممين بين فيما الضرورية و المعمومات المتخصصة

 من مجموعة بين كتنظيم كلاسيكية نموذجية منظمة صرف سوق لسوقين، وجود ىناك -
كما نجد سوق بالتفاوض تعالج الصفقات حسب  و يضمن الحصول عمى مقابل، المتداخمين

 .الطمب
 .البيع معدل و السوق في الشراء معدل معدلين، خلال من الأسعار تحدد -
 ...العممة تجار السماسرة، المالية، الييئات و البنوك :الصرف سوق في المشاركين تواجد -
 يتحدد المحمية العممة فسعر الدولة، حدود داخل فعلا يوجد لا مجازي سوق الصرف سوق إن -

 بالنسب لجميع العملات بكل الدول.
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فعندما يغمق سوق طوكيو  متواصل في الزمان فيو لا يتوقف أبدا، إن سوق الصرف ىو سوق -
 24 مدار عمى العالم في مختمفة أماكن في تعمل فيي أخر، مكان في سوقا يفتح باليابان مثلا

 ساعة.
 أجيزة بفضل ىذا و الحدود، يعرف لا فيو المكان، في متواصل سوق ىو الصرف سوق إن -

 المالية المراكز مختمف في خاصة غرفة في و.. فاكس تمكس، ىاتف، من الاتصال المختمفة
و ليس محددا بمكان يجتمع فيو البائعين و المشترين  المتعاممين الاقتصاديين، مختمف مع

  1مثمما يحدث في بورصة الأوراق المالية.
 أنواع سوق الصرف -2

 تقسيم سوق الصرف إلى ثلاثة أجزاء و ىي7 يمكن 

سوق الصرف العاجل ىي الأسواق التي يتم فيو التعامل عمى  العاجل: أوسوق الصرف الفوري  - أ
 2التعامل. ىذا مثل فييا يجريأساس الصرف السائد في المحظة التي 

عمى يطمق كما أنو ىناك الصرف الذي يقوم بو الشخص مباشرة فيسمى بالصرف اليدوي، في حين 
 المسحوب بالصرف شيك أو كمبيالة باستخدام يدفع الذي الصرف

 الاتفاق فييا يتم التي الأسواق ىي المستقبمية، أو الآجل الصرف أسواقسوق الصرف الأجل:   - ب
 المتفق الزمنية الفترة بحمول التسميم و الاستلام يتم عندما لاحقا صرف تستخدمأسعار  أساس عمى
 3.عمييا

 من تاريخ معينة فترة بعد يتمان العملات استلام و تسميم كان إذا الآجل الصرف عممية تعتبر فبالتالي
 .المؤجل الدفع و بالتسميم ممزمة صعبة عملات شراء أو بيع طريق عن العقد إبرام

 7 أغراض لثلاثة الآجل السوق في التدخل يتم
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  :ىي وسيمة لمحماية من أخطار تقمبات أسعار الصرف، أو ىي تمك العمميات التي التغطية
 1مفتوح وضع تغطية أو الأجنبي الصرف مخاطر تجنبتتم بقصد 

  :يسعى إنما التغطية بعممية يقوم الذي الشخص ،فبينما التغطية عمميات عكس ىيالمضاربة 
 ييتم حيث مكشوف مركز في نفسو يضع المضارب إن الأجنبي، الصرف مخاطر لتغطية
 مر عمى العملات لإحدى العاجل السعر في تغيرات حدوث من إمكانية يستفيد بأن فقط

،  فالمضاربون ىم الذين يحققون الكسب من التنبؤ من 2عمى الخطأ عمدا يقبل أنو أي الزمن،
 عن المضاربة بعمميات القيام يستطيعون فيم التغيرات في أسعار العملات المختمفة في،

تتحقق  أن إلىبيا  الاحتفاظأسعارىا و  تنخفض التي العممة من العاجل الصرف شراء طريق
 .3ىده العملات، فيقوموا ببيعيا و تحقيق ربحأسعار تنبؤاتيم وترتفع 

  :أسواق في أسعار العممة فروق من الاستفادة عممية ىو بالتحكيم و كذلك تسمى والمراجحة 
 ذلك منخفضا و سعرىا فيو يكون التي النقدي المركز في العممة شراء المختمفة، أي الصرف
 قصد تحقيق ارتفاعا أكثر يكون العممة ىذه سعر حيث نقدي سوق في فورا البيع إعادة بقصد
 .4ربح

السواب ىو اتفاقية لمنح قروض بين بمدين أو أكثر، و تستخدم عمميات عمميات سواب العممة:  -ج  
 .5أجنبية بعممة وطنية و عممةالسواب في استبدال 

 بأسعار الصرف العمل من للانتقال (، كنتيجة7647السبعينات) بداية في التعامل في السواب أدخل
 في عدم الدخول بغية و الآجمة، بالعقود التعامل أساس العائمة،عمى الصرف بأسعار العمل إلى الثابتة

بصرافي سوابس،  المسماة النقدية  (SWAPS)المبادلات إلى الصرافون يمجأ الصرف أسعار مخاطرة
رة معينة أو إقراض عممة نقدية أخرى بمبمغ مكافئ و الذين يقومون باقتراض عممة نقدية معينة لفترة قصي

 .6لمفترة نفسيا
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 و أساليب تسعير العملات ظائف سعر الصرفو  المطمب الثاني:

ولسعر  الأجنبية، الأسواقفي  أسعارىايعتبر سعر الصرف الرابط بين أسعار السمع في الأسواق المحمية و 
 1كما لو طريقتان لتسعير العملات الأجنبية الصرف عدة وظائف

 : وظائف سعر الصرف1الفرع 

 :يمكن ذكر أىم الوظائف التي يتميز بيا سعر الصرف كما يمي

 الأسعار قياس و مقارنة لغرض حيث يعتمد المنتجون المحميون عمى سعر الصرف :وظيفة قياسية -1
يمثل سعر الصرف بالنسبة ليؤلاء بمثابة  ىكذاالسوق العالمية، و  أسعارالسمعة المعنية ( مع )المحمية 

 العالمية . الأسعارالمحمية و  الأسعارحمقة الوصل بين 

من  أخرىمناطق  إلىيستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات مناطق معنية  :وظيفة تطورية -2
 أوتعطيل فروع صناعية معنية  أوالاستغناء  إلىتؤدي  أنخلال دورة تشجيع تمك الصادرات، كما يمكن 

 إلىالمحمية و بالتالي يؤدي سعر الصرف  الأسعاراقل من  أسعارىاالتي تكون  بالاستيراداتتعويضيا 
 التركيب السمعي و الجغرافي لمتجارة الخارجية .

توزيع  بإعادة  الأخيرةو دلك من خلال ارتباطو بالتجارة الخارجية بحيث تقوم ىده  :وظيفة توزيعية -3
 العالم. أقطارالدخل القومي العالمي و الثروات الوطنية بين 

 : أساليب تسعير العملات2الفرع 

 :ىما الأجنبية العملات لتسعير طريقتان يوجد

 المباشر التسعير طريقة الأولى: الطريقة

الأجنبية  العممة من واحدة وحدة لشراء دفعيا الواجب الوطنية العممة من الوحدات عدد الطريقة ىذه تبين 
 2.الأساس بعممة تسمى ثابت مبمغيا
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 المباشر غير التسعير طريقة :الثانية الطريقة

وتبين ىذه الطريقة عدد الوحدات من العممة الأجنبية التي تشترى مقابل وحدة واحدة من العممة الوطنية  
العممة الأجنبية تمثل المبمغ والتي تعتبر في ىذه الحالة ىي المبمغ الثابت )عممة الأساس( في حين 

 غير الطريقة فتستخدم لندن في أما المباشرة الطريقة يستخدمون أوروبا في المتعاممون أن المتغير نجد
المباشرة في حين نجد أن الولايات المتحدة الأمريكية تستخدم الطريقتين معا، فإذا كان البنك يتعامل مع 

 بنوك مع يتعامل كان إذا أما المباشر، التسعير طريقة يعتمد فإنو الأمريكية المتحدة عميل داخل الولايات
 طريقة تستعمل العالم دول معظم أن حيث ،1المباشر غير التسعير طريقة فيعتمد عدا انجمترا أوروبا من

 الجزائر. ذلك في بما العملات تسعير في غير المباشر التسعير

 و خصائصوالصرف  أسعارتحديد المطمب الثالث: 

الصرف الأجنبي  سعر تحديد في معينة دولة تتبعيا التي القواعد مجموعةالأجنبي  الصرف بنظام يقصد
 عمى الصرف الرسمي سعر بتحديد النقدية السمطات تقوم فقد والطمب، العرض قوى من قرباً  أو بعدا بيا 

 تقيد وقد الصرف الثابت، سعر نظام تتبع الدولة فإن الحالة ىذه وفي لمدولة الاقتصادية الظروف أساس
 عمى الرقابة تتبع نظام الدولة فإن الحالة ىذه وفي معينة شروطا بفرضيا والطمب العرض قوي الدولة

 نظام تتبع فإن الدولة الحالة ىذه وفي والطمب العرض قوى إلى كمية الصرف سعر يترك وقد الصرف،
 .العملات تعويم نظام يسمى ما أو المرن أو الحر الصرف سعر

 الصرف  أسعار: تحديد 1الفرع 

و يتحدد  الأجنبييتحدد سعر الصرف في سوق العممة تبعا لمكميات المعروضة و المطموبة من الطرف 
في ميزان المدفوعات، بينما يتمثل عرض العممة  الذاتيةعمى العممة الوطنية من العناصر  الأجنبيالطمب 

المحمية بالعناصر المدنية في ميزان المدفوعات، و يعتبر حجم الطمب عمى العممة في علاقة عكسية مع 
انخفاض الطمب عمى العكس من دلك يؤدي انخفاض سعر الصرف  إلىسعرىا، ارتفاع سعر العممة يؤدي 

 زيادة الطمب عمييا. إلى
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نظرا لارتفاع   الأجلعمى شكل استثمارات طويمة  الأموالالعرض عن حركة رؤوس  أوالطمب و قد يتولد 
، باتت البنوك الذىبقاعدة  إلغاءو بعد توالي ، اختلاف معدلات الربح في الداخل أوسعر الفائدة، 

، و بالتالي تؤثر عمى طمب و عرض الأجنبيمشترية لمصرف  أوتدخل في سوق العممة بائعة المركزية 
 1من اجل تحقيق حد من الاستقرار في سعر الصرف. الأجنبيالصرف 

صرف عممتيا مع عدة عملات  أسعاردلك تقوم السمطات النقدية في معظم البمدان يطرح  إلى بالإضافة
ا مع عممة حددتو ىده السمطات لعممتي الذي، بناءا عمى الحساب التقاطعي بين السعر أخرى أجنبية

 السوق الجارية لعممة التدخل الرئيسية مع باقي العملات الدولية . أسعارالتدخل الرئيسية و 

نظام الرقابة عمى  إحكام إلىجانب تدخميا المباشر في سوق الصرف ، قد تمجا السمطات النقدية  إلى
لحماية عممتيا الوطنية من اثر الضغوط المالية و الاقتصادية التي تواجو البمد،  ذاتياعمميات الصرف 

تختمف عمى وجو الخصوص باختلاف الطريقة  أشكالا تتخذلكن عممية تثبيت سعر العممة الوطنية ىده 
 حالات27، و ىنا نميز بين المذكورالتي يتم من خلاليا تحديد السعر 

العملات التي يتم تحديد سعر صرفيا عن طريق الارتباط المباشر بعممة و ىي حالة : الأولىالحالة 
ثابتة عبر الزمن اتجاه العممة المرتبطة بيا، ما دامت السمطات  أسعارىافيده العملات تظل  التدخل،

 تغيير في سعر الارتباط المركزي لمعممة. أيالنقدية لمبمد المعني لم تحدث 

ارتباط، و يتم ىنا تحديد سعر صرف عممة البمد في سوق  أيم الحر دون ىي حالة التقوي :الحالة الثانية
سمة من  أي أوصرف حرة باستمرار، فميس ىناك سعر صرف ثابت بين ىده العممة و عممة التدخل 

 تكون من اجل تحقيق الربح،يتغير السعر بسوق الصرف يوميا حسب تقمبات العرض و  إنماالعملات، و 
المختمفة لممتعاممين في السوق من  و الحاجيات ىده التقمبات بدورىا بالتوقعات تتأثرالطمب، الاستقامة 

و عند  أحياناو قد تتدخل السمطات النقدية ، أخرىجية، و بالمؤثرات الاقتصادية و النقدية لمبمد من جية 
فية داخل الحفاظ عمى النظام في المعاملات المصر ولة دون المبالغة في المضاربات و لمحيالضرورة 
 السوق .

تربط الدول عممتيا بحقوق السحب  أنإما ىي حالة الارتباط بسمة العملات، و ىنا الحالة الثالثة: 
الخاصة التي ىي عبارة عن سمة  يصدرىا صندوق النقد الدولي من خمس عملات لكل منيا وزن معين، 
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تربط ىده الدول عممتيا  أو، الأقطارارتباط و دقة اليوامش تختمف حسب  إلاسعر  أن إلىو نشير ىنا 
نسب التوزيع الجغرافي لتجارتيا  أوزانيابسمة من العملات عمى شكل سمة حقوق السحب الخاصة، تعكس 

القيمة المحددة  إرساء( يتم بيا  الأمريكيعممة لمتدخل )غالبا الدولار  أيضا، كما تعتمد الدول الخارجية
 1يوميا في سوق الصرف لمعممة الوطنية.

 خصائص سعر الصرف  :2الفرع 

 2ىناك ثلاثة خصائص لسعر الصرف ندرجيا كما يمي 7

ترتكز عمى تسوية الحقوق و الديون معا  أنيا أيىي استعمال الحقوق في تسديد الديون  المقاصة: -1
المقاصة ىي عممية الصرف تتمثل في تجنب استخدام الصرف ، اتجة عن عمميات التجارة المتطورةالن

 تتم تسوية المبادلات التجارية بينيما باستخدام الحقوق لتسديد الديون، أوبين الدولتين المتعاقدتين  الأجنبي
 آيغالبا ما تكون المقاصة غير كاممة،  لأنوويحدد سعر الصرف بين الدولتين قبل فتح حساب المقاصة 

فرق وفقا لمقواعد التي يتفق عمييا ، و يتم تسوية الالأخرىعدم تساوي ديون دولة و حقوقيا قبل الدولة 
 الطرفان .

في سعر  و يتم دلك عن طريق الاستفادة من الفروق السعرية تكون من اجل تحقيق الربح، المضاربة: -2
السعر  ذاتفي وقت واحد، عن طريق شراء العممة في السوق   أكثر أوصرف عممة بين سوقين 

السعر المرتفع، و تسمى ىده العممية  بعممية التحكيم بين  ذاتبيعيا  في السوق  إعادةالمنخفض و 
العملات وقد ظيرت عمميات التحكيم لسيولة و سرعة وسائل الاتصال  بين المراكز التجارية في مختمف 

 بقاع العالم .

لناجمة عن ا الأخطارو دلك لتفادي  الآجمةعمميات الصرف  إلىتتم عن طريق المجوء التغطية:  -3
و ىي عممية تامين ضد ما يتوقعو المتعامل من انخفاض في قيمة العملات  في سعر الصرف،التقمبات 

عمى المتعاممين في التجارة  إنحيث يفيم من ىده الخاصية  .أجمةصرف الأجنبية عن القيام بعمميات 
الصرف عمى قيمة عوائدىم  أخطارلمحد و التقميل من  الآجمةعمميات الصرف  إلىالخارجية المجوء 

 من صفقات التجارة الخارجية. المتأتيةممة الصعبة عبمدفوعاتيم بال

                                                           
 771 716، ص ص2111، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل لمتحميل النقديمحمود حميدات،  - 1
 777، صنفس المرجع السابق - 2
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 المبحث الثاني: محددات أسعار الصرف

 الذىبيصرف العملات تتحدد انطلاقا من العلاقة بين المحتوى  أسعارفي ظل النظام الذىبي كانت 
الصرف كانت تتمتع بقدر كبير من  أسعار أنكيف  رأينا، و قد الأخرىلمعممة بالمقارنة مع العملات 

و ىدا  ،(الذىبتقمباتيا كانت تنحصر ضمن حدود ضيقة ىي )حدي الدخل و خروج  أنالثبات حيث 
 الصرف كان يحقق بدوره درجة كبيرة من الاستقرار في العلاقات النقدية الدولية. أسعارالثبات النسبي في 

دور في تصدير  أيلمعممة  الذىبيلم يعد لممستوى  الذىبالورقية و  النقودو بعد انقطاع العلاقة بين 
سعر صرف العممة يتحدد انطلاقا من ظروف العرض و  أصبححيث  الأخرىسعر صرفيا بالعملات 

 7 إلىبعوامل كثيرة. حيث سنتطرق في ىدا المبحث  يتأثرانبدورىما  المذانالطمب عمييا و 

 العوامل المؤثرة عمى سعر الصرف :الأولالمطمب 

 النظريات المفسرة لسعر الصرف المطمب الثاني:

 سعر الصرف أنظمة المطمب الثالث:
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 : العوامل المؤثرة عمى سعر الصرفالأولالمطمب 

صرف العملات لتقمبات اقتصادية مستمرة مسببة بدلك تغيرات في معاملاتيا الاقتصادية  أسعار تتعرض
ىناك عوامل  الدولية، باعتبار سعر الصرف متغير يتحدد من خلال قوى العرض و الطمب في السوق،

 7منيا نذكر اقتصادية و غير اقتصادية

 المؤثرة عمى سعر الصرف : العوامل الاقتصادية1الفرع 

الصرف وتقمباتو والذي  سعر في تؤثر التي الرئيسي العامل أنيا يجد الاقتصادية الأحداث يتتبع من إن
 بالعشوائية تتسم يتتبع الأحداث غير الاقتصادية يجد أن سعر الصرف مرآة عاكسة ليا وذلك لأن تحركاتو

 .ةالكمي لممؤثرات الاقتصادية يستجيب مؤشر إلا ىو ما الصرف فسعر ،الأحداث تمك مثل

  كمية النقود -1

ظاىرتان نقديتان تتأثران  والتضخم الصرف سعر من كلا أن الكلاسيكية المدرسة فرضيات أىم من إن
عمى عاتقو إعادة  "فريدمان"فقد أخذ الاقتصادي  1بشكل رئيسي بمعدل نمو رصيد النقد في الاقتصاد.

 تعكس الأسعار حركات أن "فريدمان "يرى الحياة لنظرية كمية النقود التي صاغيا الاقتصادي فيشر، حيث
 الإنتاج من واحدة لوحدة النقود كمية تغيرات واضحة بين علاقة ىناك وأن النقود، كمية في التغيرات
فريدمان" ليس ىناك من حالة حصل فييا تغير أساسي في كمية النقود بالنسبة "ويقول  الأسعار، وحركات

 حد وعمى وبالعكس، الاتجاه بنفس الأسعار مستوى في ميمة تغيرات ترافقو أن دون لوحدة من الناتج
في  جوىري تغير وصاحبيا إلا الأسعار مستوى في ميمة تغيرات فييا حدثت مرة من ىناك معرفتي ليس

 كمية بين العلاقة صحة ما يفسر إلى أشار .وقد2كمية النقود لوحدة واحدة من الناتج في نفس الاتجاه 
 :عاممين ىما وجود الأسعار وتغيرات الناتج اتوحد من وحدة لكل النقود

، ففي حالة ثبات كمية النقود وتضاعف الإنتاج فإن الأسعار مستقلاتغيرات الإنتاج والتي تعد متغيرًا  -ا
 ستميل إلى الانخفاض وذلك بسبب انخفاض كمية النقود بالنسبة لوحدة من الناتج.

                                                           
، 2، العموم الادارية6، مجمة جامعة الممك سعود، معرض النقد وسعر الصرف عمى التضخم في الاقتصاد الكويتي ثيرتأ، حسين العمر - 1

 221، ص7664الرياض، 
  32، صمرجع سابق عبد الحسين الغالبي، - 2
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 1عمى7 الاحتفاظ بيا بالنسبة لدخوليم والتي تتوقفتغيرات كمية النقود التي يرغب الأفراد في  -ب

 بانخفاضو وتنخفض الدخل بزيادة تزداد فإنيا لذلك لمفرد الحقيقي الدخل مستوى. 
 من النقود كشكل غير الأخرى الأصول عمى الفائدة بسعر تتحدد والتي بالنقود الاحتفاظ تكمفة 

 .بالنقود الاحتفاظ نتيجة الفرد عنيا يتخمى التي الثروة أشكال

 ميزان المدفوعات  -2

و  الأموالالمالية و كدا رؤوس  الأدواتميزان المدفوعات ىو جدول يعكس تدفقات السمع و الخدمات و 
اد تسجل فيو  الاقتصاديين في بقية دول العالم. الأعوانالاقتصاديين لبمد ما مع  الأعوانالتي يقوم بيا 

كافة الصفقات النقدية الدولية التي يجرييا بمد ما مع الخارج خلال فترة معينة،يتكون ميزان المدفوعات من 
يجنب ان يكون ميزان  عمميات البنك المركزي،و المال  رأسالحساب الجاري و حساب  أىمياعدة حسابات 

حيث يسجل في الجانب  تمويل، إلىة تحتاج مالي أوفكل عممية تجارية  المدفوعات دائما في حالة توازن،
و في الجانب الدائن العوائد المحصمة من  الأجنبيةالمدين الصفقات التي ينتج عنيا مصاريف تدفع لمدول 

 2الخارج.

العوامل المؤثرة في سعر الصرف كونو حمقة  أىمالتوازن و الاختلال في ميزان المدفوعات يعد من بين  إن
 3الوصل التي تعكس علاقة البمد بالعالم الخارجي، ففي حالة حدوث عجز في ميزان المدفوعات لبمد ما

 الأجانبلسد دلك العجز و بالمقابل انخفاض طمب  الأجنبيةزيادة طمبو عمى العملات  إلىفان دلك يؤدي 
فاض قيمتيا الخارجية، و العكس بالنسبة لحالة حصول فائض في عمى عممتو المحمية، و بالتالي انخ

 4ميزان المدفوعات.

 الفائدة  أسعار -3

الدولية  الأموالالتي تؤثر طرديا عمى سعر العممة كون حركة رؤوس  الأساسيةيعتبر احد المؤثرات 
الفائدة  أسعاريرتفع فيو  الذيفالبمد  تتحرك بحث عن الفائدة، إنماوانتقاليا ما بين الاقتصاد الدولي 

                                                           
 517، ص7662مصر، القاىرة، ، دار النيضة العربية،النظرية الاقتصادية الكميةخميل، سامي  - 1
، جامعة 73، مجمة دراسة إحصائية لبعض الأسواق المتقدمة و النامية، عدداثر تقمبات أسعار الصرف عمى الأسواق المالية جبار، محفوظ - 2

 22، ص2173 الجزائر، سطيف،
 51، صمرجع سابقمروان عطوان،  - 3
 272، ص2116الأردن،  ، الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر، عمان،الاستثمارات و السوق الماليةىوشيار معروف،  - 4
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 إلىمما يؤدي  ،إليوعمى الانتقال  الأموالالحقيقية عن بقية الدول فان دلك الوضع سوف يشجع رؤوس 
سعر الفائدة ىو ربا محرم من  أنبالذكر و الجدير ، الأجنبيفي سوق الصرف لرفع صرف العممة المحمية 

 1.الإسلاميمنظور الاقتصاد 

 الفائدة فان أسعارالدولي حساسة تماما لتغيرات  للإقراضالمعدة  الأرصدةو  الأموالحركة رؤوس  إن 
زيادة الطمب عمييا، و بالتالي سيرتفع سعر صرفيا مع بقاء  إلىارتفاع سعر الفائدة لعممة ما سوف يؤدي 

ن افتراضيتي حالتينوالجدير ذكره أن ىناك  2ثابتة و يحدث العكس في حالة الانخفاض. الأخرىالعوامل 
 متطرفتين لسموك سعر الفائدة وحالة واقعية ىي7 

 التضخم +الحقيقي الفائدة سعر = الاسمي الفائدة سعر فيو الذي المغمق الاقتصاد في :الأولى الحالة
 يؤدي لانخفاض النقد عرض في فالزيادة السيولة، ظروف عمي فييا الحقيقي الفائدة سعر ويتوقف المتوقع،

 ينخفض الاسمي سوف الفائدة معدل فإن التضخم معدل ثبات وبافتراض والقصير، الأجل في الفائدة سعر
نتيجة الطمب عمى السيولة،  النقد عرض وانخفاض السيولة عمى الطمب ارتفاع حال في صحيح والعكس
 ؤدي لارتفاع سعر الفائدة الحقيقي.مما ي

 سوف الاسمية المحمية الفائدة أسعار فإن التوازن حالة ففي المفتوح، الاقتصاد حالة في: الثانية الحالة
صرف العممة المحمية  سعر لانخفاض المتوقع المعدل إلييا مضافا العالمية الفائدة أسعار مع تتساوى

 رؤوس تدفق ذلك وعلاوة المخاطر، ولكن عند تجاوز سعر الفائدة المحمي لسعر الفائدة العالمي، ينتج عن
 المحمي الفائدة سعر يخفض النقود مما عرض يزداد أي الداخل في السيولة فتزداد لمداخل الأجنبية الأموال
 تدفق يتوقف التعادل وعند وعلاوة المخاطرة الصرف سعر فارق إليو مضافا العالمي السعر يعادل حتى

 أخرى. مرة التوازن ويعود الأجنبية الأموال رؤوس

 تؤثر السابقتين، حيث الحالتين بين يكون الذي الاقتصاد وضع وىي واقعية الأكثر وىي الثالثة: الحالة
 الاسمي سعر الفائدة فإن المحمية الفائدة أسعار تحركات عمي والمغمق المفتوح الاقتصاد من كلا عوامل
من مستوى السيولة في الاقتصاد، معدل التضخم الداخمي المتوقع، أسعار الفائدة  كلا عمي يتوقف المحمي

 .لممخاطرة علاوة أي مع الصرف سعر في متغيرل الخارجية المعدل المتوقع

                                                           
1
دار البازوري العممية الطبعة العربية،  ،العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة و انعكاسيا عمى ميزان المدفوعات سمير فخري نعمة، - 

 774ص، 2175العراق،لمنشر و التوزيع، 
2
 111نفس المرجع السابق، ص - 
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 معدلات التضخم  -4

 إلى المحمي التضخم مستوى ارتفاع يؤدي حيث المختمفة، العملات صرف سعر في التضخم يؤثر
 أن أي العممة، قيمة ارتفاع إلى الركود حالة تؤدي بينما ، الصرف سوق في العممة قيمة في انخفاض
 1عكسية.بينيما ىي علاقة  العلاقة

 % ويكون المستوى العام للأسعار في البمدان الأخرى 41فمثلا عندما ترتفع قيمة عممة بمد ما بنسبة 
 بالتالي و الأجنبية السمع عمى طمبيم زيادة إلى المستيمكين سيدفع البمد ىذا في المحمي فالتضخم مستقرا 

 ىذا سمع من الأجانبايرادات  ستقل البمد ىذا في المرتفعة الأسعار وبسبب الأجنبية، عمى العملات
 .عمييا الطمب تزايد مقابل الصرف سوق في الأجنبية العممة فيقل عرض الأخير،

 إلى يؤدي العالمية الأسعار بمستوى مقارنة المحمية الأسعار مستوى ارتفاع تأثير أن القول خلاصة و
 الأجنبي النقد عرض و الصادرات من كل انخفاض و الأجنبي النقد عمى الطمب و الواردات من زيادة كل

 .الصرف سعر ارتفاع إلى يؤدي مما

 :التالي المثال في ذلك ونوضح

ىذه  فإن المتحدة، الولايات في نموه وتيرة من أسرع بوتيرة ينمو ألمانيا في التضخم معدل أن نفترض
ويتحرك منحنى  D" 1"  إلى المتحدة الولايات في المارك عمى الطمب منحنى تحرك إلى تؤدي التطورات 

كما ىو   " 'E"المستوى  إلىالتطورات  ليذه الصرف سعر وينخفض " S1"العرض المارك في المانيا الى 
 موضح في الشكل الموالي 7
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 الصرف سعر تغيرات عمى التضخم آثار (03): رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 22 ص ،2116،مرجع سابق الحجار، بسامالمصدر:       

سمع  من الاستيراد تقميل عمى العمل من لابد التضخم نتيجة المحمية الأسعار ارتفاع من الحد أجل ومن
 .العممة ىذه عرض تزايد مقابل الصرف سوق في البمد ىذا عممة عمى الطمب يقل وبالتالي البمد، ذلك

 الموازنة العامة  -5

إن الموازنة العامة لمدولة تشمل جانبين جانب الإيرادات وجانب النفقات الذي يضم بند الأجور، 
والتحويلات الرأسمالية، وجانب الإيرادات العامة لمدولة التي تعتمد عمى الضرائب والرسوم المختمفة 

 العامة الموازنة فائض أوالعامة، وعجز والإيرادات الرأسمالية كالقروض المحمية من البنوك أو القروض 
 كانت كمما وضوحًا أكثر تبدو تمك العلاقة ولعل الصرف، سعر في تحدث التي بالتغيرات مباشرة علاقة لو

إن وضعية الموازنة العامة لمدولة تنعكس عمى  الخارجية، تجارتيا مجال في تحررية سياسات تتبع الدولة
اعتبار أن العجز في الميزان التجاري " ميزان المدفوعات " ىو مجرد نتيجة وضعية ميزانيا التجاري، عمى 

الخارجي  لمعجز تمقائيًا يؤدي الذي ىو الداخمي العجز وأن ،"مباشرة لعجز الموازنة العامة "عجز داخمي
 في ضفائ المقيدة تحقق المالية فالسياسة الصرف، سعر عمى التأثير إلى الدولة في المالية السياسة وتميل

 كمية الدولار

 

 كمية المارك

S 

S1 

D 

D1 

E 

E’ 
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 يؤدي مما الاقتصادي النشاط لانخفاض الذي يؤدي الكمي، الطمب تخفيض عمى تعمل لأنيا الموازنة
 قيمة لرفع يؤدي كمو وىذا فائض، لتحقيق الحساب الجاري ويتجو الصادرات وزيادة الواردات لانخفاض

 1الأجنبي. سعر الصرف انخفاض مقابل المحمية لمعممة الصرف سعر

عمى سعر الصرف، فادا ما اتبعت الدولة سياسة  التأثيرتمعب الموازنة العامة لمدولة دورا كبيرا في و منو 
الحد من حجم الطمب و انخفاض  إلىيؤدي  الذيالعام الحكومي  الإنفاقانكماشية من خلال تقميص حجم 

ارتفاع سعر صرف  إلىفي حجم النشاط الاقتصادي و ىبوط في معدلات التضخم مما يؤدي بالنتيجة 
 2العممة المحمية.

 المؤثرة عمى سعر الصرف العوامل غير الاقتصادية :2الفرع 

 يمي7 من بين العوامل غير الاقتصادية التي تؤثر عمى سعر الصرف ما

 في اسواق الصرف أوضاعيمخبرة المتعاممين و -1

بالكميات المطموبة و المعروضة من ىده العملات و تنعكس  تتأثر الأجنبيةصرف العملات  أسعار إن
القدرة التفاوضية لممتعاممين و  أن، كما الأسعاراتجاه حركة  الأجنبيخبرة المتعاممين في سوق الصرف 

العملات كما تتأثر ىده الأسعار  أسعارعممياتيم تؤثر عمى اتجاه  لتنفيذالمستخدمة من قبميم  الأساليب
 3.بالأوضاع التي يرغبون باتخاذىا أوبالأوضاع التي يتخذىا المتعاممون 

 العوامل السياسية و العسكرية-2

عبر تصريحات المسؤولين، فتؤثر  أوو النشرات الاقتصادية و المالية  بالأنباءاد ترتبط ىده العوامل عادة  
و الأسيم الدين غالبا ما يتخذون قراراتيم المالية بناءا عمى ىده الأخبار، العملات  بأسواقعمى المتعاممين 

كذلك فان للأحداث العسكرية أىمية خاصة في التأثير عمى سعر الصرف و الأقطار التي تجري فييا و 
 4التي تؤدي إلى ارتفاع سعر صرف العملات القيادية و خاصة الدولار مقابل العملات المحمية.

                                                           
1
 723ص ،7651مصر، ، مكتبة النيضة المصرية، القاىرة، سياسة سعر الصرف وعلاقتو بالموازنة العامة حمدي عبد العظيم، - 

 43عبد الحسين جميل، عبد الحسن الغالبي، مرجع سابق، ص - 2
مقدمة لنيل شيادة الماجستير في التجارة الدولية، المركز ، مذكرة اثر التغيرات في سعر الصرف عمى التوازن الاقتصاديصلاح اوباية،  - 3

 21، ص2171-2171الجامعي، غرداية، الجزائر،
 12ىداجي، مرجع سابق، ص عبد الجميل - 4
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 الأخبارو  الإشاعات-3

تعمل عمى  أنيااد  و ىي تعد من المؤثرات السريعة عمى سعر الصرف بغض النظر عن درجة صحتيا،
وضعيا الطبيعي  إلىتعود قيمة العممة  أنثم ما تمبث  تخفيض سعر صرف العممة لمدة قصيرة، أورفع 

تجارب  يعتمد عمى الإشاعاتسعر الصرف بتمك  تأثرسرعة  أنحيث الخبر، أو الإشاعةبعد زوال اثر 
 1قوى السوق تبعا لاستجابات المتعاممين فيو.

 المطمب الثاني: النظريات المفسرة لسعر الصرف

اختيار القاعدة النقدية، ىدا  أساسيامقاييس مختمفة يتم عمى  اتخذتالنقدية التي  الأنظمةتعدد  إن
تعدد  إلى أدىاختلاف المؤشرات الاقتصادية و المالية المقدمة في تحديد قيمة العممة، مما  إلى بالإضافة

 النظريات المفسرة لتكوين سعر الصرف.

 : نظرية تعادل القوة الشرائية1الفرع

قام  الذي"  GUSTAV CASSELالاقتصادي السويدي " إلىنظرية تعادل القوة الشرائية  أصليعود 
بعد عام  الأجنبيالصرف  أسعارم، عندما اصدر كتاب بعنوان " النقود و 7627بصياغتيا عام 

 2م"7671

في كلا البمدين، اد  الأسعارتغير سعر الصرف الثنائي لعممتين يرتبط بتطور  أنتنص ىده النظرية عمى 
و يتسبب ، الأجنبيلبمد ارتفاعا منو في ا أكثرخفض عمى العممة ادا كان مستوى السعر المحمي  يطرأ

يتم تعديل ىدا  ىكذاملائمة لشراء السمع من الخارج، و أكثر بظروف  لسعر العممة المحمية الأكبرالخفض 
 3الاختلاف و بالتالي تعديل سعر الصرف الحقيقي بيدا الخفض في قيمة العممة.

                                                           
 ، مذكرة ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير فيالصينية في ظل حرب العملات الأمريكيةدراسة تحميمية لمعلاقات التجارية نجية دلامي،  - 1

، الشمف، يجامعة حسيبة بن بوعم التجارية و عموم التسير، مالية و اقتصاد دولي، كمية العموم الاقتصادية و العموم الاقتصادية، تخصص7
 12، ص2172-2177الجزائر،

 13، صمرجع سابقحمدي عبد العظيم،  - 2
 162، ص2115 كة العبيكان، المممكة العربية، السعودية،، الطبعة الأولى، امتياز التوزيع شر الاقتصاد اليوم كيف يعملىاني صالح،  - 3



 دراسة نظرية لأسعار الصرف                                                            الفصل الثاني
 

~ 53 ~ 
 

القوة الشرائية لمعممة داخل البمد ىي التي تحدد قيمتيا الشرائية خارجو، و بالتالي  إنو في ىده النظرية 
الصرف ناتج  أسعارتدىور  أنالداخمية، وقد بين "كاسل"  الأسعارالخارجي تحدده  الأجنبيسعر الصرف 

 71مجموعة من الصيغ منيا عن تدىور القوة الشرائية المصاحبة لمتضخم .ولنظرية القوة الشرائية

 تعادل القوة الشرائية لنظريةيغة المطمقة الص -1

يتوقف عمى القوة  أخرىة مقوم بوحدات من عممة مسعر صرف عم أنتشير النظرية في صورتيا المطمقة 
في كل بمد و  الأسعارالشرائية لمعممتين كل في بمدىا،و يتحدد سعر الصرف بحساب النسبة بين مؤشرات 

 تين.في بمدي العمم الأسعارعممية يساوي النسبة بين مؤشري  أييكون سعر صرف 

  أن7فرضنا 

TCH: ىو سعر الصرف 

P: المحمية الأسعارىو مؤشر 

P*:  الأجنبية الأسعارىو مؤشر 

 المطمقة بالمعادلة التالية7 يغةو يمكن التعبير عن الص

TCH=  
  

      

و ىدا يعني  السمع و الخدمات في مختمف البمدان، أسعارتوحد  نتيجة و ىي7 إلىالمعادلة تشير  و ىده
مقوما بالعممة المحمية و مستوى السعر  الأجنبيةمستوى السعر المحمي يساوي ناتج سعر العممة  أن

 المعادلة تكون كالتالي7 أن أي ،الأجنبي

 

      P=TCH.P* 

 

                                                           
، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة اثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري و سبل علاجودوجة،  سممى - 1

 22، ص2172لخضر، الوادي، الجزائر،
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 تعادل القوة الشرائية النسبية لنظرية يغةالص -2

 الفرضيات التالية7 أساسعمى عكس الصيغة المطمقة، فان الصيغة النسبية تبنى عمى 

 الاخد بعين الاعتبار تكاليف النقل. -
 حرية انتقال المعمومات. -
 معبرا عنيا بالعممتين . الأسعارالحواجز التجارية تحد من تكافؤ  إزالة -

مؤشر التضخم، حيث يعمل سعر  إدراجاىتمت ىده الصيغة بتحديد سعر الصرف التوازني من خلال 
يتحقق التوازن في سعر الصرف  أخربمعنى  أوفوارق التضخم في البمدان،  إلغاءالصرف الاسمي عمى 

ادا وجدت معدلات  ،الأسعارعندما يساوي معدل التغيير في سعر الصرف مع التغير في النسبة بين 
 تتساوى الفروق بين ىده المعدلات،فان سعر الصرف سوف سيتحرك حتى  مختمفة من التضخم المحمي،

سعر الصرف القديم مضروبا في سعر الصرف التوازني الجديد يساوي نسبة تغير سعر  أنحيث 
 الصرف.

كما  ،الأجنبيير سعر الصرف تساوي نسبة التضخم المحمي مطروحا منيا نسبة التضخم غنسبة ت أنعمما 
 1يمكن التعبير عنو بالعلاقة التالية7

X1 /X2 = PE1 /PE0 /PD1 /PD0 

 :حيث

X1 :  7ثمن العممة الأجنبية معبرا عنو بالعممة المحمية في الفترة 

X0 :  1ثمن العممة الأجنبية معبرا عنو بالعممة المحمية في الفترة 

PE1 :  7الأسعار الأجنبية في الفترة  

PE0 :  1الأسعار الأجنبية في الفترة 

                                                           
الصرف الدولية )دراسة حالة نظام سعر الصرف في  لأنظمةاختيار نظام الصرف الملائم في ظل التوجو الحديث  إشكاليةعمار جعفري،  - 1

ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص7اقتصاد دولي، كمية العموم  مذكرة(، 2010-1990الجزائر لمفترة 
 26، ص2172-2172،، الجزائرمحمد خيضر بسكرة جامعة، الاقتصادية و التجارية وعموم التسير
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PD1 :  7الأسعار المحمية في الفترة 

PD0 :  1الأسعار المحمية في الفترة 

 لنظرية تعادل القوة الشرائية النقدية الصيغة -3

 بو النقديون تميز الذي والاختلاف آخر، قالب في النقديين عند ظيرت قد الشرائية القوة تعادل نظرية إن
 أن حيثالسمع7 فيناك سمع متاجر بيا و سمع غير متاجر بيا دوليا،  في نوعين بين التفرقة وجوب ىو
 السمع من نوع دوليا وكل لمتبادل قابمة غير وسمعا لمتبادل، قابمة سمع وىي ومستيمكة منتجة سمعا بمد لكل
 لمسمع. النسبية للأسعار مكونا لتكون تأخذ

الأجنبية  السمع وأسعار (PT)المحمية  السمع أسعار خلال من الصرف سعر يتحدد الصدد ىذا وفي
(PT*) ،بالصيغة سعر الصرف يتحدد وبذلك الجمركية لمرسوم النقل تكاليف كمال بافتراض وىذا دوليا 
 :يمي كما الرياضية

e =   
   

 

 إن معدل التضخم أو مستوى الأسعار يؤثر في سعر الصرف التوازني ذلك أن سعر الصرف الأجنبي،
 حالة بقاء معدلسيرتفع بمقدار ويفوق نسبة التضخم المحمي إلى مثيمو الأجنبي أو أنو سينخفض في 

 .الأجنبي التضخم معدل دون المحمي التضخم معدل دون المحمي التضخم

 الصرف سعر تحديد بشأن مقنعا تفسيرا أعطت التي النظرية الصيغ أكثر كانت النقدية الصيغة أن رغم
 1.المطمقة حتياص عدم يثبت المحمي الواقع أن إلا الأسعار، مستويات خلال من التوازني

  الإنتاجيةالنظرية  :2الفرع 

بما في  إنتاجيةالإنتاجي و زيادة كفاية وقدرة الجياز  أساسيتحدد سعر الصرف وفقا ليده النظرية عمى 
بما يتضمنو ىدا من ارتفاع في مستويات الدخول و  الفرد، و من ثم مستوى معيشتو، إنتاجيةدلك زيادة 
وىدا معناه زيادة الطمب عمى  الحد من الصادرات و زيادة الواردات، إلىيؤدي  الذي الأمر الأسعار

وارتفاع قيمة  انخفاض قيمة العممة المحمية، و انخفاض سعر صرفيا، إلىمما يؤدي الأجنبية العملات 

                                                           
1 -  Mihail Kabalouris, Purshasing Power Parity and Exchange Rate, Overshooting 1985,paper1297. 
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المرتبطة بانخفاض  الأسعارو يحدث العكس في حال انخفاض  و ارتفاع سعر صرفيا، الأجنبيةالعممة 
، فنجدان الدول المتقدمة التي تزداد فييا 1الإنتاجيةمن انخفاض  المتأتيات المعيشة و الدخول و مستوي

ىي الدول التي يتحقق ارتفاع مستمر في صادراتيا و ارتفاع الأسعار و ترتفع فييا الدخول و  الإنتاجية
و الدخول و  الإنتاجيةيتحقق بالنسبة لمدول النامية التي تنخفض فييا  سعر صرف عممتيا و ىدا ما لا

 2وجو ليده النظرية. الذيو ىدا ىو الانتقاد الصادرات 

 : نظرية تعادل أسعار الفائدة3 الفرع

وفقا ليده النظرية يتغير سعر الصرف بين عممتي بمدين بشكل يترك معدل العائد عمى الودائع بياتين 
معين)الولايات المتحدة مثلا( مقارنة بمعدل دة في بمد ئادا ارتفع معدل الفا العممتين متماثلا وفقا لدلك،

الفائدة في بمد ثاني)المممكة المتحدة مثلا( فان المستثمرون يتوقعون تحسن سعر الإسترليني لتعويض 
 3وبشكل يجعل العائد عمى الودائع بالعممتين متماثلا. النقص في معدل الفائدة،

اد انو لا  جنبية يتضمن خطر تغير سعر الصرف،قيام المستثمر بتوظيف أموال في الدولة بالعممة الأف 
يحصل عمى مردودية مرتفعة في الخارج عنيا في السوق المحمية سواء كان توظيف أموالو بالعممة المحمية 

لان الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويضو بالفارق بين سعر الصرف الآني و سعر  4أو الأجنبية،
 .5ىناك فرصة للاستفادة من المراجعةالصرف الأجل في نفس الوقت مادام 

 6:يمي فيما موضح ىو كما العمميات ىذه وتتم

 ويحصمون مثلا. سنة لمدة المحمية أسواقيم في M بالرمز ليم و نرمز أمواليم توظيف لممستثمرين يمكن
 .M(1+id) عمى التوظيف في نياية

 7حيث

Id: الفائدة معدل 

                                                           
 721موسى بوخاري لحمو، مرجع سابق، ص - 1
 56، صمرجع سابقفميح حسن خمف،  - 2
 221، ص2114بن عكنون، الجزائر، ،الساحة المركزية ،ديوان المطبوعات الجامعيةك، الطبعة السادسة، تقنيات البنوالطاىر لطرش،  - 3
 742موسى بوخاري لحمو، مرجع سابق، ص - 4
 717ص موسى سعيد مطر، مرجع سابق، - 5
 722 727ص سابق، ص مرجع قدي، المجيد عبد - 6
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 عند عميو لممبمغ المحصل مساويا الموظف المبمغ يكون أن بحيث النظرية، ىذه عميو تنص ما وحسب
 الأجنبية في الأسواق وتوظيفيا ، )نقدا( الفوري الصرف بسعر أجنبية صعبة عملات إلى الأموال تحويل
عاو   ieفائدة بمعدل المحمية ويمكن أن  العممة من مبمغ عمى مجددا بالحصول يسمح ما لأجل بيعيا ةدا 

 المعادلة التالية7نعبر عن ذلك رياضيا وفق 

M (1+id) =  
  

.(1+ie). CT………..(1) 

 حيث7

 CC: الفوري الصرف عرس. 

CT: الآجل الصرف سعر. 

ie: الأجنبي البمد في الاسمي الفائدة معدل. 

Id: المحمي البمد في الاسمي الفائدة معدل. 

 7  أن إلى( تؤدي 7المعادلة )
  

  
 = (1+id) / (1+ie)………… (1) 

 من طرفي المعادلة أعلاه نحصل عمى7 1وبطرح 
  

  
 - 1 =    

    
 - 1 …………(2) 

     

  
 = (id+ie) / (1+ie)…….(3) 

 :المعادلة كتابة يمكننا جدا صغيرة ie و ادا كانت
     

  
 = id-ie ……… (4) 

 بأسواق الوطنية النقدية الأسواق بربط تسمح الفائدة أسعار تعادل نظرية أن ىو استخلاصو يمكن ما
 إذ القصير المدى عمى العملات أسعار لتفسير الفوائد تحركات عمى مبنية النظرية ىذه أن حيث الصرف،
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 تفسر لا التي الشرائية القوة تعادل نظرية عكس عمى الفوائد، لأسعار كاستجابة العملات أسعار تتحرك
 تحركات أسعار العملات عمى المدى القصير و إنما أثرىا يكون عمى المدى الطويل.

 : نظرية كمية النقود4 الفرع

عرض النقود، في حين تيتم النظرية النيوكلاسيكية بالطمب  أىميةالكلاسيك عمى  عند النظريةتركز ىده 
المستوى العام  أنالنظريتين تؤكدان عمى  أنكما  عمى الكمية المعروضة في التداول. تأثيرهعمى النقود و 

 عبارة عن دالة في كمية النقود. للأسعار

مبادلة تجري بين البائع و المشتري تتطمب  أي أن أساسياتقوم نظرية كمية النقود عمى مطابقة حسابية 
قيمة النقود  أنو يترتب عمى دلك حقيقة مفادىا  المالية، الأوراق أوالخدمات  أواستبدال النقود بالسمع 

لحظة من  أيففي  المالية التي تم تبادليا بالنقود، الأوراق أوالخدمات  أوتساوي قيمة السمع  أنيجب 
 (T)المالية مع عدد المعاملات في تمك المحظة الأوراقتتساوى قيمة السمع و الخدمات و  أنالزمن يجب 

 الذيقيمة التدفق  إلىستكون مساوية   (PT ) . و عميو فان( P) مضروبا في معدل سعر المعاملات
و يتم التعبير عن ىده المطابقة كما  ( V)مضروبا في سرعة تداول النقود  (M) يتمثل في كمية النقود

 يمي7

MV = PT………. (1) 

 حيث7

M: عامل خارجي يتحدد مقداره من طرف البنك المركزي 

T: )دالة عمى مستوى الدخل )ثابتة في المدى القصير 

V:  الأخرىثابتة و مستقمة عن باقي المتغيرات M ،P،  T 

 ومن المعادلة السابقة يمكن استنباط مستوى السعر بالمعادلة التالية7

P = M/T ………..(2) 
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المستوى السعر يعتمد عمى كمية النقود، وان التغير في السعر يكون  أن( يظير 2من المعادلة رقم )
 V ،T.1السعر يتضاعف ادا تضاعف كمية النقود مع ثبات كل من أن أي بمقدار التغير في كمية النقود،

 المرونة أو التجارة أساس عمى القائمة الصرف سعر تحديد نظرية: 5 الفرع

 ليذه ووفقا والخدمات تعتبر إحدى النظريات اليامة في تحديد سعر الصرف، وىي مبنية عمى تدفق السمع
 لمدولة، والواردات من الصادرات كلا قيم في المساواة يحقق الذي ىو التوازني الصرف سعر فإن النظرية

 سعر فإن الصادرات قيمة تفوق قيمة الواردات أن أي التجاري ميزانيا في عجزا تعاني الدولة كانت فإذا
 لانخفاض يؤدي ما وىو المحمية العممة قيمة يؤدي لانخفاض ما وىو سيرتفع، الحقيقي الأجنبي الصرف

 الثمن مرتفعة الواردات قيمة ويجعل للأجانب بالنسبة انخفاض سعرىا بسبب وذلك الدولة صادرات قيمة
ونتيجة لذلك تزيد صادرات الدولة وتنخفض وارداتيا وىنا يتحقق التوازن،  المحميين لممواطنين بالنسبة

 الواردات طمب ومرونة الصادرات طمب مرونة مقدار عمى تتوقف وسرعة التعديل في الميزان التجاري
 تخفيض فإن الحالة ىذه مثل ففي الكامل التوظف من قريبة الدولة كانت فإذا سعر الصرف، لتغير بالنسبة

نتاج التصدير سمع لإنتاج وذلك مطموبا عممتيا سيكون حالة  في منو أكثر الواردات لسمع البديمة السمع وا 
 وجود بطالة أو موارد معطمة.

 سوق ق الصرف الأجنبي عمى أساس المعدل الذي يكون فيوويحدد سعر الصرف التوازني في سو 
التجاري،فإذا كان الميزان  الميزان في *D الاختلال من مقبول مستدام مستوى عند أو متوازنا الصرف
 2. التوازني الصرف سعر من أقل يكون الحقيقي الصرف سعر فإن *D من أكبر D التجاري

 الصرف: النظرية النقدية لتفسير سعر 6 الفرع

  Flow تيار وىي عمى عكس نظرية التجارة والمرونات التي تقضي بأن أسعار الصرف تتحدد بواسطة
 في تتحدد إنما الصرف أسعار بأن تقضي الأرصدة الناتج من تجارة السمع والخدمات، فالطريقة النقدية

حيث أن عرض  والعرض عمى العممة الأجنبية الطمب جانب من كلا أرصدة تساوي أو توازن خطوات

                                                           
 مذكرة، 2003-1947خلال الفترة  الأمريكيدراسة اثر المتغيرات النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار مراد عبد القادر،  - 1

جامعة  ،كمية العموم الاقتصادية و التجارية وعموم التسير نمدجة اقتصادية، :ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص
 72 72، ص ص2177-2171 الجزائر، ،قاصدي مرباح ورقمة

  554صمرجع سابق، ، خميل سامي -2 
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 لمدولة الحقيقي الدخل مستوى عمى يتوقف فإنو النقود عمى الطمب أما النقدية، السمطة النقود يحدد بواسطة
 1.الفائدة سعر وعمى للأسعار العام المستوى وعمى

 ىناك أن أي تامة، بدائل تعتبر الأجنبية والسندات المحمية السندات أن ويقوم المدخل النقدي عمى افتراض
بين الأصول المالية المحمية والأصول المالية الأجنبية، وتعتبر ىذه الطريقة امتدادًا لقانون  تام إحلال

 3وتقوم تمك النظرية عمى العلاقات التالية7 2السعر الواحد.

 = KPY Md                   دالة الطمب عمى النقود في الاقتصاد المحمي      

                       *M*d = K*P*Y     الأجنبي الاقتصاد في النقود عمى الطمب دالة

                   *L=MS ،     L* = M                          الدولتين في النقود سوق في التوازن

             P = E. P                          الشرائية القوة أو تعادل الواحد السعر قانون

 حيث7

Md عمى النقود.7 الطمب 

Ms 7النقدي العرض. 

E.7 سعر الصرف الأجنبي 

Y 7 الدخل. 

Kالنقدي. التفضيل 7 نسبة 

 الأجنبية. الدولة في المتغير عمى تدل7  (*)

عادة ترتيبيا  1في المعادلة  2و 7 المعادل وبإحلال  7فأنوا 

                                                   (
   

    
)  /    (

  

  
)   =       E =  

  
 

                                                           
 772، ص2112الجزائر، دار الفجر لمنشر و التوزيع، ،محاضرات في الاقتصاد الكمي المعمقساكر،  محمد العربي - 1
 751ص، 2177،الأردن، دار الفكر، عمان، النظريات والسياسات: الاقتصاد الدولي، القادر السيدعبد  - 2
3
 48-48عبد الحسن الغالبي، مرجع سابق، ص  عبد الحسين جليل - 
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 :فإن ثابتةkأن  وبافتراض

 .    (  
  
)     E=(  

   
) 

 ذلك أن7 و يعني

 الأجنبي، النقدي العرض  المحمي النقدي العرض يكون عندما قيمتيا تنخفض سوف المحمية العممة  
 المحمية العممة أن، و  yالمحمي الدخل في النمو معدل من  *yيالأجنب الدخل في النمو معدل ويكون
 الدخل في النمو وان معدل الأجنبي، نظيره من  المحمي  النقدي النمو معدل يكون عندما قيمتيا ستزيد

 المحمي . نظيره من أقل الأجنبي

 الأرصدة: نظرية 7الفرع 

ميزان  أرصدةعمى  يطرأ ما أساسترتكز ىده النظرية عمى اعتبار القيمة الخارجية لمعممة تتحدد عمى 
فادا حقق ميزان المدفوعات لدولة ما فائض فان دلك يعني زيادة الطمب عمى العممة الوطنية،  المدفوعات،

رصيد  ارتفاع قيمتيا الخارجية، و يحدث العكس عند حدوث عجز، بمعنى عدم وجود إلىيؤدي  وىدا ما
 1دائن في ميزان المدفوعات يؤثر عمى القيمة الخارجية لمعممة.

الألماني  المارك قيمة تتأثر لم حيث الثانية، العالمية الحرب فترة خلال الفرضية ىذه صحة إثبات تم لقد
 توازن نتيجة وذلك الأسعار، مستوى ارتفاع دورانيا وأيضا ومعدل النقود كمية في الكبيرة الزيادة رغم

 النظرية ىذه خلال من نستخمص .الميزان التجاري لألمانيا وىو ما انعكس عمى رصيد ميزان المدفوعات
 العممة صرف سعر تحدد التي مدينة ىي و دائنة عمميات من يتضمنو ما و المدفوعات ميزان وضعية أن

 صرف سعر يميل العالم دائنيتو اتجاه من وضعو تحسين نحو يتجو الذي المدفوعات فميزان المحمية،
 .العجز حالة في صحيح العكس و الأخرى، العملات تجاه الارتفاع نحو عممتو

 

 

 

                                                           
 721 722عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص ص - 1
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 أنظمة سعر الصرف المطمب الثالث:

التي  الأنظمةو ىي  الأجنبيفي سياسة الصرف  العناصر الميمةالصرف تعد احد  أسعار أنظمة إن
"مجموعة القواعد التي بأنواد يعرف نظام الصرف  ،1تعتمدىا الدول في تحديدىا لمعدلات صرف عممتيا

فيما  أبرزىا ذكرعديدة نحاول  أنظمةو لسعر الصرف  الصرف.تحدد تدخل السمطات النقدية في سوق 
 2.يمي

 نظام سعر الصرف الثابت :1 الفرع

 الاسمييقوم ىذا النوع من أسعار الصرف عمى تدخل السمطات النقدية في تحديد سعر الصرف 
السمطات  بين باتفاق نظرية بطريقة و إداريا محددة العملات بين العلاقة تكون حيث ، عميو والمحافظة

أساس  عمى عممتيا بتثبيت تقوم فالدولة وسياسية، اقتصادية معطيات أساس عمى الدول لمختمف النقدية
 ، و ذلك دون أن تعطي أىمية كبيرة لقوى العرض و الطمب عمى العملات الأجنبية كما ىو الحال3معين

أسعار الصرف لتحقيق  في نظام الصرف الحر، و في ظل ثبات أسعار الصرف تفرض الدولة رقابة عمى
 4.بالتالي الاستقرار و التثبيت

 وىناك مجموعة من المزايا التي يتحمى بيا نظام سعر الصرف الثابت7

 يقمل المخاطر من المضاربة بالعملات الدولية. -
 .الأجلالمناسبة للاستثمار طويل  يييئ الأرضيةالصرف  أسعارالثبات في  إن -
في  الإنسانيةالصرف الثابتة التجارة الدولية و تعطييا البيئة المثمى و تضمن  أسعارتشجيع  -

 تدفقيا.

 

 

                                                           
لنيل شيادة ماستر في العموم الاقتصادية، جامعة لخضر،  مذكرة، الصرف أسعارتمويل التجارة الخارجية في ظل نفقات  آلياتحكيمة سبع،  - 1

 22، ص2112الوادي، الجزائر، 
 52 51عبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي، مرجع سابق، ص ص - 2
 ضمن مقدمة أطروحةالأردن،  في الأسعار مؤشر عمى الأجنبية العملات صرف أسعار انتقال عمى المؤثرة العواملمشيور ىدلول بربور،  - 3

 24، ص2115الأردن،  المصارف، تخصص و المصرفية، المالية لمعموم الأكاديمية العربية دكتوراه، شيادة متطمبات نيل
 47، ص2171التوزيع، الأردن،  و لمنشر صفاء ، دارالأجنبية بالعملات التعامل و الدولية المالية الإدارة يوسف، الرحيم عبد توفيق - 4
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 (عائم)ال مرن: نظام الصرف ال2 الفرع

تبنت العديد من الدول نظام الصرف المرن بدلا من نظام الصرف الثابت و نظام الرقابة عمى الصرف 
ىذا  كون جانب إلى الأموال، رؤوس في الكبيرة والتحركات الدولية، الاقتصادية العلاقات حجم نظرا لتزايد

المؤشرات  حسب صرفيا أسعار بتعديل النقدية السمطات تقوم حيث لمتعديل، وقابميتو بمرونتو يتميز النظام
 .لمبمد الاقتصادية

السمطات  تتحمل لا النظام ىذا ظل وفي "العملات تعويم نظام" اسم المرن الصرف سعر نظام عمى يطمق
 من المناسبة السياسيات اتخاذ طريق عن المدفوعات ميزان في الخمل معالجة عبء النقدية و المالية

حداث تغيرات ميمة في مستويات الأسعار، و كذلك من خلال إحداث تغيرات  خلال الحد من الواردات وا 
حداثمستويات الدخل، أ في  تغيرات  في مستوى أسعار الفائدة، أو وضع قيود عمى انتقال رؤوس  وا 

 1الأموال.

التغيرات  بإحداث يتكفل الأسعار النقدية،فجياز السياسة استقلالية درجة توسيع في يساىم ما وىذا
المناسبة في معدلات الصرف والتي تنعكس بدورىا في التأثير عمى قيمة الصادرات والواردات و كذا 

 2.الأموالرؤوس  انتقال

 ويبين الجدول التالي أسس مزايا وسمبيات كل من نظام الصرف الثابت والمرن.

 : مقارنة بين نظام الصرف الثابت والمرن7 جدول رقم

 المرن الصرف نظام الثابت الصرف نظام 
 
 
 

 الأسس

يكون البنك المركزي مستعدا -
 لتوفير النقد الأجنبي

يتدخل البنك المركزي من  -
حين لآخر في سوق النقد 

لا يمتزم البنك المركزي  -
 بتوفير نقد أجنبي.

قد يتدخل البنك المركزي  -
في سوق النقد الأجنبي 

                                                           
، 2172الأردن،  الطباعة، و التوزيع و لمنشر المسيرة ، دارالخارجية التجارة نظريات و الدولي التمويل ،آخرون و نوري موسى شقيري - 1
 732ص

2- Abdol S. Soofi, China's exchange rate policy and the United States' trade deficits, Journal of Economic 
Studies, Vol. 23  Iss 1,2009, p36  
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عمى سعر  للإبقاءالأجنبي 
الصرف داخل الحدود المعمنة 

 سمفا.

 حالة في أو العمميات لتسييل
 الكبيرة. التقمبات

 
 
 
 
 
 
 

 المزايا

يوفر نظام سعر الصرف  -
الثابت ثقة في عممة البمد، 

أن ىذه العممة ترتبط  باعتبار
بعممة معروفة أو بسمة من 

 العملات الأجنبية.
 الصرف نظام يؤدي -

 الانضباط من نوع إلى الثابت،
 الداخمية. في السياسات

انخفاض تقمبات أسعار  -
 الصرف.

يوفر مرونة أكبر  -
لمسياسات، في مواجية 

 الصدمات.
 محدودا مجالا يتيح -

 المضاربية. لميجمات
 النقدية السياسات مرونة -

 لمبمدان. والضريبية
 المركزية البنوك حاجة عدم -

كبيرة من  باحتياطات للاحتفاظ
 العممة الأجنبية.

في حالة حدوث اختلالات  -
في المدفوعات فإنو من 
الممكن إجراء التصحيح اللازم 

 بتعديلفي ميزان المدفوعات 
 تغيير من بدلا الصرف سعر

 النقدي. العرض
 
 
 
 
 
 السمبيات

 السياسات حرية تقييد -
 النقدية.

 اليجمات تسييل -
 المضاربية.

ضرورة أن تكون  -
الاحتياطيات من العممة 

 الأجنبية كبيرة.

 لسعر الكبير التقمب خطر -
يكون لو  الذي الأمر الصرف،

انعكاس سمبي عمى التجارة 
 الدولية.

 .العممة في الثقة انخفاض -
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 عمى الحصول إمكانية -
 مستويات ذات صرف أسعار

متناقصة مع المعطيات 
الاقتصادية، وظيور السوق 

 الموازية لمصرف.
 :الطالبة بالاعتماد عمى إعدادمن المصدر: 

 عمان، والتوزيع، لمنشر زىران دار ،وتطبيق نظرية الدولية المالية العامري، مشكور جايد سعود -
 711ص ، 2010الأردن،

 العصرية حسين مكتبة ،المدفوعات ميزان في الاختلال لتسوية كأداة الصرف سياسة أمين صيد، -
 22ص  ،2172 لبنان، بيروت، ،لمطباعة والنشر و التوزيع

 المقيدة( )سعر الصرف المدار،المرونة : نظام الرقابة عمى الصرف3الفرع 

عن  الأجنبيبين عرض و طمب الصرف  أيفي ىدا النظام تتحقق المساواة بين الصادرات و الواردات 
، فالتوازن في سوق الصرف لا الأموالطريق تدخل الدولة بتحديد الواردات و الرقابة عمى حركات رؤوس 

كما في نظام سعر الصرف الثابت و لا عن طريق  الذىبيتحقق في ظل ىدا النظام عن طريق حركات 
 الصرف كما في نظام سعر الصرف المرن و لكن عن طريق التدخل المباشر أسعارحركات تقمبات 

و  لمدولة في ظروف العرض و الطمب، وتقترب ىده الطريقة في تنظيم سوق الصرف التسيير الجبري،
عمى  الأجنبيلتي تحصل عمييا الدولة من الصرف جوىر نظام الرقابة عمى الصرف ىو توزيع الكمية ا

فان ىدا النظام يعتمد عمى التمييز الاقتصادي سواء كان ىدا التمييز بين  وكذلكوجوه الطمب الممكنة 
 .1بين السمع أوالدول 

 والجدول التالي يمثل ترتيبات نظام الصرف لدول العالم حاليا

 

 

                                                           
 262، ص2116 مصر، ، مؤسسة شباب الجامعة، القاىرة،الاقتصاد النقدي و الدولياحمد فريد مصطفى،  - 1
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 العالم حالياترتيبات نظام الصرف لدول  27 الجدول رقم

 الدول عدد الدول الصرف نظام

 النقديالاتحاد       
 اليوروة( –)الدولرة 

17 UEM(72  +)دولةUE 
MOA(5 +)دول
CEM(73)الدولدولة+ 

 مارشال،السمفادور،جزر الاستوائية
سان مارا تيمور  اما،نيبالوا سيكرونيزي،

 الشرقية.
 بريلام، اي،نبري ىيرزيغوفين، بوسنة، 14 الإصدار صندوق

 بمغاريا، ىونغ كونغ،جيبوتي،استونيا.

 دولة لنفس العممة. 22منيا  17 سوق الصرف الثابت

 غانا، الأرجنتين، اليند، اندونيسيا،منيا 21 التعويم الموجو
 كرواتيا،الجزائر،الفيثنام

 سنغافورة.
فييا البرازيل، استراليا،كندا،شيمي،جنوب  21 التعويم الحر

 بريطانيا،الو.م.ا.إفريقيا،تركيا، 
 دراسة قياسية لحالة الجزائر ،عر الصرف كوسيمة لمسياسة النقديةس زواوي،الحبيب  المصدر:  
 716ص ،2116-2115الجزائر، سيدي بمعباس، ( رسالة ماجستير،7641-2113)
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 الصرف لأسعارالاقتصادية  الآثارالمبحث الثالث: 

 بين التجارية المبادلات واتساع الدول مصالح تداخل إلى الدولية الاقتصادية العلاقات تطور أدى لقد
 يؤثر كونو العالمية الاقتصاديات كل لدى كبيرة أىمية الصرف لسعر يمنح ما ىذا العالم أنحاء مختمف
إلى تأثيره عمى حجم التجارة الخارجية و بالتالي عمى  بالإضافة الكمية، الاقتصادية المتغيرات عمى

 لحماية الفعالة النقدية الاقتصادية لمدولة، حيث يعتبر سعر الصرف من أىم أدوات السياسةالوضعية 
تيتم  التي الموضوع أصبحت إذ ليا، تتعرض أن يمكن التي الخارجية الصدمات من الوطني الاقتصاد
 واحدة  )التجارة لاسيما( الاقتصادية النشاطات مستوى في الصرف أسعار تقمبات آثار مناقشة و بدراسة

 7إلىففي ىدا المبحث سنتطرق  كثر. اقتصاديين أنظار التي استقطبت الحقول من

 و الواردات تأثير أسعار الصرف عمى الصادرات المطمب الأول:

 الموازنة العامة والسياسة الماليةتأثير أسعار الصرف عمى  :انيالمطمب الث

 الصرف عمى التضخم أسعار تأثير: ثالثالمطمب ال

 الصرف عمى الدخل أسعار تأثيرالمطمب الرابع: 
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 و الواردات  الصرف عمى الصادرات أسعار تأثير: الأولالمطمب 

النقدية في معالجة الخمل في  السمطاتيعد سعر الصرف وسياساتو من بين الأساليب التي تعتمد عمييا 
  .الدول بين المتبادلة السمع أسعار تحديد في أساسي عامل الصرف سعر يعتبر ثحي التجاري، الميزان

الصرف من التثبيت  أنظمةتطورت ونتيجة لمواردات الاقتصادية والتوجيات الحديثة نحو اقتصاد السوق، 
 برزت النقدية الأفكار وظيور الاقتصادي ومع تطور الفكر التطورات، تمك لمواجية المطمقة المرونة إلى

عار الصرف عمى حركة التجارة الخارجية، ولقد كان لسياسة عدة أفكار نقدية لتحميل أثر تغيرات أس
 عمى التأثير في نظرا لأىميتيا الاقتصادية التحميلات ىذه في كبير نصيب العممة التخفيض في قيمة

 . وضعيتو التجاري وتحسين الميزان

 تأثير أسعار الصرف عمى الصادرات :1 الفرع

زيادة  إن دازيادة المخاطر التي تواجو المصدرين و المستوردين،  إلىزيادة تقمبات سعر الصرف تؤدي  إن
تقمبات سعر الصرف توحي بان ىناك بيئة غير مواتية لمسياسات الاقتصادية لمدولة، و بيدا فان تقمبات 

ايجابي، وىدا  أوسمبي  التأثيريكون ىدا  أنحيث يمكن  سعر الصرف تخفض من حجم التجارة الخارجية،
المؤثرة في حجم التجارة الخارجية، واتجاىاتيا فضلا عن سموك المستوردين و تغيرات ميتبع باقي ال

قدرة  أكثرو تجارة متنوعين تعد  إنتاجالدول التي تتمتع بييكل إن ، الإنتاجالمصدرين و اختلاف ىيكل 
تجارة و حجم  إنتاجعمى الاستجابة لتقمبات سعر الصرف، و العكس في حالة الدول التي تتميز بييكل 

 1اقل.

 التأثيرالسمع المحمية يكون  أسعارمن خلال انخفاض  التأثيرففي حالة تخفيض قيمة العممة المحمية يكون 
 للأسبابارتفاعيا داخميا و دلك و  الأجنبية بالأسعارالسمع المحمية مقارنة  أسعارمن خلال انخفاض 

 2التالية7

ارتفاع تكاليف  إلىالمحمي مما يؤدي  للإنتاجالمستوردة اللازمة  الأوليةالمواد  أسعارارتفاع  -
 .الأسعارو بالتالي  الإنتاج

                                                           
و تجارة مختمفة، مجمة  إنتاجىيكل  ذواتدراسة مقارنة في دول نامية اثر تقمبات سعر الصرف الحقيقي في التجارة، سعدون حسين فرحات،  - 1

 4، ص2116 ، العراق،27تنمية الرافدين، العدد
 752، ص2171، دار المنيج المبناني، لبنان،التجارة في عصر العولمةمحمد دياب،  - 2
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ارتفاع نفقات  إلى أسعارىاالواردات عمى بعض السمع الاستيلاكية، حيث يؤدي  أسعارارتفاع  -
 المعيشة.

 بدائميا من السمع الوطنية. إلىالواردات نتيجة تحول جزء من الطمب عمييا  بسبب ارتفاع أسعار -

تعتمد عمى الكثير من العوامل  الأجنبيةالمحمية و  الأسعارالاختلاف بين  أىمية أن إلى الإشارةو تجدر 
 1منيا7

ي خفضت قيمة عممتيا عمى الواردات، فكمما كان اعتمادىا عمى الواردات مدى اعتماد الدولة الت -
 كبير كمما قمت فاعمية التخفيض.

فادا  استيلاكية، اومنتجات ضرورية لمصادرات أوليةطبيعة المنتجات المستوردة ىل ىي مواد  -
 كانت استيلاكية قمت فاعمية التخفيض.

 الصرف عمى الواردات أسعار تأثير: 2 الفرع

سعرىا مقوما بالعممة  أماارتفاعا داخميا،  أكثرالواردات أسعار تخفيض قيمة العممة المحمية يجعل  إن
ومنو ستخفض الكمية  يتقمص،سوف  بالتأكيدو بالتالي فان حجم الواردات  فيظل دون تغيير الأجنبية

عمى كمية الواردات و يتزايد  التخفيض. فبالنسبة لمسمع الاستيلاكية يؤثر الأجنبيالمطموبة من الصرف 
حجميا من ىده السمع،فتخفيض قيمة العممة يخفض الدخل الحقيقي المتاح و من ثم الاستيلاك، مما 

بالسمع  الأمرتعمق  ادا ما أما التراجع، إلىتجاه الواردات الحقيقية من السمع الاستيلاكية ا إلىيؤدي 
المستوردة فعادة ما تشكل نصيبا وافرا في مكونات الناتج المحمي، و من ثم  الأوليةو المواد  الرأسمالية

و  ستوردةالم الأوليةالمواد  إحلالالتخفيض عمى استرادىا يتوقف عمى مدى قدرة الدول النامية عمى  تأثير
فييا بالشكل الذي يمكن من استغلال الموارد المحمية، و ىدا الأمر ليس  الإنتاجقدرتيا عمى تغيير تقنيات 

 أنفإنيا تتطمب فترة من الزمن قد تكون طويمة و مكمفة، غير  توفرت الإمكانية لدلك، إنباليين حتى و 
أما في حالة ارتفاع قيمة ، ممواد الأولية مقارنة بالسمع الرأسماليةإمكانية الإحلال تكون كبيرة بالنسبة ل

لجوء الدولة إلى رفعيا بنية تقميل أعباء وارداتيا عمى الميزان التجاري يؤدي إلى زيادة حجم  أوالعممة 
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 أي إضافة الواردات من الخارج مما يؤدي إلى زيادة المعروض المحمي من السمع فتخفض الأسعار،
 .1نتيجة خفض تكمفة الواردات من المواد الخام الإنتاج خفض تكمفة

 الموازنة العامة والسياسة المالية الصرف عمى أسعار تأثير: انيالمطمب الث

 بند الأجور، يضم الذي النفقات وجانب الإيرادات جانب جانبين تشمل لمدولة العامة الموازنة إن
 المختمفة الضرائب والرسوم عمى تعتمد التي لمدولة العامة الإيرادات وجانب الرأسمالية، والتحويلات
وعجز أو فائض الموازنة العامة  العامة، القروض أو البنوك من المحمية كالقروض الرأسمالية والإيرادات

لو علاقة مباشرة بالتغيرات التي تحدث في سعر الصرف، ولعل تمك العلاقة تبدو أكثر وضوحًا كمما كانت 
 عمى تنعكس لمدولة العامة الموازنة حررية في مجال تجارتيا الخارجية، إن وضعيةالدولة تتبع سياسات ت

 نتيجة مجرد ىو " المدفوعات ميزان " التجاري في الميزان العجز أن اعتبار عمى التجاري، ميزانيا وضعية
 .2الخارجي عجز داخمي"، وأن العجز الداخمي ىو الذي يؤدي تمقائيًا لمعجز" العامة الموازنة لعجز مباشرة

 في فائض تحققوتميل السياسة المالية في الدولة إلى التأثير عمى سعر الصرف، فالسياسة المالية المقيدة 
الذي يؤدي لانخفاض النشاط الاقتصادي مما يؤدي  الكمي، الطمب تخفيض عمى تعمل لأنيا الموازنة

 قيمة لرفع يؤدي كمو وىذا ائض،ف لتحقيق لانخفاض الواردات وزيادة الصادرات ويتجو الحساب الجاري
 .3سعر الصرف الأجنبي انخفاض مقابل المحمية لمعممة الصرف سعر

 لخروج يؤدي الذي الأمر الدولة تمك في الحقيقية الفائدة أسعار لانخفاض تؤدي السياسة ىذه أن كما
 مقابل صرفياسعر  وانخفاض عممتيا عرض من يزيد وىذا أكبر، عائد عمى لمحصول الرأسمالية التدفقات
سعر الصرف وزيادة عرضو  انخفاض إلى تؤدي المقيدة المالية فالسياسة الأجنبي، الصرف سعر ارتفاع

 عمى الطمب فيو بما في سوق الصرف الأجنبي، أما السياسة التوسعية فإنيا ستشجع الطمب الكمي
فع سعر الفائدة الحقيقي الاقتراض الحكومي، ويرت من وستزيد الجاري الميزان في عجز وتحقيق الواردات

 منيا المرجو اليدف حسب مختمف فعل رد مما يحقق فائض في الميزان الجاري، أما الضرائب فيكون ليا

                                                           
مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة  أطروحة-حالة الجزائر-دور سياسة سعر الصرف في تكييف الاقتصاديات النامية عبد الحق بوعتروس ،  - 1

، 2112-2117الجزائر،، دكتوراه، كخم في العموم الاقتصادية، تخصص النقود و التمويل، كمية العموم الاقتصادية و التسير، جامعة قسنطينة
 721ص

 اقتصادية، بحوث الإنسانية، العموم مجمة -الجزائر حالة - لمدولة العامة الموازنة عمى العممة قيمة تخفيض أثار ،بوعتروس  عبد الحق - 2
  713، ص 2115 قسنطينة، الجزائر، منتوري جامعة

 723ص، مرجع سابقحمدي،  عبد العظيم - 3
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 لو عكسيًا سيكون أثرىا ولكن الصرف، تخفض سعر فإنيا التضخم معالجة اليدف كان فإذا تحقيقو،
 1عمييا مما يؤدي لرفع سعر الصرف.الداخمة فإنيا ستشكل قيدا  الأموال رؤوس عمى الضرائب فرضت

 الصرف عمى التضخم أسعار تأثير: ثالثالمطمب ال

 من يحدث الأسعار المحمية عمى الصرف سعر تغيرات أثر فإن الصرف وأسعار التضخم يخص فيما
  :ىي مصادر ثلاث خلال

 فإن لآرائوالتي تؤكد سريان مفعول نظرية تعادل القوة الشرائية لجوستاف كاسل، ووفقًا  :الأولىالقناة  
 مستوى بيا يرتفع التي بنفس النسبة اليبوط إلى يميل الأخرى العملات مقابل المحمية لمعممة الصرف سعر

 الدول من غيرىا في السعري الوضع لم يتغير فيما المحمية الدولة في الأسعار تضاعفت فإذا الأسعار،
 قبل، من عميو كانت مما أقل تصبح سوف المحمية التعادل لمعممة قيمة فإن التجارة، في معيا تشترك التي

 2اختلالو. عند إعادة التوازن عمى السمعية الموازنة وتعمل

 ارتفاع أيالتي تأتي منيا علاقة سعر الصرف بالتضخم ىي قناة تخفيض قيمة العممة  القناة الثانية: 
أسعار الواردات بالعممة المحمية، إلا أن  ارتفاع نتيجة الأسعار رفع إلى يؤدي وىو الأجنبي، الصرف سعر

 لأن وذلك خلاف، محل يزال لا التأثير ىذا قوة التأثير عمى الأسعار المحمية والفترة التي يستغرقيا تحقق
ردات إلى إجمالي السمع المستيمكة، عمى عوامل مختمفة منيا، نسبة الوا تعتمد وسرعتو التأثير ىذا قوة

ودرجة المنافسة في صناعة بدائل الواردات المحمية التي تختمف من اقتصاد لآخر، حيث من المتوقع أن 
وزيادة درجة  المستيمكة السمع إجمالي إلى الواردات نسبة زيادة مع الصرف سعر تغيرات يزداد تأثير

 .3المنافسة في الصناعة

 سعر فعالية سياسة عمى تؤثر التي النقدية الأجور تغير عمى الصرف سعر تغير أثر فيي الثالثة: القناة 
 عمى " الصرف الأجنبي سعر ارتفاع " العممة قيمة تخفيض آثار إن جمودىا، خلال من الصرف

 لذلك والأسعار الأجور الاسمية استجابة مدى عمى كبير بشكل تتوقف الكمية الاقتصادية المتغيرات
 في التغير قل كمما العممة قيمة لتخفيض كنتيجة الاسمية الأجور في الزيادة ارتفعت فكمما التخفيض،

 يميل اقتصاد ومع للأسعار، العام مع المستوى الأجور أثر ربط درجة ارتفاع ومع الحقيقية، الأجور
                                                           

 43عبد الحسين الغالبي، مرجع سابق، ص - 1
 35، صمرجع السابقنفس ال - 2
 222، مرجع سابق، صحسين العمر - 3
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 فإن وعميو الناتج مستوى وعمى الحقيقية الأجور الاسمي عمى الصرف سعر تغير أثر سيكون للانفتاح
 .1العام يتطمب مرونة في سعر الصرف السعر بمؤشر الأجور ربط

 الصرف عمى الدخل أسعار تأثيرالمطمب الرابع: 

 ىما7 الدخل من المؤثرات الميمة في سعر الصرف ويأتي أثره في سعر الصرف باتجاىين يعد

 ضمن ومن الإنفاق الاستيلاكي لزيادة تؤدي الدخل زيادة أن نعمم فنحن الدخل، في الزيادة الأول: الاتجاه
فان زيادة النشاط الاقتصادي أو أي  لذا الاستيلاكي، الإنفاق ضمن تقع لأنيا الواردات عمى الإنفاق ذلك

 لزيادة يؤدي بدوره الذي تغير في الناتج المحمي الإجمالي بالزيادة سيؤدي لزيادة الطمب عمى الواردات،
 العممة عمى الطمب لانخفاض وىذا يؤدي الواردات، عمى الطمب يللتمو  الأجنبية العممة عمى الطمب
 الدخل انخفاض حال في والعكس صحيح الأجنبية، العممة مقابل صرفيا سعر وانخفاض المحمية

 الإنفاق لانخفاض يؤدي فيذا ركود اقتصادي، وجود حال في أي الإجمالي المحمي الناتج وانخفاض
 عمى الطمب انخفاض ذلك عن وينتج وزيادة الصادرات، الواردات عمى الطمب وانخفاض الاستيلاكي

المحمية وىذا يؤدي لارتفاع سعر صرف العممة المحمية مقابل  العممة عمى الطمب وزيادة الأجنبية العممة
 يكون غيرىا من أكثر الإجمالي طمبيا منحنى يتزايد العممة الأجنبية، والنتيجة من السابق أن الدولة التي

وانخفاض قيمة العممة لمدولة ليس معيارا لضعف الاقتصاد، والسبب أن  منخفضا، عممتيا صرف سعر
 العممة مقابل المحمية لمعممة الصرف سعر لانخفاض يؤدي الإجمالي زيادة الدخل ونمو الناتج المحمي

 2الرئيسي الأثر وىذا الأجنبية

 الرأسمالي زيادة التدفق فإن الحركة بحرية المال رأس تمتع افتراض في ىو الثاني الأثر الثاني: الاتجاه
 عمى الطمب ذلك في بما طمبيا الكمي لزيادة يؤدي مما لو، المستقبمة الدولة في النقدي الدخل لزيادة يؤدي

 التي البمد في النقدي الدخل لانخفاض ذلك التدفق يؤدي كذلك الأموال، تمك صدر الذي البمد من الواردات
 الحالتين ونتيجة الواردات، عمى الطمب فيو بما طمبيا الداخمي لانخفاض ذلك ويؤدي الأموال تمك صدرت
 في فائض يتحقق وارداتو وانخفاض المال لرأس المصدر البمد عمى صادرات الطمب زيادة أي السابقتين
 التدفق من الناتج الأجل طويل المال رأس حساب في حدث الذي العجز الجاري معوضا الحساب

                                                           
 47، ص7664،الإماراتظبي،  أبو، صندوق النقد الدولي 7الصرف أسعار وسياسات نظمالصادق عمي وآخرون،  - 1
 235، ص 2111، الأردنعمان،  ، دار وائل لمنشر،والتطبيق النظرية بين الكمي الاقتصاد مبادئاحمد الرفاعي،  ،خالد الوزاني - 2
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سعر الصرف الأجنبي  انخفاض مقابل المحمية عممتيا صرف سعر لارتفاع لمخارج مؤدياً الرأسمالي 
 1مقابميا.
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 الفصلخلاصة 

 اقتصاديات بين ربط بصفتيا وسيمة الدولية الأسواق توسيعفي   يساىم ىام عنصر الصرف أسعار تعتبر
فسعر الصرف يجسد أداة الربط  الاستيراد،و  التصدير نشاط توسع خلال من ذلك و العالم دول مختمف

 الاقتصاد في بين الاقتصاد المحمي وباقي الاقتصاديات، بالإضافة إلى ذلك يربط بين أسعار السمع
 .العالمية السوق في وأسعارىا المحمي

نظام  بدلالة الصرف سوق في )الطمب و العرض( السوق لقوى وفقا سمعة كأي الصرف سعر تحديد يتم
 أسعار في الاختلاف تفسير المفسرة النظريات تعددت ولقد عمييا، المتعارف الأنظمة من المعتمد الصرف
 نتائج نظرية لكل وكان الأخرى، النظريات عن مختمفة فرضيات نظرية وكان لكل البمدان، بين الصرف
 الاقتصادية المتغيرات من العديد في تؤثر الصرف سعر تحركات أن حيث النظريات الأخرى، عن مختمفة
 يوجد ليا، كذلك العامة والموازنة لمدولة المالية والسياسة التجاري، الفائدة، والميزان التضخم، وأسعار مثل

  .الصرف سعر تحركات في تؤثر اقتصادية غير عوامل
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 تمييد

إلى أىم المفاىيم و الجوانب المتعمقة بالمتغيرات التي سيتم  نظرية من ىدا البحثال ولالفص في تطرقنا لقد
 استخداميا في ىده الدراسة والمتمثمة في التضخم و علاقتو بسعر صرف الدينار الجزائري.

و من اجل تحميل العلاقة السببية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري و ىدا باستخدام الطرق 
 1970القياسية و الإحصائية قمنا بتجميع المعطيات السنوية الخاصة بيده المتغيرات لمفترة الممتدة من 

 :، و ستتم معالجة ىدا الفصل من خلال ثلاثة مباحث عمى النحو التالي2016إلى 

 تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر :المبحث الأول     

 دراسة إحصائية تحميمية لتطور سعر صرف الدينار الجزائري :المبحث الثاني    

تحديد طبيعة العلاقة بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة  :المبحث الثالث    
(1970-2016) 
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 تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر: الأولالمبحث 

 عمى ليبيرالي يقوم  قتصادا نحو الموجو الاشتراكي قتصادالا من نتقاليةا مرحمة الجزائري الاقتصاد عرف
 في قتصاديالا الييكل ىشاشة بينت التي 1986 سنة أزمة بعد وذلك السوق، قتصادا أسس ومبادئ

المعتمدة لم تحقق النتائج المرجوة منيا، حيث أدى التوسع النقدي حيث أظيرت أن مشاريع التنمية  الجزائر
قتصاد ومن أىميا التضخم. الاالمشاريع دون أن يقابمو إنتاج لحدوث أثار سمبية عمى  الناتج عن ىذه

 :إلىحيث سنتطرق في ىدا المبحث 

 المطمب الأول: تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر 

 النقود في الاقتصاد الجزائريالمطمب الثاني: عرض 

 المطمب الثالث: مؤشرات التضخم في الجزائر
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 تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر: الأول لمطمبا

لأسعار )أسعار السمع التي تشكل سمة مؤثرة لالعام  ىيعرف الاقتصاديون التضخم بأنو ارتفاع في المستو 
 الطمب ارتفع فإذا والطمب، العرض بقوى الحرة السوق في السعر ويتحدد لممواطن(، عمى القدرة الشرائية

أن العرض في السمع  ذلك إلى ارتفاع في السعر، إلا أن الملاحظ في حالة الجزائر أدى العرض من أكثر
 يعرفو الذي بالقدر نموا يعرف لا فالعرض خارجية، ما تحكمو قوى الغذائية لا تحكمو قوى داخمية بقدر

 سنويا معينة بنسبة ارتفاعا تعرف الأسعار أنحيث  الاستيلاك، زيادة ومنو السكانية لمزيادة نظرا الطمب،
في السوق الدولية تقمبات نحو  الغذائية السمع سعر عرف وأن حصل إذا أما محسوسة، تكون أنيا لا غير

 اتجاه السنوات الأخيرة الارتفاع فلا محالة أنو سيؤثر عمى السعر المطبق في الداخل بالزيادة ويلاحظ في
معدلات التضخم خلال الفترة الجدول التالي يبين لنا تطور الجزائر و  في التضخم لمعدل الارتفاع نحو عام
(1970-2016.) 
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 (.2016-1970تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة ) :(3)جدول رقم ال

 معدل التضخم نسبة مئوية السنة
1970 4,8 
1971 2,8 
1972 4 
1973 6,9 
1974 2,8 
1975 8,6 
1976 8,3 
1977 11 
1978 15,6 
1979 10,4 
1980 9,2 
1981 14,7 
1982 6,2 
1983 6 
1984 8,2 
1985 10,5 
1986 12,4 
1987 7,4 
1988 5,9 
1989 9,3 
1990 16,6 
1991 25,9 
1992 31,7 
1993 20,5 
1994 29 
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1995 29,8 
1996 18,7 
1997 5,7 
1998 5 
1999 2,6 
2000 0,3 
2001 4,2 
2002 1,4 
2003 2,6 
2004 3,6 
2005 1,6 
2006 2,5 
2007 3,5 
2008 4,8 
2009 5,7 
2010 3,9 
2011 4,5 
2012 8,5 
2013 3,3 
2014 2,9 
2015 4,8 
2016 6,7 

 من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى: المصدر:      

، 4/05/2018تاريخ الاطلاع ،  www.world.ban.org عمى الموقع، ،البنك الدولي-        
22:10    

 تقارير بنك الجزائر -         

http://www.world.ban.org/
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  : الأتي الشكل خلال من بيانيا السابق الجدول في الواردة المعطيات ترجمت تمت وقد

 (2016-1970تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة ) (:04الشكل رقم )

 

 (1الطالبة بالاعتماد عمى الجدول رقم ) إعدادمن  المصدر:   

 يمي: من خلال كل من الجدول والشكل البياني السابقين يمكن ملاحظة ما

 (1989-1970)الفترة خلال الجزائر في التضخم تطور: 1الفرع 

الارتفاع و الانخفاض وىدا راجع نحو   أيب لتدبدمعدلات التضخم في الجزائر خلال ىده الفترة تميزت با
بيا،  المنوطةو الميام  الأىدافالسياسة النقدية في الجزائر خلال ىده الفترة لم تتمكن من تحقيق  أن إلى

كانت خاضعة  أنياليا، و السبب في دلك  الأساسيبظاىرة التضخم باعتباره اليدف  الإحاطةخصوصا 
التي تتدخل في فرض رقابتيا عمى المتغيرات النقدية و توجيييا و فق ما يضمن تمبية لسمطة الحكومة 

حاجات الاقتصاد من السيولة دون اعتبار للاستقرار النقدي، طبق إلى دلك اعتماد البنك المركزي عمى 
لتمويل عجز الميزانية العامة، ادا كانت الخزينة  ممجأباعتباره مجرد  الأدوات المباشرة في الرقابة و التحكم

  العمومية ىي المكمفة بميمة إصدار النقد و التحكم في حجم تداولو.
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 (2016-1990( الفترة خلال الجزائر في التضخم تطور: 2الفرع 

الاقتصادية والسياسية التي وذلك بسبب المشاكل ارتفاع معدلات التضخم شيدت ىذه المرحمة في البداية 
في سنوات التسعينات ولكن مع دخول الألفية الثانية عادت الحياة الاقتصادية والراحة المالية لمبمد  سادت

 مالية لموارد العمومية الخزينة وتسجيل الطاقوية، المواد عمى العالمي الطمب في لمزيادةكنتيجة موضوعية 
 .1والاستثمار الإنتاج قنوات في بو يستيان لا ضخ جزء تم أن بعد ضخمة

حيث نلاحظ من خلال الجدول أن معدل التضخم عرف تذبذبا بين الارتفاع والانخفاض خلال ىذه    
 29.8%إلى حيث وصل 1995 إلى 1990الفترة، حيث شيد معدل التضخم ارتفاعا كبير وىذا من سنة 

نخفض معدل ا 2000    سنة إلى 1996 سنة ومنذ الييكمي، والتعديل التثبيت سياسة نتيجة ىذا وكان
 النقدية السياسة وفعالية المتبعة الإصلاحات نتيجة وىذا مستوياتو، أدنى وىي  0.3%إلىالتضخم ليصل 

 .2الاقتصاد في النقدية والكتمة والموارد الأسعار وضبط المنتيجة

وكان ذلك نتيجة ضخ كتمة نقدية تدخل في إطار  4.2%إلى التضخم معدل وصل 2001 سنة ففي   
 الخزينة طرف من معتبرة مبالغ ضخ تم ذلك عمى زيادة الأجور، ارتفاع و الاقتصادي الإنعاش برنامج
 حيث 2001 بسنة مقارنة 2002 سنة انخفاضا التضخم معدل سجل وقد لمبنوك،

 التضخم معدل رفع الأسر مدا خيل وزيادة الاستثماري البرنامج في الاستمرار لكن1.4% إلى وصل   
 .2.63%إلى ليصل 2003 في

ومحاربة التضخم، ورغم ىذه السياسة فقد عاود  لمراقبة نتيجت السمطة النقدية سياسة حازمةاوقد    
نفقات الدولة في إطار الحد  ارتفاعنتيجة  %3.6معدل  وصل حيث 2004 سنة الارتفاع وذلك في

بين العرض الكمي والطمب  اختلالالذي تسبب في  لفلاحياضعف الإنتاج  إلىالأدنى للأجور إضافة 
 حيث 2006 و 2005 عامي في مجدية كانت التضخم لمحاربة الكمي، لكن تمك السياسة الحازمة

                                                           
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطمبات 2016-1990اثر تقمبات أسعار الصرف عمى التضخم: دراسة قياسية لمجزائر خلال الفترة رائد مكاحمية،  - 1

 70، ص2017-2016مالية و نقود، جامعة العربي تبسي، تبسة، الجزائر،  شيادة ماستر، تخصص
:دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستير في العموم الاقتصادية، دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقديةعبد الله ياسين،  2 -

  136،  ص 2014جامعة وىران، الجزائر، 
 137 136ص ص  ، نفس المرجع السابق- 3
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 في ارتفعت حتى الأسعار تستقر أن لبثت ما لكن عمى التوالي، 2.5%و 1.6% إلى التضخم انخفض
 نظراأسعار المواد الغذائية وخصوصا الزراعية منيا  نتيجة زيادة 3.5% التضخم معدل ليصل 2007

 الأسعار لارتفاع نتيجة المستوردة السمع أسعار ارتفاعلانخفاض الإنتاج الفلاحي في ىذا العام وبسبب 
ليصل عمى التوالي  2009و 2008في أيضا الارتفاع التضخم معدل عاود وقد العام، ىذا في عالميا
 .20071في سنة  رتفاعوا إلى أدت التي الأسباب نفس إلى راجع وىذا 5.7%و %4.8إلى

 التضخم ضغوط باحتواء القاضي التكميمي المالية قانون عمى المصادقة تمت 2010 سنة بداية ومع   
 العام المستوى تباطؤ عن أسفر مما السيارات قروض فييا بما الاستيلاكية القروض كافة خلال إلغاء من

 نكماشا إلى 2010 عام الجزائر في التضخمية الضغوط تراجع يعزى إذ 2010 عام %3.9إلى للأسعار
 الزراعيةالمحمي وت ا رجع الأسعار العالمية لمسمع الأولية والأساسية والمحاصيل  الطمب مستويات

 .20082عام بأسعار والمعادن بدرجة ممحوظة مقارنة

 التوالي عمى 8.5%و %4.5إلى حدود  2012و  2011رتفاع سنة الاعاودت وتيرة التضخم إلى    
 أما المستوردة، الفلاحية المنتجات أسعار رتفاعا إلى إضافة النقدية الكتمة وارتفاع السريع النمو ىما لسببين
نخفاضا مقارنة بالسنوات السابقة حيث وصمت عمى افقد سجمت معدلات التضخم  2014و  2013 سنة

 من بتداءا الجزائر بنك أدخل حيث صارمة نقدية سياسة لتطبيق رجع ا وىذا ،2.8%و 3.3 %التوالي
 تسعيرة بمعدل أشير لستة السيولة سترجاعا وىي النقدية لسياسة جديدة أداة 2013جانفي منتصف

 .3المصارف في المستقرة لسيولة أكثر متصاصا بيدف 1.5%قدرىا

 عمى 6.7%و4.78% إلى وصل حيث الجزائر في التضخم رتفعاف 2016 و 2015 سنتي أما   
 أسعار انخفاض وساىم الواردات، عمى الطمب زيادة مع الدينار صرف سعر لتدىور نتيجة وىذا التوالي،
 من صعوبات يواجو الاقتصاد جعل بحيث الداخل في التضخمية الضغوط زيادة المحروقات في صادرات
 .4الأجور جمود أىميا

                                                           
 137، ص سابقعبد الله ياسين، مرجع  - 1
 72رائد مكاحمية، مرجع سابق، ص  - 2
 ، عمى الموقع، 10، ص2010وضعية الاقتصاد العالمي و تطور الاقتصاد الكمي في الجزائر، ، تقرير بنك الجزائر - 3

algeria.dz-of-http://www.bank    ،13:35، 7/05/2018، تاريخ الاطلاع 
 10، ص نفس المرجع السابق - 4

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 الاقتصاد الجزائريعرض النقود في  المطمب الثاني:

و يمكن تقسيم المسار التطوري لنمو   (PIB)يجد مقابمو في الإنتاج أنإن كل تغير في الكتمة النقدية لابد 
 إلى مرحمتين أساسيتين ىما: في الجزائر العرض النقدي

 (1989-1970الفترة ) خلال النقدية الكتمة تطور : 1الفرع 

 المتسارع النمو ىذا ويرجع ، 1985سنة دج مميار 223.8 قدر ب متسارعا نموا النقدية الكتمة سجمت   
 ضخ من تطمبتو وما ) والخماسية الرباعية التنموية المخططات( قتصادلال المالي التخطيط إلى الواقع في

 الموجودات عمى نعكسا الذي البترول أسعار ارتفاع إلى أخرى جية ومن جية، من ىذا النقدية لمسيولة
 .1الخارجية

 وىذا1989  سنةدج  مميار308.1 إلى 1986 سنة دج مميار 227.02 من النقدية تزايد الكتمة ستمرا   
 بالفترة مفرطة مقارنة تكن لم الزيادة ىذه أن إلا ( ،1989-1986) قتصاديةالا الإصلاحات فترة طيمة

تطور الموجودات  عمى سمبا لينعكس 1986 من بتداءا البترول أسعار في نخفاضللا راجع وىذا السابقة
 .2الخارجية ومن ثم عمى الإصدار النقدي

نتقالو ارتفاع طيمة ىذه الفترة بتجاىا عاما نحو الاا ايضافي حين أن الناتج المحمي الإجمالي عرف    
 مرة 32 بحوالي تضاعف أي ، 1989 سنة دج مميار 422 حوالي إلى 1963 سنة دج مميار  13.1من
 النقدي الإصدار بين الفجوة ىذه إن مرة، 75 حوالي تضاعفت التي النقدية الكتمة نمو من نسبة أقل وىي

 سوق في مقابلاتيا تجد لا النقدية الكتمة في الزيادة أن وىي ىامة حقيقة الإجمالي تؤكد المحمي والناتج
قتصاد الوطني خلال ىذه المرحمة يتميز بوجود إصدار نقدي وفير أن الا القول يمكن ثم من الإنتاج،

نما كان سببا مباشرا في ظيور الضغوط التضخمية،  ولكنو غير فعال لأنو لم يوجو لرفع مستوى الإنتاج وا 
 .3ختلال نقديافالنقود إذن ىي غير إنتاجية في ىذه الفترة ومن ثم ىناك 

 
                                                           

 73رائد مكاحمية، مرجع سابق، ص - 1
قياسية، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة  :دراسةآلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقاتيا الداخميةليمى أسميان بقبق،  - 2

 263-258، ص2015تممسان، الجزائر،
 263-258سابق، ص  المرجع نفس ال - 3
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 (2016-1990) الفترة خلال النقدية الكتمة : تطور2الفرع 

قتصادي، لأنو إن لم تجد خلال ىذه الفترة حاولت السمطة النقدية ضبط الكتمة النقدية مع حجم النشاط الا
قتصاد لضغوط تضخمية، والجدول الموالي يبين الكتمة النقدية ما يقابميا من إنتاج فإن ذلك سيعرض الا

 تطور الكتمة النقدية والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر خلال ىذه الفترة وىو كالأتي: 

 2016-1990: تطور الكتمة النقدية والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر لمفترة (4)الجدول رقم 

 PIBالإجماليالناتج المحمي  M2الكتمة النقدية السنوات

1990 343 554,39 
1991 415,27 862,13 
1992 515,97 1074,70 
1993 627,427 1189,72 
1994 723,514 1487,40 
1995 799,562 2004,99 
1996 915,058 2570,03 
1997 1081,518 2780,17 
1998 1592,461 2830,49 
1999 1789,35 3238,20 
2000 2022,534 4123,51 
2001 2473,516 4227,11 
2002 2901,53 4522,77 
2003 3354,422 5252,32 
2004 3738,037 6149,12 
2005 4157,585 7561,98 
2006 4957,343 8501,64 
2007 5994,508 9352,80 
2008 6955,568 11043,70 
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2009 7292,695 9968,03 
2010 8280,74 11991,56 
2011 9929,187 14588,53 
2012 11015,14 16208,70 
2013 11941,51 16650,18 
2014 13663,91 17242,54 
2015 13704,51 16591,88 
2016 13945,15 17280,18 

 الطالبة بالاعتماد عمى: إعدادمن  المصدر:

 22.08 ،2/05/2018، تاريخ الاطلاع: www.imf.org ، عمى الموقعصندوق النقد الدولي -
تاريخ الاطلاع ،  algeria.dz-of-http://www.bankعمى الموقع،  ،بنك الجزائر -

3/05/2018  ،13.43 

 النقدية الكتمة تطور تحميل -1

 1990  سنة كانت حيث الفترة، ىذه خلال مستمر تزايد في النقدية الكتمة أن الجدول خلال من نلاحظ   
 ويرجع مرات  3 تضاعفت أي دج مميار 1081.51 إلى 1997 سنة قفزت ثم دج مميار 343 تساوي
 و الدولية، والمالية النقدية المؤسسة الجزائر مع أبرمتو الذي الييكمي والتعديل التثبيت إلى برامج ذلك سبب

 1998مميار دج سنة  1592.46بوتيرة متسارعة جدا حيث بمغت قيمة الكتمة النقدية  الزيادة استمرت
 دج، مميار 15.94513 إلى 2016 سنة قفزت ثم الييكمي، نتيت فييا برامج التعديلاوىي السنة التي 

 1:إلى ذلك تفسير ويرجع

والذي خصص لو حوالي  2001 ابريلقتصادي الذي أقره رئيس الجميورية في نتعاش الاتنفيذ برامج الا -
 ابريل غاية إلى 2001 ابريل من أي سنوات ثلاث لمدة دج مميار 520 ما يعادل أي دولار مميار 07

2004. 

 الخارجية. الصافية النقدية الأرصدة في الزيادة -
                                                           

 130 129عبد الله ياسين، مرجع سابق، ص ص  - 1

http://www.imf.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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مبمغ  لو خصص والذي ، 2009إلى 2004 من يمتد الذي قتصاديالا النمو دعم برنامج إلى بالإضافة -
 دولار. مميار 150

 أسعار تدىور إلى رجع ا وىذانمو بطيء جدا لمكتمة النقدية  الأخيرتينلكن الملاحظ خلال السنتين 
 .مالية أزمة في الجزائري قتصادالا دخول بوادر وبداية البترول

 الإجمالي المحمي لمناتج بالنسبة النقدية الكتمة تطور -2

   الأتي: البياني الشكل خلال من الإجمالي المحمي الناتج إلى بالنسبة النقدية الكتمة نمو تمثيل يمكن

 (2016-1990الإجمالي ) المحمي لمناتج بالنسبة النقدية الكتمة تطور :(05)الشكل رقم 

 

 (2رقم ) بالاعتماد عمى معطيات الجدولمن إعداد الطالبة  :المصدر  

 استمرار في يعرف الإجمالي المحمي الناتج أن أعلاه البياني والشكل (2رقم ) الجدول خلال من يظير   
 سنة دج مميار 17280.18 إلى 1990 سنة دج مميار 554.39 من بانتقالو الفترة ىذه ارتفاعو خلال

 تضاعفت والتي النقدية الكتمة نمو مع الناتج نمو وبمقارنة مرة، 32 بحوالي ليسجل تضاعف 2016
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في  تحقيق الاستقرار الاقتصادي نحو السعي بوضوح الإحصائيات تظير ىذه الفترة، خلال مرة 40 حوالي
 .1الجزائر

 المطمب الثالث: مؤشرات التضخم في الجزائر

تعتمد عممية قياس ظاىرة التضخم في الاقتصاد الجزائري عمى قياس التغيرات التي تحدث في    
مستويات الأسعار، أي استخدام الأرقام القياسية للأسعار التي تعرف بأنيا متوسطات مقارنة نسبية و 

عين، و تقوم زمنية للأسعار، فيي نسبية كونيا بين مدى التطورات في النقود و الأسعار النسبية لشيء م
عمى استخدام أساس لممقارنة يسمى بسنة الأساس، حيث يتم مقارنة التطورات في النقود والأسعار بسنة 

زمنية نظرا لكونيا تعكس التغيرات في مستويات الأسعار خلال  أرقامالقياسية ىي  الأرقام أنالأساس، كما 
 .2فترة زمنية معينة

 الاستيلاك في الجزائر أسعارمؤشر : 1الفرع 

يجمع شيريا من  الذيفي الجزائر و  للأسعارمؤشر  أدقالاستيلاك في الجزائر  أسعارمؤشر و يعتبر    
سمع و خدمات معينة تمثل  أسعاريعني قياس تطور  الذييستخدمو و  الذي للإحصاءقبل الديوان الوطني 

يادة أو النقصان من اجل الحصول عمى نفس المبمغ الواجب دفعو بالز  أخربمعنى  أو، الأفراداستيلاك 
السمع و الخدمات مقارنة بزمن معطى، بحيث يعبر التغير الحاصل في الرقم القياسي بين سنة و أخرى 

 .3عن معدل التضخم

( 2016-1970الجدول التالي يبين لنا قيم الرقم القياسي لأسعار المستيمك المسجمة خلال الفترة) و    
  .2001مقارنة بسنة الأساس 

 

 

                                                           
 320 319بقبق، مرجع سابق، ص ص  أسميانليمى  - 1
، المجمة الجزائرية للاقتصاد و نفاق الحكومي و التضخم في الجزائر عمى المدى الطويلتحميل و قياس العلاقة بين الإ نور الدين بوالكور،  - 2

 48، ص2016، الجزائر، 02/2016المالية، عدد
 48، صنفس المرجع السابق - 3
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 (2016-1970: تطور قيم الرقم القياسي لأسعار المستيمك في الجزائر خلال الفترة )(5)الجدول رقم 

 (2001)سنة الأساس  السنوات الرقم القياسي لأسعار المستيمك
3,98 1970 

4 1971 
4,16 1972 
4,45 1973 
4,57 1974 
4,97 1975 
5,38 1976 
5,97 1977 
6,90 1978 
7,62 1779 
8,32 1980 
9,54 1981 

10,13 1982 
10,74 1983 
11,62 1984 
12,84 1985 
14,42 1986 
15,51 1987 
16,42 1988 
17,95 1989 
21,16 1990 
26,64 1991 
35,08 1992 
42,28 1993 

54,54 1994 
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70,79 1995 
84,03 1996 
88,82 1997 
93,26 1998 
95,86 1999 
95,97 2000 
100 2001 

101,43 2002 
105,75 2003 
109,95 2004 
111,47 2005 
114,05 2006 
118,24 2007 
123,98 2008 
131,10 2009 
136,23 2010 
142,39 2011 
155,10 2012 
160,11 2013 
164,77 2014 
172,65 2015 
128,4 2016 

   : بالاعتماد عمى الطالبة إعدادمن  المصدر:

 20:22، 5/05/2018الاطلاع  تاريخ،  www.World bank.org الموقع،عمى  :البنك الدولي -  

 تقارير مختمفة لبنك الجزائر -  

 ONSللإحصاء الوطني الديوان بيانات -  
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نجد أن المؤشر العام للأرقام القياسية لأسعار المستيمك قد عرف ارتفاعا  أعلاه من خلال الجدول   
و يعكس  %9.57حيث سجل معدل تغير وسيطي سنوي قدره ( 2014-1986خلال الفترة )متواصلا 

، حيث انو متدبدبا من سنة المذكورةخلال الفترة  الأسعارىدا المعدل المرتفع ظاىرة الارتفاع المستمر في 
 )خلال سنتي %9.32الى  %7.56كما انو عرف مستويات مرتفعة في بعض السنوات من ، أخرى إلى

التوسع النقدي غير المدروس، حيث عادة ما  كانت  إلىعمى التوالي، و يعود دلك (  1986-1989
تمويل المشاريع التنموية  كذلكالنقدي من اجل تغطية العجز الموازني و  الإصدار إلىتمجا الحكومة 

 الاقتصادي.تخفيض قيمة الدينار مقابل الدولارات و تراجع معدلات النمو  إلى إضافة المخططة،

 %17.88المستيمك من  لأسعار( ارتفع معدل النمو في الرقم القياسي 1995-1990و خلال الفترة )   
عمى  1995و  1994خلال سنتي % 29.79و  %29.00 إلىووصل  %31.68 إلى 1990سنة 

الضرر بمستويات  ألحقتالانخفاض في قيمة العممة الوطنية التي  إلىالتوالي، و يرجع ىدا الارتفاع 
 .1الأسعار

( انخفاضا مقارنة 2000-1996معدل النمو في الرقم القياسي لأسعار المستيمك خلال الفترة ) سجل   
،و يرجع ىدا 1997سنة  %5.70الى  1996سنة  %18.70بالفترتين السابقتين،  حيث انتقل من 

 فةبالإضاانتياج الدولة لسياسات مالية ونقدية بغية تقميص الطمب عمى السمع و الخدمات  إلىالانخفاض 
 .2تخفيض المداخيل إلى

المستيمك في التراجع حتى قاربت الصفر سنة  لأسعارو استمر معدل النمو في الرقم القياسي 
برنامج التعديل الييكمي  إطارالحكومة في  اتخذتياالتي  الإجراءات إلى( و ىدا راجع 0.30%)2000
 .3الأسعاركتحرير 

المستيمك من  لأسعاربارتفاع معدل النمو في الرقم القياسي  ( فقد نميزت2009-2002خلال الفترة ) أما
ارتفاع سعر صرف اليورو مقابل  إلىو ىدا راجع   2009سنة  %5.74 إلى 2002سنة   1.43%

 المالية العالمية. الأزمةالدولار و كدا ارتفاع معدلات التضخم المستورد بسبب 
                                                           

1
 904، ص6441، دار هومة، الجزائر،المرأة الكاشفة لصندوق النقد الدوليالهادي خالدي،  - 

2
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في 4162-6891السياسة النقدية و المالية على التضخم في الجزائر خلال الفترة اثر بن البار امحمد،  - 

 693، ص9062-9061العلوم الاقتصادية، تخصص علوم اقتصادية، جامعة محمد بوضياف ، المسيلة، الجزائر، 
3
، أطروحة مقدمة لتيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم لدول الناميةاثر تغير سعر الفائدة على اقتصاديات ا بلعزوز بن علي، - 

 262، ص9002-9002الاقتصادية و علوم التسيير، جامعة الجزائر،
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 إلىالمستيمك ليصل  لأسعارفقد سجل انخفاض معدل النمو في الرقم القياسي  2010في سنة  أما   
معدل لو  أعمىالخدمات و السمع المصنعة ليسجل  أسعارارتفاع  إلىو يرجع ىدا الانخفاض  3.91%
معدل النمو في ليتراجع   %4.52 أي 2011مقارنة بسنة  2012في  %9.93 إلىليصل  1996مند 

 .1عمى التوالي  %2.91و  %3.23إلى  2014و  2013قياسي لأسعار المستيمك لسنتي الرقم ال

يدل  الذي الأمر، 1970مقارنة بسنة  2016في سنة  %4338.30معدل التضخم قد تجاوز  أن نجد و
 .1970مرة مقارنة بسنة  44من  أكثرقد تضاعف  للأسعارالمستوى العام  إنعمى 

 الضمني في الجزائر: الرقم القياسي 2الفرع 

يحتوي ىدا المؤشر عمى عكس مؤشر أسعار المستيمك، عمى جميع أسعار السمع و الخدمات الموجودة 
 في الاقتصاد الوطني من السمع الوسيطي إلى الإنتاجية و الاستيلاكية النيائية.

المؤشرات الاقتصادية التي تعكس التغيرات التي تحدث في  أىمفالرقم القياسي الضمني يعد من    
، اد يستند عمى ىدا المقياس عدد كبير من الاقتصاديين من بينيم خبراء صندوق للأسعارالمستوى العام 

مكمش الناتج الداخمي الخام، و يمتاز المكمش الضمني  أوبالمكمش الضمني  أيضاالنقد الدولي و يسمى 
 أسعاريع السمع و الخدمات المتاحة في الاقتصاد الوطني، كما يتميز باحتوائو جم أسعاريتضمن  بأنو

انو يصمح لمبيانات السنوية  إلاا بيالتجزئة عمى حد سواء، بالرغم من المزايا التي يتمتع  أسعارالجممة و 
 .2النوع الموحد ذاتو الموسمية فقط، و يعتمد عمى عدد كبير من السمع 

 

 

 

 

                                                           
1
 694بن البار امحمد، مرجع سابق، ص - 

، مذكرة لنيل شيادة الماستر في 2014-1990لمفترة دراسة قياسية لمدى تأثير السياسة  النقدية عمى التضخم في الجزائر خميفي فايزة،  - 2
 77العموم الاقتصادية، فرع اقتصاد كمي، جامعة أكمي محند اولجاج البويرة، الجزائر،  ص 
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 تحميمية لتطور سعر صرف الدينار الجزائري إحصائيةالمبحث الثاني: دراسة 

 انطلاقا وذلك يومنا ىدا،إلى  الاستقلال منذ ىامة تطورات الجزائري الدينار صرف سعر نظام عرف   
 التسيير نظام إلى وصولا العملات من بسمة الربط نظام إلى الاستقلال بعد الربط بالفرنك نظام من

 إنشاء بعدىا ليتم 1994 أكتوبر من بداية التثبيت جمسات نظام تطبيق ثم ، 1987لمدينار فيالحركي 
 ظل في ىذه الإجراءات  كل تجري المدار العائم الصرف نظام بانتياج أن إذ البنوك بين لمصرف سوق
حيث  الجارية. المعاملات مجال في الدينار تحويل قابمية نحو السعي مع عمى الصرف الرقابة نظام

 :إلىسنتطرق في ىدا المبحث 

 المطمب الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري

 المطمب الثاني: سياسة تخفيض قيمة الدينار

 المطمب الثالث: نظام الرقابة عمى الصرف 
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  الدينار الجزائري : تطور سعر صرفالأولالمطمب 

من  بداية التنمية بمراحل مجمميا ارتبطت الصرف، لسعر أنظمة لعدة تطبيق الجزائري الاقتصاد عرف
و الجدول  .مراحلعدة و لقد مر تعديل نظام الصرف ب ،سعر الصرف الثابت إلى سعر الصرف المرن

 (.2016-1970التالي يمثل تطوّر سعر الصرف الرسمي لمدينار مقابل الدولار الأمريكي لمفترة )

 (.2016-1970الصرف الرسمي لمدينار مقابل الدولار الأمريكي لمفترة) (: تطوّر سعر6الجدول رقم )

 $سعر صرف دج/ السنة
1970 4,94 
1971 4,91 
1972 4,48 
1973 3,96 
1974 4,18 
1975 3,94 
1976 4,16 
1977 4,14 
1978 3,96 
1979 3,85 
1980 3,84 
1981 4,32 
1982 4,59 
1983 4,79 
1984 4,98 
1985 5,03 
1986 4,7 
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1987 4,93 
1988 6,73 
1989 8,03 
1990 12,19 
1991 21,39 
1992 21,48 
1993 23,35 
1994 35,06 
1995 47,66 
1996 54,75 
1997 57,71 
1998 58,74 
1999 66,57 
2000 75,26 
2001 77,22 
2002 79,68 
2003 77,39 
2004 72,06 
2005 73,28 
2006 72,65 
2007 69,29 
2008 64,58 
2009 72,65 
2010 74,39 
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2011 72,94 
2012 77,54 
2013 78,15 
2014 80,85 
2015 100,46 
2016 109,47 

  الطالبة بالاعتماد عمى: إعدادمن  المصدر:

 22:14، 5/05/2018الاطلاع ، تاريخ www.imf.orgعمى الموقع،  ،صندوق النقد الدولي -     

تاريخ الاطلاع ، algeria.dz-of-http://www.bankبنك الجزائر، عمى الموقع،   -   
5/05/2018 ،23:02 

 :الأتي  الشكل خلال من بيانيا أعلاه الجدول في الواردة المعطيات ترجمت تمت وقد

 (2016-1970تطوّر سعر الصرف الرسمي لمدينار مقابل الدولار الأمريكي لمفترة ) :(06) الشكل رقم

 

      (4م )من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى معطيات الجدول رقالمصدر:  
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 (1990-1970لمفترة ) الدينار الجزائري صرف سعر : تطور نظام1الفرع   

تميز سعر صرف الدينار الجزائري بالاستقرار خلال فترة التخطيط المركزي للاقتصاد التي امتدت من    
ولم يشكل سعر الصرف المستقر في  تمك الفترة عائقاً طالما كان خاضعاً لمرقابة حيث  1990الى 1970
 الصعبة لمعملات إدارية تكاليف الدولة تكبد إلى الكيفية بيده الجزائري الدينار صرف سعر إدارة أدت

انفصل سعر صرف الدينار تدريجياً عن  وىكذاليست ليا أي علاقة أو ارتباط مع أداء الاقتصاد الوطني 
 الأزمة لمواجية الدينار لقيمة تدريجي تخفيض إتباع إلىالوضعية  ىده أدت قتصادي، حيثالواقع الا

اقتصاد  إقامة إلىالرامية   الإجراءاتىدا مع  الاقتصادية الناجمة عن انخفاض أسعار البترول وقد تزامن
 .1اقتصاد السوق عمى قواعد يمبن

 (1974-1964)الجزائري الدينار وتسعيرة الثابت الصرف نظام -1  

عممت الجزائر عمى تطبيق نظام الرقابة عمى الصرف منذ خروجيا من منطقة الفرنك الفرنسي في   
تاريخ إنشاء العممة الوطنية و الذي  1964الرسمية لمبلاد بعد ، ليصبح الدينار ىو العممة 1963أكتوبر 

 الفرنسي، الفرنك مقابل ثابتا الدينار صرف سعر بقي وقد غرام، 0,18 ب قدرت الذىب من حدد بنسبة
 كما ، 11,10 %بنسبة الأمريكي الدولار مقابل الفرنسي الفرنك قيمة تخفيض تاريخ 1969 سنة إلى غاية

 1 ليصبح و تخفيضو، عند الفرنك يتبع لم الدينار أن رغم الفرنسي بالفرنك الجزائري الدينار استمر ارتباط
فرنك فرنسي خلال الفترة الممتدة بين  0.888ثم  1969فرنك فرنسي في سنة  1.25ج مساويا إلى  د

 21973. و 1969

  1986)  – (1974العملات من لسمة بالنسبة الثابت الصرف نظام -2

الجزائري بسمة  الدينار يربط صرف نظام استعمال إلى 1974 سنة منذ الجزائرية النقدية السمطات لجأت
و حسب التغيرات النسبية لمعملات، ليبدأ نظام الترجيح الخاص بالدينار  250عممة  14مكونة من 

تسعيري  نظام إيجاد أجل ( من1977-1974الثاني ) الرباعي لممخطط الجزائر تطبيق ظل في الجزائري
التسديدات  في وزنيا أساس عمى محددا ترجيحا عممة كل منح يتم و السابقة، الأنظمة سمبيات فادىيت

                                                           
 160دوحة سممى، مرجع سابق، ص - 1
 1964/04/10من الجريدة الرسمية الصادرة في  11-64القانون  -2
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الخارجية كما تظير في ميزان المدفوعات، وعمى ىذا الأساس يتم حساب سعر صرف الدينار بالنسبة إلى 
 1 الجزائري المركزي البنك قبل من المسعرة العملات

 (1986-1974الصرف الرسمي لمدينار مقابل الدولار الأمريكي لمفترة ) تطوّر سعر :(7)الجدول رقم 

 $سعر صرف دج/ السنة
1974 4,18 
1980 3,84 
1981 4,32 
1982 4,59 
1983 4,79 
1984 4,98 
1985 5,03 
1986 4,70 

 : الطالبة بالاعتماد عمى إعدادمن  المصدر:

 19:52، 8/05/2018، تاريخ الاطلاع  www.world bank.org، عمى الموقع ،البنك الدولي  

، 9/05/2018، تاريخ الاطلاع algeria.dz-of-http://www.bankالجزائر، عمى الموقع،  بنك   
10:54 

 :الأتي الشكل خلال من بيانيا السابق الجدول في الواردة المعطيات ترجمت تمت وقد

 

 

 

                                                           
 157حميدات محمود، مرجع سابق، ص  -1
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 (1986-1974تطوّر سعر الصرف الرسمي لمدينار مقابل الدولار الأمريكي لمفترة ) :(07)الشكل رقم 

 

 (4رقم ) بالاعتماد عمى معطيات الجدولمن إعداد الطالبة  المصدر:   

-1974) خلال الفترة ييوضح كل من الجدول و البيان تطور سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريك
الجزائري، و ىدا  لمدينار سميالا الصرف لسعر النسبي الاستقرار الجدول خلال من ويتضح( 1986

 عمى الصارمة الرقابة ظل في العرض والطمب في السوق  لقوى تتحدد وفقا العملات أسعار راجع لكون
 أجل تحقيق من المحمية العممة مقابل الأجنبية العممة عمى الطمب تقميص إلى تيدف الصرف والتي

المحمي  والعرض الأجنبية المنتجات عمى الطمب بين التوازن خمق خلال من الخارجي، و دلك التوازن
 .1الذي يتجمى في الصادرات من المحروقات

 الدينار الجزائري صرف لسعر الآلي التسيير و 1994 و 1986 بين الصرف نظام -3  

 البترولية، فكان الإيرادات في نقص و حادة أزمة الجزائر عرفت ، 1986في البترول أسعار انخفاض مع
عمى  المالية و النقدية الإصلاحات طريق عن الموارد تخصيص وظيفة إلى الاعتبار إعادة من بد لا

تحقيق  ستيدفتا التي و المدفوعات ميزان عرفو الذي العجز مع خاصة الخارجي و الداخمي الصعيدين
صرف الدينار الجزائري، و مع تدىور قيمة الدينار الاستقرار عمى المستوى الخارجي و تعديل معدل 

الانزلاق  سياسة إتباع لتمييا و الدينار قيمة لتحديد العملات من سمة استعمال إلى الجزائر لجأت الجزائري
 سنة من بداية العالمية الاقتصادية الأزمة أحدثتيا التي الصدمات حدة تخفيف بيدف لمدينار التدريجي
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 لمعمميات بالنسبة التحويل قابمية إلى الوصول قبل لمدينار الجزئي التحويل قابمية إلى وصولا و1986
 .1الجارية

من خلال  مراقب و تدريجي انزلاق بتنظيم السمطات قامت: 1991-1987نزلاق التدريجي الا  - أ
، حيث انتقل معدل 1992غاية سبتمبر  إلى 1987فترة طويمة نوعا ما، و امتدت عن نياية سنة 

يوضح تطور ي والجدول الموال 1991ابل الدولار. في نياية مارس دج مق4.9صرف الدينار من 
 .2سعر صرف الدينار بالدولار خلال فترة التخفيضات

 (1991-1987الفترة) في بالدولار الدينار الصرف سعر : تطور(8)رقم  الجدول

 الملاحظة  بالدولار الدينار سعر الانزلاق عممية تاريخ

 ق الانزلا عممية بداية 4,809 1986ديسمبر 
 التدريجي

 4,947 1987ديسمبر

 6,636 1988ديسمبر

 8,112 1989ديسمبر

 سيرا الانزلاق عممية مواصمة 9,5 1990سبتمبر
تطبيق الإصلاحات  مع

 الييكمية
 9,3 1990 أكتوبر
 10,1 1990نوفمبر
 13,581 1991جانفي

 بيدف الانزلاق استمرار 16,330 1991فيفري

                                                           

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه،  كمية العموم اثر تقمبات اسعار الصرف عمى التنمية الاقتصادية: حالة الجزائربن حمودة فاطمة الزىراء، 1 -
 251 250الاقتصادية و عموم التسير، جامعة الجزائر ، ص ص 

 251، ص نفس المرجع السابق -2
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تحرير  و الدينار استقرار 17,142 1991مارس
 التجارة الخاجية

 
 6لمدة المستوى عند استقراره

أشير، تخفيض الدينار 
 بموجب اتفاق %22 بمقدار
 FMI غاية إلىالتخفيض  
 .1994 سنة

 22,64 1991اكتوبر

 170 169دوحة سممى، مرجع سابق، ص ص المصدر:  

 قرار سبتمبر نياية في القرض و النقد مجمس تخذا لقد: 1994-1991الصريح التخفيض  - ب
 غاية إلى و لمدولار دينار 22.5 إلى ليصل لمدولار بالنسبة % 22 بنسبة بتخفيض الدينار

لغاية شير مارس  استمر سعر صرف الدينار ثابتا مقابل الدولار و مستقرا ولقد ، 1994مارس
 1و من بين أىداف ىدا التخفيض ما يمي: ،1994
 المتوسط. قابمية تحويل الدينار عمى المدى -
ربط سياسة الصرف بحجم الواردات و دلك باختيار التوليفات المختمفة لسعر الصرف و  -

 إصلاح نظام تسعيرة الدينار اعتمادا عمى طريقة التثبيت.
دعم السعر الجاري لمدينار و الحد من التضخم و تعديل الكتمة اتخاذ عدة إجراءات بيدف  -

 النقدية و تطبيق أسعار فائدة ملائمة.

بالمزاد  لمتسعيرة نظام الإداري ىو التسعير أو الإداري التثبيت إن :1994التثبيت وما بعد  جمسات -4
 النظام ىذا امتد لقد و المركزي، البنك برئاسة التجارية البنوك ممثمي تضم حمقات دائمة عمى مركز
 لقيمة إداريا المحدد النظام عن التخمي المرحمة ىذه ، وشيدت31/12/1995غاية  إلى 1/10/1994من

الصرف الثابت والدخول في نظام التعويم، و أصبح سعر الصرف الناتج عن  سعر نظام و الدينار
 بتوحيد ويسمح ،(والطمب العرض) السوق قوى بآليات حصص التثبيت كشبو سعر صرف حقيقي محدد
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 سوق وضع إلى النياية في لموصول انتقالية مرحمة بمثابة التثبيت جمسات تعتبر كما الصرف سوق
يومية ينظميا البنك المركزي قبل تحديد معدلات الدينار  بحصص ذلك يكون و البنوك، بين ما صرف

 لمطمب المركزي البنك عرض ةتمبي حسب كما يمكن أن تتم في دورة واحدة أو عدة دورات و القصوى،
 الحصة خلال المحدد التوازن و سعر الشراء أوامر تصدر حسبو والذي الأولي السعر في عنو المعبر
 تصدير عن الناتجة المعايير: الموارد بعض الاعتبار بعين أخدا اليوم ذلك في الصفقات لكل لصالح

 اليوم أثناء جمسة كل عند الجزائر بنك يقوم ... الخ، والبنوك وطمبات الصرف، احتياطات المحروقات،
بالدولار الأمريكي ليتم التعبير عن سعر الصرف  عنيا معبرا الأجنبية العملات من مبمغ بعرض الواحد

 .1المراد الحصول عميو

 08-95 رقم لائحة 23/12/1995 بتاريخ الجزائر بنك أصدر لقدالبنوك:  بين الصرف سوق -5
الأجنبية القابمة لمتحويل و ىذا  العملات وشراء بيع بين البنوك من أجل ما صرف سوق إنشاء تتضمن

 وقد 1996/01/02مقابل الدينار الجزائري، و عوض ىذا التسعير بإنشاء سوق صرف بين البنوك يوم 
 فورية وأخرى إلى سوق البنوك بين ما الصرف سوق وينقسم 02/10/19962 في الصفقات أول أجريت
 أو التخمي إمكانو السوق في متدخل لكل أن كما السوق قوى حسب الدينار صرف عرس آجمة ليتحدد سوق

 العممة. وضعيتو ليذه حسب صعبة عممة اكتساب

 و المحروقات أسعار تدىور جراء من صعبة جد ظروفا تعيش الجزائر كانتقانون النقد و القرض:  -6
في  إصدارهو قد تم المديونية و خدمة الدين إضافة لأزمة سياسية داخمية متعددة الجوانب،  عبء تزايد
لقد جاء قانون النقد و القرض لوضع حد لمتدخل الإداري القرض، و  و بالنقد المتعمق و 1990 /14/04

النقد والقرض و في القطاع المصرفي و إعادة تقييم نظام العممة ورد الاعتبار لدور بنك الجزائر في تسيير 
 .3حقيقية نقدية سوق إنشاء محاولة و السماح بإنشاء المصارف الوطنية الخاصة و الأجنبية

 

 

                                                           
1 - media bank n°19 aout / September 1995 

 27/12/1995المؤرخة في  79/1995التعميمة  - 2
 14/04/1990المتعمق بالنقد و القرض في  1990-10القانون رقم  - 3
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 (2016-2000لمفترة ) الدينار الجزائري تطور نظام صرف :2الفرع 

 بيدف بعد التسعينات لجأت السمطات النقدية لمتخفيض الرسمي الأول لمدينار الجزائري مقابل الدولار
 خسارة الحد من أجل من الاقتصادي الواقع و يتماشى حتى و التوازن بمعدل الدينار الصرف معدل إلحاق
 قابمية الوصول إلى أجل من و جية من الصرف السوق في السمطات تدخلات عن الناتجة الصعبة العممة
 الدينار. تحويل

 و النقد قانون بعد ممحوظة تطورات الصرف سعر ( عرف2016-2003)خاصة في الفترة  الألفيةففي 
في ظل تعديل و تغيير المنظومة المصرفية ،إلى جانب إنشاء البنوك  عميو التعديلات مختمف و القرض

الممنوحة  القروض إجمالي من %95 عمى العمومية البنوك العمومية  و الخاصة و المختمطة، و تسيطر
 لتمييا أولى دينار كمرحمة مميار 346 من أكثر الخزينة التي كمفت التطيير عمميات من استفادت التي و

 .المصرفية المنظومة أزمات أىم سابقا بنك الخميفة شكل قد و أخرى، عمميات

 (2016-2000صرف الدينار الجزائري لمفترة ) سعرتطور  :(9) الجدول رقم

 $سعر صرف دج/ السنة
2000 75,26 
2001 77,22 
2002 79,68 
2003 77,39 
2004 72,06 
2005 73,28 
2006 72,65 
2007 69,29 
2008 64,58 
2009 72,65 
2010 74,39 



 الدينار الجزائري خلال  دراسة العلاقة السببية بين التضخم و سعر صرف              الفصل الثالث 
 (2016-1970الفترة)                            

 

~ 999 ~ 
 

2011 72,94 
2012 77,54 
2013 78,15 
2014 80,85 
2015 100,46 
2016 109,47 

 الطالبة بالاعتماد عمى : إعدادمن  المصدر:

 23:07، 7/05/2018، تاريخ الاطلاع: www.imf.orgصندوق النقد الدولي، عمى الموقع  -

 تقارير مختمفة لبنك الجزائر -

 :الأتي الشكل خلال من بيانيا السابق الجدول في الواردة المعطيات ترجمت تمت وقد

 (2016-2000تطور سعر صرف الدينار الجزائري لمفترة ) :(08)الشكل رقم

 

 (7بالاعتماد عمى الجدول رقم ) الطالبة إعدادمن  المصدر:

 الأمريكي الدولار مقابل الجزائري الدينار صرف سعر يوضح لنا كل من الجدول و المنحنى البياني تطور
-2000( حيث نلاحظ من خلال الجدول و البيان انو خلال ىده الفترة )2016-2000الفترة ) خلال

لفائض المسجل في الميزان التجاري الجزائري، نسبي و ىدا الاستقرار ناتج عن ا استقرار ( وسجل2007
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 1دج مقابل  64.58 إلىارتفاع في  قيمة الدينار مقابل الدولار حيث وصل  2008كما سجمت سنة 
-2009خلال الفترة ) جديد انخفاضا من الدينار وعرفالمالية العالمية،  الأزمة إلىدولار و ىدا راجع 

رغم الفائض المسجل في الميزان  2013 سنة خلال دولار 7 مقابل دج72.11 سجل ( حيث2013
فنلاحظ ارتفاع في سعر صرف الدينار ( 2016-2014التجاري خلال ىده الفترة، بينما في الفترة )

 الجزائري مقابل الدولار.

 الجزائري المطمب الثاني: سياسة تخفيض قيمة الدينار

كل  في%98بحوالي  تقدر بنسبة الأولى المحروقات بالدرجة قطاع عمى الجزائري الدينار اعتماد إن
أسعار  انخفاض نتيجة 1986 سنة حقيقية أزمة حدوث إلى و الذي أدى الجزائري الاقتصاد مراحل تطور

تراجع إرادات الصادرات الجزائرية من المحروقات من  إلىالمحروقات وانخفاض سعر صرف الدولار أدى 
 السنة الموالية.مميار دولار في  7.9 إلى 1985مميار عام  12.7

 الجزائري الدينار قيمة تخفيض : أسباب1الفرع 

الجزائرية  السمطات أوصى وقد الجزائري الدينار ييمتق في المغالاة ظاىرة إلى الدولي النقد صندوق أشار
 :نذكر الأسباببالقيام بعممية التخفيض، و من بين ىده 

  عجز ميزان المدفوعات-1

من بين أسباب التخفيض العجز في ميزان المدفوعات الذي يدل عمى أن البمد في حاجة ماسة إلى زيادة 
 .1بحاجة إلى رؤوس أموال أجنبية أيضاو  1986مداخيل الصادرات، خاصة بعد أزمة البترول

 ارتفاع قيمة الديون الجزائرية-2

نزاف العملات الأجنبية التي كان من الممكن لقد أدى ارتفاع قيمة الديون الخارجية و خدماتيا إلى است 
 توجيييا كاحتياط لتدعيم الدينار الجزائري.

 
                                                           

، أطروحة دكتوراه في النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصاديةالاحتكار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق محمد أمين بربري،  - 1
 136، ص2001العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
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 تخفيض قيمة الدينار عمى الاقتصاد الجزائري أثار: 2الفرع 

شيد نظام الصرف في الجزائر تعديلات و إصلاحات تزامنت مع الإصلاحات الاقتصادية و التي كان 
القيمة الحقيقية الداخمية و الخارجية لمدينار  إعطاءاليدف منيا القضاء عمى العجز الميزان التجاري و 
 لواردات.عمى كل من الصادرات و ا أثارالجزائري، فسياسة تخفيض قيمة العممة المحمية ليا 

 عمى الواردات الجزائري اثر تخفيض قيمة الدينار -1

شر يكون عمى السمع المبا الأثرالسمع المستوردة، و  أسعارارتفاع  إلىيؤدي إن تخفيض قيمة العممة 
ما يخمق بدوره  الأجورالوسيطية، كما يمكن تجاىل اثر التخفيض ادا صاحبتو تعديلات في الاستيلاكية و 

 الأسعارالقيود عمى  إلغاء، فبعد تخفيض قيمة العممة الوطنية و للأجورسمبية عمى التضخم بالنسبة  أثار
(، و ارتفعت حوالي 1988-1984في الفترة ) %10التوسط السنوي لمتضخم، حيث قدرت الزيادة بحوالي 

 .19951سنة  %30 إلى( ووصمت 1991-1990في الفترة )25%

 عمى الصادرات الجزائري اثر تخفيض قيمة الدينار -2

زيادة الصادرات من السمع الوطنية، و بالتالي تنامي  إلىتخفيض قيمة العممة المحمية نظريا يؤدي  إن
الطمب الخارجي عمى السمع المحمية و بالتالي الزيادة في حجم الصادرات و قيمتيا، مقابل انخفاض 

ان التجاري، و لكن واقعيا بالنسبة للاقتصاد تخفيض العجز في الميز  إلىالواردات من السمع، ما يؤدي 
ارتفاع قيمة الصادرات من المحروقات و  إلىالتحسن الممحوظ في الميزان التجاري يعود  أنالجزائري نجد 

 .2الأوبكالنفط التي تتحدد وفقا لمنظمة  أسعارارتفاع 

 نظام الرقابة عمى الصرف المطمب الثالث: 

 مباشر عمى العرض والطمب عمى العملات تأثيرتمكن عممية الرقابة عمى الصرف الدولة من ممارسة 
ميزان المدفوعات  توازن عمى المحافظة إلىتيدف  كما الوطنية عممتيا صرف سعر وعمى تحديد الأجنبية

لعممة حيث ا تخفيض تجنب بيدف الرقابة تطب الخارج، و غالبا ما إلىالأموال  ومحاربة ىروب رؤوس
                                                           

، مذكرة ضمن 2016-2006تأثير سعر الصرف عمى عمميات التجارة الخارجية: دراسة حالة الجزائر خلال الفترة من بولعروق خالد، - 1
 89، ص2017-2016، سكيكدة، الجزائر، 1955اوث 20تخصص اقتصاد دولي، جامعة متطمبات الحصول عمى شيادة الماستر، 

 89، ص نفس المرجع السابق - 2
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عادة نجاحيا ضمان أجل من السياسة مع ىده بالموازاة تفرض   مر المدفوعات. ولقد ميزان إلى التوازن وا 
 :التالية الأساسية بالمراحل الصرف عمى الرقابة نظام

 (1970-1963)الأجنبية المنافسة من الوطني الاقتصاد حماية مرحمة  :1 الفرع

المنافسة  من الناشئ الوطني قتصادالا حماية إلىاليادفة  الإجراءات من بسمسمة   المرحمة ىده تميزت
الخارجية  التجارة وتنشيط العالم دول مختمف مع أوسع اقتصادية علاقات إقامةخلال  من دلك و الأجنبية

 1يمي: في ىده المرحمة ما المستخدمة الرئيسية الأدوات أىم ومن

المسددة بالعملات الأجنبية، حيث أصبحت : يخص نظام الحصص كل العمميات نظام الحصص -1
 ترخيص عمى صولحوال ليا، المقررة الحصص ملنظاضع تخ والمستوردات تاالصادر  من كل
طرف وزارة المالية من أجل حماية الإنتاج الوطني وتحسين وضعية الميزان التجاري  من قمسب
 .الكمالية السمع من والحد الضرورية السمع توجيو الواردات نحو إعادةو 

برام التجارية العلاقات تنويع -2 توسيع  أجل من الدول مختمف مع الثنائية الاتفاقيات من العديد وا 
 .الاستقلالية من المزيد وتحقيق التجارية المبادلات مجال

لمتجارة الخارجية بواسطة مجموعة من المؤسسات الوطنية المسيرة مباشرة من  الاحتكار المباشر -3
 طرف الدولة.

 (1977-1971: مرحمة الاحتكارات المسيرة من طرف الشركات الوطنية لحساب الدولة)2 الفرع

 مكثفاً للاحتكارات انشاءا شيدت حيث الاقتصاد عمى لمدولة الكمي والتحكم بالسيطرة المرحمة ىده عرفت
النشاط مستوى  الكبير في  التسارع إلى بالإضافة الدولة، لحساب الوطنية الشركات طرف من المسيرة

 الاقتصادي.

حيث تم وضع ترخيص  الاستيرادكما تميزت ىده الفترة بفرض قيود عمى التجارة الخارجية خاصة عمى 
 والأجنبية الوطنية سساتؤ الم بين التجارية العمميات كل ومراقبة إدارة تمت كما لممستوردات إجمالي

ىده  ميزت التي القيود بين ومن بفرنسا الجزائر تربط التي بالنصوص العمل عن التخمي إلىبالإضافة 

                                                           
 216، ص 2002، جامعة تممسان، الجزائر، 17، مجمة المناجمنت، العدد ، فعالية سعر الصرف الموازي في الجزائربن بوزيان محمد وآخرون- 1
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 المالية والأسس الأجنبية بالمؤسسات العامة والإدارات التي تحكم المؤسسات الصرف لشعارات المرحمة
 .1الخارجية والاستدانة الخارجي التمويل من كل وطبيعة ستثماراتلقانون الا

 (1987-1978الخارجية) لمتجارة الدولة احتكار مرحمة :3 الفرع

 يمي: فيما تمثمت السابقة لممراحل تكميمية قانونية نصوص عدة صدور المرحمة ىده عرفت

 إقصاء يتم مصادقة المجمس الشعبي الوطني عمى قانون احتكار الدولة لمتجارة الخارجية حيث -1
 عمى المستوردات المتمثمة قالساب مالوسطاء في ىدا المجال، كما تميزت ىده الفترة بتوسيع النظا

 مجال بدلك ليشمل )الخ.. حصص نظام، احتكار،( الواردات عمى المفروضة عمى القيود في
 خاضعة حتكارنظام الا تحت تقع التي لا والخدمات السمع كل أصبحت ىكذاالصادرات، و 

 .2يعني الرقابة عمى مجموع النشاط التجاري مع العالم مما لمتصدير المسبق لمترخيص
البنك المركزي  اِستعادة المتضمن القانون بموجب البنكية الوظيفة عمى جذرية إصلاحات إدخال تم -2

لدوره كبنك لمبنوك، حيث تم وضع نظام بنكي عمى مستويين و دلك بالفصل بين البنك المركزي 
كممجأ أخير للإقراض و نشاطات البنوك التجارية، و أعطى ىدا دورا أكثر أىمية لمبنوك التجارية 

الصرف حيث أصبحت تشارك في إعداد التشريعات و التنظيمات  و البنك المركزي في مجال
 عمى العممة الوطنية. أثارىاالمتعمقة بالصرف و التجارة الخارجية، كما تعمل عمى تقييم 

 (1995-1988الاقتصادية) العمومية المؤسسات استقلالية مرحمة :4الفرع 

استقلالية  شروط توفير عمى مجمميا تتضمن قوانين عدة بصدور ىي الأخرى المرحمة ىده تميزت
رساء العمومية المؤسسات القطاع  لمؤسسات الفعالة المشاركة إلىبالإضافة  لمعاملاتيا التجاري الطابع وا 

 دلك بإلغاء و الخارجية التجارة عمى القيود رفع إلى بالإضافة لمبلاد الاقتصادي الخاص في النشاط
التجارية  كالمركزي ودور البنو  كدور البن ستكري إلىالتطور  داتراخيص الصادرات والمستوردات وأدى ى

 الرقابة عمى دوره اقتسم الذي المركزي البنك من بتفويض لمتجارة العام البرنامج عمى تقوم بالرقابة التي
 الجزائري المركزي البنك مقرىا قتراض الخارجيالا لجنة إنشاءتم  كما المالية، مع وزارة الصرف عمى

                                                           
 175سابق، ص وآخرون، مرجع  بوزيان محمد  بن- 1
-2013 الجزائر، جامعة تممسان دكتوراه، أطروحةالجزائر، في الخارجية التجارة عمى الدولار و اليورو لأثر الكمي التقييم كمال، محمد سي - 2
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 تطور ومع دولار، مميون 5 تفوق التي الخارجية القروض عمى الموافقة ومنح متابعة و مراقبة عمى تشرف
 ليصب 14/04/1990بتاريخ  والقرض النقد قانون ظير الفترة ىده قتصادية خلالالا الإصلاحات

 أصبح الذي المركزي البنك اِختصاص من وجعميا الصرف عمى الأساسية لمرقابة المبادئ عمى اِىتمامو
 .1بنك الجزائر" " القانون بموجب ىدا يعرف

 90/10والقرض النقد قانون صدور بعد الصرف عمى الرقابة : نظام5 الفرع

التوجو الاقتصادي منعرجا حاسما من حيث ، 14/04/1990والقرض الصادر في  النقد يعتبر قانون
النقود في ظل نمو  إصدارجانب  إلى أوسعلكونو كرس ميكانيزمات السوق من خلال منح صلاحيات 

الوطنية، مع السير عمى الاستقرار  الإنتاجيةجميع الطاقات  بإنماءتنظيم للاقتصاد و الحفاظ عميو  
تغيرات  إدخالالداخمي و الخارجي لمنقد بتنظيم و توجيو و مراقبة الحركة النقدية و توزيع القرض، كما تم 

الحظر المفروض عميو في ظل القوانين السابقة، عميقة عمى نظام الرقابة عمى الصرف و ىدا باستبعاد 
بنك الجزائر، كما تم منحو  إدارةمجمس النقد و القرض باعتباره مجمس و  إلىحيث استندت ىده العممية 

 إشكالبكل شكل من أجنبية الجزائر في صورة استثمارات  الأجنبية إلى الأموالرخصة تمويل رؤوس 
دلك فان دور  إلى إضافةىده الاستثمارات،  أرباحر عائدات و تصدي بإعادة كذلكالشركة و رخص ليم 

رفضيا بالنسبة للاستثمار  آوالرقابة الممنوحة لمنقد و القرض ىو دور مطمق فمو حرية قبول التراخيص 
حتى استثمار المقيمين بالجزائر في الخارج، و من اجل تعزيز الانتقال التدريجي  أوفي الجزائر  الأجنبي

الموجو إلى الاقتصاد الحر ثم تبني سياسة سعر الصرف المتعدد بشكل مؤقت خلال ثلاث  من الاقتصاد
في بعض عمميات الصرف  %2الفارق بين سعري البيع و الشراء يتجاوز نسبة  أنسنوات حيث نجد 

 .2الجارية
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الدينار الجزائري خلال  تحديد طبيعة العلاقة بين التضخم و سعر صرفالمبحث الثالث: 
 (2016-1970الفترة )

لغرض دراسة العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري ومعدل التضخم نستخدم بيانات سنوية تخص 
(، و تماشيا مع التوجييات الحديثة في تحميل 2016-1970الاقتصاد الوطني، ودلك عن الفترة )

في جعل العلاقات الاقتصادية قابمة لمقياس و التحميل السلاسل الزمنية، و التي كان ليا الدور البارز 
 جرا نجر لتحميل التكامل المشترك. الكمي، فإننا سنقوم باستخدام طريقة

 و سنتطرق في ىدا المبحث إلى:

 القياسي لمدراسة المطمب الأول: الإطار النظري و

 التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسةالمطمب الثاني: 

 نتائج تقدير النموذجالثالث:  المطمب

 المطمب الرابع: اختبار صلاحية النموذج
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 لمدراسة القياسي الإطار النظري والمطمب الأول: 

التغيرات ىو  أيفي الدراسات الاقتصادية لتحديد  إلييايستند  أساسيةالسببية ىي طريقة  جرا نجرحسب 
إذا كانت   Yt عمى التنبؤ بقيمة تساعد Xt فان Yt تسبب Xt كانت إذا فمثلا ىو المستجيب. أيياالسبب و 

 تحدث أن يجب Xt في تحدث التي المتباطة معنوية إحصائيا، و ىذا يعني أن التغيرات  Yt قيم معاملات
 كانت إذا اتجاىين في السببية وتحدث Xt . تسبب Yt كانت إذا والعكس Yt في تحدث التي التغيرات قبل
 Xt كان إذا أنو الإشارة روتجد الأخر، لممتغير المتباطة والقيم المتباطة قيمة وفق تتحدد متغير كل قيمة
حتى ولو وقعت ورائيا مباشرة، لأن التغير Xt نتيجة لحدوث Yt تكون أن بالضرورة ليس فانو Yt  في سببا

 . ثالث متغير الذي يحدث قد يكون سببو

استقراريتيا، و تحديد السلاسل الزمنية لمعرفة التوازن تحديد السببية في السلاسل الزمنية يتطمب معرفة  إن
 الأجل.طويل 

 : استقرارية السلاسل الزمنية1الفرع 

 أمامستقرة ادا كانت تتدبدب حول وسط حسابي ثابت مستقل عن الزمن،  أنياتعرف السمسمة الزمنية عمى 
ىبوط و تعتمد عمى اتجاه زمني تكون السمسمة الزمنية غير مستقمة، و  أوادا كانت البيانات في حالة نمو 

من الاختبارات الميمة بيرون -فيميبوجود ارتباط زائف بين المتغيرات، و يعد اختبار  إلىىدا يؤدي 
باستخدام التصحيح في السمسمة  الأوليعتمد عمى الفرق  الذيلمعرفة استقرارية السمسمة الزمنية، و 

 و يسمح بوجود وسط لا يساوي الصفر و اتجاه خطي لمزمن كالأتي: اللامعممي،

 Yt=a0 + pyt-1 + Ut…..(1) 

 Yt=a1 + a2t + pYt-1+ Ut …..(2) 

 : اختبار التكامل المشترك2الفرع 

يعتبر عند الكثير من   1983سنة  جرا نجرتم وضعو من قبل  الذيتحميل التكامل المشترك  إن
و لتحميل السلاسل الزمنية  كذلكالمفاىيم الجديدة في مجال القياس الاقتصادي و  أىم كأحدالاقتصاديين 

تقدير العلاقة المعنية بطريقة المربعات الصغرى العادية   الأولىتستمزم ىده الطريقة المرور بخطوتين: 
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ي حيث نحصل عمى معادلة انحدار التكامل المشترك، ثم الحصول عمى بواقي الانحدار المقدرة، و ى
 : الأتيالمزيج الخطي المتولد من انحدار العلاقة التوازنية طويمة المدى و فق 

Yt=  𝛽0 +𝛽 1Xt +𝜀1t…..(3)  

Xt= a0 + a1Yt +𝜀2t  ……(4) 

 ( تمثل الأخطاء العشوائية𝜀2tو 𝜀1tحيث )

 فولر -ديكيالخطوة الثانية مدى سكون البواقي المتحصل عمييا من الخطوة الأولى بتطبيق اختبار 

 : السببية3الفرع 

 لو المتغيرات الاقتصادية، ووفقا بين السببية اتجاه تحديد في شيوعا النماذج أكثر من جرنجر نموذج يعتبر
 القيم وفق تتحدد (Y) لممتغير بيا المتنبأ القيم كانت ذاا (Y) سببا في حدوث التغير في (X) تكون

 واحد، متغير عمى القيم المبطئ عمى الاعتماد من حال أفضل تكون التي و (X . Y )لممتغيرين  المبطئ
 : 1التاليتين المعادلتين تقدير عمى الاختبار ىذا يستند و

Yt = ∑   
 
         ∑                   

    

Xt = ∑   
 
         ∑                     

    

 : حيث

 Yt-j    وYt-i .إبطاء المتغير التابع و المتغير المستقل عمى الترتيب 

 .الزمنية الفجوة لطول الآثار توضح التي المعاملات                

 .الابطاءات عدد               

 :السببية لاتجاه احتمالات أربعةىناك  6و5وعمى ضوء تقدير المعادلتين 

                                                           
، المجمة المشترك التكامل و السببية إطار في الجزائر في التضخم و الحكومي الإنفاق بين العلاقة قياس و تحميلنور الدين بوالكور،  - 1

 216، ص 7/04/2017الجزائرية للاقتصاد و المالية، عدد 
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       الاتجاه الاعتيادي -
        المعاكس الاتجاه -
      الثنائية السببية( العكسية التغذية -
    السببية  انعدام -

 :1التالي بالشكل تكون الفرضيات صياغة و

 :السببية العلاقة انعدام عمى تنص التي العدم فرضية - 

 H0 :ai = 0: 5المعادلة 

 H0 : J = 0: 6المعادلة 

 :السببية العلاقة وجود عمى ينص الذي البديل الفرض- 

 H1 :ai   0: 5المعادلة 

 H1 : J   0: 6المعادلة 

  الخطأ: نموذج متجو تصحيح 4الفرع 

 و لمظاىرة المدروسة المتغيرات بين مسبقا معروفة مستقرة علاقة وجود إلى المشترك التكامل اختبار يشير
متغيرين في الأجل  بين موجودا المشترك التكامل كان إذا و الطويل، بالأجل تتعمق فييا التي التغيرات أن

 الأجل في المشترك الطويل، يتم المجوء إلى نموذج تصحيح الخطأ، الذي ىو مشتق أساسا من التكامل
 .الطويل

ذلك من خلال  يمكن و العلاقة، اتجاه لنا يحدد كذلك إحصائيا، معنوي النموذج في الخطأ حد كان إذا
 تقدير النموذجين الآتيين: 

 Yt = a0 + ∑   
 
          ∑                           
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 Yt = 0 + ∑   
 
          ∑                           

    

 إلى تؤدي الصحيحة غير الإبطاء فترة اختبار كون المثمى، الإبطاء مدة تحديد تتطمب السببية اختبار إن
 المختارة الإبطاء فترة كانت إذا أما المثمى، الإبطاء من أقل إبطاء فترة اختيار حالة في النتائج في تحيز
 إلىوء المج يتم لذا كفؤة، غير المقدرة المعممات تكون أن إلى يؤدي ىذا فإن المثمى، الإبطاء فترة من أكبر

 (.AIC) اختبار استخدام

 المطمب الثاني: التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسة

خلال ىدا المطمب سوف نتطرق الى الجوانب الاساسية لمتغيرات الدراسة، حدود و منيجية الدراسة و من 
 اجراءاتيا.

 متغيرات الدراسة: 1الفرع 

و يعبر ىنا عن نسبة مبادلة الدينار الجزائري مقابل الدولار  :ERالجزائري سعر صرف الدينار  -1
ر( مقابل الحصول عمى وحدة واحدة من العممة الأمريكي، أي عدد وحدات العممة المحمية )الدينا

 الأمريكية )الدولار(.
 فترة من للأسعار العام ممستوىل و المتراكم المستمر الارتفاع بأنة التضخم يعرف :INFالتضخم  -2

 أخرى. إلى
  حدود الدراسة -2الفرع     

، سعر      اقتصرت ىذه الدراسة عمى مؤشرين للاقتصاد الجزائري و المتمثلان في: معدل التضخم 
كما اقتصرت الدراسة عمى بيانات ىذين المؤشرين خلال  .    صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار

 (.2016ــ  1970الفترة )
  إجراءاتيامنيجية الدراسة و : 3الفرع 

، سعر      تم جمع البيانات البحثية حول متغيرات الدراسة )معدل التضخم البيانات:  مصادر -1
( من الجيات المتخصصة مثل صندوق النقد     صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار
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(، تقارير بنك الجزائر، وزارة المالية. وقد ONSالعربي، المركز الوطني الجزائري للإحصاء )
 (. 2016ــ  1970انات الفترة )غطت ىذه البي

(  لمعالجة EVIEWS 7لقد تم الاعتماد عمى الحاسوب باستخدام برنامج ) معالجة البيانات: -2
 البيانات المنشورة من أجل تقدير نموذج الدراسة.

 نتائج تقدير النموذجالمطمب الثالث: 

  الدراسة و ىده الاختبارات ىي: لقد اعتمدنا عمى مجموعة من الاختبارات من اجل تقدير نمودج

 : اختبار جذر الوحدة ) سكون السمسمة الزمنية (1الفرع 
 محل الاقتصادية لممتغيرات الزمنية السمسمة تكامل درجة عمى لمتعرف الوحدة جذر اختبار استخدام يتم 

 العدم فرضية اختبار عمى الدراسة ىذه تعتمد وسوف لا. أم مستقرة المتغيرات كانت إذا ما لمعرفة الدراسة
( ADF) الزمنية. السلاسل استقرار عدم الوحدة أي جذر بوجود القائمة فولر ديكي 

سعر صرف الدينار الجزائري مقابل   الدراسة، و التي تشمل محل لممتغيرات الوحدة جذر اختبارات نتائج
 (ERالزمنية لمتغير) سمةالسم أن (01رقم ) الجدولخلال  من يتضح (،   ( و معدل التضخم )ER) الدولار
، لكن عندما أخذنا المحسوبة( tأكبر من قيمة  %5الجدولية عند معنوية  tالمستوي )قيمة  في ساكنةغير 

السمسمة الزمنية   المحسوبة(. tأقل من قيمة  %5الجدولية عند معنوية  t)قيمة  بالفرق الأول أصبحت ساكنة
السمسة ىي أيضا  ليذه الأول الفرق احتساب ىي أيضا غير ساكنة في المستوى و عند (   )لمتغير 

 .المحسوبة( tأقل من قيمة  %5الجدولية عند معنوية  tأصبحت ساكنة )قيمة 
 (ADFفولر ) –نتائج اختبار جذر الوحدة لديكي  (:10الجدول رقم )

 ADF  Intercept Pr Trend and الخصائص
intercept 

Pr None Pr 
 المتغيرات

 ER I(0) T 0.558805 0.9869 -1.915037 0.6302 1.777775 0.9803 
I(1) T -4.204363 0.0018 -4.459357 0.0047 -3.594989 0.0006 

INF I(0) T 2.295878- 0.1776 2.373559- 0.3879 1.361090- 0.1586 
I(1) T 6.487536- 0.000 6.447117 0.0000 -6.561707 0.0000 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر: 
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 : تحديد فترة الإبطاء2الفرع 
 ,LR, SC, FPEو ىما  معايير اختاروا فترة إبطاء واحدة أن الخمس يتضح (11رقم ) الجدول من 

AIC, HQ .لذا سنختار فترة إبطاء واحدة ، 
 (VARفترات التباطؤ في نموذج الـ )نتائج اختيار عدد  (:11الجدول رقم )

               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0 -359.3833 NA   68376.80  16.80853  16.89044  16.83873 
1 -247.6588   207.8596*   456.1317*   11.79808*   12.04383*   11.88871* 
 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:                      

 : اختبار التكامل المشترك3الفرع 
(  و معدل التضخم ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولاربين  المشترك التكامل اختبار بتطبيق

 يعني والذي العدم فرض رفض إلى النتائج تشير حيث (،12رقم ) الجدول في موضح ىو كما (،   )
 يعني مما واحد، مشترك تكامل متجو بوجود البديل الفرض وقبول المشترك، لمتكامل متجو أي وجود بعدم
بين  المدى القصيرة وطويمة الآثار لتقدير الخطأ تصحيح نموذج بتمثيل تحظى أن ينبغي المتغيرات أن

  .(   ( و معدل التضخم )ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار
 ك حسب طريقة جوىانسن(: نتائج اختبار التكامل المشتر 12)الجدول رقم 

          Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None *  0.338283  18.58133  15.49471  0.0166 
At most 1  1.02E-06  4.59E-05  3.841466  0.9962 

          Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

          None *  0.338283  18.58128  14.26460  0.0098 
At most 1  1.02E-06  4.59E-05  3.841466  0.9962 

 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج  منالمصدر:                   
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 : اختبار العلاقة السببية4الفرع 
سعر صرف الدينار الجزائري مقابل  الدراسة محل المتغيرين بين السببية نتائج (13رقم ) الجدول يوضح
 (.   ( و معدل التضخم )ER) الدولار

 0.51380بمغت F الجدول السابق أنالقصير في  في الأجل السببية لمعلاقة التقدير نتائج تشيرــ  
 حسب يسبب (   معدل التضخم ) في التغير أن فرضية نرفض فإنناوعميو ،  0.6021قدره باحتمال
 .(ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولارفي  الحاصمة التغيرات جرانجر مفيوم

صرف الدينار الجزائري مقابل  سعر تتجو من سببية علاقة وجود فرضية اختبار لنتيجة بالنسبة أما ــ
سعر صرف الدينار  في التغير أن إلى التقدير نتائج فتشير (،   معدل التضخم )إلى ( ER) الدولار

(،    معدل التضخم ) في التغيرات الحاصمة يسبب حسب مفيوم جرانجر (ER) الجزائري مقابل الدولار
 .0.0533باحتمال قدره  3.15797بمغت  F حيث أن

 ( سبب في التغيراتER) في سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولارفرضية أن التغيرات  نقبل فإننا لذا 
سعر صرف اتجاه واحد، تنطمق من  ذات سببية علاقة توجد أنو أي ،(   معدل التضخم )في الحاصمة 

سعر صرف الدينار (. و عميو فإن ارتفاع    ( إلى معدل التضخم )ER) الدينار الجزائري مقابل الدولار
خلال فترة الدراسة أدت إلى الزيادة  (، بمعنى انخفاض قيمة الدينار الجزائريER) الجزائري مقابل الدولار
 ( في الجزائر.   في معدل التضخم )

 (: نتائج اختبار جرانجر لمعلاقة السببية13الجدول رقم )
          Null Hypothesis:  Obs F-Statistic Prob.  

           INF does not Granger Cause 
ER   45  0.51380 0.6021 

 ER does not Granger Cause 
INF   3.15797 0.0533 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:                 
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 نموذج متجو تصحيح الخطأاختبار : نتائج 5الفرع 
 نموذج بتصميم والمتمثمة التالية الخطوة تأتي المشترك و العلاقة السببية التكامل وجود من التأكد بعد

 .(14)رقم الجدول في مبينة ىي كما الخطأ نموذج متجو تصحيح نتائج وكانت ذاتي انحدار متجو
 ( نجد:14الجدول رقم ) نتائج تقدير إلى وبالنظر

 مرونات الأجل الطويل: -1
( معنوية و ER) لسعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار ( بالنسبة   مرونة معدل التضخم )إن 

، إذ نستطيع من خلاليا كتابة العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري مقابل 0.001764تقدر بـ: 
 في المدى الطويل كما يمي:  (   و معدل التضخم ) (ER) الدولار

                         
 الأجل القصير:معامل التصحيح في  -2

أي تقريبا  -0.852861و تقدر بـ:  ( سالبة   إن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة معدل التضخم )
(، و يتم تصحيحو بما يقارب سنة و    لموصول لمتوازن في الأجل الطويل في معدل التضخم ) 85%

 تسعة أشير.
 يوجد تصحيح لأن معامل تصحيح ( فلاER) أما في معادلة سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار

 .7.279012موجبة و تقدر بـ:  (ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار
 مرونة الأجل القصير: -3

و تتمثل في معممات الفروق الأولى لممتغير التابع المبطئ لفترة واحدة، نجد أن زيادة سعر صرف الدينار 
، بمعنى انخفاض قيمة الدينار الجزائري، يؤدي إلى ارتفاع %1بـ: (ER) الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

 .%0.6بـ:  (   معدل التضخم )
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 نتائج نموذج متجو تصحيح الخطأ(: 14الجدول رقم )
Cointegrating Eq:   CointEq1  

        INF(-1)   1.000000  
    

ER(-1)   0.001764  
   (0.00058)  
  [ 3.03445]  
    
C  -0.169236  
        Error Correction:  D(INF) D(ER) 
        CointEq1  -0.852861  7.279012 
   (0.19276)  (7.74422) 
  [-4.42455] [ 0.93993] 
    

D(INF(-1))  -0.056010 -6.077150 
   (0.14577)  (5.85666) 
  [-0.38422] [-1.03765] 
    

D(ER(-1))   0.006739  0.347400 
   (0.00391)  (0.15726) 
  [ 1.72176] [ 2.20911] 
    
    
C  -0.013627  1.586267 
   (0.01894)  (0.76074) 
  [-0.71967] [ 2.08517] 
 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:                     
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 الرابع: اختبار صلاحية النموذج المطمب
 مجموعة من الاختبارات اىميا:يمكن اختبار صلاحية نموذج الدراسة من خلال 

 LMاختبار  :1الفرع 
يستخدم ىذا الاختبار من أجل التأكد فيما إذا كان ىنا ارتباط ذاتي بين البواقي من عدمو، إذ وجود  

( يوضح نتائج 15ارتباط ذاتي بين البواقي، دلالة عمى عدم صلاحية النموذج المقدر. و الجدول رقم )
 LMاختبار 

 LMاختبار (: نتائج اختبار 15الجدول رقم )
                Lag LRE* stat  Df Prob. Rao F-stat  df Prob. 
                  1  1.307468   4  0.8601  0.325377  (4, 76.0)  0.8601 
2  3.242544   4  0.5181  0.817194  (4, 76.0)  0.5182 
3  3.527258   4  0.4737  0.890605  (4, 76.0)  0.4738 
4  2.429249   4  0.6573  0.608981  (4, 76.0)  0.6574 
5  0.342177   4  0.9869  0.084621  (4, 76.0)  0.9869 
6  1.183151   4  0.8809  0.294201  (4, 76.0)  0.8809 
7  15.18523   4  0.0043  4.142016  (4, 76.0)  0.0043 
8  1.503390   4  0.8260  0.374612  (4, 76.0)  0.8261 
9  0.999084   4  0.9099  0.248133  (4, 76.0)  0.9099 

10  1.281320   4  0.8645  0.318815  (4, 76.0)  0.8646 
11  2.067850   4  0.7233  0.517162  (4, 76.0)  0.7233 
12  3.990112   4  0.4073  1.010530  (4, 76.0)  0.4074 
 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج  منالمصدر:                 

 
، و عميو النموذج %5نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن جميع الاحتمالات غير معنوية، أي أكبر من 

 لا يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي بين البواقي.
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 White: اختبار 2الفرع 
إذ أن عدم احتواء سمسمة البواقي عمى  يستخدم ىذا النموذج لاختبار تجانس سمسمة البواقي من عدمو، 

 White( يوضح نتائج اختبار 16تباين متجانس، دلالة عمى عدم صلاحية النموذج. و الجدول رقم )
 

 White(: نتائج اختبار 16الجدول رقم )
       Chi-sq  Df Prob. 
         18.58950  27  0.8845 
 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج  منالمصدر:        

، و عميو نقبل %5أكبر من  0.1196تساوي  ch-sqمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية 
 الفرض الصفري القائل بأن سمسمة البواقي ليا تباين متجانس.

نستطيع أن نقول بمأن النموذج المقدر لا يعاني من مشكمة  Whiteو اختبار  LMمن خلال اختبار 
 الارتباط الخطي بين البواقي، و سمسمة البواقي ليا تباين متجانس، إذن فالنموذج صالح لمتقدير.

 : اختبار معنوية المعالم3لفرع ا
سعر صرف بين اليدف من ىذا الاختبار، ىو التأكد فيما إذا كانت ىناك علاقة توازنية طويمة الأجل 

، و إذا كانت موجودة فعلا ما ىي نسبة (   و معدل التضخم ) (ER) الدينار الجزائري مقابل الدولار
    معدل التضخم )في ارتفاع  أو انخفاض ( ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولارمساىمة 

 يمخص نتائج معنوية المعالم لأتيفي الجزائر عمى المدى الطويل؟ و الجدول ا
 

 في المدى الطويل (: يوضح نتائج اختبار معنوية المعالم17الجدول رقم )
                Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.   

                  

C(1)  -0.852861  0.192756  
-

4.424553  0.0000 

C(2)  -0.056010  0.145775  
-

0.384223  0.7018 
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C(3)  0.006739  0.003914  1.721763  0.0889 

C(4)  -0.013627  0.018935  
-

0.719670  0.4738 
C(5)  7.279012  7.744218  0.939929  0.3500 

C(6)  -6.077150  5.856662  
-

1.037648  0.3025 
C(7)  0.347400  0.157258  2.209112  0.0300 
C(8)  1.586267  0.760737  2.085171  0.0402 

              Determinant residual 
covariance 0.219481   

 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج من المصدر:           
و ىو  -0.852861سالب و يساوي  (C1)من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ 

 (ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولارمعنوي، ما يعني وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين 
يفسر ( ER) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار، أي عمى المدى البعيد (   و معدل التضخم )

 ، و ىي نسبة تفسيرية مرتفعة و قوية.(   معدل التضخم )من تغيرات  85%
 Wald اختبار: 4 الفرع

 أثر انعدام إمكانية اختبار كذلك و القصير، المدى في المعالم معنوية اختبار يتم الاختبار ىذا خلال من 
( 18) رقم الجدول و. القصير لممدى التأخيرين في التضخم معدل عمى الجزائري الدينار صرف سعر

 Wald اختبار نتائج يوضح
 Waldاختبار  نتائج :(18الجدول رقم )

         Test Statistic Value Df  Probability 
          Chi-square  35.11870  2   0.0000 
         Null Hypothesis: C(1)=C(2)=0  
Null Hypothesis Summary:  
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Normalized Restriction (= 0) Value  Std. Err. 
          C(1) -0.852861   0.192756 

C(2) -0.056010   0.145775 
      
 

 Eviews 7 برنامج عمى بناء الطالبة إعداد من :المصدر   
 أنو يعني ما ،%5 من أقل 0.0000 يساوي Ch-square احتمال أن نلاحظ أعلاه الجدول خلال من
 المعممتين إشارتي أن كما التضخم، معدل و الجزائري الدينار صرف سعر معممتي تنعدم أن يمكن لا

 .القصير المدى في سالبة التضخم عمى الجزائري الدينار صرف سعر أثر أن أيضا يعني ما سالبة
 : دوال الاستجابة الدفعية و تحميل التباين5الفرع 

و تحميل مكونات التباين لمعرفة أثر صدمة في أحد المتغيرات الاقتصادية  تستخدم دوال الاستجابة الدفعية
و تأثيرىا عمى السموك المستقبمي لممتغيرات الأخرى، فدوال الاستجابة الدفعية تظير أثر الصدمات عمى 
مسار التوازن لفترة زمنية معينة نتيجة لصدمة مفاجئة، و يتم توظيف طريقة تشولسكي لتحميل مكونات 

دمة، لما كانت المتغيرات مستقرة و متكاممة، فإن المتغيرات تكون في حالة توازن في فترة زمنية الص
معينة، و أن أي صدمة لأي من المتغيرات المستخدمة ستعمل عمى التأثير عمى وضعية التوازن لفترة 

أما تحميل  وقت.زمنية معينة بعدىا تعود المتغيرات إلى التوازن شريطة عدم حدوث أي صدمة أخرى في ال
التباين فيشير إلى الأىمية النسبية لممتغيرات العشوائية في النموذج، إذ يظير حجم التغير في المتغير في 
الفترة الزمنية المستقبمية، نتيجة لصدمة في المتغير نفسو أو المتغيرات الأخرى، إذ يساعد ىذا التحميل 

نموذج عمى جميع في كل متغير من متغيرات ال عمى معرفة الأىمية النسبية لأثر كل متغير مفاجئ
 1متغيرات النموذج.

 دوال الاستجابة الدفعية -1
( استجابة رد الفعل لكل من التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار 09يظير الشكل رقم )

من الشكل لصدمة عشوائية مقدارىا واحد انحراف معياري في التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري، 
نجد أن صدمة عشوائية في التضخم تقود إلى حدوث ارتفاع في سعر صرف الدينار الجزائري مقابل 
الدولار، أي انخفاض في قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار، و يواصل الارتفاع في سعر صرف الدينار 

                                                           
1
مجلة جامعة الانبار للعلوم  ،4161-6891التضخم في العراق للفترة العلاقة الديناميكية بين سعر لصرف و احمد حسين بتال و اخرون،  - 

 23،ص9062الاقتصادية و الادارية، عدد خاص، جامعة بغداد، 
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، أما حدوث صدمة في سعر صرف الدينار %4الجزائري لتبمغ أقصيا في السنة العاشرة إلى أكثر من 
الجزائري، فإنيا تؤدي إلى حدوث أثار سمبية عمى معدل التضخم و يستمر ىذا الأثر السمبي و يصل إلى 
مستويات كبيرة بداية من السنة الخامسة حتى السنة العاشرة. من ىنا نجد بأن دوال الاستجابة الدفعية 

 تي تحدث في احد المتغيرات عمى باقي متغيرات النموذج.تشرح لنا الأثر الديناميكي لمصدمة ال
 

 (: دوال الاستجابة الدفعية لمنموذج09الشكل رقم )

 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:       
 تحميل التباين:

واحد في ( دوال تحميل مكونات التباين لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري 09يظير الجدول رقم )
التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار، فعند تحميل مكونات تباين سعر صرف الدينار 

من تباينو في السنة الأولى، و لا نجد أي مساىمة لتضخم في تفسير  %100الجزائري، نجد بأنو يفسر 
ذ نجد بأن مساىمة التضخم تباين سعر صرف الدينار الجزائري، لكن الأمر يختمف في السنوات اللاحقة، إ
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كحد أقصى في السنة  %17في تفسير تباين سعر صرف الدينار الجزائري ترتفع بالتدريج لتصل إلى 
العاشرة، بينما بدأت نسبة مساىمة سعر صرف الدينار الجزائري بالانخفاض بداية من السنة الثانية لتصل 

عر صرف الدينار الجزائري يعتبر متغير خارجي . ىذا التحميل يبين لنا أن س%83في السنة العاشرة إلى 
)من وجية نظر السياسة الاقتصادية الكمية( يتم إدارتو من قبل بنك الجزائر، لذا فإن تأثير التضخم لا 
ينعكس بصورة أنية عمى سعر صرف الدينار الجزائري، و إنما أثاره عمى سعر صرف الدينار الجزائري 

 سير التقمبات فيو و بصورة ضعيفة.  يزاوليا في السنوات اللاحقة لتف
من تباينو في  %84من جانب أخر نجد بأن تحميل مكونات تباين التضخم، يظير بأن التضخم يفسر 

من تباين التضخم في السنة الأولى، كما  %16السنة الأولى، بينما سعر صرف الدينار الجزائري يفسر 
ابتداء من  %87مع مرور السنوات لتستقر عند نلاحظ بأن مساىمة التضخم في تفسير تباينو ترتفع 

في السنة العاشرة،  %16السنة الرابعة و حتى السنة السابعة، لتعود للانخفاض من جديد لتستقر عند 
في السنة الأولى و تبدأ  %16بينما تبدأ مساىمة سعر صرف الدينار الجزائري في تباين التضخم بـ: 

ابتداء من السنة الرابعة و حتى السنة السابعة، في  %13تستقر عند بالانخفاض بداية من السنة الثانية ل
السنة الثامنة تبمغ مساىمة سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في تفسير تباين التضخم 

في  %84لتستقر عند  %85.93لتتدحرج بعض الشيء في السنة التاسعة عند  %86.36أقصاه لتبمغ 
و إن دل ىذا عمى شيء فإنو يدل عمى الأثر الكبير الذي تمارسو التغيرات الآنية لسعر السنة العاشرة. 

 صرف الدينار الجزائري عمى التضخم في الأجل الطويل عمى مستوى الاقتصاد الجزائري.
 (: تحميل مكونات التباين19الجدول رقم )

 الفترة (ERتباين سعر صرف الدينار الجزائري )
( ERسعر صرف الدينار الجزائري ) %( INFالتضخم )

% 
00 100 1 

1,75 98,25 2 
4,33 95,67 3 

7 93 4 
9,34 90,66 5 
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11,42 88,58 6 
13,19 86,81 7 
14,70 85,30 8 

16 84 9 
17 83 10 

 الفترة (INFتبان التضخم )
سعر صرف الدينار الجزائري 

(ER )% 
 %( INFالتضخم )

16 84 1 
14,65 85,35 2 
13,66 86,34 3 

13 87 4 
13 87 5 
13 87 6 
13 87 7 

86,86 13,14 8 
85,93 14,07 9 

84 16 10 
 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:      
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 لاصة الفصلخ

فقد  ين عمى ارض الواقع،النظري التطرق إليو في الفصمين يعتبر ىدا الفصل محاولة لتجسيد أىم ما تم
دراسة العلاقة السببية بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري حاولنا من خلال ىدا الفصل التطبيقي 

تحميل تطور معدلات التضخم في الجزائر و المبحث الأول حيث تناولنا في  (2016-1970خلال الفترة)
الجزائري أما بالنسبة إلى المبحث دراسة إحصائية تحميمية لتطور سعر صرف الدينار المبحث الثاني إلى 

بواسطة نمودج طبيعة العلاقة بين التضخم و سعر صرف الدينار الجزائري  الثالث فتم التطرق إلى تحديد
سعر ل ىدا الفصل الى انتوصمنا من خلال  و قد، EVIEWS7متجو تصحيح الخطا باستخدام برنامج 

اثر عمى معدل التضخم خلال فترة الدراسة، حيث ان انخفاض قيمة العممة  صرف الدينار الجزائري
معدل التضخم بـ:  ارتفاعيؤدي إلى  ) سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار(%1بـ:  الوطنية
0.6%. 
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بين معدل التضخم و سعر الصرف في الجزائر،  السببية حاولنا من خلال ىده الدراسة معرفة العلاقة 
فقما بإعطاء نظرة شاممة حول دلك من خلال تقسيم دراستنا ىده إلى ثلاث فصول، حيث كان الفصل 

الإطار النظري و المفاىيمي لمتضخم، و الذي يعتبر ظاىرة الأول عبارة عن دراسة نظرية تحدثنا فييا عن 
 .ماقتصادية تعاني منيا معظم دول العال

و في الفصل الثاني تحدثنا عن سعر الصرف باعتباره عدد الوحدات النقدية التي يتم استبداليا لمحصول   
دولة أخرى في مكان ما يسمى سوق الصرف، و الذي يتم فيو تبادل العملات الأجنبية و لا عمى عممة 

 يوجد مكان محدد ليده الأسواق. 

معلاقة السببية بين التضخم و سعر صرف الدينار لسية الفصل الثالث فيو عبارة عن دراسة قيا أما
و عمى ضوء ما جاء في ىده  EVIEWS 7.باستخدام برنامج  (6102-0791ل الفترة الجزائري خلا

 الدراسة توصمنا الى النتائج التالية:

 نتائج الدراسة

 الاقتصادية محل الدراسة المتغيرات أن الوحدة، جذر اختبار باستخدام الاستقرار اختبارات نتائج بينت -
فتح  كما أن تكامميا المشترك إلاأنيا أصبحت مستقرة عند أخذ الفرق الأول ليا، المستوى، في مستقرة غير

 .VECتصحيح الخطأ  متجو المجال لاستخدام نموذج
اختبار جوىانسون بين سعر صرف الدينار الجزائري و معدل التضخم أظير وجود معادلتين لمتكامل  -

 رك و حسب اختبار الأثر و القيمة العظمى.المشت
أظيرت نتائج تصحيح الخطأ أن ىناك علاقة دينامكية طويمة الأجل في اتجاه واحد بين معدل التضخم  -

 و سعر صرف الدينار الجزائري، بمعنىسعر صرف الدينار الجزائري يؤثر عمى معدل التضخم. 
، مما يدل عمى أنارتفاع الدينار الجزائري إلىالتضخمسعر صرف توجد علاقة سببية ذات اتجاه واحد من -

 ، يؤدي إلى زيادة  معدلات التضخم. سعر صرف الدينار الجزائري أي انخفاض قيمة العممة الوطنية
أي تقريبا  -0.852861تقدر تقدر بـ: سالبةالتضخم دلت دراستنا أن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة  -

سنة و بما يقارب يتم تصحيحو  و،(     معدل التضخمطويل في الأجل ال لموصول لمتوازن في58%
 .تسعة أشير
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منعدمة و ذلك لكون معامل التصحيح سعر صرف الدينار الجزائريسرعة تصحيح الخطأ في معادلة -
 .7.279012موجب إذ يقدر بـ:

معدل يؤدي إلىزيادة  %0بـ:  ارتفاعسعر صرف الدينار الجزائريمن خلال دراستنا توصمنا إلى أن -
 الى يؤدي% 0في المدى القصير اما في المدى الطويل فان زيادة سعر الصرف  %1.2بـ:  التضخم

 .%1.0 ب التضخم زيادة
 اختبار الفرضيات

 من خلال النتائج المتوصل الييا في دراستنا يمكن اختبار فرضيات الدراسة حيث اننا:
ىناك علاقة طويمة الاجل بين معدل التضخم و سعر صرف الدينار نقبل الفرضية الاولى القائمة بان  -

يؤدي الى  %0الجزائري، حيث ان سعر صرف الدينار الجزائري اثر عمى معدل التضخم اد ان زيادتو ب 
 .%1.0زيادة التضخم ب 

 الدينار صرف وسعر التضخم معدل بين الاجل قصيرة علاقة ىناك بان القائمة الثانية الفرضية نقبل -
 %.1.2 ب التضخم زيادة الى يؤدي% 0 ب الجزائري الدينار صرف سعر زيادة حيث الجزائري،

نرفض الفرضية الثالثة القائمة بانو لا توجد علاقة توازنية ديناميكية بين سعر صرف الدينار الجزائري و  -
 معدل التضخم.

 :الاقتراحات
 التضخمية في الجزائر نوصي بما يمي:حتى يمعب سعر الصرف دوره كقناة لضبط الضغوط 

 يجب أن يحظى سعر الصرف بالمرونة اللازمة حتى يمكن من خلالو ضبط الضغوط التضخمية. -

 تطبيق سياسات تتماشى و الظروف الاقتصادية لمبمد. -

 التوقف عن أي إصدار لمنقود بدون مقابل. -

لجياز الإحصائي لمحصول عمى معطيات الاىتمام أكثر بالمعطيات الشكمية و الحصر عمى تطوير ا -
 قريبة من الواقع، تستخدم في الدراسات القياسية لتسطير السياسات الصحيحة.

ضرورية إعطاء الأىمية الكافية لمدراسات القياسية و التي تقوم بالتنبؤ بالظواىر الاقتصادية من خلال  -
 قى ىده الدراسات حبر عمى ورق.إنشاء مخابر خاصة و الاخد بنتائجيا عمى محمل الجد كي لا تب

 الدراسة أفاق
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في الأخير نستطيع القول أن ىده الدراسة ىي محاولة منا لمعالجة ىدا الموضوع، وىي تفتح مجالا لمبحث 
 :في بعض المواضيع الأخرى

 قياس اثر تقمبات أسعار النفط عمى المتغيرات النقدية  التضخم(. -

 ضخم.دراسة تحميمية قياسية لمعدلات الت -

 
 



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 144 ~ 
 

 بالغة العربية المراجعاولا: 

 الكتب -1

 2002، الدار العممية ودار الثقافة لمنشر، عمان، الأردن، ، الاقتصاد الكميالأشقر احمد -1

الطبعة السادسة، دار المستقبل  ،النقود والبنوك بين النظرية و التطبيقالبكري انس، صافي وبيد،  -2
 2003لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن، 

، الطبعة الأولى، دار المنهل المبناني، بيروت، ، نظام النقد العالمي و أسعار الصرفالحجار بسام -3
 2009لبنان، 

لمدراسات و ، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعية العلاقات الاقتصادية الدوليةبسام،  الحجار -4
 2003النشر و التوزيع، لبنان، 

 1984، الطبعة الثانية، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية، مصر،نظرية التضخمالروبي نبيل،  -5

، الدار الجامعية، الإسكندرية، مبادئ الاقتصاد الكميالسريبتي محمد احمد ،عمي عبد الوهاب نجا،  -6
 2008مصر،

 2011، دار الفكر، عمان، الأردن،الاقتصاد الدولي: النظريات والسياساتالسيد عبد القادر،  -7

 1999، دار زهرة، عمان، الأردن، النقود والمصارف والنظرية النقديةالشمري ناظم محمد نوري،  -8

 1984، الطبعة الثانية، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية، مصر،نظرية التضخمالروبي نبيل،  -9

 2008، دار زهران لمنشر و التوزيع، الجزائر، ، المالية الدوليةي سعود جايد مشكورالعامر  -10

 التوزيع، عمان، و لمنشر زهران دار ،وتطبيق نظرية الدولية المالية مشكور، جايد العامري سعود -11
 2010الأردن، 

الاقتصاد الكمي، الدار العممية الدولية، دار الثقافة لمنشر و التوزيع،  مبادئالعيسى نزار سعد الدين،  -12
 عمان، الأردن



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 145 ~ 
 

، دار الجامعة الجديدة لمنشر، العلاقات الاقتصادية الدوليةالفولي أسامة محمد، مجدي شهاب،  -13
 1997 مصر، القاهرة،

المالية: مدخل حديث لمنظرية النقدية و نظرية النقود و البنوك و الأسواق الناقة احمد أبو الفتوح،  -14
 2002، الطبعة الأولى، مطبعة الإشعاع الفنية، الإسكندرية، مصر،السواق المالية

سعر الصرف و إدارتو في ظل الصمات الاقتصادي)نظرية الغالبي عبد الحسن جميل عبد الحسين،  -15
 2011زيع، عمان، الأردن، (، الطبعة الأولى، دار الصفاء لمطباعة و النشر و التو و تطبيق

، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية و التطبيقالوزاني خالد واصف، احمد حسين الرافعي،  -16
 2008التاسعة، دار وائل لمنشر و التوزيع،الأردن، 

، دار وائل التطبيق و النظرية بين الكمي الاقتصاد مبادئالوزاني خالد واصف، احمد الرفاعي،  -17
 2004لمنشر،عمان، الأردن، 

، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات و  سياسات التسيير المصرفيبخراز يعدل فريدة،  -18
2000 

دراسة تحميمية للآثار ،سياسة الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقديةبوخاري موسى لحمو ،  -19
العصرية لمطباعة و النشر والتوزيع، بيروت، ، مكتبة حسين الاقتصادية لسياسة الصرفالأجنبي

 2010لبنان،

، دارصفاءلمنشروالتوزيع، الأردن، الإدارةالماليةالدوليةوالتعاممبالعملاتالأجنبيةتوفيقعبدالرحيم يوسف، -20
2010 

 1996، دار هومة، الجزائر،المرأة الكاشفة لصندوق النقد الدوليخالدي الهادي،  -21

 2004، الطبعة الأولى، الوراق لمنشر و التوزيع، عمان، الأردن، التمويل الدولي، فميح خمف حسن -22

 1994،مطابعالأهرام، مصر، نظرياتالاقتصادالكميالحديثخميل سامي،  -23

 2005، دار النهضة العربية، القاهرة، مصر، الاقتصاد الدوليخميل سامي،  -24



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 146 ~ 
 

 1995النهضة العربية، القاهرة، مصر، ، دار النظرية الاقتصادية الكميةخميل سامي،  -25

 2000، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل لمتحميل النقديحميدات محمود،  -26

، مكتبة الحامد لمنشر، عمان، النقود و البنوك: منهج نقدي و مصرفيجاسم عقيل عبد الله،  -27
1999 

 الخامسة، دار المسيرة لمنشر و التوزيع، الأردن،، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكميداود حسام عمي،  -28
2016 

 1993، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الاقتصاد الدوليدومينيك سالفاتور،  -29

، دار الفجر لمنشر و التوزيع،الجزائر، محاضرات في الاقتصاد الكمي المعمقساكر محمد العربي،  -30
2003 

 1969، دار النهضة العربية، القاهرة، مصر،النقود و البنوكمقدمة في شافعي محمد زكي،  -31

 لمنشر المسيرة دار ، الخارجية التجارة نظريات و الدولي التمويل وآخرون، شقيري موسى نوري -34
 2012والطباعة،الأردن،  والتوزيع

  بيروت، الجامعية، الدار الخامسة، الطبعة ،والمصرفي النقدي الاقتصادشيحة مصطفىرشدي،  -35
  1985لبنان،

، الطبعة الأولى، امتياز التوزيع شركة العبيكان، المممكة الاقتصاد اليوم كيف يعملصالح هاني،  -36
 2008العربية، السعودية، 

 العصرية حسين مكتبة ،المدفوعات ميزان في الاختلال لتسوية كأداة الصرف سياسةصيد امين،  -37
 2013لبنان،  لمطباعة والنشر و التوزيع، بيروت،

، الطبعة الأولى، الدار الجامعية، الاقتصاد الكمي لمنظرية و السياساتعبد المطمب عبد الحميد،  -38
 2010الإسكندرية، مصر، 



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 147 ~ 
 

، اقتصاديات سعر الصرف، تخفيض و تعويم العممة حرب العملاتعبد المطمب عبد الحميد،  -39
 2016الطبعة الأولى، الدار الجامعية، مصر، 

، مكتبة النهضة المصرية، سياسة سعر الصرف وعلاقتو بالموازنة العامة عبد العظيم حمدي، -40
 1984القاهرة، مصر، 

، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، مقدمة في الاقتصاد النقدي و المصرفيعدلي ناشد سوزي،  -41
 2005لبنان، 

(، دار الهدى لاقات النقدية الدوليةأسعار صرف العملات )أزمات العملات في الععطوان مروان،  -42
 لمطباعة و النشر و التوزيع، الجزائر

، منشورات الحمبي أساسيات الاقتصاد النقدي و المصرفيعوض الله  زينب و أسامة الفولي محمد،  -43
 2003الحقوقية، بيروت، لبنان، 

النقدية الدولية، الاقتصاد الاقتصاد الدولي، العلاقات الاقتصادية و عوض الله زينب حسين،  -44
 2005، دار الجامعة الجديدة، القاهرة، مصر، الدولي الخاص للؤعمال، اتفاقيات التجارة الدولية

 2000، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر، التضخم الماليحسين عناية، غازي -45

، دار وائل لمنشر، عمان، الدوليةالتمويل الدولي و العمميات المصرفية غازي النقاش عبد الرزاق،  -46
 1996الأردن، 

، مكتبة النهضة المصرية، سياسة سعر الصرف وعلاقتو بالموازنة العامة عبد العظيم حمدي، -47
 1984القاهرة، مصر، 

 2009، الدار الجامعية، مصر،، اقتصاديات دوليةعبد الوهاب محمود يونس محمد ونجا عمي -48

 2000، دار الهدى، الجزائر،صرف العملاتأسعار عطوان مروان،  -49

العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة و انعكاسها عمى ميزان فخري سمير نعمة،  -50
 دار البازوري العممية لمنشر و التوزيعالطبعة العربية، ،المدفوعات



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 148 ~ 
 

 2009القاهرة، مصر، ، مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد النقدي و الدوليفريد احمد مصطفى،  -51

، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكميةقدي عبد المجيد ، -52
2005 

 2003، الطبعة الثانية،ديوان المطبوعاتالجامعية، الجزائر،تقنياتالبنوكلطرش الطاهر، -53

لمطبوعات الجامعية، الساحة المركزية،بن ك، الطبعة السادسة، ديوان اتقنيات البنولطرش الطاهر،  -54
 2007عكنون، الجزائر،

 1998الإسكندرية، مصر، الجامعية، المعرفة دار ،الدولي الاقتصادشهاب، محمود مجدي -55

 1997دار غريب، مصر، ،الأجنبي الصرف عمميات و الدولية النقودصادق، مدحت -56

 2010المنهج المبناني، لبنان، ، دار التجارة في عصر العولمةمحمد دياب،  -57

اقتصاديات النقود والبنوك النظريات محمد محمود عطوة يوسف، عصام الدين البدراوي،  -58
 2007، دار لمنشر و التوزيع، مصر، والسياسات

، الطبعة الأولى، دار الصفاء لمنشر و التوزيع، الأردن، تحميل الاقتصاد الكميمعروف هوشيار ،  -59
2005 

 1990، الدار الجامعية، بيروت، لبنان، مقدمة في الاقتصاد الدوليور احمد، مند -60

 المذكرات  -2

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة اثر التغيرات في سعر الصرف عمى التوازن الاقتصادياوباية صلاح ،  -1
 2014-2010الماجستير في التجارة الدولية، المركز الجامعي، غرداية، الجزائر،

الاحتكار الأمثل لنظام الصرف و دوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل محمد أمين، بربري  -2
 2001، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، العولمة الاقتصادية



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 149 ~ 
 

 مؤشر عمى الأجنبية العملات صرف أسعار انتقال عمى المؤثرة العواملبربرور مشهور هدلول،  -3
 المالية لمعموم الأكاديمية العربية دكتوراه، شهادة متطمبات نيل ضمن مقدمة أطروحةالأردن،  في الأسعار

 2008المصارف،الأردن،  تخصص و المصرفية،

:دراسة قياسية، آلية تأثير السياسة النقدية في الجزائر و معوقاتها الداخميةبقبق ليمى أسمهان،   -4
 2015امعة تممسان، الجزائر،أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، ج

، أطروحة مقدمة لتيل شهادة اثر تغير سعر الفائدة عمى اقتصاديات الدول الناميةبمعزوز بن عمي، -5
 2004-2003الدكتوراه في العموم الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية و عموم التسيير، جامعة الجزائر،

-1986المالية عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة اثر السياسة النقدية و بن البار امحمد،  -6
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص عموم اقتصادية، جامعة 2114

 2017-2016محمد بوضياف ، المسيمة، الجزائر، 

، الجزائراثر تقمبات اسعار الصرف عمى التنمية الاقتصادية: حالة بن حمودة فاطمة الزهراء،  -7
 أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه،  كمية العموم الاقتصادية و عموم التسير، جامعة الجزائر

-حالة الجزائر-دور سياسة سعر الصرف في تكييف الاقتصاديات النامية بوعتروس عبد الحق،  -8
نقود و أطروحة مقدمة ضمن متطمبات نيل شهادة دكتوراه، كخم في العموم الاقتصادية، تخصص ال

 2002-2001الجزائر،، التمويل، كمية العموم الاقتصادية و التسير، جامعة قسنطينة

 مجمة -الجزائر حالة-لمدولة العامة الموازنة عمى العممة قيمة تخفيض أثار ،عبد الحق بوعتروس -9
 2008 قسنطينة، الجزائر، منتوري جامعة اقتصادية، بحوث الإنسانية، العموم

تأثير سعر الصرف عمى عمميات التجارة الخارجية: دراسة حالة الجزائر خلال بولعروق خالد،  -10
، مذكرة ضمن متطمبات الحصول عمى شهادة الماستر، تخصص اقتصاد 2116-2116الفترة من 

 2017-2016، سكيكدة، الجزائر، 1955اوث 20دولي، جامعة 

الملائم في ظل التوجو الحديث لأنظمة الصرف  إشكالية اختيار نظام الصرفجعفري عمار،  -11
مذكرة ضمن متطمبات نيل (، 2111-1991الدولية )دراسة حالة نظام سعر الصرف في الجزائر لمفترة 



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 150 ~ 
 

شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص:اقتصاد دولي، كمية العموم الاقتصادية و التجارية 
 2013-2012الجزائر،وعموم التسير، جامعة محمد خيضر بسكرة، 

، مذكرة تدخل ضمن متطمبات نيل السياسة المالية و استهداف التضخم في الجزائردبات أمينة،  -12
كمية العموم الاقتصادية و التجارية و عموم التسيير،جامعة ابي شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، 

 2015بكر بمقايد، تممسان، الجزائر، 

، مذكرة دراسة تحميمية لمعلاقات التجارية الأمريكية الصينية في ظل حرب العملاتدلامي نجية،  -13
ضمن متطمبات نيل شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص: مالية و اقتصاد دولي، كمية 

 العموم الاقتصادية و التجارية و عموم التسير،
 2012-2011جامعة حسيبة بن بوعمي، الشمف، الجزائر،

، مذكرة مقدمة لنيل اثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري و سبل علاجودوجة سممى،   -14
 2015شهادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة لخضر، الوادي، الجزائر،

-1970، دراسة قياسية لحالة الجزائر)سعر الصرف كوسيمة لمسياسة النقديةزواوي الحبيب،  -15
 2009-2008ر، سيدي بمعباس، الجزائر،( رسالة ماجستي2006

دراسة قياسية لمدى تأثير السياسة  النقدية عمى التضخم في الجزائر لمفترة فايزة  خميفي،  -16
، مذكرة لنيل شهادة الماستر في العموم الاقتصادية، فرع اقتصاد كمي، جامعة أكمي محند 1991-2114

 اولجاج البويرة، الجزائر

، مذكرة لنيل شهادة تمويل التجارة الخارجية في ظل نفقات أسعار الصرف آلياتسبع حكيمة،  -17
 2005ماستر في العموم الاقتصادية، جامعة لخضر، الوادي، الجزائر، 

 أطروحةالجزائر، في الخارجية التجارة عمى والدولار اليورو لأثر الكمي التقييم كمال، محمد سي -18
 2014-2013الجزائر،  جامعة تممسان دكتوراه،

تقييم دور البنك المركزي في معالجة التضخم دراسة حالة الجزائر خلال الفترة من ، عامر دليمة -19
مدكرة ماجستير،كمية العموم الاقتصادية و التجارية و عموم التسيير،جامعة الشهيد محمد  ،2119-2114

 2015لخضر، الوادي،الجزائر،



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 151 ~ 
 

النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار دراسة اثر المتغيرات عبد القادر مراد،  -20
، مذكرة ضمن متطمبات نيل شهادة الماجستير في العموم 2113-1947الأمريكي خلال الفترة 

نمدجة اقتصادية، كمية العموم الاقتصادية و التجارية وعموم التسير، جامعة قاصدي :الاقتصادية، تخصص
 2011-2010مرباح ورقمة، الجزائر، 

اثر تقمبات أسعار الصرف عمى التضخم: دراسة قياسية لمجزائر خلال الفترة مكاحمية رائد،  -21
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطمبات شهادة ماستر، تخصص مالية و نقود، جامعة العربي 1991-2116

 2017-2016تبسي، تبسة، الجزائر، 

:دراسة حالة الية السياسة النقديةدور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعياسين عبد الله،  -21
 2014الجزائر، مذكرة ماجستير في العموم الاقتصادية، جامعة وهران، الجزائر، 

 المجلات -3

العلاقة الديناميكية بين سعر لصرف و التضخم في العراق لمفترة احمد حسين بتال و اخرون،  -1
 2014مجمة جامعة الانبار لمعموم الاقتصادية و الادارية، عدد خاص، جامعة بغداد،  ،1981-2111

سمسمة تعي بقضايا التنمية في الأقطار العربية، العدد  سياسات أسعار الصرف،العباس بالقاسم،  -2
 23نوفمبر

جامعة ، مجمة ، تأثير عرض النقد وسعر الصرف عمى التضخم في الاقتصاد الكويتيالعمر حسين -3
 1997، الرياض، 2، العموم الادارية9الممك سعود، م

اثر تقمبات أسعار الصرف في معدلات التضخم في الاقتصاد الأردني احمد حسين و آخرون، الهيتي  -4
 2010، العراق، 3، العدد2، مجمة جامعة السيار لمعموم الاقتصادية و الدارية، المجمدو التركي

-1985التغيرات الهيكمية في الصادرات السودانية و النمو الاقتصادي بدر الدين حسين جيرالله،  -5
، 62، مجمة المصرفي، الدارة العامة لمبحوث و الإحصاء، بنك السودان المركزي، السودان، العدد2111
2011 



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 152 ~ 
 

تحميل و قياس العلاقة بين الإنفاق الحكومي و التضخم في الجزائر عمى المدى بوالكور نور الدين،  -6
 2016، الجزائر، 02/2016، المجمة الجزائرية للاقتصاد و المالية، عددالطويل

 إطار في الجزائر في والتضخم الحكومي الإنفاق بين العلاقة وقياس تحميلبوالكور نور الدين،  -7
 7/04/2017، المجمة الجزائرية للاقتصاد و المالية، عدد المشترك والتكامل السببية

 البيت،العددالأول أهل مجمة ،الصرف أسعار في الفائدة ومعدلات التضخم أثر، محمد محسن حاكم -8

دراسة مقارنة في دول نامية اثر تقمبات سعر الصرف الحقيقي في التجارة، سعدون حسين فرحات،  -9
 2009، العراق،31دوات هيكل إنتاج و تجارة مختمفة، مجمة تنمية الرافدين، العدد

دراسة -تحميمية لمعلاقة و الثر المتبادل بين الكتمة النقدية و سعر الصرف، دراسة هباش فارس -10
مجمة العموم الاقتصادية و عموم التسير،  (،2111-2112( و)2111-1992حالة الجزائر لمفترتين )

 2014، جامعة سطيف، الجزائر، 2014سنة 14العدد

 البحوث -4

التضخم في مصر المنعقدة  آلية، بحوث ندوة تقييم مقاييس التضخم في مصر، زغمول فتيحة محمد -1
، مركز البحوث و الدراسات الاقتصادية و المالية، كمية العموم 1990مارس3-5في القاهرة خلال الفترة 

 1992السياسية بجامعة القاهرة، مصر،

 التقارير -5

 2009سبتمبر  بنك الجزائر، ، التطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر،2008التقرير السنوي  -1
 2012، التطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر ، اكتوبر2011التقرير السنوي  -2
 2013، التطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر، نوفمبر2012التقرير السنوي  -3
 2016نوفمبر، التطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر، 2015التقرير السنوي -4
  ، منشورات بالغة العربيةONSبياناتالديوانالوطنيملإحصاء -5
 القوانين -6

 1964/04/10من الجريدة الرسمية الصادرة في  11-64القانون  -1



 قائمة المراجع                                                                 

 

~ 153 ~ 
 

 27/12/1995المؤرخة في  79/1995التعميمة  -2

 /14/04المتعمق بالنقد و القرض في  1990-10القانون رقم  -3
 الاجنبيةبالمغة المراجع ثانيا:  

1- Les livres 

1- Larbi dohni, carol hainaut, les taux de changes, ed de boek, bruxelles, 
2004, p16 

2- MihailKabalouris, Purshasing Power Parity and Exchange Rate, 
Overshooting 1985,paper1297 

2- Les journaux 

1- Abdol S. Soofi, China's exchange rate policy and the United States' 
trade deficits, Journal of Economic Studies, Vol. 36 Iss 1,2009 

 ثالثا: المواقع الالكترونية

 www.world.ban.orgالموقع، الدولي،عمى البنك -1
 ،عمى2010 الجزائر، في الكمي الاقتصاد وتطور العالمي الاقتصاد الجزائر،وضعية بنك تقرير -2

 algeria.dz-of-http://www.bank، الموقع
  www.imf.orgالموقع الدولي،عمى النقد صندوق -3
  algeria.dz-of-http://www.bankالموقع، الجزائر،عمى بنك -4

 

http://www.world.ban.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.imf.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

