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 ذؽر وعرفان
 

الحؿد لؾه الذي وفؼـي لإتمام هذا العؿل، حقث أتؼدم بجزول الشؽر 
والعرفان إلى الأدتاذ المشرف الدكتور ذرقرق دؿقر ، عؾى حسن معامؾته 
وصبره، وعؾى كل المجفودات التي بذلفا رقؾة إنجاز هذه المذكرة، وإلى السادة 

 .أعضاء لجـة المـاقشة عؾى تؽرمفم بتؼققم هذا العؿل
 

 بوذراع أدؿاء:  الطالبة
 



  :الملخص

، 2019 - 1990یهدف هذا البحث إلى دراسة أثر معدل التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري للفترة       

الانحدار الذاتي استخدام نموذج وذلك من خلال تحلیل العلاقة الاقتصادیة بین متغیري التضخم وسعر الصرف، ثم 

العلاقة بین معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري، وهذا لقیاس طبیعة ، ARDL للفجوات الزمنیة المتباطئة

  .ومدى تأثر سعر الصرف بالتغیرات الحاصلة في معدل التضخم

وجود علاقة توازنیة في المدى الطویل بین معدل التضخم وسعر الصرف، حیث أن  وقد توصلت الدراسة إلى     

وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل وكذلك  وهي علاقة عكسیة، ،اتجاه هذه العلاقة من التضخم نحو سعر الصرف

  .بالاعتماد على نموذج تصحیح الخطأ بین المتغیرات المدروسة في المدى القصیر

 .ARDLمعدل التضخم، سعر الصرف، الاقتصاد الجزائري، نموذج : الكلمات المفتاحیة

  

Abstract: 

 
     This research aims to study the impact of the inflation rate on the exchange rate of the Algerian 

dinar for the period 1990-2019, by analyzing the economic relationship between the variables of 

inflation and the exchange rate, and then using the autoregressive model of the decelerated time gaps 

ARDL, and this is to measure the nature of the relationship between the inflation rate and the exchange 

rate of the Algerian dinar, and the extent to which the exchange rate is affected by changes in the 

inflation rate. 

     The study concluded that there is a long-term equilibrium relationship between the inflation rate 

and the exchange rate, as the trend of this relationship is from inflation towards the exchange rate, 

which is an inverse relationship, as well as the existence of a long-term equilibrium relationship 

between the variables studied in the short term, depending on the error correction model. 

Key words: inflation rate, exchange rate, Algerian economy, ARDL model. 
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  :ةـعام ةـمقدم 

یعتبر الاستقرار الاقتصادي الهدف الذي تسعى الدول إلى تحقیقه من خلال تطبیق مجموعة من      

السیاسات الاقتصادیة، إلا أن الاقتصاد العالمي وما یمیزه من تشابك في العلاقات الاقتصادیة وتمیزه 

لتي تؤثر سلبا على بدرجة كبیرة من الانفتاح الاقتصادي أدى إلى حدوث بعض الاختلالات الاقتصادیة ا

  .مدى فعالیة السیاسات الاقتصادیة الداعمة للاستقرار الاقتصادي

ویعتبر التضخم من بین الاختلالات الاقتصادیة التي یعاني منها الاقتصاد العالمي باختلاف نظمه     

خرى وتوجه سیاساته، حیث یصیب الدول المتقدمة والنامیة على حد سواء، مع اختلاف حدته من دولة لأ

  .ومن فترة زمنیة لأخرى حسب الظروف السائدة ودرجة تطور الأنظمة الاقتصادیة

كما یعتبر سعر الصرف من أهم المؤشرات الاقتصادیة التي تعبر عن مدى قوة ومتانة اقتصاد أي     

ات ساهمت مختلف الأدبیدولة، حیث یساهم في تحدید وتوجیه السیاسات النقدیة والاقتصادیة للدولة، وقد 

والمدارس الاقتصادیة في شرح المفاهیم الخاصة بسعر الصرف والعوامل المؤثرة فیه، حیث یعتبر التضخم 

  .من بین هذه العوامل

فإن مؤشري التضخم وسعر الصرف یعتبران من بین أهم مؤشرات الاستقرار  كغیرها من الدول،و     

السیاسات النقدیة والمالیة  نم بوضع مجموعةالسلطات النقدیة للدولة قامت  الاقتصادي في الجزائر، حیث

للحد تقلبهما وتخفیف تأثیرهما على باقي نواحي الحیاة الاقتصادیة، إلا أن خصوصیة الاقتصاد الجزائري 

والتحولات الجذریة التي طرأت علیه جعل العبء كبیرا على السلطات النقدیة من أجل التكیف مع هذه 

  .اد العالمي الذي تحكمه العلاقات الاقتصادیة المتشابكةالتحولات لضمان الاندماج في الاقتص
  

  :إشكالیة الدراسة 

ونظرا للعلاقة الاقتصادیة بین التضخم وسعر الصرف، فإن هناك دراسات عدیدة حاولت تحدید مدى    

تأثیر معدل التضخم على سعر الصرف من أجل وضع السیاسات المناسبة والمتكیفة مع وضعیة 

  .ريالاقتصاد الجزائ

  :ومن هذا المنطلق قمنا بطرح الإشكالیة التالیة   

  ؟2019 - 1990ما مدى تأثیر معدل التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري للفترة 

  :وللإجابة عن هذه الإشكالیة، لابد من طرح الأسئلة الفرعیة التالیة   

 سعر صرف الدینار الجزائري؟ علىمعدل التضخم لهل یوجد أثر  - 

 طبیعة العلاقة بین معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري؟ما هي  - 
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  : فرضیات الدراسة

  :في الإشكالیة، نضع الفرضیات التالیة هبناء على ما تم طرح  

 یوجد أثر لمعدل التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري؛ - 

 توجد علاقة طویلة المدى بین معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري؛ - 

 .توجد علاقة قصیرة المدى بین معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري - 
 

   :أسباب اختیار الموضوع

  :هناك العدید من الأسباب التي أدت إلى اختیار هذا الموضوع تتمثل في  

المعارف والمفاهیم الخاصیة بمتغیرات  وتجدید المیول والاهتمامات الشخصیة من أجل تطویر -

 الدراسة وارتباطها مع الاقتصاد الجزائري؛

الأهمیة الكبیرة التي حظیت بها متغیرات الدراسة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي ومحاولة بناء  -

 .نموذج مفسر للعلاقة التي تربط بین هذه المتغیرات
 

  :أهداف الدراسة

مجموعة من الأهداف منها محاولة الإحاطة بأكبر قدر من المفاهیم تسعى الدراسة إلى تحقیق     

المرتبطة بكل من متغیري التضخم وسعر الصرف، محاولة ربط المفاهیم المدروسة مع واقع الاقتصاد 

الجزائري، وكذا تحدید العلاقة بین متغیرات الدراسة ومعرفة مدى تأثیر التغیرات الحاصلة في معدل 

  .ر قیمة الدینار الجزائري خلال فترة الدراسةالتضخم على استقرا
  

  :الدراسة أهمیة

تكمن أهمیة هذا البحث في بناء نموذج قیاسي لتحدید مدى تأثیر التغیرات الحاصلة في معدل     

، وهذا من أجل مساعدة )2019 - 1990(التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري خلال فترة الدراسة 

لحمایة الاقتصاد الوطني من الاختلالات سیاسات نقدیة ومالیة مناسبة  السلطات النقدیة على رسم

  ...)الاقتصادیة، السیاسیة، الاجتماعیة (الحاصلة وتحقیق الاستقرار في جمیع نواحي الحیاة 
  

  : حدود الدراسة

  :في إطارینكل من متغیري التضخم وسعر الصرف لحددت الدراسة     

  ؛ تمثل في الجزائرإطار مكاني 

، وهي الفترة التي شهد فیها 2019إلى سنة  1990إطار زماني تمثل في فترة الدراسة الممتدة من سنة و 

  .الاقتصاد الجزائري تحولات جذریة ومحاولات للاندماج في اقتصاد السوق
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  :منهجیة الدراسة

لمتغیرات لتحقیق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج الوصفي من أجل عرض الإطار النظري     

بها، كما تم الاعتماد على أسلوب  المتعلقةتحدید المفاهیم المرتبطة بها وكذا تحلیل البیانات لدراسة، ا

سعر صرف الدینار (على المتغیر التابع ) معدل التضخم(التحلیل القیاسي لاختبار أثر المتغیر المستقل 

  .2019 - 1990خلال فترة الدراسة الممتدة من ) الجزائري
  

   :صعوبات الدراسة

طوال فترة إنجاز هذه المذكرة تم التعرض لبعض الصعوبات المتمثلة أساسا في تضارب الإحصائیات     

بین المصادر المختلفة، ما أدى إلى صعوبة في اختیار هذه المصادر، وأیضا صعوبة التحكم في أسالیب 

  .التحلیل القیاسي الذي یعتبر جزءا مهما في هذه الدراسة
  

  : ل الدراسةهیك

الفصل الأول خصص : ة تم تقسیم المذكرة إلى فصلینیق الأهداف المرجوة من هذه الدراسلتحق     

حیث تم التطرق في المبحث  ثلاثة مباحث، نللتعرف على المفاهیم النظریة حول متغیرات الدراسة وتضم

في حین خصص ، على التوالي الإطار النظري لسعر الصرفالأول والثاني إلى الإطار النظري للتضخم و 

  .لدراسات السابقة والقیمة المضافةل المبحث الثالث

للدراسة التطبیقیة لأثر معدل التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري أما الفصل الثاني فخصص 

واقع التضخم  المبحث الأولحیث عرض ، وتضمن ثلاثة مباحث، )2019 - 1990(خلال فترة الدراسة 

واقع سعر الصرف في الجزائر خلال فترة ل الذي تطرق ل فترة الدراسة، المبحث الثانيفي الجزائر خلا

قیاسیة لأثر معدل التضخم على سعر صرف الدینار الدراسة الذي خصص لل الدراسة، والمبحث الثالث

  .ARDLالانحدار الذاتي للفجوات المتباطئة ، وذلك باستخدام نموذج الجزائري خلال فترة الدراسة

  .وأخیرا خاتمة البحث التي تطرقت لنتائج الدراسة وتحلیلها وآفاق البحث المستقبلیة

  

   

   



 

 

 :الفصل الأول

 الأدبيات النظرية للتضخم

 وسعر الصرف
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  : تمهید

العدید من بیعتبر التضخم من الظواهر الاقتصادیة التي حظیت باهتمام الباحثین والاقتصادیین، نظرا لارتباطه      

  .، وكذا تأثیره السلبي على مختلف الجوانب الاقتصادیة والاجتماعیة للدولالمتغیرات الاقتصادیة المحلیة والدولیة
في العلاقات الاقتصادیة بین الدول، لدوره الكبیر في الربط بین مختلف ا یعتبر سعر الصرف عنصرا مهما كم    

، حیث یمكن اعتباره مؤشرا عاكسا للأداء بین مختلف الدول المبادلاتوتسهیل  محلیا ودولیا المعاملات الاقتصادیة
  .الاقتصادي للدولة

 العناصر والمفاهیم المرتبطة بهما، وكذاونظرا لأهمیة هذین العنصرین، فقد حاول الباحثون الإلمام بمختلف      

طرق قیاسهما، كما قام الباحثون بدراسات مختلفة لإیجاد حلول للحد من الآثار السلبیة لظاهرة التضخم، والتي یمتد 
أثرها لیمس مختلف جوانب الحیاة الاقتصادیة للدولة، بما فیها مبادلات الاقتصاد المحلي مع العالم الخارجي        

   - مرتبط أساسا بأسعار الصرف للدولةوال - 
  :وللتوسع أكثر حول هذه المفاهیم، قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث كما یلي

  الإطار النظري للتضخم: المبحث الأول   

  الإطار النظري لسعر الصرف : المبحث الثاني   
      الدراسات السابقة والقیمة المضافة: المبحث الثالث   
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  للتضخمالإطار النظري : الأولالمبحث 

اقتصادیة اجتماعیة سیاسیة مركبة، متعددة الأسباب ولها العدید من النتائج والآثار، حیث یعتبر التضخم ظاهرة    

یعتبر حالیا من أهم المشكلات التي تؤدي لاختلالات مالیة ونقدیة في العدید من الدول، لذا یقوم الاقتصادیون 
  .التضخم وتحدید أسبابه وآثاره ومحاولة إیجاد حلول وسیاسات مناسبة لمعالجتهبمحاولة لتوصیف ظاهرة 

  ماهیة التضخم :المطلب الأول

إن دراسة التضخم وتحلیل العوامل المسببة له یتطلب أولا معرفة ببعض المفاهیم الأساسیة حول هذه الظاهرة،   
 :وتتمثل في

التضخم وشموله معظم اقتصادیات العالم، إلا أنه لا یوجد رغم انتشار مصطلح  :تعریف التضخم: الفرع الأول

  :اتفاق بین الاقتصادیین حول تعریف محدد وواضح للتضخم، حیث یمكن التطرق إلى أهم التعریفات كما یلي

التضخم في معناه العام یعرف كظاهرة نقدیة تسببه الزیادة في كمیة النقود التي تؤدي إلى ارتفاع الأسعار،  - 
 1.هذه الزیادة في النقود ترجع إلى زیادة حجم الإصدار النقدي أو التوسع في حجم الائتمانسواء كانت 

 یترجم بانخفاض قیمة عملة بلد ما، التضخم هو ارتفاع عام ومستمر لأسعار السلع والخدمات، هذا الارتفاع - 
أما معدل التضخم ، حیث أن نفس الكمیة من النقود تسمح بالحصول على كمیة سلع وخدمات أقل من ذي قبل

 2.فیشیر إلى التغیر النسبي في الأسعار المسجل خلال مدة زمنیة معینة

التضخم هو معدل الزیادة في الأسعار على مدى فترة زمنیة معینة، ویعتبر التضخم عادة مقیاسا واسعا كالزیادة  - 
غلاء الذي أصبحت علیه العامة في الأسعار أو الزیادة في تكلفة المعیشة في بلد ما، إن التضخم یمثل ال

 3.أو الخدمات على مدى فترة معینة، عادة ما تكون سنة/الأسعار بالنسبة لمجموعة السلع و
  :من هذه التعاریف نجد أن التضخم یمثل

 هذا الارتفاع لا سعار داخل الدولة، لأویقصد به ارتفاع المتوسط العام ل: ارتفاع المستوى العام للأسعار

ن یظهر اع أسعار جمیع السلع، ما یهم هو أأو ارتفیعني بالضرورة ارتفاع أسعار السلع بنفس النسبة، 
حدوث ارتفاع في أسعار بعض السلع وانخفاض أسعار  متوسط المستوى العام للأسعار ارتفاعا، لأن

 .لا یعتبر تضخما فهور یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعا لا والذيبعض السلع الأخرى 
إن التضخم یؤثر بحدة على أفراد المجتمع إذا كان الارتفاع الأكبر للأسعار یمس السلع الأساسیة أو 

  .ذات الاستهلاك الواسع

 إن خطورة التضخم تكمن في كون ارتفاع الأسعار مستمرا على مدى فترة : ارتفاع مستمر في الأسعار
حروب واضطرابات، ( في الأسعار والناتج عن ظروف طارئة زمنیة معینة، لأن الارتفاع المؤقت

                                                           

  .249، ص 1994، دار النهضة العربیة ، القاهرة، مصر، الطبعة الثالثة، النقدي والمصرفيالاقتصاد سعید الخضري،  -1
2- Que savoir sur l'inflation? En 5 étapes, institut national de la statistique, cote d'ivoire, mars 2017, P 2. 

  .44، ص 2010مارس صندوق النقد الدولي، ، مجلة التمویل والتنمیة، ما هو التضخمسیدا أونر،  -3
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قد یعود إلى مستواه الطبیعي عند انتهاء هذه الظروف ...) إضرابات عمالیة، ظروف طبیعیة 

 1.الطارئة
یمكن أن لا تكون هذه الفكرة صحیحة بنسبة كلیة، فبعض أنواع التضخم تتمیز بارتفاع الأسعار خلال 

  .أو تتمیز بمظاهر أخرى غیر الارتفاع في الأسعار، فترات قصیرة ومتقاربة
 :هناك من الاقتصادیین من یعرف التضخم على أنه - 

 وجود فائض في الطلب على السلع والخدمات بما یفوق قدرة الجهاز الإنتاجي المحلي على الإنتاج. 

  عار، أي أن ارتفاع لأسلالانخفاض المستمر في القوة الشرائیة للنقود والتي تساوي مقلوب المستوى العام
 .المستوى العام للأسعار یؤدي لانخفاض القوة الشرائیة للنقود بنفس النسبة

 
 الارتفاع المستمر في نفقة المعیشة وذلك بسبب الانخفاض المستمر في الدخول الحقیقیة للأفراد حیث أن:  

               
  2.خل الحقیقيدالدخل النقدي یؤدي لانخفاض الفارتفاع المستوى العام للأسعار بمستوى یفوق الزیادة في 

  

  :هناك عدة تصنیفات وأنواع للتضخم تتمثل في :أنواع التضخم: الفرع الثاني

  التضخم المكبوت والتضخم الظاهر: نمیز بین نوعین :حسب تحكم ورقابة الدولة: أولا

 ، وهذاالمستوى العام للأسعارهذا النوع من التضخم لا یظهر في صورة ارتفاع : التضخم المكبوت -أ 

ورغم  بسبب تدخل الدولة بوسائل إداریة لمنع ظهور هذا الارتفاع كمنح إعانات للمنتجین لتعویض أرباحهم،
  :عدم ظهور الارتفاع في الأسعار إلا أن التضخم المكبوت یكون واضحا في مظاهر أخرى هي

 ق السوداء؛اختفاء السلع ذات الأسعار الثابتة من السوق وظهور السو  -

 سلع ذات الأسعار المثبتة؛الظهور طوابیر المستهلكین أمام منافذ التوزیع الرسمیة التي تعرض  -

 3.انخفاض وزن عبوات السلع وانخفاض جودتها مع بیعها بنفس السعر المثبت - 
یتمثل في الارتفاع المستمر في الأسعار دون عوائق تعترضه مهما كان سببها، : التضخم الظاهر - ب  

  4.ودون  تدخل من الدولة لمحاولة إخفائه
                                                           

  .262، ص 2008، دار الجامعة الجدیدة، مصر، النظریة الاقتصادیة الكلیةإیمان عطیة ناصف،  -1

  .291، ص 2008، الدار الجامعیة، مصر، مبادئ الاقتصاد الكليعبد الوهاب نجا،  يمحمد أحمد السریتي، عل -2

      ، قسم الاقتصاد، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، النظریة الاقتصادیة الكلیة مقدمة فيأحمد محمد مندور وآخرون،  -3
  .288، ص 2004 -2003

     ، 2015 - 2014، جامعة محمد الصدیق بن یحي جیجل، الجزائر، محاضرات في الاقتصاد النقدي المعمقرقیة بوحیضر،  -4
  .53ص 
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  .ونمیز فیه بین التضخم الجامح والتضخم الزاحف :حسب حدته: ثانیا

یتمثل في حدوث ارتفاع شدید جدا في المستوى العام للأسعار خلال فترة قصیرة جدا،  :التضخم الجامح -أ 

مما یؤدي إلى انخفاض كبیر في قیمة النقود وفقدان ثقة الأفراد فیها، وبالتالي التأثیر الكبیر على المجتمع 

  1.والاقتصاد ككل
زمنیة طویلة ویكون معدل الارتفاع ویقصد به التضخم الذي یتحرك ببطء خلال فترة  :التضخم الزاحف  - ب 

التضخم یكون تأثیره بطیئا على قیمة العملة أو النمو  في المستوى العام للأسعار بمعدل منخفض، هذا

  2.الاقتصادي ویمكن للسلطات النقدیة التحكم في حدته عن طریق سیاسات نقدیة ومالیة معینة
  :خلال المنحنى التالي ویمكن التمییز بین التضخم الزاحف والتضخم الجامح من

  

  التضخم الزاحف والتضخم الجامح: 01الشكل رقم 

  )P(المستوى العام للأسعار 

      
    P2 

  
  
  

  P1  

  

  )t(الزمن         
t2                        t1 

  .290، ص 2008الدار الجامعیة، مصر، ، مبادئ الإقتصاد الكليمحمد أحمد السریتي، علي عبد الوهاب نجا، : المصدر  
  

حسب هذا التصنیف نجد نوعین هما التضخم المحلي والتضخم  :حسب العلاقات الاقتصادیة الدولیة: ثالثا

  المستورد
والمرتبط أساسا بظروف الأسواق وهو ذلك التضخم الذي یحدث داخل حدود الدولة  :التضخم المحلي -أ

  3.المتبعة أو نتیجة اختلالات هیكلیة في الاقتصاد المحليالمحلیة، السیاسات الاقتصادیة 

                                                           

  . 287، ص مرجع سبق ذكرهأحمد محمد مندور وآخرون،  -1

  .118، ص 2000، أكادیمیة طیبة، مصر، اقتصادیات النقود والبنوكنجلاء محمد بكر،  -2

  .54، ص مرجع سبق ذكرهرقیة بوحیضر،  -3

 
حتضخم جام زاحفتضخم    
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هذا التضخم لا یحدث داخل الدولة وإنما یتم إدخاله من الدول الأجنبیة عبر استیراد  :التضخم المستورد - ب

سلع وخدمات تدخل في تصنیع السلع المحلیة، وتكون ذات أسعار مرتفعة مما یؤدي إلى ارتفاع التكلفة 

هذا التضخم یحدث بدرجة واضحة في الدول النامیة والتي تعتمد بشكل . الي ارتفاع الأسعارالمحلیة وبالت
كبیر على استیراد المواد الأولیة التي تدخل في الصناعة الوطنیة، إلا أن انفتاح الأسواق العالمیة وترابط 

كبیرا من الدول  الاقتصادیات العالمیة، جعل الاختلالات الاقتصادیة ومن بینها التضخم تصیب عددا
  1.خلال نفس الفترة الزمنیة تقریبا

التي تأخذ أسعار  م القیاسیة للأسعارایتم قیاس التضخم بالاعتماد على الأرق :قیاس التضخم: الفرع الثالث

مع  ما، والتي تقوم على مبدأ مقارنة الأسعار خلال سنة سلة من السلع الأساسیة التي یحتاجها المواطن

   2:سنة الأساس، وهذا حسب المعادلة التالیةالأسعار خلال 

  
  

وحدة نقدیة خلال سنة  150وحدة نقدیة خلال سنة الأساس إلى  100فمثلا إذا ارتفع سعر سلعة ما من 
  :المقارنة فإن

  

مع سعار في سنة المقارنة مقارنة ، تمثل نسبة الارتفاع في الأ100إن أي زیادة للرقم القیاسي للأسعار عن   
مقارنة بما كان علیه خلال % 50كانت علیه خلال سنة الأساس، وبالتالي فإن سعر السلعة ارتفع بنسبة  ما

  .سنة الأساس

  :ویتم قیاس معدل التضخم وفقا لثلاثة مقاییس بسیطة هي
الذي یوضح التغیر السنوي في الأسعار في السنة الحالیة مقارنة بما كانت علیه خلال  :معدل التضخم البسیط -

 :السنة السابقة وفقا للمعادلة التالیة
 

  
 

یعتبر مؤشرا جزئیا للتضخم، حیث یقیس التضخم الناتج عن التوسع  :معدل التضخم الناتج عن الجانب النقدي - 

 : تالیةفي الإصدار النقدي، وهذا وفقا للمعادلة ال

  معدل النمو في الناتج الحقیقي –معدل النمو في الإصدار النقدي = معدل التضخم 

                                                           

             ،2012 ، دار المنهل اللبناني، بیروت، لبنان، الطبعة الأولى،النقود والصیرفة والسیاسة الاقتصادیةكنعان، علي  -1

  .302 -301ص 

  .303، ص المرجع نفسهعلي كنعان،  -2
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 : یقاس بالمعادلة التالیة :معدل التضخم الناتج عن زیادة الطلب الكلي - 

  1معدل النمو في الناتج الحقیقي –معدل الزیادة في الطلب الكلي = معدل التضخم 
  :لأسباب التضخمالنظریات المفسرة : المطلب الثاني

بسبب تعدد الأفكار والمفاهیم حول التضخم، فقد ظهرت هناك العدید من النظریات المفسرة لظاهرة     
  .التضخم وأسباب حدوثها، حیث یمكن تصنیفها إلى ثلاث نظریات

تتفق هذه النظریات في أن السبب الرئیسي للتضخم هو  :الطلبالتضخم الناشئ عن نظریات : الفرع الأول

حدوث زیادة في الطلب الكلي على السلع والخدمات، لكنها تختلف فیما بینها في الأسباب المؤدیة إلى زیادة 
  :الطلب الكلي، وأهم هذه النظریات

وهي نظریة كمیة النقود التي تعتبر من أولى النظریات المفسرة لكیفیة تحدید  :النظریة الكلاسیكیة :أولا

وترتكز  ات الحاصلة فیه، وهي تعتبر أن ظاهرة التضخم هي ظاهرة نقدیة بحتة،المستوى العام للأسعار والتقلب

، ثبات سرعة دوران النقود والطلب على وثبات حجم الناتج القومي على فرضیات سیادة ظروف التشغیل الكامل
ة یؤدي إلى زیادة كمیة النقود بنسبة معینأن حیث  النقود یكون لغرض المعاملات فقط ولا تطلب النقود لذاتها،

   3:، وهذا حسب المعادلة التي صاغها الاقتصادي فیشر2سعار بنفس النسبةلأزیادة المستوى العام ل
MV= PY  

۾: ومنه                                           ൌ 	
܄ۻ

܇
  

  كمیة النقود في المجتمع M: حیث
      V :سرعة تداول النقود  

Y       :حجم الناتج القومي  

P       :المستوى العام للأسعار  
وقد حاول الكلاسیكیون الجدد وعلى رأسهم الاقتصادي مارشال ومدرسة كامبردج إضافة بعض التعدیلات    

أي أن الطلب على النقود لا  على النظریة الكلاسیكیة، من خلال إدخال وظیفة أخرى للنقود وهي مخزن للقیمة
ا بغرض الاحتفاظ بجزء من دخلهم في شكل سائل لمواجهة نفقاتهم یكون بغرض المعاملات فقط، وإنما أیض

  4.المستقبلیة

                                                           

  .306، ص مرجع سبق ذكرهعبد الوهاب نجا،  يمحمد أحمد السریتي، عل -1

  .292، ص المرجع نفسهعبد الوهاب نجا،  يمحمد أحمد السریتي، عل -2

مركز دراسات الوحدة ، والأبعاد والسیاسات... الجذور والمسببات : مشكلة التضخم في الاقتصاد العربيمحمود عبد الفضیل،  -3

  .12، ص 1982العربیة، بیروت، لبنان، الطبعة الأولى، نوفمبر 

بالجزائر للفترة ) سعر الصرف، النمو الاقتصادي(قیاس أثر التضخم على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة طلحة محمد،  -4

 ید،تخصص اقتصاد كمي، جامعة أبو بكر بلقا ،ل شهادة الدكتوراه علوم اقتصادیة، أطروحة مقدمة لنی2017 -1970الممتدة 
  .20، ص 2019 - 2018تلمسان، الجزائر، 
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  : لقد وجهت إلى نظریة كمیة النقود عدة انتقادات نذكر منها

هذه النظریة تقوم على أساس علاقة میكانیكیة لتأثیر التغیر في كمیة النقود على مستوى الأسعار في  - 
 ر لأسباب لا دخل لها بتغیر كمیة النقود؛الاقتصاد القومي، ولكن قد ترتفع الأسعا

لیست مستقلة ) كمیة النقود، سرعة تداولها وحجم الإنتاج(المتغیرات التي تتضمنها المعادلة الأساسیة  - 
 عن بعضها البعض؛

ظاهرة نقدیة، : في الواقع ظاهرة متعددة الأبعاد هولا یمكن اعتبار التضخم ظاهرة نقدیة بحتة، بل  - 

 1...، دولیةهیكلیة، اجتماعیة
  : تقوم النظریة الكینزیة في تحلیلها لأسباب التضخم على الفرضیات التالیة :النظریة الكینزیة: ثانیا

وضع التوازن لا یتحقق دائما عند مستوى التشغیل الكامل، حیث یمكن تحقیق التوازن بین الطلب الكلي  - 

 والعرض الكلي مع وجود موارد معطلة؛
 یكون بغرض المعاملات فقط، فقد تطلب النقود لذاتها؛الطلب على النقود لا  - 
الطلب الكلي الفعال هو المحرك الأساسي لمستوى النشاط الاقتصادي، حیث أن أي زیادة في الطلب  - 

الفعال من خلال زیادة الإنفاق الحكومي والإنفاق الاستثماري الخاص تؤدي إلى الزیادة في الطلب الكلي 
 2.الفعال

الاستهلاك، (الكینزیة ترجع زیادة الطلب الكلي إلى الزیادة في أحد مكونات الطلب الكلي إن النظریة   
  3.، وبالتالي ارتفاع المستوى العام للأسعار)الاستثمار، الإنفاق الحكومي وصافي الصادرات

الاقتصاد ما وقد أورد كینز في تحلیله حالتین لمواجهة الزیادة في الطلب الكلي وهما الحالة التي یكون فیها  

  .دون التشغیل الكامل وحالة التشغیل الكامل
تعني هذه الحالة أن هناك جزءا من الموارد الإنتاجیة معطلة : حالة التشغیل غیر الكامل :الحالة الأولى 

وغیر مستغلة، وبالتالي فالاقتصاد یستطیع أن یواجه الزیادة في الطلب أو الإنفاق بزیادة مماثلة في الإنتاج 

، أي أن الجهاز الإنتاجي یتمیز بالمرونة والقدرة على الاستجابة للتغیرات في الطلب، ما یعني أن )العرض(
  .الزیادة في الطلب لا تؤدي إلى ظاهرة التضخم

وهي الحالة التي یصل فیها الاقتصاد إلى التشغیل الكامل لموارده، ما یعني أن زیادة الإنفاق  :الحالة الثانیة

ذه الزیادة بزیادة مماثلة في حجم دة الطلب الكلي وعدم قدرة الجهاز الإنتاجي على مواجهة هتؤدي إلى زیا

                                                           

  .12، ص مرجع سبق ذكرهمحمود عبد الفضیل،  -1

  .293، ص مرجع سبق ذكرهأحمد محمد مندور وآخرون،  -2

  .294، ص مرجع سبق ذكرهعبد الوهاب نجا،  يمحمد أحمد السریتي، عل -3
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السلع والخدمات وامتصاص الزیادة في الطلب النقدي، وبالتالي فإن ارتفاع الأسعار هو الوسیلة الوحیدة 

  1.ل بین الطلب الكلي والعرض الكليلمواجهة الاختلا
یخرج عن كونه زیادة في إنفاق وحدات وعناصر الطلب الكلي نتیجة  إن التضخم في هذه الحالة لا  

حصولها على موارد إضافیة، سواء تعلق الأمر بإنفاق الأفراد المخصص للاستهلاك، إنفاق المشروعات 
، أو الإنفاق )سواء من مواردها الذاتیة أو اللجوء للبنوك للحصول على قروض( المواجهة استثماراته

  .الحكومي، وهذا دون أن یقابله زیادة في الإنتاج

  :وبالإضافة إلى العوامل السابقة، هناك عوامل أخرى تؤثر على الطلب ومنه تؤدي إلى التضخم، وهي
التمتع بظروف اجتماعیة أفضل قد تتواجد في ویتمثل في الرغبة في مسایرة العصر و : العامل النفسي - 

بعض المجتمعات دون غیرها، وهذا من خلال التقلید والمحاكاة التي تدفع لتعدد احتیاجات الأفراد، مما یجعل 
 .حجم الرغبات یتجاوز إمكانیات الإشباع

رة التجاة حصول فائض في یقصد به أن الزیادة في الطلب الداخلي قد تتحقق نتیج: العامل الخارجي - 

الخارجیة، مما یزید من حجم وسائل الدفع والدخول النقدیة للأفراد والمشروعات، وهذا ما یرفع المیل الحدي 
   2.للاستهلاك والمیل الحدي للاستیراد

الذي یرجع أسباب التضخم " میلتون فریدمان"صاحب هذه النظریة هو الاقتصادي : النظریة النقدیة الحدیثة: ثالثا

التضخم دائما وفي أي "میة النقود الناشئ عن زیادة المعروض النقدي، وهذا كما یوضحه في كتاباته زیادة كإلى 
  3"مكان ظاهرة نقدیة

وتختلف النظریة الحدیثة عن النظریة التقلیدیة في مجموعة الافتراضات التي تفترضها النظریة الحدیثة لتفسیر    

بالتوظیف الكامل، حیث تقرر وجود معدل طبیعي للبطالة، مرتبط التضخم، فحسب هذه النظریة لا یوجد ما یسمى 
  .بمستوى من الناتج یسمى المستوى الطبیعي للناتج

یحدث التضخم وفقا لهذه النظریة إذا حدثت زیادة في كمیة النقود مما یسبب حدوث زیادة في الطلب الكلي وبالتالي 
، إن هذه الزیادة في الطلب على العمالة تؤدي )عدل البطالةمما یؤدي إلى انخفاض م(زیادة في الطلب على العمالة 

ولكن  التوازنإلى ارتفاع الأجور وارتفاع تكلفة الإنتاج مما یؤدي إلى انخفاض العرض الكلي والعودة تدریجیا لوضع 

ارتفاع الأجور وإذا استمرت الزیادة في كمیة النقود بصورة مستمرة فإن الزیادة في الطلب الكلي و  مع ارتفاع الأسعار،
   4.وبالتالي انخفاض العرض الكلي یؤدي إلى استمرار في ارتفاع الأسعار

                                                           

، 2003، منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروت، لبنان، أساسیات الاقتصاد النقدي والمصرفيزینب عوض االله، أسامة محمد الفولي،  -1
  .257-256ص 

مكتبة الملك فهد الوطنیة أثناء النشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، ، النقود والسیاسات النقدیةفاروق بن صالح الخطیب،  -2
  .269، ص 2014لأولى، الطبعة ا

  .133، ص مرجع سبق ذكرهنجلاء محمد بكر،  -3

  .290، ص مرجع سبق ذكرهأحمد محمد مندور وآخرون،  -4
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هذه النظریة تركز على جانب العرض على عكس  إن :التضخم الناشئ عن التكالیف نظریة: الفرع الثاني

ارتفاع تكالیف الإنتاج  إلىالنظریات السابقة، حیث یرجع مؤیدو هذه النظریة السبب الرئیسي لظاهرة التضخم 

وبخاصة في الدول المتقدمة، حیث یلجأ المنتجون عادة إلى إتباع سیاسة تهدف إلى تحقیق معدلات عالیة من 
إلى الضغط على المنتجین للمطالبة بزیادة الأجور، وهنا  - من خلال نقابات العمال –الأرباح، بینما یلجأ العمال 

  :یقع المنتجون أمام خیارین
أن یتحملوا الزیادة الحاصلة في التكالیف الناتجة عن زیادة الأجور، ویقبلوا بتخفیض في الأرباح : الأولالخیار 

 .وبالتالي تكون الزیادة في الأجور على حساب أرباح المشروع، ما یؤدي إلى ثبات الأسعار

قل عبء ارتفاع الأجور إلى وبالتالي ینت یحققونها،محافظة المنتجین على معدلات الأرباح التي : الخیار الثاني
 1.ارتفاع الأسعار قالمستهلك عن طری

عند اختیار المنتجین للخیار الثاني، فإن هذا حتما یؤدي إلى حدوث ظاهرة التضخم، ومن بین أسباب تضخم    
  :التكالیف ما یلي

 ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاج المحلیة؛ - 

 ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاج المستوردة؛ - 
 سیطرة الاحتكارات؛ - 

 2.ارتفاع الأجور بسبب ضغط النقابات العمالیة - 
هو تضخم صعب الإصلاح لكونه مرتبطا بالتضخم بالطلب، وهذا لأن الزیادة في الأجور إن التضخم بالتكالیف    

ستهلاك أو الأرباح تزید في الواقع دخل الوحدات الاقتصادیة وبالتالي یزید الطلب على السلع والخدمات لغرض الا

أو الاستثمار، وعلى العكس فلا یمكن لزیادة الطلب أن تكون بدون تأثیر على تكالیف الإنتاج، ویمكن توضیح ذلك 
  : من خلال المخطط التالي الذي یوضح تداخل التضخم بالطلب مع التضخم بالتكالیف

  
  
  

  
  

  
  
  

  
                                                           

  .269ص  ،مرجع سبق ذكرهفاروق بن صالح الخطیب،  -1

  .184، ص 2010الثانیة، ، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الاقتصاد الكليمحمود حسین الوادي وآخرون،  -2
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  مخطط تداخل التضخم بالطلب مع التضخم بالتكالیف: 02الشكل رقم 

   
شمس الدین، الكتاب للنشر  إبراهیم، ترجمة عبد الأمیر أصول الاقتصاد الكليسیمون، . برینییه و إ. ب: المصدر

  .302، ص 1989والتوزیع، القاهرة، مصر، الطبعة الأولى، 

  
ولشرح هذا المخطط نفترض أن زیادة الطلب كانت نتیجتها جعل الطلب مفرطا بالنسبة للعرض الكلي، مما یؤدي   

حیث تلجأ إلى زیادة تمویلها ) 2(، هذه الزیادة في الطلب تدفع المشروعات إلى الاستثمار )1(ارتفاع الأسعار  إلى
التي ) 5(، حیث ینعكس هذا الارتفاع بشكل زیادة في الأجور )4(مما یؤدي إلى ضغط على الأسعار ) 3(الذاتي 

وارتفاع ) 8(ع في التكالیف یضغط على الأسعار ، إن الارتفا)7(وزیادة المداخیل ) 6(تسبب ارتفاع التكالیف 

  1.مما یغذي من جدید ارتفاع الأسعار ویعید سیر اللولب التضخمي) 9(المداخیل یزید في الطلب 
ة إن هذا النوع من التضخم یصیب بشكل أكثر اقتصادیات الدول النامی :التضخم الهیكلي نظریة: الفرع الثالث

، مما یؤدي إلى حدوث تغییرات هیكلیة في كل من التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیةنتیجة سعیها لتحقیق برامج 

  2.العرض الكلي والطلب الكلي
وحسب هذه النظریة فإن التضخم یحدث في الدول النامیة ذات الاعتماد الكبیر على الصادرات من المواد     

عیة، فعندما تنخفض أسعار صادراتها فسوف یتأثر الأولیة لتلبیة احتیاجات المجتمع من الواردات الغذائیة والسل

من جانب الطلب الكلي على حساب العرض  االمجتمع تأثرا كبیرا، كما أن سعي الدول لتحقیق التنمیة یولد ضغط
  .الكلي مما یؤدي إلى قوة تضخمیة في المجتمع

                                                           

شمس الدین، الكتاب للنشر والتوزیع، القاهرة، مصر،  إبراهیم، ترجمة عبد الأمیر أصول الاقتصاد الكليسیمون، . إ برینییه و . ب -1

  .303 - 302، ص 1989الطبعة الأولى، 

  .186ص  ،مرجع سبق ذكره، محمود حسین الوادي وآخرون -2
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التغیرات الهیكلیة الناجمة عن  وكما یصیب التضخم الدول النامیة فإنه كذلك قد یصیب الدول المتقدمة نتیجة   

السعي نحو التقدم الاقتصادي مما یؤثر على هیكل الطلب الكلي وزیادته وبالتالي ارتفاع الأسعار، كما أن ارتفاع 
  1.الأجور والنمو الاقتصادي بمعدلات كبیرة یساهم في حدوث التضخم في هذه الدول

  :آثار التضخم وطرق معالجته: المطلب الثالث

أعنف، ویمكن إبراز أهم ف آثار التضخم وطرق معالجته من دولة لأخرى حسب شدته سواء كان أقل أو تختل   
  :طرق العلاج كما یليالآثار و 

الاقتصادیة مختلف الجوانب  على تؤدي بالمحصلة إلى التأثیرهناك عدة آثار للتضخم  :آثار التضخم: الفرع الأول

  : بالدولة، ویمكن إجمالها فیما یليوالاجتماعیة 
  : وتتمثل في: الآثار الاقتصادیة للتضخم: أولا

تدهور القوة الشرائیة للنقود والتأثیر السلبي على العملة، مما یفقدها قدرتها على القیام بوظائفها خاصة وظیفتها  - 
  ...)عقارات، ذهب وعملات أجنبیة شراء (كمخزن للقیمة، حیث یلجأ الأفراد إلى الإنفاق والاحتفاظ بالسلع 

 بدل الاحتفاظ بالنقود كمدخرات؛
حیث یؤثر التضخم سلبا على الموظفین والمتقاعدین وأصحاب الدخول الثابتة : التأثیر على إعادة توزیع الدخل - 

نسبیا بما یسببه التضخم من انخفاض في القدرة الشرائیة وانخفاض الدخول الحقیقیة، على عكس التجار 

 ؛مضاربین ورجال الأعمال الذین یستفیدون من الربح المفاجئ نتیجة ارتفاع الأسعاروال
التأثیر السلبي على التنمیة الاقتصادیة، حیث یكون الوضع الاقتصادي للدولة في حالة عدم التأكد مما یؤدي  - 

 2؛إلى تناقص حجم المدخرات والاستثمار وبالتالي تناقص الإنتاجیة في الاقتصاد
وخاصة إذا كان التضخم المحلي أكبر من التضخم  –إن التضخم : السلبي على التجارة الخارجیةالتأثیر  - 

یؤدي إلى ارتفاع أسعار المنتجات المحلیة ویقل الطلب علیها خارجیا، وبالتالي انخفاض الصادرات  - العالمي

إلى تخفیض تنافسیة بسبب انخفاض أسعارها مقارنة بالأسعار المحلیة، وهذا ما یؤدي  اتوزیادة الوارد
 ؛، وهذا ما یعزز من عجز المیزان التجاري ومن اختلال أسعار الصرفالاقتصاد المحلي

 3.، وبالتالي إلى تخفیض كفاءة الاقتصاد القوميیؤدي التضخم إلى جعل النمو الاقتصادي غیر متوازن -

  :وتتمثل في: للتضخم الاجتماعیةالآثار : ثانیا

یؤدي التضخم إلى عدم العدالة الاجتماعیة بسبب عدم التوزیع العادل للثروة، وما ینجم عنه من تفاقم الهوة بین  - 
في المجتمع، بین أصحاب الدخول المرتفعة وأصحاب وظهور الفوارق الاجتماعیة الأفراد وتعزیز الطبقیة 

  ؛الدخول المتوسطة والمنخفضة

                                                           

  .135، ص ذكرهمرجع سبق نجلاء محمد بكر،  -1

  .35، ص مرجع سبق ذكرهطلحة محمد،  -2

، وقائع الندوة المنعقدة في مقر البنك الإسلامي للتنمیة، قضایا معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركاتمنذر قحف،  -3
  .29، ص 14/04/1993-10جدة، المملكة العربیة السعودیة، 
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 الاجتماعیة؛فقر والأمراض والآفات انتشار ال - 

بجودة السلع أو رغبة الأفراد، ما یسبب حالة رداءة في الإنتاج وعدم الاهتمام إن التضخم یؤدي إلى انتشار ال - 
 ستیاء لدى الأفراد؛من الانزعاج والا

انتشار السوق السوداء بشكل كبیر بسبب فقدان ثقة الأفراد في قدرة الدولة على التحكم في الوضعیة  - 
   1.ا قد یؤدي إلى حدوث ثورات اجتماعیةالاقتصادیة، وهو م

نتیجة للآثار السلبیة الكبیرة للتضخم على الاقتصاد والمجتمع فإن الدولة تسعى : معالجة التضخم: الفرع الثاني

، والتي تختلف درجة استخدامها حسب لمحاولة معالجة التضخم وتخفیض حدته عن طریق مجموعة من السیاسات

 وتتمثل هذه السیاسات القضاء علیه، وكذا على كیفیة التنسیق في استعمال هذه السیاسات ،درجة التضخم المراد 
  .الإجراءات المباشرة، أدوات السیاسة النقدیة وأدوات السیاسة المالیة: في
ات وتنقسم بدورها إلى الإجراءات الاختیاریة والإجراءات الإجباریة، حیث تتمثل الإجراء :الإجراءات المباشرة: أولا

الاختیاریة في تشجیع الأفراد على زیادة مدخراتهم وتخفیض إنفاقهم الاستهلاكي، عن طریق الحملات الإعلامیة 
المختلفة، إلا أن هذه الإجراءات كثیرا ما تفشل في إقناع الأفراد بتخفیض إنفاقهم، بسبب رغبتهم في الحصول على 

أسعارها من جهة، وبسبب فقدان ثقتهم في قدرة الدولة على أكبر قدر من السلع الاستهلاكیة قبل استمرار ارتفاع 

  .إیقاف ارتفاع الأسعار من جهة أخرى
وهنا قد تلجأ الدولة إلى الإجراءات الإجباریة للادخار والمتمثلة في اقتطاع جزء من الأجور والرواتب والاحتفاظ   

    2.مستویات الأسعارإلى حین تحقیق الاستقرار في  بها في حسابات خاصة بادخارات العمال
یستخدم البنك المركزي أدوات السیاسة النقدیة من أجل التأثیر على عرض النقود : أدوات السیاسة النقدیة: ثانیا

، والحد من التوسع في منح الائتمان وتخفیضه وكذا رفع تكالیف القروض الممنوحة من طرف الجهاز المصرفي
  : من أجل الإنفاق الاستهلاكي، وتتمثل أدوات السیاسة النقدیة في ضمما یقلل من لجوء الأفراد للاقترا

وهي النسبة التي یفرضها البنك المركزي على البنوك للاحتفاظ بها لدیه، حیث یقوم : نسبة الاحتیاطي القانوني - 
برفع هذه النسبة عند رغبته في تخفیض المعروض النقدي في حالة التضخم، وتعتبر هذه الأداة من أسهل 

 3.لأدوات تطبیقا خصوصا في الاقتصادیات التي تتمیز بقلة التعامل بالأوراق التجاریةا
وهو السعر الذي یفرضه البنك المركزي على البنوك التجاریة مقابل إعادة خصم الأوراق : سعر إعادة الخصم - 

ع في منح التجاریة لدیه، حیث یقوم برفع سعر إعادة الخصم من أجل الحد من قدرة البنوك على التوس

 .القروض ومواجهة حالات التضخم السائدة

                                                           

  .36، ص مرجع سبق ذكرهطلحة محمد،  -1

، 2014 ،یع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، مكتبة المجمع العربي للنشر والتوز مبادئ وتطبیقات: الاقتصاد الكليمصطفى كافي،  -2

  .197-196ص 

  .41، ص المرجع نفسهطلحة محمد،  -3
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تتمثل في تدخل البنك المركزي في السوق المالي كبائع أو كمشتري للأوراق المالیة : عملیات السوق المفتوحة - 

والسندات الحكومیة حسب ما یتطلبه الوضع الاقتصادي، ففي حالة التضخم فالبنك المركزي یتدخل كبائع 
 .أجل امتصاص الأرصدة النقدیة الزائدةللأوراق المالیة من 

تتمثل في إصدار البنك المركزي  تستخدم هذه الأدوات لتعزیز فعالیة الأدوات سابقة الذكر، :أدوات أخرى - 
تنظیم القروض : من الإجراءات الواجب إتباعها مثل مجموعةللبنوك التجاریة تتضمن  وتوجیهات لتعلیمات

 1.القرض الواجب منحه للعمیلالاستهلاكیة عن طریق تحدید مقدار 
تتمثل السیاسة المالیة في مجموعة الاستراتیجیات والإجراءات التي تتبعها الدولة  :المالیةأدوات السیاسة : ثالثا

للتحكم في إیراداتها والسیطرة على مصادر هذه الإیرادات وطریقة تسییرها في عملیة الإنفاق الحكومي، ومن أهم 
  : أدوات السیاسة المالیة نجد

تعتبر من الأدوات التي تعتمد علیها للدولة للتحكم في الإنفاق العام حسب حالة الاقتصاد، : الرقابة الضریبیة - 
لة تلجأ إلى رفع قیمة الضرائب لامتصاص الفائض من دخول الأفراد وتقلیل إنفاقهم ففي حالة التضخم فإن الدو 

 2.الاستهلاكي

تستعمل هذه السیاسة بهدف الحد من الضغوط التضخمیة عن طریق ضغط وتقلیل : سیاسة الإنفاق العام - 
الإنفاق الإنفاق العام بهدف خفض حجم الطلب الكلي، حیث یؤدي تخفیض الإنفاق العام إلى انخفاض 

الاستهلاكي والاستثماري، وكذا انخفاض الدخول المتولدة عن تلك النفقات، وبالتالي تخفیض الطلب الكلي 
 .وتحقیق الاستقرار النسبي في مستویات الأسعار

من طرف الجمهور، وهذا حیث تلجأ الدولة إلى طرح أسهم وسندات للاكتتاب فیها : الرقابة على الدین العام - 

ة واستعمالها في تمویل المیزانیة، وقد لا یظهر تأثیر هذه السیاسة في القوة الشرائیة الإضافیبهدف امتصاص 
أن تأثیرها قد یتحقق على المدى الطویل، خاصة عند استعمال  إلاتخفیض الطلب الكلي على المدى القصیر 

  3.هذه القروض في تشغیل الطاقات الإنتاجیة العاطلة ما یؤدي إلى زیادة الإنتاجیة
 

 

 

 

 

                                                           

دراسة حالة الجمهوریة : دور السیاسات النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیةأحمد محمد صالح الجلال،  -1

- 2005رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، تخصص نقود ومالیة، جامعة الجزائر،  ،)2003-1990(الیمنیة 
  .63، ص 2006

  .199، ص مرجع سبق ذكره مصطفى كافي، -2

  .69- 68، ص المرجع نفسه، أحمد محمد صالح الجلال -3



	الفصل الأول                                                         الأدبیات النظریة للتضخم وسعر الصرف 

 

18 

 

 الإطار النظري لسعر الصرف: المبحث الثاني

إن اهتمام الدول بسعر الصرف یرجع لأهمیته الكبیرة في النشاطات الاقتصادیة الداخلیة والخارجیة، حیث یعتبر    

 . ربط الاقتصاد المحلي بالأجنبيلمرآة عاكسة للأداء الاقتصادي للبلد، كما أنه أداة 
  حول سعر الصرف مفاهیم عامة: المطلب الأول

  :تتم دراسة ماهیة سعر الصرف من خلال المفاهیم الأساسیة التالیة   
یعرف سعر الصرف على أنه المعدل الذي یتم على أساسه تبادل عملة دولة ما  :تعریف سعر الصرف: الفرع الأول

  1.ببقیة عملات الدول الأخرى
كما یمكن تعریفه على أنه عدد الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة     

أي أن سعر الصرف یعتبر إحدى العملات هي السلعة والعملة الأخرى هي الثمن المدفوع للحصول على  2.أخرى

  3.هذه السلعة
  :ن العملتین كما یليمن هذا التعریف یمكن استنتاج العلاقة التبادلیة بی   

وهو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من : التسعیر المباشر - 
 .العملة المحلیة

وهو عدد الوحدات من العملة المحلیة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من : التسعیر غیر المباشر - 

 4.العملة الأجنبیة
  : یمكن تقسیم سعر الصرف إلى أربعة أنواع كما یلي :سعر الصرف أنواع: الفرع الثاني

، أي أنه مقیاس لقیمة عملة معینة 5یعرف على أنه سعر عملة ما بالنسبة لعملة أخرى :سعر الصرف الاسمي :أولا

  .6والتي یمكن مبادلتها بقیمة عملة أخرى

سوق الصرف في لحظة ما، ویتعرض یتم تحدید سعر الصرف الاسمي بناء على قوى العرض والطلب في    
  .لتغیرات مختلفة تبعا لتغیر العرض والطلب

  :ینقسم سعر الصرف الاسمي إلى نوعین  

  .لأسعار معلن عنها رسمیا اهو السعر المعمول به في المبادلات الرسمیة، ویتم وفق: سعر الصرف الرسمي 
 سعار غیر معلنة وغیر رسمیة، بل لأهو السعر المعمول به في الأسواق الموازیة، ویتم وفقا : سعر الصرف الموازي 

                                                           

  .30، ص 1987، مكتبة النهضة المصریة، القاهرة، للدولة الصرف وعلاقتها بالموازنة العامة سیاسة سعرحمدي عبد العظیم،  -1

  .96، ص 2007، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة السادسة، تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  -2
  .30حمدي عبد العظیم، المرجع نفسه، ص  -3

  .217، ص 2012المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة، ، دیوان الاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  -4
5- Bill Z Yang, Tong Zeng, A note on the real currency exchange rate : definitions and implications, 

journal of international business and economics, USA, December 2014, Vol 2, No. 4, pp 45.  

، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، دراسة تحلیلیة تقییمیة: المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي،  -  6
  .103، ص 2003
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  1.هي غیر ثابتة وتتغیر من عملیة لأخرى ومن عمیل لآخر
، یمثل عدد الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة :الحقیقيسعر الصرف : ثانیا

عن القوة الشرائیة للعملة المحلیة في مقابل العملة الأجنبیة، وهو ما یفید في قیاس القدرة التنافسیة  وبالتالي فهو یعبر
  .لها ویساعد الاقتصادیین على اتخاذ القرارات

یخضع سعر الصرف الحقیقي لمجموعة من العوامل التي تساعد في تحدیده مثل التغیرات في معدلات الفائدة   
  . اروالمستوى العام للأسع

  : ا كمثال الجزائر والولایات المتحدة الأمریكیة، یمكن التعبیر عن سعر الصرف الحقیقي بالمعادلة التالیةنلو أخذ
    

 
  : حیث

TCR :سعر الصرف الحقیقي 
TCN : الاسميسعر الصرف 

Pus :مؤشر الأسعار بأمریكا 
Pdz :مؤشر الأسعار بالجزائر 

1$/Pus : الأمریكي في أمریكاالقوة الشرائیة للدولار 

TCN/Pdz :القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في الجزائر  
  

ومنه نستنتج أن سعر الصرف الحقیقي مرتبط بالمستوى العام للأسعار في البلدین، أي یعكس الفرق بین القوة 
   2.الشرائیة للعملة في كلا البلدین

ا، المقبوضة أو المدفوعة فعلیا في معاملة تجاریة دولیة مهو عدد الوحدات من العملة : سعر الصرف الفعلي: ثالثا

حیث یقیس متوسط التغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى خلال فترة زمنیة معینة، وبالتالي 
مؤشر سعر الصرف الفعلي یساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة، وهو یدل على مدى تحسن وتطور عملة بلد 

  3.جموعة أو لسلة من العملات الأخرىما بالنسبة لم
یقصد بسعر الصرف التوازني هو عندما تتساوى الكمیة المعروضة من عملة ما مع : سعر الصرف التوازني: رابعا

   4.الكمیة المطلوبة منها

                                                           

لنیل شهادة  رسالة مقدمة، تغیرات سعر صرف الیورو والدولار أثرها على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریةبغداد زیان،  -1
   .16، ص 2013 -2012، تخصص مالیة دولیة، جامعة وهران، في الاقتصاد الماجستیر

  2- عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص 104.

  3- عبد المجید قدي، المرجع نفسه، ص 105.

  31، ص مرجع سبق ذكرهحمدي عبد العظیم،  -4
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إن الكمیة المعروضة من عملة ما تعني طلبا على العملة الأجنبیة، وعرض العملة الأجنبیة یعني طلبا على   

عملة المحلیة، وبالتالي فسعر الصرف المتوازن یتحدد بناء على طلب الأجانب على العملة المحلیة، وطلب ال
  1.المواطنین على العملة الأجنبیة

إن سعر الصرف التوازني هو تصور نظري صعب التحقق واقعیا بسبب تذبذب عرض العملات والطلب علیها   
  2.ت الاقتصادیة وتغیرات الأسعاریومیا، وهذا راجع إلى دینامیكیة العلاقا

  : هذا ویتحدد سعر الصرف التوازني بناء على عدة متغیرات، لا تؤثر بنفس الدرجة، نذكر منها

 معدل نمو الدخل القومي؛ - 
 معدل التغیر النسبي في المعروض النقدي؛ - 

 معدل التغیر في سعر الفائدة؛ - 
 3.اتجاه الطلب على النقود - 

 

  :الأجنبيسوق الصرف : الفرع الثالث

تعبر أسواق الصرف الأجنبي عن الإطار التنظیمي الذي یتم فیه بیع وشراء  :مفهوم سوق الصرف الأجنبي: أولا  

وتتمیز هذه الأسواق بعدة  4العملات الأجنبیة التي تتمیز بالتجانس، وهذا بناء على تفاعلات قوى العرض والطلب،
  : خصائص تتمثل في

 الحریة الكبیرة في التعامل؛ - 
 الحساسیة تجاه الظروف والتقلبات الاقتصادیة الدولیة؛ - 

 الحساسیة تجاه كبار المستثمرین؛ - 
 ؛..).النقديمعدلات الفائدة، مستویات الأسعار، العرض والطلب (تعدد المتغیرات الاقتصادیة في السوق  - 
المنافسة الكاملة أهمیة أسواق الصرف في تحقیق الاستقرار الكلي وهذا في حالة توفر كفاءة السوق وتحقیق  - 

 .للعمل على تخفیض المضاربات السلبیة على العملات
  

  
 

 

                                                           

  .238، ص 2018القاهرة، ، كلیة التجارة، جامعة النقود والبنوك والتجارة الدولیةسامي السید،  -1

  .32، ص مرجه سبق ذكرهحمدي عبد العظیم،  -2

  .20، ص مرجع سبق ذكرهبغداد زیان،  -3

دراسة حالة الاقتصاد الجزائري للفترة –أثر تقلبات سعر صرف الأورو دولار على التوازن الداخلي والخارجي حاجي یوسف،  -4

الدكتوراه، تخصص نقود مالیة، جامعة أحمد درایة أدرار، الجزائر،  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة1990-2016
  .21- 20، ص 2018-2019
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  :ویضم سوق الصرف عدة متدخلین فیه ممثلین في

 التي تتدخل كبائع أو كمشتري للعملة المحلیة في إطار عملیات السوق المفتوحة لتحقیق : البنوك المركزیة
 1.أهداف معینة وحمایة العملة المحلیة

 التي تتدخل سواء لفائدة زبائنها أو لحسابها الخاص من خلال تلقي : ة والمؤسسات المالیةالبنوك التجاری
 .الودائع وإعادة استخدامها في مختلف العملیات المالیة

 هي أماكن تداول العملات الأجنبیة والأوراق المالیة بعد إصدارها، وهي لا تمثل فقط مكان : البورصات

التقاء البائع مع المشتري، بل یتعدى مفهومها إلى التنظیم الشامل الذي ینظم عملیات التبادل والبیع 
 . والشراء

 2.الشراء على العملات والأوراق المالیةوهم الأشخاص والوسطاء الذین یقومون بعملیات البیع و : السماسرة  
 

  :ینقسم سوق الصرف الأجنبي إلى نوعین: أنواع سوق الصرف الأجنبي: ثانیا

تتم فیه عملیات البیع والشراء باستعمال السعر الآني، وتتم عملیات التسلیم في  ):الحاضر(سوق الصرف الآني  -أ

نفس الیوم أو خلال الیومین التالیین لتنفیذ العملیات، وتعتبر الأسعار الآنیة الأساس الذي یعتمد علیه لتحدید 
  3.الأسعار الآجلة، ویستخدم سوق الصرف الآني كأساس لتسویة المبادلات الدولیة

شهر، (ت محددة على أن یتم التسلیم لفترات لاحقة م فیه عملیات البیع والشراء لعملاتت: وق الصرف الآجلس - ب

، ویتم التعامل فیه وفقا لأسعار آجلة تختلف عن الأسعار الآنیة بسبب العامل )شهرین، ثلاثة أشهر، وحتى سنة

من  رالأسعار الآجلة سواء أقل أو أكب ، وتكونالزمني وتقلبات أسعار الفائدة، توقعات المتعاملین ومؤشرات أخرى
من السعر الحالي وإذا كانت أعلى من الأسعار " خصما"الأسعار الآنیة، فإذا كانت أقل من الأسعار الآنیة سمیت 

على السعر الحالي، وتستخدم أسواق الصرف الآجل للتقلیل من المخاطر المرتبطة بالتجارة " علاوة"الآنیة سمیت 

المقابلة بین طلب المستوردین وطلب المصدرین على العملات الأجنبیة عند سعر صرف معین، وكذلك الخارجیة ب
  4.للتحوط من مخاطر الصرف في المعاملات الدولیة

 

  أنظمة الصرف: المطلب الثاني

الذهب قدیما وصولا إلى أنظمة الصرف الحرة، حیث تقوم  ةلقد عرفت أنظمة الصرف تطورا كبیرا بدءا من قاعد    

      الدول بتبني نظام صرف بما یتماشى وطبیعة اقتصادها، ویمكن التمییز بین نوعین أساسیین من أنظمة
  : الصرف هما

                                                           

  .108، ص مرجع سبق ذكرهعبد المجید قدي،  -1

، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، )نظریة وتطبیقات(سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادیة عبد الحسین جلیل،  -2
  .34، ص 2011، الأردن، الطبعة الأولى

  .35، ص المرجع نفسهعبد الحسین جلیل،  -3

  .25، ص مرجع سبق ذكرهحاجي یوسف،  -4
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 ساد هذا النظام في بادئ الأمر في ظل قاعدة الذهب، حیث كان یتطلب توفر: نظام الصرف الثابت: الفرع الأول

  :الشروط التالیة

 تحدید قیمة ثابتة للعملة الوطنیة بالذهب؛ -

قابلیة تحویل العملة الوطنیة للصرف بالذهب أو العكس دون قید أو شرط، وهذا طبقا للمعدل الثابت لوزن  -
 ؛العملة بالذهب

  1.حریة تصدیر واستیراد الذهب -

نظام الصرف الثابت یعتمد على تحدید قیم وبعد التخلي عن قاعدة الذهب وصدور اتفاقیة بریتون وودز، أصبح 
  :ثابتة للعملات المحلیة،  ویتطلب هذا النظام توفر الشروط التالیة

 قابلیة التحویل التام بین العملات المختلفة لتسهیل تسویة المدفوعات الدولیة؛ - 
والنمو الاقتصادي إلغاء القیود المفروضة على التجارة والصرف والمدفوعات الدولیة بهدف تحقیق الاستقرار  - 

 2.وتوسیع حجم المبادلات التجاریة الخارجیة
  :ویقوم هذا النظام على أساس تثبیت العملات الوطنیة إلى قاعدة صرف محددة، قد تكون

 .تتمیز بخصائص معینة كالاستقرار والقوة، مثل الدولار الأمریكي أو الفرنك الفرنسي: إما عملة واحدة - 

تم اختیارها انطلاقا من عملات الشركاء التجاریین، أو من العملات المكونة التي ی: إما سلة من العملات - 
 .لحقوق السحب الخاصة

وسواء كان التثبیت هنا بعملة واحدة أو بسلة من العملات، فإنه یتم تحدید : وإما ضمن هوامش محددة - 
 3.هامش التقلب المسموح به

هذا النظام نظرا للمزایا العدیدة التي یتمیز بها، والمتمثلة  وقد برر مؤدیو نظام الصرف الثابت أهمیة الاعتماد على

اد ثل للموارد الاقتصادیة بسبب استبعفي تشجیع التوسع في التجارة الدولیة والاستثمار، وكذا التخصیص الأم
ع مخاطر الصرف الأجنبي، كما أن إلغاء القیود المفروضة على التجارة وعلى حركة عوامل الإنتاج یؤدي إلى توس

  .التجارة وزیادة الاستثمار والإنتاج على المستوى العالمي
  :المزایا إلا أن هذا النظام قد تعرض لبعض الانتقادات التي نذكر منها هورغم هذ

تقیید فعالیة استخدام السیاسات الاقتصادیة المحلیة في معالجة الاختلالات التي قد تقع فیها موازین  - 

 مدفوعات الدول؛
الدول التي تتبع نظام الصرف الثابت إلى الاحتیاطیات الأجنبیة، حیث تتدخل كبائع أو زیادة حاجة  - 

 كمشتري لهذه الاحتیاطیات للحفاظ على ثبات أسعار الصرف؛

                                                           

، دار المسیرة للنشر والتوزیع، عمان الأردن، الطبعة الثانیة، التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیة، وآخرون موسى شقیري -1
  163، ص 2015

  .107، ص 2013، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، والعلاقات النقدیة الدولیةالتمویل الدولي هیل عجمي الجنابي،  -2
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نظام الصرف الثابت ناقل سهل للتضخم والانكماش بین الدول، مادامت الدولة غیر قادرة على تعدیل قیمة  - 

 لمواجهة الضغوط التضخمیة أو الانكماشیة الخارجیة؛) ضسواء بالرفع أو بالتخفی(عملتها 
إن ما واجهه میزان المدفوعات الأمریكي من عجز أدى إلى تزاید الضغوط على الدولار الأمریكي باعتباره  - 

إحدى العملات الأساسیة المعتمدة في تثبیت العملات، والذي كانت له قابلیة التحویل إلى ذهب، هذه 
لعجز في میزان المدفوعات الأمریكي أدى بالسلطات الأمریكیة إلى اتخاذ إجراءات الضغوطات واستمرار ا

  1.تقییدیة صارمة انتهت بالإعلان عن فصل ارتباط الدولار بالذهب وإلغاء قابلیة تحویله إلى ذهب
محددة یطلق علیه كذلك نظام الصرف المعوم، حیث تختفي خلاله العلاقة ال :المرننظام الصرف : الفرع الثاني

والثابتة بین العملات التي كانت سائدة في نظام الصرف الثابت، في هذا النظام تقوم السلطات النقدیة في الدولة 
  2.بترك حریة تحدید وتعدیل أسعار الصرف بناء على توزانات قوى العرض والطلب

  : ویمكن التمییز بین نوعین من نظام الصرف المعوم كما یلي
یتم هذا التعویم عن طریق قیام السلطات النقدیة للدولة بترك سعر الصرف حرّا یتحدد  ):النظیف(التعویم الحر : أولا

وفقا لقوى العرض والطلب، ولكن بالمقابل تقوم بتخصیص جزء من أرصدتها من الذهب والاحتیاطیات النقدیة 
      اتجة عن للدخول في سوق الصرف بائعا أو مشتریا، وحمایة عملتها في الحالات العرضیة والطارئة الن

  .عملیات المضاربة
 تإن التعویم الحر یسمح بتحقیق التوازن في العملة وفقا لمیكانیزمات السوق، كما یقوم بحمایة الاحتیاطیا   

  3.الأجنبیة للدولة
سوق الصرف الأجنبي في یتم هذا التعویم عن طریق تدخل السلطات النقدیة ): غیر النظیف(التعویم المدار : ثانیا

ع أو كمشتري لعملتها المحلیة وهذا لتحقیق أهداف معینة، فمثلا عندما ترغب الدولة في تخفیض سعر صرف كبائ
عملتها فإنها تتدخل كبائع في سوق الصرف لزیادة المعروض من العملة المحلیة وبالتالي تخفیض قیمتها، والعكس 

  4.المحلیة وارتفاع سعر صرفها فهي تتدخل كمشتري في سوق الصرف الأجنبي لزیادة الطلب على العملة
  :إن لجوء الدول إلى تبني نظام الصرف المرن راجع لتمیزه بعدة مزایا منها

لتحقیق التوازن الداخلي بغض النظر عن  حریة الدولة في استخدام أدوات السیاسات الاقتصادیة المحلیة - 
الاختلال في میزان وضعیة میزان المدفوعات بسبب حریتها في تعدیل أسعار صرفها حسب درجة 

 المدفوعات ودون الحاجة لتطبیق سیاسات محلیة انكماشیة أو توسعیة تؤثر على التوازنات الداخلیة؛

                                                           

  .110، ص مرجع سبق ذكرههیل عجمي الجنابي،  -1

  .164، ص مرجع سبق ذكرهوآخرون،  موسى شقیري -2
, currency exchange rate seen in the islamic financeThe effect of inflation on the Agus purnomo,  -3

MUQTASID Jurnal, 8(1), Indonesie, 2017, P 69.   
، مجلة دراسات، "بیانیةدراسة "العوامل المؤثرة في سعر الصرف في ظل نظام التعویم شریف غیاط، . د.جمال مساعدیة، أ. د -4
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انخفاض حاجة البنوك المركزیة إلى الاحتفاظ بكمیات كبیرة من الاحتیاطیات الأجنبیة بسبب قدرة أسعار  - 

 الصرف على تحقیق التوازن في موازین المدفوعات؛
صاد المحلي عن الضغوطات التضخمیة والانكماشیة الدولیة، والاعتماد على تعدیل قیمة العملة عزل الاقت - 

من أجل التأثیر على أسعار السلع المحلیة سواء بتخفیض قیمتها ) سواء بالرفع أو بالتخفیض(المحلیة 
 .وزیادة تنافسیتها مقارنة مع السلع الأجنبیة أو العكس

هذا النظام لم یسلم من الانتقادات من بعض الاقتصادیین، حیث برروا موقفهم بأن  ورغم هذه المزایا إلا أن    

أنظمة الصرف المرنة تسبب عدم استقرار أسعار الصرف وما ینجم عنه من عدم استقرار العلاقات الاقتصادیة 
لتأثیر على تخصیص وتخفیض حجم التجارة، تخفیض الاستثمارات الأجنبیة، ارتفاع تكالیف انتقال عوامل الإنتاج وا

الموارد الاقتصادیة، وكذا التعرض للهجمات المضاربیة مما یؤثر على الاحتیاطیات الأجنبیة التي تستعملها الدولة 
  1.لحمایة عملتها من الانهیار

هناك عدة عوامل تؤثر في أسعار صرف العملات یمكن  :العوامل المؤثرة في سعر الصرف: المطلب الثالث

  .مل اقتصادیة وأخرى غیر اقتصادیةعوا ىتصنیفها إل
 :ونذكر منها :العوامل الاقتصادیة: الفرع الأول

یعتبر التوازن والاختلال في میزان المدفوعات بمختلف حساباته من أهم العوامل المؤثرة  :میزان المدفوعات: أولا

على سعر الصرف باعتباره همزة الوصل مع العالم الخارجي، كما أنه یعتبر مقیاسا هاما للتغیرات الحاصلة 
إن ذلك یؤثر سلبا في تدفقات العملات الأجنبیة، وبصفة عامة، إذا كان میزان المدفوعات یعاني من عجز ف

على قیمة عملة البلد بالانخفاض، والعكس في حالة تحقیق فائض في میزان المدفوعات فإن هذا یؤدي إلى 
ارتفاع قیمة عملة البلد، وكمثال توضیحي على ذلك یمكن متابعة حساب العملیات الجاریة بمیزان المدفوعات 

حیث أن تحقیق فائض في هذا الحساب یؤدي ) الذي یضم صادرات وواردات الدولة من السلع والخدمات(

إلى ارتفاع سعر صرف العملة الوطنیة، والعكس في حالة تحقیق عجز حیث ینخفض سعر الصرف، كما 
، حیث )الذي یضم حجم الاستثمارات الداخلة للدولة والخارجة منها(یمكن متابعة حساب العملیات الرأسمالیة 

  2.رى یؤدي إلى ارتفاع الطلب على عملة البلد المضیفأن انتقال رؤوس الأموال من دولة لأخ
 

 :ممثلة في :السیاسة النقدیة: ثانیا

إن زیادة معدلات التضخم المحلي مقارنة مع معدلات التضخم الأجنبي یجعل : معدلات التضخم -أ  

الصادرات الوطنیة أقل منافسة في الأسواق الدولیة لارتفاع أسعارها، وبالمقابل انخفاض أسعار الواردات 
ة، الأجنبیة، مما یؤدي إلى انخفاض الطلب على السلع المحلیة وبالتالي انخفاض الطلب على العملة المحلی

                                                           

  .114 - 112، ص مرجع سبق ذكرهالجنابي، هیل عجمي  -1
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وبالمقابل یزداد الطلب على الواردات الأجنبیة وبالتالي یرتفع عرض العملة المحلیة للحصول على العملة 

  1.الأجنبیة مما یؤدي في النهایة إلى انخفاض سعر الصرف
وكخلاصة فإن ارتفاع المستوى العام للأسعار المحلیة مقارنة مع الأسعار العالمیة یؤدي إلى زیادة    

الواردات وعلى النقد الأجنبي وانخفاض الطلب على الصادرات المحلیة وزیادة عرض العملة الطلب على 
  2.المحلیة مما یؤدي إلى انخفاض سعر الصرف

تؤثر أسعار الفائدة على أسعار الصرف بطریقة غیر مباشرة، فانخفاض أسعار : معدلات الفائدة - ب  

دة الطلب على رؤوس الأموال بهدف الاستثمار مما یؤدي الفائدة مع توفر الفرص الاستثماریة یؤدي إلى زیا

إلى تنشیط الاقتصاد الوطني وتحسین قیمة العملة المحلیة مقارنة مع العملات الأخرى، وعلى العكس فإن 
ارتفاع معدلات الفائدة یؤثر على طلبات الاقتراض للاستثمار ومنه تخفیض النمو الاقتصادي وانخفاض 

  3.قارنة بالعملات الأخرىقیمة العملة المحلیة م
بصفة عامة فإن زیادة العرض النقدي مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة یؤدي إلى  :العرض النقدي -ج  

انخفاض قیمة العملة المحلیة، ولكن یجب الانتباه إلى مكونات العرض النقدي الذي یضم بالإضافة إلى 
وأذونات الخزینة، وإلى السیاسات البنكیة والسوق النقدیة ، أشباه النقود النقدیة الجاهزة والودائع تحت الطلب

  .للبلد، والتي یمكن أن تحد من تأثیر العرض النقدي على أسعار الصرف
 :ممثلة في :السیاسة المالیة: ثالثا

إن السیاسات والإجراءات الضریبیة تؤثر بشكل غیر مباشر على سعر صرف : السیاسة الضریبیة -أ  

عن طریق تشدید أو تخفیف (لمساهمة في زیادة العرض النقدي أو سحبه من التداول العملة، من خلال ا

  ).الإجراءات الضریبیة
إن زیادة الإصدار النقدي والإنفاق الحكومي یؤدي بصفة عامة  :الإصدار النقدي والإنفاق الحكومي  - ب 

  4.إلى زیادة المعروض من العملة المحلیة وبالتالي انخفاض قیمتها
 

  :یمكن اختصارها فیما یلي :عوامل أخرى: الثانيالفرع 

والتي تؤثر على مختلف الجوانب الاقتصادیة  الاضطرابات السیاسیة وحالات الحروب الداخلیة والخارجیة - 

 التأثیر على قیمة العملة المحلیة؛وبالتالي  ،للدولة من إنتاج وصناعة ومبادلات تجاریة ومالیة
ت المتعاملین وعلى یحة أم كاذبة فهي تؤثر سریعا على توجهاالإشاعات والأخبار سواء كانت صح - 

 أسعار العملات؛
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قراراتهم بشأنها سواء بتعدیلها  م على تحدید اتجاه الأسعار واتخاذخبرة المتعاملین ومهاراتهم ومدى قدرته - 

 1؛أو تركها كما هي
المحلي، مما یؤدي إلى انخفاض تغیر أذواق المستهلكین المحلیین، وتفضیل المنتج الأجنبي على المنتج  - 

 .الطلب على المنتج المحلي وارتفاع الطلب على المنتج الأجنبي وبالتالي انخفاض قیمة العملة المحلیة
یؤدي إلى انخفاض ) مثل انخفاض أسعار النفط(انخفاض أسعار السلع المصدرة في الأسواق العالمیة  - 

 .قیمة العملة المحلیة

شراء العملات المتوقع ارتفاع قیمتها مستقبلا وبیع العملات (جنبي المضاربات في سوق الصرف الأ - 
 2.یؤدي إلى التأثیر على قیمة العملة المحلیة سواء بالارتفاع أو بالانخفاض) المتوقع انخفاضها

  :النظریات المفسرة لسعر الصرف: المطلب الرابع

التطرق لثلاث نظریات فقط لها علاقة بموضوع یتم فسرة لسعر الصرف، حیث سهناك العدید من النظریات الم   
  :الدراسة وهي

الاقتصادي السویدي جوستاف كاسل،  صاحب هذه النظریة هو :نظریة تعادل القوى الشرائیة: الفرع الأول   

وحسب هذه النظریة فإن سعر الصرف بین عملتین یتحدد في حالة التوازن على أساس القوة الشرائیة لهاتین 

فالقوة الشرائیة للعملة داخل الدولة هي التي تحدد قوتها في الخارج، أي أن الأسعار الداخلیة هي العملتین، 
 3.التي تحدد سعر الصرف الخارجي

وتفترض هذه النظریة إهمال نفقة المعاملات والفروق الضریبیة والقیود على التجارة، ولها صیغتان، صیغة           
  .مطلقة وصیغة نسبیة

تقضي بأن یكون سعر الصرف مساویا للنسبة بین مؤشر الأسعار المحلیة : غة المطلقةالصی: أولا

 : ومؤشر الأسعار الأجنبیة، حسب الصیغة التالیة
E=P/P1  

 

  سعر الصرف E: : حیث
       P :مؤشر الأسعار المحلیة  

     P1 :مؤشر الأسعار الأجنبیة  
أن مؤشر الأسعار المحلیة یتحدد بحاصل ضرب مؤشر الأسعار الأجنبیة  جنستنتمن هذه المعادلة 

  .وسعر الصرف

                                                           

  .83،  ص مرجع سبق ذكرهعبد الحسین جلیل،  -1

  .101، ص مرجع سبق ذكرهالجنابي، هیل عجمي  -2

  .122، ص 2009، دار المنهل اللبناني، بیروت، لبنان، الطبعة الأولى، نظام النقد العالمي وأسعار الصرفبسام الحجار،  -3
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تهتم الصیغة النسبیة بدراسة التغیرات في سعر الصرف التوازني بین لحظة  :الصیغة النسبیة: ثانیا

وأن سعر التوازن یتحقق عند تساوي معدل التغیر في سعر الصرف مع معدل التغیر في ، وأخرى

بین الأسعار، فإذا ما وجدت هناك معدلات مختلفة من التضخم المحلي والأجنبي، فإن سعر النسبة 
 1:وهذا حسب الصیغة التالیة، الصرف سوف یتحرك حتى تتساوى الفروق بین هذه المعدلات

  سعر الصرف القدیم× نسبة التغیر في سعر الصرف = سعر الصرف التوازني الجدید

  نسبة التضخم الأجنبي –نسبة التضخم المحلي = الصرف  نسبة التغیر في سعر: علما أن

ورغم اختبار هذه النظریة وإثبات فعالیتها النسبیة في المدى الطویل أكثر منه في المدى القصیر، إلا أنها واجهت   
  :بعض الانتقادات التي نذكر منها

قام تحتوي على سلع لا تدخل في قیاسیة تعبر وبدقة عن القوة الشرائیة، فبعض هذه الأر  صعوبة إیجاد أرقام - 
 لأسعارها تأثیر على أسعار الصرف؛ نطاق التجارة الدولیة وبالتالي لا یكون

تحدید سعر الصرف على أساس مستویات الأسعار فقط وإهمال العوامل الأخرى المؤثرة في التجارة الدولیة  - 

الدخول، تغیر أذواق المستهلكین،  أسعار الفائدة، جودة السلع، مستویات: وبالتالي في أسعار الصرف مثل
 2...ظهور سلع بدیلة 

 ؛اختلاف أسالیب ومؤشرات قیاس التضخم من دولة لأخرى - 
افترضت النظریة أن سعر الصرف لا  یؤثر على مستویات الأسعار، وبالتالي على القوة الشرائیة المحلیة،  - 

 المیة الأولى أثبتت أن تغیر القوةبل یتأثر بها فقط، إلا أن تجارب بعض الدول خصوصا بعد الحرب الع

 3.الشرائیة المحلیة حدثت بعد حدوث تغیرات في أسعار الصرف
تأخذ هذه النظریة بعین الاعتبار الفروقات بین أسعار الفائدة : نظریة تعادل أسعار الفائدة: الفرع الثاني

النظریة فإن المستثمرین لا المحلیة والأجنبیة، وكذا التغیرات في سعر الصرف الآني والآجل، وحسب هذه 
یمكنهم الحصول على معدلات مردودیة مرتفعة في الخارج عن تلك الممكن تحقیقها محلیا بسبب توظیف 

معدلات الفائدة یتم تعویضه ق بین المعدلات المحلیة، وذلك لأن الفر أموالهم بمعدلات فائدة أجنبیة أعلى من 
 .الآجلق بین سعر الصرف الآني وسعر الصرف بالفر 

 المستثمر یحصل مثلا، سنة لمدة يلالمح السوق في M المال من غلمب توظیف عندوحسب هذه النظریة،    
M(1 ىلع التوظیف نهایة في ൅  تحویل عندعلیه  المحصل غلمبلل مساویا غلالمب هذا یكون أن ویجب،  (ܦ݅

                                                           

دراسة حالة نظام سعر  - الصرف الملائم في ظل التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولیةإشكالیة اختیار نظام جعفري عمار،  -1

مقدمة لنیل شهادة الماجستیر تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خیضر،  رسالة، -2010-1990الصرف في الجزائر للفترة 
  .29-28، ص 2013- 2012، ةبسكر 

  .172، ص مرجع سبق ذكرهموسى شقیري وآخرون،  -2

  .41، ص مرجع سبق ذكرهحمدي عبد العظیم،  -3
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 اهبیع وإعادة݂݅  الفائدة بمعدل الأجنبیة الأسواق في اهوتوظیف الآني الصرف بسعر أجنبیة ةلعم إلى الأموال

 .یةلالمح ةلبالعم غلالمب ىلع لحصولا لأجل
  : ویمكن التعبیر عن هذه النظریة بالصیغة التالیة

  

  
 

  :وبذلك فإن

  
  

  سعر الصرف الآجل ܶܥ	:: حیث

  سعر الصرف الآني        	ܥܥ	:

  معدل الفائدة المحلي         ܦ݅	:

  سعر الفائدة الأجنبي         ݂݅	: 

  

  : من طرفي المعادلة نجد 1بطرح 

  
    

  1:صغیرة جدا یمكننا كتابة المعادلة كما یلي ݂݅وإذا كانت 
  

  
  

    

  

                                                           

، 2017 -2016قالمة، قسم العلوم الاقتصادیة،  1945ماي  08، جامعة محاضرات في اقتصاد أسعار الصرفسلایمیة ظریفة،  -1
  .32- 31ص 
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تساعد هذه النظریة في عملیة ربط الأسواق النقدیة الوطنیة بأسواق الصرف الأجنبیة، ولكنها واجهت بعض     

  :الانتقادات مثل
 عاملا واحدا مهما ولكن هناك عوامل أخرى مؤثرة كالسیولة مثلا؛أسعار الفائدة تشكل  - 

 إمكانیة وجود حواجز على حركة انتقال رؤوس الأموال في حالة الرقابة على الصرف؛ - 
 1.المضاربة یمكن أن تحدث آثارا تذبذبیة  - 

 

بالتغیرات في معدل التضخم ر ثیتوقع تأثیر فیشر أن سعر الفائدة الحقیقي لا یتأ: أثر فیشر الدولي: الفرع الثالث

المتوقع لأنه یؤدي بالتساوي إلى تغیرات في سعر الفائدة الاسمي، وهذا یعني أن سعر الفائدة الاسمي یستجیب 
 2.واحدا لواحد لمعدل التضخم المتوقع

ل في بلد ما على أحد السندات یساوي مجموع معد) i(ویفترض فیشر في هذه النظریة أن معدل الفائدة الاسمي  
  : كما یلي) F(مضافا إلیه معدل التضخم المتوقع ) Rأي الربح الفعلي للمستثمر (الفائدة الحقیقي 

  

i= R+F  
 

حیث أن ارتفاع معدل التضخم یؤثر على العائد الفعلي الذي یتحصل علیه المستثمر، وبالتالي على 
  .معدل التضخم المستثمرین التكیف مع التغیرات الحاصلة ورفع أسعار الفائدة كلما ارتفع

وعلى المستوى الدولي، یعبر هذا الأثر عن التساوي بین سعر الصرف الفوري والمتوقع، مع الأخذ بعین    

الاعتبار للفروقات في أسعار الفائدة في كلا البلدین، وتكون التعدیلات في سعر الصرف بنفس القدر وباتجاه 
أسعار الفائدة بین البلدین تتأثر بدورها بالتغیر في  عكسي للفروقات في أسعار الفائدة، وهذه الفروقات في

 3.معدلات التضخم المحلیة والأجنبیة
  

  العلاقة بین التضخم وسعر الصرف: المطلب الخامس

تعتبر دراسة العلاقة بین التضخم وسعر الصرف من أهم المواضیع التي جذبت اهتمام الاقتصادیین والباحثین،      

اهتمامهم لدراسة هذه العلاقة في محاولة لإیجاد أسباب محددة وواضحة للاختلالات وقد ركز الاقتصادیون 
الاقتصادیة الحاصلة، وكذا مساعدتهم على إیجاد حلول وسیاسات ناجعة للحد من هذه الاختلالات، ویمكن تلخیص 

  :أهم ما توصل إلیه الباحثون حول هذه العلاقة في العناصر التالیة

  
  

                                                           

  .32، ص مرجع سبق ذكرهجعفري عمار،  -1
and application, investment management The international Fisher effect: Theory Abdunasser Hatemi,  -2

,Ukraine, volume 6, issue 1, 2009, P 117.and financial innovation  
  .128-127، ص مرجع سبق ذكرهبسام الحجار،  -3
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وما یقابله من تعریف للتضخم على أنه (ى أنه ارتفاع عام ومستمر في الأسعار إن تعریف التضخم عل - 

الذي عرف التضخم على أنه " نمو النقود لمیلتون فریدمان"مرتبط بنظریة ) انخفاض القوة الشرائیة للعملة
دل دائما وفي كل مكان ظاهرة نقدیة، والتغیر المستمر في معدل التضخم مرتبط بالتغیر المستمر في مع

عرض النقود، وهو ما یؤدي إلى التأثیر على القوة الشرائیة للعملة، فارتفاع معدل التضخم یؤدي إلى 
انخفاض القوة الشرائیة للعملة أي انخفاض قیمة العملة المحلیة تجاه العملات الأخرى، وبالتالي تتأثر 

قوة الشرائیة للعملة المحلیة أسعار الصرف، أما في حالة انخفاض معدل التضخم فهو یؤدي إلى ارتفاع ال

 1.مقارنة بالعملات الأخرى
عزز من أهمیة العلاقة بین التضخم ) تعادل القوى الشرائیة(إن ما جاء به جوستاف كاسل في نظریته  - 

وسعر الصرف، فحسب كاسل فإن سعر الصرف للعملة المحلیة مقابل العملات الأخرى یمیل إلى الهبوط 
ا مستوى الأسعار، فإذا تضاعفت الأسعار في الدولة المحلیة ولم یقابله تغیر بنفس النسبة التي یرتفع به

الوضع السعري في غیرها من الدول المشتركة معها في التجارة، فإن قیمة التعادل للعملة المحلیة تصبح 

 2.أقل مما كانت علیه من قبل
یث أن انخفاض سعر الصرف یعتبر التغیر في سعر الصرف أحد العوامل المؤثرة على معدل التضخم، ح - 

لتأثیر على جانبي العرض والطلب الكلیین، فعلى مستوى ا لیؤثر على المستوى العام للأسعار من خلا
الطلب الكلي فإن انخفاض قیمة العملة وارتفاع سعر الصرف الأجنبي یؤدي إلى ارتفاع أسعار الواردات من 

بفعل تدهور القدرة الشرائیة للعملة المحلیة، كما أن السلع والخدمات الاستهلاكیة مما یقلل الطلب الكلي 

ارتفاع أسعار السلع الرأسمالیة والمستوردة وكذا مدخلات الإنتاج المستوردة یؤدي لارتفاع التكالیف مما 
 3.ینعكس في النهایة على ارتفاع المستوى العام لأسعار السلع المحلیة، وبالتالي التأثیر على العرض الكلي

مستوى الأسعار المحلیة مقارنة بالأسعار العالمیة یؤدي إلى ارتفاع الطلب على العملة الأجنبیة إن ارتفاع  - 
، وانخفاض كل من الصادرات وعرض النقد الأجنبي، وهو ما یؤدي إلى ارتفاع )نتیجة زیادة الواردات(

لعوامل المؤثرة في أسعار الصرف الأجنبیة، ومن هنا یمكن اعتبار المستوى العام للأسعار وتغیراته من ا

  4.تحدید سعر الصرف وتقلباته

                                                           

-1970(اختبار علاقة التكامل المشترك بین سعر الصرف ومعدلات التضخم في الجزائر، دراسة تطبیقیة للفترة أحمد سلامي،  -1

  .29، ص 2015، 07العدد  جامعة ورقلة، مجلة أداء المؤسسات الجزائریة، ،)2014

-1990(تحلیل العلاقة وتحدید اتجاه السببیة بین سعر الصرف والتضخم في الجزائر للفترة بودالي سلیمان، بشیكر عابد،  -2

  .12، ص 1202، 01، العدد 05المجلد جامعة غردایة، ، مجلة إضافات اقتصادیة، )2019

، 2017-1973تحلیل وقیاس العلاقة الدینامیكیة بین سعر الصرف والتضخم في الجزائر للفترة شرقرق سمیر، قحام وهیبة،  -3

  .364، ص 2019، سبتمبر 03، العدد 25المجلد جامعة عنابة، مجلة التواصل في الاقتصاد والإدارة والقانون، 

  .13، ص نفسهالمرجع  بودالي سلیمان، بشیكر عابد، -4
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إن ارتفاع معدلات التضخم في البلد یؤدي إلى انخفاض المیزة التنافسیة للمنتجات الوطنیة في الأسواق  - 

، إن )نتیجة انخفاض الصادرات(الدولیة وبالتالي انخفاض الطلب علیها مما یولد عجزا في المیزان التجاري 
صادرات یؤدي إلى انخفاض الطلب على العملة المحلیة وبالتالي انخفاض قیمتها انخفاض الطلب على ال

 1.مقابل العملات الأجنبیة
یؤثر كذلك على الأجور التي تؤثر على فاعلیة سیاسة ) أي رفع سعر الصرف(إن تخفیض قیمة العملة  - 

ات الاقتصادیة الكلیة سعر الصرف من خلال جمودها، إن آثار هذا التخفیض في قیمة العملة على المتغیر 

تتوقف بشكل كبیر على كیفیة استجابة الأجور الاسمیة والأسعار لذلك التخفیض، فكلما ارتفعت الزیادة في 
الأجور الاسمیة كنتیجة لتخفیض قیمة العملة كلما قل التغیر في الأجور الحقیقیة، وهكذا في ظل ارتفاع 

ار وفي ظل اقتصاد یمیل إلى الانفتاح سیكون أثر تغیر درجة ربط التأثیر الأجري بالمستوى العام للأسع
سعر الصرف الاسمي على الأجور الحقیقیة وبالتالي على مستوى الناتج قلیلا، وعلیه فإن ربط الأجور 

 2.بمؤشر السعر العام یتطلب مرونة في سعر الصرف

قة تبادلیة، فارتفاع معدلات وعموما، فإن الثابت اقتصادیا، أن العلاقة بین التضخم وسعر الصرف هي علا   
التضخم تؤدي إلى انخفاض القوة الشرائیة للعملة، أي إلى انخفاض قیمتها مقارنة مع العملات الأخرى، 

  .وبالمقابل فإن إتباع سیاسة صرف معینة على مستوى الدولة یؤثر على المستوى العام للأسعار
  
  

  
  

  
  
  

  
  

  
  
  

  
  

                                                           

  .364، ص مرجع سبق ذكره، شرقرق سمیر، قحام وهیبة -1

  .69، ص مرجع سبق ذكرهعبد الحسین جلیل،  -2
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  والقیمة المضافةالدراسات السابقة : الثالثالمبحث 

  :سنقوم في هذا المبحث بالاطلاع على بعض الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع بحثنا كما یلي
  الدراسات المحلیة: المطلب الأول

وهي عبارة عن أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه بعنوان ): 2019 - 2018(دراسة طلحة محمد  -1

بالجزائر ) سعر الصرف، النمو الاقتصادي(قتصادیة الكلیة قیاس أثر التضخم على بعض المتغیرات الا"
 على التضخم أثر طبیعة ما: ، حیث قام الباحث بطرح الإشكالیة التالیة")2017 -1970(للفترة الممتدة 

 .الجزائر في الصرف سعر و النمو الاقتصادي في ممثلة الكلیة الاقتصادیة المتغیرات بعض
  :یليوقد توصلت الدراسة إلى ما    
وجود علاقة عكسیة في المدى القصیر من معدل التضخم نحو سعر الصرف، حیث أن التضخم یؤثر  - 

 سلبیا على سعر الصرف في المدى القصیر؛
أن التغیر في أي عدم وجود علاقة في المدى الطویل بین متغیر معدل التضخم وسعر الصرف،  - 

 الصرف؛معدل التضخم في المدى الطویل لا یفسر التغیر في سعر 
 .وجود علاقة سببیة أحادیة الاتجاه من سعر الصرف نحو معدل التضخم - 

أثر التضخم على سعر صرف الدینار "وهي عبارة عن مقال بعنوان  ):2016(دراسة بن یوسف نوة  -2

، حیث حاول الباحث دراسة تأثیر )"2015 - 1970(دراسة تحلیلیة قیاسیة لحالة الجزائر للفترة  –الجزائري 

 .VARالذاتي  رلى سعر صرف الدینار الجزائري من خلال نموذج قیاسي لأشعة الانحداالتضخم ع
   :وقد توصلت الدراسة إلى  

 وجود تأثیر إیجابي واضح للتضخم على سعر الصرف؛ - 
، كانت النتیجة عدم وجود علاقة سببیة بین سعر الصرف Grangerعند تطبیق اختبار السببیة لـ  - 

الاتجاهین، أي أن معدل التضخم لا یؤثر في سعر الصرف، وسعر الصرف لا ومعدل التضخم بكلا 

 یؤثر في التضخم؛
للصدمة في التضخم انعكاسات وآثار تكون في فترات طردیة وفي فترات عكسیة على سعر الصرف،  - 

 .ویمتد هذا الأثر المتذبذب لعدة سنوات بعد هذه الصدمة
دراسة قیاسیة حول العلاقة بین سعر "عن مقال بعنوان  وهي عبارة ):2020(دراسة موسي آسیة وآخرون  -3

، حیث هدفت الدراسة إلى معرفة طبیعة العلاقة بین سعر "الصرف الرسمي ومعدل التضخم في الجزائر
، باستخدام نموذج 2018 - 1980الصرف الرسمي ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة الممتدة من 

 .تصحیح الخطأ واختبار السببیة
وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردیة بین سعر الصرف الرسمي ومعدل التضخم في المدى    

القصیر، لتصبح علاقة عكسیة في المدى الطویل، إلا أن هذه العلاقات ضعیفة، كما أظهرت نتائج اختبار 
  .م في الجزائرالسببیة وجود علاقة سببیة أحادیة الاتجاه تنطلق من سعر الصرف الرسمي إلى معدل التضخ
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تأثیر تغیرات معدلات "وهي عبارة عن مقال بعنوان  ):2020(دراسة مریمت عدیلة وبن ناصر أمال  -4

 -2002(دراسة قیاسیة لحالة الجزائر للفترة  –التضخم على سعر الصرف في اقتصاد مصدر للمحروقات 

الجزائر باستخدام  ، حیث قامت هذه الدراسة بتحلیل علاقة معدل التضخم بسعر الصرف في)"2016
 .2016 - 2002نموذج التكامل المشترك، خلال الفترة 

وقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة مستقرة طویلة الأجل بین تحركات معدل التضخم وسعر الصرف   
 :في الجزائر خلال فترة الدراسة، كما توصلت لطبیعة العلاقة بین مؤشرات الأسعار وسعر الصرف كما یلي

ن سعر الصرف ومؤشر أسعار المستهلكین، حیث إذا ارتفع هذا الأخیر بـوحدة یة طردیة بوجود علاق - 

 ؛%0,45واحدة مع ثبات العوامل الأخرى سوف یؤدي إلى ارتفاع أسعار الصرف بـ 
وجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف ومؤشر كل من أسعار المنتجین وأسعار الواردات، حیث أنه إذا  - 

على  %0,13و %0,43بوحدة واحدة سوف یؤدي إلى انخفاض سعر الصرف بـ ارتفع هذین الأخیرین 
 . التوالي

  عربیة وأجنبیةدراسات : الثانيالمطلب 

 The effect of inflation on the currency" وهي عبارة عن مقال بعنوان: )Agus Purnomo )2017دراسة  -1

exchange rate seen in the islamic finance" ،إلى تحدید تأثیر معدل التضخم على قیمة دفت والتي ه

  .الروبیة الإندونیسیة في التمویل الإسلامي
 الإسلامي التمویل منظور من العملة صرف سعر على التضخم تأثیر نوقد توصلت الدراسة إلى أ    

 أسعار العالمیة، الخام النفط أسعار تراجع العالمي، الاقتصاد نمو بطء الصادرات، تراجع بسبب حدث
 الروبیة قیمة تضخم في العوامل هذه تسببت لذلك، ونتیجة ،المطاط وأسعار النخیل زیت أسعار الفحم،
  .الأمریكي الدولار مقابل

أثر التضخم على سعر الصرف "وهي عبارة عن مقال بعنوان  ):2008(دراسة صباح نوري عباس  -2

العوامل المؤثرة في سعر صرف  بتحلیل، حیث قامت الدراسة 2005 - 1990التوازني للدینار العراقي للمدة 
 .الدینار العراقي، ومن بین هذه العوامل هو معدل التضخم

وقد توصلت الدراسة إلى وجود تأثیر واضح لمعدل التضخم على سعر صرف الدینار العراقي خلال فترة    
قتصادیة ساهمت الدراسة، وهذا بسبب حرب الخلیج وما أعقبها من ظروف مختلفة أثقلت البلاد بمشاكل ا

  .2005 -1990بشكل أو بآخر في عدم استقرار سعر الصرف التوازني للدینار العراقي للفترة 
العلاقة الدینامیكیة بین سعر "وهي عبارة عن مقال بعنوان  ):2014(دراسة أحمد حسین بتال وآخرون  -3

العلاقة الدینامیكیة الدراسة إلى تحلیل  ت، حیث هدف"2010 - 1980الصرف والتضخم في العراق للمدة 
بین سعر الصرف والتضخم، من خلال توظیف أسلوب التكامل المشترك، متجه تصحیح الخطأ، دوال ردود 

 .الفعل ومكونات تحلیل التباین
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 كما والتضخم، الصرف سعر بین الأجل طویلة تبادلیة دینامیكیة علاقة وجود وقد توصلت الدراسة إلى           

 كبیر نيآ تأثیر هل یكون الصرف سعر في عشوائیة صدمة حدوث أن الفوریة الاستجابة دالة یللتح رهظأ
 ضعیف نيآ تأثیر هل یكون التضخم في صدمة حدوث بینما ، الصرف وسعر التضخم معدلات رفع في

  . الصرف وسعر التضخم معدلات ىلع
  القیمة المضافة: الثالثالمطلب 

هناك أن  جمن خلال مقارنة الدراسة الحالیة مع الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع البحث، نستنت   
  :مجموعة من الفروقات التي قد تشكل إضافات بالنسبة للدراسة الحالیة، وهي

فالدراسة الحالیة تركز على تأثیر التضخم على سعر الصرف، أي اتجاه : من حیث الهدف من البحث - 
التي ركزت على تحدید وقیاس  الصرف، وهذا على عكس بعض الدراسات من التضخم نحو سعرالعلاقة 

 واتجاه هذه العلاقة الذي قد یكون في الاتجاهین؛ الصرف، العلاقة بین التضخم وسعر
إن اختلاف نتائج الدراسة الحالیة مع نتائج الدراسات السابقة قد یرجع إلى اختلاف : من حیث نتائج الدراسة - 

 ارب في الإحصائیات والمصادر المستخدمة، وكذا المنهج القیاسي المتبع؛ وتض

، ARDLالذاتي للفجوات الزمنیة المتباطئة  الانحدارنموذج الدراسة الحالیة استخدمت : من حیث المنهج - 

السابقة، ما یعتبر إضافة نوعیة نظرا لأهمیة هذا النموذج في  اتوهو ما لم نلحظ استخدامه في الدراس

 تحدید العلاقات طویلة المدى خصوصا في حالة العینات الصغیرة؛
، وهي 2019إلى سنة  1990الدراسة الحالیة ركزت على الفترة الممتدة من سنة : من حیث مجتمع الدراسة - 

في الاقتصاد العالمي والتحول  جریة ومحاولات للاندماالفترة التي شهد فیها الاقتصاد الجزائري تحولات جذ

  .إلى اقتصاد السوق، ما تسبب في حدوث اختلالات كبیرة في متغیرات الدراسة
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  :الفصل خلاصة

إن دراسة المفاهیم المرتبطة بكل من التضخم وسعر الصرف والعلاقة بینهما، هي دراسات نظریة قد      

تختلف حسب المدارس والأدبیات المتبعة، أو حسب الظروف وطبیعة الأنظمة الاقتصادیة السائدة، إلا أن 
ر الصرف في تحقیق المتفق علیه في كل الأدبیات هو مدى أهمیة استقرار كل من معدلات التضخم وأسعا

  .الاستقرار الاقتصادي للدول
والجزائر كغیرها من الدول، شهدت معدلات التضخم وأسعار الصرف فیها تقلبات كبیرة خلال مختلف     

السنوات، وهذا ما سنركز علیه الفصل الثاني، مع محاولة بناء نموذج قیاسي لدراسة تأثیر معدل التضخم على 

  .ي خلال فترة الدراسةسعر صرف الدینار الجزائر 
  



 

 

 :الفصل الثاني

دراسة تطبيقية لأثر معدل التضخم 

على سعر صرف الدينار الجزائري 

 2019- 1990للفترة 
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  :تمهید

شهد الاقتصاد الجزائري خلال الفترة التي سبقت سنوات هذه الدراسة اختلالات كبیرة بسبب تأثره بعدة عوامل    

، ومحاولة خارجیة منها انهیار أسعار النفط، وقد قامت السلطات النقدیة بعدة إصلاحات للحد من هذه الاختلالات

  .الاندماج في الاقتصاد العالمي

یعتبر كل من معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري من بین المؤشرات التي تأثرت بهذه الإصلاحات،    

، حیث سنحاول من خلال هذا 2019إلى  1990حیث شهدا عدة تطورات وتغیرات خلال فترة الدراسة الممتدة من 

ي معدل التضخم على سعر صرف الدینار الفصل دراسة هذه التطورات وأسبابها، وكذا محاولة تحدید أثر التغیر ف

  :الجزائري خلال فترة الدراسة كما یلي

  2019 -1990واقع التضخم في الجزائر خلال الفترة : المبحث الأول     

  2019 -1990في الجزائر خلال الفترة  سعر الصرفواقع : المبحث الثاني     

  2019 - 1990ى سعر صرف الدینار الجزائري للفترة دراسة قیاسیة لأثر معدل التضخم عل: المبحث الثالث     
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  2019 - 1990التضخم في الجزائر خلال الفترة  واقع: الأولالمبحث 

جذریة تمثلت في الانتقال من المركزیة في شهد الاقتصاد الجزائري خلال بدایة التسعینات تغییرات هیكلیة      

التغییرات إلى حدوث بعض الاختلالات الناشئة عن محاولة التسییر إلى الدخول في اقتصاد السوق، وقد أدت هذه 

بهذه  تالاقتصاد التأقلم مع المتغیرات والسیاسات الجدیدة، ویعتبر معدل التضخم من بین المتغیرات التي تأثر 

  .التغییرات

  أسباب التضخم في الجزائر: الأول المطلب

مثل سیاسة الأسعار، (والناتجة أساسا من السیاسات المتبعة  لاختلالات التي یعاني منها الاقتصاد الجزائريإن ا   

  :أدت إلى تعدد أسباب التضخم وتداخلها، ویمكن إیجاز أهم هذه الأسباب فیما یلي) الأجور، التبعیة للخارج

 یعتبر التوسع في الاستهلاك من أهم العوامل المؤدیة إلى ارتفاع الأسعار، على اعتبار  :زیادة الطلب المحلي

وما یقابلها من الأجور التي یتحصل علیها العمال هي المحدد لمستوى الطلب الكلي، إن زیادة الأجور  أن

زیادة الطلب الاستهلاكي على السلع والخدمات، إذا لم یقابله قدرة من الجهاز الإنتاجي على التكیف مع هذا 

 .الطلب، فإن هذا من شأنه أن یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار

 تتمثل هذه التكالیف في :ارتفاع التكالیف الإنتاجیة: 

حیث أن التعدیلات والقوانین تتحملها المؤسسات، تمثل جزءا كبیرا من تكالیف الإنتاج التي الأجور التي  - 

الجدیدة المفروضة على سیاسات الأجور والتي تتمیز في الغالب برفع الأجور أو المنح تؤثر على 

 .المؤسسة

والتي تعتمد على الاستیراد، حیث أن تخفیض سعر صرف ولیة والمواد نصف المصنعة، الأ تكالیف المواد - 

بسبب التضخیم في فواتیرها من الدینار والتقلبات في الأسواق الدولیة یؤدي إلى ارتفاع تكالیف هذه المواد 

 1.طرف الدول التي نستورد منها، وهذا لتغطیة أخطار التأخر في الدفع

 ئر والتي تهدف إلى خلق تكامل اقتصادي حقیقي إن إستراتیجیة التنمیة التي انتهجتها الجزا: الأسباب النقدیة

حیث تم  كانت من خلال تبني نموذج اقتصادي یعتمد على التصنیع،بین مختلف قطاعات الاقتصاد الوطني 

المختلفة من خلال الاهتمام بجانب الاستثمار بشكل أكبر من السلع الاستهلاكیة، وقد تم تمویل برامج التنمیة 

أن التضخم الطفیف الحاصل وقتها لم یكن یمثل خطرا كبیرا على اعتبار أن  إلاالتوسع في الإصدار النقدي، 

 تدخل الدولة حینها بإتباع سیاسات وكانالأسعار، معدل الزیادة في الإنتاج یفوق بكثیر معدل الزیادة في 

 .فادیا لانفلات التحكم في الأسعارتهدف لمراقبة تطور التضخم ت

إلا أنه وخلال سنوات الثمانینات، فقد شهد الاقتصاد الجزائري ارتفاعا شدیدا في نسبة السیولة نتیجة عجز   

ازات التي تمنحها الحكومة لتشجیع الأفراد على الجهاز المصرفي عن استقطاب مدخرات الأفراد رغم الامتی

                                                           

-1970(أثر التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري دراسة تحلیلیة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة بن یوسف نوة،  -1

  .89، ص 2016، 16العدد  جامعة المسیلة، ، مجلة كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة،)2015
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ادخار أموالهم على مستوى البنوك، إلا أن ذلك لم یتحقق بسبب انخفاض معدلات الفائدة، ندرة الموارد وبروز 

  .سوق السوداءال

وقد حاولت الحكومة التحكم في نسبة السیولة وخفضها نسبیا عن طریق إتباع بعض السیاسات مثل    

  .البنوك التجاریة للبنك المركزي لإعادة التمویل، وكذا إتباع تقنیات جدیدة لاسترجاع السیولة تخفیض لجوء

 تعتبر السیاسة المالیة في مراحل معینة من أهم أسباب تعزیز ارتفاع معدلات التضخم سواء  :الأسباب المالیة

 :من خلال زیادة النفقات العامة أو ارتفاع كتلة الأجور

إن التوسع في الإنفاق العام یؤثر تأثیرا مباشرا على مكونات السیولة المحلیة، مما : عامةزیادة النفقات ال - 

المكونة أساسا من عوائد (یؤدي إلى ظهور الضغوط التضخمیة، إذ أن الإیرادات العامة للخزینة 

على تستخدم في تمویل النفقات العامة على السلع والخدمات من خلال المداخیل الموزعة ) المحروقات

 .الموظفین وباقي المستهلكین

إن العجز الذي شهدته المیزانیة العامة خلال بدایة التسعینات، كان نتیجة الانخفاض الحاد في أسعار     

المحروقات والذي انعكس على حجم إیرادات المیزانیة، بالإضافة إلى تزاید النفقات خلال هذه السنوات، 

طر الدولة إلى تغطیة العجز في وهذا لتمویل برامج التصحیح الهیكلي والتطهیر المالي للمؤسسات، ما اض

  .المیزانیة باللجوء إلى الإصدار النقدي المفرط والذي ساهم في مفاقمة التضخم

وفي محاولة من الدولة للتحكم في عجز المیزانیة فقد قامت، وبمقتضى قانون المالیة التكمیلي لسنة    

ائیة الناتجة عن مستوى أعلى لأسعار الذي یقوم بتعبئة القیم الجب(بإنشاء صندوق ضبط الإیرادات  2000

المحروقات عن تلك المتوقعة ضمن قانون المالیة، ویستخدم في تمویل العجز في المیزانیة العامة للجزائر 

  1.الذي سمح بتحقیق الاستقرار في نفقات المیزانیة ومعدلات التضخم، )وتخفیض الدین العمومي

لقد عرفت سیاسة الأجور في الجزائر عدة تعدیلات وتغییرات بحسب ما تقتضیه الضرورة  :سیاسة الأجور - 

القانون العام للعامل  ومن أهم هذه التعدیلات،وحسب التحولات الاقتصادیة التي شهدها الاقتصاد الجزائري، 

لاقتصاد ، والذي قام بتحدید وتوحید مكونات أجور جمیع قطاعات ا1985دخل حیز التنفیذ سنة  ذيلا

ورغم ما قام به القانون من تخفیض الفوارق بین أجور العمال ، )أجر أساسي، تعویضات، علاوات(الوطني 

 .إلا أنه ساهم في حركات متتالیة للأجور والأسعار ما أثر سلبا على القدرة الشرائیة لهذه الأجور

دة الطلب الكلي في مقابل عدم قدرة في زیا تإن الزیادات المتتالیة في الأجور حسب هذا القانون ساهم    

بسبب انخفاض أسعار المحروقات وتأثر القطاعات الإنتاجیة ( العرض الكلي على مسایرة هذه الزیادة

   .مما أدى إلى اختلال التوازن بین العرض والطلب وتعزیز التضخم ،)بالعجز الحاصل في المیزانیة

                                                           

، 2017 - 2000عجز الموازنة العمومیة خلال الفترة فعالیة صندوق ضبط الإیرادات في تمویل لطرش ذهبیة، كتاف شافیة،  -1

  .30، ص 2018، جوان 05العدد  الوادي،مجلة التنمیة الاقتصادیة، جامعة 
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في سنوات التسعینات، وفي مرحلة انتقال الاقتصاد الوطني إلى اقتصاد السوق وما یتطلبه من ضبط    

وهذه المرحلة، خاصة ما تعلق منها بالاتفاقیات الثلاثیة  یتلاءمالتشریعات والتنظیمات الخاصة بالعمل بما 

رت زیادات متتالیة لأجور العمال، بین الحكومة، الاتحاد العام للعمال الجزائریین وأرباب العمل، والتي أق

هذه الزیادات ساهمت في رفع المستوى العام لأسعار الاستهلاك وأسعار المواد الغذائیة بشكل خاص، ما 

  1.أدى إلى استمرار انهیار القدرة الشرائیة  وارتفاع معدلات التضخم بشكل كبیر

 غلب الدول أة، وهي تشترك في ذلك مع وهي أسباب مرتبطة عموما بهیكل الاقتصاد للدول :أسباب هیكلیة

 :في السائرة في طریق النمو وتتمثل

والذي یؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم نتیجة زیادة الطلب على السلع  :الزیادات الكبیرة في عدد السكان - 

والخدمات مع عدم قدرة الجهاز الإنتاجي على تغطیة هذه الزیادة وإشباع الحاجات المتزایدة للأفراد، مما یؤدي 

لعمالة إلى انتشار الفقر والأمراض وسوء التغذیة، ویمكن إرجاع الخلل في الإنتاجیة إلى وجود فائض في ا

  .وضعف الكفاءات نتیجة نقص الخبرة المهنیة أو ضعف التكوین

ویقصد به اختلال التوازن بین العرض والطلب على السلع والخدمات في منطقة معینة  :التضخم الجهوي - 

من مناطق أخرى عالیة الإنتاج، مما یضطر الدولة إلى محاولة تغطیة هذا العجز عن طریق توفیر هذه السلع 

أدى إلى ارتفاع أسعارها، وأبرز مثال على ذلك ما یحدث ..) النقل، التخزین (ضعف الهیاكل القاعدیة  أن إلا

ا فلاحیا معتبرا، إلا أن وجود مشاكل في النقل والتخزین حال یفي المناطق الصحراویة التي عرفت نشاطا إنتاج

  2.دون تسویق هذه المنتجات محلیا وتعرضها للتلف

إن التضخم المستورد ینشأ من ارتفاع أسعار الواردات في الأسواق العالمیة والتي تؤثر  :التضخم المستورد - 

سلع تجهیزیة، مواد أولیة أو نصف مصنعة، (على الأسعار المحلیة، وهو مرتبط بالتركیب الهیكلي للواردات 

ردات السلع الاستهلاكیة فإذا غلب على هذه الوا، والتي تعزز التبعیة الاقتصادیة للخارج، ...)سلع استهلاكیة 

غیر الضروریة فإن ارتفاع أسعارها في الأسواق العالمیة یمكن التحكم فیه محلیا من خلال التقلیل من حجمها 

وتخفیضها، مما یحد في تأثر الاقتصاد المحلي بالتضخم الحاصل في الأسواق العالمیة، أما إذا غلب على 

زیة الداخلة في العملیة الإنتاجیة المحلیة، فإنه لا یمكن للدولة هذه الواردات السلع الوسیطة والسلع التجهی

التقلیل من حجمها، وبالتالي فإن ارتفاع أسعارها في الأسواق العالمیة یؤدي إلى تأثر الإنتاج المحلي وارتفاع 

 3.تكالیفه، وهو ما ینعكس على أسعار السلع المحلیة بالارتفاع

 

                                                           

مقدمة لنیل  رسالة، اقتصادیة دراسة قیاسیة) 2005، 1970(علاقة التضخم بالأجور في الجزائر خلال الفترة حمادي خدیجة،  -1

  69-67،  ص 2009- 2008صادیة فرع اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، شهادة الماجستیر في العلوم الاقت

  .76، ص المرجع نفسهحمادي خدیجة،  -2

  .90، ص مرجع سبق ذكرهبن یوسف نوة،  -3
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، ورغم ارتفاع أسعار   -وما تلاها ل فترة الانتقال إلى اقتصاد السوق

فإن الطلب علیها قد ازداد بشكل كبیر، وهذا بسبب 

طلب ارتفاع عدد السكان، تدهور قیمة العملة المحلیة، وانخفاض الإنتاج الفلاحي وعدم قدرته على تغطیة ال

1990- 2019   

ظاهرة التضخم في الجزائر یتطلب استخدام بعض المؤشرات التي تستخدم لقیاس معدل التضخم، 

وأوسعها انتشارا، وحسب هذا  تویعتبر مؤشر الرقم القیاسي لأسعار السلع الاستهلاكیة من أهم هذه المؤشرا

المؤشر، فإن التضخم یعكس التغیر السنوي للنسبة المئویة في التكلفة على المستهلك المتوسط للحصول على 

سلة من السلع والخدمات التي یمكن أن تثبت أو تتغیر على فترات زمنیة محددة، ككل سنة مثلا، وتستخدم 

الشكلین لى تحلیل مراحل تطور التضخم في الجزائر، نستعرض 

، وكذا )2019 -1990(معدل التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة 

 2019 - 1990الفترة  خلالمنحنى تطور معدلات التضخم في الجزائر 

  
https://data.albankaldawli.org         

  

الفصل الثاني                                               دراسة تطبیقیة لأثر معدل التضخم على سعر 
صرف الدینار الجزائري للفترة                                                                 

41 

ل فترة الانتقال إلى اقتصاد السوقوخاصة خلا - وتجدر الإشارة أنه 

فإن الطلب علیها قد ازداد بشكل كبیر، وهذا بسبب ) خاصة الغذائیة منها(الواردات من المواد الاستهلاكیة 

ارتفاع عدد السكان، تدهور قیمة العملة المحلیة، وانخفاض الإنتاج الفلاحي وعدم قدرته على تغطیة ال

  

1990خلال الفترة  تحلیل تطور التضخم في الجزائر

ظاهرة التضخم في الجزائر یتطلب استخدام بعض المؤشرات التي تستخدم لقیاس معدل التضخم، 

ویعتبر مؤشر الرقم القیاسي لأسعار السلع الاستهلاكیة من أهم هذه المؤشرا

المؤشر، فإن التضخم یعكس التغیر السنوي للنسبة المئویة في التكلفة على المستهلك المتوسط للحصول على 

سلة من السلع والخدمات التي یمكن أن تثبت أو تتغیر على فترات زمنیة محددة، ككل سنة مثلا، وتستخدم 

لى تحلیل مراحل تطور التضخم في الجزائر، نستعرض ، وقبل التطرق إ"صیغة لاسبیرز

معدل التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة  رمنحنى تطو  التالیین، حیث یمثلان

    .نسبة التغیر في معدل التضخم خلال مختلف سنوات الدراسة

منحنى تطور معدلات التضخم في الجزائر : 03الشكل رقم 

https://data.albankaldawli.org: اعتمادا على بیانات البنك الدوليمن إعداد الطالبة 

  Excelوباستخدام برنامج 
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وتجدر الإشارة أنه    

الواردات من المواد الاستهلاكیة 

ارتفاع عدد السكان، تدهور قیمة العملة المحلیة، وانخفاض الإنتاج الفلاحي وعدم قدرته على تغطیة ال

  .المتزاید للسكان

تحلیل تطور التضخم في الجزائر: المطلب الثاني

ظاهرة التضخم في الجزائر یتطلب استخدام بعض المؤشرات التي تستخدم لقیاس معدل التضخم، إن تحلیل    

ویعتبر مؤشر الرقم القیاسي لأسعار السلع الاستهلاكیة من أهم هذه المؤشرا

المؤشر، فإن التضخم یعكس التغیر السنوي للنسبة المئویة في التكلفة على المستهلك المتوسط للحصول على 

سلة من السلع والخدمات التي یمكن أن تثبت أو تتغیر على فترات زمنیة محددة، ككل سنة مثلا، وتستخدم 

صیغة لاسبیرز"بصفة عامة 

التالیین، حیث یمثلان

نسبة التغیر في معدل التضخم خلال مختلف سنوات الدراسة
  

الشكل رقم 
  

من إعداد الطالبة : المصدر
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  :بالشكل التالي 2019 - 1990

 2019 -1990خلال الفترة نسبة التغیر في معدلات التضخم في الجزائر 

  
https://data.albankaldawli.org        

  

معدلات التضخم في  ، یمكن تحلیل تطور

إن ما طرأ على معدلات التضخم في هذه الفترة من تغیرات كبیرة هو ناتج 

بالدرجة الأولى من التحولات الكبیرة التي شهدها الاقتصاد الجزائري نتیجة الصدمات الخارجیة، والتحولات 

یود الداخلیة الجذریة، فقبل هذه الفترة كانت معدلات التضخم مكبوتة في ذلك الاقتصاد الموجه، بسبب الق

لكن ومع الصدمة النفطیة لسنة على القدرة الشرائیة للمواطنین، 

والتي أدت إلى انهیار أسعار النفط وما تلاه من تدهور قیمة العملة المحلیة، أدى بالدولة إلى الانتقال 

ي المحیط الخارجي وتطبیق توصیات صندوق النقد 

دراسة قیاسیة تحلیلیة : علاقة سعر صرف الدینار بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر

    ،2019 -2018، الجزائر، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه الطور الثالث، جامعة زیان عاشور، الجلفة، 
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1990كما یمكن تمثیل نسبة التغیر في معدل التضخم في الجزائر للفترة 

نسبة التغیر في معدلات التضخم في الجزائر : 04الشكل رقم 

https://data.albankaldawli.org: اعتمادا على بیانات البنك الدوليمن إعداد الطالبة 

  Excelوباستخدام برنامج 

، یمكن تحلیل تطور04والشكل رقم  03من خلال البیانات الواردة في الشكل رقم 

  :، كما یلي2019 - 1990لال الفترة 

إن ما طرأ على معدلات التضخم في هذه الفترة من تغیرات كبیرة هو ناتج  :1999 -1990

بالدرجة الأولى من التحولات الكبیرة التي شهدها الاقتصاد الجزائري نتیجة الصدمات الخارجیة، والتحولات 

الداخلیة الجذریة، فقبل هذه الفترة كانت معدلات التضخم مكبوتة في ذلك الاقتصاد الموجه، بسبب الق

على القدرة الشرائیة للمواطنین، الإداریة المفروضة على الأسعار للحفاظ 

والتي أدت إلى انهیار أسعار النفط وما تلاه من تدهور قیمة العملة المحلیة، أدى بالدولة إلى الانتقال 

ي المحیط الخارجي وتطبیق توصیات صندوق النقد من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق لمواكبة التغیرات ف

                                         

علاقة سعر صرف الدینار بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر، غربي

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه الطور الثالث، جامعة زیان عاشور، الجلفة، 

الفصل الثاني                                               دراسة تطبیقیة لأثر معدل التضخم على سعر 
                                                                

كما یمكن تمثیل نسبة التغیر في معدل التضخم في الجزائر للفترة 
  

الشكل رقم 

من إعداد الطالبة : المصدر

  

من خلال البیانات الواردة في الشكل رقم 

لال الفترة الجزائر خ

  1990الفترة

بالدرجة الأولى من التحولات الكبیرة التي شهدها الاقتصاد الجزائري نتیجة الصدمات الخارجیة، والتحولات 

الداخلیة الجذریة، فقبل هذه الفترة كانت معدلات التضخم مكبوتة في ذلك الاقتصاد الموجه، بسبب الق

الإداریة المفروضة على الأسعار للحفاظ 

والتي أدت إلى انهیار أسعار النفط وما تلاه من تدهور قیمة العملة المحلیة، أدى بالدولة إلى الانتقال  1986

من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق لمواكبة التغیرات ف

 1.الدولي

                                                          

غربي یاسین سي لاخضر -1

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه الطور الثالث، جامعة زیان عاشور، الجلفة، )1970-2015(

  .207ص 
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تغیرات كبیرة، حیث یمكن تقسیم هذه الفترة إلى فترتین التضخم  شهدت معدلات خلال هذه الفترة الانتقالیة

  :رئیسیتین

تمیزت هذه المرحلة بقیام الحكومة بتحریر الأسعار لبعض المنتجات والتوقف : 1996 - 1990الفترة  

كما أنها قامت التدریجي عن دعم بعض السلع الغذائیة مما أدى إلى ارتفاع في المستوى العام للأسعار، 

، وما ترتب عنه من ارتفاع 1994 سنة غایة إلى 1987 سنة من ابتداء العملة تخفیض سیاسةبتبني 

إلى ارتفاع عجز المیزانیة وتمویله عن طریق الإصدار  بالإضافةالواردات وخدمة الدیون الخارجیة تكالیف 

 الاحتیاجات وتمویل القروض یعجتش بهدف الفترة هذه خلال توسعیة نقدیة لسیاسة كذلك اتباعها مع النقدي،

ما أدى بمعدلات التضخم إلى الارتفاع  اوهذ ،الاقتصادیة التنمیة تحقیق أجل من للمؤسسات المالیة

بارتفاع  1991سنة % 25,89، لیرتفع إلى 1990خلال سنة % 16,65لمستویات مرتفعة جدا، حیث بلغ 

، %22,34بارتفاع نسبته  1992سنة % 31,67لى مستوى قیاسي بلغ إا ه، ثم یقفز بعد%55,45نسبته 

بانخفاض  1993سنة % 20,54ریجیا لتصل إلى له، لتتراجع بعدها معدلات التضخم تدوهي أقصى قیمة 

على  1995و 1994خلال سنتي % 29,78و% 29,04، وتعاود الارتفاع مجددا إلى %35,14نسبته 

فقد عاودت معدلات  ،1996أما خلال سنة ، %)2,52و% 41,42وبنسبتي ارتفاع قدرتا بـ ( التوالي

ورغم هذه الانخفاض النسبي  .1996 سنة% 18,68التضخم التراجع مجددا بنسبة بسیطة لتصل إلى 

  1.معدلات التضخم كانت تتسم عموما بالارتفاع أنالبسیط إلا 

إن الإجراءات المتشددة التي فرضها صندوق النقد الدولي على الجزائر فیما  :1999 -1997الفترة 

سیاسة نقدیة ومالیة انكماشیة، من خلال ضبط  إتباعیسمى ببرنامج التصحیح الهیكلي فرض على الحكومة 

كل هذه الإنفاق العام وتثبیت كتلة أجور الوظیف العمومي لتخفیض الطلب على السلع والخدمات، 

الإجراءات أثبتت فعالیتها في التحكم في معدلات التضخم التي شهدت تراجعا ملحوظا حیث وصلت إلى 

  .1999سنة % 2,65، ثم 1998سنة % 4,95، 1997سنة % 5,73

  إن الإجراءات التقییدیة التي مارستها الدولة خلال الفترة السابقة أثبتت فعالیتها، حیث  :2012 - 2000الفترة

رقما قیاسیا لم تعرفه الجزائر منذ الاستقلال حیث انخفض لمستوى كبیر  2000شهد معدل التضخم خلال سنة 

 .%87,18وبنسبة انخفاض قدرت بـ  %0,34وصل إلى 

بنسبة ارتفاع قیاسیة وصلت ( %4,23عاود معدل التضخم الارتفاع تدریجیا لیصل لمستوى  2001خلال سنة 

، وهذا الارتفاع راجع إلى زیادة نمو الكتلة النقدیة بسبب زیادة الأرصدة النقدیة الصافیة الناتجة %)1146إلى 

لأجور التي تقرر دفعها في بدایة العام، وبروز فائض السیولة البنكیة بسبب ارتفاع اعن تحسن أسعار النفط، 

  .بسبب تباطؤ وتیرة ارتفاع أسعار المواد الغذائیة% 1,42لمستوى  2002لیعاود الانخفاض سنة 

                                                           

دراسة وتحلیل العلاقة الاقتصادیة بین مؤشري التضخم وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة تیجاني وآخرون، أحمد هیشر  -1

  .262، ص 2019، أوت 38، العدد الجلفة ة، مجلة دراسات اقتصادیة، جامع2016 -1970
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نسبة ( %3,96و% 4,27شهد معدل التضخم ارتفاعا جدیدا وصل إلى  2004و 2003خلال سنتي    

إلى ارتفاع أسعار الاستهلاك، ومواصلة التزام  ، ویعزى هذا الارتفاع)2003سنة % 200الارتفاع وصلت إلى 

بفضل قدرات الادخار المتراكم منذ ) الإنعاش الاقتصادي(الدولة بتمویل البرنامج الضخم للاستثمار العمومي 

  2000.1سنة 

، فإن معدل 2003و 2001وتجدر الإشارة هنا إلى أنه، ورغم نسبة الارتفاع الكبیرة في معدل التضخم سنتي 

ورغم ارتفاعه إلا أنه یبقى ارتفاعا مقبولا مقارنة مع معدلات التضخم التي كانت سائدة في بدایة التضخم 

  .سنوات التسعینات

 ض، ویمكن إرجاع هذا الانخفا%1,38شهد معدل التضخم انخفاضا محسوسا وصل إلى  2005خلال سنة  

النفط وزیادة حجم الاستثمارات  ارلعدة أسباب أهمها تحسن مؤشرات التوازن الاقتصادي نتیجة ارتفاع أسع

الوطنیة والأجنبیة، الإجراءات المتخذة في إطار برامج التعدیل الهیكلي كتحریر الأسعار وتعدیل أسعار الفائدة 

والصرامة في تسییر الكتلة  وتقلیص الموازنة العامة، تدخل أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن النقدي،

  2.الیب جدیدة لتمویل الأنشطة الاقتصادیة بدلا من اللجوء للإصدار النقدي المفرطالنقدیة والبحث عن أس

 2007سنة % 3,68، 2006سنة % 2,31، حیث بلغ ، اتجه مسار التضخم نحو التصاعد2006ومنذ سنة 

وهذا بسبب التضخم المستورد المرتبط أساسا بارتفاع معدلات التضخم على المستوى ، 2008سنة % 4,86و

والتي وصل فیها معدل  2009مي الناتج عن ارتفاع أسعار المواد الغذائیة بشكل خاص، ولكن خلال سنة العال

ارتفاع أسعار وهو أقصى معدل خلال هذه العشریة، فهذا الارتفاع راجع بالأساس إلى % 5,74التضخم إلى 

انخفض معدل التضخم لیصل فقد  2010، أما خلال سنة )الفلاحیة بشكل خاص(المنتجات الغذائیة المحلیة 

الملحوظ في الأسعار خاصة بالنسبة للمنتجات الفلاحیة، وتدخل الدولة في تنظیم  ؤنتیجة التباط% 3,91إلى 

 2012و 2011ودعم أسعار المواد الغذائیة الأساسیة، إلا أن هذا الانخفاض لم یلبث أن عاود الارتفاع سنتي 

، هذا الارتفاع 1996لا بذلك أعلى مستوى له منذ سنة على التوالي، مسج% 8,89و% 4,52لیصل إلى 

 3..)د الغذائیة الطازجة كلحم الأغنامالموا(الذي یمكن إرجاعه إلى ارتفاع أسعار بعض المواد الغذائیة الرئیسیة 

وكذا انتهاج الدولة لسیاسة مالیة توسعیة خلال هذه الفترة، بالإضافة إلى حدوث صدمة في الطلب نتیجة 

 4.الكبیرة في أجور القطاع العام دون مقابل إنتاجي وضعف التنافسیة في الأسواق والاحتكار الزیادات

                                                           

  .33، ص مرجع سبق ذكرهأحمد سلامي،  -1

، مجلة أوراق اقتصادیة، دراسة قیاسیة حول العلاقة بین سعر الصرف الرسمي ومعدل التضخم في الجزائرموسي آسیة وآخرون،  -2

  .83، ص 2020، دیسمبر 02، العدد 04، المجلد جیجل جامعة

  .89، ص مرجع سبق ذكرهبن یوسف نوة،  -3

، مجلة )2016 -1990(لتطور العرض النقدي، سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال الفترة  تحلیلیة قراءةحسان بخیت،  -4

  .228، ص 2019، 20، العدد 15، الملجد الشلف اقتصادیات شمال افریقیا، جامعة
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  خم انخفاضا تدریجیا وصل إلى شهد معدل التض 2014و 2013 خلال سنتي :2019 - 2013الفترة

 وهذا بالموازاة مع انخفاض معدل الكتلة النقدیة، لكنه ما لبث أن عاودعلى التوالي، % 2,92و% 3,25

وهذا بسبب الظروف  على التوالي% 6،40و % 4,78حیث وصل إلى  2016و 2015الارتفاع سنتي 

الاقتصادیة والمالیة الصعبة التي مر بها الاقتصاد الجزائري نتیجة انخفاض أسعار النفط وتراجع قیمة العملة 

 .الوطنیة

سنة % 4,27، 2017سنة % 5,59فقد عرف معدل التضخم انخفاضات متتالیة بدءا من  2017ومنذ سنة   

وهذا راجع بالدرجة الأولى إلى سیاسة التقشف التي انتهجتها الدولة جراء ، 2019سنة % 1,95، و2018

  1.الأزمة المالیة العالمیة

، نلاحظ أن أهم أسباب 2019 - 1990من خلال تحلیل تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة     

ساسا في ارتفاع الطلب الكلي الناتج عن ارتفاع عدد السكان وزیادة الاستهلاك ارتفاع معدلات التضخم تتمثل أ

انخفاض (في مقابل ثبات العرض الكلي، الإفراط في الإصدار النقدي وارتفاع الأجور، الصدمات الخارجیة 

  )أسعار النفط، التضخم المستورد

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
 

                                                           

  .14-13، ص مرجع سبق ذكرهبودالي سلیمان، بشیكر عابد،  -1
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  2019 -1990خلال الفترة واقع سعر الصرف في الجزائر : الثانيالمبحث 

فهو مرتبط مع العدید یعتبر سعر الصرف أحد أهم المقاییس الاقتصادیة لتحدید مستوى نمو الاقتصاد الوطني،    

من المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، وقد حظي باهتمام كبیر من طرف السلطات النقدیة في الدولة وهذا لتأثیره الكبیر 

حیث سنحاول من خلال هذا المبحث التطرق لأهم التطورات الحاصلة في سعر على مختلف جوانب الاقتصاد، 

  .2019 - 1990صرف الدینار الجزائري خلال فترة الدراسة 

  2019 -1990تطور سیاسة الصرف في الجزائر خلال الفترة  :المطلب الأول 

عرفت سیاسة سعر الصرف في الجزائر عدة تحولات منذ الاستقلال، وخلال السنوات التي تلته، وصولا إلى    

لما مر به الاقتصاد الجزائري من اختلالات وتغیرات هیكلیة السنوات الأخیرة، واعتبرت هذه التحولات كنتیجة حتمیة 

  .استجابة لظروف البیئة الداخلیة والخارجیة للدولة

التحولات شملت بالدرجة الأولى التغیرات في أنظمة الصرف المعتمدة خلال مختلف السنوات، وكذا  إن هذه   

ة التي تعرضت لها العملة الوطنیة، بالإضافة إلى بعض التعدیلات المفروضة من طرف عملیات التخفیض العدید

  .النقد الدولي وهذا في إطار الاتفاقیات الدولیة صندوق

  : م هذه التحولات والتعدیلات من خلال العناصر التالیةویمكن التطرق لأه   

  وما نتج عنها من انهیار أسعار النفط وتدهور قیمة الدولار الأمریكي 1986تعتبر الصدمة البترولیة لسنة ،

باعتباره الأداة الأساسیة للمعاملات الدولیة، نقطة التحول الرئیسیة في سیاسة الصرف المتبعة في الجزائر، 

ما أدى حیث انخفضت عائدات الصادرات،  ثر الاقتصاد الجزائري بشكل كبیر بانخفاض أسعار النفط حیث تأ

إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة حیث تعرض لما یعرف بالعجز التوأم أي تزامن العجز في 

وانتقل هذا الأثر من ما تسبب في حالة ركود للاقتصاد،  الموازنة العامة مع العجز في میزان المدفوعات،

جتماعي الأكثر تضررا من هذه الأزمة، ما ویعتبر الجانب الاقتصادي إلى مختلف قطاعات الدولة، القطاع الا

، بما )النقدیة والمالیة بشكل خاص(استلزم إدخال إصلاحات جذریة على مختلف مجالات الاقتصاد الجزائري 

 1.الموجه إلى اقتصاد السوقتصاد من الاقوبخطى سریعة یضمن سلاسة الانتقال 

  حاولت الجزائر تعویض انخفاض عائدات النفط بالقروض الخارجیة والتضییق على الاستیراد، وكذلك إجراء

تعدیل على سعر الصرف لإقصاء القیمة تخفیض و ، حیث قامت بآنذاكتعدیلات على سیاسة الصرف المتبعة 

وتجدر الإشارة هنا إلى ضرورة التفریق بین انخفاض قیمة العملة  الزائدة للدینار والاقتراب من القیمة التوازنیة،

وتخفیض قیمتها، فالانخفاض في قیمة العملة یحدث تلقائیا نتیجة لتفاعل قوى العرض والطلب، أما التخفیض 

  2.النقدیة لتحقیق أهداف معینة تصورة متعمدة وبقرار من السلطایتم بغالبا، فهو إجراء إداري 

                                                           

  .101، ص مرجع سبق ذكرهجعفري عمار،  -1

دراسة قیاسیة : تأثیر تغیرات معدلات التضخم على سعر الصرف في اقتصاد مصدر للمحروقاتمریمت عدیلة، أمال بن ناصر،  -2

  .35، ص 2020، 1، العدد 5، مجلة الدراسات الاقتصادیة المعمقة، جامعة ، المجلد )2016-2002(لحالة الجزائر للفترة 
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 :من خلال الإجراءات التالیةوقد تمت هذه التعدیلات على قیمة الدینار 

هو عبارة عن عملیة تخفیض لقیمة الدینار الجزائري بطریقة ): التخفیض الزاحف(الانزلاق التدریجي * 

 4,85، انتقل خلالها سعر الصرف من 1991إلى غایة  1987تدریجیة وغیر معلنة ومراقبة، امتدت من 

بسبب ضعف الانزلاق وقد نتج هذا ، 1991دینار للدولار سنة  18,47إلى  1987لار سنة دینار للدو 

بسبب تزاید ثقل خدمة الدین الذي حال دون تحقیق  احتیاطیات الصرف المتاحة من جهة، ومن جهة أخرى

  1.البرامج المسطرة من طرف الحكومة رغم العمل على الحد من اللجوء للقروض قصیرة الأجل

وقد هدف هذا التخفیض إلى تحقیق التوازن بین الطلب على السلع والخدمات الأجنبیة والمعروض من     

العملة الأجنبیة، وقد بدأ هذا الانزلاق بشكل تدریجي في بدایته ثم كان هناك تسریع في وتیرة هذا الانزلاق 

وق النقد الدولي ، وهذا لمواكبة الإصلاحات المفروضة من طرف صند1991 - 1990خلال سنتي 

  2).كتحریر التجارة الخارجیة(

وهو التخفیض الذي تم بقرار من مجلس النقد والقرض وقد تم على  ):الرسمي(التخفیض الصریح * 

  :مرحلتین

وفي إطار برنامج  -بسبب تدهور الحالة الاقتصادیة، سارعت الجزائر  :التخفیض الرسمي الأول) 1   

إلى اتخاذ سیاسات متشددة لتسییر الطلب وإعادة  - التعدیل الهیكلي المدعم من طرف صندوق النقد الدولي

قرارا  1991توجیه الأسعار بما یتناسب والانفتاح الاقتصادي، حیث اتخذ مجلس النقد والقرض نهایة سنة 

كان هذا التخفیض یهدف إلى التقریب بین سعر بالنسبة للدولار، وقد  %22 ةبتخفیض قیمة الدینار بنسب

الدینار في السوق الرسمي والسوق الموازي، وخلال هذه الفترة شهد سعر الصرف نوعا من الاستقرار 

والثبات النسبي، والذي لم یكن یعكس القوى الحقیقیة للاقتصاد، حیث شهدت معدلات التضخم خلال هذه 

  3.لدولة لسیاسات مالیة توسعیة آنذاكالفترة ارتفاعات قیاسیة بسبب تطبیق ا

خلال الفترة السابقة والتي تمیزت بنوع من الاستقرار في سعر صرف الدینار، : التخفیض الرسمي الثاني) 2

، وكان هذا التعدیل كتهیئة لقرار التخفیض الثاني الذي اتخذه مجلس %10تم إجراء تعدیل طفیف لم یتعد 

  . دینارا للدولار 36لیصبح سعر الصرف یقارب  %40بتخفیض قدره  ،10/04/1994النقد والقرض بتاریخ 

                                                           

  .101، ص  مرجع سبق ذكرهجعفري عمار،  -1

  .172، ص مرجع سبق ذكره، غربي یاسین سي لاخضر -2

، رسالة مقدمة لنیل شهادة )04/2003 -01/1990(دراسة قیاسیة للفترة : سیاسات سعر الصرف في الجزائرمولاي بوعلام،  -3

  .49، ص 2005الماجستیر في العلوم الاقتصادیة تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، 
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إن هذه الخطوات التي قامت بها السلطات النقدیة في الجزائر تعتبر مرحلة انتقالیة وتجریبیة لمرحلة    

تطبیق نظام الصرف العائم، وتمرینا للبنوك التجاریة وبنك الجزائر لإعطائها صلاحیات أكبر في مجال 

  1.تجارة الخارجیةالصرف وال

وعموما، فإن قرارات التخفیض المتخذة من طرف السلطات النقدیة كانت تهدف لتحقیق مجموعة من  

  :الأهداف التي یمكن إیجازها فیما یلي

 الصرف العائم؛إرساء القواعد الأساسیة للتحول إلى نظام  - 

 العمل على جعل الدینار الجزائري قابلا للتحویل؛ - 

التوازنات الداخلیة والخارجیة، تحسین هیكل الاقتصاد وتحقیق الاستقرار على العمل على تحقیق  - 

 مستوى مؤشرات الاقتصاد الكلي؛

كنتیجة ) صندوق النقد الدولي بشكل خاص(الحصول على مساعدات مالیة من طرف الهیئات الدولیة  - 

 .لتطبیق الشروط الواردة في الاتفاقیات المفروضة

 نظام "قرها مجلس النقد والقرض، اتبعت السلطات النقدیة نظاما جدیدا سمي بعد عملیات التخفیض التي أ

، ویتمثل هذا النظام في 1994سبتمبر  28بتاریخ  94 - 61، وهذا بموجب التعلیمة رقم "جلسات التثبیت

 تحدید قیمة الدینار بالنسبة للعملات الأجنبیة عن طریق مناقصة للبنوك التجاریة، حیث یتم عقد جلسات تضم

ممثلي البنوك التجاریة تحت إشراف بنك الجزائر، حیث كانت هذه الجلسات في بدایتها أسبوعیة ثم أصبحت 

وهي الدولار (یومیة بعدها، حیث یقوم بنك الجزائر عند افتتاح الجلسة بعرض مبلغ محدد من العملة المحوریة 

، هذا المبلغ المعروض یحدد )بقةیساوي سعر الإغلاق للجلسة السا(على أساس سعر صرف أدنى ) الأمریكي

وفقا للأهداف المراد تحقیقها، وتقوم البنوك التجاریة بعرض المبلغ المطلوب من طرفها وبالسعر الذي یناسبها، 

ویتم بعدها تعدیل سعر الصرف تدریجیا من خلال عرض العملات الأجنبیة من طرف بنك الجزائر والطلب 

أن یتحدد سعر صرف الدینار عند أقل سعر معروض من طرف البنوك علیها من طرف البنوك التجاریة، إلى 

 .المشاركة

وقد هدف هذا النظام إلى تحدید سعر الصرف من خلال المناقصات، تعزیز قابلیة تحویل الدینار بسعر     

  .رسمي، وخفض قیمة الدینار في السوق الموازي

یذ هذه الجلسات وهي تحسن الاحتیاطات من وقد كانت هناك مجموعة من العوامل التي ساعدت في تنف    

العملة الأجنبیة، اتجاه معدلات التضخم نحو الانخفاض خلال تلك الفترة ونجاح برنامج الاستقرار والتحكم في 

  2.الوضع النقدي

                                                           

  .172، ص مرجع سبق ذكره، غربي یاسین سي لاخضر -1

  .103، ص مرجع سبق ذكرهجعفري عمار،  -2
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اعتبر العمل بنظام جلسات التثبیت كمرحلة أولیة وانتقالیة لتحدید سعر الصرف بناء على تفاعلات قوى    

  .1995الطلب بعیدا عن التحدید الإداري لقیمة الدینار، وقد استمر العمل بهذا النظام لغایة دیسمبر العرض و 

  إلغاء العمل بنظام جلسات التثبیت، وفي إطار تحریر التجارة الخارجیة ونظام الصرف، تم إنشاء سوق بعد

الخاصة بسوق الصرف،  1995دیسمبر  23بتاریخ  95 -08للصرف ما بین البنوك بناء على التعلیمة رقم 

وبناء على هذه التعلیمة یتم إنشاء سوق للصرف بین البنوك یضم بنك الجزائر، البنوك التجاریة والمؤسسات 

 .المالیة الوسیطة المعتمدة

لیس لهذا السوق مكان محدد، لذا فالمتدخلون في هذا السوق یستخدمون الوسائط التكنولوجیة لإجراء    

لمرتبطة بتحویل العملات بحریة سواء لحساب زبائنها أو لحسابها الخاص، ویتم تحدید سعر مختلف العملیات ا

  .الدینار بناء على تفاعلات قوى العرض والطلب

سوق ما بین البنوك للعملیات العاجلة، وسوق ما بین البنوك : نظریا، تم تقسیم هذا السوق إلى قسمین   

  1.بعد للعملیات الآجلة والذي لم یعرف التطبیق
  

  2019 -1990تحلیل تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة : المطلب الثاني

تغیرات وتحولات عدیدة، ارتبطت بالدرجة الأولى  2019 - 1990عرف سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة 

د العالمي، وسنستعرض من بالتغیرات الجذریة لهیكل الاقتصاد الجزائري ومواكبته للتغیرات الحاصلة في الاقتصا

تطورات سعر الصرف الرسمي، وهو سعر الصرف الذي تحدده السلطات الوطنیة أو السعر  الشكلین التالیینخلال 

كمتوسط سنوي استنادا إلى المتوسطات الشهریة المحدد بسوق الصرف المسموح بها قانونا، حیث تم حسابه 

، بالإضافة إلى نسبة التغیر في سعر الصرف خلال مختلف سنوات )الأمریكيوحدات العملة المحلیة مقابل الدولار (

  .الدراسة

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

                                                           

  .51، ص مرجع سبق ذكرهمولاي بوعلام،  -1
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  2019 - 1990خلال الفترة منحنى تطور سعر الصرف في الجزائر 

  

 : https://data.albankaldawli.org               

  2019 - 1990خلال الفترة 

  
 : https://data.albankaldawli.org               
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منحنى تطور سعر الصرف في الجزائر : 05الشكل رقم 

: على بیانات البنك الدوليمن إعداد الطالبة اعتمادا 

  Excelوباستخدام برنامج 

خلال الفترة نسبة التغیر في سعر الصرف في الجزائر : 

: على بیانات البنك الدوليمن إعداد الطالبة اعتمادا 

  Excelوباستخدام برنامج 

الفصل الثاني                                               دراسة تطبیقیة لأثر معدل التضخم على سعر 
                                                                

الشكل رقم 
  

  

من إعداد الطالبة اعتمادا : المصدر

  

: 06الشكل رقم 
  

من إعداد الطالبة اعتمادا : المصدر
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في الجزائر  سعر الصرف، یمكن تحلیل تطور 06والشكل رقم  05من خلال البیانات الواردة في الشكل رقم   

  :، كما یلي2019 -1990لال الفترة خ

تمیزت هذه الفترة بارتفاع سعر الصرف وتدهور قیمة الدینار الجزائري مقابل الدولار  :1999 -1990الفترة 

مجموعة الإصلاحات الجذریة التي تبنتها الجزائر خلال هذه الفترة، لى الأمریكي، ویعزى سبب هذا التدهور إ

برامج التعدیل الهیكلي واستراتیجیات الدخول في اقتصاد ( بناء على توصیات واتفاقیات صندوق النقد الدولي

سعر ، حیث قامت السلطات النقدیة بعدة عملیات تخفیض لقیمة الدینار الجزائري، ما أدى إلى ارتفاع )السوق

دینار للدولار  8,96حیث انتقل سعر الصرف من  1991و 1990بین سنتي ) %106(الصرف بنسبة كبیرة 

، واستمر سعر الصرف في الارتفاع، وقیمة 1991دینار للدولار خلال سنة  18,47إلى  1990خلال سنة 

دینار للدولار خلال  18,47الدینار الجزائري في التدهور، ولكن بنسب متفاوتة، فقد انتقل سعر الصرف من 

 دینار 23,35، ثم إلى %18,21بنسبة ارتفاع قدرت بـ  1992دینار للدولار سنة  21,84إلى  1991سنة 

فقد ارتفعت نسبة تدهور قیمة الدینار الجزائري  1995و 1994وخلال سنتي ، %6,91بنسبة  1993سنة 

، واستمر هذا 1995سنة  دینار 47,66على التوالي، لتصل قیمة الدینار إلى % 35,95و% 50,17إلى 

  .1999سنة % 13,34، ثم 1998سنة % 1,79التدهور لقیمة الدینار ولكن بنسب أقل نسبیا وصلت حتى 

عرفت أسعار الصرف خلال هذه الفترة نوعا من الاستقرار النسبي، حیث تراوحت  :2014 -1999الفترة 

مثل انتقال سعر الصرف من (وبین انخفاض لقیمة الدینار  دینار للدولار، 80و 70قیمة الدینار الجزائري بین 

مثل (وبین تحسن قیمة الدینار ) 2002دینار للدولار سنة  79,68إلى  2001دینار للدولار سنة  77,22

، وتجدر )2004دینار للدولار سنة  72,06إلى  2003دینار للدولار سنة  77,39انتقال سعر الصرف من 

دینار  69,29الدینار عرفت تحسنا ملحوظا مقارنة بالسنوات السابقة وصلت إلى  الإشارة هنا إلى أن قیمة

على التوالي ویرجع ذلك إلى الأزمة المالیة العالمیة  2008و 2007دینار للدولار سنتي  64,58للدولار و

   .وارتفاع أسعار النفط وهو ما أثر قیمة الدولار الأمریكي على المستوى العالمي

 وأصبحتعرف  سعر الصرف ارتفاعات متتالیة  2019وإلى غایة  2014منذ سنة  :2019 -2014الفترة 

ائیة للدینار الجزائري ضعیفة جدا، وهذا راجع لانخفاض إیرادات الدولة نتیجة انخفاض أسعار النفط، القوة الشر 

من التجارة % 50حیث تمثل التجارة مع أوربا (وكذا بسبب تدهور الأوضاع الاقتصادیة والمالیة في أوربا 

، الأمر الذي أثر سلبا على المیزان التجاري وتراجع احتیاطات الصرف من العملة )الخارجیة الجزائریة

  1.الصعبة

دینار للدولار سنة  109,44إلى  2015دینار للدولار سنة  100,69وكما نلاحظ فقد انتقل سعر الصرف من 

  .2019دینار للدولار سنة  119,35وحتى وصوله إلى  2016

  

                                                           

  .15، ص مرجع سبق ذكرهبودالي سلیمان، بشیكر عابد،  -  1
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  :وعموما، فإن تراجع وانهیار قیمة الدینار الجزائري راجع لعدة عوامل تراكمیة، تمثلت في

، بضغط من 1994و 1991التخفیض الرسمي لقیمة الدینار الجزائري من طرف السلطات النقدیة سنتي   - 

صندوق النقد الدولي، هذا التخفیض الذي كان یهدف إلى تقلیص الفارق بین قیمة الدینار في السوق 

طاب الاستثمارات الرسمي والسوق الموازي، تشجیع الصادرات الجزائریة وإعطائها تنافسیة كبیرة وكذا استق

 الأجنبیة؛

تغییر سیاسة الصرف بإتباع سیاسة التعویم المدار والمعتمد على تحدید قیمة الدینار الجزائري بناء على   - 

 تفاعلات قوى العرض والطلب، ولكن مع تدخل بنك الجزائر في سوق الصرف؛

ى النقد الأجنبي لتسویة هذه النمو المفرط للواردات في الجزائر، الأمر الذي أدى إلى زیادة الطلب عل  - 

 1الواردات، وبالتالي اختلال التوازن بین العرض والطلب على الدینار الجزائري في سوق الصرف؛

 2.انهیار أسعار النفط وتعزیز قیمة الدولار الأمریكي في الأسواق العالمیة  - 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

 

                                                           

  .227، ص مرجع سبق ذكرهحسان بخیت،  -1

  .84 ص ،مرجع سبق ذكرهموسي آسیة وأخرون،  -2
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  2019 - 1990التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري للفترة دراسة قیاسیة لأثر معدل : الثالثالمبحث 

، 2019 -1990من خلال هذا المبحث سیتم قیاس أثر معدل التضخم على سعر صرف الدینار خلال الفترة    

  :وهذا باستخدام مجموعة من الاختبارات القیاسیة كما یلي
  

  :والأدواتالطریقة 

خلال فترة الدراسة الممتدة من  الجزائري رسعر صرف الدیناعلى  معدل التضخمثر أتم صیاغة نموذج لدراسة 
، بناء على وسعر الصرف، المیزان الخارجي، العرض النقدي، التضخموذلك باستخدام متغیرات  2019 -1990

، وبالتالي فإن الدراسة سعر الصرفو  معدل التضخمالبنك الدولي، حیث نفترض العلاقة الطردیة بین  إحصائیات
   :على تقدیر النموذج التالي ستقوم

),2,( BCMCPIfEXCH  
  :والشكل الخطي للنموذج یكون

tBCMCPIEXCH   321 2 
   :حیث أن

EXCH  : سعر الصرف  

CPI :معدل التضخم یقاس بمؤشر أسعار الاستهلاك   
 :الحد الثابت  
BC : من إجمالي الناتج المحلي(% السلع والخدمات المیزان الخارجي على( 

2M : من إجمالي الناتج المحلي(% المعروض النقدي بمعناه الواسع(  

t  :حد الخطأ و :   معامل الانحدار  
  

   )جذر الوحدة اختبار(ستقراریة السلاسل الزمنیة اختبار ا: المطلب الأول 

المیزان الخارجي على تم اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة المتمثلة في معدل التضخم، 
    ولأجل ذلك تم استخدام اختبار دیكي فولر الموسع السلع والخدمات، العرض النقدي وسعر الصرف،

(Augmented Dickey-Fuller -ADF-) لجذور الوحدة، و اختبار Phillips Perron الذي لدیه قدرة اختباریة أفضل ،
یعمد إلى تصحیح غیر معلمي  لاسیما عندما یكون حجم العینة صغیرا، وذلك لأنه ADFوأدق من اختبار 

 هذا الاختبار في أربعة إجراءلإحصاءات دیكي فولر من أجل الأخذ بعین الاعتبار الأخطاء المرتبطة، و یتم 
   ).01(رقم في الجدول ، والنتائج كانت 1مراحل

  
  
  

  

                                                           

  .367، ص مرجع سبق ذكرهشرقرق سمیر، قحام وهیبة،  -1
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  نتائج اختبار جذر الوحدة) : 01(الجدول 

  

 
 ADFاختبار 

 

 الفروق المستویات

 اتجاه عام ومقطع مقطع
بدون اتجاه ولا 

 مقطع
 اتجاه عام ومقطع مقطع

بدون اتجاه ولا 

 مقطع

CPI 
-1.474416 

) 0.5321( 

-1.903017 

) 0.6272( 

-1.456265 

)0.1329( 

-5.482276 

)0.0001( 

-5.457413 

) 0.0007( 

-5.437953 

) 0.0000( 

EXCH 
-1.267862 

)0.6305( 

-3.361841 

) 0.0815( 

2.744374 

)0.9977( 

-3.837736 

)0.0070( 

-3.754381 

) 0.0349( 

-3.129438 

)0.0029( 

M2 
-4.168945 

)0.0030( 

-5.033278 

)0.0018( 

-2.083898 

)0.0376( 
   

BC 
-1.678415 

)0.4312(  

-1.865091 

)0.6464( 

-1.554822 

)0.1110( 

-5.242974 

)0.0002( 

-5.195763 

) 0.0013( 

-5.326836 

)0.0000( 

 P-Pاختبار  

 الفروق المستویات 

بدون اتجاه ولا  عام ومقطعاتجاه  مقطع بدون اتجاه اتجاه عام ومقطع مقطع

 مقطع

CPI 
-1.424986 

)0.5563( 

-2.053518 

)0.5488( 

-1.460781 

)0.1318( 

-5.482276 

)0.0001( 

-5.676022 

)0.0004( 

-5.460685  

)0.0000( 

EXCH  
-1.260638 

)0.6338( 

-1.912472 

)0.6223( 

1.981054 

0.9864)( 

-3.804373 

)0.0076( 

-3.718157 

)0.0377( 

-3.047402 

)0.0036( 

M2 
-4.174048 

)0.0030( 

-5.023247 

)0.0018( 

-2.083898 

)0.0376( 
   

BC  
-1.756107 

)0.3937( 

-1.737493 

)0.7083( 

-1.534328 

)0.1153( 

-5.360322 

)0.0002( 

-6.302416 

)0.0001( 

-5.443703 

)0.0000( 

  
  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 

  
  :النتاج التالیة إلى PP و ADF تشیر نتائج الجدول من خلال تطبیق اختباري

نتائج الاختبارین  بالنسبة لمتغیر معدل التضخم، سعر الصرف والمیزان الخارجي على السلع والخدمات، كانت
لمتغیرات الاقتصادیة غیر مستقرة في مستویاتها، حیث أن جمیع القیم لهذه االسلاسل الزمنیة  حیث أنمتوافقة، 

، لذا تم قبول إحصائیاالذي یعني أنها غیر معنویة  الأمرالمقدرة هي أقل من القیم الحرجة في قیمتها المطلقة، 
  .المتغیرات في مستویاتهاهذه بعدم سكون بوجود جذر وحدةـ، أي فرضیة العدم القائلة 
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من القیم  أكبرحیث أن القیم المقدرة هي  لمتغیر العرض النقدي، كانت السلسلة مستقرة في المستوى،بالنسبة 
 رفض، لذا تم إحصائیاالذي یعني أنها معنویة  الأمر، %10و %5عند مستوى معنویة  الحرجة في قیمتها المطلقة

  .لمستوىافي  هذا المتغیربعدم سكون بوجود جذر وحدةـ، أي فرضیة العدم القائلة 
والمیزان الخارجي على السلع ، سعر الصرفمتغیرات معدل التضخم، من فإن كل  الأولأما عند الفرق 

، ونستنتج من ذلك أنها متكاملة %10و %5و% 1، عند مستوى معنویة الأول، كانت مستقرة في الفرق والخدمات
   .من الدرجة الأولى

یحقق لنا شرط استخدام نموذج اسة عند المستوى أو عند الفرق الأول لمتغیرات الدر إن استقرار السلاسل الزمنیة     
  .(ARDL) الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة المتباطئة

 

  : ARDLالذاتي للفجوات الزمنیة المتباطئة  الانحداراستخدام نموذج : المطلب الثاني

 Pesaran et al  (2001)  طرف من المطورةو  ARDL المتباطئة الزمنیة للفجوات الذاتي الانحدار منهجیة تستخدم 

 وهذه تطبیقها، لسهولة نظرا المتغیرات، بین ما العلاقة دراسة إلى تهدف التي القیاسیة الدراسات من الكثیر في

 نفس من مستقرة المتغیرات كل تكون أن تشترط لا أنها في الاقتصادي القیاس منهجیات باقي عن تختلف المنهجیة

 أو الأول، الفرق عند مستقرة كلها أو  المستوى، عند مستقرة كلها المتغیرات كانت إذا اعتمادها یمكن إذ الدرجة،

، وبشرط ألا یكون أي من متغیرات الدراسة الأول الفرق في مستقر الأخر والبعض المستوى في مستقرة بعضها

حالة أحجام بیانات العینات الصغیرة  بكونه أكثر كفاءة نسبیا في ARDLمستقرا في الفرق الثاني، كما یتمیز اختبار 

   1.والمحدودة، وأن تطبیق هذا النموذج یؤدي إلى الحصول على تقدیرات غیر متحیزة للنموذج طویل المدى
  

  :VAR Lag Order Selection Criteria تحدید فترة الإبطاء المثلى  - 1

     ن مدد الإبطاء الزمنيإف  Akaikeمعیار المثلى، بناء على قیم الإبطاءیسمح هذا الاختبار بتحدید فترات 
إلى عدد مدد التخلف ) 4( ،)3(، )4(، )2(، والتي تعطي أقل قیمة لهذا المعیار حیث تشیر القیم ) 4 ،3 ،4 ،2(

   .)07(وكانت نتائج الاختبار كما في الشكل . الزمني للمتغیرات المعنیة بالدراسة وبحسب التسلسل أو الترتیب
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

                                                           

  .250، ص مرجع سبق ذكره، غربي یاسین سي لاخضر -1
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 )ARDL(لنموذج  Akaikeفترات الإبطاء المثلى حسب معیار ) : 07(الشكل 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

  
  

  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 
  

العمل على اختبار مدى وجود  ARDL: باستخدام منهج (Bounds Test) اختبار حدود التكامل المشترك - 2
، ومن أجل التأكد من وجود تكامل مشترك بین معدل التضخم وسعر الصرفعلاقة  توازنیة طویلة الأجل بین 

       ، حیث یتم استخدام اختبار (Bounds Test) متغیرات الدراسة من عدمه سوف نقوم بتطبیق اختبار الحدود
(F-Statistic)   مقارنة قیمةلأجل ذلك، من خلال (F) المحسوبة للمعلمات طویلة الأجل مع قیم (F)  الجدولیة

  .)02(كما یبین الجدول %) 10و% 5 ،%2.5، 1%(المناظرة عند مستویات المعنویة 
  

  )Bounds Test(نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجیة الحدود ) : 02(الجدول 
  

  

  
  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 

  

     
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  4.030343 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 
  2.5%   3.15 4.08 
  1%   3.65 4.66 
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 أكبر من الحدود العلیا Wald لاختبار) 4.030343(هي   (F)من خلال الجدول نلاحظ أن قیمة إحصائیة
Bound (I1)  ومنه نرفض )3.67(، )3.2(، والتي كانت على التوالي %)10(، %)5(لدرجات معنویة كل من ،

 .توجد علاقة توازنیة بین متغیرات الدراسة على المدى الطویلأنه فرضیة  العدم، أي 
  

بما أن النتائج أكدت على وجود تكامل  ARDL: تقدیر نموذج الأجل الطویل والأجل القصیر باستخدام نموذج - 3

والأجل مشترك بین المتغیرات، فذلك یستلزم تقدیر العلاقة التوازنیة طویلة الأجل، ویتم تقدیر نموذج الأجل الطویل 
  .  ARDLنموذج القصیر بواسطة

   :لتقدیر العلاقة طویلة الأج  -

  :إن نتائج تقدیر العلاقة طویلة الأجل موضحة في الجدول التالي
  

  ARDLنتائج اختبار العلاقة طویلة الأجل لنموذج ): 03(الجدول 
 

 

  

  

  

  

  

  
  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 

  

  :یتضح ما یلي )03(من خلال الجدول 
، وسعر الصرف معدل التضخمسالبة، وتدل على وجود علاقة عكسیة بین  معدل التضخمإشارة معامل   -

، حیث بلغت قیمة هذا (P= 0.0002)%  5 تتفق مع النظریة الاقتصادیة، وهي ذات دلالة إحصائیة عند مستوى
معدل وهذا یدل على وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل، وأن اتجاه هذه العلاقة یكون من  ،)-1.962510(المعامل 
سعر سیؤدي إلى انخفاض % 1بـــ معدل التضخم، وتشیر هذه القیمة إلى أن زیادة سعر الصرفإلى  التضخم
  % 196.251 بــــــ الصرف

 العرض النقدي وسعر الصرف،سالبة، وتدل على وجود علاقة عكسیة بین  ض النقديالعر إشارة معامل   -
، حیث بلغت قیمة هذا المعامل (P= 0.6592)ذات دلالة إحصائیة لیست وهي ، تتفق مع النظریة الاقتصادیةلا 
  .وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل عدم ، وهذا یدل على)- 0.339992(

سالبة، لا تتفق مع النظریة الاقتصادیة، وتدل على وجود علاقة عكسیة بین  الخارجيالمیزان إشارة معامل   -
 ، حیث بلغت قیمة هذا المعامل(P= 0.0719) ، وهي لیست ذات دلالة إحصائیةوسعر الصرف المیزان الخارجي

  .، وهذا یدل على عدم وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل)- 1.596644(
  
  
  

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     CPI -1.962510 0.316313 -6.204327 0.0002 

M2 -0.339992 0.745500 -0.456060 0.6592 
BC -1.596644 0.783197 -2.038624 0.0719 
C 109.7161 7.000673 15.67222 0.0000 
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   ) :نموذج تصحیح الخطأ(القصیرة الأجل تقدیر العلاقة   -

  :الأجل موضحة في الجدول التالي قصیرةإن نتائج تقدیر العلاقة 
  

   ARDLالعلاقة قصیرة الأجل لنموذج  نتائج اختبار ) :04(الجدول 
 
 

ARDL Error Correction Regression  
Dependent Variable: D(EXCH)   
Selected Model: ARDL(4, 3, 4, 2)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 06/20/21   Time: 09:50   
Sample: 1990 2021   
Included observations: 26   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(EXCH(-1)) 0.297906 0.147378 2.021373 0.0740 

D(EXCH(-2)) -0.283326 0.161124 -1.758439 0.1125 
D(EXCH(-3)) 0.261928 0.148397 1.765043 0.1114 

D(CPI) -0.239636 0.204160 -1.173764 0.2706 
D(CPI(-1)) 0.665348 0.234491 2.837418 0.0195 
D(CPI(-2)) 0.334914 0.192975 1.735531 0.1167 

D(M2) -0.099306 0.095062 -1.044647 0.3234 
D(M2(-1)) 0.108758 0.109494 0.993275 0.3465 
D(M2(-2)) 0.025603 0.089988 0.284510 0.7825 
D(M2(-3)) -0.091421 0.069267 -1.319830 0.2195 

D(BC) -0.427521 0.108616 -3.936086 0.0034 
D(BC(-1)) 0.417453 0.143382 2.911476 0.0173 

CointEq(-1)* -0.455876 0.084497 -5.395186 0.0004 
     
     R-squared 0.835825     Meandependent var 3.692621 

Adjusted R-squared 0.684280     S.D. dependent var 5.782996 
S.E. of regression 3.249408     Akaike info criterion 5.501676 
Sumsquaredresid 137.2625     Schwarz criterion 6.130724 
Log likelihood -58.52178     Hannan-Quinn criter. 5.682819 
Durbin-Watson stat 2.038385    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     

EC = EXCH - (-1.9625*CPI  -0.3400*M2  -1.5966*BC + 109.7161) 
  

  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 
  

ومعنویة ) 0.455876-(فقد كانت قیمته سالبة  )04(بالنسبة لمعامل تصحیح الخطأ كما جاء في الجدول  - 
، ویؤكد هذا على وجود تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة، حیث بلغت القیمة المقدرة لمعامل )0.0004(

 سعر الصرفمن انحراف قیمة % 45.58ویعني هذا أن حوالي . )- 0.963(حد تصحیح الخطأ في العام السابق 
لحالیة، ومن ثم یتطلب ذلك حوالي في السنة السابقة عن قیمه التوازنیة في الأجل الطویل یتم تصحیحه في السنة ا

.  سنة من أجل الوصول إلي قیمته التوازنیة في الأجل الطویل 2.19، أي ما یقارب )2.19=1/0.455876(
وهذا دلیل على وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات المدروسة في المدى القصیر، بمعنى أن 

یمكن تصحیحها خلال  (t-1) في الفترة الزمنیة السابقةالصرف  سعرمن الاختلالات قصیرة الأجل في % 45.58
معدل (باتجاه العلاقة طویلة الأجل عند حدوث أي تغیرات أو صدمات في المتغیرات التفسیریة  (t) الفترة الحالیة

  ).التضخم، العرض النقدي والمیزان الخارجي على السلع والخدمات
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 أن، حیث تعكس القدرة التفسیریة للنموذج، وتبین  0.8358 التحدیدمعامل بلغت قیمة  أخرىمن جهة  
 .، والباقي  یعود إلى عوامل أخرىسعر الصرفمن التغیرات الحاصلة في % 83.58المتغیرات المستقلة تفسر 

  
  :اختبار صلاحیة النموذج - 4

نتائج الاختبار، حیث بلغت القیمة الاحتمالیة  08یظهر من الشكل رقم : Jarque-Beraاختبار  -   

، وبالتالي بواقي النموذج موزعة توزیعا طبیعیا، ولا توجد هناك %5وهي أكبر من  0.542573المقابلة للاختبار 

  .مشكلة التوزیع الطبیعي
      

  Jarque-Beraنتائج اختبار : )08(الشكل 
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Series: Residuals

Sample 1994 2019

Observations 26

Mean      -1.65e-14

Median   0.172799

Maximum  6.009666

Minimum -5.306924

Std. Dev.   2.343181

Skewness  -0.203452

Kurtosis   3.981442

Jarque-Bera  1.222865

Probability   0.542573

 
 

  Eviews 10اعتمادا على برنامج  طالبة ال عدادإمن  :المصدر
  

 :اختبارالأخطاء نلجأ إلى  ارتباطمن أجل دراسة فرضیة عدم  :حدود الخطأ للنموذج استقلالشرط  اختبار  -
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test  الجدول كما یبینه  للارتباط الذاتي، حیث بلغت قیمة الاختبار

، وهذا یشیر إلى قبول الفرضیة الصفریة التي )0.9951% (5كبر من أباحتمال ) 0.004940(حوالي  )05(
  .تفترض عدم وجود ارتباط ذاتي لبواقي النموذج المقدر

  

  حدود الخطأ للنموذج استقلالنتائج اختبار شرط : )05(الجدول 
  
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.004940     Prob. F(2,7) 0.9951 

Obs*R-squared 0.036646     Prob. Chi-Square(2) 0.9818 
     
     

  
  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر
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هناك عدة اختبارات للكشف على أن تباین البواقي  :النموذج) الأخطاء( تباین البواقي) ثبات( تجانس -
وللتحقق من شرط تجانس حدود الخطأ، فكانت النتائج في الجدول  ،(ARCH)متجانس أم لا، ومن بینها اختبار

، وهذا یدعم قبول )0.7252% (5باحتمال أكبر من ) 0.126652(تشیر إلى أن قیمة الاختبار بلغت  )06(
  .على تجانس تباین حدود الخطأ الفرضیة الصفریة التي تنص

  

  

  الخطأ للنموذجنتائج شرط ثبات تباین حدود ): 06(الجدول 
 
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.126652     Prob. F(1,23) 0.7252 

Obs*R-squared 0.136911     Prob. Chi-Square(1) 0.7114 

 
  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 

  
  

  :اختبار الاستقرار الهیكلي لنموذج - 5

 اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة: لاختبار مدى ثبات النموذج تم استخدام اختبارین هما  
Cumulative Sum of Recursive Residual Test (CUSUM)    التراكمي لمربعات البواقي واختبار المجموع

  . Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals (CUSUM OF SQUARES TEST)المعاودة

یقع الشكل البیاني لكل واحد من الاختبارین السابقین داخل إطار  أنمن أجل التأكد من سكون النموذج یجب 
فرضیة العدم القائلة بأن جمیع المعلمات المقدرة هي  ، وعندها یمكن قبول%5الحدود الحرجة عند مستوى معنویة 
  .)09(الثبات والسكون كما یوضح الشكل مستقرة، واتضح أن النموذج یتصف ب
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  اختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة، ولمربعات البواقي المعاودة) : 09(الشكل 
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  Eviews 10من إعداد الطالبة بناء على مخرجات برنامج  :المصدر 
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  الدراسة نتائج :المطلب الثالث

  :توصلت الدراسة إلى النتائج التالیة

كل من متغیرات التضخم، سعر الصرف والمیزان الخارجي غیر مستقرة في المستوى، ومستقرة في الفرق  - 
 أن متغیر العرض النقدي مستقر في المستوى؛ الأول، في حین

وجود علاقة توازنیة في المدى الطویل بین معدل التضخم وسعر الصرف، حیث أن اتجاه هذه العلاقة من  -

 ؛، وهي علاقة عكسیة تتفق مع النظریة الاقتصادیة في المدى الطویلالتضخم نحو سعر الصرف

سعر كل من العرض النقدي والمیزان الخارجي مع وجود علاقة توازنیة في المدى الطویل بین عدم  -
   ؛الصرف

بالاعتماد على نموذج  وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات المدروسة في المدى القصیر -
 .تصحیح الخطأ
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  :خلاصة الفصل

من تحلیل تطور كل من متغیري التضخم وسعر الصرف في إن ما تم التطرق إلیه خلال هذا الفصل     

، تحلیلا إحصائیا واقتصادیا، وكذا الدراسة القیاسیة حول مدى )2019 -1990(الجزائر خلال فترة الدراسة 

تي للفجوات المتباطئة الانحدار الذاباستعمال نموذج  تأثیر معدل التضخم في سعر صرف الدینار الجزائري،

ARDL  -  وجود علاقة توازنیة طویلة المدى بین معدل التضخم وسعر صرف الدینار  إلىالتي توصلت

یقودنا إلى مدى أهمیة هذین  - الجزائري، وهي علاقة عكسیة تتجه من معدل التضخم إلى سعر الصرف

للدولة، وإلى ضرورة إجراء السلطات النقدیة  والاجتماعي المتغیرین في تحقیق الاستقرار الاقتصادي

  .نهیارلإصلاحات جدیدة للحفاظ على معدلات تضخم مستقرة نسبیا، وحمایة العملة المحلیة من الا
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  :خاتمة

یعتبر كل من التضخم وسعر الصرف من المؤشرات الاقتصادیة ذات الأهمیة الكبیرة في تحقیق     

الاستقرار الاقتصادي بالدولة، ودائما ما تسعى السلطات النقدیة للدول إلى تطبیق إصلاحات شاملة للحد 

ستقرار الاقتصادي، من الاختلالات التي تمس هذین المؤشرین، وما تسببه هذه الاختلالات من تهدید للا

  .السیاسي وحتى الاجتماعي للدولة

وقد حاولنا خلال هذه الدراسة تحلیل تطور معدلات التضخم وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة      

باستخدام بیانات البنك الدولي، وتحلیلها إحصائیا واقتصادیا، وكذا تحدید أثر التغیر في  2019 -1990

رف الدینار الجزائري خلال فترة الدراسة، وذلك من خلال بناء نموذج قیاسي معدل التضخم على سعر ص

  .، بهدف الإجابة عن الإشكالیة المطروحةARDLمعتمد على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات المتباطئة 

  :وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالیة     

ریة في بنیة الاقتصاد الجزائري، ، فترة التحولات الجذ)2019 -1990(تعتبر فترة الدراسة  - 

ومحاولاته للاندماج في اقتصاد السوق، وانفتاحه أمام الاقتصاد العالمي، وما نتج عن هذه 

 .المحاولات من اختلالات كبیرة في بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي

 إن أسباب التضخم في الجزائر متعددة ومتداخلة فیما بینها، منها ما هو راجع لعوامل داخلیة - 

ومنها ما هو مرتبط بعوامل خارجیة ...) السیاسات النقدیة والمالیة المتبعة، الاختلالات الهیكلیة (

 ).التضخم المستورد(

إن تطور معدلات التضخم خلال فترة الدراسة مر بعدة مراحل تبعا للتغیرات الحاصلة في  - 

وبضغط من (النقدیة  الاقتصاد الجزائري، وكنتیجة حتمیة للسیاسات المتبعة من طرف السلطات

، إلا أن الملاحظ من خلال تحلیل هذا التطور أن معدلات التضخم في )صندوق النقد الدولي

 .السنوات الأخیرة تتجه نحو الانخفاض والاستقرار النسبي مقارنة بالسنوات الأولى من الدراسة

ضا بالتحولات وكما هو الحال بالنسبة للتضخم، فإن سعر صرف الدینار الجزائري قد تأثر أی - 

المرتكزة أساسا على تخفیض قیمة (الاقتصادیة المحلیة والدولیة، وكذا قرارات السلطات النقدیة 

 2003 ، والملاحظ هنا أنه ورغم الانخفاض الطفیف لسعر الصرف بین سنوات)العملة المحلیة

الجزائري عرفت ، إلا أن اتجاه سعر الصرف تمیز بالارتفاع المستمر، وأن قیمة الدینار 2008و

السوق إلا أن في مجال الصرف الرسمي  انهیارات متتالیة، ورغم ما تقوم به الدولة من إصلاحات

قیمة الدینار الجزائري مازالت في تدهور الموازیة للصرف لا تزال المهیمنة على المعاملات، وأن 

 .مستمر
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ف الدینار الجزائري أوضحت نتائج الدراسة القیاسیة حول أثر معدل التضخم على سعر صر  - 

 :خلال فترة الدراسة ما یلي

  أو في الفرق ) العرض النقدي(إن استقرار متغیرات الدراسة القیاسیة سواء في المستوى

، سمح )معدل التضخم، سعر الصرف، المیزان الخارجي على السلع والخدمات(الأول 

 ؛ARDLباستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات المتباطئة 

 دیر العلاقة طویلة الأجل باستخدام نموذجإن تق ARDL  أظهر وجود أثر لمعدل

التضخم على سعر صرف الدینار الجزائري، حیث أظهرت الدراسة وجود علاقة عكسیة 

بین معدل التضخم وسعر الصرف وأن اتجاه هذه العلاقة من معدل التضخم نحو سعر 

ض سعر الصرف في المدى الصرف، إذن فإن ارتفاع معدل التضخم یؤدي إلى انخفا

 الطویل؛

  وجود علاقة أظهر  بالاعتماد على نموذج تصحیح الخطأإن تقدیر العلاقة قصیرة الأجل

 .توازنیة طویلة الأجل بین المتغیرات المدروسة في المدى القصیر

من خلال نتائج الدراسة القیاسیة تمت الإجابة على إشكالیة البحث وإثبات صحة الفرضیات  - 

 .الموضوعة

  :اقتراحات وتوصیات

نظرا لتشعب الموضوع واتساعه، وأهمیته في تحقیق الاستقرار الاقتصادي للدولة، یمكن تقدیم    

  :بعض المقترحات كما یلي

تعزیز استقلالیة السلطات النقدیة في اتخاذ القرارات بعیدا عن ضغط السلطات المحلیة والهیئات  - 

 الدولیة؛

مثل تخفیض اللجوء إلى ( ضرورة اتخاذ تدابیر صارمة للحفاظ على معدلات تضخم مستقرة  - 

ضبط سیاسة الأجور والتحكم في الإنفاق الاستهلاكي لضمان عدم ارتفاع الإصدار النقدي، 

 للحد من آثاره السلبیة على مختلف نواحي الحیاة الاقتصادیة والاجتماعیة؛، وهذا ...)الأسعار

السلطات النقدیة بإصلاحات جدیدة في مجال سیاسة الصرف المتبعة، وكذا ضبط ضرورة قیام  - 

 السوق الموازیة من أجل حمایة قیمة العملة المحلیة وإیقاف انهیارها؛

تشجیع البحث العلمي في المجال الاقتصادي وتحفیز الباحثین لإجراء دراسات اقتصادیة قد تفید  - 

تقبلا، لأن الدراسات المیدانیة والمبنیة على إحصائیات السلطات النقدیة في اتخاذ قراراتها مس

 .واقعیة هي السبیل للحصول على نتائج قابلة للتطبیق على أرض الواقع
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             تطور معدل التضخم وسعر الصرف في الجزائر، ونسب التغیر فیهما خلال الفترة: 01الملحق رقم 

                 1990 - 2019  

  

  (%)نسبة التغیر في سعر الصرف  )دولار/دینار(سعر الصرف   (%)نسبة التغیر في معدل التضخم  (%) معدل التضخم السنة

1990 16,65 - 8,96 - 

1991 25,89 55,45 18,47 106,23 

1992 31,67 22,34 21,84 18,21 

1993 20,54 -35,14 23,35 6,91 

1994 29,05 41,42 35,06 50,17 

1995 29,78 2,52 47,66 35,95 

1996 18,68 -37,28 54,75 14,87 

1997 5,73 -69,31 57,71 5,40 

1998 4,95 -13,66 58,74 1,79 

1999 2,65 -46,56 66,57 13,34 

2000 0,34 -87,18 75,26 13,05 

2001 4,23 1146,00 77,22 2,60 

2002 1,42 -66,44 79,68 3,19 

2003 4,27 200,99 77,39 -2,87 

2004 3,96 -7,20 72,06 -6,89 

2005 1,38 -65,11 73,28 1,69 

2006 2,31 67,20 72,65 -0,86 

2007 3,68 59,16 69,29 -4,62 

2008 4,86 32,06 64,58 -6,80 

2009 5,74 18,08 72,65 12,49 

2010 3,91 -31,83 74,39 2,39 

2011 4,52 15,68 72,94 -1,95 

2012 8,89 96,53 77,54 6,30 

2013 3,25 -63,40 79,37 2,36 

2014 2,92 -10,37 80,58 1,53 

2015 4,78 64,02 100,69 24,96 

2016 6,40 33,72 109,44 8,69 

2017 5,59 -12,61 110,97 1,40 

2018 4,27 -23,63 116,59 5,06 

2019 1,95 -54,29 119,35 2,37 
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          العرض النقدي والمیزان الخارجي للسلع والخدمات في الجزائر خلال الفترةتطور : 02الملحق رقم 

1990- 2019  

  

 BC M2 السنة

1990 -1.493343515864172 11.41565551506262 

1991 5.518057633309381 20.80279852267829 

1992 1.450104322646356 31.27487974538572 

1993 -1.355059377530604 7.296641050883818 

1994 -3.522987297304656 15.70483906584067 

1995 -2.801453250031679 9.463581919967809 

1996 5.81574877359012 14.64464552402706 

1997 9.568711253790309 18.25947539050988 

1998 0.062257461099987 19.57262026285568 

1999 5.371116898966648 13.94717359913829 

2000 21.2810969675614 14.13150283625104 

2001 14.67244318464087 54.05140869190737 

2002 9.874908518452188 18.0521153645852 

2003 14.372883079141 16.30615568032159 

2004 14.40502595738543 10.45122349834177 

2005 23.13178310565505 11.69360353531348 

2006 26.89135751150043 19.64477662934539 

2007 22.19819352073996 23.090739222132 

2008 19.26217307042268 16.03708228987221 

2009 -0.5810267750104184 4.840835097040692 

2010 7.02243168053016 13.54843173012714 

2011 10.10193624018758 19.9070032552161 

2012 8.376116421887822 10.93691708590835 

2013 2.808972100356808 8.409999836997169 

2014 -1.439001603258731 14.42367387030432 

2015 -13.35158104010086 0.297131027590294 

2016 -14.18069753769175 0.8157745024443127 

2017 -10.05692565240885 8.380854997496673 

2018 -6.324961006830528 11.10225920121533 

2019 -6.437637982602566 -0.757531112520278 
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بالنسبة لسعر الصرف  ADFاختبار دیكي فولر الموسع  اختبار دیكي فولر الموسع  :04الملحق رقم 

   :عند المستوى

 

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

  

  

 :الفرق الأولعند 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 بالنسبة للعرض النقدي

76 

بالنسبة للعرض النقدي  ADFاختبار دیكي فولر الموسع  اختبار دیكي فولر الموسع  :05الملحق رقم 

  

   :عند المستوى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 بالنسبة للمیزان الخارجي للسلع والخدمات 

 

 

 

77 

بالنسبة للمیزان الخارجي للسلع والخدمات   ADFاختبار دیكي فولر الموسع 

 

  

  

اختبار دیكي فولر الموسع  :06الملحق رقم 

  :عند المستوى 
 

     

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 :الفرق الأولعند  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

   

 

78 

 بالنسبة لمعدل التضخم  PPاختبار فلیبس بیرون 

 

    

  

  

اختبار فلیبس بیرون  :07الملحق رقم 

 :عند المستوى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 

 :الفرق الأولعند 

 

  

  

 

 

 

 

 

  

 

 

  



 

79 

 بالنسبة لسعر الصرف  PPاختبار فلیبس بیرون 

  

اختبار فلیبس بیرون  :08الملحق رقم 

   :عند المستوى

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 :الفرق الأولعند 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

80 

 بالنسبة للعرض النقدي  PPاختبار فلیبس بیرون 

 

اختبار فلیبس بیرون  :09الملحق رقم 

  

   :عند المستوى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

  بالنسبة للمیزان الخارجي للسلع والخدمات

  

  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

81 

بالنسبة للمیزان الخارجي للسلع والخدمات  PPاختبار فلیبس بیرون 

  

   

  

  

  

  

 

 

اختبار فلیبس بیرون  :10الملحق رقم 

  :عند المستوى

  

  

  

  

  

    

  

   :الفرق الأولعند  

 



 
 

 


