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 الاىداء
 الحمد لله الذي تفتح بحمده الكلام

 والحمد لله الذي بحمده أفضل ما جرت بو الأقلام

سبحانو لا نحصي ثناء عليو كما أثنى على نفسو وىو ولي كل النعم اللهم صل على 

 :إلى وصحبو وسلم تسليما أما بعد محمد وعلى آلو

 والدينا الكرام حفظهم الله وأطال في عمرىم

 وإلى روح أمي رحمها الله وأسكنها فسيح جنانو

 إلى جميع أفراد عائلتينا "شبلي وبوربيع" والأحبة والأصدقاء

 

 

 



 

 الشكر
أحمد الله الذي كل صعب بمعونتو ىين، وأحمده سبحانو على نعمو الغزيرة، فهو 

 أىل وأشكره وفضلو جل وعلا على ما يسر لنا من ىذا العمل المتواضع.للحمد 

كما نتقدم بالثناء والشكر الجزيل إلى كل أساتذتنا بجامعة العلوم الاقتصادية وعلوم 

شريفة"  شعورالالتسيير مع تحية إكبار وتقدير وعرفان إلى الأستاذة المشرفة "بو 

ونشكرىا على كل التوجيهات الصارمة والنصائح القيمة التي قدمتها من أجل إتمام 

ىذه المذكرة، كما نتقدم بالشكر الجزيل لأعضاء اللجنة الموفرة لقبولهم مناقشة ىذا 

 المتواضع. العمل



 ملخص

نهدف من هذا العمل إلى دراسة نمدجة سعر صرف الدينار الجزائري باستخدام منهجية بوكس 

. تطرقنا في 8080إلى غاية ديسمبر  8002لمسمسمة الشهرية من جانفي  Box-jenkinz جينكز

أنواعه في مختمف الأنظمة المتعمقة به، وكذلك قمنا بتحميل و مفاهيم سعر الصرف الجانب النظري إلى 

تطور سعر الصرف في الجزائر أمّا في الجانب التطبيقي اعتمدنا عمى منهجية بوكس جينكنز والتي 

نموذج تم المفاضمة بينها بناء عمى عدة معايير  28إلى  ARIMAتوصمنا من خلال اتباع نموذج 

 .ARIMA (1.1.31) لموصول إلى أفضل نموذج هو

 ، سعر الصرف، السلاسل الزمنية.Box-jenkinz ،ARIMAالمفتاحية: نمذجة، الكممات 

 Abstract 

The aim of this work is to study the standardization of the Algerian dinar exchange 

rate using the Box-jenkinz methodology for the monthly series from January 2008 to 

December 2020. In the theoretical aspect, we discussed the concepts of the exchange rate and 

its types in the various systems related to it, as well as analyzing the development of the 

exchange rate in Algeria On the practical side, we relied on the Box Jenkins methodology, 

which, by following the ARIMA model, reached 12 models that were compared based on 

several criteria to reach the best model, ARIMA (1.1.31). 

Keywords: modeling, Box-jenkinz, ARIMA, exchange rate, time series 
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يحظى موضوع سعر الصرف باىتمام كبير لدى واضعي السياسات الاقتصادية فسعر الصرف ىو المرآة 
التي تعكس وضعية الدولة وقدرتيا التنافسية في الخارج، لدى سعت كل دول العالم إلى تحديد أو اتخاد سعر صرف 

ة عمى ربط عممتيا بعملات مناسب ليا لكي تتحوطّ من المخاطر التي يمكن أن تتعرض ليا حيث عممت كل دول
أخرى أجنبية وذلك باتباع نظام صرف معين كما أن أسعار الصرف خاصة المعومة تعرف تقمبات كبيرة والتنبؤ 
باتجاىيا يشكل تحد حقيقي لواضعي السياسات النقدية وىناك عدة طرق لتقديره ومن بين ىذه الطرق منيجية بوكس 

صرف الدينار الجزائري قذ عرفت تقمبات كبيرة وبيذا الصدد تمحورت  جينكنز وىكذا ىو الحال بالنسبة لأسعار
 دراستنا حوّل نمذجة سعر الصرف في الجزائر وفق نموذج معين وذلك بغرض التنبؤ.

 ومن ىنا يمكننا صياغة الاشكالية التالية:

 نز؟ما مدى امكانية بناء نموذج قياسي لنمذجة سعر الصرف في الجزائر وفق منيجية بوكس جينكي

 وقد أسفرت ىذه الاشكالية إلى طرح التساؤلات الفرعية التالية:

 ما ىي مختمف المفاىيم المتعمقة بسعر الصرف. -
 ىل ساىم ىذا النموذج في الوصول إلى النتائج المتوقعة ؟ -

 حتى تتسنى لنا الاجابة عن ىذه التساؤلات لابد من الأخذ بعين الاعتبار الفرضيات التالية.

 .Box-Jenkinsيمكن بناء نموذج قياسي لتقدير سعر الصرف في الجزائر وفق منيجية بوكس جينكنز  -
 بوجود اختلاف أو تعدد في أنظمة الصرف ساىم في اختلاف مفاىيم أسعار الصرف. -
 ىذا النموذج باستطاعتو التنبؤ بالنتائج. -

 مبررات اختيار موضوع البحث:

 اكتساب معارف جديدة.الحصول عمى معمومات جديدة أو  -
 ابراز الميارات والقدرات. -

 أهداف البحث:

 التعرف عمى طرق التنبؤ العممي. -
 .Box-Jenkinsبناء نموذج قياسي لمتنبؤ بأسعار صرف الدينار الجزائري وفق منيجية  -
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 اهمية البحث:

الصرف بواسطة منيجية  تكمن أىمية الدراسة في وجود نموذج قياسي يمكننا من خلالو تقدير أو التنبؤ بأسعار
 عمى المدى الطويل. Box-Jenkinsبوكس جينكنز 

 حدود البحث:

أما فيما يخص أو يتعمق بمكان  0202-0222تتمثل حدود البحث في المجال الزماني لمفترة الممتدة ما بين 
 دراستنا فيو الجزائر.

 منهج الدراسة:

 المعمومات لمقارئ وتفسيرىا واستخلاص النتائج وتعميميا.اتبعنا المنيج الوصفي التحميمي وذلك من أجل تقريب 

 صعوبات البحث:

صعوبة الحصول عمى بعض المعمومات مثل الاحصائيات المتعمقة بسعر صرف الدينار الجزائري لمفترة  -
 من البنك المركزي. 0222-2007

 ل.عدم توفر الكتب سواء عمى مستوى مكتبة الكمية أو المكتبة المركزية إلّا القمي -

 هيكل البحث:

قمنا بتقسيم بحثنا إلى فصمين أساسين، الفصل الأوّل خصصناه إلى الأدبيات النظرية وىو بدوره ثم تقسيمو 
إلى مبحثين، المبحث الأوّل تحدثنا فيو عمى أىم المفاىيم المتعمقة بسعر الصرف اضافة إلى العوامل المؤثرة فيو 

ة وقسمناىا إلى دراسات أجنبية إلى الدراسات السابقوأنظمتو وىذه كميا كمطالب أمّا المبحث الثاني فتم تخصيصو 
ة سعر الصرف وفق منيجية بوكس جينكنز أولا وثانيا قدمنا نموذج عن دراسة محمية )جزائرية( ، وأخيرا نمذجل

 تناولنا عن ما يميز دراستنا عن باقي الدراسات السابقة.

أما الفصل الثاني فيو الاطار التطبيقي لسعر الصرف في الجزائر ونمذجتو باستخدام منيجية بوكس 
جينكنز فركزنا في المبحث الأوّل عمى تطوّر سعر الصرف في الجزائر خلال فترة زمنية محددة والأنظمة المطبقة، 

يجية المعطاة لنا، فقمنا بتوصيف في الجزائر وفق المن أمّا المبحث الثاني فعممناه عمى نمذجة سعر الصرف
 ، وأخيرا تناولنا النتائج المتوصل إلييا.0202-0222النموذج وتقدير سعر الصرف خلال الفترة 
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 تمهيد: 

إن موضوع سعر الصرف موضوع بالغ الأىمية لجميع الاقتصاديات الدولية ومن خلال ىدا الفصل 
كر أيضا ذونلعوامل المؤثرة فيو، او سنتطرق إلى أىم المفاىيم لسعر الصرف اضافة إلى أننا سنتحدث عن أنواعو 

بأنظمتو سعر الصرف ومحدداتو ودلك بيدف التسييل عمى القارئ فيم أساسيات سعر الصرف وأيضا يساعدنا نحن 
 كطمبة نريد أن ندرس ىدا الموضوع في الخطوات القادمة للإطار التطبيقي.
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 المبحث الأول: ماهية سعر الصرف

مختمف المفاىيم المتعمقة بسعر الصرف وانواعو ومحدداتو اضافة إلى العوامل ا المبحث سيتم تناول ذفي ى
 التي تؤثر فيو وأنظمتو.

 المطمب الأول: تعريف سعر الصرف

رغم تعدد الدراسات والأبحاث إلا أنو لم يتم الاتفاق موضعي حول تعريف سعر الصرف وليدا سنأخذ عدة 
 تعريفات حول سعر الصرف.

الصرف عمى أنو عبارة عن عدد وحدات العممة من العممة الوطنية التي تدفع  ثمن  يمكن النظر إلى سعر
 1لوحدة واحدة من العممة الأجنبية وىدا التعريف يمثل التسعير غير المباشر  ىدا من زاوية.

ويعرف  أيضا بأنو النسبة التي يحصل عمى أساسيا مبادلة النقد الأجنبي بالنقد الوطني وىو التسعير 
المباشر وعمى الرغم من أنو لا يوجد اختلاف بين التعريفين فكلاىما يتحدث عمى اعطاء عدد من الوحدات المحمية 

قتصاديين يفضمون التعريف الثاني لانو يعامل أو الوطنية مقابل وحدة واحدة من العممة الأجنبية إلا أن معظم الا
 2العملات الوطنية عمى أنيا سمع يتحدد سعرىا بوحدات أجنبية. 

ويعرف أيضا عمى انو اداة ربط بين أسعار السمع في الاقتصاد المحمي وأسعارىا في السوق العالمي، 
 3فالسعر العالمي والسعر المحمي لمسمعة مرتبطان من خلال سعر الصرف.

 مطمب الثاني: أنواع سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيهال

 :أنواع سعر الصرف -1
 :سعر الصرف الاسمي -1-1

يعرف سعر الصرف الاسمي عمى انو السعر الاسمي الجاري دون الأخذ بعين الاعتبار  معدل التضخم 
العممة المحمية  ويعرف عمى أنو سعر العممة الأجنبية بدلالة عممة محمية ويمكن أن ينعكس ىدا التعريف لحساب

 4بدلالة وحدات من العممة الأجنبية.

                                                           
عكاسيا عمى ميزان المدفوعات، دار اليازوري العممية نبين سعر الصرف وسعر الفائدة وا ةسمير فخري نعمة، العلاقات التبادلي -1

 .15، ص 2011-2010، الأردنلمنشر والتوزيع، عمان، 
 .131، ص 1987، دراسات في الاقتصاد الدولي، الدار المصرية، المبنانية، يحاتم سامي عفيف -2

 .16-15المرجع نفسو، ص ص  -3
 .2003، نوفمبر تشيرين الثاني، 23عنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية العدد سمسمة دورية ت -4
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ويعتبر سعر الصرف الاسمي يوميا وىده التغيرات تسمى تدىورا أو تحسن، فالتحسن يعني ارتفاع سعر 
العممة المحمية بالنسبة لمعممة الأجنبية أم التدىور فيو انخفاض سعر العممة المحمية ويمكن لسعر الصرف أن يأخد 

مغايرا لمستواه الحالي في الأجل الطويل وكدلك يمكن أن يتدبدب بشدة، ففي الواقع لا ييم الأعوان  منحى اتجاىيا
الاقتصاديون مستوى سعر الصرف بقدر ما يحويو من قوة شرائية، أي كمية السمع التي يتم اقتناؤىا بنفس المبمغ من 

 1العممة المحمية وىو ما يعرف بسعر الصرف الحقيقي.

 :حقيقيسعر الصرف ال -1-2

يعتبر مؤشرا مرجحا تجاريا يجمع بين كل من تقمبات سعر الصرف الاسمي وتفاضل معدلات التضخم أو 
في الحسابات   بعبارة أخرى ىو دلك السعر الدي يمنح العممة الوطنية قيمتيا الحقيقية لا أكثر ولا أقل حيث يأخد

وبصفة موازية تطور القيمة الاسمية لمعممة الوطنية وتطور الأسعار داخل البمد المعني وفي باقي دول العالم فالقيمة 
الحقيقية لمعممة ىي التي تؤثر عمى تنافسية منتوجات البمد وبالتالي عمى صادراتو ووارداتو، وبدلك فيو بعيد عن 

بين سعر الصرف الاسمي وسعر الصرف الحقيقي من  وتظير العلاقةسمع الدولة. مستوى القدرة التنافسية لأسعار 
 2خلال العلاقة التالية:

TCR= TCN .    
   

 

 :حيث

TCRسعر الصرف الحقيقي : 

TCNسعر الصرف الاسمي: 

IPLمؤشر الأسعار المحمية: 

IPeمؤشر الأسعار الأجنبية : 

ببساطة ىو تعريف لسعر الصرف متسق مع التوازن الاقتصادي الكمي أي أن سعر  سعر الصرف التوازني: -1-3
الصرف التوازني يمثل توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي، وىو 
بالتالي سعر الصرف الدي يسود في بيئة اقتصادية غير مختمة، كما أن الصدمات في سعر الصرف 

إلى أن الصدمات  بالإضافةؤقتة تؤثر عمى سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني الاسمي الم

                                                           
 .133حاتم سامي عفيفي، مرجع سبق ذكره، ص  -1
، رسالة نيل شيادة الماجستير في 2010-2000سموك سعر الصرف الدولار /الأورو، دراسة قياسية  بوادوي سميمة، محاولة نمذجة -2

 .11، ص 2013العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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في سعر الصرف الحقيقي والدي يتحدد عمى أساس القوة الشرائية لوحدة النقد تؤثر عمى المستوى التوازني، 
تحديد سعر الصرف وليدا فإنو من الضروري أن يحدد ىدا المستوى التوازني ومن ثم تغيير مجراه، ويعتمد 

التوازني عمى معرفة كيفية تغيير سعر الصرف الحر مع تغييرات الوضع الاقتصادي )الأساسيات( وبالتالي 
 1تحديد كيفية تأثير ىده الأساسيات عمى سعر الصرف ومنو تكون مؤشرات سعر الصرف التوازني.

 :العوامل المؤثرة في سعر الصرف -2

سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية، إذ أن سعر الصرف ما ىو مؤشر يستجيب بقوة لممؤشرات  يتأثر
  2الاقتصادية الكمية وبدرجة أقل لغيرىا وعمى أساس ىذا سيتم تقييم ىذه العوامل إلى عوامل اقتصادية كالآتي: 

 التغيير في قيمة الصادرات والواردات: 2-1

ى الواردات ستتجو قيمة العممة للارتفاع نتيجة لتزايد طمب الأجانب عندما ترتفع قيمة الصادرات نسبة إل
عمى ىذه العممة وسيعمل ذلك عمى تشجيع الاستيراد من الخارج مما يؤدي إلى عودة حالة التوازن إلى سعر 

 الصرف.

 :ناتج حساب العمميات الرأسمالية في ميزان المدفوعات 2-2

إلى الدولة أو تخرج، فانتقال رؤوس الأموال من دولة أو أخرى  ات التي تدخلويقصد بيا مقدار الاستثمار 
 يزيد من حجم الطمب عمى عممة الدولة التي انتقمت إلييا رؤوس الأموال.

 :كمية النقود 2-3

عمى عائقة إعادة الحياة إلى نظرية كمية  M. Friedmanلقد أخذ الاقتصادي الأمريكي ممتون فريد مان 
ديدة ومقالتيا الشييرة )عرض النقد وتغيرات الأسعار والناتج( ومما تقدم يتضح أن الافراط النقود ولكن بصورتيا الج

في الاصدار النقدي وتزايد كمية النقود يؤدي إلى ارتفاع مستوى الأسعار وبالتالي جعل سمع الدولة المعنية أقل قدرة 
 اض الصادرات.في زيادة الاستيرادات وانخف مما يتسببعمى منافسة سمع الدول الأخرى 

ذلك زيادة في الطمب عمى العملات تمك الدول وانخفاض في الطمب عمى العممة المحمية مما ينتج  ويقابل
عنيا ارتفاع في أسعار صرف العملات الأجنبية. وىنا قد يكون مفيدا للاقتصاد المحمي حيث انخفاض سعر صرف 

 لميزان التجاري.العممة المحمية مقابل العملات الأجنبية يشجع الصادرات وبالتالي تحسن رصيد ا
                                                           

 .2003 الثاني، تشيرين نوفمبر ،23 العدد العربية الأقطار في التنمية بقضايا تعنى دورية سمسمة -1
(، 2016-1990التجاري عمى سعر الصرف في الجزائر، دراسة تحميمية قياسية خلال الفترة ) الانفتاحأثر ، وفاء، نورة نجاة دحفرا -2

           ص، ص 2020-2019تموشنت، الجزائر،  رسالة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية، جامعة بمحاج بوشعيب، عين
27-28. 
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 التغير في معدلات الفائدة: 2-4

إن ارتفاع معدلات الفائدة الحقيقية في البمد كجدب رأس المال الأجنبي يؤدي إلى ارتفاع قيمة العممة في  
سيجعل المستثمرين سوق الصرف الأجنبي، أما في حالة العكس عند ارتفاع معدلات الفائدة لدى البمدان الأجنبية 

يرغبون في استبدال عممتيم بعملات تمك الدول لتحصيل أرباح في السوق الخارجية، أي أن ارتفاع أسعار المحميين 
 الفائدة في الخارج سيؤدي لمزيادة عمى طمب العملات الأجنبية مما يؤثر عمى سعر الصرف.

 :تغير في معدلات التضخم 2-5

رتفاع مستوى التضخم المحمي إلى يؤثر التضخم في سعر صرف العملات الأجنبية، حيث يؤدي إلى ا
انخفاض قيمة العممة في سوق الصرف، بينما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة العممة، أي أن العلاقة بينيما ىي 

 علاقة عكسية.

ويكون المستوى العام للأسعار في البمدان الأخرى مستقرا  % 10فمثلا عندما ترتفع قيمة عممة بمد بنسبة 
فالتضخم المحمي في ىذا البمد سيدفع المستيمكين إلى زيادة طمبيم عمى السمع الأجنبية وبالتالي عمى العملات 

 1الأجنبية.

 تدخلات الحكومة: 2-6

ممة، عندما لا يكون ملائما تحصل ىذه التدخلات عندما يحاول البنك المركزي لمدولة تعديل سعر الصرف الع
لسياستو المالية الاقتصادية وتتم ىذه التدخلات في حالة تطبيق نظام الصرف الثابث حيث لا يخضع سعر العممة 
لتفاعل قوى العرض والطمب عمييا، ففي حالة حدوث اختلال في ميزان المدفوعات تتبع الدولة سياسة انكماشية أو 

التخفيض أو الرفع في سعر العممة، ىذه العممية التي تسمح لمدولة في التحكم  تضخمية لإعادة التوازن عن طريق
 في كمية النقود المعروضة لتجنب تنامي القوى التضخمية في السوق المحمي.

 :التغير في الميزان التجاري 2-7

العممة لبمد ما توجد علاقة وثيقة بين الميزان التجاري وسعر صرف العممة لمبمد، فإذا كان سعر من وجية  
أكبر من القيمة الحقيقية سيؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار البمد ذاتو من وجية نظر الأجانب مما يؤذي إلى انخفاض 

 2الطمب الخارجي عمييا، وبالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث اختلال في الميزان التجاري.

 

                                                           
 .28وفاء، نور نجاة، مرجع سبق ذكره، ص  حفراد -1
 .28، ص المرجع نفسو -2
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 المطمب الثالث: محددات سعر الصرف

 ات سعر الصرف القصيرة والمتوسطة وطويمة المدى.سنتطرق في ىذا المطمب إلى محدد

 المدى: من أىميا ما يمي: محددات سعر الصرف القصيرة -1

 ناتج حساب العمميات الجارية في ميزان المدفوعات: 1-1

من السمع والخدمات يؤثر إيجابا عمى سعر الصرف، حيث أن زيادة حصيمة  الأوزان نعإن زيادة قيمة الصادرات 
في الحساب الجاري. تؤدي إلى ارتفاع الطمب عمى العممة الوطنية  فائضالدولة من الصادرات. الذي يترجم 

 1وبالتالي ارتفاع سعر صرفيا.

 :ناتح حساب العمميات الجارية في ميزان المدفوعات 1-2

التي تدخل وتخرج من البمد، فتدفق رؤوس  الاستثماراتيتأثر سعر صرف العممة من خلال حجم تيار 
الأموال إلى الداخل إي داخل الدولة يؤدي إلى ارتفاع الطمب عمى العممة الوطنية وبالتالي ارتفاع سعر صرفيا، 

 2ويحدث العكس حيث يكون التدفق إلى خارج الدولة.

 :درجة الانفتاح عمى العالم الخارجي تجاريا 1-3

يمكن قياس درجة الانفتاح بمدى انفتاح الدولة المعنية من الخارج )التجارة الخارجية(، ويمكن التعبير عن  
ذلك بقسمة إجمالي الصادرات والواردات عمى اجمالي الناتج المحمي، فكمما كان تكامل الدولة مع الخارج كبيرا كمما 

 3درجة الانفتاح. ازدادت

 :التغيير في عرض النقود ومعدل التضخم 1-4

إن انخفاض معدلات النمو في عرض النقود يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف العممة، ويحصل دلك من خلال  
التغيير في معدل التضخم، فانخفاض عرض النقود يؤدي إلى انخفاض معدل التضخم ، ثم زيادة القدرة التنافسية 

 ة في الأسواق الدولية وبالتالي ارتفاع القيمة الخارجية لمعممة.لأسعار الدول

                                                           
ومشاكل عدم الاستقرار النقد وأثر الدولار عمى الاقتصاد الجزائري، رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية فرع  الدولرة ،ة محمدعم -1

 .61، ص 2003تحميل اقتصادي، كمية العموم الاقتصادية، التجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، 
، 2010 دية، مكتبة حسن العصرية، بيروت، الطبعة الأولى،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقموسى بوخاري، لحمو  -2

 .125ص 
 السودان، جامعة ماستر شهادة لنيل رسالة ،1002-2891 الفترة خلال السودان في الصرف سعر محددات حسين، عباس حيدر -3

 .21، ص 1002 ، 00الإصدار رقم  السودان،
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والعكس صحيح، ففي حالة ارتفاع عرض النقود فإن الانخفاض المتوقع في قيمة العممة الوطنية وفي سعر 
متأتي من السندات الأجنبية، وخروج رؤوس الأموال يتسبب في الفائدة المحمي يخمف فرق متمثل في العائد ال

 1قيمة العممة الوطنية وبالتالي انخفاض سعر صرفيا. انخفاض

 النمو الاقتصادي: 1-5

الزيادة المستمرة في الناتج الوطني الاجمالي خلال فترة زمنية محددة ويترتب عنو زيادة في الدخل الفردي 
رد الطبيعية وكذا زيادة الذي يعتبر مؤشرا لمنمو الإيجابي للاقتصاد كذلك زيادة الانتاج نتيجة الاستغلال الأمثل لمموا

الدولة وتعاظم عوائد النقد الاجنبي. ويمكن استغلالو إما في سداد ابديون أو زيادة استيلاك السمع  صادرات
 2 النقد الأجنبي، مما يؤثر ايجابيا عمى سعر الصرف.المستوردة أو زيادة حجم احتياطات 

 نشاط البنوك المركزية: 1-6

عدم الاستقرار الكامل لأسعار الصرف نحو السمطة النقدية مراقبة ىذه الأخيرة، حيث تتدخل ىذه السمطة  إن 
     في السوق بيعا أو شراء لدعم قيمة العممة أو خفضيا.

 : نذكر ما يمي:محددات سعر الصرف المتوسطة والطويمة المدى -2

 :التغيير في أسعار الفائدة 2-1

ئدة يترتب عميو خروج رؤوس الأموال بحثا عن عوائد أفضل في الخارج وبالتالي إن ارتفاع في أسعار الفا
 3الضغط عمى سعر الضرف للانخفاض والعكس صحيح.

 الدخل: 2-2

إذا ارتفع الدخل المحمي لبمد ما مقارنة بالدخل الأجنبي فإنو بعد مرور فترة زمنية سيرتفع سعر الصرف ىذه 
 4البمد والعكس صحيح.

 

 

                                                           
1
 - Bernard G Willochon Amnie kawecki, Economique international commerce et macroéconomique Paris, Bourode 05ème  

Edition 2006, p 315. 
 .14حيدر عباس حسين وآخرون، مرجع سبق دكره، ص  -2

3
- Bermard Guillochon, Annie kawecki. Op. cit, p 271. 

 .123لبنان، ص -العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية لمدراسة والنشر والتوزيع ز،بسام الحجا -4
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 الاستقرار السياسي: مدى 2-3

يتأثر سعر الصرف بالاضطرابات السياسية والاقتصادية من حروب وكوارث طبيعية، فأي اضطراب سيؤثر 
لى الدولة، ويمنع رؤوس الأموال من التوجو نحو المناطق التي يشوبيا عدم  عمى تدفقات رأس المال من وا 

 1طنية تجاه العملات الأخرى.الاستقرار، الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض قيمة العممة الو 

 تباين وتعدد الشركاء التجاريين جغرافيا: 2-4

تعدد الشركاء من شأنو توزيع المخاطر التي قد تنجم من جراء التعامل مع شريك تجاري واحد، في منطقة 
عمى حجم  جغرافية واحدة، مثل مخاطر الجفاف، الحروب، أسعار الفائدة، انتاج سمع متشابية، والذي قد يؤثر سمبا

 2الصادرات والواردات وعمى سعر الصرف.

 المطمب الرابع: أنظمة سعر الصرف

ولكن من خلال التطبيق العممي يمكن حصرىا في ىناك تشكيمة واسعة من أنظمة الصرف المتاحة ، 
 الآتي:

معين من الذىب : في ظل النظم القائمة عمى تثبيت سعر الصرف تمتزم الدولة بربط عممتيا بوزن النظم الثابتة -1
 3ة إلى :بتوتكون اسعار الصرف مث

أقطار تثبيت عملاتيا إلى عممة دولية رئيسية دون تعديلات إلا في حالات نادرة كالدولار  عممة واحدة: 1-1
 الأمريكي والأورو وغيرىا.

أقطار تثبت عملاتيا إلى عممة واحدة أو سمسمة عملات ضمن ىوامش معينة  ضمن هوامش محددة: 1-2
 لمتحرك.

إلى العممة المحمية  التثبيتلدولة عممة  سيئةإلا أنو من مساوئ ىذا النظام أنو يعكس الأوضاع الاقتصادية 
كما أنو يفرض عمى السمطات النقدية الاحتفاظ باحتياطات كبيرة من العملات الأجنبية لمحفاظ عمى حدود تثبيت 
العممة مما يشكل عبئا كبيرا عمى تمك السمطات الإدارة وتجميع تمك الاحتياطات. كما أن ربط الدولة بعممتيا يعني 

                                                           
 126لحمو موسى بوخاري، مرجع سبق ذكره، ص  -1
 .16حسين عباس حسين وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص  -2
دارتو في ظل الصدمات النفطية  -3 نظرية وتطبيقات، الطبعة الأولى، دار عبد الحسين جميل، عبد الحسن الغالي، سعر الصرف وا 

 .97، ص 2001 الصفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن،
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ذات أعمى سعر فائدة مما يعني تقييد الدولة لحرية حركة رؤوس الأموال وتعطيل  أن المستثمرين يبحثون عن الدولة،
 1فعالية السوق في استخدام أنظمة الصرف الثابتة.

: أقطار تثبت عملاتيا إلى سمة من عملات الشركاء التجاريين الرئيسين أو إلى وحدة سمة من العملات 1-3
 معيارية من العملات مثل وحدة حقوق السحب الخاصة.

في ظل ىذا النظام يتم تحديد سعر الصرف العممة بحرية عن طرق طمب وعرض العممة في النظم المرنة:  -2
 2سوق صرف أجنبي وينقسم ىذا النظام إلى:

سوق الصرف الأجنبي، وتقوم السمطات النقدية بالتدخل يتم تحديد قيمة العممة وفق مؤشرات التعويم المدار:  2-1
عندما يتطمب الأمر ذلك، بما يعمل عمى تحسين وضع الميزان التجاري والاحتياطات في سوق الصرف الأجنبي 

 من الطرف الأجنبي ومثال عمى ذلك دولة تتبع مثل ىذا النظام دولة الجزائر.

يتحدد سعر الصرف وفق قوى العرض والطمب من السوق الأجنبي ويكون التدخل الرسمي في  التقويم الحر: 2-2
لأجنبي عمى أساس اضطراري ولا يحدث بشكل متكرر وعادة ما يستيدف مجالا محدودا سوق الصرف السوق ا

بمعدل تغيير سعر الصرف والحيمولة دون تقمباتو المفرطة، وليس تحديد معين لو. لذلك فإن الواقع العممي يؤكد أن 
في الاتجاه الذي ترغب فيو  ما تراه مناسبا من الاجراءات لمتأثير عمى سعر الصرف تتخذالسمطات النقدية والمالية 

 تفاديا لحدوث أزمات داخل اقتصادىا.

 الأنظمة الوسيطة لسعر الصرف: -3

باقتراح أنظمة صرف تقع ما بين  Rienhartو williamsonقام العديد من الاقتصاديين وعمى رأسيم 
التي اعتبرت بمثابة أنظمة صرف تعطي فرصة  أنظمة الصرف الثابتة والمرنة ويطمق عمييا اسم الأنظمة الوسيطية

 3البمد لمواجية الصدمات الخارجية والتي تضم عناصر ثابتة وعناصر مرنة. للاقتصادمعتبرة 

 

 
                                                           

، رسالة ماجستير 2011-1990سييمة مواكني، محددات الطمب عمى احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر، دراسة قياسية لمفترة   -1
يير، قسم العموم الاقتصادية، تخصص تحميل اقتصادي، جامعة حسبية المركز الجامعي كمية العموم الاقتصادية، التجارية وعموم التس

 .70، ص2014بن بوعمي، الشمف، الجزائر، 
عطا الله بن طريش، أثر تغير سعر الصرف عمى تحرير التجارة الخارجية، دراسة حالة الجزائر، رسالة ماجستير المركز الجامعي  -2

 50، ص 2011التسيير، قسم العموم الاقتصادية، تخصص تجارة دولية، غرداية، الجزائر، معيد العموم الاقتصادية والتجارية وعموم 
أمين زناتي، الأثار الاقتصادية لسياسة تخفيض سعر الصرف، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الماستر في العموم  -3

 34، ص2005، ، قالمة، الجزائر1945ماي  08الاقتصادية، تخصص نقود ومؤسسة مالية، جامعة 
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 ايجابيات وسمبيات أنظمة سعر الصرف -3-1
 ايجابيات وسميبات النظم الثابتة -أ 

 الايجابيات 
 مربوطة بعممة أخرى قوية أو سمسة عملات. عطاء ثقة بالعممة الوطنية لكونيا -
يسمح نظام الصرف الثابت بتفادي التقمبات الكبيرة لأسعار الصرف التي عادة تكون ليا عواقب  -

سمبية وذلك يتدخل البنك المركزي في أسواق الصرف لشراء أو بيع العممة المحمية أو العممة 
 الأجنبية.

ق بالعقود عمى المدى الطويل والمتوسط ضد مخاطر تميل إلى الانخفاض فيما يتعمدرجة الخطر  -
 1تقمب أسعار الصرف.

  السمبيات 
إن الاحتفاظ بالاحتياطات صرف كبيرة يكون لو تكاليف فيذا يعني تصغير ايرادات التصدير إلى  -

استثمارات ضعيفة المردودية وىو ما ينقص من الاستيلاك والاستثمار المحمي. وتدفع الدولة سعر 
 2عمى السندات التي تبيعيا لمحصول عمى العممة الصعبة. فائدة عالي

 ايجابيات وسمبيات النظم المرنة: -ب 
 :3الايجابيات 

 تعويم العممة يسمح بإعطاء صورة حقيقية عن الاقتصاد ويسمح بالوصول إلى سعر التوازن. -
البنك المركزي ليس مجبرا بالاحتفاظ باحتياطات صرف كبيرة لان تقمبات سعر الصرف تسمح بتنقل  -

 التي آليا ميزان المدفوعات.وحركية لرؤوس 
 لا يشجع عمى المضاربة لكون يجعميا معتمدة أكثر عمى المصادقة. -
 :4السمبيات 

 أسعار الصرف المرنة تزيد من درجة عدم التأكد أي عدم الاستقرار. -
أسعار الصرف المرنة توثر عمى الأسعار المحمية بحيث لو حصل عجز في ميزان المدفوعات وىذا  -

 ما يؤدي إلى انخفاض في سعر صرفيا حسب آلية عمل أسعار الصرف المرة.

 

                                                           
 .5، ص الكويت لمتخطيط العربي المعيد المصغرة المشاريع تنمية خضر، حسن -1

2
 -Blayn Haggart « les régimes de taux de change les choix possible » publication du gouvernement du Canada, octobre 

1999, p 5. 
3
- Laukas stemitsistis. « taun de change de référence et dysleme monétaire internationale éditions économic Paris 1992, p 

41-42. 
4
- marie Therese, Boyer - Xanben chislain de leplace «  changes flescibles au rtalon international les lecones de l'histoire » 

Jovanovich 1992. Edition Du Noo Paris Novembre 2002, p41. 
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 1ايجابيات وسميبات أنظمة الصرف الوسيطية -ج 
 :الايجابيات 

 سعر الصرف الذي يساىم في تعديل الأسعار. تحافظ عمى الأنظمة درجة المرونة في -
 المحافظة عمى درجة من الاستقرار النقدي. -
 تحقيق استقرار نسبي في معدل التضخم المحمي. -
 :السمبيات 

أىم سمبيات ىذا النظام تتعمق بحدود المجال، فقد يظير النظام الوسيط أكثر مرونة مقارنة بالنظام  -
 الثابت المعدل.

من المرونة لا يسمح دائما بمواجية الصدمات الناتجة عن التقمب القوي في إلا أن ىذا المستوى  -
تدفقات رؤوس الأموال واتجاىات الأسواق، وحتى زيادة ىامش التقويم قد يكون غير كافي لمتحكم 
في الصدمات، ففي حال الصدمات القوية يتم تعديل مسار الصرف بحيث يصبح المجال أكثر 

التخمي عن النظام لصالح التقويم الكامل وىذا ما أكدتو تجارب أزمات  اتساعا حتى يصل إلى مرحمة
 ، روسيا تركيا ... إلخ. إندونيسياالصرف في بعض الدول مثل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 ، بافلمحمد جبوري، تأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادي دراسة حالة نظرية وقياسية باستخدام بيانات  -1
 .75، ص 2013أطروحة دكتوراه قسم العموم الاقتصادية، تخصص نقود وبنوك مالية، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الجزائر، 
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة لسعر الصرف:

مجموعة من في ىذا المبحث سنتطرق إلى الدراسات التي قد سبق دراستيا لسعر الصرف حيث نتناول 
الدراسات التي تكون أجنبية أو خارج حدود الوطن ودراسات تكون محمية لسعر الصرف ونتطرق في الأخير إلى ما 

 يميز دراستنا عن غيرىا من الدراسات السابق ذكرىا.

 المطمب الأول: الدراسات الأجنبية لسعر الصرف

المتغيرات المؤثرة في سعر الصرف في حسن التوكل أحمد فضل، العنوان التنبؤ بتقدير وتحميل أولا: 
. واستخدام في ىذه الدراسة 2012إلى  1975متعددة المتغيرات من  -بوكس جينكنز-باستخدام منيجية  السودان

ز متعددة المتغيرات في التنبؤ نينكجالمنيج الوصفي التحميمي وىدفت ىذه الدراسة إلى استخدام منيجية بوكس 
قتصادية المحددة لحردة سعر الصرف في السودان حيث توصل الدراسة إلى أن نماذج بتقدير وتحميل المتغيرات الا

  ARIMA ..1السلاسل الزمنية أفضل أساليب التنبؤ بصفة عامة وطريقة منيجية بوكس جينكز بصفة خاصة 

حيدر عباس حسين، ابراىيم عبد النبي وسممى محمد صالح يحي، بعنوان محددات سعر الصرف في ثانيا: 
ىذه الدراسة  تيدفوثم استخدام في ىذه الدراسة المنيج الوصفي والتحميمي  2004-1982السودان خلال الفترة 

 ثم تحميميا وتحديد آثارىا.إلى معرفة أىم العوامل والمحددات التي تؤثر عمى سعر الصرف في المدى الطويل ومن 

السمبية واقتراح بعض الوسائل التي يمكن أن يساىم في علاجيا وكذا معرفة الآثار الإيجابية والعمل عمى 
تدعيميا وقد توصمت ىذه الدراسة الى أن ىناك علاقة طردية بين سعر الصرف كمتغير تابع وكلا من الناتج 

من النقد الأجنبي وأنو وجود جزء كبير منو يؤدي الى استقرار سعر  المحمي الإجمالي الحقيقي حجم الاحتياطيات
الصرف كما توصمت ايضا الى ان ىناك علاقو عكسيو بين سعر الصرف ومعدل التضخم وأن الانفتاح عمى العالم 

 2 .الخارجي وتدىور شروط التبادل التجاري ساىمت في تخفيض سعر الصرف

 

 

 

                                                           
بوكس -حسن التوكل أحمد فضل، التنبؤ بتقدير وتحميل المتغيرات المؤثرة في سعر الصرف في السودان باستخدام منيجية  -1

 .2020، رسالة ماستر، جامعة السودان، ص 2012إلى  1975من  -جينكنز
دة ماستر جامعة السودان، ، رسالة لنيل شيا2004-1982حيدر عباس حسين، محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة  -2

 .2005السودان، 
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 المطمب الثاني الدراسات المحمية لسعر الصرف 

جمال زدون، نمذجة قياسية لتطاير سعر الصرف الدينار الجزائري بالنسبة لعممة  حنان تممساني، :اولا
ىدفت ىذه الدراسة الى البحث وتقديم نموذج قياسي يسمح بتطاير   arima ،arch الدولار الأمريكي باستعمال نماذج

الجزائري بالنسبة لمدولار الأمريكي وخمصت ىذه الدراسة إلى أن النموذج المقبول لتمثيل سعر الصرف الدينار 
 garch (0,2.1) التباين الشرطي لسعر الصرف ىو النموذج

كمال سعر الصرف الدينار الجزائري حيث قام بتقديم نموذج تعتبر في تطاير سعر  ةطصف بن :ثانيا
باستعمال نماذج مختمفة وتوصمت النتائج إلى  2003الى  2000الصرف الدينار الجزائري بالنسبة للأورو من سنة 

، فيما Arimaالخطية  ، أعطت ثمارىا احسن من النماذج archأن النماذج تراجعيو الشرطية والغير متجانسة التباين
 2.يخص تحديد سعر الصرف

  ما يميز دراستنا عن غيرها من الدراسات :المطمب الثالث

إن دراستنا تصب مباشرة عمى سعر الصرف وىو المتغير الواحد في ىذه الدراسة عمى غرار الدراسات 
نموذجة سعر الصرف في الجزائر السابقة التي تحتوي معظميا عمى متغيرين حيث سنقوم في ىذه الدراسة بتقدير او 

باستخدام منيجية بوكس جينكنز والتي قد استعممت في معظم الدراسات السابقة ولكن بطرق مختمفة إلا أننا في ىذه 
الدراسة سنستخدميا لتقدير متغيرنا الوحيد وىو سعر الصرف الجزائري وىذه الدراسة تحتل الحيز المكاني جامعة 

ئر كما قد تحصل عمى مجمل النشرات الخاصة بسعر الصرف من بنك الجزائر الجزا 1955أوت  20سكيكدة 
. ومحاولة تقدير سعر الصرف في الجزائر باستخدام أشير مناىج التنبؤ 2020 - 2000خلال الفترة الممتدة من 

  .بوكس جينكنز

 

 

 

 

 

                                                           
 نماذج باستعمال الأمريكي الدولار لعممة بالنسبة الجزائري الدينار الصرف سعر لتطاير قياسية نمذجة زدون، جمال تممساني، حنان -1

arima ، arch  62 ص الجزائر، تممسان، بمقايد، بكر أبي جامعة دكتوراه، أطروحة. 
 .63المرجع نفسو، ص  -2
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 خلاصة الفصل الأول 

دول العالم، وعملات عممة دولة ما من خلال ما سبق نستنتج أن سعر الصرف يعبر عن العلاقة بين 
خرى لتنفيذ معاملات تخص التبادل التجاري ساس معدل مبادلة عممة دولة وبقيو عملات الدول الأأويتحدد عمى 

ويتحدد سعر الصرف بقوى العرض والطمب في حالة نظام سعر الصرف المرن أو يتدخل البنك المركزي في تحديده 
 .الثابت في حالة نظام سعر الصرف



 

 

 

 

 

 الفصل الثاني
 منهجية باستخدام ونمذجتو الصرف لسعر التطبيقي الاطار

 2020-2000 الفترة خلال جينكنز بوكس
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 تمهيد:

بما أفّ معظـ التغييرات الاقتصادية تأخذ شكؿ سلاسؿ زمنية مثؿ الناتج الداخمي الخاـ أو سعر صرؼ 
 ؿتطورا ممحوظا فمف ىذا المنطمؽ ظيرت عدة نماذج لتحيميعممة ما، فقد اكتسبت ىذه الاخيرة أىمية بالغة و 

 ىذه السلاسؿ.

مف خلاؿ ىذا الفصؿ سنقوـ بتوصيؼ نموذج مف بيف ىذه النماذج ىذا أولّا، أما ثانيا فسنقوـ بدراسة 
 سعر صرؼ الدينار الجزائري في محاولة منّا لنمذجتو وذلؾ لغرض التنبؤ.
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 صرف في الجزائرسعر الالمبحث الأول: 

سعر الصرؼ في الجزائر، كما سنتطرؽ إلى تحميؿ تطور نظاـ في ىذه المبحث مراحؿ تطور  نتناوؿ
 ات.نسعر صرؼ الدينار الجزائري خلاؿ فترة الألفي

 تطور نظام الصرف في الجزائر :المطمب الأول

ؿ التنمية بداية مف عرؼ الاقتصاد الجزائري تطبيؽ لعدة انظمة لسعر الصرؼ ارتبطت مجمميا بمراح
 سعر الصرؼ الثابت إلى سعر الصرؼ المرف ولقد مر تعديؿ نظاـ الصرؼ بمراحؿ ىي:

 :1974-1964نظام الصرف الثابت وتسعيرة الدينار  -أ 

عممت الجزائر عمى تطبيؽ نظاـ الرقابة عمى الصرؼ منذ خروجيا مف الفرنؾ الفرنسي ليصبح الدينار 
 0.18تاريخ انشاء العممة الوطنية والذي حدد نسبة مف الذىب قدرت بػ  1964ىو العممة الرسمية لمبلاد بعد 

تاريخ تخفيض قيمة الفرنؾ  1969غراـ، وقد بقي سعر الصرؼ الدينار ثابت مقابؿ الفرنؾ الفرنسي، إلى غاية 
رنسي رغـ ، كما استمر ارتباط الدينار الجزائري بالفرنؾ الف% 11.10الفرنسي مقابؿ الدولار الأمريكي بنسبة 
 1أف الدينار لـ يتبع الفرنؾ عند تخفيضو.

 :1986-1974الدينار الجزائري بين  -ب 

سمة مكونة بإلى استعماؿ نظاـ صرؼ يربط الدينار الجزائري  1974لجأت السمطات النقدية منذ سنة 
ظؿ تطبيؽ  عممة، وحسب التغييرات النسبية لمعملات، يبدأ نظاـ الترجيع الخاص بالدينار الجزائري في 14مف 

( مف أجؿ ايجاد نظاـ تسعيري يتفادى سمبيات الأنظمة السابقة. ويتـ 1977-1974الجزائر لممخطط الرباعي )
 2منح كؿ عممة ترجيحا محددا عمى أساس وزنيا في التسديدات الخارجية كما تظير في ميزاف المدفوعات.

 

 

                                                           
 .10-04-1964مف الجريدة الرسمية الصادرة في  11-64وف نقا -1
ؿ شيادة زراقة محمد، أثر تقمبات أسعار الصرؼ عمى ميزاف المدفوعات، دراسة قياسية، حالة الجزائر، مذكرة تخرج لني -2

 .20الماجيستير في العموـ التجارية، تخصص اقتصاد قياسي، بنكي ومالي، ص 
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 1994:1 -1986نظام الصرف بين  -ج 

عرفت الجزائر أزمة حادة ونقص الايرادات البترولية، فكاف لا  1986مع انخفاض أسعار البتروؿ في 
بد مف إعادة الاعتبار إلى وظيفة تخصيص الموارد عف طريؽ الاصلاحات النقدية والمالية عمى الصعيد 
الداخمي والخارجي خاصة مع العجز الذي عرفو ميزاف المدفوعات والتي استيدفت تحقيؽ الاستقرار عمى 

تدىور قيمة الدينار الجزائري لجات الجزائر إلى  ومعجي وتعديؿ معدؿ صرؼ الدينار الجزائري المستوى الخار 
استعماؿ سمة مف العملات لتحديد قيمة الدينار وتمييا اتباع سياسة الانزلاؽ التدريجي لمدينار بيدؼ تحقيؽ حدة 

ولا إلى قابمية التحويؿ الجزئي ووص 1986الصدمات التي أخدتيا الأزمة الاقتصادية العالمية بداية مف سنة 
 لمدينار قبؿ الوصوؿ إلى قابمية التحويؿ بالنسبة لمعمميات الجارية.

 :1991-1987الانزلاق التدريجي  -د 

، بسبب ضعؼ 1991إلى سبتمبر  1987قامت السمطات بتنظيـ انزلاؽ تدريجي ومراقب مف نياية 
إلى  84دج في نياية  4.9ا معدؿ الدينار مف احتياطات الصرؼ وعبء الديف وخدمتو، إذا انتقؿ مف خلالي

 .1991دج مقابؿ الدولار في نياية مارس  17.7

وىي المرحمة التي  1990ولقد عرفت عممية الانزلاؽ التدريجي تسارعا معتبرا بداية مف شير نوفمبر 
 رافقتيا اصلاحات اقتصادية لموصوؿ إلى مستوى مقبوؿ لاستقرار الدينار.

 % 22بتخفيض قيمة الدينار بنسبة  90/10، قاـ مجمس النقد والقرض 1991وفي نياية أكتوبر 
جواف  03مقابؿ الدولار الأمريكي الواحد، وذلؾ بموجب الاتفاؽ الثاني المبرـ مع صندوؽ النقد الدولي في 

ومقابؿ الحصوؿ عمى مساعدات مالية مف جراء تطبيؽ شرطية صندوؽ النقد الدولي الواردة في  1991
 .يةالاتفاق

 :1994-1991التخفيض الصريح  -ه 

 22.5لمدولار ليصؿ  % 22بنسبة مجمس النقد والقرض في سبتمبر قرار بتخفيض الدينار  اتخذلقد 
ولقد استمر سعر صرؼ الدينار ثابتا مقابؿ الدولار ومستقرا لغاية شير  1994مارس  دينار الدولار إلى غاية

وىذا قبؿ المجوء إلى صندوؽ النقد الدولي، وعرفت  % 10وسرعاف ما أجري تعديؿ آخر تعدى  1994مارس 

                                                           
سات النقدية والجبائية لمواجية انخفاض كبير في الصادرات، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد، جامعة اعبد الله منصوري، السي -1

 .352، ص 2007الجزائر، 
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اتبعت  1995دج/دولار، ومنذ  36فأصبح سعر الصرؼ  % 40.17تخفيض سعر الدينار بػ  1994سنة 
عرؼ سعر الصرؼ لمدينار  1966نظاـ الصرؼ ما بيف البنوؾ في اطار نظاـ الصرؼ العائـ الميسر. ومنذ 

  2002.1ية استقرار مقابؿ الدولار وىذا إلى غا

 :1994وما بعد  (le fixing)سات التثبيت مج -و 

ىو نظاـ لمتسعير بالمزاد مركز عمى حمقات دائمة تضـ  FIXINGالتثبيت الاداري أو التسعير الإداري 
         إلى غاية 1994-10-01ممثمي البنوؾ التجارية برئاسة البنؾ المركزي ولقد امتد ىذا النظاـ مف 

ه المرحمة التخمي عمى النظاـ المحدد إداريا لقيمة الدينار ونظاـ سعر الصرؼ وشيدت ىذ 31-12-1995
 الثابت والدخوؿ في نظاـ التقويـ.

وأصبح سعر الصرؼ الناتج عف حصص التثبيت كشبيو سعر الصرؼ حقيقي محدد بآليات قوى 
موصوؿ إلى وضع سوؽ سات التثبيت بمثابة مرحمة انتقالية لمالسوؽ ويسمح بتوحيد سوؽ الصرؼ كما تعتبر ج

الصرؼ ما بيف البنوؾ ويكوف ذلؾ بحصص يومية ينظميا البنؾ المركزي قبؿ تحديد معدلات الدينار القصوى، 
كما يمكف أف تتـ في دورة واحدة أو عدت دورات وحسب تمبية عرض البنؾ المركزي لمطمب المعبر عنو في 

 السعر الأولي. 

اليوـ الواحد بعرض مبمغ معيف مف العملات الأجنبية معبرا عنيا سة أثناء ميثوـ بنؾ الجزائر عند كؿ ج 
 بالدولار الأمريكي ليتـ التعبير عف سعر الصرؼ المراد الحصوؿ عميو.

لقد سمحت ىذه العممية بالتخمي عف العممة الصعبة لصالح البنوؾ التجارية مف أجؿ تعزيز قابمية  
التقريب بيف السعر الرسمي والسعر الموازي ومحاولة خفض ومحالة  ،2تحويؿ الدينار في إطار سعره الرسمي 

الدينار عمى مستوى السوؽ الموازية في ضؿ تحديد سعر صرؼ الدينار بالمناقصة، والتحكـ في الوضع النقدي 
ونجاح برامج الاستقرار، وقد استعمؿ سعر الصرؼ كأداة لتقميص الاستيعاب وتخصيص الموارد حسب 

تطمبات السوؽ، وحسب العرض والطمب. ليذه الوصوؿ إلى قابمية تحويؿ الدينار الاحتياج الوطني وحسب م
 3واستقرار سعر الصرؼ الرسمي.

 سوؽ الصرؼ بيف البنوؾ
                                                           

 .352عبد الله منصوري، مرجع سبؽ دكره، ص  - 1
نعماف سعيدي، سياسة الصرؼ في إطار برامج التصحيح الييكمي لصندوؽ النقد الدولي، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير  -2

 .102، ص 1998في العموـ الاقتصادية  جامعة الجزائر 
3
 - media bank « le fixing » un nouveau système de détermination du taux de change N° 14 banque d’algerie. 
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تتضمف انشاء سوؽ صرؼ ما  08-95لائحة رقـ  1995-12-23لقد أصدر بنؾ الجزائر بتاريخ  
مف أجؿ بيع وشراء العملات الأجنبية  ،1الأخرى(  بيف البنوؾ )بنؾ الجزائر، والبنوؾ الأولية والمؤسسات المالية

      القابمة لمتحويؿ وىذا مقابؿ الدينار الجزائري، وعوض ىذا التسعير بإنشاء سوؽ صرؼ بيف البنوؾ يوـ
 2الذي ينقسـ إلى سوؽ فورية وسوؽ آجمة ليتحدد سعر صرؼ الدينار حسب قوى السوؽ.  02-01-1996

 عر الصرف الدينار الجزائري في بداية الألفينياتالمطمب الثاني: تحميل تطور س

إف أسعار صرؼ الدينار مقارنة بالعملات الصعبة تتحدد بطريقة مرنة عمى مستوى السوؽ البنكية 
)سوؽ ما بيف البنوؾ( لمصرؼ عمى أساس طبعا ظروؼ العرض والطمب أي أف العرض والطمب ىما المذاف 

عيف الاعتبار القواعد الدولية المعموؿ بيا في ىذا المجاؿ، ولكف يتحكماف في سعر الصرؼ وذلؾ مع الأخذ ب
عرض العملات الصعبة عمى مستوى ىذا السوؽ إف بنؾ الجزائر يبقى ىو المصدر الأساسي أو ىو مف زاوية 

المخوؿ الوحيد لعرض ىذه العملات الصعبة في السوؽ البينية أيف يتـ تحديد أسعار الصرؼ المطبقة عمى 
لمدينار تتمثؿ في سعر الصرؼ المحدد لمبرمة وفقا لميكانيزمات السوؽ وعميو، فإف القيمة الخارجية العمميات ا

 3مصرفا في ىذا السوؽ وذلؾ إلى جانب بنؾ الجزائر. 19عمى مستوى السوؽ البينية لمصرؼ وذلؾ بتدخؿ 

سعر صرؼ  ولمتوضيح أكثر فيما يخص تحميؿ تطور سعر صرؼ الدينار الجزائري نأخذ مثاؿ لتطور
 (.2015-2000الدينار الجزائري خلاؿ فترة )

 

 

 

 

 

 
                                                           

  بنؾ الجزائر.عف الصادرة  79/95و 78والتعميمتيف  23/12/1995بتاريخ  08-95اللائحة رقـ  -1
2
 - fatima ben youcef, « la politique de change en Algérie - avec référence à l’Albanie) mémoire de magistère 

université d’algie 2005-2006 p 115. 
رسالة  Box-Jenkinsف الطب، أحمد تيجاني ىيشر، دراسة وتحميؿ أسعار الصرؼ في الجزائر وفؽ نمودج عبد الله ب -3

 .133، ص 2019دكتوراه، جامعة الأغواط، الجزائر، 
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 2020-2000: تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 01جدول رقم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
سعر صرف 
الدينار مقابل 

 الدولار
75.31 77.26 79.68 77.37 72.06 73.36 72.64 66.82 

ف سعر صر 
الدينار مقابل 

 الأورو
69.43 69.2 75.34 87.47 89.64 91.30 91.24 94.99 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
سعر صرف 
الدينار مقابل 

 الدولار
71.18 72.64 74.4 72.85 77.55 79.38 80.56 93.24 

سعر صرف 
الدينار مقابل 

 الأورو
95.86 101.29 99.19 102.61 102.16 105.43 106.30 105 

 المصدر: النشرات الثلاثية لبنك الجزائر

 15،ص  http://www.banm-of-algeria.dz/pdf/rapport 07 pdf، 2007سبتمبر 01النشرة رقـ 

 20ص  ،http://www.banm-of-algeria.dz/pdf/rapport 11 pdf، 2011ماي  13النشرة رقـ 

  20ص ، http://www.banm-of-algeria.dz/pdf/rapport 15 pdf، 2015 جواف 30النشرة رقـ 

 1مساء 15:40، الساعة 30/03/2022تاريخ التصفح 
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الفصل الثاني: الاطار التطبيقي لسعر الصرف ونمذجتو باستخدام منهجية بوكس 
 2020-2000جينكنز خلال الفترة 

 

 
 

26 

 ومن خلال الجدول أعلاه يمكن ملاحظة مجموعة من التغييرات عمى سعر الصرف الدينار.

 1ويمكف تمخيص ىذه التغيرات في النقاط التالية. 

استمرت قيمة الدينار الجزائري بالانخفاض كاف  2002-2000نو في الفترة الممتدة مف أنلاحظ  -
 75.31بمعدلات مستقرة حيث نلاحظ أف قيمة الدينار الجزائري انخفضت مقابؿ الدولار الواحد مف 

أما بالنسبة لصيغة الدينار الجزائري  2002دينار جزائري سنة  79.68إلى  2000دينار جزائري سنة 
دينار جزائري سنة  75.34إلى  2000ار جزائري سنة دين 69.43مقابؿ الاورو فقد انخفضت مف 

2002. 
في ىذه الفترة شيدت أسعار البتروؿ تحسنا كبيرا حيث  2004إلى  2003وفي الفترة الممتدة مف  -

 67.3إلى ما يقارب  2004دولار وارتفع سنة  54.6إلى  2003وصؿ سعر البرميؿ الواحد سنة 
لبترولية الجزائرية مف خلاؿ ىذا التحسف الكبير الذي شيده دولار ىذا أدى إلى زيادة حجـ الصادرات ا

 77.37قطاع المحروقات )البتروؿ( نلاحظ أف قيمة الدينار الجزائري مقابؿ الدولار قد ارتفعت مف 
 وىذا راجع إلى تحسف قطاع المحروقات. 2004سنة  72.06إلى  2003زائري سنة دينار ج

وذلؾ  2007إلى غاية  2005الدولار في الفترة الممتدة مف وقد استمر ارتفاع قيمة الدينار مقابؿ  -
دينار  94.99ورو فقد انخفضت لتصؿ بسبب ارتفاع الصادرات البترولية أما قيمة الدينار مقابؿ الأ

 .2005دينار سنة  91.3مقابؿ  2007جزائري سنة 
شيدت أسواؽ النفط  أثرت الأزمة المالية التي شيدىا العالـ عمى الدينار الجزائري حيث 2008سنة  -

لتصؿ إلى  2008دولار لمبرميؿ الواحد سنة  150تقمبات حادة حيث تراجعت أسعار النفط الخاـ مف 
انخفضت قيمة الدينار الجزائري   وكباقي العملات الأخرى 2009داية دولار لمبرميؿ الواحد مع ب 40

 .2010دينار جزائري سنة  74.4إلى  2007سنة  66.82مقابؿ الدولار مف 
يمكف ملاحظة تدىور قيمة الدينار الجزائري مقابؿ  2015-2010أما فيما يخص الفترة الممتدة مف  -

 الدولار والأورو بسبب الركود في قطاع المحروقات.

وفي الأخير يمكف القوؿ أف تدىور قيمة الدينار الجزائري ظاىرة عرفتيا الجزائر منذ الثمانينات وكذلؾ 
 2ذكر اىميا فيما يمي.  نتيجة عوامؿ متراكمة يمكف

                                                           
 .134ص عبد الله بف الطب، مرجع سبؽ ذكره،  -1
 .135-134، ص ص مرجع نفسو -2
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سماح السمطات النقدية بتراجع تدريجي في سعر الصرؼ عقب الصدمة البترولية المعاكسة لعاـ  -
 1988و 1986كإجراء لمعالجة تداعيات انييار أسعار النفط، حيث تراجع الدينار ما بيف  1986
 .1991و 1989تلاه تراجع آخر ما بيف عامي  % 31بمعدؿ 

بضغط مف صندوؽ النقد  1994و  1991لذي مس قيمة الدينار خلاؿ عامي التخفيض الرسمي ا -
الدولي مقابؿ تقديمو لممساعدة المالية لمجزائر، وقد كاف ىذا التخفيض بحسب الصندوؽ ىو تصحيح 
الارتفاع في سعر الصرؼ الحقيقي )التقييـ المفرط لمدينار( وتقميص الفرؽ بيف سعر الصرؼ الرسمي 

 اد بشكؿ حاد.والموازي الذي يزد
بيدؼ حماية القدرة  1995التوجو إلى سياسة سعر الصرؼ الجديدة )التعويـ المدار( مند عاـ  -

 التنافسية عمى المدى المتوسط مف خلاؿ الحفاظ عمى استقرار قيمة سعر الصرؼ الحقيقي الفعمي.
إجراء لدفع حصيمة استخداـ السمطات الجزائرية لانخفاض سعر صرؼ الدينار الجزائري مقابؿ الدولار ك -

مداخيؿ النفط المقومة بالدولار الأمريكي عند تحويميا إلى الدينار الجزائري وىذا في فترات انييار 
 أسعار النفط.

ومما سبؽ يمكف استنتاج أف سعر صرؼ الدينار رغـ تعمقو الكبير بأسعار البتروؿ لكنيا لا تعد العامؿ 
ارتباط الجزائر بالعالـ الخارجي، توجد عدة عوامؿ خارجية تؤثر  الوحيد المؤثر في سعر الصرؼ الدينار فبحكـ

في سعر صرؼ الدينار )مثؿ الأزمة المالية( وأيضا توجد ىناؾ عدة عوامؿ داخمية تساىـ في تغيير سعر 
الصرؼ أو في قيمة الدينار مثؿ ارتفاع حصيمة الواردات وذلؾ لارتفاع الطمب عمييا، واتباع الجزائر خلاؿ ىذه 

 1ترة سياسة اقتصادية توسعية مف أجؿ برامجيا التنموية.الف
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 2020-2000وكس جينكز خلال الفترة بجة سعر الصرف في الجزائر بمنهجية ذالمبحث الثاني: نم

مف الأساليب الاحصائية اليامة في التنبؤ، بحيث أف نموذج ىذه يعتبر أسموب تحميؿ السلاسؿ الزمنية  تمهيد:
ستخدـ ىذه المعمومات لتنبؤ تو  ،معيفلمتغير  عتبار أنماط التغيرات في الماضييأخذ في الاالسلاسؿ الزمنية 

 بالمتغيرات المستقبمية لذلؾ المتغير مما يجعؿ نموذج السلاسؿ الزمنية طريقة متطورة ووسيمة فعالة في التنبؤ.

 « box-jenkinz »يف منهجية بوكس جينكز صالمطمب الأول: تو 

ز يسمى أيضا نموذج الانحدار الذاتي المتكامؿ والمتوسط المتحرؾ ننموذج بوكس جينك
(autregressire Integrated Movin Average) ز نسبة إلى عالمي نأطمؽ عميو نموذج بوكس جينك

الإحصاء الذيف وضعاه، وىو نموذج لمتحميؿ الاحصائي يستخدـ بيانات السلاسؿ الزمنية لمتنبؤ بالحركات 
ما يبدوا مسارا عشوائيا، للأسيـ والأسواؽ المالية، وذلؾ مف خلاؿ دراسة الاختلافات ما  المستقبمية عمى طوؿ

 .الفعميةبيف قيـ السمسمة بدلا مف استخداـ قيـ البيانات 

ز طريقة جد ىامة حيث أنيا وضعت خصيصا لمعالجة السلاسؿ الزمنية نتعد طريقة بوكس جينك
فييا النموذج الابتدائي غير مطروح مسبقا. حيث تعتبر ىذه  المعقدة وبصفة عامة في الحالات التي يكوف

الطريقة جد غنية ودقيقة مف الناحية المنيجية وىي تعتبر تعميـ لمتقنيات المتوسطة المتحركة مثمما ما ىو 
BAYES BALLET .1وىي ما يقاؿ عنيا عشوائية 

 ز:نمفهوم طريقة بوكس جينك -1

معظـ السلاسؿ الزمنية يمكف اعتبارىا كمتوسطات عريضة،  مبدأ ىذه الطريقة يتركز عمى فكرة أف 
ويمكف وصفيا استنادا إلى نماذج مرجعية غير أنو يفترض في السمسمة الزمنية بأنيا تحدث بنموذج عرضي 

 ودقة نتائجيا نجدىا تشترط: إلى جانب فعالية ىاتو الطريقة 

 مشاىدة. 50سمسمة زمنية طويمة تحتوي عمى الأقؿ  -
 2ة الباحث فيما يخص عممية الكشؼ عف النموذج الدقيؽ جدا.خبرة وميار  -

                                                           
منيجية القياسية في معالجة المشاكؿ التسويقية، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير، عموـ العيسى اسماعيؿ، استخداـ  -1

 .127، ص 2007اقتصادية، تخصص إدارة أعماؿ، غير منشورة، المدية، الجزائر، 
، 236، ص 2012، دار الجامد لمنشر والتوزيع، عماف، 1ي محاضرات وتطبيقات، ط شيخي محمد، طرؽ الاقتصاد القياس -2

237. 
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 :box jenkinsالنماذج المستعممة في منهجية  -2

 اقترح بوكس جنكيز مجموعة مف النماذج العشوائية المستقرة تسمى بنماذج الانحدار
(MA) والمتوسطات المتحركة(AR)  ف والتي تسمى أما النماذج المختمطة فيي تشمؿ النوعيف المذكوري الذاتي

 ARMA  .1 والمتوسط المتحرؾ بنماذج الانحدار الذاتي

 :Autoregressive (AR) 2نماذج الانحدار الذاتي  1.2

الماضية  ظاىرة المدروسة بواسطة متوسط الترجيح لمملاحظاتمل Ytيفسر ىذا النموذج المتغير التابع 
الفترة الحالية، ويأخذ الشكؿ  د الخطأ العشوائي فيمع الأخذ بعيف الاعتبار ح pإلي فترة التأخير مف المرتبة 

 :التالي

                                

 :Lوعادة ما يكتب نموذج الانحدار الذاتي بواسطة معامؿ التأخير

                                  
                           

            

 حيث:

ø(L)=(1-ø1L-ø2L²-……-øpL) 

متغير بالنسبة  يجب أف يكوف غير µف وسطيا الممثؿ بػػ إأعلاه مستقرة، فAR(p) إذا كانت السيرورة 
 لمزمف، أي:

E(Yt)=E(Yt-1)=E(Yt-2)=……E(Yt-p)=µ 

 :لينتج لدينا

E(Yt)=σ+ø1E(Yt-1)+ø2E(Yt-2)+……+øpE(Yt-p)+E(εt) 

                                                           
 27، ص 2002عدناف ماجد عبد الرحمف يسرى، طرؽ التنبؤ الإحصائي، الرياض،  -1
في  اروف زىرة، استخداـ نموذج تصحيح الخطأ في تقدير دالة الواردات، حالة الجزائر، مذكرة تخرج لنيؿ شيادة ماجيستيرى -2

 .77، ص 2010العموـ الاقتصادية تخصص اقتصاد تطبيقي، غير منشورة، جامعة السمؼ، الجزائر، 
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µ=σ+ø1µ+ø2µ+……+øp 

  
 

       
 

 
 

 تعطي لنا أيضا شرط الاستقرار، فإذا AR(p)إف العبارة الأخيرة والخاصة بوسط السيرورة 
     منتييا فمف الضروري أف تكوف µكاف 

 
  ø < 1، إف ىذا الشرط ضروري، لكنو غير 

 .افي لضماف حالة الاستقرار، حيث ىناؾ شروط أخرى يجب أف تتحقؽك

 1 نماذج المتوسطات المتحركة من الدرجة 2.2

مجموعة الأعداد الصحيحة المرتبطة والمستقرة مف الدرجة الثانية Z حيث   [Xt ;t Z]نقوؿ عف النموذج
 .ma(q)ونكتب q انو متوسطة متحركة مف الدرجة 

 معادلة التالية: إذا حققت ال

Xt=µt-θ1µt-1-θ2µt-2-…-θqµt-q 

 نجد: 1عمى المعادلة βبإدخاؿ مشغؿ الإزاحة لمخمؼ 

Xt=µ-θ1βµt-1-θ2β²µt-2-…-θqβµt-q 
Xt=µ+(θ1β-θ2β²-……-θqβ)µt 
Xt=µ+θ(β)µt 

 ىي: MA(q)فشروط استقرار نموذج 

        
             

 
   

                    

                  
 

              -pkتنعدـ بعد الفجوة الزمنية MA(q  )دالة الارتباط الذاتي لنموذج 

 
                                                           

 .27، ص 2002عدناف ماجد عبد الرحمف يسرى، طرؽ التنبؤ الإحصائي، الرياض،  -1
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 :1الذاتي والمتوسطات المتحركة المتكاممة الانحدارنماذج  2-3

فخصائص العممية  ا غير ساكنةفي الواقع العممي نجد أف أغمب السلاسؿ الزمنية التي نتعامؿ معي
 .العشوائية ىنا تتغير مع الزمف

بشكؿ متتالي لتسكيف  ولتحويؿ السمسمة غير الساكنة إلى سمسمة ساكنة فإنو يتـ أخذ فروؽ السمسمة
لتسكيف السمسمة، ويطمؽ عمى تمؾ النماذج  السمسمة. وبفرض أف ىو الحد الأدنى لمفروؽ التي يجب أف تؤخذ

 التكاممية " وتُكتب عمى الصورة الذاتي والمتوسطات المتحركة "نماذج الانحدار

wt = ф1wt−1 +   + фpwt−p + 𝛿 +  t −  1s −1 −   −   s −  

wt = ∆𝑑yt 

∆yt = yt − yt−1, ∆2 yt = ∆yt − ∆yt−1  

 المتتالية.مشغؿ الفروؽ 

 كما يمي حيث: (Bلمخمؼ ) الإزاحة مشغؿ باستخداـ النموذج معادلة صيغة اختصار ويمكف

Ф(B) ∆dyt= 𝛿 +(B)  t 

Ф(B)= 1- Ф1(B)- Ф2(B)2 ……………… - Фp(B)p 

Ф(B)= 1- Ф1(B)- Ф2(B)2 ……………… - Фp(B)p 

غير مختمطة حيث يمكف أف تكوف انحدار ذاتي بحت أو  Wtمف الممكف أف تكوف السمسمة الساكنة 
 (p,q)ية انحدار ذاتي تكاممية مف الدرجة ىي عمم ytفإف  AR(p)ىي  Wtمتوسطات متحركة بحثة فإذا كانت 

 .IMA (o, d, q)ويشار إلييا بػ 

ذا كنت  ويشار  (d,q)ىي عممية متوسطات متحركة تكاممية  مف الدرجة  ytفإف   MA (q) ىي Wtوا 
 .IMA (o, d, q)إلييا بػ 

                                                           
التطبيقي، كمية  لة ماجيستر في الاحصاءسا، ر SPSSالشيماء ابراىيـ الوصيفي، نماذج بوكس جينكنز بالتطبيؽ عمى برنامج  -1

 .6، 5، ص 2015 التجارة، جامعة ميمة
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ت فبناء عمى عدد معاملا ARIMAيتـ تحديد درجة نموذج  dبعد تمكيف السمسمة بأخذ الفروؽ 
بناء عمى عدد معاملات الارتباط الذاتي  qعف الصفر يتـ تحديد قيمة الارتباط الذاتي التي تختمؼ معنويا 

 .p الجزئي التي تختمؼ معنويا عف الصفر يتـ تحديد قيمة

 :1منهجية بوكس جينكنز -3

السمسمة الزمنية توضح الاجابة الاحصائية لممشكمة المتعمقة  إف منيجية بوكس جينكنز في تحميؿ
 .ARIMAباختيار ضمف القسـ الواسع لنماذج 

المجموعة الاحصائية المألوفة يمكف أف تطبؽ تقدير معالج النموذج، اختيار الفرضيات تحميؿ البواقي 
 احتمالية جد متزنة وثابتة عبر الزمف. المعطيات بنية تأخذومعرفة المشاىدات اللاقياسية والشادة والتنبؤ عندما 

يجية بوكس نطريقة بركس جينكنز تسمح بالحصوؿ عمى التنبؤات الأكثر دقة تعتبر النظرية التحتية لم
أحسف البرامج حتى تكوف لنا القدرة عمى اختيار النموذج  جينكنز جد معقدة، غير انيا ضرورية لاستعماؿ

اقترح سيرورة أو منيجية نظامية مف أجؿ معرفة أو تشخيص  الموافؽ لممعطيات، وليذا بوكس جينكنز
 النموذج، تقدير، اختيار النماذج وأخيرا القياـ بعممية التنبؤ.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
جلاؿ أمحمد، دراسة تخصيصة، وتنبؤية لمبيعات الوقود الشركة الوطنية لمتسويؽ وتوزيع الموارد البترولية، مذكرة ماجستير  -1

 .83، ص 2005غير منشورة، المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر، 
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 ىذه المراحؿ يمكف توضيحيا بالمخطط التالي:

 Box-Jenkins: مخطط تطبيؽ مراحؿ 01الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وتنبؤية لمبيعات الوقود الشركة الوطنية لمتسويؽ وتوزيع الموارد د، دراسة تخصيصة، جلاؿ أمحمالمصدر: 
 .83، ص 2005البترولية، مذكرة ماجستير غير منشورة، المدرسة العميا لمتجارة، الجزائر، 
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 .مراحل تطبيق منهجية بوكس جينكنز -4

 Identificationمرحمة التعرف  4-1

يتـ عمى أثرىا تحديد نوع النموذج جينكنز أصعب مرحمة في تحميؿ بوكس تعتبر مرحمة التعرؼ أىـ و 
وىي رتب الانحدار الذاتي، عدد  p, d, qوأيضا تحديد  ARIMA (q, d, p)الذي يجب استخدامو ضمف نماذج 

 1الفروؽ المطبقة لإرجاع السمسمة مستقرة تدرجات المتوسطات المتحركة عمى الترتيب.

 2ويتـ ذلؾ بعد:

 تغيرات الموسمية: وىذا وفؽ النموذج التجميعي أو الجدائي لمسمسة الزمنية.نزع الم

( وذلؾ وفقا لمنتائج المتحصؿ عمييا مف اختبار DS.TSالعاـ: وىذا وفقا لنوع السمسمة ّ)  الاتجاهنزع 
ADF. 

 :النموذجمرحمة تقدير  4-2

المعالـ وبالنتيجة فإف  ج بصفة عامة غير خطية مفذسؿ الزمنية الخطية ىي نماالسلا جنماذإف 
والتي تعتمد  yul walkerمرحمة التقدير لممعالـ تصبح مرحمة صعبة، وىناؾ عدة طرؽ لمتقدير منيا طريقة 

الطريقة الثانية ىي طريقة الإمكاف الأعظـ و  (M, M)عمى الارتباط الذاتي لمنموذج وتدعى بطريقة العزوـ 
(M.L) ربعات الأخطاء وتعتمد عمى تعظيـ الدالة لجعؿ مجموع مS(Ф, M, o)  أقؿ ما يمكف بالتالي فإف دالة

 الإمكاف الأعظـ الموغاريتمية تصاغ كالآتي: 

          
 

 
     

        

   
 

 

 ARIMA  (q.p) نماذجوىناؾ أيضا طريقة المربعات الصغرى غير الخطية والتي تستخدـ عادة في 
وراء تغييرات المربعات الصغرى غير الخطية ىي البحث في نطاؽ المعالـ عف قيـ ىذه المعالـ والفكرة العامة 

 1مربعات الأخطاء أقؿ ما يمكف.والتي تجعؿ مجموع 

                                                           
، الحديث الاقتصادي القياسي بيف النظرية والتطبيؽ، الطبعة الثالثة، دار الجامعية، مصر عبد القادر محمد عبد القادر عطية -1

 .725، ص 2004
مثنية عبد الله مصطفى، استخداـ طريقة بوكس جينكنز في التنبؤ والسيطرة عمى السلاسؿ الزمنية، المجمة العراقية لمعموـ  -2

 .167، ص 2001الاحصائية، 
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       arima نموذجاليدؼ في ىده المرحمة ىو التحقؽ مف مدى توافؽ  مرحمة الفحص الشخصي: -4-3
(p-d-q المختارة في مرحمة الفرؽ والمقدر ).ة في مرحمة التقدير إلى المعطيات المتوفرة ومدى صحتو 

 2التي ستطبؽ عمى النموذج وىي ثلاثة أشكاؿ: الاختبارات

مف المألوؼ حساب إحصائية كخطوة أولى مف أجؿ دراسة المعالـ بعد  منموذج:لدراسة البواقي  -4-3-1
/ عند  T1   2فإدا كانت  2ئية آ مع العدد تمثؿ المعالـ المقدرة ثـ تقوـ بمقارنة الإحصا BJتقديرىا، حيث أف 

 (RISQUEالمستوى المعنوي ) 

A=s% قوؿ أف المعالـ نفBJ  .تختمؼ عف الصفر بمعنوية 

ات ذ مستقرة معمـ تكوف انطلاقا مف سمسمة  Kأي نموذج تحتوي عمى  ةنوعي مقارنة النموذج: 4-3-2
 معياريف: بمساعدةيمكف قياسيا  nالطوؿ 

  aic :  AKAIHA INFORMATION CRITERION: معيار -
 BIC : BAYESIEN INFORMATION CRITERION SCHARTZ:  معيار -

 وىداف المعياراف معرفاف بالعلاقة التالية:

AIC : -2 LOG 

AIB : -2 LOG (l) + klog (n) 

 .(fonction de vraisemblence) ىي الدالة المعقوؿ  lحيث أف 

Nعدد مشاىدات السمسمة الزمنية : 

K.عدد المعالـ المقدرة : 

ة النموذج كما يساعد في اختيار النموذج يسمح كؿ منيما بقياس قيم bicو aicمع العمـ أف كؿ المعياريف 
 الذي يتميز بأصغر انحراؼ لمبواقي.

 
                                                                                                                                                                                              

ؤاد عبيدة، اسماعيؿ المخلافي، استخداـ بوكس جينكنز لمتنبؤ بإنتاجية العمؿ في مصنع الإسمنت ي، فتعصاـ حسف البيا -1
 .34، ص 2007 ،63دارة والاقتصاد، العدد عمراف القطاع الصناعي اليمني، مجمة الإ

 ، الرياض، السعودية،32التنبؤ ودوره في اتخاذ القرار، مجمة دورية، معيد الإدارة العامة، العدد  ،كرـ عبد الرحمف عمي -2
 .197، ص 1982
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 معرفة كما يمي:    إف البواقي  دراسة البواقي: -4-3-3
                   𝑑              

 خلاؿ النموذج المقدر. t-1تنبؤ محققة في المحظة  xtتمثؿ  xt-1حيث أف 

عشوائية تشكؿ صدمات  t متقاربة جدا كما يمكننا التأكد مف أف   t t(B)-1         𝑑 حيث أف 
 .  بالنسبة لػ    djعف طريؽ دراسة الارتباط الذاتي 

مف الي والمقدر في فترة زمنية معطاة الح النموذجإف اليدؼ مف التنبؤ ىو استعماؿ مرحمة التنبؤ:  -4-4
ا أصغر متوسط لمربع خطأ ذقبمية كسمسمة زمنية تبعا لأصغر خطأ ممكف، نعتبر التنبؤ أجؿ تقدير القيـ المست

 تنبؤ مثلا. mmsfeبؤ نالت

بؤ يتـ بعد تقدير معالـ نبؤ متغيرا عشوائيا، نقوـ بتصغير قيمتو المتوقفة، أنا ىدا التنوماداـ خطأ الت
       السابقة محددا بالدرجة الاختباروالجدي يكوف قد تجاوز مختمؼ مراحؿ  arima( P- d- q )النموذج 
q. d. p بؤ ثابتة بعد الفترة نحيث تصبح قيمة التq   1.وسطات المتحركةنماذج المتفي 

 بؤ في المراحؿ التالية: نويمكف تمخيص عممية الت 

 ) yt= fالمقدر  النموذجكتابة  - أ
 .... H=1, 2 - ب
تعويض الأخطاء مدروسة بتنبؤاتيا بينما يتـ تعويض كؿ القيـ المستقبمية لممتغير الخاص بالظاىرة ال  - ت

 ر بالأصفار والماضية داخؿ ) العينة ( بالبواقي.المستقبمية لممتغي
 عمى الشكؿ: arima ونكتب نموذج

Ф(l)(1-L) yt=            

Ф(l)(1-L) yt=            

 أو عمى النحو

Wt= Ф1wt-1 + Ф2wt-2+……………………..+Фpwt+    +     +  q t-q +   

 

                                                           
 .776عبد القادر عطية، مرجع سبؽ، ذكره، ص  -1
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-2000تقدير سعر الصرف الدينار الجزائري وفق منهجية بوكس جينكنز خلال الفترة : المطمب الثاني
2020 

 مقابل الدولار القيم الشهرية لسعر صرف الدينار الجزائري: 2رقم ول جد
 

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
 78.0067 77.4235 75.3444 72.7908 73.4862 71.8513 66.597 جانفي
 77.6359 78.3413 74.3919 72.6177 73.5225 72.6545 66.0615 فيفري
 78.4983 79.0240 74.0669 72.1755 73.7159 73.1463 65.303 مارس
 78.6001 78.4943 74.2283 71.9037 73.6161 72.681 63.848 أفريل
 79.1476 78.9732 76.8398 71.9898 75.4171 72.498 62.9071 ماي
 79.2669 79.7345 78.8582 71.6635 75.3636 73.0967 61.8851 جوان
 79.8322 79.4673 81.9104 72.1315 74.8857 73.0431 61.3350 جويمية
 80.3249 81.1474 80.0433 71.9361 75.9052 72.9822 60.9204 أوت

 82.7168 81.4128 97.3289 73.9690 74.7419 72.5363 60.7667 سبتمبر
 83.8414 81.0293 79.7148 73.0379 74.2070 72.3463 67.0746 أكتوبر
 85.9812 79.7327 78.5182 74.2695 74.7348 72.1859 70.3476 نوفمبر
 87.9039 78.1524 78.1025 76.0563 73.9437 72.7309 71.1826 ديسمبر

 
 

 

 /https://www.bank-of-algeria.dzثلاثية لبنك الجزائر بناء عمى النشرات الن تيالمصدر: من إعداد الطالب
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 القيم الشهرية لسعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار (:3رقم ) ولجد

 
 

 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
 119.9661 117.9972 113.4278 109.6906 107.3252 92.9012 جانفي
 120.0978 118.4283 114.4395 110.1748 108.3279 94.9260 فيفري
 124.5681 119.3178 114.0777 110.0140 108.7168 97.5474 مارس
 128.2579 119.5273 114.8873 109.3475 109.1286 79.2128 أفريل
 128.4890 119.7132 116.4508 108.5771 110.6228 99.5673 ماي
 129.1588 118.6260 117.6749 107.8459 110.3718 99.0178 جوان
 128.1296 119.5760 117.7024 108.4355 110.4325 99.5473 جويمية
 128.0080 120.0822 117.8824 110.8852 109.6457 106.0997 أوت

 129.1416 120.4405 118.1587 113.2077 109.7371 106.0524 سبتمبر
 129.2983 119.4445 118.9897 115.2205 109.9685 106.7866 أكتوبر
 129.1328 120.1083 118.4693 115.0396 110.7609 108.4250 نوفمبر
 132.1319 119.1596 118.2906 114.9327 110.5274 107.1317 ديسمبر

 /https://www.bank-of-algeria.dzبناء عمى النشرات الثلاثية لبنك الجزائر ن تيالمصدر: من إعداد الطالب

 تحميل سعر الصرف

 Identificationالخطوة الأولى: التشخيص 

 .الاختبارات غير الرسمية لمتأكد من استقرارية السمسمة
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 .2020إلى  2008يمثل سعر صرف الدينار الجزائري من  بيانيرسم  :02الشكل رقم 
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 EVIEWSت مخرجان بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

شيد فييا سعر الصرؼ لمدينار  2015الى  2012مف خلاؿ ملاحظتنا الشكؿ أعلاه نجد أنو مف سنة 
الجزائري انخفاضا كبيرا وىذا راجع الى الأزمة النقطية التي أثرت عمى الاقتصاد الجزائري، عمى العموـ نرى 

، وىذا ما يدؿ عمى وجود مركبة 2020الى  2008المنحنى في تزايد مستمر لسعر الصرؼ خلاؿ الفترة مف 
 الاتجاه العاـ ضمف السمسمة مما يوحي بعدـ استقراريو ىذه السمسمة.
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 : تمثيل صورة دالة الارتباط03الشكل رقم 

 

 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

الى  h=1تقع خارج مجاؿ الثقة مف  rhمف خلاؿ التمثيؿ البياني نلاحظ أف قيـ دالة الارتباط الذاتي 
h=36  ات معنوية إحصائية أنيا تختمؼ عف الصفر غير أنيا تتناقص تدريجيا مع ارتفاع قيـ ذأي أنياh  وىذا

وىذا يوافؽ تحميؿ تطور سمسمة العاـ ضمف السمسمة وبأف السمسمة غير مستقرة،  الاتجاهيوحي بوجود مركبة 
 الصرؼ. سعر

Date: 05/30/22   Time: 00:00

Sample: 2008M01 2020M12

Included observations: 156

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.972 0.972 150.11 0.000

2 0.954 0.181 295.81 0.000

3 0.934 -0.024 436.27 0.000

4 0.912 -0.056 571.03 0.000

5 0.891 0.002 700.62 0.000

6 0.870 -0.005 825.02 0.000

7 0.847 -0.047 943.76 0.000

8 0.826 -0.006 1057.3 0.000

9 0.802 -0.032 1165.2 0.000

10 0.782 0.034 1268.4 0.000

11 0.766 0.082 1368.1 0.000

12 0.750 0.032 1464.4 0.000

13 0.734 -0.021 1557.2 0.000

14 0.718 -0.012 1646.7 0.000

15 0.702 -0.008 1732.9 0.000

16 0.686 -0.017 1815.7 0.000

17 0.669 -0.032 1895.0 0.000

18 0.653 -0.005 1971.1 0.000

19 0.637 0.001 2044.0 0.000

20 0.620 -0.007 2113.7 0.000

21 0.605 0.012 2180.5 0.000

22 0.588 -0.016 2244.1 0.000

23 0.572 -0.007 2304.7 0.000

24 0.557 0.009 2362.7 0.000

25 0.541 -0.013 2417.8 0.000

26 0.525 -0.024 2470.1 0.000

27 0.509 -0.022 2519.6 0.000

28 0.493 -0.001 2566.5 0.000

29 0.477 -0.010 2610.7 0.000

30 0.462 -0.003 2652.5 0.000

31 0.441 -0.114 2690.7 0.000

32 0.429 0.138 2727.4 0.000

33 0.412 -0.048 2761.5 0.000

34 0.396 -0.031 2793.2 0.000

35 0.381 -0.001 2822.7 0.000

36 0.364 -0.029 2849.9 0.000
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 ستقراريو السمسمة باستخداـ اختبار ديكي فولر الموسع.لذا نمجأ الى دراسة ا

 .الوحدة لديكي فولر الموسع الاختبار الرسمي: اختبار جدار

 أولا في المستوى

 

 EVIEWSالمصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات 

 ثانيا عند الفرق الأول

 
 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

بعد اجراء اختبار الاستقرارية لديكي فولر الموسع في المستوى نلاحظ أف قيمة الاحتمالية أكبر مف 
، وعميو فاف السمسمة تعاني مف جذر الوحدة وىي غير مستقرة في المستوى وعميو تـ أخذ الفرؽ مف الدرجة 5%

% وبالتالي فإف درجة تكامؿ 5ية السمسمة قد أصبحت مستقرة في النموذج عند مستوى معنو  فّ أالأولى فوجدنا 
 .1السمسمة في 
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  تحديد النموذج الملائم: 4الشكل رقم 

 

 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

 استخلاصيمكف  ACF الارتباطودالة  ACالجزئي  الارتباطنلاحظ مف تحميؿ ىذا التمثيؿ البياني لدالة 
 النماذج التالية:

ARIMA ( 1,1,1( ARIMA (1,1,32( ARIMA (31,30,1( ARIMA (31,1,30( 
ARIMA (1,1,30( ARIMA (30,1,1( ARIMA (30,1,32( ARIMA (31,31,1( 
ARIMA (31,1,1( ARIMA (30,1,30( ARIMA (31,1,1( ARIMA (31,1,32( 

 

 

Date: 05/30/22   Time: 00:08

Sample (adjusted): 2008M02 2020M12

Included observations: 155 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.412 -0.412 26.872 0.000

2 0.088 -0.098 28.114 0.000

3 0.036 0.043 28.324 0.000

4 -0.066 -0.031 29.030 0.000

5 -0.027 -0.084 29.150 0.000

6 0.031 -0.020 29.308 0.000

7 -0.058 -0.051 29.858 0.000

8 0.048 0.009 30.246 0.000

9 0.053 0.087 30.716 0.000

10 -0.025 0.042 30.822 0.001

11 -0.021 -0.035 30.897 0.001

12 0.043 0.013 31.206 0.002

13 -0.044 -0.005 31.540 0.003

14 0.018 0.007 31.598 0.005

15 -0.036 -0.037 31.824 0.007

16 0.024 -0.000 31.921 0.010

17 -0.025 -0.025 32.028 0.015

18 -0.001 -0.034 32.029 0.022

19 -0.023 -0.043 32.123 0.030

20 -0.048 -0.091 32.545 0.038

21 0.023 -0.043 32.639 0.050

22 -0.014 -0.024 32.676 0.067

23 -0.035 -0.055 32.905 0.083

24 0.016 -0.040 32.955 0.105

25 -0.008 -0.026 32.967 0.132

26 -0.017 -0.033 33.020 0.162

27 -0.013 -0.045 33.051 0.195

28 0.032 0.017 33.253 0.227

29 -0.029 0.002 33.420 0.261

30 0.219 0.254 42.784 0.061

31 -0.394 -0.276 73.284 0.000

32 0.255 -0.009 86.147 0.000

33 -0.028 0.089 86.309 0.000

34 -0.070 0.003 87.294 0.000

35 0.072 0.012 88.342 0.000

36 0.011 0.025 88.366 0.000
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 Estimationالخطوة الثانية: التقدير 

راج أحسف نموذج مف خلاؿ معايير أساسية ومنيا حسابية سنقوـ بتقدير كؿ النماذج الممكنة للاستخ
 0005وأخرى بيانية، بالنسبة لممعايير الحسابية ىي أف نأخذ النموذج الذي يكوف فيو احتماؿ أقؿ مف 

 والمؤشرات التالية:

 .Aicوأقؿ  R2 كبرأبحيث عند المفاضمة أقؿ تبايف و  R2و Aic( وSigالتبايف )

 Diagnosticsالنموذج الخطوة الثالثة: فحص 

 : جدول المفاضمة بين النماذج الممكنة04الجدول رقم 

 المعيار
 Sig SiGMASG Adj.R2 Aic النماذج المرشحة

ARIMA (1,1,1( 1 90061950 00128729 50081756 
ARIMA (1,1,30( 2 08887395 00145512 50065768 
ARIMA (1,1,31( 2 80171947 00214299 40997969 
ARIMA (1,1,30( 2 80768139 00156978 50054344 
ARIMA (30,1,1( 2 80920420 00142337 50070842 
ARIMA (30,1,30( 0 10004362 00034345 50195023 
ARIMA (30,1,31( 2 80391676 00193173 50052396 
ARIMA (30,1,32( 2 90279482 00107814 50128480 
ARIMA (31,1,1( 2 80398056 00192560 50020822 
ARIMA (31,1,30( 2 80943061 00140160 50091510 
ARIMA (31,1,31( 1 80619335 00171285 50078849 
ARIMA (31,1,32( 2 80722552 00161361 50071710 

 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

لديو أقؿ  فلأ ARIMA (1,1,31)أف أحسف نموذج ىو النموذج رقـ  03نلاحظ مف الجدوؿ رقـ 
أكبر و  Sig=8,171947وأقؿ تبايف بحيث  Aic=4,9979بحيث.  Aicقيمة لكؿ مف 

Adj.R2=0,214299  ولمتأكد مف صحة اختبار النموذج نرسـ صورة دالة الارتباطcorre logram. 
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 تمثيؿ صورة دالة الارتباط لمنموذج الملائـ.: 05الشكل رقم 

 
 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيلطالبالمصدر: من إعداد ا

مف خلاؿ صورة دالة الارتباط الذاتي نلاحظ أف معاملات الارتباط الذاتي المحسوبة كميا معنويا 
 معدومة وتقع داخؿ مجاؿ الثقة ومنو ىذا النموذج ىو النموذج الملائـ

 

Date: 05/30/22   Time: 00:58

Sample (adjusted): 2008M02 2020M12

Q-statistic probabilities adjusted for 2 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.055 -0.055 0.4732

2 0.008 0.005 0.4842

3 0.050 0.051 0.8916 0.345

4 -0.079 -0.074 1.9078 0.385

5 -0.046 -0.055 2.2469 0.523

6 0.030 0.024 2.3954 0.663

7 -0.023 -0.012 2.4820 0.779

8 0.067 0.064 3.2168 0.781

9 0.074 0.072 4.1256 0.765

10 -0.019 -0.010 4.1864 0.840

11 -0.037 -0.047 4.4149 0.882

12 0.018 0.014 4.4686 0.924

13 -0.035 -0.013 4.6759 0.946

14 -0.020 -0.018 4.7420 0.966

15 -0.029 -0.041 4.8839 0.978

16 -0.003 -0.007 4.8853 0.987

17 -0.060 -0.069 5.5121 0.987

18 -0.053 -0.069 6.0038 0.988

19 -0.045 -0.049 6.3707 0.990

20 -0.085 -0.087 7.6677 0.983

21 -0.012 -0.027 7.6931 0.990

22 -0.015 -0.024 7.7329 0.993

23 -0.019 -0.018 7.8027 0.996

24 0.009 -0.006 7.8179 0.998

25 0.002 0.000 7.8183 0.999

26 -0.046 -0.034 8.2208 0.999

27 -0.035 -0.036 8.4598 0.999

28 0.030 0.035 8.6309 0.999

29 0.057 0.079 9.2560 0.999

30 0.132 0.142 12.633 0.994

31 -0.098 -0.103 14.519 0.988

32 0.193 0.185 21.851 0.859

33 0.043 0.064 22.216 0.876

34 -0.062 -0.032 22.980 0.879

35 0.058 0.038 23.670 0.884

36 0.049 0.064 24.161 0.894
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 Forecastingالخطوة الرابعة: التنبؤ 

 ف السمسمة المقدرة والأصمية.منحنى المقارنة بي :06الشكل رقم 

 
 EVIEWSمخرجات ن بالاعتماد عمى تيالمصدر: من إعداد الطالب

( actualمف خلاؿ الشكؿ اعلاه يمكننا ملاحظة التطابؽ الشبو تاـ بيف منحنى السمسة الاصمية )
المعطيات  المقدر مف النموذجتعطينا ىذه النتيجة فكرة عف مدى تقارب  (exrf)منحنى السمسمة المقدرة و 

  .الواقعية

 2020-2000المطمب الثالث: نتائج تقدير سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

مف خلاؿ دراسة وتحميؿ البيانات الشيرية سعر صرؼ الدينار الجزائري نبيف لنا أف السمسمة الزمنية 
وبعد استعماؿ طريقة الفروؽ  ىي سمسمة غير مستقرة في المستوى وىذا ما أثبتتو صورة دالة الارتباط الذاتي

لتحويؿ السمسمة الزمنية إلى سمسمة مستقرة ثـ أخذ الاختبار الرسمي وىو اختيار ديكي فولر الموسع واتضح أف 
استخداـ منيجية بوكس جينكنز السمسمة غير مستقرة في المستوى إلى أنيا مستقرة عند الفرؽ الأوّؿ وبعد 

رية لسعر صرؼ الدينار الجزائري، توصمنا إلى النموذج الكفؤ وىو وتطبيؽ كؿ مراحمو عمى البيانات الشي
ARIMA (1.1.31)  وىو الأكثر فعالية لمتنبؤ ليذه السمسمة، كما أفّ السمسمة المقدرة والسمسمة الأصمية متقاربة

 .بالتنبؤبمعنى تتقمب بنفس التقمبات أو ىي متجانسة، إلا أنّنا لـ نستطع القياـ 
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 خلاصة الفصل:

              دراستنا التطبيقية كانت خاتمة الدراسة التي قمنا بيا. فقد اعتمدنا في دراستنا عمى منيجيةإفّ 
Box-Jenkins برنامج وبينا طريقة تطبيؽ مراحميا مف خلاؿ تحديد النموذج، تشخيصو وتقديره وىذا باستخداـ 

EVIEWS .لغرض التنبؤ 

جينكنز بوكس أننا لا نستطيع القياـ بالمرحمة الأخيرة لمنيجية  وفقا لما توصمنا إليو مف النتائج تبيف لنا
 بالقياـ بعممية التنبؤ. لأف النتائج لا تسمح



 

 

 

 

 الخاتمة
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اىتمامنا من خلال موضوعنا ىذا، في  نصبايعتبر سعر الصرف العنصر المحوري في الاقتصاد وقد 
 Box-Jenkinsطريقة عمى اعتماد  توتفسير سموك سعر صرف الدينار الجزائري والتنبؤ بو، وذلك بمحاولة نمذج

، ولغرض الوصول إلى 8080إلى غاية ديسمبر  8002 لسمسمة الشيرية من جانفية قياسية لتحميمو في دراس
مبتغانا تناولنا البحث أو الدراسة في فصمين، فصل نظري وآخر تطبيقي، الفصل الأوّل والذي تناولنا في مختمف 

نظمة سعر أنواع وكذا العوامل المؤثرة فيو وصولا إلى محدداتو و أالمفاىيم المتعمقة بسعر الصرف من تعريف و 
صمنا إلى الجزء التطبيقي وقد تطرقنا فيو إلى المفاىيم الأساسية حوّل منيجية بوكس جينكنز ىذا الصرف حتى و 

المعطيات التي اعددناىا التي تتمثل في  بإسقاطكجزء أولي أمّا الجزء الثاني فقد درسنا فيو استمرارية النموذج وقمنا 
جية بوكس جينكنز وىي من اىم الطرق المستعممة السمسة الزمنية لسعر صرف الدينار الجزائري، وذلك بتطبيق مني

 في التنبؤ.

ولقد حاولنا الاجابة عن اشكالية بحثنا من خلال الفصل الثاني حيث تركزت دراستنا عمى السمسة المقترحة 
ولقد أظيرت ىذه الدراسة  8080 غاية ديسمبر إلى 8002 جانفي شاىدة شيرية منم 651والتي تحتوي عمى 

 النتائج التالية:

ميل البيانات الشيرية لسعر صرف الدينار الجزائري تبين أن السمسة الزمنية من خلال دراسة وتح -1
 و صورة دالة الارتباط الذاتي.تتبثىي سمسمة غير مستقرة في المستوى وىذا ما أ

 تبار ديكي فولرخبعد استعمال طريقة الفروق لتحويل السمسة الزمنية إلى سمسمة مستقرة ثم أخذ ا -2
 الموسع، ثبت أنّ السمسمة غير مستقرة في المستوى ولكنيا مستقرة عند الفرق الأوّل.

وبعد استخدام منيجية بوكس جينكنز وتطبيق كل مراحمو عمى البيانات الشيرية لسعر الصرف  -3
يذه السمسمة. بوىو الأكثر فعالية لمتنبؤ  ARIMA (1.1.31)الجزائري توصمنا إلى النموذج الكفؤ 

أنّ السمسمة المقدرة والسمسمة الأصمية متقاربة بمعنى تتقمب بنفس التقمبات، إلّا أنّنا لم نستطع  كما
 القيام بالتنبؤ.

 توصيات البحث:

 تكون أكثر كفاءة.قد مناىج وطرق أخرى لمتنبؤ ستخدام ا -1
اجراء التحميل الاحصائي لقيم السلاسل الزمنية حيث عند  Box-jenkinsنوصي باستخدام منيجية  -2

أنو من خلال ىذه النتائج يمكن الحصول عمى النموذج الكفؤ لمتنبؤ، مع قدرة ىذا النموذج عمى معالجة 
 أغمب المشاكل التي تعانييا السلاسل الزمنية.

 الاىتمام أكثر بعممية نمذجة سعر الصرف. -3

 



 الخاتمة
 

 
 

49 

 آفاق الدراسة:

 تي تحصمنا عمييا يمكننا التركيز عمى ىذا المجال مستقبلا عمى النقاط التالية:عمى ضوء النتائج ال

 .ARIMAنمذجة قياسية لتقمبات سعر الصرف في الجزائر باستخدام نماذج  -1
 دراسة قياسية لأثر تغيير سعر صرف الدينار الجزائري. -2
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 أوّلا: المراجع:

 الكتب: -1

 لبنان.-العلاقات الاقتصادية الدولية، المؤسسة الجامعية لمدراسة والنشر والتوزيع ،بسام الحجار -

 .1987حاتم سامي عفيف، دراسات في الاقتصاد الدولي، الدار المصرية، المبنانية،  -

 حسن خضر، تنمية المشاريع المصغرة المعيد العربي لمتخطيط الكويت. -

سمير فخري نعمة، العلاقات التبادلي بين سعر الصرف وسعر الفائدة واعكاسيا عمى ميزان المدفوعات،  -

 .2011-2010دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأدرن، 

تطبيقات، الطبعة الأولى، دار الجامد لمنشر والتوزيع، طرق الاقتصاد القياسي محاضرات و  ،محمد يشيخ -

 .2012عمان، 

دارتو في ظل الصدمات النفطية نظرية وتطبيقات،  - عبد الحسين جميل، عبد الحسن الغالي، سعر الصرف وا 

 .2001الطبعة الأولى، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 

الاقتصادي القياسي بين النظرية والتطبيق، الطبعة الثالثة، دار عبد القادر محمد عبد القادر عطية، الحديث  -

 .2004الجامعية، مصر 

 .2002عدنان ماجد، عبد الرحمن يسرى، طرق التنبؤ الاحصائي، الرياض،  -

لحمو موسى بوخاري، السياسة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقدية، مكتبة حسن العصرية، بيروت،  -

 .2010الطبعة الأولى، 
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 الأطروحات والمذكرات: -2

 الأطروحات: - أ

نمذجة قياسية لتطاير سعر الصرف الدينار الجزائري بالنسبة لعممة الدولار  جمال زدون، حنان تممساني، -

 بكر بمقايد، تممسان، الجزائر. أطروحة دكتوراه، جامعة أبي  arima ،arch الأمريكي باستعمال نماذج

-Boxعبد الله بن الطب، أحمد تيجاني ىيشر، دراسة وتحميل أسعار الصرف في الجزائر وفق نمودج  -

Jenkins  ،2019رسالة دكتوراه، جامعة الأغواط، الجزائر. 

سات النقدية والجبائية لمواجية انخفاض كبير في الصادرات، أطروحة دكتوراه في اعبد الله منصوري، السي -

 .2007ر، الاقتصاد، جامعة الجزائ

محمد جبوري، تأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادي دراسة حالة نظرية وقياسية  -

، أطروحة دكتوراه قسم العموم الاقتصادية، تخصص نقود وبنوك مالية، جامعة أبي بافل باستخدام بيانات 

 .2013بكر بمقايد، تممسان، الجزائر، 

 المذكرات: - ب

ماجيستر في  رسالة، SPSSصيفي، نماذج بوكس جينكنز بالتطبيق عمى برنامج الشيماء ابراىيم الو  -

 .2015الاحصاء التطبيقي، كمية التجارة، جامعة ميمة 

أمين زناتي، الأثار الاقتصادية لسياسة تخفيض سعر الصرف، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة  -

، قالمة، الجزائر، 1945ماي  08مالية، جامعة الماستر في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومؤسسة 

2005. 

، رسالة 2010-2000سموك سعر الصرف الدولار /الأورو، دراسة قياسية  ي سميمة، محاولة نمذجةو دابو  -

 .2013نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، 
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الوطنية لمتسويق وتوزيع المواد البترولية، مذكرة  جلال محمد، دراسة تخطيطية وتنبؤيو لمبيعات الوقود -

 ماجستير غير منشورة المدرسة العميا لمتاجرة، الجزائر.

 السودان في الصرف سعر في المؤثرة المتغيرات وتحميل بتقدير التنبؤ العنوان فضل، أحمد التوكل حسن -

 .2020 ص السودان، جامعة ماستر، رسالة ،2012 إلى 1975 من -جينكنز بوكس- منيجية باستخدام

ية قياسية خلال حفراد وفاء، نور نجاة ،أثر الانفتاح التجاري عمى سعر الصرف في الجزائر دراسة تحميم -

رسالة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية جامعة بمحاج بوشعيب، عيت  2016-1990الفترة 

 .2020-2019تموشنت، الجزائر، 

، رسالة لنيل شيادة 2004-1982عر الصرف في السودان خلال الفترة حيدر عباس حسين، محددات س -

 .2006 ،07الإصدار رقم  ماستر جامعة السودان، السودان،

زراقة محمد، أثر تقمبات أسعار الصرف عمى ميزان المدفوعات حالة الجزائر، مذكرة تخرج لنيل شيادة  -

 ومالي.الماجستير في العموم التجارية تخصص اقتصاد قياسي بنكي 

-1990سييمة مواكني، محددات الطمب عمى احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر، دراسة قياسية لمفترة  -

رية وعموم التسيير، قسم العموم اجكمية العموم الاقتصادية، الت، رسالة ماجستير المركز الجامعي 2011

 .2014ائر، ، الجز جامعة حسبية بن بوعمي، الشمف، تحميل اقتصاديالاقتصادية، تخصص 

عطا الله بن طريش، أثر تغير سعر الصرف عمى تحرير التجارة الخارجية، دراسة حالة الجزائر، رسالة  -

ماجستير المركز الجامعي معيد العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، قسم العموم الاقتصادية، 

 .2011تخصص تجارة دولية، غرداية، الجزائر، 

مشاكل عدم الاستقرار النقد وأثر الدولار عمى الاقتصاد الجزائري، رسالة ماجستير في الدولرة و  ،عمة محمد -

العموم الاقتصادية فرع تحميل اقتصادي، كمية العموم الاقتصادية، التجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر، 

2003. 
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كرة ماجستير، عموم استخدام المنيجية القياسية في معالجة المشاكل التسويقية، مذ ،عيني اسماعيل -

 .2007اقتصادية، تخصص إدارة أعمال غير منشورة، المدية، الجزائر، 

نعمان سعيدي، سياسة الصرف في إطار برامج التصحيح الييكمي لصندوق النقد الدولي، رسالة مقدمة لنيل  -

 .1998الجزائر  الاقتصادية جامعةشيادة الماجستير في العموم 

تصحيح الخطأ في تقدير دالة الواردات، حالة الجزائر، مذكرة تخرج لنيل ارون زىرة، استخدام نموذج ى -

شيادة ماجيستير في العموم الاقتصادية تخصص اقتصاد تطبيقي، غير منشورة، جامعة السمف، الجزائر، 

2010 

 المجلات والدوريات: -3

لمتنبؤ بإنتاجية العمل في  عصام حسن البياقي، فؤاد عبيدة، اسماعيل المخلافي، استخدام بوكس جينكنز -

 .2007، 63والاقتصاد، العدد  الإدارةمصنع الإسمنت عمران القطاع الصناعي اليمني، مجمة 

، الرياض، 32كرم عبد الرحمن عمي التنبؤ ودوره في اتخاذ القرار، مجمة دورية، معيد الإدارة العامة، العدد  -

 .1982السعودية، 

ية عبد الله مصطفى، استخدام طريقة بوكس جينكنز في التنبؤ والسيطرة عمى السلاسل الزمنية، المجمة ثنم -

 .2001العراقية لمعموم الاحصائية، 

 .2003، نوفمبر تشيرين الثاني، 23سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية العدد  -

 التقارير: -4

 .1964-04-10لصادرة من الجريدة الرسمية ا 11-64ون نقا -

 الصادر عن بنك الجزائر. 79/95-78، والتعميمتين 1995-12-23بتاريخ  08-95ئحة رقم اللا -
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 :النشرات الاحصائية الثلاثية لبنك الجزائر 

 . 2008 ديسمبر 05 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2009 ديسمبر 09 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2009 ديسمبر 09 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2016 جوان 10 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2010 ديسمبر 12 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2011 مارس 13 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2012 مارس 17 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2012 سبتمبر 19 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2013 جوان 22 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2013 سبتمبر 23 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2013 ديسمبر 24 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2014 مارس 25 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2014 سبتمبر 27 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2014 ديسمبر 28 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2015 مارس 29 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2015 ديسمبر 31 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2015 ديسمبر 32 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2016 مارس 33 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2016 جوان 34 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -
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 . 2016سبتمبر 35 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2016 ديسمبر 36 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2017 مارس 37 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2017 جوان 38 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2017 ديسمبر 40 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2018 مارس 41 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2020 جوان 10 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2020 سبتمبر 51 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 . 2021 مارس 53 رقم الثلاثية الاحصائية النشرة -

 المراجع بالمغة الأجنبية:

1- Les livres : 

- Bernard GWillochon Amnie kawecki, « Economique international commerce et macro-

économique », Paris, Bourode 05
ème

  Edition 2006. 

- Blayn Haggart, « les régimes de taux de change les choix possible », publication du 

gouvernement du Canada, octobre 1999. 

- Laukas stemitsistis. « taun de change de référence et dysleme monétaire internationale 

éditions économic », Paris 1992.  

- marie Therese, Boyer - Xanben chislain de leplace «  changes flescibles au rtalon 

international les lecones de l'histoire » Jovanovich 1992. Edition Du Noo Paris Novembre 

2002.  

- Pupions peurre charles, « statistique pour la gestion », édition. France 2004.  

2- Les mémoires 

- Fatima Ben youcef, « La Politique de change en Algérie (Avec référence ă Albanie », 

mémoire de magistère Université d'Algie 20 Aout 2006. 
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- Media Bank, « le lising  the nouveau  système de détermination du talus de change No au 

Banque de Algérie 1994 et rapport 1999 évolution économique et Monet are en Algérie », 

Banque d'Algérie. 

3- Les sites : 

 https://www.bank-of-algeria.dz/ 
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 EViewsتقدير النموذج الأول بناء على مخرجات 

 

 EViewsبناء على مخرجات  الثانيتقدير النموذج 

 

 

 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:16

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 116 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(1) -0.304406 0.118774 -2.562899 0.0114

MA(1) -0.101069 0.137467 -0.735225 0.4633

SIGMASQ 9.061950 0.415751 21.79657 0.0000

R-squared 0.140044     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.128729     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.039869     Akaike info criterion 5.081756

Sum squared resid 1404.602     Schwarz criterion 5.140661

Log likelihood -390.8361     Hannan-Quinn criter. 5.105682

Durbin-Watson stat 2.004223

Inverted AR Roots      -.30

Inverted MA Roots       .10

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:17

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 166 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(1) -0.359369 0.028776 -12.48835 0.0000

MA(30) 0.136782 0.042129 3.246705 0.0014

SIGMASQ 8.887395 0.408126 21.77608 0.0000

R-squared 0.156609     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.145512     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.010449     Akaike info criterion 5.065768

Sum squared resid 1377.546     Schwarz criterion 5.124673

Log likelihood -389.5970     Hannan-Quinn criter. 5.089694

Durbin-Watson stat 2.052003

Inverted AR Roots      -.36

Inverted MA Roots  .93+.10i      .93-.10i    .89+.29i  .89-.29i

 .81-.47i      .81+.47i    .70+.63i  .70-.63i

 .55-.76i      .55+.76i    .38-.85i  .38+.85i

 .19+.92i      .19-.92i   -.00+.94i -.00-.94i

-.19+.92i     -.19-.92i   -.38-.85i -.38+.85i

-.55-.76i     -.55+.76i   -.70+.63i -.70-.63i

-.81+.47i     -.81-.47i   -.89-.29i -.89+.29i

-.93+.10i     -.93-.10i



 الملاحق
 

 
 

60 

 EViewsبناء على مخرجات  الثالثتقدير النموذج 

 

 EViewsبناء على مخرجات  الرابعتقدير النموذج 

 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:18

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 104 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(1) -0.306819 0.031530 -9.730971 0.0000

MA(31) -0.308758 0.036651 -8.424207 0.0000

SIGMASQ 8.171947 0.426953 19.14016 0.0000

R-squared 0.224503     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.214299     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.886734     Akaike info criterion 4.997969

Sum squared resid 1266.652     Schwarz criterion 5.056874

Log likelihood -384.3426     Hannan-Quinn criter. 5.021895

Durbin-Watson stat 1.973390

Inverted AR Roots      -.31

Inverted MA Roots       .96      .94-.19i    .94+.19i  .88-.38i

 .88+.38i      .79-.55i    .79+.55i  .66+.70i

 .66-.70i      .51+.82i    .51-.82i  .33+.90i

 .33-.90i      .15+.95i    .15-.95i -.05+.96i

-.05-.96i     -.24+.93i   -.24-.93i -.42+.86i

-.42-.86i     -.59+.76i   -.59-.76i -.73-.63i

-.73+.63i     -.84-.47i   -.84+.47i -.92+.29i

-.92-.29i     -.96+.10i   -.96-.10i

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:18

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 111 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(1) -0.354277 0.034097 -10.39013 0.0000

MA(32) 0.165975 0.054079 3.069118 0.0025

SIGMASQ 8.768139 0.363363 24.13056 0.0000

R-squared 0.167926     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.156978     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.990183     Akaike info criterion 5.054344

Sum squared resid 1359.062     Schwarz criterion 5.113249

Log likelihood -388.7116     Hannan-Quinn criter. 5.078270

Durbin-Watson stat 2.033847

Inverted AR Roots      -.35

Inverted MA Roots  .94+.09i      .94-.09i    .90-.27i  .90+.27i

 .83-.45i      .83+.45i    .73+.60i  .73-.60i

 .60+.73i      .60-.73i    .45-.83i  .45+.83i

 .27-.90i      .27+.90i    .09-.94i  .09+.94i

-.09-.94i     -.09+.94i   -.27-.90i -.27+.90i

-.45+.83i     -.45-.83i   -.60+.73i -.60-.73i

-.73+.60i     -.73-.60i   -.83-.45i -.83+.45i

-.90-.27i     -.90+.27i   -.94+.09i -.94-.09i
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 EViewsبناء على مخرجات  الخامستقدير النموذج 

 

 EViewsبناء على مخرجات  السادستقدير النموذج 

 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:18

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 83 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(30) 0.161263 0.041854 3.853004 0.0002

MA(1) -0.343927 0.033912 -10.14164 0.0000

SIGMASQ 8.920420 0.427544 20.86433 0.0000

R-squared 0.153475     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.142337     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.016037     Akaike info criterion 5.070842

Sum squared resid 1382.665     Schwarz criterion 5.129747

Log likelihood -389.9902     Hannan-Quinn criter. 5.094768

Durbin-Watson stat 2.063427

Inverted AR Roots       .94      .92+.20i    .92-.20i  .86-.38i

 .86+.38i      .76+.55i    .76-.55i  .63-.70i

 .63+.70i      .47-.81i    .47+.81i  .29-.89i

 .29+.89i      .10-.94i    .10+.94i -.10+.94i

-.10-.94i     -.29+.89i   -.29-.89i -.47-.81i

-.47+.81i     -.63-.70i   -.63+.70i -.76-.55i

-.76+.55i     -.86+.38i   -.86-.38i -.92-.20i

-.92+.20i          -.94

Inverted MA Roots       .34

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:19

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 65 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(30) -0.157302 0.367958 -0.427499 0.6696

MA(30) 0.383008 0.372903 1.027099 0.3060

SIGMASQ 10.04362 0.329112 30.51731 0.0000

R-squared 0.046886     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.034345     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.200289     Akaike info criterion 5.195023

Sum squared resid 1556.761     Schwarz criterion 5.253928

Log likelihood -399.6143     Hannan-Quinn criter. 5.218949

Durbin-Watson stat 2.670904

Inverted AR Roots  .94-.10i      .94+.10i    .89-.29i  .89+.29i

 .81-.47i      .81+.47i    .70-.63i  .70+.63i

 .55+.76i      .55-.76i    .38+.86i  .38-.86i

 .20-.92i      .20+.92i    .00-.94i -.00+.94i

-.20+.92i     -.20-.92i   -.38-.86i -.38+.86i

-.55-.76i     -.55+.76i   -.70-.63i -.70+.63i

-.81+.47i     -.81-.47i   -.89+.29i -.89-.29i

-.94+.10i     -.94-.10i

Inverted MA Roots  .96+.10i      .96-.10i    .92-.30i  .92+.30i

 .84-.48i      .84+.48i    .72-.65i  .72+.65i

 .57+.78i      .57-.78i    .39+.88i  .39-.88i

 .20+.95i      .20-.95i   -.00+.97i -.00-.97i

-.20-.95i     -.20+.95i   -.39+.88i -.39-.88i

-.57+.78i     -.57-.78i   -.72-.65i -.72+.65i

-.84+.48i     -.84-.48i   -.92+.30i -.92-.30i

-.96-.10i     -.96+.10i
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 EViewsبناء على مخرجات  السابعتقدير النموذج 

 

 EViewsبناء على مخرجات  الثامنتقدير النموذج 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:19

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 63 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(30) 0.161510 0.048066 3.360168 0.0010

MA(31) -0.441964 0.041224 -10.72099 0.0000

SIGMASQ 8.391676 0.376023 22.31691 0.0000

R-squared 0.203651     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.193173     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.925287     Akaike info criterion 5.052396

Sum squared resid 1300.710     Schwarz criterion 5.111301

Log likelihood -388.5607     Hannan-Quinn criter. 5.076322

Durbin-Watson stat 2.514581

Inverted AR Roots       .94      .92-.20i    .92+.20i  .86-.38i

 .86+.38i      .76-.55i    .76+.55i  .63-.70i

 .63+.70i      .47-.81i    .47+.81i  .29+.89i

 .29-.89i      .10-.94i    .10+.94i -.10-.94i

-.10+.94i     -.29-.89i   -.29+.89i -.47+.81i

-.47-.81i     -.63-.70i   -.63+.70i -.76+.55i

-.76-.55i     -.86+.38i   -.86-.38i -.92+.20i

-.92-.20i          -.94

Inverted MA Roots       .97      .95+.20i    .95-.20i  .90+.38i

 .90-.38i      .80+.56i    .80-.56i  .67-.71i

 .67+.71i      .52+.83i    .52-.83i  .34-.91i

 .34+.91i      .15-.96i    .15+.96i -.05-.97i

-.05+.97i     -.24-.94i   -.24+.94i -.43-.87i

-.43+.87i     -.60-.77i   -.60+.77i -.74+.63i

-.74-.63i     -.85+.47i   -.85-.47i -.93+.29i

-.93-.29i     -.97+.10i   -.97-.10i

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:20

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 76 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(30) 0.213100 0.035787 5.954718 0.0000

MA(32) 0.265507 0.037884 7.008455 0.0000

SIGMASQ 9.279482 0.409765 22.64588 0.0000

R-squared 0.119401     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.107814     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.076139     Akaike info criterion 5.128480

Sum squared resid 1438.320     Schwarz criterion 5.187385

Log likelihood -394.4572     Hannan-Quinn criter. 5.152405

Durbin-Watson stat 2.562364

Inverted AR Roots       .95      .93+.20i    .93-.20i  .87+.39i

 .87-.39i      .77+.56i    .77-.56i  .64+.71i

 .64-.71i      .47-.82i    .47+.82i  .29-.90i

 .29+.90i      .10-.94i    .10+.94i -.10-.94i

-.10+.94i     -.29+.90i   -.29-.90i -.47-.82i

-.47+.82i     -.64+.71i   -.64-.71i -.77-.56i

-.77+.56i     -.87+.39i   -.87-.39i -.93+.20i

-.93-.20i          -.95

Inverted MA Roots  .95+.09i      .95-.09i    .92-.28i  .92+.28i

 .85-.45i      .85+.45i    .74+.61i  .74-.61i

 .61+.74i      .61-.74i    .45-.85i  .45+.85i

 .28-.92i      .28+.92i    .09-.95i  .09+.95i

-.09+.95i     -.09-.95i   -.28-.92i -.28+.92i

-.45+.85i     -.45-.85i   -.61+.74i -.61-.74i

-.74+.61i     -.74-.61i   -.85+.45i -.85-.45i

-.92-.28i     -.92+.28i   -.95+.09i -.95-.09i
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 EViewsبناء على مخرجات  التاسعتقدير النموذج 

 

 EViewsبناء على مخرجات  العاشرتقدير النموذج 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:20

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 82 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(31) -0.274875 0.033829 -8.125316 0.0000

MA(1) -0.278912 0.035172 -7.929921 0.0000

SIGMASQ 8.398056 0.423383 19.83561 0.0000

R-squared 0.203046     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.192560     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.926398     Akaike info criterion 5.020822

Sum squared resid 1301.699     Schwarz criterion 5.079727

Log likelihood -386.1137     Hannan-Quinn criter. 5.044748

Durbin-Watson stat 2.084599

Inverted AR Roots  .95+.10i      .95-.10i    .92+.29i  .92-.29i

 .84+.47i      .84-.47i    .73+.62i  .73-.62i

 .59+.76i      .59-.76i    .42+.86i  .42-.86i

 .24-.93i      .24+.93i    .05-.96i  .05+.96i

-.15-.95i     -.15+.95i   -.33+.90i -.33-.90i

-.51+.81i     -.51-.81i   -.66-.70i -.66+.70i

-.79+.55i     -.79-.55i   -.88+.38i -.88-.38i

-.94+.19i     -.94-.19i        -.96

Inverted MA Roots       .28

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:21

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 106 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(31) -0.304657 0.029820 -10.21650 0.0000

MA(30) 0.152657 0.045020 3.390893 0.0009

SIGMASQ 8.943061 0.349418 25.59416 0.0000

R-squared 0.151326     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.140160     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 3.019862     Akaike info criterion 5.091510

Sum squared resid 1386.174     Schwarz criterion 5.150415

Log likelihood -391.5921     Hannan-Quinn criter. 5.115436

Durbin-Watson stat 2.628459

Inverted AR Roots  .96-.10i      .96+.10i    .92+.29i  .92-.29i

 .84-.47i      .84+.47i    .73+.63i  .73-.63i

 .59-.76i      .59+.76i    .42+.86i  .42-.86i

 .24-.93i      .24+.93i    .05-.96i  .05+.96i

-.15+.95i     -.15-.95i   -.33+.90i -.33-.90i

-.51+.82i     -.51-.82i   -.66+.70i -.66-.70i

-.79+.55i     -.79-.55i   -.88+.38i -.88-.38i

-.94+.19i     -.94-.19i        -.96

Inverted MA Roots  .93+.10i      .93-.10i    .89+.29i  .89-.29i

 .81-.47i      .81+.47i    .70+.63i  .70-.63i

 .55-.76i      .55+.76i    .38-.86i  .38+.86i

 .20+.92i      .20-.92i   -.00-.94i -.00+.94i

-.20+.92i     -.20-.92i   -.38-.86i -.38+.86i

-.55-.76i     -.55+.76i   -.70+.63i -.70-.63i

-.81+.47i     -.81-.47i   -.89-.29i -.89+.29i

-.93+.10i     -.93-.10i
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 EViewsبناء على مخرجات  الحادي عشرتقدير النموذج 

 

 EViewsبناء على مخرجات  الثاني عشرتقدير النموذج 

 

 

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:22

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 88 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(31) 0.066558 0.148535 0.448098 0.6547

MA(31) -0.513950 0.175510 -2.928328 0.0039

SIGMASQ 8.619335 0.459349 18.76426 0.0000

R-squared 0.182047     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.171285     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.964701     Akaike info criterion 5.078849

Sum squared resid 1335.997     Schwarz criterion 5.137754

Log likelihood -390.6108     Hannan-Quinn criter. 5.102775

Durbin-Watson stat 2.477974

Inverted AR Roots       .92      .90+.18i    .90-.18i  .84+.36i

 .84-.36i      .75+.52i    .75-.52i  .63-.66i

 .63+.66i      .48+.78i    .48-.78i  .32-.86i

 .32+.86i      .14-.91i    .14+.91i -.05+.92i

-.05-.92i     -.23-.89i   -.23+.89i -.40-.82i

-.40+.82i     -.56-.72i   -.56+.72i -.70+.60i

-.70-.60i     -.80+.44i   -.80-.44i -.87+.27i

-.87-.27i     -.91+.09i   -.91-.09i

Inverted MA Roots       .98      .96+.20i    .96-.20i  .90+.39i

 .90-.39i      .80+.56i    .80-.56i  .67-.71i

 .67+.71i      .52+.83i    .52-.83i  .34-.92i

 .34+.92i      .15-.97i    .15+.97i -.05-.98i

-.05+.98i     -.25-.95i   -.25+.95i -.43-.88i

-.43+.88i     -.60-.77i   -.60+.77i -.74+.64i

-.74-.64i     -.86+.47i   -.86-.47i -.93+.29i

-.93-.29i     -.97+.10i   -.97-.10i

Dependent Variable: D(EXR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 05/30/22   Time: 00:22

Sample: 2008M02 2020M12

Included observations: 155

Convergence achieved after 119 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

AR(31) -0.306485 0.036390 -8.422253 0.0000

MA(32) 0.211887 0.054818 3.865270 0.0002

SIGMASQ 8.722552 0.338758 25.74862 0.0000

R-squared 0.172252     Mean dependent var 0.422806

Adjusted R-squared 0.161361     S.D. dependent var 3.256704

S.E. of regression 2.982400     Akaike info criterion 5.071710

Sum squared resid 1351.996     Schwarz criterion 5.130615

Log likelihood -390.0576     Hannan-Quinn criter. 5.095636

Durbin-Watson stat 2.626406

Inverted AR Roots  .96-.10i      .96+.10i    .92+.29i  .92-.29i

 .84-.47i      .84+.47i    .73+.63i  .73-.63i

 .59-.76i      .59+.76i    .42+.86i  .42-.86i

 .24-.93i      .24+.93i    .05-.96i  .05+.96i

-.15+.95i     -.15-.95i   -.33+.90i -.33-.90i

-.51+.82i     -.51-.82i   -.66+.70i -.66-.70i

-.79+.55i     -.79-.55i   -.88+.38i -.88-.38i

-.94+.19i     -.94-.19i        -.96

Inverted MA Roots  .95+.09i      .95-.09i    .91-.28i  .91+.28i

 .84+.45i      .84-.45i    .74-.60i  .74+.60i

 .60-.74i      .60+.74i    .45-.84i  .45+.84i

 .28+.91i      .28-.91i    .09-.95i  .09+.95i

-.09+.95i     -.09-.95i   -.28+.91i -.28-.91i

-.45+.84i     -.45-.84i   -.60-.74i -.60+.74i

-.74-.60i     -.74+.60i   -.84-.45i -.84+.45i

-.91-.28i     -.91+.28i   -.95-.09i -.95+.09i


