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 : والتقدیر الشكر

 . ببلوغ هذا المقام  الذي وفقنا لإتمام هذا العمل وشرفناالحمد � 

على ما قدمته لنا من توجیهات  نا للأستاذة المشرفة " بوصلاح عل�مة " نتوجه �شكرنا وامتنان

 ق�مة. ونصائح 

تكو�ننا خلال مشوارنا الذین ساهموا في كما نتوجه �الشكر إلى أعضاء لجنة المناقشة الكرام 

 .هاهم الیوم �شرفوننا �عضو�تهم للجنة المناقشةالجامعي، و 

هذا   لإنجازمدادنا �المراجع و�ر الجز�ل إلى �ل من ساعدنا �التوجیهات شكنتقدم �الكما  

 ال�حث المتواضع. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الإهداء

 أهدي ثمرة جهدي هذه 

 إلى من أوقدا شمعة ح�اتهما ل�ضیئا در�ي 

 . والعاف�ةل�سه ثوب الصحة ا الله ورعاها، وأبي حفظه الله وأأمي حفظه

حفظهم   بینهم إخوتي وأخواتي "ر�ان، محمد شوقي، لقمان، سندس" ت وترعرعأت إلى من نش

 الله. 

 . إلى �ل صد�قاتي 

 ساهل.  وخلفةو�لى �ل من عائلتي لعناني  

 

 كوثر

 

 

 

 

 

 

 



 وأهدي جهدي وتعبي  �حثي المتواضع أهدي 

قل رب ارحمهما  و   واخفض لهما جناح الذل من الرحمة :"إلى من قال فیهما س�حانه وتعالى

 كما ر��اني صغیرا".

   الفؤاد،العطف والحنان �سمة الح�اة ونور  قدمیها، ن�عإلى من جعل الله تعالى الجنة تحت 

نون  شمعة الدرب وحبیب  ي العز�ز الحأب أمي الغال�ة  ،و�لى من رضاه من رضا الله تعالى ،

 ملكوأطال في عمر�ما �اوص�ة الرحمن و أغلى ما أكما الله عز وجل القلب، حفظ 

  �ل �اسمه، ولید، صور�ة، توفیق، ز�ر�اء، بهم تكتمل سعادتي  سندي وملجأي إلى إخوتي 

 . وأدامكم سندا لي لاینكسروأمد�م �السعادة الهناء الله في ح�اتكم   ووفقكمزل�خة رعاكم 

 إلى �ل أفراد عائلتي من صغیرها إلى �بیرها 

 .  وأطال الله وصالنادر�ي وسعادة أ�امي ناصر حفظك الله وأمدك �الصحة والعاف�ة   إلى رفیق

 . ولو �كلمة طی�ة يمشوار�الدراس ساندني في ولمن إلى �ل أحبتي 

 . صد�قاتي �ل �اسمها إلى

 مالأ
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ممارسة التجارة لا تقتصر على الأفراد الطب�عیین فقط، بل تتعدى ذلك لتشمل المشار�ع  إن  
الضخمة التي تعتمد على عدد �بیر من الطاقات الفرد�ة والمال�ة من أجل تحقیق الأهداف  

�الشر�ات �سمى  ف�ما  تتمثل  الكبرى  المشروعات  هذه  الحاجة 1الاقتصاد�ة،  ازدادت  حیث   ،
ا الشر�ات  �سبب  إلى  فرد�ة  �صفة  اقتصاد�ة  �مشار�ع  الق�ام  الأفراد عن  أمام عجز  لتجار�ة 

تلعب دورا هاما في  أنواعها  �مختلف  التجار�ة  الشر�ات  لهذا أص�حت  المحدودة،  إمكان�اتهم 
ي یتكون رأس مالها ثة ونخص �الذ�ر شر�ات الأموال التالح�اة الاقتصاد�ة للمجتمعات الحدی

الحصص  تمثل  التي  أسهم  �قدمها  من  تعد    التي  لذا  الشر�ة،   في  المساهمین  أو  الشر�اء 
وق المساهم العمود الفقري الذي تتأسس �ه شر�ات الأموال، فالسهم �مثل حق من حقهم  سالأ

�ستوجب مما  الشر�ة  الاكتتابعل�ه  الحصول    في  ق�مة    ،عند  ذات  �أنها  الأسهم  وتتمیز 
، ولا �سأل المساهم  الق�مةإلى أسهم متساو�ة    موهذا �عني أن رأس مال الشر�ة �قسمتساو�ة،  

تدخل في تكو�ن رأس المال الذي بدورها  التي  شر�ة إلا �قدر ما �ملك من أسهم و عن دیون ال
 مثل الضمان العام لدائني الشر�ة. � 

المساهمین  تمثل الحصص التي �قدمها    صكوك ذات ق�مة مال�ة والتيأوراق أو  فالأسهم هي  
الشر�ة مال  رأس  �قدم  ،2في  مساهم  ون حیث  �ل  رغ�ة  �حسب  تختلف  بتقد�مه    حصص 

أو عین�ة،   نقد�ة  تتمثل في عقهذه الأخیرة  لحصة  أوالتي  أو منقولات ماد�ة  معنو�ة،   ارات 
و�عد تطور الصناعة ظهرت أنواع جدیدة من الأموال وهي الأموال المعنو�ة التي تتمثل في  

الاختراع   العین�ة  مثلا،براءة  الحصة  تدخل ضمن  �النقد من التي   والتي  أجل حصول    تقدر 
 الشر�ة.  المساهم على أسهم عین�ة في

 أهم�ة الدراسة:

أهم   من  العین�ة  الأسهم  موضوع  ��عتبر  �ونه  انت�اهنا  لقتت  التي  أهم�ة  المواض�ع  كتسي 
�شكل �بیر في إنجاح المشار�ع الاقتصاد�ة، نظرا   وتساهمفي تكو�ن رأس مال الشر�ة،  �الغة

�النقد تقدیرها  �عد  وذلك  الحر،  التداول  خاص�ة  وهي  بها  یتمیز  التي  أنها  للخاص�ة  حیث   ،

 
 . 04، ص2013، دار بلق�س للنشر والتوز�ع، الجزائر، 1،  ط  نسر�ن شر�قى، الشر�ات التجار�ة-1
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الر�ا من  ر�یزة  العتعتبر  السهم  علیها  �قوم  التي  تع ئز  لهذا  الموضوع  ت یني،  هذا  دراسة  بر 
 ضرور�ة وذات فائدة. +

 أس�اب اخت�ار الموضوع:

، حیث تتمثل الأس�اب  ذات�ة وأخرى موضوع�ة خت�ار الموضوع في أس�اب  تتجلى أس�اب ا     
 الذات�ة في: 

، التي تعتبر أساس قانون  الشر�ات التجار�ةإلى المواض�ع التي تخص    المیول الشخصي   -
 الأعمال. 

 ارت�اط موضوع ال�حث بتخصصنا تخصص قانون أعمال. -

 أما الأس�اب الموضوع�ة فتتمثل في: 

طرف    - من  أهم�ة  من  �ه  �متاز  �ما  مقارنة  الكافي  �القدر  الموضوع  هذا  استهلاك  عدم 
 ال�احثین الجزائر�ین. 

القانوني�  - العلمي  لل�حث  تطرح  أن  �جب  التي  الموضوعات  أهم  من  تتمثل  . عتبر  حیث 
الواقع�ة   الناح�ة  من  الشر أهمیته  في  السیولة  من  معین  مستوى  تحقیق  �عتمد  في  �حیث  �ة 

 علیها في مواجهة المخاطر التي قد تتعرض لها الشر�ة مستقبلا. 

�الح�اة   - الم�اشرة  الموضوع  لعلاقة  نظرا  العین�ة  الأسهم  موضوع  على  اخت�اري  وقع 
 �ه. للفرد ومحاولة التعرف على �عض الجوانب الخاصة   الاقتصاد�ة

 أهداف الدراسة: 

على   - الوقوف  ومحاولة  العین�ة  �الأسهم  الجزائري  المشرع  إحاطة  مدى  على  الوقوف 
 . علیهاالإشكالات التي تطرأ 

الإلم - التجاري محاولة  القانون  في  العین�ة  �الأسهم  تتعلق  التي  الأحكام  �مختلف  ام 
 الجزائري.
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 الدراسات السا�قة: 

 رسالة همة وفقا للتشر�ع الجزائري،  عبد السلام زعرور، ز�ادة رأس مال شر�ة المسادراسة:  -1
و د�تور  الحقوق  �ل�ة  أعمال،  قانون  الس�اس�ةااه،  محمد  لعلوم  جامعة  �سكرة،  ،  خ�ضر 

 . والامت�ازاتتناول تقو�م الحصص العین�ة    ث، حی 2018/2019

د�توراه،  رسالة التصرف فیها في شر�ات الأموال، وداد بن �عی�ش، تداول الأسهم و دراسة: -2
تناول2017فرع قانون، جامعة مولود معمري، تیزي وزو،   للتداول    ت،  أهم�ة قابل�ة الأسهم 

 وتطرقت إلى الأسهم من حیث طب�عة الحصة التي �قدمها الشر�ك.   ،هذا التداول طرق و 

تتناول الموضوع �صفة   أنها لم  العین�ة إلا  أنها درست الأسهم  الدراسات �الرغم من  إن هذه 
على  خاصة حیث تطرقوا إلى �عض أحكامها الخاصة دون الإلمام �كل جوانب الموضوع،  

 . الأسهم العین�ة �صفة خاصة عكس �حثنا الذي ارتكزنا ف�ه على 

 صعو�ة ال�حث:

�ة المتخصصة  ا في هذه الدراسة هو نقص المراجع الجزائر إن أولى الصعو�ات التي واجهتن 
العین�ة الأسهم  الموضوع  في  �طب�عة  مقارنة  لل�حث  الممنوح  الوقت  ضیق  إلى  إضافة   ،

 الواسعة، حیث أنه لا �مكن الإلمام �المعلومات المراد التطرق إلیها. 

 الإشكال�ة:

 : ةالتال� شكال�ة الإمن خلال ما سبق نطرح 

�شكل �ضمن  للأسهم العین�ة  وفق المشرع الجزائري في ض�ط الأحكام المنظمة    مدىإلى أي  
 المساهمین والشر�ة والغیر؟ مصالح �ل من تحقیق التوازن بین 

 وتتفرع هذه الإشكال�ة إلى جملة من التساؤلات الفرع�ة: 

 ما المقصود �الأسهم العین�ة ؟ وما هي خصائصها ؟

 العین�ة؟ ف�ما تتمثل طرق تداول الأسهم 
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 المنهج المت�ع في الدراسة:

أ ا من  الموضوع  �جم�ع جوانب  الإحاطة  دراسة  عتمدنا على  جل  التحلیلي من خلال  المنهج 
المنهج    وتحلیل النصوص القانون�ة المختلفة في القانون التجاري والقانون المدني، إضافة إلى

من  الوصفي العین�ة  �الأسهم  خاصة  مفاه�م  إعطاء  خلال  من  والتشر�ع�ة  ،  الفقه�ة  الناح�ة 
تعر�ف طرق تداول الأسهم العین�ة،    لواردة علیها، إضافة إلى خصائصها و�ذاوالتصرفات ا

استخدمنا المنهج المقارن من خلال مقارنة القانون الجزائري �القانون الأردني    ز�ادة على ذلك 
 العین�ة. في تعر�فه للأسهم 

 خطة ال�حث: 

 ة قمنا بتقس�م موضوعنا إلى فصلین: للإجا�ة على الإشكال�ة المطروح  

الأول:- العین�ة   الفصل  للأسهم  المفاه�مي  الم�حث  وسنتطرق  ،  الإطار  م�حثین،  إلى  ف�ه 
 الأول �عنوان "مفهوم الأسهم العین�ة"، الم�حث الثاني �عنوان "تقدیر ق�مة الأسهم العین�ة". 

لم�حث الأول �عنوان  ة، وتم التطرق ف�ه إلى م�حثین، اصل الثاني: تداول الأسهم العین� الف-
د الواردة على حر�ة تداول  "، الم�حث الثاني �عنوان "القیو الأسهم العین�ة تداول"شروط وطرق 

العین�ة". الأسهم 
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 الإطار المفاه�مي للأسهم العین�ة 
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على أن:" السهم هو سند قابل    1ق ت ج  40مكرر  715نص المشرع الجزائري في المادة   
وهي صكوك مال�ة تشكل حق    للتداول تصدره شر�ة المساهمة �تمثیل لجزء من رأس مالها"،  

الممكن أن   التي �ساهم في رأس مالها، فمن غیر                         ً                                                        المساهم في أن �كون شر�كا  في الشر�ة 
مزاول من  �مكنها  �افي  مال  رأس  تملك  تكن  لم  ما  اقتصادي  مشروع  الشر�ة  هذا تمارس  ة 

مختلفة من حصص  المال  رأس  یتكون  حیث  وحصص    النشاط.  نقد�ة  في حصص  تتمثل 
 عین�ة والتي تعتبر محور دراستنا. 

�براءة   أو معنوي �الآلات  �قدم الشر�ك في الشر�ة حصة عین�ة سواء عقار أو منقول مادي  
التمل�ك فتطبق علیها أحكام  و ،الاختراع تقدم على سبیل  العین�ة أن  للحصة  الب�ع، �ما  �مكن 

�مكن لها أن تقدم على سبیل الانتفاع ف�طبق علیها أحكام عقد الإ�جار، حیث تخضع بدورها 
معینة   وفق شروط  المجال  هذا  في  مؤهلین  �النقد من طرف مختصین  والتقو�م  التقدیر  إلى 

 حتى یتمكن مقدم الحصة العین�ة من الحصول على سهم عیني في شر�ة المساهمة.

في   مفهو وسنحاول  تناول  الفصل  العین�ة  هذا  الأسهم  الأول) م  (الم�حث  ق�مة  تقدیر  في 
 (الم�حث الثاني).   الحصص العین�ة
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 الم�حث الأول: مفهوم الأسهم العین�ة. 
طب�عة    حیث  من  الأسهم  أنواع  من  نوع  النقد�ة  الأسهم  جانب  إلى  العین�ة  الأسهم  تعتبر 

المساهم طرف  من  المقدمة  المساهمة  1الحصة  شر�ة  مال  رأس  تكو�ن  في  تدخل  حیث   ،
هذا   ومن  التجار�ة،  الشر�ات  تأس�س  عند  إل�ه  یلتجأ  وجوهري  أساسي  عنصر  �اعت�ارها 

ا النقاط  أهم  إلى  التعرف على  لأساس�ة  المنطلق سنعرج  تساعدنا على  العین�ة،  التي  الأسهم 
، وتمییزها عن  ) المطلب الثاني(في  خصائصها  ، و )المطلب الأول في (  تعر�فها  نتناولسحیث  

 . في (المطلب الثالث) �عض الأسهم المشابهة لها

 .المطلب الأول: تعر�ف الأسهم العین�ة
إعطاء      حول  الآراء  أن  تعر�فاختلفت  حیث  العین�ة،  تعر�فا    للأسهم  لنا  �عطي  لم  الفقه 

  جامعا مانعا لها، أما �الرجوع إلى المشرع الجزائري نجده لم �حدد مفهوم صر�ح ینص على 
العین�ة   الأخرى الأسهم  الأسهم  �اقي  عن  خلال  ل�میزها  من  سلبي  �مفهوم  إلیها  أشار  بل   ،

على عكس �عض  ،  من القانون التجاري الجزائري في الفقرة الأخیرة    41ر  مكر   715المادة  
أعطت  التي  المقارنة  لها،    التشر�عات  صر�حا   ً        مفهوما   التعر�ف       ً       تقد�م  إلى  سنتطرق  و�هذا 

 التشر�عي في ( الفرع الأول )، والتعر�ف الفقهي في ( الفرع الثاني ). 

 . :التعر�ف التشر�عيالأول الفرع

الجزا المشرع  تعر�ف الأسهم  عرف  لنا  العین�ة �طر�قة غیر م�اشرة حیث أعطى  الأسهم  ئري 
ق ت ج:" تعتبر    41مكرر  715المادة  النقد�ة وما عداها اعتبره أسهم عین�ة من خلال نص  

 أسهما نقد�ة: 

 الأسهم التي تم وفاؤها نقدا أو عن طر�ق المقاصة،   -1
علاوة    -2 أو  الأر�اح  أو  الاحت�اطي  المال  رأس  إلى  ضمها  �عد  تصدر  التي  والأسهم 

 الإصدار.

 
 . 191، ص مرجع السابقفضیل،  ناد�ة1
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نت�جة   -3 منه  جزء  في  مبلغها  یتكون  التي  الفوائدالأسهم  أو  الاحت�اطات  في    أو ضمه 
هذه    تعلاوا وفاء  یتم  أن  و�جب  نقدا.  الوفاء  طر�ق  عن  منه  جزء  وفي  الإصدار 

 الأخیرة بتمامها عند الاكتتاب. 
 جم�ع الأسهم الأخرى فتعد من الأسهم العین�ة".  أما

ي مفهوم صر�ح للأسهم العین�ة، حیث �قصد �أن �ل ما  یتبین �أن المشرع الجزائري لم �عط
أنها أي  عین�ة،  أسهما  �عتبر  النقد�ة  الأسهم  مجال  عن  خارج  تعطى  هو  التي  الأسهم  تلك 

العین�ة الحصة  المساهمة مقابل  أو    1التي قدمها  للمساهم في شر�ة  أو منقول مادي  �عقار 
معنوي عدا النقود والعمل و�لتزم المساهم بتقد�مه للشر�ة �عد تقدیره حیث �جوز لهذا السهم  

بها الخاصة  لحاجاتها  الشر�ة  تستغلها  �أرض  عقار  على  یرد  "كالمصانع  2أن  مبنى  ،أو 
والآلات أجهزة  شكل  في  �كون  المادي  للمنقول  ف�النس�ة   " والمناجم  وال�ضائع 3والمخازن 

المعنوي ف�كون في  4والس�ارات ....الخ   للمنقول  �النس�ة  شكل "أوراق مال�ة أو تجار�ة  ، أما 
للشر�ك في ذمة الغیر، أو براءة اختراع أو نموذج صناعي أو محل تجاري أو علامة  أودین  

امت�از  أو  تجاري  اسم  أو  الإجارة  أو حق  والفن�ة  الأدب�ة  الملك�ة  حقوق  أو حق من    تجار�ة 
 . 5إداري" 

المادة   الذي عرفها صراحة في  المقارنة �التشر�ع الأردني  التشر�عات    70وهذا على عكس 
 مكرر ق ش أ على أنه:" المقدمات العین�ة. 

الشر�ة  -أ في  أسهمهم  مقابل  �قدموا  أن  الخاصة  المساهمة  الشر�ة  لمساهمي  �جوز 
في حالة إصدار أسهم مقدمات عین�ة �النقد یوافق علیها المؤسسون أو الهیئة العامة  

 
، د.ط، دار الخلدون�ة للنشر  لقانون الجزائري (دراسة مقارنة)محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في ا 1

 . 57،58، ص 2013والتوز�ع، الجزائر، 
، دار الفكر  1، ط ساهمة (دراسة فقه�ة مقارنة)عبد الأول عابدین محمد �سیونى، مبدأ حر�ة تداول الأسهم في شر�ة الم2

 . 3،4، ص2008، الإسكندر�ة، يالجامع
  –المؤسسة التجار�ة  –التجارة  –مصطفى �مال طه، أساس�ات القانون التجاري (دراسة مقارنة )(الأعمال التجار�ة 3

 .  276، ص 2006، منشورات الحلبي الحقوق�ة، مصر، 1، ط الملك�ة الصناع�ة) –التجار�ة الشر�ات 
 .  32بق، صعبد الأول عابدین محمد �سیونى، مرجع سا4
 . 276مصطفى �مال طه، أساس�ات القانون التجاري، مرجع سابق، ص-5
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الحقوق   وجم�ع  والرخص  الفن�ة  والمعرفة  والاختراع  الامت�از  حقوق  وتعتبر  جدیدة، 
 المعنو�ة وأي حقوق أخرى �قرها المساهمون من المقدمات العین�ة.  

 : التعر�ف الفقهي. ثاني الفرع ال
الأسهم العین�ة �غیرها من الأسهم الأخرى أخذت نصیب �الغ من اهتمام الفقهاء لما لها       

فقهاء   بدل  فقد  تحدیدا   السبب  ولهذا  المساهمة،  تكو�ن رأس مال شر�ة  أهم�ة �بیرة في                                                                  ً                 من 
الس تعر�ف  في  واف�ا   جهدا   و            ً      ً               القانون  معاییر،  عدة  العیني من خلال  تحدید  هم  أجل  من  هذا 

لى أنه:"حصة  قتصادي عالمع�ار الا  استنادا على  من عرفه  مبراز خصائصه فمنه�ماهیته و 
یتكون رأس مالها، وهو �قابل الحصة في    هشر�ة الأموال ومن مجموع الشر�ك في رأس مال  

الفقهاء عرفه  فقد  الشكلي  المع�ار  في  بینما  الأشخاص"،  “الص�أنه   شر�ات  الذي   كهو: 
مشار�ة في رأس    كأنه: “ص كتتا�ه فیها"، وأ�ضا من قال على  اتمنحه الشر�ة للمساهم نت�جة  

ورصة"، ومن هنا فقد أخذ  ق�مة سوق�ة تتحدد في الب شر�ة وله ق�مة اسم�ة �صدر بها، و مال ال
                                ً                                             جمهور الفقه المصري �المع�ار�ن معا  على أن المع�ار الموضوعي �كون على شكل حصة،  
والمع�ار الشكلي �كون على شكل صك و�مفهومهم أن حصة المساهم في الشر�ة المشارك 
في شكل صك   العیني  السهم  �كون  وهنا  الأشخاص،  في شر�ة  الشر�ك  �قابلها حصة  بها، 

�ث�اتها بها، إذ یندرج الحق  تماد المساهم لحقوقه في الشر�ة و مساهم ل�كون وسیلة اع�عطى لل
في الصك ل�كون التنازل عن السهم في نفس مرت�ة التنازل عن هذه الحقوق، وملخص القول  
�حول إلى تعر�ف السهم العیني على أنه: صك �حقق حصة المساهم في شر�ة الأموال، في  

أنه  تداوله    شكل حصص معینة، �ما  المال�ة، و�تم  للتسعیر في بورصة الأوراق  قابل  �كون 
 . 1�الطرق التجار�ة

فتخضع   التمل�ك  سبیل  على  تقدم  أنها  أي  المال  ملك�ة  على  العین�ة  الحصة  ترد  ما  غال�ا 
تقدم على سبیل الا  لها أن  �مكن  الب�ع، �ما  بدورها لأحكام عقد  لأحكام عقد  نتفاع فتخضع 

 . 3و�كون هذا التقد�م للحصة العین�ة أثناء تأس�س الشر�ة أو أثناء رفع رأسمالها  ،2الإ�جار

 
 . 32عبد الأول عابدین محمد �سیونى، مرجع سابق، ص 1
   58الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص   حر�ة تداولمحمد فتاحي، -2
خد�جة بلعر�ي، الممیزات القانون�ة للسهم، مذ�رة ماجستیر، فرع قانون الأعمال، �ل�ة الحقوق، جامعة بلقاید تلمسان، 3

 . 121، ص2013/2014
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إلا �عد تقدیرها على  عین�ة  و�جب الوفاء بهذه الحصص العین�ة �املة، ولا �منح عنها أسهم  
 .1نحو صح�ح وفق ما جاء �ه القانون من إجراءات حما�ة لمصالح المساهمین

المنطلقو  العین�ة �ل  سنتطرق   من هذا  الحصص  تقد�م    ة واحد منهما على حد  لتب�ان طرق 
 :كالتالي

التمل�ك: سبیل  على  أولا:  ل�س  _  التمل�ك  وجه  على  للشر�ة  العین�ة  الحصة  تقد�م  �عد 
               ً                                                                    �مثا�ة ب�ع تماما ، وهذا راجع �ون الب�ع �ستوجب نقل ملك�ة شيء مقابل ثمن نقدي، غیر أن  

للش العین�ة  الحصة  ملك�ة  حققتها  نقل  التي  الأر�اح  في  الاحتمالي  مقدمها  حق  �قابله  ر�ة 
�ائعا    �كون  هنا  فإنه  حصته،  مقابل  معینا   مبلغا   العین�ة  الحصة  مقدم  اشترط  فلو                                           ً      ً                                ً   الشر�ة. 
یتمتع   لا  فإنه  �ائعا ،  ول�س  شر�كا   العین�ة  الحصة  مقدم  �كون  لما  أنه  حیث  شر�كا ،           ً                                           ً           ً                 ول�س 

الم�ا لسبب  راجع  وهذا  ال�ائع  الحصة  �امت�از  �انت  فإذا  قبله،  الشر�ة  بها  تلتزم  قد  التي  لغ 
التسجیل حتى   �ستلزم  أو أي حق عیني آخر على عقار،  للشر�ك هي ملك�ة عقار  العین�ة 
مجرد   �كفي  �الذات  معینا   منقولا   الحصة  �انت  إذا  أما  الشر�ة،  إلى  الحصة  ملك�ة                                                        ً     ً                    تنتقل 

فقط وجب الإفراز، وأ�ضا إذا �انت براءة                                 ً     ً         الاتفاق، أما إذا �انت الحصة منقولا  معینا  بنوعه  
 .2اختراع أو علامة تجار�ة وجب الأخذ �إجراءات نقل الملك�ة المتعلقة بهذه الأموال

و�انتقال ملك�ة  ،  3أي أن الحق العیني المتمثل في حق الملك�ة ینتقل من المقدم إلى الشر�ة
ینجم   السبیل  هذا  على  العیني  الضمان  د السهم  حیز  في  الذین  خولها  الشر�ة  لدائني  العام 

لاإ�  حجزها  فیهامكانهم  التصرف  حق  للشر�ة  �كون  و  دیونهم،  المساهم .  ست�فاء  یلتزم  إذ 
� عمل  �ل  عن  العیني،وامتناعه  السهم  �أموال  إبتقد�م  والمساهمة  الاشتراك  عرقلة  مكانه 

التعو�و المساهم   طائلة  تحت  للشر�ة  العین�ة ضمن  ض،  أعماله  الأسهم  الشر�ة  تضمن  بهذا 
إلى   ترد  لا  أنها  إلى  ذلك  وتوزع ضمن  وتقسم  وتصفیتها  انقضاءها  عند  الشر�ة  موجودات 

 
، د.ط، منشأة المعارف،  )والاستثمارشخاص والأموال لأعبد الحمید الشوار�ي، موسوعة الشر�ات التجار�ة(شر�ة ا1

 . 594، ص1997الإسكندر�ة، 
أنواع خاصة من  -والشر�ات الأم-شر�ات الأشخاص-مصطفى �مال طه، الشر�ات التجار�ة(الأحكام العامة في الشر�ات2

 . 29، ص 2006د.ط، دار المطبوعات الجامع�ة، الإسكندر�ة،  الشر�ات)،
 .  121خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص 3
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المساهم  المادة  و ،1الشر�ك  �ه  � ق م ج من    379حسب ما جاءت  اللجوء إأنه  الشر�اء  مكان 
حال   في  المقدم  المال  إلغاء  بتقد�م طلب  العدالة  إذاإلى  �مسه    ما  وغیر  �ان  خف�ة  عیوب 

 . 2ستعمال المقدم لأجلهلاصالح ل
كما أن الحصة العین�ة خلال تأس�س الشر�ة أو أثناء رفع رأس مالها، إما على سبیل الملك�ة  
والمقصود بها انتقال الحق العیني والمتمثل في حق الملك�ة من المقدم إلى الشر�ة، و�ما على  

لرق�ة و�كون للشر�ة حق  ل مالكاأي �قاء المساهم  سبیل الاستغلال وهو تجزئة لحق الملك�ة،  
 . 3ستغلال، من غیر حقها في التصرفستعمال والاالا

مالكه   أو العیني  ق�ام صاحب السهم  تقد�م الحصص العین�ة على سبیل التمل�ك هو  ونت�جة  
�حق الاشتراك في توز�ع موجودات الشر�ة عند التصف�ة إذ أن هذا المساهم لا �مكنه استرداد 

 . 4ما قدمه و�نما �قسم فائض التصف�ة

وهنا �قصد بها �ون حق التصرف �كون من حق المساهم :نتفاعالا سبیل    _ ثان�ا: على 
أن   لهاإذ  المقدم  المال  على  شخصي  حق  فقط  لها  �كون  للشر�ة 5الشر�ة  �مكن  حیث   ،

المقدم المال  وفي    استخدام  �كل طلاقة وحر�ة  لها  المحددة  المدة  المساهم خلال  من طرف 
ملكا   المال  ی�قى  ذلك  مقابل  الفعل�ة،  على  مدتها  المقدمة  الأموال  تتمحور  وعموما  للمقدم، 

سبیل الانتفاع ضمن الأموال التي من الإمكان تقد�مها على سبیل الملك�ة �العقارات، محل  
قابلة   أموال  ذلك  جانب  إلى  تضم  �أن  إمكانیتها  إلى  إضافة  ....إلخ،  معدات  تجاري، 

من نوع  أي  أو  النقود  من  م�الغ  أو  المنقولة  �الق�م  للتجدید    للاستهلاك  قابلة  تكون  الأموال 
خلال ح�اة الشر�ة �ال�ضائع، ومنه تص�ح مالكة لها، وفي مضمون ما نصت عل�ه المادة 

 
، جامعة العر�ي  والإنسان�ةعثمان لعور، إصدار أسهم شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري، مجلة العلوم الاجتماع�ة 1

، تار�خ الاطلاع: :www.asjp.cerist.dz، الموقع الالكتروني311، ص 2016  ،01، العدد 09الت�سي، ت�سة، المجلد  
 . 9:38عة ، السا 12/03/2023

 . 312عثمان لعور، المرجع نفسه، ص  2
 . 121خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص 3
، سك�كدة، مجلة ال�حوث والدراسات  1955أوث   20نواصر�ة، أنواع الأسهم وموقف المشرع الجزائري منها، جامعة الزهراء 4

: الاطلاع، تار�خ www.asjp.cerist.dz، الموقع الإلكتروني: 304، ص 2008، 01، العدد 02الإنسان�ة، المجلد 
 . 23:52الساعة:  ،07/05/2023

 .  121خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص 5
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نتفاع �كون في منزلة المؤجر، إلا أنه �ختلف  ق م ج فإن مقدم الحصة على سبیل الا   422
�م المال  عنه في �ون المقدم لا یتقاضى إ�جارا، فالمقدم هنا �كون فقط مجبور �ضمان تسل

في  السهولة  لضمان  وهذا  المستأجر  مع  المؤجر  علیها  �سري  التي  الشروط  بنفس  للشر�ة 
تفاقات التي عقدت بینهما،  نتفاع �المال المقدم للشر�ة من غیر رفض، وفق الشروط والاالا

حیث �مكن للشر�ة استعمال هذا المال بدون قیود أثناء الفترة المقررة، أي خلال المدة الفعل�ة  
المال،  ل لهذا  مالكا   المقدم  �قاء  مع  هلاك                            ً               لشر�ة،  مخاطر  سبیل    ء شيالومن  على  المقدم 

الخسارة على المقدم لأنه المالك وهذا في حالة الهلاك والخراب، وفي هذه الحالة   تقع  نتفاع الا
تح و�ذلك  الشر�ة  انقضاء  عنه  ینتج  فقد  المقدم  المال  هلاك  عند  حسب  أي  الشر�ة    مال 

من ق م ج، وهنا �إمكان المقدم وهو المالك من استرداد   481و    477عل�ه المواد    تنص
حیث   قدمها  التي  التقس�م أمواله  في  یدخل  لا  المال  هذا  دائني  أن  حق  من  ل�س  أنه  �ما   ،

 . 1الشر�ة لعدم اعت�اره جزء من ذمتها المال�ة
التي تمثلها لا تولي صاحبها حق    اع الانتفضافة إلى ما ذ�رنا هو أن الأسهم على سبیل  إ
هذا �النظر إلى أن المساهم س�ستعید  ع موجودات الشر�ة خلال التصف�ة و في توز�   لاشتراكا

 .2مقدماته
سبیل   على  المقدمة  للشر�ة  العین�ة  الحصة  أن  في  القول  ملخص  �كمن  المنطلق  هذا  ومن 

 :3التمتع وجب فیها التفر�ق بین فرضین هما اع أو الانتف

حق�قي وعیني من خلال الحصة المقدمة، ومن    عنتفاالا أن �كون حق  الفرض الأول:    " -1
 . خلالها یتجرد الشر�ك من ملكیته و�قاء ملك�ة الرق�ة، فیدرج هذا الحق في منزلة الب�ع 

ما للتمتع  إأن تكون هنا حصة الشر�ك في صورة حق شخصي للشر�ة  الفرض الثاني:  -2
فعند  للانتفاعأو   وأ�ض  الانتفاع،  ملكیته  عنه  تسقط  ملك�المال  من  الناجمة  ا  الحقوق  �ة 

لعقار  عنها،  الشر�ك  �تقد�م  الإ�جار  أحكام  في تصرف  ورد  ما  سا�قا  ذ�رنا  �ما  ذلك  ومثال 
ستغلاله مع �قاء حصته فیها، وهنا �كون الشر�ك �مثا�ة  �ملكه ل�كون تحت تصرف الشر�ة لا

 . "المؤجر وتكون الشر�ة �مثا�ة المستأجر
 

 . 314، 313عثمان لعور، مرجع سابق، ص 1
 . 304الزهراء نواصر�ة، مرجع سابق، ص 2
الأول، ط  3 المجلد  والمدن�ة،  التجار�ة  الشر�ات  تأس�س  في  العمل�ة  الموسوعة  للإصدارات 1هشام زو�ن،  ، مر�ز محمود 

 . 114،  113، ص  2008القانون�ة، القاهرة، 
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العین�ة تحوز على أهم�ة �بیرة في شر�ة    المساهمة  ومن هنا �ستخلص أن تقد�م الحصص 
المحرك الأساسي للشر�ة   في تكو�ن رأسمالها والتي تعتبر  لكونها جوهر ولب الشر�ة لدخولها

الذي یدنوا بها �اتجاه بلوغها هدفها المراد، وتقد�م الحصص العین�ة �مثل محل التزام الشر�اء 
 . 1نتفاعسواء على سبیل التمل�ك أو على سبیل الا

 . العین�ة: خصائص الأسهم الثانيالمطلب 
 :2تتمیز الأسهم العین�ة التي تصدرها شر�ة المساهمة �عدة خصائص تتمثل في

 الحر. _ قابلیتها للتداول 
 الإسم�ة. _ تساوي ق�متها 

 أسهمه. _ المسؤول�ة المحدودة للمساهم �قدر 
 للتجزئة. _ عدم قابل�ة السهم العیني 

 یلي: هذا المنطلق نتطرق لكل خاص�ة في فرع مستقل �ما   ومن

 . الفرع الأول: قابلیتها للتداول الحر
ق ت   40مكرر  715یتمیز السهم العیني �قابلیته للتداول الحر حسب ما نصت عل�ه المادة 

�قولها:" السهم هو سند قابل للتداول تصدره شر�ة المساهمة �تمثیل لجزء من رأسمالها"،   ج
، أو  إذا �ان لحاملهإذ �جوز التنازل عنه �عدة طرق سواء �القید إذا �ان اسم�ا، أو �التسل�م  

 . 3مریر إذا �ان لأ �التظه 
تمیزه عن   والتي  الأموال  أهم�ة في شر�ة  الخصائص  أكثر  العیني من  السهم  تداول  �عد  إذ 

 .4الحصة في شر�ة الأشخاص

 

حمان بن سالم أحمد، مظاهر مبدأ الحر�ة التعاقد�ة في الشر�ات التجار�ة، مجلة ال�احث القانوني، جامعة عبد الر 1
 الاطلاع، تار�خ www.asjp.cerist.dz، الموقع الالكتروني:175، ص 2022،  02، العدد01، المجلديالجزائالطارف،

 . 19:13، الساعة:  06/04/2023الالكتروني: 
 . 19محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة، مرجع سابق، ص 2
 . 189ناد�ة فضیل، مرجع سابق، ص  3
ار  ،د 1عز�ز العكیلي، الوس�ط في الشر�ات التجار�ة ( دراسة فقه�ة قضائ�ة مقارنة في الأحكام العامة والخاصة )، ط4

 . 230، ص  2006عمان،   –الثقافة للنشر والتوز�ع 

http://www.asjp.cerist.dz/
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حیث أن هذه الحصة لا �جوز التنازل عنها �غیر موافقة الشر�اء على ذلك، فهي تقوم على  
 الاعت�ارالشخصي، على خلاف الأسهم العین�ة في شر�ات الأموال التي تقوم على    الاعت�ار

 .1المالي 
: "لا تكون الأسهم  ق ت ج   51مكرر    715) من المادة  03و�حسب ما جاءت �ه الفقرة (

للتدا أن  قابلة  إلى  �حیلنا  المادة  التجاري". ومدلول هذه  السجل  الشر�ة في  تقیید  �عد  إلا  ول 
قابل�ة السهم العیني للتداول أو �ص�غة أخرى انتقاله حسب الأشكال التجار�ة �عد من النظام  

 .2تفاق على مخالفتهالعام ولا �جوز الا
حرمان  �مكن  لا  للمساهم  حق  �عتبر  التداول  هذا  أن  إلى  لت�قى  �الإضافة  ذلك  و�ل  منه  ه 

 . 3الشر�ة محافظة على طا�عها القانوني �شر�ة مساهمة
سنتطرق  و  اتفاق�ة  أو  قانون�ة  قیود  العین�ة  الأسهم  تداول  قابل�ة  على  الفصل  إتطرأ  في  لیها 

 . الثاني

 .الفرع الثاني: تساوي ق�متها الإسم�ة
  50مكرر    715سم�ة للسهم في القانون الأساسي للشر�ة حسب نص المادة  تتحدد الق�مة الا

 .سم�ة للأسهم عن طر�ق القانون الأساسي "لا: " تتحدد الق�مة اق ت ج على أنه 
ا ق�متها  بتساوي  تتمیز  تقدیر  ،  4سم�ةلاحیث  عمل�ة  تسهیل  في  تتمثل  ذلك  من  والحكمة 

أخرى فإنه �قوم �عمل�ة ت�سیر عمل�ة توز�ع  الأغلب�ة في الجمع�ات العامة للشر�ة، ومن جهة  
الا الق�مة  تساوي  و�ؤدي  المساهمین،  على  في  الأر�اح  السهم  سعر  تنظ�م  إلى  للسهم  سم�ة 

فلا �جوز وضع أسهم بدون  ، 5یتهافز�ع موجودات الشر�ة �عد حلها وتصالبورصة، وسهولة تو 
  808) من المادة  01ق�مة اسم�ة تحت طائلة عقو�ات جزائ�ة حسب ما نصت عل�ه الفقرة (

 ج. ق ت 

 
أنواع   – شر�ات الأموال –شر�ات الأشخاص –مصطفى �مال طه، الشر�ات التجار�ة (الأحكام العامة في الشر�ات 1

 . 207، ص  2007، دار الفكر الجامعي، الإسكندر�ة، 1ط   خاصة من الشر�ات )، 
 . 19خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص 2
 . 190یل، مرجع سابق، ص  ناد�ة فض3
 . 19محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص 4
، ص  19محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري (دراسة مقارنة)، المرجع نفسه، ص 5

20 . 
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حد   أو  أدنى  حد  �ضع  ولم  السهم،  ق�مة  تقدیر  حر�ة  للمؤسسین  الجزائري  المشرع  ترك  لقد 
و أن  �ضع حدا أدنى لق�مة السهم وه  1975  في ضل   مشرعالأقصى لهذه الق�مة، حیث �ان  

 ج.   من ق ت  702لمادة ط�قا ل 1دج 100سم�ة للسهم عن لا تقل الق�مة الا
صدار أسهم لحساب الشر�ة تقل ق�متها الإسم�ة عن الحد الأدنى  إمنع المشرع الجزائري    وقد

 .2القانوني
جدید اقتصادي  نظام  الجزائر  انتهاج  ضوء  العیني  ،  وفي  السهم  ق�مة  تقدیر  المشرع  ترك 

،  3لاحت�اجات الشر�ة والظروف الاقتصاد�ة والمال�ة للشر�ة و�ذا الظروف الاقتصاد�ة للوطن
ً                                             حیث أن المشرع الجزائري قد حصد نجاحا  �حكمه هذا، فترك تقدیر السهم العیني للظروف                                     

�عین الاعت�ار لتقل�ات الأسعار في السوق والتي    التي تنشأ فیها الشر�ة، إذ من خلالها أخذ
لقا للسهم  تخضع  الاسم�ة  �الق�مة  تتعلق  لا  المساواة  أص�حت  وهكذا  والطلب  العرض  نون 

في   للمساهمین  العین�ة  الأسهم  تمنحها  التي  والواج�ات  �الحقوق  تتعلق  ما  �قدر  العیني 
�مكن  4الشر�ة  العام لأنه  النظام  ل�ست من  القاعدة  أن هذه  تمنح  إ،غیر  أسهم عین�ة  صدار 

أك �نصیب  لها  أصحابها مزا�ا خاصة  �كون  الشر�ة،أو  تصف�ة  فائض  في  أو  الر�ح  في  بر 
 . 5أكثر من صوت في الجمع�ات العامة للمساهمین و�طلق على هذه الأسهم "أسهم امت�از"

صدار وعن الق�مة السوق�ة أو التجار�ة عن الق�مة  وتختلف الق�مة الاسم�ة عن ق�مة الإهذا  
 الحق�قة أو الفعل�ة �ما یلي: 

أما �النس�ة للق�مة  ،  تطرقنا إلیها من قبل فإنها تتحدد في القانون الأساسي  الق�مة الاسم�ة �ما
قابلة   بدورها  والتي  دیونها  �عد سداد  وذلك  الشر�ة  �صافي وموجودات  تتعلق  فإنها  الحق�ق�ة 
عقار   من  موجوداتها  على  تطرأ  التي  الاقتصاد�ة  التغیرات  �سبب  وذلك  والنقصان  للز�ادة 

الق�مة"عرضة للتقل�ات حسب قوة المر�ز المالي للشر�ة"،فإذا تساوت أصول وهذه  ،  6ومنقول
الشر�ة مع خصومها تساوت الق�مة الحق�ق�ة للأسهم العین�ة مع الق�مة الاسم�ة،أما إذا زادت 

 
 . 187سابق، ص  ناد�ة فضیل، مرجع 1
 ق ت ج. 835مادة لاط�قا 2
 . 21،حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري(دراسة مقارنة)، مرجع سابق، صمحمد فتاحي 3
 . 187ناد�ة فضیل، مرجع سابق، ص -4
 . 20سابق، صمحمد فتاحي،حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري(دراسة مقارنة)، مرجع  5
 . 188ناد�ة فضیل، مرجع سابق، ص  6
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الق�مة   من  أكبر  تكون  الحق�ق�ة  الق�مة  فإن  ر�حها  ز�ادة  و�سبب  الخصوم  عن  الأصول 
الأ من  أقل  تكون  الإالاسم�ة،وعندما  الق�مة  من  أقل  تكون  الحق�ق�ة  فإن  أما  ،  1سم�ةصول 

صدار" الذي �طرح لز�ادة رأس مال  صدار "ق�مة السهم العیني �عد علاوة الإ�النس�ة لق�مة الإ
لا  ، و 2صدارالشر�ة تكون أعلى من الق�مة الاسم�ة له والفارق بین الق�متین �عرف �علاوة الإ

 .  3الق�مة الاسم�ة�جوز أن تكون هذه الق�مة أقل من 
و"  ،4الطلب�ة فإنها تختلف حسب ظروف العرض و أما ف�ما یتعلق �الق�مة السوق�ة أو التجار 

 .5حسب سلامة المر�ز المالي للشر�ة "

 .الفرع الثالث: المسؤول�ة المحدودة للمساهم �قدر أسهمه
�قدر   الأموال مسؤول�ة محدودة  في شر�ات  الشر�ك  في  تعتبر مسؤول�ة  قدمها  التي  الحصة 

الشر�ة مال  و 6رأس  المادة  ،  نص  في  جاء  ما  (  592�حسب  فإن 01فقرة  ج  ق ت  من   (
مستقلة مال�ة  بذمة  یتمتع  فهو  حدود حصته  في  إلا  الشر�ة  دیون  عن  �سأل  ،  7المساهم لا 

وذلك مهما بلغت دیون الشر�ة، فالمسؤول�ة المحدودة للمساهم تعد من النظام العام ففي هذه  
الخاصة  ال الأموال  إلى  المسؤول�ة  امتداد  على  الاتفاق  جواز  عدم  عل�ه  یترتب  حالة 

أمواله  إلى  المساهم  مسؤول�ة  امتداد  تجیز  أن  العموم�ة  للجمع�ة  �جوز  فلا  للمساهمین، 
 .8الخاصة 

المادة   أن  تحدید    48مكرر    715غیر  �خالف مبدأ  بوجود شرط  أحكامها  ق ت ج جاءت 
المكتتبون ملزمون  متخلف والمحال لهم المتتا�عون و ث أن المساهم الالمسؤول�ة المحدودة، حی

 
   21محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري(دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص 1
والعمل�ات الأوراق التجار�ة  -الشر�ات التجار�ة-خالد ابراه�م التلاحمة، الوجیز في القانون التجاري(م�ادئ القانون التجاري   2

 . 163، ص 2006، دار وائل للنشر، عمان، 2ط ، المصرف�ة)
سم�ة فاطمة الزهراء بن غال�ة، حر�ة المساهم في التنازل عن أسهمه، مذ�رة ماجستیر، فرع القانون الخاص، �ل�ة الحقوق،  3

 . 09، ص2007/2008جامعة أبو �كر بلقاید، تلمسان، 
 . 188ناد�ة ف�ضیل، مرجع سابق، ص4
 . 296نواصر�ة، مرجع سابق، ص  الزهراء5
د�تو 6 الجزائري، رسالة  للتشر�ع  المساهمة وفقا  السلام زعرور، ز�ادة رأس مال شر�ة  الحقوق  عبد  �ل�ة  أعمال،  قانون  راه، 

 . 201،ص 2018/2019، جامعة محمد خ�ضر �سكرة، والعلوم الس�اس�ة
 . 22لجزائري(دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع ا7
 . 430مصطفى �مال طه، أساس�ات القانون التجاري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق،ص 8
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�ه،   اكتتب  الذي  السهم  ق�مة  تتعدى  المسؤول�ة  أن  أي  المسدد  غیر  السهم  �مبلغ  �التضامن 
�عد ذلك �عود هؤلاء  من على است�فاء �اقي ثمن الحصة و ف�كون �اقي الشر�اء ملزمون �التضا
 .1الشر�ك صاحب هذا السهم الشر�اء الذین دفعوا �التضامن على

 .الفرع الرا�ع: عدم قابل�ة السهم للتجزئة
للتجزئة العیني في شر�ة المساهمة �كون غیر قابل  أنه في حال  ،  2الأصل أن السهم  غیر 

عن طر�ق الإرث مثلا وجب على جم�ع    وجود عدة أشخاص �شتر�ون في الملك�ة،كالملك�ة
وهذا ما  ،  3المالكین أن �عینوا شخص واحد منهم،أو و�یلا عنهم �مثلهم في مواجهة الشر�ة

نتفاع  التي تراعي تطبیق المواد المتعلقة �حق الا ق ت ج    32مكرر    715نصت عل�ه المادة  
 وملك�ة الرق�ة. 
ذلك تلب�ة  هم المشاعة �حدد القضاء الو�یل و الأسلم یتفق الشر�اء الذین �ملكون  فإذا حصل و 

الا أمر  یهمه  الذي  الشر�ك  الأسهم  ستعجال،و لطلب  مالك  من  التصو�ت  حق  �مارس 
 . 4المرهونة

 . المطلب الثالث: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم المشابهة لها
تقسم الأسهم من حیث الحصص التي تمثلها إلى أسهم نقد�ة وأسهم عین�ة وأ�ضا أسهم      

تعد   إذ  نقودا ،  علیها  للحصول  المقدمة  الحصص  تمثل  النقد�ة  الأسهم  أن  حیث                                                                   ً           صناع�ة، 
ً                                                                أكثر الحصص شیوعا  في شر�ة المساهمة، أما الأسهم الصناع�ة �المعنى العام فهي الأسهم                  

بل تقد�مهم خدمات معینة للشر�ة، ومن هذا المنطلق نمیز الأسهم  التي تمنح لأشخاص مقا 
العین�ة عن الأسهم النقد�ة في الفرع الأول، �ما نمیزها أ�ضا عن الأسهم الصناع�ة في الفرع  

 .5الثاني
 

 . 25، 24محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري(دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص 1
، ص  2008، دار الثقافة للنشر والتوز�ع، عمان، 1التجار�ة و الإفلاس، ط أسامة نائل المح�سن، الوجیز في الشر�ات 2

144 . 

 ofر نشاطها خارج لبنان (الشر�ات المحصو ) و   holding( ال�اس ناص�ف، موسوعة الشر�ات التجار�ة (الشر�ات القا�ضة  3
shor 81، د.د.ن، لبنان، د.س.ن، ص 3، ط  3))، ج . 

 ق ت ج. 679لمادة ط�قا ل4
ال5 القانون  �املكي،  مقارنة)أكرم  الشر�ات(دراسة  ط  تجاري  عمان1،  والتوز�ع،  للنشر  الثقافة  دار  ،  2008الأردن،  -، 

 . 204،  203ص
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 .الفرع الأول: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم النقد�ة
، أما  �ة في رأسمال شر�ة المساهمةالأسهم التي تمثل حصصا نقد  هي   الأسهم النقد�ة   -   

ً                         الأسهم العین�ة فهي الأسهم التي تمثل حصصا  عین�ة في رأسمال الشر�ة                                      1. 
الوفاء    - النقد�ة یتم  المقاصة  �الأسهم  طر�ق  عن  أو  الأسهم  ،  2نقدا  �ق�مة  الوفاء  یلزم  ولا 

  596،فقد نصت المادة  3)4/1النقد�ة �املة عند تأس�س الشر�ة إذ �كفي الوفاء بر�ع ق�متها (
:"�جب أن �كتتب رأس المال �كامله، وتكون الأسهم النقد�ة مدفوعة عند  ي ما یلعلى  ج  ق ت  

سم�ة،و�تم وفاء الز�ادة مرة واحدة أو  ) على الأقل من ق�متها الا4/1كتتاب بنس�ة الر�ع (الا
ح  المدیر�ن  أو مجلس  الإدارة  قرار من مجلس  �ل  عدة مرات على  أجل لا    حالة، فيسب 

) سنوات ابتداء من تار�خ تسجیل الشر�ة في السجل التجاري. لا  5�مكن أن یتجاوز خمس (
الق�مة   مسددة  المال�ة  الأسهم  وتكون  تشر�عي صر�ح.  بنص  إلا  القاعدة  هذه  مخالفة  �مكن 

، 4�ق�متها �املة عند التأس�س  في الأسهم العین�ة   یلزم الوفاء،في حین  �كاملها حین إصدارها"
من  و�م إلا  ر�ع  دفع  المساهم من  �إمكان  �كون  التي  النقد�ة  الأسهم  آخر على عكس                                                                   ّ         فهوم 

                                                                           ّ        ق�متها عند التأس�س، فإن الأسهم العین�ة لا �مكن إصدارها تسل�مها إلى أصحابها إلا  مقابل  
 . 5وفاء جل الحصص التي تمثل هذه الأسهم العین�ة

بنص   إلا  القاعدة  هذه  مخالفة  عدم  على  �الحرص  و�ما  ولابد  الأمر،  بهذا  �صرح  تشر�عي 
أن   على  وذ�رنا  �ق�متها    مقدموسبق  العین�ة  الأسهم  وتسدید  بتقد�م  ملزمون  الحصص  هذه 

 . 6الكاملة عند إصدارها 

 
،  2006لبنان،–، منشورات الحلبي الحقوق�ة، بیروت  1، ط  انون التجاري(دراسة مقارنة )مصطفى �مال طه، أساس�ات الق1

 . 431ص 
 . 237،ص 2016، د.ط، دار المعرفة، �اب الوادي الجزائر، ،زائري جاري الجعمار عمورة، شرح القانون الت2
، منشورات   1، ط  الشر�ات التجار�ة)-والصناع�ةالملك�ة التجار�ة  -هاني دو�دار، القانون التجاري(التنظ�م القانوني للتجارة3

 . 721،ص  2008لبنان،  -الحلبي الحقوق�ة، بیروت
 . 237عمار عمورة، مرجع سابق، ص 4
عبد القادر حمر العین، الوفاء �أسهم شر�ة المساهمة والجمع�ة العموم�ة التأس�س�ة حالة التأس�س المفتوح، مجلة ال�حوث 5

، متاح على الموقع الالكتروني: 368ص   2020،  3، العدد  3القانون�ة والاقتصاد�ة، المر�ز الجامعي آفلو، المجلد  
ww.asjp.cerist.dzw :14:05، الساعة:  11/04/2023، تار�خ الاطلاع . 

 ق ت ج. 596ط�قا للمادة 6

http://www.asjp.cerist.dz/
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الوفاء �ق�مة الأسهم   المال �كون  �الكامل في رأس  العین�ة  �ق�مة هذه الأسهم  ف�عد الاكتتاب 
م وهذا  عامة،  �قاعدة  المكتتبین  عند  جدید  العین�ة  في  الثقة  تدع�م  على  الحرص  أجل  ن 

 . 1مشروع الشر�ة، ولابد من الوفاء �ق�مة الأسهم العین�ة �املة عند تأس�س الشر�ة
  مقدموق�مة الحصة �عطي    ولتمثیلحیث أن الأسهم العین�ة تحمل ب�انا عن ق�متها الاسم�ة،  

الحصص العین�ة عددا �اف�ا من الأسهم العین�ة، فالهدف من تقد�م الحصص العین�ة �كاملها 
عند التأس�س هو تسهیل التقو�م على الخبراء ومندو�ي الحصص، وهذا نظرا لطب�عة العمل  
و�ن حصل   لها،  مخصص  تقو�مي  �إجراء  عین�ة  لكل حصة  �إخضاع  عل�ه  �سیرون  الذي 

المكتتبی  بتقد�م جز وقام  العین�ة و ن  تفقد  ء من الحصص  الجزء الآخر لوقت آخر،  تقد�م   ّ                                    أج ل 
 ،حصصه ق�متها وجودتها التي اتفقا علیها، وهذا یؤدي إلى إنقاص ثمنها ولا �كتمل رأسمالها

                                           ً                                    و�ضافة لذلك فإن مشروع الشر�ة في بدایته غال�ا  ما �حتاج إلى حصص عین�ة تنطلق بها  
روع الشر�ة �قاعدة الارتكاز هو عقارات، ومصانع  أعمال التأس�س، فمن أهم ما �حتاجه مش

) ق�مة  4/1بر�ع (  ومنشآت، و�حد أدنى أضاف المشرع سیولة نقد�ة یتم الوفاء بها وقد حددت 
النقد�ة، �النظام    مقدمووالتزام  الأسهم  أمر مرت�ط  التأس�س هو  �الوفاء عند  العین�ة  الحصص 

اء �ق�متها عند الاكتثاب أو عند تأس�س  هذه الحصص من الوف  مقدموالعام، فلا �جوز إعفاء  
 .2الشر�ة سواء من طرف المؤسسین أو من طرف الجمع�ة التأس�س�ة

 الفرع الثاني: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم الصناع�ة. 
                                                             ِ    ِ          الأسهم الصناع�ة هي ع�ارة عن أسهم مخصصة �مكافأة لحصة صناع�ة، معر فة ت قن�ة أو   

والمشرع،   القانون  مثلما نص عل�ه  إنشائها  �الكامل عند  تسدد  أنها لا  ...إلخ، حیث  اعتماد 
 �أتم معنى الكلمة، لأن الحصة الصناع�ة تتا�ع�ة مستمرة،    حص�صةو�ذلك فهي ل�ست أسهم  

أ ل�ست  تندرج ضمن  وأ�ضا هي  نقدا  و�دورها فهي لا  تقی�مها  الممكن  نقد�ة ومن غیر                                      ً                           سهم 
�الرغم من نصیب في رأس   الأر�اح  فقط من  تمنح جزء  المال، وهي  لرأس  المكونة  الأسهم 

 
عمل�ات -الشر�ات التجار�ة-الأموال التجار�ة-التجار-محمد السید الفقي، القانون التجاري(الأعمال التجار�ة-علي ال�ارودي1

 . 393، ص 2008، د.ط، دار المطبوعات الجامع�ة، إسكندر�ة، جار�ة)والأوراق التالبنوك 
 . 369، ص مرجع سابقالقادر حمر العین،  عبد2



 الإطار المفاه�مي للأسهم العین�ة.الفصل الأول: 

 
20 

سمیت   أو  صنفت  المؤسسین  أو  المستفیدین  �أنها حصص  واقع�ا   �ستخلص  و�ذلك                           ً                                                 المال، 
 .1طو�ر میزان�ة الشر�ةخطأ، ولما لها من ق�مة تجار�ة فهي قابلة لت

ومن هذا المنطلق تظهر نقاط الاختلاف بین السهم الصناعي والسهم العیني، فالسهم العیني  
على عكس السهم الصناعي �مثل حصة عین�ة من رأس مال شر�ة المساهمة، على شكلین  
إما على شكل استثمار مادي، أو على شكل استثمار معنوي �براءة اختراع إلى غیر ذلك،  

ت  عند  لمالكیها  الأسهم  هذه  بتسل�م  الشر�ة  تقوم  إذ  حیث  تقابلها،  التي  الموجودات  أن  سل�م 
مقدموها ملزمون بتسدید ق�متها �الكامل عند إصدارها أي المصادقة علیها، وقد حدد المشرع  

 .2مدة تسمح بتداول الأسهم العین�ة وهي �عد مرور فترة زمن�ة قدرت �سنتین
و�الرغم من وجود نقاط الاختلاف بین هذین السهمین إلا أنه توجد علاقة تر�طهما، فالأسهم  

أخذ �ه المشرع  هذا التشب�ه  ضع لنظامها و فهي تخ   و�ذلكالصناع�ة تعتبر من الأسهم العین�ة  
قد�ة �عتبر  صنف �ل مالا یتضمنه تعر�ف الأسهم الن عندما عرف الأسهم النقد�ة، و الجزائري  

 . 3�هذا فإن الأسهم الصناع�ة هي أسهم عین�ةهم العین�ة و ضمن الأس

 ق�مة الأسهم العین�ة. الم�حث الثاني: تقدیر 
الق�مة     ب�ان  تحمل  بذلك  فهي  المساهمة  العین�ة جزء من رأس مال شر�ة  الأسهم  �اعت�ار 

ال الأسهم  من  عدد  المقدمین  إلى  تقد�م  وجب  ولذلك  ق�مة  الاسم�ة  لتمثیل  �اف  عین�ة 
ولهذا فإن الشر�ة ملزمة بتقدیر المقدمات العین�ة إما بتقد�مها أثناء تأس�س الشر�ة  مقدماتهم، 

رأسمالها، ف�النس�ة للشر�ة �عد تقدیر المقدمات العین�ة فیها من الأمور العسیرة،  أو أثناء رفع  
المحلات التجار�ة...الخ، و�جب   تملك ثمن سوق ثابت �العقارات و خاصة وأن هذه الأموال لا

ً                     أن �كون التقدیر صح�حا  بهدف حما�ة حقوق �ل  حیث تقدم  من المساهمین والدائنین للشر�ة،                      
العین�ة �  التقدیر سواء ز�ادة أو الأسهم  الم�الغة في  المقدمات، فلابد من تجنب  التناسب مع 

ومقدمي   النقد�ة  الحصص  مقدمي  بین  �الأخص  المساواة  مبدأ  على  یؤثر  لأنه       ً                                                                   نقصانا  
المال   رأس  �كون  أن  في  للشر�ة  الدائنین  حقوق  حما�ة  أ�ضا  وتظهر  العین�ة،  الحصص 

 
 . 310، 309الزهراء نواصر�ة، مرجع سابق، ص1
، �ل�ة العلوم  الاقتصاد�ةرشید بو�ساني، معوقات أسواق الأوراق المال�ة العر��ة وسبل تفعیلها، رسالة د�توراه، فرع العلوم  2

 . 57، ص  2005/2006وعلوم التسییر، جامعة الجزائر،   الاقتصاد�ة
 ق ت ج. 41مكرر  715ط�قا للمادة 3
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                   ً                      تجعل رأس المال صور�ا ، مع العلم أن رأسمال   حق�قي غیر صوري، لأن الم�الغة في التقدیر
لدائنیها العام  الضمان  هو  الأول:1الشر�ة  المطلب  في  سنعالج  ومنه  تقدیر    .  إجراءات 

 في المطلب الثاني: الجزاءات المترت�ة عن سوء تقدیر الحصة العین�ة. الحصص العین�ة، و 
 . تقدیر الحصص العین�ة   تإجراءا الأول: المطلب 

وضع المشرع الجزائري مجموعة من الضوا�ط من أجل تقدیر وتقو�م الحصص العین�ة عند  
وضع جملة من الإجراءات من  ف  ، وعند ز�ادة رأس مالها.2كتتاب بها في رأس مال الشر�ةالا

التجاري �جواز  ، حیث  أجل تقدیرها تقدیرا صح�حا صدار  إحدد المشرع الجزائري في قانونه 
خل في تكو�ن رأس مال الشر�ة،إذ أنه اشترط أن تكون المقدمات المقدمة من  د أسهم عین�ة ت 

طرف صاحب الأسهم العین�ة مساو�ة في ق�متها ق�مة تلك الأسهم. وهذا ما �سمح للمقدمات  
إلى   �النقدالعین�ة  ق�متها  تقدیر  في  المادة  و ،3الخضوع  عل�ه  نصت  ت   596قد  �أن    ج  ق 

 . كتتاب فیهاتكون الحصة العین�ة �املة �مجرد الا
الحصص   �ه  تحظى  مما  أكثر  المشرع  �حما�ة  تحظى  العین�ة  الحصص  تقدیر  مسألة  إن 

�ق�مة تفوق  تنتج عنها العدید من المخاطر، وذلك راجع لتقی�مها    العین�ة النقد�ة،لأن الحصص 
مقدم الحصة  ،فإن �ان  هذه المخاطر مقدرة �حسن ن�ة أو �سوء ن�ة كون  ت ق�متها الفعل�ة. فقد  

الحق�ق�ة   ق�مته  �فوق  تقدیرا  حصته  بتقدیر  �قوم  فإنه  الن�ة  حصته  لظ حسن  ق�مة  بتمیز  نه 
و�ن �ان س مثلا،  الواقع الن�ة �  يءوغلائها  وفي  أنها خص�ة  أساس  �قدم أرض على  الذي 

ستعمال فإنه هنا �قوم بتقدیر حصته تقدیرا م�الغا ف�ه، ومن هنا تنجم مخاطر  غیر صالحة للا
الحق�قي   المالي  مر�زها  عن  �عبر  لا  فهو  جهة  من  الشر�ة  مال  لرأس  تضخ�م  التقو�م 

على أسهم تقل ق�متها عن  وللمساهمین المقدمین للحصص النقد�ة من جهة أخرى لحصولهم  
 .4الأسهم العین�ة

 .5وأخیرا �النس�ة للغیر المتعامل مع الشر�ة فرأسمالها لا �مثل الضمان الوحید الفعلي
 

 . 122، 121خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص 1
 . 171عبد السلام زعرور، مرجع سابق، 2
التصرف فیها في شر�ات الأموال، رسالة  3 قانون، جامعة مولود معمري، وداد بن �عی�ش، تداول الأسهم و  د�توراه، فرع 

 .41،42، ص 2017تیزي وزو، 
 .367قادر حمر العین، مرجع سابق، صعبد ال4
 . 59محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص 5
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أعطى المشرع الجزائري اهتماما �الغا لهذه الحصص إذا ما �انت محل تقد�م �مساهمة   لقد
الشر�ة تقدیر الحصص  في  لذلك سنتناول إجراءات  ت،  الشر�ة في  العین�ة في مرحلة  أس�س 

 �جراءات التقدیر في مرحلة ز�ادة رأس المال في (الفرع الثاني).  (الفرع الأول)، و 

 .في مرحلة تأس�س الشر�ة تقدیر الحصص العین�ة جراءات إ  :الأول  الفرع

بین   التفرقة  إذ�جب  الشر�  اما  للا�انت  العلني  اللجوء  دون  تأسست  قد  �اللجوء  ة  أو  دخار 
 إل�ه.    

ب الحصص  یر الحصص العین�ة یتم من طرف مندو نص المشرع الجزائري على أن تقد    
وب الحصص  لجوء العلني للادخار،إذ �قوم مندفي حالة تأس�س الشر�ة دون ال  و�كون ذلك

تقر�ر تحت مسؤولیته، و�تم   للشر�ة�إعداد  �القانون الأساسي  التقر�ر  یتم  1إلحاق هذا  ،حیث 
قبل   وذلك  منه  نسخة  الحصول على  �مكن  للشر�ة،إذ  الأساسي  �القانون  التقر�ر  هذا  إلحاق 

،وتتم المصادقة على التقدیر 2أ�ام على الأقل من تار�خ التوق�ع على القانون الأساسي    03
القا هذا  على  المساهمین  إمضاء  التأس�س�ة  ن �مجرد  العامة  الجمع�ة  لأن  وهذا  تكو ون    ن لا 

 .3موجودة في هذه الحالة 

بتقدیر     �قوم  الحصص  مندوب  فإن  للادخار  العلني  �اللجوء  الشر�ة  تأس�س  حالة  في  أما 
تحت   العین�ة  الحصص  الوطني  ق�مة  المر�ز  لدى  یودعه  تقر�ر  بتحر�ر  و�قوم  مسؤولیته 

تحت  �مقر الشر�ة  یوضع هذا التقر�ر    للشر�ة، حیث للسجل التجاري مرفقا �القانون الأساسي  
 .4لشر�ة �مقر اتصرف المكتتبین 

التأس�س�ة �الفصل في تقدیر الحصص العین�ة �صفة    ع�ة العامة في هذه الحالة تقوم الجم  
في حساب الأغلب�ة، وأن هذا    تؤخذ إج�ار�ة، و�نص المشرع على أن أسهم مقدم الحصة لا  

 . 5المقدم ل�س له صوت لا لنفسه ولا �صفته و�یلا 

 
 ق.ت.ج.   1ف   607طبقا للمادة 1
، یتضمن تطبیق أحكام   1995/09/23المؤرخ  438-95المرسوم التنفیذي .438-95 التنفیذيمن المرسوم   18طبقا للمادة 2

 . 1995/12/24، المؤرخة في 80، العدد  علقة �شر�ات المساهمة و التجمعات، الجر�دة الرسم�ةالقانون التجاري المت
 .123خدیجة بلعربي ،مرجع سابق ، ص 3
 ق.ت.ج.   2ف601طبقا للمادة 4
 ق.ت.ج.  3و 2ف 603طبقا للمادة 5
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،ففي  1أن الجمع�ة العامة التأس�س�ة لا�مكنها تخف�ض هذا التقدیر إلا �إجماع المكتتبین  غیر
إذا   أماأصلا    ألا تنشالحصص صراحة على التقدیر،فإن الشر�ة    مقدمو وافق  لمی   اما إذحالة  

أقر المؤسسون �إلزام�ة تأس�س الشر�ة على الرغم من عدم موافقة الجمع�ة التأس�س�ة على  
الم لدى  الأموال من جدید  إیداع  العین�ة وجب علیهم  الحصص  المؤهلة  تقدیر  المال�ة  ؤسسة 

 ،  2�كون ذلك �شكل رسمي     ً                                                 قانونا ، وتقد�م الاكتتاب والم�الغ المدفوعة لدى الموثق و 
التقدیر فإن الشر�ة  التأس�س�ة والمقدمون على  العامة  أما في حالة ما إذا صادقت الجمع�ة 

 .3تنشأ وتدخل المقدمات العین�ة في الذمة المال�ة للشر�ة وتصدر أسهم عین�ة 

 الفرع الثاني: إجراءات التقدیر في مرحلة ز�ادة رأس المال. 
القان  نصوصه  في  صراحة  الجزائري  المشرع  حدد  تقدیر  لقد  تض�ط  التي  الإجراءات  ون�ة 

العین�ة   مندوب بوج حیث  الحصص  للحصص   واحد  تعیین  أكثر  ت أو  أجل  قدیر  من 
تقدیرا سل�ما العین�ة  التعیین   �كون ،و الحصص  القضاءهذا  على طلب رئ�س    ،بناءا�قرار من 

للمادة   ط�قا  المدیر�ن  مجلس  أو  الإدارة  الحصص  ،  ق.ت.ج 707مجلس  تقدیر  ومسؤول�ة 
یوضع تقر�ره تحت تصرف المساهمین قبل  �ة تكون تحت تصرف هذا المندوب، حیث  العین 
أن المقدم لا �شارك في    الجمع�ة العامة غیر العاد�ة،إذ  أ�ام على الأقل من تار�خ انعقاد  08

الأغلب�ة،   حساب  في  أسهمه  تحسب  ولا  العامة  فالمداولات  الجمع�ة  أقرت  إذا  ما  حالة  في 
على �ستلزم  خفضته  و�ذا  المال،  رأس  ز�ادة  تحقیق  تثبت  فإنها  العین�ة  الحصص    تقدیر 

التخف�ض،  هذا  الموافقة صراحة على  فإن    فإن  المقدمون  ذلك  یتحقق  المال   لم    ز�ادة رأس 
الهدف الرئ�سي من تقی�م الأسهم العین�ة في ارتكازه �الأخص في  و�كمن    4ت�قى غیر محققة

الا القرارات  تترتب  خلالها  من  أنه  إذ  السوق،  في  لق�متها  الدقیق  للشر�ة  التحدید  ستثمار�ة 
 .  5�مختلف أسالیب تقی�م الأسهم العین�ة

 
 ق.ت.ج.   601طبقا للمادة 1
 . 121ص  ،2008الجزائر ، دحلب،،منشورات الشر�ات، د.طقانون الطیب بلوله،2
 . 124خدیجة بلعربي  ، مرجع سابق ، ص3
 .125خدیجة بلعربي ،مرجع نفسھ ،ص 4
لعجالي،  5 �ل�ة   الاستثمارز��ة  ومال�ة،  نقود  فرع  ماجستیر،  مذ�رة  المال�ة،  الأسواق  حالة  دراسة  مع  المال�ة  الأسواق  في 

العلوم  الاقتصاد�ةالعلوم   العلوم    وعلوم التجار�ة  125ص،  قسم  الجزائرالاقتصاد�ة التسییر،  جامعة   ،3  ،2009/2010  ،
 . 82ص
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 تقدیر الحصة العین�ة. المطلب الثاني: الجزاءات المترت�ة عن سوء  

تم تقدیرها �ق�مة تفوق ق�متها الحق�ق�ة  حصص العین�ة �طر�قة م�الغ فیها و إذا تم تقدیر ال   

تدل�س وسوء  سواء �انت هذه الم�الغة نتجت إثر وقوع في خطأ أو عن غیر قصد أو نت�جة  
د إلى  إضافة  النقد�ة،  الحصص  �أصحاب  تضر  أن  شأنها  من  الم�الغة  هذه  فإن  ائني  ن�ة 

 . 1الشر�ة، ومن ثم إضرار برأس مال الشر�ة
تجدر الإشارة إلى أن المشرع الجزائري لم ینص صراحة على المسؤول�ة المدن�ة للمخالفات   

 . 2المتعلقة بز�ادة رأس المال والتي یرتكبها مسیري شر�ات المساهمة
  )ول (الفرع الأ إلى الجزاء الذي �قع على مندوب الحصص  وفي هذا المطلب نحاول التطرق 

على   الحصص  تقدیر  �قوم  الذي  الشخص  و �اعت�اره  جهة،  من  الجزاء  عاتقه  إلى  نتطرق 
 من جهة أخرى. )(الفرع الثاني الجزائي الذي �قع على المساهم الذي لم �حقق في حصته 

 الفرع الأول: الجزاء المدني.
تقع المسؤول�ة المدن�ة في هذه الحالة على عاتق مندوب الحصص و�ذا المساهم الذي لم   

 �حقق في حصته. 

    ً                       أولا : مسؤول�ة مندوب الحصص. -
�صفة   � سأل  الذي  الحصص  محافظ  عاتق  على  العین�ة  الحصص  تقدیر  مسؤول�ة  ُ           تقو�م                                                              

           ُ                                        شخص�ة �ما � سأل مقدم الحصة دون مساءلة جم�ع الشر�اء.
دوب الحصص تقوم على أساس المسؤول�ة التقصیر�ة �صفته مسؤولا عن تقدیر  فمسؤول�ة من 

لحق  الذي  والضرر  الشخصي  خطئه  على  المسؤول�ة  هذه  تقوم  حیث  العین�ة  الحصص 
�ل    من ق م ج التي تنص على  124، �حسب نص المادة3�الشر�ة والعلاقة السبب�ة بینهما

            ً               ً                    ه و�سبب ضررا  للغیر �ان سب�ا  في حدوثه التعو�ض. ئ فعل أي �ان یرتك�ه الشخص �خط 

 
 . 125خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق، ص1
 . 290ق، ص عبد السلام زعرور، مرجع ساب2
ملاك محمد، النظام القانوني لرأس مال الشر�ات التجار�ة، مذ�رة ماجستیر، فرع قانون أعمال، �ل�ة الحقوق، جامعة سعد  3

 . 46،ص  2012دحلب، البلیدة، 
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ومن هذا المنطلق یتبین أنه یلتزم �التعو�ض عن الخطأ نت�جة توفر ن�ة الوصول إلى الفعل  
                                 ً                                  الضار مع توفر الإدراك لنشاطه فحتما  تتوفر معه سوء الن�ة لفعل الخطأ. 

 لذي لم �حقق في حصته.     ً                     ثان�ا : مسؤول�ة المساهم ا-
من ق ت ج فإن مساهمي الشر�ة �سألون عن   21مكرر    715حسب ما نصت عل�ه المادة  

و�كون   للشر�ة  المقدمة  في حصصهم  �حقق  لم  والذین  �التضامن،  بهم  یلحق  الذي  الضرر 
 .1ذلك نت�جة حلها �سبب ال�طلان

 الفرع الثاني: الجزاء الجنائي. 
أوجب المشرع الجزائري تقدیر الحصص العین�ة ل�أخذ �ل مساهم نصی�ه في رأس المال،    

تقدیرها   في  للم�الغة  تفاد�ا   التأس�س  �مخالفات  المتعلقة  الجزاءات  من  مجموعة  وضع                                                            ً                       حیث 
العین�ة   الأسهم  تقر�ر  الجزائري  المشرع  أحاط  وقد  والمساهمین  الشر�ة  لمصالح  وحما�ة 

المساهمین مزا�ا �مجموعة من الاحت�اط التي تضمن سلامة و أمن الحصص عند منح  ات 
 .2ل�ست من حقهم

أقر و�  فقد  الحصص  تقی�م  مسألة  حول  المشرع  طرف  من  المقررة  الضمانات  إلى  ضافة 
المادة أنه �طبق على الأشخاص  04ف (  807عقو�ات جزائ�ة حیث نص في  ) ق ت ج، 

ن من سنة  الحق�قة عن طر�ق الغش �السج   الذین �منحون ق�مة لحصة عین�ة أعلى من ق�متها
،أو �إحدى العقو�تین  دج  200.000دج  إلى  20.000�غرامة من  و ) سنوات  05إلى خمس (

من ق ت ج على أنه:" �عاقب �العقو�ات المنصوص علیها في    809. �ما نصت المادةفقط  
ق�م    808المادة   بوضع  قام  أو  المعاملات  في  الاشتراك  تعمد  قدم  �ل شخص  أو  للأسهم 

    ً                                                                               وعودا  �الأسهم المشار إلیها في المادة السا�قة". ومن هنا یتضح أنه �ل من منح حصة تفوق  
. حیث تتوفر في هذه الحالة  3ق�متها الحق�ق�ة �غش �عاقب على أساس أنه الفاعل الأصلي

القصد  توفر   _ فعل  في  تعمد  الذي  الشخص  أن  خلالها  من  یتسنى  والتي  العمد�ة  صفة 

 
 . 47،  46ملاك محمد، المرجع نفسه، ص 1
أعمال، �ل�ة الحقوق، جامعة  سیدي محمد ولد محمد، مسؤول�ة الشر�ك في الشر�ات التجار�ة، مذ�رة ماجستیر، فرع قانون 2

 .22، ص 2019/ 2018الجزائر، 
 . 23سیدي محمد ولد محمد، المرجع نفسه، ص 3
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ئي_ سواء �خطأ أو تدل�س �منح امت�ازات لصاحب الحصة لا �ستحقها، �عاقب بنفس  الجنا
 عقو�ة الفاعل الأصلي. 

العینة   الحصة  تقدیر  في  غشا   تشكل  التي  الأفعال  تجر�م  على  الجزائري  المشرع  نص  ً                         لقد                                                      
�النس�ة لشر�ات الأموال على عكس شر�ات الأشخاص، تطب�قا لمبدأ الشرع�ة فإنه لا جر�مة  

عقو�ة ولا تدبیر أمن إلا بنص حیث أن المشرع الجزائري وضع مسؤول�ة جزائ�ة لمثل هذه  ولا  
الر�ن  1الأفعال الشرعي(أولا)،  الر�ن  وهي:  للجر�مة  الأساس�ة  الأر�ان  بتوفر  وذلك   ،

 المادي(ثان�ا) والر�ن المعنوي(ثالثا). 

    ً                أولا : الر�ن الشرعي.  -
المادة       الشرعي من خلال نص  الر�ن  التي   807یتضح  الجزاءات  تحدد  التي  ق ت ج 

الأشخاص   على  نصت  حیث  المساهمة  شر�ة  بتأس�س  تتعلق  التي  المخالفات  على  تترتب 
ً                                                   الذین منحوا غشا  حصة عین�ة أعلى من ق�متها الحق�قة �غرامة مال�ة من دج إلى    20.000              

 . 2) سنوات05( خمس دج، والسجن من سنة إلى 200.000

     ً                ثان�ا : الر�ن المادي.-
التقدیر       ولأن  واضحة،  م�الغة  ف�ه  والم�الغة  التقدیر  سوء  سلوك  بتوفر  الر�ن  هذا  یتحقق 

ً                                یوضح المر�ز المالي للشر�ة ف�جب أن �كون واضحا  �ل الوضوح بواسطة مندوب الحصص                                              
غیر   ب�انات  �إعطاء  قام  ما  إذ  م�اشرة،  �صفة  المسؤول�ة  یتحمل  أنه  وأشرنا  سبق  الذي 

ً                      بب المكانة الاجتماع�ة لصاحبها مثلا ، أو إعطاء السهم وصف  صح�حة عن حصة عین�ة �س                                  
المادة   جاءت  حیث  الممتاز،  في    810السهم  المسؤول�ة  هذه  تحدید  في  ق ت ج صر�حة 

القانون   و�خالف  لائق  غیر  تقدیرا   الحصص  تقدیر  بن�ة  �مندوب  مهمته  �أداء  ق�امه                                                      ً                          حالة 
 . 3و�حیلنا إلى تحقق الز�ادة أي تحقق الر�ن المادي

 
 

 
 . 47ملاك محمد، مرجع سابق، ص1
 . 47ملاك محمد، المرجع نفسھ، ص 2
القانون  عبد ال�اقي خلفاوي، حما�ة المساهم في شر�ة المساهمة بین القانون والواقع (دراسة مقارنة)، رسالة د�توراه، فرع 3

 . 266، ص  2015/ 2014الخاص، �ل�ة الحقوق، جامعة الإخوة منتوري، قسنطینة، 
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     ً                 ثالثا : الر�ن المعنوي.-
 الإجرامي بتوفر ن�ة الغش ومع عنصر العلم والإرادة الذي یت�عه إدراك الجاني لحق�قة النشاط

علمه �الحصة    وهو ر�مة قصد�ة بتوفر القصد الجنائي،فیتحقق هذا النشاط، فنكون أمام ج 

 . 1العین�ة الم�الغ فیها �طر�قة التدل�س

من    807و    800ومن هنا یتضح أن هذا �حیلنا إلى تطبیق ما جاء في نصوص المادتین  
الجمع�ة  اختصاصات  إلى  إضافة  الأفعال،  هذه  لمثل  المشرع  جرم  فقد  القانون،  نفس 

مساهم لتقدیر حصته التي قدمها قبل  التأس�س�ة التي تعتبر المحطة التي یتوقف عندها �ل  
للحصة   منطقي  الغیر  التقدیر  من  و�حد  مالها  لرأس  أكثر  حما�ة  �حقق  الشر�ة،  تأس�س 
الحما�ة   مبدأ  ل�جسد  الأفعال  هذه  ردع  أجل  من  عقو�ات  الجزائري  المشرع  فوضع  العین�ة، 

اح�ة أخرى  للمساهمین أصحاب الحصص النقد�ة و�التالي حما�ة رأس المال من ناح�ة ومن ن 
�قلل   أن  شأنه  التقدیر من  على  المصادقة  في  التأس�س�ة  العامة  الجمع�ة  اختصاصات  فإن 

 .2احتمال سوء التقدیر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 267، ص ،مرجع سابقالقانون والواقع (دراسة مقارنة)حما�ة المساهم في شر�ة المساهمة بین عبد ال�اقي خلفاوي، 1
 . 50ملاك محمد، مرجع سابق، ص 2
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 خلاصة الفصل الأول: 
الأسهم       أن  إلى  توصلنا  الجزائري  التجاري  القانون  في  العین�ة  للأسهم  دراستنا  من خلال 

الضمانات   أهم  من  �عتبر  الذي  الشر�ة  مال  رأس  تكو�ن  في  �الغة  أهم�ة  تكتسي  العین�ة 
 ل حصص عین�ة متمثلة في عقارات أو �النس�ة للمتعاملین مع الشر�ة، حیث تقدم في شك

حكام عقد الب�ع، و�ما على  و�ة، إما على سبیل التمل�ك فتطبق علیها أ منقولات ماد�ة أو معن
نتفاع فتطبق عل�ه أحكام عقد الإ�جار، حیث یلتزم المساهمین بتقد�م الحصة �املة  سبیل الا

لطلب   تلب�ة  ذلك  و�كون  الحصص،  مندوب  طرف  من  �النقد  وتقدر  لتقوم  التأس�س  عند 
�ستلزم توفر شروط معینة في المندوب من أجل    المؤسسین أو أحدهم �قرار من القضاء. إذ

التأس�س�ة �عد هذه المرحلة للمصادقة  للتقدیر على وجه صح�ح، فتتدخل الجمع�ة  ممارسته 
على   �الرفض  و�ما  نهائي،  التقر�ر  ف�ص�ح  �الموافقة  إما  عل�ه  والتوق�ع  التقر�ر،  ذلك على 

أصلا،   غیر مؤسسة  الشر�ة  حما�ة  فتص�ح  الشر�ة  بهدف  مع  المتعامل  والغیر  المساهمین 
�منحون   الذین  الأشخاص  على  تطبق  جنائ�ة،  وأخرى  مدن�ة  جزاءات  الجزائري  المشرع  أقر 

 حصة عین�ة تفوق ق�متها الحق�ق�ة �طرق احت�ال�ة وعن طر�ق الغش. 
 
 
 
 



 

 
 

 

 

 

 

 : الفصل الثاني 

 تداول الأسهم العین�ة  
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فإن   العیني  للسهم  المساهم  امتلاك  الحصول  �خول   ه�مجرد  في  تتمثل  الحقوق  من  له جملة 
في  على   في  الأر�اح،نصی�ه  الحق  إلى  �الأسهم   إضافة  في  و   التصرف  الأفضل�ة  حق 

المال، رأس  في  فيالاكتتاب  العامة    وحقه  الجمع�ة  اجتماعات  في  والمشار�ة  التصو�ت 
نجد  الحقوق  لكن في مقابل هذه  ،  1م�اشرة الدعاوى و على الوثائق  الاطلاع    حق  للشر�ة، و�ذا

تقع   الالتزامات  من  عاتقه  جملة  عمو على  أي  عن  الامتناع  رأسها  لإضرار ل  افیه لعلى 
تسدید الأقساط المستحقة، ودفع النفقات  إضافة إلى  قرارات الجمع�ة العامة،    هتنفیذ�الشر�ة و 

 . 2التي تتحملها الشر�ة
له،   ملازمة  تكون  الخصائص  من  �مجموعة  ذاته  حد  في  السهم  أهم و یتمیز  قابلیته  ها  من 

�مبدأ   یلیق  تحدید مفهوم  الفقه�ة حول  التعار�ف  التجار�ة حیث �ثرت  �الطرق  الحر  للتداول 
من  قوق التي تنشأ عن الأسهم  لأسهم إلا أن معظمها تحیل إلى أنه انتقال الح ا  لحر�ة تداو 

ق ت ج �قوله:"    40مكرر    715لقد أكد المشرع على ذلك بنص المادة  شخص إلى آخر، و 
 السهم هو سند قابل للتداول تصدره شر�ة مساهمة �تمثیل لجزء من رأس مالها"

�حمل مبدأ الحر�ة تداول الأسهم العین�ة أهم�ة �الغة حیث أن طرح الأسهم العین�ة في  
لي منظم من شأنه أن �جذب المدخرات مهما �انت ق�متها خاصة نحو المشروعات سوق ما

الكبیرة التي تخلق رؤوس أموال ضخمة مما �ساعد على جذب المساهمین أملا في الحصول  
لذلك سنحاول    3ازدهارها.الادخار لخدمة المشار�ع الكبرى و على الأر�اح مما یؤدي إلى تعبئة  

إلى  إلى  دراستنا  التطرق في   التطرق  العین�ة، من خلال  تداول  تداول الأسهم  شروط وطرق 
الأسهم العین�ة في (الم�حث الأول)، والقیود الواردة على تداول الأسهم العین�ة في (الم�حث  

 الثاني). 
 
 

 
�خلق  -1 سي  �رسي  �محمدصف�ة  أن  شر�ة  حالة  للشر�ات  المالي  الأداء  تحسین  على  المساهمین  حقوق  حما�ة  أثر   ،

متاح ،  126، ص  2021، الجزائر،  1، العدد  10ضر، المجلد  الحاج لخ  1، جامعة �اتنة  المجلة الجزائر�ة للأمن والتنم�ة أ،

 . 2:010، الساعة 2023/ 05/ 23: الاطلاعتار�خ  ،www.asjp.cerist.dz:على الموقع الإلكتروني

 . 598عبد الحمید الشوار�ي، مرجع سابق ، ص -2
 . 61عبد الأول عابدین محمد بیسونى، مرجع سابق ، ص-3

about:blank
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 تداول الأسهم العین�ة.  وطرق الم�حث الأول: شروط 
إت    �جب  التي  والطرق  الشروط  ل�عض  العین�ة  الأسهم  تداول  حر�ة  حتى  تخضع  �اعها 

�النس�ة للشروط فإن أساس عمل�ة التداول �حیل إلى قواعد عقد الب�ع  ، ف �كون التداول صح�حا
وشروط   عامة  موضوع�ة  شروط  إلى  تنقسم  والتي  المدني،  القانون  في  علیها  المنصوص 

 بنود العقد بین طرفي التداول.   موضوع�ة خاصة تختلف �اختلاف
وتختلف طرق تداول هذه الأسهم �اختلاف شكل السهم ذاته إذا �ان اسم�ا أو لحامله، إضافة 

 .إلى طر�قة التداول عن طر�ق الحساب الجاري 
وعلى ضوء ما تقدم نعالج هذا الم�حث في مطلبین، نتطرق إلى شروط تداول الأسهم العین�ة  

 طرق تداول الأسهم العین�ة في (المطلب الثاني) �ما یلي:  في (المطلب الأول) نوضح
 المطلب الأول: شروط تداول الأسهم العین�ة. 

موضوع  شروط  بین  للعقد  الموضوع�ة  الشروط  عامة تختلف  شروط  �ة  إلى  إضافة   ،
للقانون،    ألاموضوع�ة خاصة �حددها الطرفین �كل حر�ة شرط   تكون هذه الشروط مخالفة 

ومن هذا المنطلق نقسم هذا المطلب إلى فرعین، نتطرق ف�ه إلى الشروط الموضوع�ة العامة  
 (الفرع الأول)، والشروط الموضوع�ة الخاصة (الفرع الثاني). 

 وع�ة العامة. الفرع الأول: الشروط الموض
في التنازل عن الأسهم    یتم انعقاد التداول �اتفاق الطرفین المتمثلین في المساهم الراغب     

تفاق یلتزم  امن ق م ج �أنه:" العقد    541لمادة  المتنازل إل�ه، وهذا ما نصت عل�ه االعین�ة و 
عدم  �موج�ه شخص أو عدة أشخاص نحو شخص أو عدة أشخاص آخر�ن �منح أو فعل أو  

ق م ج التي جاءت نصوصها    56و    55فعل شيء ما"، و�ذلك ما نصت عل�ه المادتین  
متشابهة بنفس الأحكام، ولقد تم تطبیق نصوص هذه المواد لعدم وجود أحكام خاصة في هذه  

التجار�ة موضوع�ة  2المسألة  شروط  توفر  لق�امه  �شترط  عقد  �مثا�ة  التداول  �عتبر  حیث   ،
 أولا)، المحل (ثان�ا)، السبب(ثالثا). عامة تتمثل في الرضا (

 
لعام   78، جر�دة رسم�ة رقم: والمتمم، المتضمن القانون المدني، المعدل  1975سبتمبر  26المؤرخ في  58-75الأمر 1

1975 . 
، في شر�ة المساهمة، مجلة الدراسات الحقوق�ة والشخصيلمالي ا �ن�الاعت�ار  وعلاقتهتداول الأسهم ، زه�ة عز�زي  -2

 الإلكتروني: اح على الموقع، مت611، ص 2022،  2، العدد 9، المجلد مولاي سعیدة طاهر جامعة
www.asjp.cerist.dz 23:52، الساعة:07/ 05/ 2023: الاطلاع, تار�خ . 
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العین�ة  أولا: الرضا:  - المتنازل عن الأسهم  إرادة الشخص  یتحقق �مجرد تطابق إرادتین أي 
�شترط لصحة هذا التعاقد أن تكون الإرادة صادرة  متنازل إل�ه الراغب في الشراء، و مع إرادة ال

إلى عدم وجود عارض من عوارض الأهل�ة  القانوني، إضافة  الرشد  �الغ لسن  عن شخص 
، وخلوه من عیوب الإرادة التي بدورها تتمثل في  في السفه والعته والجنون والغفلةوالتي تتمثل  

 .1الغلط، الإكراه، التدل�س والاستغلال
أن محل الالتزام    قانون�ة التي رضي بها المتعاقدینمحل العقد هو العمل�ة الثان�ا: المحل:  -

هو الشيء الذي �جب على المدین الق�ام �ه، والمحل في التنازل عن الأسهم �خضع للقواعد  
المحل التداول في الأسه  ،2العامة في  المحل في عمل�ة  التنازل عنها  یتمثل  المراد  العین�ة  م 

�شترط أن تعین هذا الأسهم بذاتها أو نوعها أو ق�متها، وأن لا �كون المحل مستحیلا في  و 
ذاته، �تلفها أو سرقتها �ما �جب أن �كون غیر مخالف للنظام العام والآداب العامة و�لا �ان  

 .3عقد التداول �اطلا
السبب- ع:ثالثا:  المساهم  تنازل  في  السبب  و�تمثل  التعاقد،  إلى  الدافع  هو  هو  أسهمه  ن 

�ا أما  عنها،  التنازل  یر�د  الذي  الأسهم  ق�مة  على  الحصول  أو  الشر�ة  من  لنس�ة  الخروج 
الدخول إلى الشر�ة للحصول على أر�اح أو �غرض مخالف یتمثل  للمتنازل له هو الانضمام و 

ب�عها أجل  من  الأسهم  شراء  و في  مشروعا  السبب  �كون  أن  و�شترط  مخالف،  للنظام    غیر 
 .4�لا �ان عقد التداول �اطلاالآداب العامة و العام و 

 الفرع الثاني: الشروط الموضوع�ة الخاصة. 
تتعلق الشروط الموضوع�ة الخاصة �م�عاد التداول أي �فترة بدا�ة في مرحلة التأس�س وفي  

 . 5مرحلة ز�ادة رأس المال

 
ات المساهمة في التشر�ع الجزائري، مجلة العلوم الإنسان�ة، جامعة ، حر�ة تداول الأسهم في شر�عبد ال�اقي خلفاوي  -1

 الإلكتروني:، متاح على الموقع130، ص2020ئر،  ، الجزا2، العدد31، المجلد منتوري قسنطینة
www.asjp.cerist.dz:00:36  الساعة:،  19/ 2023/5, تار�خ. 

ر، فرع قانون ی، مذ�رة الماجستالقانوني لحر�ة تداول الق�م المنقولة التي تصدرها شر�ة المساهمة النظام ناد�ة مطلاوي،-2
 . 54، ص  2016/ 2015قالمة، ، 1945ماي 8أعمال، �ل�ة الحقوق و العلوم الس�اس�ة، جامعة 

 . 26، صسابق بلعر��مرجعخد�جة -3
 . 130، صمرجع سابق، ات المساهمة في التشر�ع الجزائري حر�ة تداول الأسهم في شر�،ي خلفاوي عبد ال�اق-4
 . 131ص، مرجع نفسه، عبد ال�اقي خلفاوي  -5
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 أولا: بدا�ة تداول العیني في مرحلة التأس�س. -
المشرع   إتمام  نص  �عد  إلا  للتداول  قابلة  تكون  العین�ة لا  الأسهم  أن  على  الجزائري 

التجاري  السجل  في  القید  إجراءات  �الشخص�ة  1شرط  تتمتع  الشر�ة  �ون  إلى  راجع  وهذا   ،
 . 2المعنو�ة من تار�خ قیدها في هذا السجل

فرق  لم �كن المشرع الجزائري �   08-93�موجب المرسوم التشر�عي    59-57في ظل الأمر  
بین الأسهم العین�ة والأسهم النقد�ة، و�ان المشرع �شترط عدم إمكان�ة تداول الأسهم العین�ة  
إلا �عد مرور سنتین من هذا القید، ولقد �ان هدف المشرع من ذلك حما�ة مكتتبي الأسهم  

ن  من القانو   709النقد�ة من تقدیر الحصة العین�ة تقدیرا م�الغا ف�ه، لكنه �عد تعدیل المادة  
القید و ال �التداول م�اشرة �عد خضوعها  تجاري الجزائري ألغي هذا  للتقی�م من  سمح  للأسهم 

التجاري حیث  طرف مندوب الحسا�ات و  تار�خ قیدها في السجل  للتداول من  أص�حت قابلة 
 تعتبر الشر�ة مقیدة في السجل التجاري من تار�خ تسل�م وصل التسجیل. 

لتجاري من تطابق الأحكام القانون�ة المعمول بها مع شكل  وذلك �عد أن یتأكد مأمور السجل ا
الشر�ة، ومع الدفع الفعلي لحصة رأس المال المنصوص علیها في القانون، ومن أن الشر�ة  

 . 3قد اختارت مقرا حق�ق�ا لها
 ثان�ا: بدا�ة تداول الأسهم العین�ة في مرحلة رفع رأس المال. -

الأسهم العین�ة التي تصدر قبل القید    ق ت ج فإن  51مكرر    715حسب نص المادة 
 .4في السجل التجاري صح�حة، لكنها لا تكون قابلة للتداول إلا ابتداء من تار�خ القید

تسدد ق�مة الأسهم العین�ة �املة عند الاكتتاب، أي أنها تحررا �ل�ا عند إصدارها وتكون قابلة  
على   الشر�ة،  إلى  الحصة  هذه  ملك�ة  تنتقل  أن  �عد  أي  الإصدار،  هذا  تار�خ  من  للتداول 
عكس الأسهم النقد�ة والتي غال�ا لا تكون مدفوعة �الكامل في مرحلة التأس�س حیث تكون  

 
 ق.ت.ج.1 /  51مكرر 715مادة ط�قا لل-1
 ق.ت.ج.  549لمادة طبقا ل-2
 . 28،صخد�جة بلعر�ي، مرجع سابق -3
 . 94،صمرجع سابق ،مطلاوي نادیة -4

- 
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على   أو  مسددة  واحدة  دفعة  �ق�متها  الوفاء  و�تم  الإسم�ة،  ق�متها  من  الر�ع  بنس�ة  الأقل 
 . 1) سنوات ابتداء من تار�خ تسجیل الشر�ة في السجل التجاري 05بدفعات في أجل خمس ( 

 ثالثا: نها�ة التداول. -
ق ت ج فإن الأسهم العین�ة تعتبر قابلة للتداول   53مكرر    715حسب نص المادة  

تضل قابلة للتداول طی�ة فترة ح�اة الشر�ة، أي �عد  الشر�ة في السجل التجاري، و من یوم قید 
تسبق   التي  المرحلة  في  العین�ة  فالأسهم  الشر�ة لأعمالها،  إنهاء  أي  التصف�ة،  إتمام عمل�ة 

،  2ق�مة مال�ة، أما عند انتهاء هذه العمل�ة السهم العیني أصلا غیر موجود  التصف�ة تكون لها 
المعنو�ة من أجل إتمام  حیث قرر المشرع الجزائري أن الشر�ة ت�قى محافظة على شخصیتها  

و  العین�ة  إجراءات  الأسهم  تداول  حر�ة  وت�قى  الشر�ة،  إقفال  غا�ة  إلى  التصف�ة  احت�اجات 
ل الشر�ة آثاره إلا بدءا من الیوم الذي یتم ف�ه الشهر في السجل  قائمة ولا �مكن أن ینتج ح 

 . 3التجاري 
 المطلب الثاني: طرق تداول الأسهم العین�ة. 

�ان   إذا  ونوعه،  السهم  �اختلاف شكل  تختلف  تجار�ة  وفق طرق  العین�ة  الأسهم  تداول  یتم 
المادة   ق ت ج، �ما أن المشرع    38مكرر    715اسم�ا أو لحماله �حسب ما نصت عل�ه 

الذي  التكنولوجي  التطور  مع  تماش�ا  وذلك  العین�ة  الأسهم  لتداول  مستحدثة  طر�قة  وضع 
تسهیل المعاملات التجار�ة ومن هذا المنطلق نعرج إلى طر�قة  یتطلب وسائل حدیثة تواك�ه ل

تداول الأسهم العین�ة �التحو�ل (الفرع الأول)، تداول الأسهم العین�ة �التسل�م (الفرع الثاني)،  
 ثم القید في الحساب الجاري (الفرع الثالث)، �ما یلي: 

 . الفرع الأول: تداول الأسهم العین�ة �التحو�ل 
العمل �قید اسمه  تقوم هذه  المساهم وتثبت ملكیته،  التي تحمل اسم  العین�ة  بتداول الأسهم  �ة 

  715، �ما لا بد من تب�ان ما نص عل�ه المشرع الجزائري في المادة  4في سجلات الشر�ة
اسم�ا ق ت ج على أنه من الممكن أن تفرض على الق�م المنقولة أن تأخذ شكلا    34مكرر  

 
 ق.ت.ج. 596مادة ط�قا لل-1
 . 31خد�جة بلعر�ي، مرجع سابق ،ص -2
 ق.ت.ج. 3و2 / 766مادةط�قا لل-3
،  2010، لبنان -، بیروت 2ط )،دراسة قانون�ة مقارنة( فاروق ابراه�م جاسم، حقوق المساهم في شر�ة المساهمة -4

 . 95ص
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نخص �الذ�ر الأسهم العین�ة وذلك عن طر�ق أحكام قانون�ة أو الأحكام التي �حددها النظام  و 
 .1الأساسي للشر�ة 
دون في  ی �فید انتقال ملك�ة السهم العیني  هم الاسم�ة �طر�قة التحو�ل بتصر�ح  یتم تداول الأس

طر�ق   عن  السجلات  هذه  مسك  شروط  وتحدد  السجل،  لهذا  مسكها  �عد  الشر�ة  سجلات 
و 2التنظ�م السا�قة،  ،  �الك�ف�ة  التداول  یتم  فعندما  قبله،  من  مفوض  أو  المتنازل  عل�ه  �وقع 

�الحق ملم  إل�ه  المتنازل  تم  �عتبر  إذا  حین  في  المتنازل،  إلى  السهم  طرف  من  المخولة  وق 
في سجل   القید  إجراء  دون  إل�ه  والمتنازل  المتنازل  في  المتمثلین  الطرفین  بین  السهم  تداول 
الغیر،   أو  الشر�ة  �سري على  لكنه لا  الطرفین  بین  ی�قى صح�حا  التنازل  هذا  فإن  الشر�ة 

 . 3خر هو المساهمو��قى الشخص الذي یر�د تحو�ل أسهمه لشخص آ
من   تحقق  أن  للشر�ة  �جوز  إنما  الشر�ة،  قبول  على  السهم  تحو�ل  أو  التنازل  یتوقف  لا 

 .4شخص�ة المتعاقدین وأهلیتها قبل إث�ات التنازل في سجلاتها
تداول الأسهم العین�ة الإسم�ة    على ��ف�ة4385  -95من المرسوم التنفیذي  15نصت المادة  

إمساك و  علیها  أسهمها  التي تصدر  الشر�ة  أن  حیث  التحو�ل،  تداولها عن طر�ق  یتم  التي 
إعدادها  لتار�خ  الزمني  الترتیب  حسب  تكون  أن  و�مكن  الزمني،  الترتیب  حسب  سجلات 

لعدة   وتجمع أوراق متشابهة یتم استعمالها في وجه واحد وتخصص �ل ورقة لمالك السهم أو 
، إضافة إلى الانتفاعمالكین �سبب اشتراكهم سواء ملك�ة السهم أو ملك�ة الرق�ة أو الحق في  

والمعلومات   الب�انات  من  مكونة  �طاقات  تمسك  أن  أ�ضا  �مكنها  للسجلات  الشر�ات  مسك 
الخاصة بهم، وتكون مرت�ة ترتی�ا أ�جد�ا، ولا�مكن أن تكون الب�انات غیر متوافقة مع الب�انات  

 .   لمتواجدة في للسجلاتا

 
 ق.ت.ج. 34مكرر 715مادة ط�قا لل-1
 ج.ق.ت. 2/ 38مكرر  715مادة ط�قا لل-2
، ص  2010 لبنان،-السید الفقي، القانون التجاري، منشورات الحلبي الحقوق�ة، د.ط، بیروت  �محمدفر�د العر�ني محمد  -3

437 . 
 . 446، ص  1994، الإسكندر�ة ،، الدار الجامع�ة للط�اعة والنشر، د.طأصول القانون التجاري ، مصطفى �مال طه -4
 سابق الذ�ر.  438-95المرسوم التنفیذي -5
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المادة   التنفیذي    16جاءت  المرسوم  حددت  4381-95من  حیث  قبلها،  التي  للمادة  مكملة 
ال �تار�خ  السجلات  في  تتوفر  أن  �جب  التي  القد�م الب�انات  السندات  صاحب  واسم  عمل�ة 

 . موطنه   الجدید، لق�ه،و 
التي   التنظ�م�ة  للإجراءات  نظرا  الأسهم  من  الشكل  هذا  اتخاذ  إلى  التشر�عات  أغلب�ة  �میل 

مالكها   معرفة  سهولة  وتضمن  تداولها  للسرقة  تنظم  تعرضها  حالة  في   ع الض�ا   أو الحق�قي 
تعتبر   الشر�ة، حیث  في سجلات  القید  تغییر  �طر�قة  العین�ة  الأسهم  ملك�ة  نقل  و�تم  مثلا، 

الطر�قة مع  تن�ع من  هذه  قد  التي  التصرفات  الغیر من  أو  الشر�ة  بها من أجل حما�ة  مول 
 2المساهم لأكثر من شخص واحد وما �ستت�عه هذا الأمن من تزاحم بینهم.

 الفرع الثاني: تداول الأسهم العین�ة �التسل�م. 
أي لا تصدر �اسم شخص معین في حالة ما إذا   الأسهم لحاملهاتسمح هذه العمل�ة بتداول  

صدرت الأسهم العین�ة لحاملها فإنها تنتقل �مجرد التسل�م أي �المناولة ید بید، و�عتبر حائزها  
 .3الذي انتقل إل�ه السهم مالكا له �شكل صح�ح

�حمل  اسم المساهم و�نما �صدر للحامل و �عرف السهم لحامله على �أنه:"صك لا یذ�ر ف�ه  
�عرف  رقم �ما  متسلسلا".  “ه ا  السهم    ي أنه:  أن  یذ�ر  و�نما  صاحبها  اسم  تحمل  لا  التي 

على   دلیلا  ح�ازته  فتص�ح  الشر�ة  نظر  في  المالك  هو  السهم  حامل  و�عتبر  لحامله، 
 . 4الملك�ة"

المعقدة،    الإجراءات  من  خال�ة  �س�طة  عمل�ة  التسل�م  �طر�قة  العین�ة  الأسهم  تداول  �عتبر 
أو التملك دلیل على حسن العلة    وتعكس م�ادئ الحر�ة في تداول الأسهم العین�ة لأن الح�ازة

 
 سابق الذ�ر. 438-95المرسوم التنفیذي  -1
، ص  2013لبنان ، -، منشورات الحلبي الحقوق�ة، بیروت1ط انوني لمؤسسي شر�ة المساهمة،فاروق إبراه�م، النظام الق-2

95،96 . 
،  1999، عمان،  والتوز�عالصفاء للنشر ، دار 1ط جار�ة(دراسات تحلیل�ة)،أحمد عبد اللط�ف غطاشة، الشر�ات الت -3

 . 223ص
المر�ز    ،الأكاد�م�ةمجلة طبنة للدراسات العلم�ة    ،اول الأسهم في التشر�ع الجزائري ل�ات القانون�ة لتد�اهنة بن قوقة، الآ  -4

المجلد  بر�كة،  العدد  5الجامعي  الجزائر2،  ص2022،  ،  الإلكتروني1562،  الموقع  على  متاح   ،.: 

www.asjp.cerist.dz.،2023/،04/15   11.35على الساعة . 
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وطرف  و  الشر�ة  بین  أو  إل�ه،  المتنازل  و  المتنازل  بین  ذلك  �ان  سواء  الن�ة،  ر  آخحسن 
ق ت ج حیث نصت على    38مكرر    715، ودلیل ذلك نص المادة  1التراضي  یتحقق �مجرد

إلى الحساب، �معنى    الائتمانأنه یتم تحو�ل السندات إلى حاملها فقط عن طر�ق التسل�م أو  
أنه یتم دمج حق ثابت في السهم في الأداة نفسها، فتص�ح ح�ازته دلیل على الملك�ة �ما تم  

الس �عتبر  وعندما  سا�قا،  ح ذ�ره  �انتقال  تنتقل  لحامله  إلى  هم  متصرف  من  الماد�ة  �ازته 
 .2فالح�ازة دلالة على وجود السبب الذي �عتبر وسیلة إث�ات ملك�ة السهم العینيآخر،

تتمیز طر�قة تداول السهم العیني عن طر�ق المناولة �السهولة، لأن المالك للسهم العیني لا  
هم العین�ة �طر�قة التحو�ل، و�الرغم من سهولة  �كون مقید �الإجراءات المت�عة في تداول أس

تداولها إلا أنها تعتبر الأكبر خطورة وذلك في فقدانها، تلفها و�ذا سرقتها مما �صعب إث�ات  
 . 3ملكیتها و�ذلك �النس�ة لخطورة التهرب الضر�بي �سبب ضعف الرقا�ة على عمل�ة تداولها

 .عن طر�ق القید في الحساب الجاري  الفرع الثالث: تداول الأسهم العین�ة
المشرع   استحدث  سا�قا،  نذ�رها  تم  التي  التداول  في طرق  توجد  التي  للنقائص  نظرا 

تسهیل   أجل  من  للتداول  جدیدة  التجار�ةطر�قة  ومنه    المعاملات  الجاري  �الحسا�ات  تعرف 
طر�ق   عن  العین�ة  الأسهم  تداول  ��ف�ة  (أولا)،  الجاري  الحساب  تعر�ف  في  سنحاول  القید 
 الحساب الجاري (ثان�ا)، وآثار التداول عن طر�ق القید في الحساب الجاري (ثالثا). 

 أولا: تعر�ف الحساب الجاري:  -
لم �ضع المشرع الجزائري تعر�فا صر�حا للحساب الجاري أو �ما �عرف �التحو�ل المصرفي 

والأعراف   للعقود  العامة  القواعد  عل�ه  تسري  فهو  أن  لذلك  اعت�ار  على  وذلك  المصرف�ة 
یلتزم   "عقد  �أنه:  الفقه  �عض  عرفه  حیث  الطلب،  عند  ود�عة  عقد  هو  الجاري،  الحساب 
في   قیود  إلى  المت�ادلة  علاقتهما  عن  الناشئة  والدیون  الحقوق  بتحو�ل  شخصان  �مقتضاه 
دین  وحده  الحساب  إقفال  عند  النهائي  الرصید  �كون  �حیث  بینهما  ف�ما  تتقلص  ا  الحساب 

 . 4�ستحق الأداء
 

 . 143عبد الأول عابدین محمد ب�سوني ، مرجع سابق ،ص -1
 . 3156�اهنة بن قوقة،مرجع سابق ،ص -2
  لبنان، -، بیروت ، منشورات الحلبي الحقوق�ة1قانون�ة مقارنة)، ط دراسة (المال�ة ، تداول الأوراقعبد ال�اسط �ر�م مولود -3

 . 89, ص  2009
 . 68،صمرجع سابق، ناد�ة مطلاوي ، -4
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الحساب الجاري هي اتفاق�ة �قرر فیها شخصان تكو�ن معاملاتهما  كما تم تعر�فه على أنه:"
عمل�ات   هناك  تكون  �حیث  مت�ادلة،  �طر�قة  ولكن  حساب،  في  بینهما  تتم  التي  القانون�ة 

ب  مقاصة متتال�ة، و أن الحساب الجاري لا �جري من حیث المبدأ إلا إذا عند إقفال الحسا
 .1بدفع الرصید"

خصائص   حول  تتمحور  أنها  حیث  الجاري،  الحساب  �خص  ف�ما  التعر�فات  �ثرت  لقد 
متشابهة، تتضمن غالبیتها أن الحساب الجاري عقد یتعهد من خلاله شخصان بتحو�ل جم�ع  
الحقوق والالتزامات التي تترتب عن العمل�ات المت�ادلة بینها إلى بنود تدرج في الحساب، من  

ال على  ثم  لأحدهما  المستحق  الدین  �عتبر  الذي  النهائي  الرصید  على  الحصول  على  قدرة 
 . 2عاتق الآخر

 ثان�ا: ��ف�ة تداول الأسهم العین�ة عن طر�ق القید في الحساب الجاري.-
أن        �مكن  �الجزائر  الصادرة  الق�م  أن  على  التجاري  قانونه  في  الجزائري  المشرع  نص 

بتس ماد�ا  شكلا  إما  لتكتسي  �مكن  �ما  سند،  في  ل�م  تسجیل  موضوع  تكون  أن  ها 
إلى ذلك تمسك الشر�ة المصدرة الحساب عندما تكتسي الق�م الصادرة الشكل    إضافةحساب،

مكرر    715الاسمي عن طر�ق وس�ط مؤهل* عندما تكتسي شكل ق�م لحاملها ط�قا للمادة  
 ق ت ج.  37

�ص الذي  الشكل  �اختلاف  الحساب  في  القید  اسم�ا  �ختلف  أي  العیني،  السهم  �ه    أودر 
هم عین�ة في صورة قیود حساب�ة و�انت الأسهم اسم�ة فإن  ، فإذا أصدرت الشر�ة أسهلحامل

الأسهم  حسا�ات  إدارة  تو�ل  أن  �مكنها  �ما  الحساب،  هذا  تمسك  للأسهم  المصدرة  الشر�ة 
الاسم�ة إلى وس�ط مالي في عمل�ات البورصة أما إذا �انت الأسهم للحامل فإنه یتم مسك  

  تنظ�م عمل�ات التي تحددها لجنة    حسابها من طرف وس�ط مؤهل تتوفر ف�ه شروط التأهیل 
 . 3البورصة ومراقبتها

 
والبورصات   التجار�ة المصارف  (الأسسم�شال جرمان، المطول في القانون التجاري  -، فلیب دیلب�كور. رو�ل -ج. ر�ییر-1

لبنان،  -بیروت  ،والتوز�ع، مجد المؤسسة الجامع�ة للدراسات والنشر 2، ط2، جالجماع�ة)الأصول  -قود التجار�ة الع -

 . 513، ص  2011

، دار الثقافة للنشر و  1، ط2عزیز العكیلي، شرح القانون التجاري ( الأوراق التجاریة، وعملیات البنوك)، ج-2
 .316، ص 2005الأردن ،  -التوزیع ، عمان 

 . 1567سابق ،ص مرجع قوقة،كاھنة بن  -3
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فاتورة  تقبل  إذ لا  المحترفین،  على  المال�ة  الأوراق  أسواق  في  التعامل  امت�از  �قتصر  حیث 
في   �فاءة  ذو  و�عتبر  القانون،  وفق  معتمد  وس�ط  �انت صادرة عن  إذا  إلا  المال�ة  الأوراق 
لحساب   المال�ة  الأوراق  بورصة  في  المال�ة  الأوراق  وشراء  ب�ع  عمل�ات  �عقد  و�قوم  شؤون، 

لا �جوز لهم  تا�عین له �عملون تحت مسؤولیته و بل عمولة، فالوس�ط له أشخاص  العملاء مقا
 . 1أن �عملوا إلا �اسمه ولحسا�ه

الأسهم عضوا    المصدرة لهذهكما أنه إذا تعلق الأمر �أسهم اسم�ة و�انت الشر�ة المساهمة  
منظما إلى المؤتمن المر�زي، فعلیها فتح حساب جاري لأسهم �اسمها لدى المؤتمن المر�زي  

عمل�ة إدارة حساب أسهمه إلى وس�ط فیتعین    الأسهم الاسم�ة على السندات، و�ذا و�ل مالك  
 .2عل�ه فتح حساب لدى المؤتمن المر�ز�ة** على السندات �اسمه

 التداول عن طر�ق القید في الحساب. ثالثا: آثار -
یترتب على التداول عن طر�ق القید في الحساب الجاري آثار قانون�ة منها من تترتب عنه  

 . ومنها ما تترتب في مواجهة الغیر في علاقة المتنازل �المتنازل إل�ه 
 
 

 
ءة في شؤون  ، و�كون ذو علم و�فاوالشراء الخاصة �الق�م المنقولة  هو شخص مختص في عمل�ات الب�ع  : *الوس�ط المؤهل

المنقولة و  إل�ه  و   البورصةالق�م  آشار   . یتفقون علیها  �عمولة  إل�ه من طرف ز�ائنه  المو�لة  المعاملات  �كون مسؤول على 

في   الاسهم  تداول  خل�فة،  بن  الدین  للحقوق    البورصة،صلاح  الجزائر�ة  �حیى   والعلومالمجلة  بن  أحمد  الس�اس�ة، جامعة 

ال  ،217ص  الجزائر،    ، 1العدد    ،2جلدالم  ت�سمسیلت،  الونشر�سي على  الإلكترونيمتاح  , www.asjp.cerist.dzموقع 

 . 22.16الساعة   ،19/  5/ 2023: طلاعالاتار�خ 

الهندي    -1 المال�ة  وأنطوانخلیل  والسوق  المصرف�ة  العمل�ات  الحدیثة    ،د.ط،2، جالناشف،    -بلس  طرا  للكتاب،المؤسسة 

 . 59، ص 2000، لبنان

 . 171،صالقانون الجزائري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق، حر�ة تداول الاسهم في شر�ة المساهمة في محمد فتاحي -2

المنقولة** ه للق�م  إبداع مر�ز�ة  التنفیذي رقم یئة  المرسوم  لقیود حساب�ة �موجب  الماد�ة عنها وتحولها  الصفة  �عد نزع   ،

، وظ�فتها  93/10للمرسوم التشر�عي رقم    والمتممببورصة الق�م المنقولة المعدل    والمتعلق،  2003/ 7/2المؤرخ في    03/04

فتح   ونشر    السندات  و�دارةهي  للسندات  القانوني  الترق�م  ف�ه،  المنخرطین  والمحافظین  الحسا�ات  مالكي  لصالح  الجار�ة 

 . 82،83سابق، صمرجع  مطلاوي،، أشارت إل�ه ناد�ة المعلومات المتعلقة �السوق 
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 آثار التداول في علاقة المتنازل �المتنازل إل�ه. -1
الأسهم   تداول  في  یتم  الأسهم  �قید  الجزائري  القانون  في  حساب�ة  قیود  في  المجسدة  العین�ة 

السجلات   في  �القید  إلا  الشر�ة  على  �حتج  فلا  إل�ه،  المتنازل  لحساب  الدائن  الجانب 
الشر�ة المال�ة 1الممسو�ة من طرف  المال�ة وغیر  لحقوقه  الأوراق ممارسا  �ائع  ی�قى  لهذا   ،

القرارات وق�ض ق�مة الأر�اح، و�ذا حق  الناشئة عن هذه الورقة، �حقه ف ي التصو�ت على 
للش العامة  الجمع�ة  جلسات  في  و الحضور  الأخرى،  الحقوق  من  وغیرها  �اعت�اره ر�ة  ذلك 

مالكا للورقة في مواجهة الشر�ة المصدرة، �الإضافة إلى ذلك �مكن للدائن توق�ع الحجز على  
 .2ب المتنازل إل�ه لم �جرى �عدالأسهم �الرغم من أن قید الأسهم العین�ة في حسا

 آثار التداول في مواجهة الغیر. -2
الم انتقال  إلى  القید  و یؤدي  والغیر،  الشر�ة  مواجهة  في  مواجهة  لك�ة  حق  سر�ان  أجل  من 

الشر�ة والغیر �ستلزم القید في الحساب، ومن حیث مدى حق الشر�ة �الاحتجاج �الدفوع في  
�طر�قة القید في الحساب، فإن القانون الجزائري �عطي الحق للشر�ة حالة التداول الذي یتم  

�التمسك �الدفوع المستمدة من الأداة نفسها وتفسیر ذلك هو أن إصدار الأسهم المسجلة في  
المتعلقة   �الدفوع  التذرع  للشر�ة  �مكن  حیث  للأسهم  المادي  الدعم  إلغاء  �ستلزم  الحساب لا 

 .3�السهم ضد المالك الجدیدة
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 173مرجع سابق، ص  )،حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري (دراسة مقارنة فتاحي،حمد م -1
لمر�زي في  قانون�ة مقارنة في نظام الإیداع و القید ا  الحساب(دراسة ، تداول الأوراق المال�ة و القید في  هشام فضلى -2

 . 190، ص  2005الجدیدة للنشر ، الإسكندر�ة ، مصر، ، دار الجامعة 1، طالأوراق المال�ة)

 . 174ص، سابقمرجع )،تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري (دراسة مقارنة فتاحي، حر�ةمحمد  -3
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 الم�حث الثاني: القیود الواردة على حر�ة تداول الأسهم العین�ة. 
إلى   العین�ة  أسهمه  ملك�ة  نقل  �ل مساهم حق  امتلاك  المساهمة هو  في شر�ة  الأصل 
الأسهم   مادامت  المال�ة  الشر�ة  ومكان  وضع  على  ذلك  یؤثر  أن  دون  من  آخر،  شخص 
شر�ات   �میز  ما  وهذا  المساهمین،  تبدیل  من  �الرغم  الشر�ة  مال  رأس  في  تزال  لا  العین�ة 

ا وهذا  الأشخاص،  شر�ات  عن  و لتداول  الأموال  بناء  ما�ضفي  هو  العین�ة  تطور  للأسهم 
الشر�ات الضخمة. و�الرغم من إدراج هذه الخاص�ة ضمن النظام العام في شر�ة المساهمة 

 . 1ل�ست مطلقةتصرف �أسهمه العین�ة تظل مقیدة و إلا أن حر�ة المساهم في ال
الأسه تداول  ترد على حر�ة  القیود  نوعین من  الجزائري  المشرع  العین�ة هما:  حیث وضع  م 

س التي  وهي  العین�ة  الأسهم  تداول  حر�ة  على  الواردة  القانون�ة  في  القیود    (المطلبنتناولها 
نتطرق  الأول)، و  العین�ة  تداول الأسهم  الواردة على حر�ة  الاتفاق�ة  القیود  في  تتمثل  الأخرى 

 الثاني).  في(المطلبإلیها 
 . حر�ة تداول الأسهم العین�ةالمطلب الأول: القیود القانون�ة الواردة على 

حظر تداول    المساهمة فيتتمثل القیود القانون�ة الواردة على تداول الأسهم العین�ة في شر�ة  
التجاري   السجل  الشر�ة في  قید  �عد  إلا  العین�ة  الأسهم    (الفرعالأسهم  تداول  الأول)، حظر 

د �الأسهم العین�ة  داول في الوعو الفرع الثاني)، لا �جـور الت عین�ة في حالة ز�ادة رأس المال (ال
لتتم معالجتهم ف�ما  تداول أسهم الضمان (الفرع الرا�ع)، والقیود الواردة على  (الفرع الثالث  ،(

 یلي: 
 الفرع الأول: حظر تداول الأسهم العین�ة إلا �عد قید الشر�ة في السجل التجاري. 

هذا حسب ما  الشر�ة في السجل التجاري و د قید  �جوز تداول الأسهم العین�ة إلا �علا        
) من ق ت ج إذ أن الغا�ة  1الفترة (  5  1مكرر    715نص عل�ه المشرع الجزائري في المادة  

  و�رغام مقدمي �ن من تلاعب واستغلال المساهمین  من هذا الخطر هي حما�ة جمهور المدخر 
ى أن تظهر حق�قة  الحصص العین�ة والمؤسسین على �قاءهم في الشر�ة خلال هذه المدة إل 

 . 2مر�زها المالي

 
 . 96ص  سابق،، مرجع مولود عبد ال�اسط �رم -1
موال، أنواع خاصة  الأ الأشخاص شر�اتر�ات ش -مصطفى �مال طه، الشر�ات التجار�ة (الأحكام العامة في الشر�ات  -2

 . 241، ص 2005، د.ط، دار المطبوعات الجامع�ة، الإسكندر�ة ،من الشر�ات)
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و�ص�غة أخرى ت�قى الحكمة من هذا القید تتمحور حول إ�قاء صلة المؤسسین قائمة �الشر�ة  
لفترة زمن�ة تكفي من أجل استقرار أحوال الشر�ة وتثبیت أسعار أسهمها العین�ة لكي لا یتم  

الشر�ة تأس�س  فكرة  أصحاب  أنهم  �اعت�ار  الأسهم  �أسعار  لعملهم  التلاعب  ضمان ا  وهذا   ،           ً          
الجدي في تأس�س الشر�ة، حیث أن هذا المنع �عتبر ضمانا للأشخاص الذین من الممكن  
المشرع،   علیها  حثنا  التي  للشر�ة  التأس�س�ة  للقواعد  المؤسسین  مخالفة  من  یتضرروا  أن 
و�شف   الوهم�ة  الشر�ات  تأس�س  عدم  على  �حرص  القید  هذا  وجود  أن  إلى  �الإضافة 

من خلالها �قوم المؤسسون بب�ع    ر نجاح الشر�ة بدعا�ة �اذ�ة التيالزائدة في تقدی  الم�الغات
الحق�ق�ة،   وق�متها  سعرها  تفوق  أنها  أي  �بیرة  �أثمان  الشر�ة  تأس�س  فور  العین�ة  أسهمهم 
الشر�ة   مر�ز  معرفة  �عد  تنخفض  ما  فسرعان  حالها  على  ت�قى  لا  الق�مة  هذه  أن  حیث 

ئتمان العام، وضمان سلامة المعاملات، و�هذا فإنه  ء بهدف حما�ة الا ، فهذا القید جا1المالي 
 . 2یندرج ضمن النظام العام

العین�ة خلال مدة سنتین من تار�خ   تداول الأسهم  وقد أقر المشرع الجزائري من عدم جواز 
  709من خلال المادة    59/  75مر  اهمة، وذلك قبل التعدیل �موجب الأتأس�س شر�ة المس

التي تنص على أنه:" لا �جوز فصل الأسهم العین�ة من الأرومة، ولا تكون قابلة  ق ت ج  
ز�ادة  إثر  المعدل  التأشیر  قید  أو  التجاري  �السجل  الشر�ة  القید  سنتین من  �عد  إلا  للتداول 

 رأس المال ". 
كما أن المشرع الجزائري فرض عقو�ة في حالة مخالفة هذا القید المنصوص علیها في المادة 

) قانون تجاري جزائري على أنه: "في أسهم عین�ة لا �جـوز التداول فیها قبل  02بند (  808
إلى   أشهر  ثلاث  �الح�س من  القانون�ة  المادة  هذه  في  العقو�ة  حددت  وقد  الأجل"،  انقضاء 

 دج أو �إحدى هاتین العقو�تین فقط .  200,000إلى  2  0.000سنة و�غرامة من
 

 
، الوس�ط في الشر�ات التجار�ة ( دراسة فقه�ة قضائ�ة مقارنة في الأحكام العامة والخاصة)، مرجع عز�ز العكیلي -1

 . 245سابق،ص
الأسهم العین�ة في شر�ات المساهمة العامة وفقا لقانون  أحمد عبد الوهاب أبو ز�نة، أحكام تداول أسهم المؤسسین و  -2

،  29المجلد  والقانون�ة،، مجلة الجامعة الإسلام�ة للدراسات الشرع�ة وتعدیلاته 1981) لسنة 159ي رقم (الشر�ات المصر 
,  08/05/2023: الاطلاع، تار�خ  www.asjp.cerist.dz كتروني.الإلمتاح على الموقع  ، 73ص   2021،  02العدد 
 . 11:16ة الساع
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 هم العین�ة في حالة ز�ادة رأس المال. الفرع الثاني: حظر تداول الأس
المال    ز�ادة رأس  حالة  في  العین�ة  الأسهم  تداول  �جوز حظر  هذه لا  ق�مة  تسدید  �عد  إلا 

�الكامل العین�ة  قدراتها وعائداتها  ، حیث  1الأسهم  تقو�ة وتكی�ف  إلى  المساهمة  تستند شر�ة 
وما   أوضاعها  مع  عل�ه  متفق  هـو  �ما  الأمر  المال�ة  علیها  وجب  والتي  نشاطها،  �ستلزمه 

بتغییر وتعدیل رأسمالها �الز�ادة، حیث توجد أس�اب عدیدة تدفع �شر�ة المساهمة إلى ز�ادة 
على   الشر�ة  مال  رأس  تقدیر  في  المؤسسین  إخفاق  الشر�ة،  نشاط  لتوسع  إما  مالها،  رأس 

وتتم ز�ادة رأس مال الشر�ة    ،2تأس�سها، ز�ادة رأس المال لسداد دیون الشر�ة، أو خسارتها
 بتوفر ما یلي: 

تسدید رأس المال �كامله لیتم تداول الأسهم العین�ة الخاصة بز�ادة رأس مال الشر�ة، حیث    -
أن هذا التسدید �كون قبل الق�ام �أي إصدار لأسهم عین�ة جدیدة واج�ة التسدید نقدا، إذ یتم  

 .3هذا الأمر تحت طائلة �طلان العمل�ة
نح المشرع الجزائري سلطة اتخاذ قرار عمل�ة ز�ادة رأس المال للجمع�ة العامة غیر  وقد م   -

العاد�ة، ل�كون لها الحق الكامل لوحدها في اتخاذ قرار الز�ادة ط�قا للتقر�ر المقترح من طرف  
الشر�ة  تسییر  في  المت�عة  الطر�قة  حسب  على  وهذا  المدیر�ن،  مجلس  أو  الإدارة،  مجلس 

" �جب  القانون التجاري الجزائري فإنه:  ) من1(الفقرة  692. وحسب المادة  4�مختلف أنواعها
العامة   الجمع�ة  انعقاد  تار�خ  من  ابتداء  أجل خمس سنوات  في  المال  ز�ادة رأس  تحقق  أن 

 التي قررت ذلك".
�ستة  - محدد  زمني  وقت  في  المال  رأس  ز�ادة  تتحقق  لم  إذا  ما  حالة  في  أنه  أشهر  غیر 

من بدا�ة افتتاح الاكتتاب، فإن هذه العمل�ة تكون �اطلة أي عمل�ة الز�ادة لرأس مال    تحس�ا

 
 . مرجع سابق ج،ق ت  59 -  75أمر رقم  -1
�ل�ة الحقوق   القانون،ه، د�تورا   رسالة، �م المنقولة في القانون الجزائري المستثمر في الق الادخار، حما�ة فاتح آیت مولود -2

 . 70، 68ص ، 2012تیزي وزو،  ،معمري جامعة مولود  الس�اس�ة،والعلوم  
 . ق. ت. ج693/1ط�قا للمادة -3
 ج. ق. ت. 675ط�قا للمادة  -4
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في غضون  1الشر�ة  أكثر  أو  مرة  الأسهم  لق�مة  الفائض  بدفع  الوفاء  یتم  أنه  إلى  إضافة   ،
 .2ء من نها�ة ز�ادة رأس مال الشر�ةخمس سنوات ابتدا

أر�اح أو علاوات - أو  إلحاق الاحت�اطات  �عد  للمساهمین  في حالة تخص�ص أسهم جدیدة 
الشكل   هذا  عن  الناتج  الحق  فإن  المال،  رأس  إلى  أو  الإصدار  للتداول  قابلا   ً             �كون           

 .3و�قاءه تا�عا لمالك الرق�ة مع مراعاة حقوق صاحب حق الانتفاعالتحو�ل،
 الفرع الثالث: لا �جوز التداول في الوعود �الأسهم العین�ة. 

العین �الأسهم  الوعود  في  التداول  عین�ةو�حظر  أسهما  �انت  إذا  عدا  ما  �مناس�ة    �ة،  تنشأ 
الق�م  بورصة  تسعیرة  في  سجلت  قد  القد�مة  العین�ة  أسهمها  �انت  شر�ة  رأسمال  في  ز�ادة 

ل إلا إذا تم تحت شرط موقف لتحقیق  الز�ادة في  المنقولة. وفي هذه الحالة لا �صح التداو 
 .4رأس المال، و�كون هذا الشرط مفترضا في غ�اب أي ب�ان صر�ح

  808وقد فرص المشرع الجزائري عقو�ات جزائ�ة عند مخالفة هذا الحظر من خلال المادة  
 ) من القانون التجاري الجزائري. 03(بند  

 الضمان.  الفرع الرا�ع: القیود الواردة على أسهم 
إدارته   أجل ضمان  الإدارة من  �قدمها عضو مجلس  التي  الضمان  أسهم  تداول  �حظر 

یتم التصدیق على میزان�ة آخر سنة مال�ة قام فیها �أعماله  .  5طوال مدة العضو�ة، إلى أن 
والمقصود �أسهم الضمان أنها تلك الأسهم التي یلتزم �ل واحد من أعضاء مجلس الإدارة من  

هذا  ممثلي   تول�ه  خلال  من  وهذا  إرادته  حسن  ل�ضمن  لها  مالكا  �كون  �أن  المال  رأس 
المادة  6المنصب �ه  جاءت  ما  أعضاء مجلس    659.وهذا  �جب على  أنه:"  على  ق ت ج 

المراق�ة أن �حوزوا أسهم الضمانات الخاصة بتسییرهم حسب الشروط المنصوص علیها في  
 ". 619المادة 

 
 ق.ت.ج. 705/02ط�قا للمادة -1
 .ق.ت.ج 705/03ط�قا للمادة -2
 ق.ت.ج.  708طبقا للمادة -3
 ق.ت ج. 51/03مكرر  715ط�قا للمادة -4
 . 120،صمرجع سابق، علي ند�م الحمصي -5
 . 250عبد الأول عابدین محمد �سیوني ، مرجع سابق، ص -6
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تداول الأسهم العین�ة المملو�ة من طرف أعضاء مجلس  الإدارة   إذ أن القانون لا �جبر على
أخطاء   سواء  بها  �قومون  التي  الأخطاء  من  وحما�ة مسؤولیتهم  لضمان  بل هي مخصصة 
�أسهم   سمیت  لهذا  الإدارة،  مجلس  في  عضو�تهم  أثناء  منهم  تتع  أخطاء  أو  شخص�ة، 

الق�ام بوضع هذ الإدارة  ألزم على عضو مجلس  ولقد  التعیین  الضمان،  تار�خ  الأسهم من  ه 
التداول إلى غا�ة   قابلیتهافتودع في صندوق الشر�ة لهذا الغرض و�ستمر إیداعها مع عدم  

  1انتهاء عضو�ة العضو و�ذا إتمام التصدیق على میزان�ة آخر سنة �املة قام فیها �أعماله
مجلس الإدارة   من القانون التجاري الجزائري فإنه:" �جب على   01فقرة    619وحسب المادة  

% من رأس مال الشر�ة و�حدد القانون  20أن �كون مالكا لعدد من الأسهم �مثل على الأقل  
  619ومن خلال المادة  ،  الأساسي العدد الأدنى من الأسهم التي �حوزها �ل قائم �الإدارة "

غ02الفقرة( الأسهم  هذه  اعتبر  قد  الجزائري  المشرع  فإن  الجزائري  التجاري  القانون  یر  )من 
�ج  ولا  فیها.  للتصرف  عنهاقابلة  التنازل  حتى  ولا  رهنها  �جوز    و�ذلكتحو�لها    أو  وز  لا 

 .  2تداولها
 المطلب الثاني: القیود الاتفاق�ة الواردة على حر�ة تداول الأسهم العین�ة. 

القیود الاتفاق�ة تقدم أن حق المساهم في التصرف �الأسهم العین�ة المملو�ة له تعد حق  
التي لا �جوز أن �حرم منها، على   الحـق غیر مطلق،    ألا من حقوقه الضرور�ة  �كون هذا 

 . د القانون�ة التي سبق التطرق لهاوهذا إلى جانب القیو 
الا  القیود  �حوي  الشر�ة  نظام  أن  التصرف    تفاق�ة إذ  حق  من  الحد  إلى  تهدف  بدورها  التي 

للشر�ة   العین�ة  الأسهم  بب�ع  المؤسسون  �حرص  مختلفة،  لأمور  الغیر  مع  العین�ة  �الأسهم 
ثقة وغیر أجانب، وهذا من أجل المحافظة على الطا�ع الوطني و��عاد    وتمل�كها لأشخاص ذو 

صرف في أسهمه العین�ة ولابد  الشر�ة عن طر�قهم. إضافة إلى منح المساهم حقه �الت   منافسو 
من عدم حرمانه من حق هذا التصرف فیها في أي وقت و�لا �انت �اطلة، نظرا لطب�عة هذه  

 
 . 409على ال�ارودي و محمد السید الفقي ، القانون التجاري ، مرجع سابق ،ص-1

الوعود �الأسهم العین�ة : «تلك السندات المؤقتة التي تعطى للمكتتبین ر�ثما یتم إعداد الاسهم الإسم�ة أو لحاملها و توز�عها 

 . 109مرجع سابق، ص وداد بن �عی�ش،  ارت الیها:أش على المساهمین »

�ل�ة الحقوق والعلوم الس�اس�ة ،   ،، قانون أعمالد�توراه  رسالة، حما�ة المساهم في شر�ة المساهمة ،أسماء بن و�راد -2
 نقلا عن :  84، ص    2017/  2016جامعة أبو �كر بلقاید ، تلمسان ، 

L’équiperédactinnelle de la revue judiciaire, la société anonyme, éd, lavilleguérin,7990, n50, p 24. 
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أمام   تكون  المساهم الأساس�ة، ولهذا وجب عدم حرمانه منها، و�لا  القیود فهي تمس حقوق 
أمام شر�ة مساهمة ول�س  ا1شر�ة أشخاص  القیود  أبرز  لاتفاق�ة  ، ومن خلال هذا سنتناول 

 المتمثلة في: شرط الموافقة (الفرع الأول)، وشرط الشفعة (الفرع الثاني). 
 الفرع الأول: شرط الموافقة. 

سبق التطرق إلى أن الأصل هو حر�ة �ل مساهم �التصرف في أسهمه العین�ة و تداولها      
شرط،  �حسب رغبته في ذلك، إذ أن من شروط شر�ة المساهمة تداول أسهمها دون قید أو  

كما أن لكل شخص الحق في شراء أسهمها العین�ة من أي شر�ة مساهمة له الرغ�ة فیها،  
المساهم شروط   یرد على  قد  إلزام�ة موافقة أي شخص �ان، وفي �عض الأح�ان  من غیر 
(أولا)،   الموافقة  شرط  تعر�ف  معالجة  تتم  ومنه  �حر�ة،  العین�ة  أسهمه  تداول  من  تمنعه 

ان�ا)، شروط شرط الموافقة(ثالثا)، إجراءات شرط الموافقة (را�عا)،  خصائص شرط الموافقة (ث 
 نطاق تطبیق شرط الموافقة (خامسا) . 

    ً                      أولا : تعر�ف شرط الموافقة. -
�عرف شرط الموافقة �أنه: "ذلك الشرط الذي �موج�ه یلتزم المساهم الراغب التنازل عن أسهمه  

المس�قة من   الموافقة  التزام  �ضرورة الحصول على  التنازل، ولذلك فإن  الشر�ة على مشروع 
 . 2المساهم المتنازل هو التزام بتحقیق نت�جة "

 ثان�ا: خصائص شرط الموافقة. -
 یتمیز شرط المرافقة �خاصیتین جوهرتین نذ�رهما ف�ما یلي:  

طا�ع شخصي:  -1 العین�ة   ذو  أسهمه  تداول  في  المساهم  حر�ة  �قید  الموافقة  شرط  أن  أي 
الحق في التصرف وتداول أسهمه العین�ة وقت ما یر�د، إلا أنه  �ملك الحر�ة المطلقة فللمسام 

تلك   من  �حد  ف�ه  أساسي  لوجود شرط  نظرا  الشر�ة  لنـظام  تطب�قا  وهذا  التداول،  بهذا  للق�ام 
الشر�ة   قبول  ضرورة  في  المتمثل  الموافقة  شرط  على  الأساسي  القانون  جاء  فإذا  الحر�ة، 

 
 .  249عز�ز العكیلي ، مرجع سابق ، ص  -1
  الحقیقة،مجلة  ، محمد فتاحي، شرط الموافقة كقید یحد من حریة المساھم في تداول أسھمھ في القانون الجزائري -2

، متاح على الموقع 102ص  ،2014الجزائر،  ،03العدد  ،13المجلد  أدرار، -جامعة أحمد درایة 
 نقلا عن:  .:2311، الساعة: 2023/ 08/05، تار�خ الاطلاع: www.asjp.cerist.dzالالكتروني:

Chvika (E) .leschauseslimitant les libres dispositions des actions, thèse de doctorat. Universitéparis2 , 1992, p 
846. 

http://www.asjp.cerist.dz/
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�ه بهدف الق�ام �عمل�ة التداول، فإن المساهم المتنازل لا �ملك الحق في  لشخص المتنازل إل
طرف   من  إل�ه  المتنازل  الشخص  على  الشر�ة  وافقت  إذا  إلا  العین�ة  أسهمه  عن  التنازل 

 .1المساهم المتنازل وهذا الأمر �عطي لشرط الموافقة الطا�ع الشخصي
اعت�ار من طرف الشر�ة حفاظا على رأس  فالمتنازل إل�ه هنا �عد محل  ذو طا�ع سلبي:  ۔-2

مالها �الدرجة الأولى، إضافة إلى رغبتها في الاحتفاظ والإ�قاء على المساهم الذي یرغب في  
التنازل عن سهمه العیني بدلا عن غیره نظرا لتر�یز الشر�ة على ما أسهم �ه في رأسمالها،  

للاعت �عد صور غیر م�اشر  الموافقة  �أن شرط  یوحي  الشخصيوهذا ما  قد نصت  و .  2�ار 
إلى التنازل عن الغیر على شرط موافقة الشر�ة على هذا التنازل وفق    55مكرر  715المادة  

ما جاء �ه القانون الأساسي، وهذا من أجل تمكین الشر�ة من إضفاء نوع من الرقا�ة على  
 .3لیهاإو الأشخاص الراغبین في الانضمام المساهمین أ

 شرط الموافقة.  ثالثا:شروط-
 وتكمن شروط صحة العمل �شرط الموافقة من خلال ما یلي: 

 . شكل�ة شروط -1
 وتتمثل في: 

الأسهم    عرض إحالةومفاد هذا الأمر جواز  أن یرد الشرط في النظام الأساسي للشر�ة:    -أ  
العین�ة للغیر �أن وجه �ان على الشر�ة الموافقة �موجب شرط من شروط القانون الأساسي،  
�غض النظر عن طر�قة النقل المت�عة في ذلك، فلابد من عدم مخالفة هذا الشرط أمام نظام  

 . 4إت�اع ما تم الاتفاق عل�ه أو سنه ي قانونه الأساسي ووجوبالشر�ة 

 
 . نقلا عن: 620ص.زاھیة عزیزي، مرجع سابق  -1

J. bonnard, droit des sociétés, hachette.5éme éd, 2008/2009, p.87. 

 .621زاھیة عزیزي، المرجع نفسھ، ص-2
 . 116ش ،مرجع سابق �اد بن �عیود-3
 ق.ت.ج. 01/  55مكرر  715دة ط�قا للما -4
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حجة   �مثا�ة  �كون  طوهذا  من  الشر�اء  على  مخالفتها  قو�ة  عدم  ف�جب  الشر�ة،  أو  رف 
�جهل وجودها، فالأصل یثبت علم الشر�اء بها، لأن عند انضـمام الشر�اء للشر�ة   جحتجاالا

 . 1قاموا �قراءة النظام الأساسي للشر�ة
إسم�ة   -ب التداول  موضوع  الأسهم  تكون  الشرط  أن  هذا  على  الجزائري  المشرع  نص   :

عند اسم�ة  التداول  موضوع  العین�ة  الأسهم  تكون  أن  التجاري،  القانون  في  تقیید    صراحة 
 .2عمل�ة تداول أسهمها �شكل حر من أجل توفر صحة شرط الموافقة

�غرض أن تكون الشر�ة على درا�ة ومعرفة لما لكي الأسهم العین�ة وعملها على �ل متنازل  
إل�ه �اسمه، الذي بدوره �كون مقیده في سجلاته الممسو�ة عندها. وهذا الأمر �سهل علیها  

 . 3متا�عة ومراق�ة عمل�ة تداول الأسهم العینیـة والتحقق من مالكي هذه الأسهم العین�ة 
 ضوع�ة.شروط مو  -2

 التال�ة:لتوفر صحة شرط الموافقة من الجانب الموضوعي �جب توفر الشروط 
و�شترط لصحة شرط الموافقة أن �كون للشر�ة مصلحة  ضرورة وجود مصلحة للشر�ة:    -أ  

في تقر�ره في قانونها الأساسي وممارسته والهدف من هذا الشرط �كمن في عدم جعل شرط  
حقا یراد �ه �اطل، ولا �جور أن یترتب عل�ه حرمان المساهم مطلقا  الموافقة شرطا تعسف�ا أو  

الموافقة من غیر أن   للشر�ة أن تضع شرط  �جوز  العین�ة، �ما لا  تداول أسهمه  من حر�ة 
المتنازل   �شتر�ها في حالة رفض  إ�جاد من  أو  للب�ع  المعروضة  العین�ة  �شراء الأسهم  تلتزم 

� 4إل�ه الشر�ة  اعتراض  حالة  في  أي  مع  ،  یتطابق  آخر  مشتر�ا  تقترح  أن  لصالحها  كون 
مواصفات والشروط التي تتوفر في الشخص المتنازل عن سهمه العیني للغیر، أو أن تسترد  

 .5السهم العیني لصالحها مقابل لمن عادل وذلك تحق�قا لمصلحتها

 
 . 117ش ، مرجع سابق ، ص �وداد بن �عیـ -1
 ق.ت.ج. 02 / 55مكرر  715ط�قا للمادة -2
الجزائري، مرجع سابق، ص  ، شرط الموافقة �قید �حد من حر�ة المساهم في تداول أسهمه في القانون محمد فتاحي -3

107 . 

 . 91أسماء بن و�راد، مرجع سابق، ص  -4
أنواع  -شر�ات الأموال -شر�ات الأشخاص  -مصطفى �مال طه ، الشر�ات التجار�ة (الأحكام العامة في الشر�ات  -5

 . 247خاصة من الشر�ات)، مرجع سابق ، ص 
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العین�ة:  -پ   للأسهم  الحر  التداول  حظر  المساهم  عدم  تداول  خلال  الأمر  هذا  و�جسد 
لأسهمه العین�ة �عدم حرمانه مطلقا من حقه في هذا التداول لأسهمه العین�ة لأن هذا الشرط 
تفتض�ه المصلحة العامة المرت�ط �النظام العام لشر�ة المساهمة، و�ذلك فهي لا تحتاج إلى 

 . 1نص تشر�عي �صرح عل�ه
من هذا  لصحة شرط الموافقة �جب أن یتضضمان حصول المساهم على الثمن العادل:  -ج

الأخیر للمساهم الحصول على ثمن �ساوي ق�مة الأسهم العین�ة التي تنازل عنها وهذا لثبوت  
عدم   حال  في  تكون  الحالة  وهذه  الموافقة  شرط  بینهم سلامة  الشر�ة   الاتفاق  بین  سواء 

المختص   القضاء  إلى  اللجوء  الآخر�ن وجب  والأشخاص  الشر�ة  بین  أو  المتنازل  والمساهم 
 .2ن من أجل إعطاء ق�مة لهذا الثمنفي هذا الشأ

 الموافقة. را�عا: إجراءات شرط -
 وقد تم تنظ�م شرط الموافقة من خلال الإجراءات التال�ة:    

عند اشتراط الموافقة في القانون الأساسي للشر�ة، وجب على المساهم �إبلاغ الشر�ة من    -
الاستلام �قوم �إرسالها، إذ لابد  خلال طلب الاعتماد بواسطة رسالة موصى علیها مع وصل  

عل�ه أن یذ�ر فیها اسم المتنازل إل�ه ولق�ه وعنوانه وعدد الأسهم العین�ة المراد أحالتها والثمن 
مدة   في  الجواب  عدم  من خلال  أو  الاعتماد  تقد�م طلب  من  إما  الموافقة  وتتم  المعروض، 

الطلب تبل�غ  تار�خ  ابتداء من  ا3شهر�ن  حالة عدم رد  وفي  لها  ،  المقدم  الطلب  لشر�ة على 
 . 4�الموافقة یترتب على ذلك جزاء

في غالب الأح�ان تكون الجهة المختصة �إصدار قرار الموافقة أو الرقم المنصوص علیها    -
المدیرون   الشر�اء  أو  الشر�ك  أو  الشر�ات،  أغلب�ة  الشر�ة في مجلس الإدارة عند  في نظام 

تكون  قد  أنه  إلا  إضافة  الأحوال،  عدد    �حسب  �ان  إذا  �الأخص  العاد�ة  العامة  الجمعیـة 
 .5الشر�اء محدود

 
 . 331عبد الحمید الشوار�ي ، الشر�ات التجار�ة الشر�ات الأشخاص والأموال) ، مرجع سابق ، ص -1
 ج. قت 03/   5  7مكرر  715ط�قا للمادة -2
 ق.ت.ج  56مكرر  715ط�قا للمادة -3
 .  327محمد فتاحي، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري دراسة مقارنة)، مرجع سابق، ص -4
(فقه�ة مقارنة )، مرجع سابق ، عبد الأول عابدین محمد �سیوني ، مبدأ حر�ة تداول الأسهم في شر�ات المساهمة لدراسة -5

 .  270ص 
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 خامسا: نطاق تطبیق شرط الموافقة. -
الأسهم        إحالة  الممكن عرض  من  أنه  على  التجاري  القانون  في  الجزائري  المشرع  نص 

العین�ة للغیر �أي طر�قة �انت والغا�ة منه تكمن في موافقة الشر�ة �موجب شرط من شروط  
 في ذلك، ماعدا في حالة الإرث أو   القانون الأساسي، �غض النظر عن طر�قة النقل المت�عة

 . 1أو أصل أو فرع الإحالة إما للزوج
 علیها شرط الموافقة. و�طبقفالإحالة للغیر فقط هي من �عرض 

�الإحالة من خلال ما نص عل�ه المشرع الجزائري ت�عا للقانون المدني �أنه نقل    و المقصود
، �ما أن المشرع عبر على مفهوم الإحالة �شكل  2ءحق الملك�ة �مقابل مالي ثمن ذلك الشي

المساهم   بین  الت�ادل  سبیل  على  العیني  السهم  ملك�ة  نقل  خلال  من  المقا�ضة  وهو  واسع 
 .3والشر�ة 

المادةت الواردة عن شرط الموافقةالاستثناءا *   السابق    55مكرر  715: �الرجوع إلى نص 
ف  والمتمثلة  الموافقة  من شرط  حالات  ثلاث  استثنى  الجزائري  المشرع  �أن  نلاحظ  :  يذ�رها 

هم ورثة المساهم. حیث أن الورثة �طبق علیهم قانون المیراث  الفروع » و «الزوج والأصول و 
كجم�ع الأموال المكونة للتر�ة، أما الإحالة للزوج ف�قصد بذلك �ل من الزوج والزوجة، لهذا  
الموافقة  إلىشرط  ذلك  �حتاج  العكس لا  أو  الزوج  إلى  الزوجة  من  سواء  بینهما  الإحالة  فإن 

الأساس القانون  في  عل�ه  نص  ولو  تجمعهما  حتى  إلى  الأسر�ة  للعلاقة  نظرا  للشر�ة  ي 
ومن   أولا  زوج�ة  علاقة  وجود  من  التأكد  لزوم  إلى  یدفعنا  الذي  الأمر  وهذا  وطب�عتها، 

 . 4مشروعیتها ثان�ا
 
 

 
 ق ت ج. 55/01مكرر  715ط�قا للمادة -1

 ق.م. ج  351ط�قا للمادة -2

 ق م ج 413ط�قا للمادة -3
، القیود النظام�ة الواردة على مبدأ حر�ة تداول الأسهم في التشر�ع الجزائري، مجلة الدراسات القانون�ة بنعمرقلیلي  -4

متاح على الموقع  1770،ص 2021الجزائر،   01، العدد  07الشلف، المجلد   -المقارنة، جامعة حس�ة بن بوعلي 
 . 23:54:الساعة  7-05_2023، التار�خ :www.asjp.cerist.dzالإلكتروني: 
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 الفرع الثاني: شرط الشفعة (الاسترداد). 
یندرج شرط الشفعة أو �ما �عرف �شرط الاسترداد ضمن القیود الاتفاق�ة �قید من القیود       

الواردة على حر�ة تداول الأسهم العین�ة، وهذا ما یدفع إلى التعرف عل�ه من خلال تعر�ف  
شرط الشفعة ( أولا )، وخصائص شرط الشفعة (ثان�ا)، صور شرط الشفعة (ثالثا)، شروط  

 . ا�عا)، نطاق تطبیق شرط الشفعة (خامسا), إجراءات شرط الشفعة (سادسا)صحة  الشفعة(ر 
 أولا: تعر�ف شرط الشفعة. -

شراء     في  الحق  المساهمین  �عطي  �ما  الشر�ة  نظام  یتضمن  أن  الشفعة  �شرط  و�قصد 
الأسهم العین�ة التي یرغب أحد المساهمین في ب�عها �الأولو�ة على غیر المساهمین، حیث  

الشر�ة   جهة  أن  من  والمساهمین  جهة  من  إل�ه  والمتنازل  المتنازل  بین  فقط  وس�ط  تكون 
أخرى، وتكون م�اشرة هذا الحق �عد إعلان المساهم عن رغبته في التنازل مع وجوب تحدید  
مدة زمن�ة معقولة من أجل م�اشرة هذا الحق من قبل المساهمین و�انتهائها �عد التنازل عن  

ج أثره في مواجهة الشر�ة و�اقي المساهمین. یهدف هذا الشرط الأسهم العین�ة صح�حا، و�نت 
إلى الحفاظ على التوازن بین المجموعات المختلفة من المساهمین داخل الشر�ة، مما �سمح  

 .1لهم �الحفاظ على نس�ة أسهمهم في الشر�ة
ل  ولمنع دخو سسة له أهم�ة �بیرة لدى الشر�اء،إن العنصر الشخصي للشر�ك في الشر�ة المؤ 

�قید المؤسسون شرط الشفعة حتى یتمكنوا  ب أو غیر مرغوب ف�ه إلى الشر�ة و شخص غر� 
ق    58مكرر  715،  ق م ج   981الجزائري في المادتین    من مع دخولهم إلیها، نص المشرع 

العین�ة �ق�مة الجزء   أنه عندما تخفض الشر�ة رأسمالها �شراء عدد من أسهمها  ت ج على 
الذي تر�د تخف�ضه من رأس المال، تقوم �إلغاء الأسهم العین�ة التي �انت قد اشترتها �م�الغ 

جبري  . �حل لشراء الأسهم المرهونة خلال الب�ع الالاحت�اطي القانوني متفرقة من الرأسمال أو  
لها عندما �حین موعد استحقاق الدین، �مكن للشر�ة �عد ذلك الاعتراض على تحو�ل ملك�ة  
علیها   الاعتراض  حالة  في  ولكن  المرتهن)  (الدائن  المشتري  إلى  مالكها  من  العیني  السهم 

 . 2وجب علیها استرداد السهم العیني لصالحها و�سعر عادل

 
 . 133 ،132، صفي الشر�ة المساهمة: مرجع سابق ، حقوق المساهمفاروق إبراه�م جاسم-1
 . 119، 118ص  ،بن �عی�ش، مرجع سابقوداد -2
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 الشفعة.  خصائص شرطثان�ا: -
 شرط الشفعة �خاصتین تناولهم ف�ما یلي: حیث �شیر 

موضوعي:-1 طا�ع  وجود    ذو  مع  ذاتها،  حد  في  التنازل  عمل�ة  اعت�ار  في  �أخذ  أنه  أي 
بهم   لمسموح  المساهمین  �ق�ة  أو  مدر�ین  أو  الإدارة  لمجلس  مفتوح  ترخ�ص  أو  فرصة 

 . 1�الاسترداد حلولهم محل المتنازل إل�ه
ا�جابي:  -2 طا�ع  أوذو  الشر�ة  یرغب    �منح  التي  العین�ة  الأسهم  أولو�ة شراء  المساهمین 

 . 2المساهم التنازل عنها
 ثالثا: صور شرط الشفعة: -

 وفي هذه المحطة بین صور شرط الشفعة �التالي: 
ومن خلاله یتم السماح لمجلس إدارة الشر�ة �است�عاد  شرط الشفعة لمصلحة الشر�ة:  -  1

مجال   فیهم من  ما هو غیر مرغوب  استعمالها كل  الشر�ة من عدم  إذ لابد على  الشر�ة. 
المال الاحت�اطي لدیها من  �ما  �كون  3لحق الاسترداد إلا  المساهم �موج�ه  . وفي حالة وفاة 

ا جواز  عدم  ذلك  من  والغا�ة  العین�ة  الأسهم  استرداد  في  الحق  في  للشر�ة  للدخول  لورثة 
لأسهم العین�ة وما هو مقررا لها من  ، إذ لابد على الشر�ة من دفع ق�مة االشر�ة �مساهمین

 .4أر�اح للورثة
إدراجهم   دون  أر�اح  من  نتج  وما  العین�ة  الأسهم  ق�مة  من  حقوقهم  الورثة  إعطاء  أي 

 . كمساهمین

 
 . 121، مرجع سابق، ص ناد�ة مطلاوي  -1
  ،.343، ص مرجع سابق،دراسة مقارنة)، حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري (محمد فتاحي -2

 Guyon(y، droit des affaires, T1 , 9éme ed ،Paris. 1996, p 771نقلا من:

 . 442، ص لقانون التجاري ( دراسة مقارنة )، مرجع سابق، أساس�ات امصطفى �مال طه -3
رجع سابق لتجار�ة )، ماالشر�ات–الملك�ة التجار�ة والصناع�ة  -تجارةالتنظ�م القانوني لل(ار ، القانون التجاري هاني دو�د -4

 عن:  نقلا 728ص 

Helot, la place de l’intuitus personae dans la société de capitaux, dalloz 7997, chronique 

143. 
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المساهمین:  -2 الشفعة لمصلحة  استردادا    شرط  الحق في  لكل مساهم  أن  والمقصود هنا 
العین�ة مقابل مبلغ مالي عادل، مع إلزام�ة تعیین ممارسة حق الاسترداد في  وقت    الأسهم

إ  تار�خ  من  بدایته  و�كون  الشر�ة،  تحدده  قد  معقول  في  زمني  برغبته  المساهم  علان 
فإن لم یتقدم أحد من المساهمین في غضون هذه المرة لاسترداد الأسهم العین�ة من  التداول،

التناز  �ص�ح  التداول  في  أجل  بها  �حتج  حجة  �ص�ح  أنه  �ما   ، للغیر صح�حا  الحاصل  ل 
 . 1مواجهة الشر�ة

 . را�عا: شروط صحة شرط الشفعة -
ً                                      لكي �كون شرط الشفعة صح�حا  وجب توفر شروط خاصة نذ�رها ف�ما یلي:                           

�حترم    - لم  أنه  حیث  قصیرة  مواعید  تحدید  وجب  الشفعة  شرط  مشروع�ة  على  للحفاظ 
أو غیر المتعمد للشر�ة   للإهمال المتعمد المواعید �سقط حق الشفعة وهذا تفاد�ا    المستفید هذه

من هذا �سع القول  لحـق الضرر �المساهم المتنازل، و أو المساهمین فهذا الأمر �إمكانه أن ی 
من حق �ل مساهم محیل استرداد إحالة أسهم العین�ة لأي مشتري في حالة عدم ممارسة    أنه

 .2المساهمین حقهم في الشفعة في غضون الآجال المحددة
�عتبر شرط الشفعة ضمانا للمساهم �أن �حصل على ثمن عادل للأسهم العین�ة التي یر�د    -

شر�ة مصلحة في جوار تقر�ره ولا  تداولها، حیث �مكن أن �طبق شرط الشفعة متى وجدت ال
. �جب على المساهم 3تؤدي ممارسته إلى منع المساهم من تداول أسهمه العین�ة منها مطلقا

یتسنى لأي   لكي  بذلك  الشر�ة  �علم  أن  أجنبي  إلى شخص  العین�ة  أسهمه  ب�ع  في  الراغب 
في الأسهم  هذه  استرداد  الشر�ة  إدارة  مجلس  أو  م  مساهم  والحلول  محددة  حل  مدة 

مقابل ثمن عادل �حدد من طرف خبیر مختص تعینه الجهة القضائ�ة المختصة،  المشتري،
نیته �خصوص قبول السعر یتضح أن الغا�ة من شرط الشفعة هو   فإذا أفصح المحیل عن 

 
 . 1775،مرجع سابق، ص بنعمر يقلیل-1

 . 1775ص  نفسه، مرجع قلیلي بنعمر،-2
 . 353،  352حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري(لدراسة مقارنة)، ص  ،فتاحي محمد-3
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أسهمه   ق�مة  عن  منخفض  بثمن  أسهمه  عن  التنازل  تحمل  على  المحیل  المساهم  إرغام 
 .1الحق�ق�ة

توز�ع  - طرق  لتحدید  لشرط  ـ  المحرر�ن  على  وجب  لذا  دق�قا  تحدیدا  فیها  المشفوع  الأسهم 
 2الشفعة أن �حددوا ما یلي:

�مكنه    - المساهم  طرق توز�ع الأسهم المشفوع فیها، و�لا مست مشروع�ة هذا الشرط، لأن 
 الحصول على مرت�ة اله�منة في الشر�ة. 

للذین �مارسون حقهم في الشفعة  تحدید مفتاح تقس�م الأسهم المشفوع فیها بین المساهمین ا  -
وذلك أخذا �عین الاعت�ار نس�ة رأس المال التي �ملكها محل مساهم شف�ع و�ذا احتمال عدم  

 ممارسة هذا الحق من طرف �عض المساهمین. 
 خامسا: نطاق تطبیق شرط الشفعة. -

ذهب الفقه إلى اعت�ار أن شرط الشفعة یؤدي إلى نفس النتائج التي تترتب على رفض شرط  
�حیل   المساهمین. و هذا ما  أحد  العین�ة من طرف  الأسهم  یتمثل في شراء  الموافقة، حیث 

 .3ق ت ج 57مكرر  715إلى الرجوع لتطبیق المادة 
 جراءات شرط الشفعة. إسادسا: -

 الشفعة في: جراءات شرط إوتتمثل 
العین�ة:  -1 أسهمه  إحالة  في  برغبته  المساهمین  أحد  المحیلتصر�ح  یرغب  في    عندما 

ثمن   ذ�ر  إلزام�ة  مع  المصدرة  الشر�ة  إدارة  مجلس  تبل�غ  عل�ه  وجب  العین�ة  أسهمه  إحالة 
 وعدد الأسهم العین�ة، واسم المحال إل�ه وشروط الإحالة، إذ أن الفارق بین شرط الاسترداد 

و�عادة الشراء الذي بدوره ینشأ من غیر رغ�ة المساهم في إحالة أسهمه العین�ة یوضحه هذا  
�مراق�ة  4�غالتبل الاسترداد  شرط  من  المستفیدین  للمساهمین  �السماح  التبل�غ  هذا  یهدف  إذ   .

 . 5حق�قة مشروع الإحالة

 
سمیة بن غالیة، حریة المساھم في التنازل عن الأسھم، مذكرة ماجستیر، فرع القانون الخاص، كلیة الحقوق، جامعة أبو 1

 . 95، ص  2008/ 2007بكر بلقاید ، تلمسان، 
 . 76، 75ص   ، مرجع سابق،خد�جة بلعر�ي2
 ق ت ج. 55مكرر  715ط�قا للمادة -3
 . 1777، مرجع سابق ، ص بنعمر قلیلي -4
 . 123ناد�ة مطلاوي ، مرجع سابق ، ص  -5
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 إلزام�ة مجلس الإدارة �احترام إعلام مجلس الإدارة �ق�ة المساهمین �مشروع الإحالة:  -2
  لا ا لكي  ) أ�ام وهذ8قصیرا مثلا (الأجل المحدد في شرط الاسترداد والذي �جب أن �كون  

المحیل، حیث أن مجلس    ب�حتس المساهم  إلحاق الضرر �مصالح  �إمكانه  إذ  إهمالا ،           ً                                                             ذلك 
و�ق�ة شر�ائه مع عدم امتلاكه لأي سلطة    الإدارة هنا �أخذ الوس�ط فقط بین المساهم المحیل 

حق   لكونه  وهذا  حدة،  على  مساهم  �ل  �ه  �أخذ  فردي  قرار  هو  الشفعة  قرار  لأن  تقر�ر، 
 .1شخصي للمساهمین ول�س حقا للشر�ة �ما هو عل�ه الأمر �النس�ة لشرط الموافقة 

أو عدم    -3 الشفعة  قرار ممارسة  المساهمین  المساهمین ممارسة    ىعل  ممارستها:اتخاذ 
حقهم في الشفعة في حدود المهلة المنصوص علیها في القانون الأساسي للشر�ة، سواء �ان  

یوما    30تفاق�ا، والمفروض أن لا تكون طو�لة مثلا:  اط تأس�س�ا أو في الاتفاق إن �ان  الشر 
الشفعة عند  �لا �سقط حقهم في  ه في الإحالة إلى مجلس الإدارة و من یوم تبل�غ المساهم برغبت 

مرور هذه المدة دون اتخاذ قرار �الشفعة، وهي نفس المدة التي حددها المشرع الجزائري في  
ق م ج للذین یرغبون في ممارسة حقهم في الشفعة عند ب�ع العقا، �ما تختلف    799المادة   

 :  2الإجراءات في حالة ممارسة الشفعة عنها وفي حالة عدم ممارستها لیتم معالجتهم ف�ما یلي
الشفعة:    -أ في  حقهم  المساهمین  ممارسة  في  حالة  مساهما  إل�ه  المحال  �كون  عندما 

الشر�ة �كون له الحق التنافسي مع �ق�ة المساهمین. وفي هذه الحالة وجب على المساهمین  
فلا   الآخر  دون  �عضها  على  ول�س  ب�عها  المراد  العین�ة  الأسهم  �ل  على  الشفعة  �ممارسة 

ساس�ة السماح للمستفیدین من الشفعة بذلك لأنه قد یترتب عن ذلك استحالة  �مكن للقوانین الأ
ب�ع �اقي الأسهم العین�ة، حیث أن هذا الأمر �مس �مبدأ حر�ة انتقال الأسهم العین�ة، وهذا ما  
المقترح من   إل�ه  المجال  إذا �ان  للتجزئة .أما  �عدم قابل�ة شرط الشفعة  جعل القضاء �حكم 

الحالة الإحالة تثبت للمساهمین الممارسین لحقهم في الشفعة ولا �كون  طرف الغیر في هذه  
لهذا الغیر حق في دخوله إلى الشر�ة، �ما أن المساهم المحیل لا �مكنه العدول عن مشروع  

 
 .  77خد�جة بلعر�ي ، مرجع سابق، ص  -1
 . 77،صنفسهمرجع الخد�جة بلعر�ي ،-2
والمشتري في أجل ثلاثین  فیها إلى �ل من ال�ائع: «على من یر�د الأخذ �الشفعة أن �علن رغبته ق.م. ج799نص المادة -

  قتضىاى ذلك الأجل من المسافة إن  یوما من تار�خ الإنذار الذي یوجهه إل�ه ال�ائع أو المشتري و�لا سقط حقه و�زاد عل

 الأمر ذلك»
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الحالة  له ذلك في  الشفعة مثلما �حق  المساهمون حقهم في  إذا مارس  الإحالة في حالة ما 
ة مع التزام الشر�ة أو أحد الشر�اء �الشفعة لأن هذه الحالة المغایرة وهي حالة رفض الموافق

الشفعة  شرط  في  أنه  غیر  المحیل،  المساهم  مصالح  لحما�ة  �الشفعة  الالتزام  جاء  الأخیرة 
تكون الشفعة �مثا�ة حق یثبت للمساهمین �حیث تنتقل إلیهم الأسهم العین�ة �طر�قة آل�ة. إلا  

الإقرار على إمكان�ة عدول المساهم المحیل عن مشروعه    أنه �مكن للقوانین الأساس�ة للشر�ة
 . 1في الإحالة مادامت هذه المسألة لا تندرج ضمن النظام العام

الشفعة: -ب في  حقهم  ممارسة  عن  المساهمین  امتناع  المحیل  حالة  حر�ة  ترد  في    وهنا 
 إحالة أسهمه العین�ة بنفس الثمن الذي ذ�ره المحیل في التبل�غ الذي قدمه إلى مجلس إدارة

الآجال بنفس  أسهمه، وأ�ضا  إحالة  تعبیرا عن رغبته في  المصدرة  الشروط  و   2الشر�ة  �نفس 
 . 3السا�قة التي تضمنها في التبل�غ الأصلي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 . 78ص  ،سابق عمرج بلعر�ي:خد�جة -1

ص  ،حر�ة تداول الأسهم في شر�ة المساهمة في القانون الجزائري (دراسة مقارنة)، مرجع سابق فتاحي،محمد -2

355،356 . 

 . 1777، مرجع سابق ، ص  بنعمر قلیلي -3
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 خلاصة الفصل الثاني: 
العین�ة ولممارسة هذه الحر�ة �شكل قانوني، وضع  المساهم حر في تداول أسهمه  أن    صلالأ

 المشرع عدة طرق لتنظ�م ذلك ووضع لكل طر�قة شروط و�جراءات تحكمها. 
فتداول الأسهم عن طر�ق التحو�ل �ختلف عن تداولها عن طر�ق التسل�م، �ما �ختلف عن  

ضع �ل طر�قة من هذه الطرق إلى قواعد تداولها �طر�قة القید في الحساب الجاري، حیث تخ 
 خاصة بها تنظمها. 

من  و�ا التداول  لرغم  للسهمحر�ة  ملازمة  جوهر�ة  خاص�ة  التعتبر  هذه  ان  إلا  تكون  حر�ة  ، 
اتفاب مقیدة وقیود  قانون�ة  قیود  إلى  تنقسم  القیود  عمل�ة  �عض  لتنظ�م  وضعت  ق�ة، 

الوعود    فالقیودالتداول، تداول  عدم  و�دا  الضمان  أسهم  عن  التنازل  �حظر  تتعلق  القانون�ة 
 �الأسهم �أصل عام، حیث سعى المشرع الجزائري إلى حما�ة مصلحة الشر�ة والمساهمین. 

أما ف�ما یتعلق �القیود الاتفاق�ة فقد تكون غیر مدرجة في القانون الأساسي للشر�ة على شكل 
فتك المساهمین  بین  القانون  اتفاق�ات  في  مدرجة  تكون  أن  �مكن  �ما  لأطرافها،  ملزمة  ون 

 أن تضاف إل�ه لاحقا �الطرق التجار�ة.  و�مكن الأساسي للشر�ة، 
الأفراد  تشج�ع  على  تعمل  أن  شأنها  الأسهم من  تداول  أن حر�ة  دراستنا  نستنتج من خلال 

أموالهم.   استثمار  ح و على  تقیید  شأنها  والاتفاق�ة من  القانون�ة  حما�ة  القیود  التداول  هذا  ر�ة 
 للمساهمین والمتعاملین الآخر�ن. 
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أن     العین�ة  للأسهم  الدراسة  من  الأحكام  یتضح  في  التوازن  إقرار  في  وفق  قد  المشرع 
بین  العین�ة  والغیر    المنظمة للأسهم  المساهمین  إذحد    إلى والشر�ة�ل من  أ  ما،    شترط أنه 

قیدها �عدة إجراءات التي  تقدیرها أولا، �الإضافة إلى ذلك  مساهم على أسهم عین�ة  اللحصول  
�الرغم من أن المشرع أعطى للمساهم  كما أنه مخالفتها جزاءات مدن�ة وجنائ�ة،ى  یترتب عل

التداول قانون�ة   ، حر�ة  �قیود  قیده  الوقت  نفس  لكل  فإنه في  اتفاق�ة حما�ة  الأطراف،  وأخرى 
 الشر�ة أو المساهمین أو الغیر.  سواءا

 ومن خلال دراستنا لموضوع الأسهم العین�ة توصلنا إلى النتائج التال�ة:     

ن  أأضفى المشرع الجزائري الصرامة والدقة في تقدیر الحصة العین�ة عند تقد�مها واشترط  -1
 .في عقد الشر�ةتذ�ر الق�مة المقدرة 

الجزائري  أن  -2 ینظم  المشرع  �صفلم  العین�ة  �الأسهم  الخاصة  بنصوص  الأحكام  ة خاصة 
 لعین�ة، ووضع لها أحكام وضمانات،اقر �مبدأ حر�ة تداول الأسهم اقانون�ة صر�حة إلا أنه  

�عجلة   النهوض  و�التالي  والدولي  الوطني  الصعید  على  تحتلها  التي  الكبیرة  للأهم�ة     ً                                                                              نظرا  
 . التطور للاقتصاد الوطني 

 إلى حد إلغاء التداول بل لتنظ�مه. تفاق�ة ذات طب�عة مؤقتة لا تصل ورود قیود قانون�ة وا-3

تكون الأسهم في �عض الأح�ان عرضة للسرقة والض�اع مما یثار حولها إشكال�ة ثبوت  -4
 ملكیتها خاصة الأسهم للحامل. 

ولمعالجة    ،على الرغم من أن المشرع قام بتنظ�م الأسهم العین�ة إلا أنه توجد �عض النقائص
 تراحات التال�ة: المنظمة ارتأینا تقد�م الاقحكام النقائص الموجودة في الأ  هذه

�عطاء تعر�ف صر�ح للأسهم العین�ة  و على المشرع الجزائري ض�ط المصطلحات القانون�ة -1
  لهذا،عطاها تعر�فا سلب�اأ رع الجزائري    ً                                                نظرا  لأهمیتها ال�الغة في الح�اة الاقتصاد�ة، �ون المش

 نقترح تعر�ف قانوني �كون شامل جامع مانع لتحدید مفهومها. 
�ما هو الحال عند  �الأسهم العین�ة   ةخاصن�ة قانو أحكام  على المشرع الجزائري أن �سنو -2

. الأردنيالمشرع 
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 : عوالمراج المصادرقائمة  
 : قائمة المصادر-أولا

 التشر�عات الجزائر�ة:-أ
 : العادي عالتشر� -1
في  58-75مر  الأ- المتضمن  1975سبتمبر    26المؤرخ  المدني،،  رسم�ة    القانون  جر�دة 

 ، المعدل والمتمم. 1975لعام  78رقم: 
، المتضمن القانون التجاري، جر�دة رسم�ة  1975سبتمبر    26المؤرخ في    59-75الأمر  -

 ، المعدل والمتمم. 1975د�سمبر 19، الصادرة بتار�خ 101رقم:

 التشر�ع الفرعي: -2
ال- یتضمن  1995/09/23المؤرخ    438-95تنفیذي  المرسوم  القانون  ،  أحكام  تطبیق 

العدد   الرسم�ة،  الجر�دة  والتجمعات،  المساهمة  �شر�ات  المتعلقة  في  80التجاري  المؤرخة   ،
1995/12/24 . 

 التشر�عات العر��ة:-ب
الاردني، رقم  - الشر�ات  لسنة  22قانون  القانون رقم  1997،  لغا�ة  وتعدیلاته  لسنة  57،   ،

 . 2006/ 01/11، بتار�خ 2006

 قائمة المراجع: - ثان�ا
 الكتب: -أ

، دار الصفاء للنشر 1طالتجار�ة(دراسات تحلیل�ة)،    أحمد عبد اللط�ف غطاشة، الشر�ات-

 . 1999والتوز�ع، عمان،  

المح�س- نائل  و أسامة  التجار�ة  الشر�ات  في  الوجیز  للنشر  1  الإفلاس،ط ن،  الثقافة  دار   ،

 . 2008والتوز�ع، عمان،  

، دار الثقافة للنشر والتوز�ع،  1ط    جاري الشر�ات(دراسة مقارنة)،  أكرم �املكي، القانون الت -

 . 2008الأردن، -عمان
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) و holding، الشر�ات القا�ضة (3، ط  3ال�اس ناص�ف، موسوعة الشر�ات التجار�ة، ج  -

 . of shor ،(1991بنان  (الشر�ات المحصور نشاطها خارج ل

م�شال جرمان، المطول في القانون التجاري ( الأسس    -ر.رو�لو، فلیب دیلب�ك  -یرب ج. ر�-

، مجد  2، ط 2الأصول الجماع�ة) ، ج  -العقود التجار�ة    -التجار�ة، المصارف والبورصات  

 . 2011لبنان،  -المؤسسة الجامع�ة للدراسات والنشر و التوز�ع ، بیروت 

التلاحمة - ابراه�م  التجاري خالد  القانون  التجاري(م�ادئ  القانون  في  الوجیز  الشر�ات -، 

 . 2006، دار وائل للنشر، عمان،  2الأوراق التجار�ة والعمل�ات المصرف�ة)، ط-التجار�ة

الهندي  - المال�ة، ج   وأنطوانخلیل  العمل�ات المصرف�ة والسوق  المؤسسة   د.ط، ،  2الناشف، 

 . 2000لبنان،  -الحدیثة للكتاب، طرابلس 

 . 2008الطیب بلوله، قانون الشر�ات، د.ط، منشورات دحلب، الجزائر، -

المنزلاوي،- حلمي  ط  ع�اس  التجار�ة)،  التجاري(الشر�ات  المطبوعات  3القانون  دیوان   ،

 . 1992الجامع�ة، عنا�ة، 

، منشورات الحلبي  1ط،�ة(دراسة قانون�ة مقارنة) ، تداول الأوراق المالعبد ال�اسط �ر�م مولود-

 . 2009، لبنان -بیروت  ،الحقوق�ة

)،  والاستثمارعبد الحمید الشوار�ي، موسوعة الشر�ات التجار�ة(شر�ة الأشخاص والأموال  -

 . 1997، الإسكندر�ةد.ط، منشأة المعارف، 

دراسةعز�ز -  ) التجار�ة  الشر�ات  في  الوس�ط  الأحكام    العكیلي،  في  مقارنة  قضائ�ة  فقه�ة 

 . 2006دار الثقافة،  –عمان  –،دار الثقافة للنشر و التوز�ع  1العامة و الخاصة )، ط

الأحكام  - في  مقارنة  قضائ�ة  فقه�ة  (دراسة  التجار�ة  الشر�ات  في  الوس�ط  العكیلي،  عز�ز 

 . 2008، دار الثقافة للنشر والتوز�ع، 1العامة والخاصة)، ط 
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، دار  1، ط 2التجار�ة، وعمل�ات البنوك) ، ج  (الأوراقعز�ز العكیلي، شرح القانون التجاري  -

 . 2005الأردن ، . -الثقافة للنشر و التوز�ع ، عمان 

ال�ارودي- القانون  -علي  الفقي،  السید  التجار�ة(التجاري  محمد  الأموال  -التجار-الأعمال 

التجار�ة-التجار�ة المطبوعات  -الشر�ات  دار  د.ط،  التجار�ة)،  والأوراق  البنوك  عمل�ات 

 . 2008الجامع�ة، إسكندر�ة، 

في ضوء القانون الوضعي و الفقه الإسلامي)،  (المساهمة  علي ند�م الحمصي، الشر�ات  -

 . 2003لبنان،  –والتوز�ع، بیروت، مجد المؤسسة الجامع�ة للدراسات والنشر 1ط 

التجار�ة- (الأعمال  الجزائري  التجاري  القانون  شرح  عمورة،  الشر�ات -التاجر  -عمار 

 . 2018دار المعرفة للنشر والتوز�ع، الجزائر،  ط،  د.التجار�ة)، 

التجار�ة- (الأعمال  الجزائري  التجاري  القانون  شرح  عمورة،  الشر�ات -التاجر  -عمار 

 ر.ط، دار المعرفة للنشر والتوز�ع، الجزائ   د.التجار�ة)، 

د- د.ط،  الجزائري،  التجاري  القانون  شرح  عمورة،  الجزائ عمار  الوادي  �اب  المعرفة،  ر،  ار 

2016 . 

المساهم في  - ابراه�م جاسم، حقوق  قانون�ة مقارنة)، طفاروق  المساهمة (دراسة  ،    2شر�ة 

 .  2010بنان، ل -بیروت

محمد السید الفقي، القانون التجاري، منشورات الحلبي الحقوق�ة، د.ط،  محمد فر�د العر�ني � -

 . 2010لبنان ،-بیروت 

، منشورات الحلبي الحقوق�ة،  1إبراه�م، النظام القانوني لمؤسسي شر�ة المساهمة، ط فاروق -

 . 2013لبنان ، -تبیرو 
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(دراسة - الجزائري  القانون  في  المساهمة  شر�ة  في  الأسهم  تداول  حر�ة  فتاحي،  محمد 

 . 2013مقارنة)، د.ط، دار الخلدون�ة للنشر والتوز�ع، الجزائر، 

التجارة   –مصطفى �مال طه، أساس�ات القانون التجاري (دراسة مقارنة )(الأعمال التجار�ة  -

التجار�ة    –التجار�ة  المؤسسة    – ط    –الشر�ات  الصناع�ة)،  الحلبي  1الملك�ة  منشورات   ،

 . 2006الحقوق�ة، مصر، 

ط  -  ،( مقارنة  التجاري(دراسة  القانون  أساس�ات  �مال طه،  الحلبي  1مصطفى  منشورات   ،

 . 2006لبنان، –الحقوق�ة، بیروت 

لل- الجامع�ة  الدار  د.ط،  التجاري،  القانون  أصول  طه،  �مال  والنشر، مصطفى  ط�اعة 

 . 1994الإسكندر�ة ،

الأشخاص  شر�ات    -مصطفى �مال طه، الشر�ات التجار�ة (الأحكام العامة في الشر�ات  -

الجامع�ة، الإسكندر�ة    شر�ات المطبوعات  الشر�ات)، د.ط، دار  أنواع خاصة من  الأموال، 

،2005 . 

ر�ات الأشخاص  ش–مصطفى �مال طه، الشر�ات التجار�ة (الأحكام العامة في الشر�ات  -

، دار الفكر الجامعي، الإسكندر�ة،  1أنواع خاصة من الشر�ات )، ط    –شر�ات الأموال    –

2007 . 

العامة في الشر�ات- التجار�ة(الأحكام  -شر�ات الأشخاص-مصطفى �مال طه، الشر�ات 

الأموال الجامع�ة،  -شر�ات  المطبوعات  دار  د.ط،  الشر�ات)،  من  خاصة  أنواع 

 .  2006الإسكندر�ة،

ط  - الجزائري،  القانون  في  الأموال  فضیل، شر�ات  الجامع�ة،  3ناد�ة  المطبوعات  دیوان   ،

 . 2008الجزائر، 
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 . 2013، دار بلق�س للنشر والتوز�ع، الجزائر،  1نسر�ن شر�قى، الشر�ات التجار�ة، ط  -

للتجارة- القانوني  التجاري(التنظ�م  القانون  دو�دار،  التجار�ة  -هاني  -والصناع�ةالملك�ة 

 . 2008لبنان،   -، منشورات الحلبي الحقوق�ة، بیروت 1الشر�ات التجار�ة)، ط 

الأول، ط  - المجلد  والمدن�ة،  التجار�ة  الشر�ات  تأس�س  في  العمل�ة  الموسوعة  هشام زو�ن، 

 . 2008، مر�ز محمود للإصدارات القانون�ة، القاهرة، 1

نظام  - قانون�ة مقارنة في  الحساب( دراسة  القید في  و  المال�ة  الأوراق  تداول  هشام فضلى، 

، دار الجامعة الجدیدة للنشر ، الإسكندر�ة  1الإیداع و القید المر�زي في الأوراق المال�ة) ، ط

 . 2005، مصر، 

 الرسائل والمذ�رات.-ب

 الرسائل.-1

أعمال، �ل�ة  أسماء  - قانون  المساهمة، رسالة د�توراه،  المساهم في شر�ة  بن و�راد، حما�ة 

 . 2017/   2016الحقوق والعلوم الس�اس�ة ، جامعة أبو �كر بلقاید ، تلمسان ، 

د�توراه، العلوم   رسالةتفعیلها،  رشید بو�ساني، معوقات أسواق الأوراق المال�ة العر��ة وسبل  -

 . 2005/2006وعلوم التسییر، جامعة الجزائر،  الاقتصاد�ةم  ، �ل�ة العلو الاقتصاد�ة

القان  - بین  المساهمة  شر�ة  في  المساهم  حما�ة  خلفاوي،  ال�اقي  (دراسة عبد  والواقع  ون 

د�توراه، فرع القانون الخاص، �ل�ة الحقوق، جامعة الإخوة منتوري، قسنطینة،    رسالةمقارنة)،  

2014/2015 . 

د�توراه، رسالة  مة وفقا للتشر�ع الجزائري،  ز�ادة رأس مال شر�ة المساهعبد السلام زعرور،  -

�سكرة،   خ�ضر  محمد  جامعة   ، الس�اس�ة  العلوم  و  الحقوق  �ل�ة  أعمال،  قانون 

2018/2019 . 
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المستثمر في الق�م المنقولة في القانون الجزائري، رسالة   الادخارفاتح آیت مولود، حما�ة  -

 . 2012قوق والعلوم الس�اس�ة، جامعة مولود معمري، تیزي وزو، د�توراه، القانون، �ل�ة الح 

د�توراه، فرع    رسالةصرف فیها في شر�ات الأموال،  وداد بن �عی�ش، تداول الأسهم و الت   -

 2017قانون، جامعة مولود معمري، تیزي وزو، 

 المذ�رات.-2

�ل�ة  - الأعمال،  قانون  فرع  ماجستیر،  مذ�رة  للسهم،  القانون�ة  الممیزات  بلعر�ي،  خد�جة 

 . 2013/2014الحقوق، جامعة بلقاید تلمسان، 

لعجالي،  - مذ�رة    الاستثمارز��ة  المال�ة،  الأسواق  حالة  دراسة  مع  المال�ة  الأسواق  في 

العلو  �ل�ة  ومال�ة،  نقود  فرع  العلوم  الاقتصاد�ةم  ماجستیر،  و ،  قسم  التجار�ة  التسییر،  علوم 

 . 2009/2010، 3، جامعة الجزائرالاقتصاد�ةالعلوم 

القانون  - فرع  ماجستیر،  مذ�رة  الأسهم،  عن  التنازل  في  المساهم  حر�ة  غال�ة،  بن  سم�ة 

 . 2007/2008الخاص، �ل�ة الحقوق، جامعة أبو �كر بلقاید، تلمسان، 

سم�ة فاطمة الزهراء بن غال�ة، حر�ة المساهم في التنازل عن أسهمه، مذ�رة ماجستیر، فرع  -

 . 2007/2008القانون الخاص، �ل�ة الحقوق، جامعة أبو �كر بلقاید، تلمسان، 

فرع  - ماجستیر،  مذ�رة  التجار�ة،  الشر�ات  في  الشر�ك  مسؤول�ة  محمد،  ولد  محمد  سیدي 

 . 2018/2019عة الجزائر، قانون أعمال، �ل�ة الحقوق، جام 

ناد�ة مطلاوي، النظام القانوني لحر�ة تداول الق�م المنقولة التي تصدرها شر�ة المساهمة، -

،  1945ماي    8مذ�رة الماجستیر، فرع قانون أعمال، �ل�ة الحقوق والعلوم الس�اس�ة، جامعة  

 . 2015/2015قالمة، 

الت - الشر�ات  مال  لرأس  القانوني  النظام  محمد،  قانون  ملاك  فرع  ماجستیر،  مذ�رة  جار�ة، 

 . 2012أعمال، �ل�ة الحقوق، جامعة سعد دحلب، البلیدة، 
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 المقالات:-ت

أحمد عبد الوهاب أبو ز�نة، أحكام تداول أسهم المؤسسین والأسهم العین�ة في شر�ات  -
وتعدیلاته، مجلة   1981) لسنة 159المساهمة العامة وفقا لقانون الشر�ات المصري رقم (

تاح على  م1202، ,02، العدد29والقانون�ة، المجلد  الجامعة الإسلام�ة للدراسات الشرع�ة
:  الاطلاع  تار�خ، www.asjp.cerist.dZ: الإلكتروني عالموق
 . 11:16,الساعة08/05/2023
نواصر�ة- الجزائري منها، جامعة  الزهراء  المشرع  الأسهم وموقف  أنواع  ،  1955أوث    20، 

المجلد   الإنسان�ة،  والدراسات  ال�حوث  مجلة  العدد  02سك�كدة،  الموقع  2008،  01،   ،
 . 23:52، الساعة: 07/05/2023: الاطلاع ، تار�خ www.asjp.cerist.dzالإلكتروني: 

الأسهم  - تداول  المساهمة،    والشخصيالمالي    �الاعت�ار�ن  وعلاقتهزه�ة عز�زي،  في شر�ة 
المجلد   الحقوق�ة، جامعة طاهر مولاي سعیدة،  الدراسات  العدد  9مجلة  ، متاح  2022،  2، 

الإلكتروني:   الموقع  تار�خ  www.asjp.cerist.dzعلى  ،  2023/05/07:  الاطلاع , 
 . 23:52الساعة:

�خلق  - الأ  �محمد صف�ة  تحسین  على  المساهمین  حقوق  حما�ة  أثر  المالي  �رسي،  داء 
سي   أن  شر�ة  حالة  �اتنة    أ،للشر�ات  جامعة  والتنم�ة،  للأمن  الجزائر�ة  الحاج    1المجلة 

المجلد   العدد  10لخضر،  الجزائر،  1،  الإلكتروني:  2021،  الموقع  على  متاح   ،
www.asjp.cerist.dz،  02:01، الساعة 23/05/2023: الاطلاع تار�خ . 

والعلوم  - للحقوق  الجزائر�ة  المجلة  البورصة،  في  الاسهم  تداول  خل�فة،  بن  الدین  صلاح 
، الجزائر، متاح  1، العدد  2، المجلدت�سمسیلت  الس�اس�ة، جامعة أحمد بن �حیى الونشر�سي

، الساعة 19/  5/  2023, تار�خ الإطلاعwww.asjp.cerist.dz ني: على الموقع الإلكترو 
22.16 . 

، حر�ة تداول الأسهم في شر�ات المساهمة في التشر�ع الجزائري، مجلة  عبد ال�اقي خلفاوي -
، متاح على  2020، الجزائر،  2، العدد31العلوم الإنسان�ة، جامعة منتوري قسنطینة، المجلد  

  . 00:36 الساعة:، 2023/5/19, تار�خ:www.asjp.cerist.dz الموقع الإلكتروني: 
مبدأ- أحمد، مظاهر  سالم  بن  الرحمان  التجار�ة، مجلة    عبد  الشر�ات  في  التعاقد�ة  الحر�ة 

جامعة   القانوني،  الجزائرال�احث  المجلدالطارف  العدد01،  الموقع  2022،  02،   ،

http://www.asjp.cerist.dz%D8%8C%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%AE/
about:blank
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الساعة:  06/04/2023الالكتروني:    الاطلاع،تار�خ  www.asjp.cerist.dzالالكتروني:   ،
19:13 . 

التأس�س�ة حالة  - العموم�ة  الوفاء �أسهم شر�ة المساهمة والجمع�ة  العین،  القادر حمر  عبد 
المجلد   آفلو،  الجامعي  المر�ز  والاقتصاد�ة،  القانون�ة  ال�حوث  مجلة  المفتوح،  ،  3التأس�س 

 ، تار�خ www.asjp.cerist.dz، متاح على الموقع الالكتروني:  2020، 3العدد 
عثمان لعور، إصدار أسهم شر�ة المساهمة في التشر�ع الجزائري، مجلة العلوم الاجتماع�ة  -

المجلد   ت�سة،  الت�سي،  العر�ي  جامعة  الإنسان�ة،  العدد09و  الموقع  2016،    01،    ،
 . 9:38، الساعة: 12/03/2023، تار�خ الاطلاع: : www.asjp.cerist.dzكترونيالال
كاهنة بن قوقة، الآل�ات القانون�ة لتداول الأسهم في التشر�ع الجزائري، مجلة طبنة للدراسات  -

، متاح على  2022، الجزائر،  2، العدد  5المر�ز الجامعي بر�كة، المجلد  العلم�ة الأكاد�م�ة ، 
 . 11على الساعة  www.asjp.cerist.dz ،.2023 /،04/15الموقع الإلكتروني: 

ا- لجزائري،  قلیلي بنعمر، القیود النظام�ة الواردة على مبدأ حر�ة تداول الأسهم في التشر�ع 
  01، العدد  07الشلف، المجلد    -مجلة الدراسات القانون�ة المقارنة، جامعة حس�ة بن بوعلي  

الإلكتروني:  2021الجزائر،   الموقع  على  التار�خ  www.asjp.cerist.dz،متاح   ،
 . 23:54:الساعة  05-7_2023:
القانون  - في  أسهمه  تداول  في  المساهم  حر�ة  من  �حد  �قید  الموافقة  شرط  فتاحي،  محمد 

، الجزائر،    03، العدد    13أدرار، المجلد    -الجزائري، مجلة الحق�قة ، جامعة أحمد درا�ة  
الالكتروني:   2014 الموقع  على  متاح   ،www.asjp.cerist.dz  :الاطلاع تار�خ   ،

 . 11:23، الساعة: 08/05/2023

http://www.asjp.cerist.dz/
http://www.asjp.cerist.dz/
http://www.asjp.cerist.dz/
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رقم  العنوان
 الصفحة

 5-1 . مقدمة

 06 .المفاه�مي للأسهم العین�ة  الأول: الإطارالفصل 

 07 . الم�حث الأول: مفهوم الأسهم العین�ة

 07 .المطلب الأول: تعر�ف الأسهم العین�ة

 07 . التشر�عي ف الأول: التعر�  الفرع

 09 التعر�ف الفقهي. : ثاني الفرع ال

 10 أولا: على سبیل التمل�ك

 11 ثان�ا: على سبیل الانتفاع. 

 13 .العین�ة: خصائص الأسهم الثانيالمطلب 

 13 .الفرع الأول: قابلیتها للتداول الحر

 14 الفرع الثاني: تساوي ق�متها الإسم�ة

 16 الفرع الثالث: المسؤول�ة المحدودة للمساهم �قدر أسهمه

 17 الفرع الرا�ع: عدم قابل�ة السهم للتجزئة

 17 المطلب الثالث: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم المشابهة لها 

 18 الفرع الأول: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم النقد�ة

 19 الفرع الثاني: تمییز الأسهم العین�ة عن الأسهم الصناع�ة 

 20 ق�مة الأسهم العین�ة الم�حث الثاني: تقدیر 

 21 تقدیر الحصص العین�ة   تالأول: إجراءا المطلب 

إجراءا   الفرع العین�ة  تالأول:  الحصص  تأس�س   تقدیر  مرحلة  في 
 الشر�ة 

22 



 الفهرس   

 
67 

 23 الفرع الثاني: إجراءات التقدیر في مرحلة ز�ادة رأس المال 

 24 العین�ة المطلب الثاني: الجزاءات المترت�ة عن سوء تقدیر الحصة 

 24 الفرع الأول: الجزاء المدني.

 24    ً                       أولا : مسؤول�ة مندوب الحصص. -

 25     ً                                           ثان�ا : مسؤول�ة المساهم الذي لم �حقق في حصته.   -

 26 الفرع الثاني: الجزاء الجنائي 

 26    ً                 أولا : الر�ن الشرعي.  

 26     ً                   ثان�ا : الر�ن المادي.   -

 27     ً                 ثالثا : الر�ن المعنوي.-

 28 . خلاصة الفصل الأول

  الفصل الثاني: تداول الأسهم العین�ة 

 30 تداول الأسهم العین�ة  وطرق الم�حث الأول: شروط 
 30 المطلب الأول: شروط تداول الأسهم العین�ة. 

 30 الفرع الأول: الشروط الموضوع�ة العامة. 

 31 أولا: الرضا  
 31 ثان�ا: المحل 

 31 ثالثا: السبب. 

 31 الفرع الثاني: الشروط الموضوع�ة الخاصة. 
 32 أولا: بدا�ة تداول العیني في مرحلة التأس�س. -
 32 ثان�ا: بدا�ة تداول الأسهم العین�ة في مرحلة رفع رأس المال. -
 33 ثالثا: نها�ة التداول. -

 33 المطلب الثاني: طرق تداول الأسهم العین�ة. 
 33 . الأسهم العین�ة �التحو�ل الفرع الأول: تداول 
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 35 الفرع الثاني: تداول الأسهم العین�ة �التسل�م. 
 36 الجاري.الفرع الثالث: تداول الأسهم العین�ة عن طر�ق القید في الحساب 

 36 أولا: تعر�ف الحساب الجاري:  -
 37 ثان�ا: ��ف�ة تداول الأسهم العین�ة عن طر�ق القید في الحساب الجاري.-
 38 ثالثا: آثار التداول عن طر�ق القید في الحساب. -

 40 الم�حث الثاني: القیود الواردة على حر�ة تداول الأسهم العین�ة. 
 40 . المطلب الأول: القیود القانون�ة الواردة على حر�ة تداول الأسهم العین�ة
في   الشر�ة  قید  �عد  إلا  العین�ة  الأسهم  تداول  حظر  الأول:  السجل  الفرع 

 التجاري.
40 

 42 الفرع الثاني: حظر تداول الأسهم العین�ة في حالة ز�ادة رأس المال. 
 43 الفرع الثالث: لا �جوز التداول في الوعود �الأسهم العین�ة. 

 43 الفرع الرا�ع: القیود الواردة على أسهم الضمان. 
 44 تداول الأسهم العین�ة. المطلب الثاني: القیود الاتفاق�ة الواردة على حر�ة 

 45 الفرع الأول: شرط الموافقة. 
 45    ً                      أولا : تعر�ف شرط الموافقة. -
 45 ثان�ا: خصائص شرط الموافقة. -

 46 . :شروط شرط الموافقةثالثا 
 48 الموافقة. را�عا: إجراءات شرط -
 49 خامسا: نطاق تطبیق شرط الموافقة. -

 50 (الاسترداد). الفرع الثاني: شرط الشفعة 
 50 أولا: تعر�ف شرط الشفعة. -
 51 الشفعة.  خصائص شرطثان�ا: -
 51 . ثالثا: صور شرط الشفعة-

 52 . را�عا: شروط صحة شرط الشفعة -
 53 خامسا: نطاق تطبیق شرط الشفعة. -
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 53 سادسا: اجراءات شرط الشفعة. -
 56 خلاصة الفصل الثاني: 

 57 خاتمة: 

 65-58 المصادر والمراجعقائمة 

 69-66 فهرس  


