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 قال تعالى
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  : الملــــخص

تهدف هذه الدراسة لمعرفة إذا �ان هناك أثر تقل�ات أسعار الصرف على الكفاءة المصرف�ة، ولمعرفة     
 ,BNA, BEA, BNPذلك قمنا بدراسة عینة من البنوك التجار�ة وتمثلت هذه العینة في خمسة بنوك ( 

ABC, TBA ولتحقیق أهداف الدراسة تم استخدام  2021إلى  2016) وذلك خلال الفترة الممتدة من ،
�الجانب النظري والتطب�قي، �ما تم الاعتماد على �عض المؤشرات المنهج الوصفي التحلیلي للإحاطة 

لتقی�م �فاء البنوك المتمثلة في العائد على حقوق الملك�ة، العائد على الأصول، هامش الر�ح، الرافعة 
المال�ة ومنفعة الأصول �الإضافة إلى استخدام الأسلوب الاحصائي المتمثل في نموذج �انل على  

) .   وقد توصلت الدراسة إلى أن سعر  2021_2016وك محل الدراسة خلال الفترة ( معط�ات عینة البن
الار�اح و التكال�ف لبنوك محل  صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي لا یؤثر على �فاءة 

، بینما مؤشر منفعة الأصول وهامش الر�ح والعائد على الأصول فهذه المؤشرات تؤثر على �فاءة  الدراسة
 الأر�اح والتكال�ف البنوك . 

   و�فاءة التكال�ف،البنك تجاري  الكلمات المفتاح�ة : سعر الصرف،الكفاءة المصرف�ة،مؤشرات �فاءة الأر�اح

Abstract :  

The aim of this study is to determine the impact of exchange rate fluctuations 
on banking efficiency to investigate this a sample of five Algerian commercial 
bank (BNA,BEA,BNP,ABC,TBA) was studied from 2016 to 2021.the descriptive 
analytical method was employed to cover both theoretical and practical aspects 
several indicators were used to evaluate the banks efficiency including return 
on asset profit margin leverage and asset utility additionally statistical 
techniques such as panel data models were utilized using the data form the 
sample banks during the study period(2016-2021). The study found that the 
exchange rate of the Algerian dinar against the US dollar does not affect the 
efficiency of profits and costs for the banks under study. However asset utility 
profit margin and return on assets were identified as factors that influence profit 
efficiency and costs. 

Key terms: exchange rate, banking efficiency, profit and cost efficiency 
indicators, commercial bank    
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 أ  
 

إن للبنوك دور مهم في المجال الاقتصادي حیث أنها تعتبر عنصر أساسي في الاقتصاد الوطني وهذا    

ق والوصول راجع الى الخدمات المصرف�ة العدیدة والمتنوعة التي تقدمها، وهذه الخدمات تساعدها في تحقی

الأهداف المسطرة حیث أن هذه الأخیرة تتطور مع تتطور القطاع المصرفي، وفي ظل التغیرات وتطورات    ىال

القطاع المصرفي نت�جة    سوف یتاثر  التطور  و في ظل هذافي مجال الاقتصادي،  و  التي تحدث في العالم  

العولمة وتحر�ر التجارة الخارج�ة التي تتم تعاملاتها عن طر�ق سعر الصرف فهو �عتبر من أهم الوسائل  

التي تحاول السلطة النقد�ة الس�طرة من خلاله على الاقتصاد الوطني، وفي ظل �ل هذه توجد العدید من 

شأنها أن تقلل من مكاسب والفرص في تحقیق الأر�اح  التحد�ات والمخاطر التي تواجه القطاع المصرفي من  

 للبنوك ومن بینها تقل�ات سعر الصرف التي تعتبر من أهم العوامل التي تؤثر على �فاءة القطاع المصرفي  

المجال       �حدث في  الذي  الانفتاح  �بیرة خاصة في ظل  أهم�ة  المصرف�ة  الكفاءة  �حتل موضوع  لهذا 

ة بین البنوك سواء عموم�ة أو خاصة وهذه الأخیرة حتمت على الاقتصادیین  المصرفي والمنافسة الشدید 

والبنوك خاصة على التر�یز والاهتمام �كفاءتها �شرط لنجاحها واستمرارها للمحافظة على نشاطها والقدرة  

 على المنافسة. 

 ومن خلال ما سبق ومن أجل الوصول الى هدف من ال�حث نطرح الإشكال�ة التال�ة: 

 :   شكال�ةالإ -1

محل دراسة حالة    الجزائر�ة  لبنوك التجار�ةلما مدى تأثیر تقل�ات أسعار الصرف على الكفاء المصرف�ة  

 ؟   )2021_2016خلال الفترة (

 و�قودنا هذا التساؤل الى طرح مجموعة من الأسئلة الفرع�ة تتمثل في :   

_ ماهي آثار تقل�ات سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار على �فاءة الأر�اح للبنوك الجزائر�ة محل  

 حالة ؟   ةدراس

الجزائر�ة محل   بنوكللصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار على �فاءة تكال�ف سعر  _ ماهي آثار تقل�ات 

 ؟ دراسة حالة 

 فرض�ات ال�حث :  _2

   جا�ة على إشكال�ة ال�حث نحاول إخت�ار صحة الفرض�ات التال�ة:لابهدف ا
و�فاءة    مقابل الدولار  صرف الدینار الجزائري سعر  _ توجد علاقة معنو�ة ذات دلالة احصائ�ة بین تقل�ات  

 بنوك الجزائر�ة محل دراسة حالة .للأر�اح 



 ب   
 

_ توجد علاقة معنو�ة ذات دلالة إحصائ�ة بین تقل�ات سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار و�فاءة  

 . ل دراسة حالة �ف للبنوك الجزائر�ة مح تكال

 :  مبررات اخت�ار الموضوع _3

 تعود أس�اب إخت�ار هذا الموضوع إلى ما یلي : 

 _ �حكم الموضوع متعلق �التخصص 

 _ قلة الدراسات التي تناولت موضوع أثر تقل�ات أسعار الصرف على الكفاءة المصرف�ة 

 :  أهداف ال�حث  _4

 تتمثل أهداف ال�حث : 

 تأثیر تقل�ات أسعار الصرف على الكفاءة المصرف�ة ._ محاولة إبراز مدى 

من حیث الأر�اح والتكال�ف  )BNA, BEA, BNP, ABC, TBA_ معرفة مدى �فاءة البنوك الخمسة (

 من خلال حساب النسب المال�ة .

 _ الإحاطة �الإطار المفاه�مي لسعر الصرف والكفاءة المصرف�ة .

 : �حث  أهم�ة ال  _5

 ا یلي : تمثل أهم�ة ال�حث ف�م

_ الر�ط بین متغیر�ن مهمین في المجال الاقتصاد هما سعر الصرف و�فاءة المصرف�ة وتأثیر تقل�ات سعر  

 الصرف على الكفاءة المصرف�ة .

_ تظهر أهم�ة ال�حث �اعت�ار أن الكفاءة المصرف�ة أص�حت ضرور�ة للحفاظ على مكانة البنك في قطاع  

 المصرفي .

الموضوع من خلال أهم�ة القطاع المصرفي حیث �عتبر الر�یزة الأساس�ة لاقتصاد�ات _ تظهر أهم�ة هذا  

الدول، فبناء اقتصاد مزدهر لابد من وجود قطاع مصرفي متطور وهذا لا �كون لا بتحقیق �فاءة لتعظ�م  

 الأر�اح . 

 حدود ال�حث :   _6

 ,BNAمسة بنوك تجار�ة جزائر�ة هي (_ الحدود المكان�ة : تتمثل الحدود المكان�ة للدراسة القطب�ة في خ

BEA, BNP, ABC, TBA ( 

   2021إلى   2016_ الحدود الزمن�ة : تمثلت الحدود الزمن�ة في الفترة الممتدة من 

 :  منهج ال�حث  _7



 ت   
 

التحلیلي حیث استعرض      من أجل معالجة موضوع �حثنا اعتمدنا في الشق النظري المنهج الوصفي 

مفهوم وانواعها و�ذا أسالیب ق�اسها، أما الشق التطب�قي فكان �اعتماد على أسلوب دراسة الحالة لخمسة 

تكال�ف والأر�اح �ما  بنوك خاصة وعموم�ة جزائر�ة مستخدمین عند تحلیل النسب المال�ة �مؤشرات �فاءة ال

برنامج   في  المتمثلة  الاحصائي  التحلیل  أدوات  الم   Eviews 10استخدامنا  الب�انات  ع�ة  قطلمعالجة 

)panel( ،    الإضافة الى استخدام برنامج معالج المعلومات�Excel    لحساب المؤشرات    2016إصدار

 المال�ة ولإعداد الجداول والاشكال الب�ان�ة . 

 :   ال�حثصعو�ات  _8

 :  ي�خصوص صعو�ات التي واجهتنا عند إنجاز هذا ال�حث نلخصها في ما یل

 _ قلة الدراسات المتعلقة �الموضوع  

 _صعو�ة الحصول على �عض المعلومات والب�انات من مواقع الرسم�ة للبنوك .

   ه�كل ال�حث : _9

والإجا�ة على الإشكال�ة  واخت�ار    من أجل الإحاطة أكثر �موضوع ال�حث ومحاولة تحقیق اهداف الدراسة   

 فرض�اتها قمنا بتقس�م ال�حث الى فصلین أساسیین �مكننا استعراض ه�كل ال�حث �التالي : 

یتناول الم�حث   الفصل الاول : �عنوان الادب�ات النظر�ة والتطب�ق�ة وتم تقس�مه الى ثلاث م�احث حیث 

حیث نعرض في الأول المفاه�م الأساس�ة    الأول الاطار النظري لسعر الصرف من خلال ثلاث مطالب 

لسعر الصرف ( �التعر�ف وانواع، أهم�ة، أنظمة...)، والثاني أهم نظر�ات سعر الصرف والأخیر مفهوم  

 التقل�ات سعر الصرف والعوامل المؤد�ة إل�ه واسالیب إدارتها .

ل أر�ع مطالب حیث یتناول  أما الم�حث الثاني فتم عرض الإطار المفاه�مي للكفاءة المصرف�ة من خلا   

الأول مفهوم وأنواع الكفاءة المصرف�ة والثاني مناهج ق�اس الكفاءة والثالث أسالیب ق�اسها والأخیر العوامل 

المؤثرة على الكفاءة المصرف�ة والم�حث الثالث خصص لعرض مختلف الدراسات السا�قة المتعلقة �الموضوع  

 .  استخراج ما �میز دراستنا عن الدراسات السا�قةدراسات السا�قة و �الإضافة الى مقارنة موضوع دراستنا �ال

الفصل الثاني: تمثل في الدراسة التطب�ق�ة حیث تم تقس�م الفصل الى ثلاث م�احث الأول یتضمن تقد�م    

أما  وأهدافه،  وتعر�فه وظائفه  البنك  تناول  الى خمس مطالب �ل مطلب  ینقسم  الدراسة وهذا  بنوك محل 

ال یتم ف�ه عرض وتحلیل  الم�حث  ثاني فیلخص تحلیل تطور مؤشرات الدراسة من خلال مطلبین، الأول 

 ) الفترة  الدولار خلال  مقابل  الجزائري  الدینار  تطور  2021_ 2016تطور سعر صرف  والثاني عرض   (



 ث   
 

، وفي الأخیر   panel  اذ مؤشرات الكفاءة المصرف�ة والم�حث الثالث تتم ف�ه الدراسة الق�اس�ة �استخدام نم

 الخاتمة التي سنعرض من خلالها النتائج المتوصل إلیها �الإضافة الى التوص�ات وآفاق الدراسة .
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 �فاءة المصرف�ة  التطب�ق�ة لسعر الصرف و  دب�ات النظر�ة والأ :  1الفصل 

 :  تمهید

من أهم�ة �الغة ، حیث   لما �كتس�ه  ان سعر الصرف �عتبر عنصر مهم في الفكر الاقتصادي نظر إ 
طر�ق المصارف التي تلعب دور محور�ا  هذا یتم عن    ي وبجن الأ  �عتبر صلة وصل بین الاقتصاد المحلي و

احتل موضوع   ،  �اعت�ار أن المصارف لها دور أساسي في الح�اة الاقتصاد�ة  . و  في استبدال العملات 
ا المصرف ن الكفاءة المصرف�ة تعبر عن الك�ف�ة الجیدة التي تستعمل به لأ ین  ثهتمام العدید من ال�احا كفاءتها  

ن خلال الكفاءة المصرف�ة  م   إفلاسه و  له وفشاستمرار المصرف أو    اح وفي نج  ب سبمواردها ، �ما أنها هي  
 .  �م أداء المصرفی�مكن تق 

لة الجمع بینهم  لمحاو   الكفاءة المصرف�ة و  یؤدي إلى ظهور علاقة بین سعر الصرف و سهذا    و  
المؤثرة ف�ه ، عوامل    نواع ، نظر�ات الأ،  التعر�ف    في هذا الفصل أهم مفاه�م سعر الصرف (   عرض تست

  ع أنوا ،    ساس�ات الكفاءة المصرف�ة (تعر�ف أری  ننا سأنا  م، �  تهادار إسالیب  أو   ه �إضافة إلى مخاطر تقل�ات
 .  �ما نستعرض ف�ه �عض الدراسات السا�قة المتعلقة �الموضوع، مناهج ق�اسها و العوامل مؤثرة علیها ) 

 :  يیل �ما ث �احم ثلاث یتناول الفصل 

 .  سعر الصرفلطار النظري : الإ الاولالم�حث 

 .  طار المفاه�م للكفاءة المصرف�ة: الإ الثانيالم�حث  

 : الأدب�ات التطب�ق�ة ( الدراسات السا�قة و الق�مة المضافة )  الثالث الم�حث  
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 : الإطار النظري لسعر الصرف    الاولث الم�ح

  عر س  وه همیته الاقتصاد�ة.  ن لأ ی الاقتصادی �حظى موضوع سعر الصرف �اهتمام �بیر من قبل   
و الاقتصاد العالمي ، و    ت�ادل العملات بین �عضها ال�عض لهذا �عتبر حلقة ر�ط بین الاقتصاد المحلى

دولة نظام سعر  كل  ل  له عدة أنظمة و  جاءت س�اسة سعر الصرف لتحقیق مجموعة من الأهداف �ما یوجد 
�سبب  تحدث تقل�ات في سعر الصرف    نا �ح�عض الأ  يف  و  ،   روفهاظصرف خاص بها تختاره حسب  

الاقتصادیین    لكن الخبراء    تؤدى هذه التقل�ات إلى مخاطر عدیدة و  تؤثر عل�ه و  التى  عوامل  العدید من
لسعر النظري    للإطارم�حث  تطرق في هذا النعلى هذا س  ابناء  تقلیل من حدتها. و  تها ور اوجدوا أسالیب لإد 

 :  مطالب �التالي ثلاث الصرف الذي بدوره ینقسم إلى 

 : مفهوم سعر الصرف الاولالمطلب 
 : نظر�ات سعر الصرف الثاني المطلب 

 إدارتها  رف�ة و أسالیب مصة الشطن: مخاطر تقل�ات سعر الصرف في الأ الثانيلب المط

 : مفهوم سعر الصرف   الاولالمطلب 

  � ال  فهوم سعر الصرف سنتطرق في هذامللإلمام   و أنواعه و  رفصالمطلب إلى تعر�ف سعر 
 .  س�اساته أهمیته ، أهدافه أنظمته و

 : تعر�ف سعر الصرف   1الفرع 

لكل مفكر وجهة  موحد لسعر الصرف حیث أن    اختلف المفكرون الاقتصادیون في إعطاء تعر�ف 
 نظر مختلفة لهذا تعددت التعار�ف :

الأجنبي  النقد    التي تساوي وحدة واحدة منجنبي  عدد الوحدات النقد الأ"    �أنه  ف سعر الصرفعر حیث � −
. "0F

1 
ین  تلم، فإحدى الع  ینت لمملة أخرى أو هو نس�ة م�ادلة عععملة �  سعر  "  �أنه�عرف سعر الصرف أ�ضا    و −

   2".  منا لهاثخرى تعتبر  العملة الأ  ة وعر سلبتعت 
 

جني �استخدام نموذج سعر الصرف الأ ، تحلیل العلاقة بین التضخم و ظفر حمد مصطفی ملا ، �حیی ز�ر�ا شاكرم.  1
 448، ص  2022 ،، العراق 4، العدد   2مجلد   ، عمال، مجلة اقتصاد�ات الأ تصح�ح الخطأ

المالي للبنوك    داءثره على الأأ  ، تقل�ات سعر الصرف الدینار و  د الدو�لةفه  ،  الة سمیرختخمقاني محمد الطیب ، بو .  2 
 .  106 ص  ، 2021الجزائر   ي ، بواقالجامعة أم  ، 2، عدد   الإدار�ة المحاسب�ة و و التجار�ة ، مجلة الدراسات المال�ة 
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1. "جنب�ة مقدرة بوحدات العملة الوطن�ة �مة الوحدة الواحدة من العملة الأهو ق"  �أنه�عرف أ�ضا  و −
2F 

یتم تحدید هذا   جنب�ة ومقومة في شكل وحدات من الحملة الأ�عرف �ذلك �أنه " ثمن العملة المحل�ة  و   −
  2". الطلب في سوق العملات  العرض وا على الثمن بناء

صول على وحدة واحدة من عدد وحدات العملة الوطن�ة الواجب دفعها للح" مكن تعر�فه أ�ضا �أنه  �كما  −

 3". جنب�ة العملة الأ

 : أنواع سعر الصرف 2الفرع 

إلى  ألسعر الصرف عدة    ینقسم  ، سعر   أنواع �التالي : سعر الصرف الاسمي  ار�عةنواع حیث 
 الصرف الحق�قي الفعال .  ، سعرسعر الصرف الاسمي الفعال ، الصرف الحق�قي 

أخرى بتار�خ    مق�م �عملة،  هو السعر الذي �شیر إلى الثمن الجاري لعملة ما    :  سعر الصرف الاسمي .1
  4ما بین البلدین . معین و الذي لا یؤخذ �عین الاعت�ار قوتها الشرائ�ة من السلع و الخدمات 
 .  موازي ، سعر الصرف ال أن سعر الصرف الاسمي ینقسم بذاته إلى قسمین هما : سعر الصرف الرسمي

 ب5.الرسم�ة ت الجار�ة ولالسعر المعمول �ه ف�ما �خص الم�اد هو ا  و سعر الصرف الرسمي : .أ
  ة بین ومسامال �خضع لقوى ر المعمول �ه في الأسواق المواز�ة عهو الس و سعر الصرف الموازي : .ب 

 6.آخر الطرفین وهو سعر متغیر من عمل�ة الى اخرى ومن عمیل الى
 

 
د�تواره في    رسالة،  خارج�ة في السودان  ة  الصرف في تمو�ل تجار   سعرثر تقل�ات  أ  ،  د�سإجد عبد الرحمن الأمین  مأ.  1 

 .  106، ص   2011تجارة ، �ل�ة الدراسات العل�ا ، جامعة شندي ، السودان ، 
 
للأوراق المال�ة    ة فلسطینص بور بداء المالي للبنوك المدرجة  أثر تقل�ات أسعار الصرف على الأ  ،   حالنمحمد �اسر ز�دان ال.  2 

 .  28، ص  2016فلسطین ، ، مذ�رة ماجستیر في إدارة الأعمال ، الجامعة الاسلام�ة غزة ، 
3. chistian Bialés ، le taux de change ، economie et gestion montpellier ، France 2017 ، p02   

الأجل و سعر الصرف في   رائدة قصفال سعر العلاقة بین  ، د خم�س عبد ، خالد رو�ان عوادنمه ، عدسبلال محمد أ .4 
 . 740ص  ،  2019العراق ،   ،جامعة الفلوجة  ،  1العدد ،  29مجلد   ،مجلة �ل�ة معارف الجامعة  ، العراق

العلوم  یر وسیتال و  �ةلاقتصادا�ل�ة العلوم  ، سعر الصرف ، مذ�رة ماجستیر في الاقتصاد  اتمحدد، صحراوي سعید  .5 
 . 9، ص  2010  ،الجزائر  ، التجار�ة ، جامعة أبي �كر بلقاید تلمسان

أثرها على الم�ادلات التجار�ة الخارج�ة الجزائر�ة ، مذ�رة    سعر الصرف الیورو و الدوار و اتر تغی ، ان��غداد ز  .6 
 . 16، ص  2013 الجزائر  نراه، جامعة و  العلوم التجار�ة و سییر�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و الت ، ماجستیر في الاقتصاد
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�ة  ئ راشتین البلدین ما على أنه القوة ال�عرف سعر الصرف الحق�قي بین عمل الحقیق :    سعر الصرف .2
 1ة.هذه العمل  في بلد   اوي مقلوب مستوى الأسعارتسملة  ع�ة لئراشة ال حیث القو  ،  لتینمالع  تیناهالنسب�ة ل

الفعال ( سعر الصرف   .3 ال  :)  NEERالاسمي  النقد الدولي سعر  الاسمي   فر ص�عرف صندوق 
یر الز�ادة  ش حیث ت  ،  جنب�ة ل متوسط مرجع لعدد من العملات الأمة العملة مقاب�لق الفعال �أنه مق�اس  

 2. ها التجار�ینئة لشر�احف�ه إلى ارتفاع سعر الصرف العملة المحل�ة مقابل سلة العملات المرج

معین    بلد   هو المق�اس لك�ف�ة تغیر سعر الصرف  ) :REERالصرف الحق�قي الفعال (  عر  س .4
سم�ة لا تشیر إلى سعار الا في حین حر�ات الأ  ةساس معین أس إلى فترة  ن �الق�ای التجار�  ئهر�اشاتجاه  

 3. ي تغییر في تنافس�ة سلع التصدیر لبلد معینحدوث أ

 : أهم�ة سعر الصرف : 3الفرع 

 4تتمثل ف�ما یلي :  لسعر الصرف أهم�ة �بیرة و  

الاقتصاد �اقي اقتصاد�ات العالم من حیث قدرة    ر أسعار الصرف أداة ر�ط بین اقتصاد مفتوح وعتبت )1
 . مو الحق�قینال م وتضخال  معدلات  يف �التالي میزان مدفوعات و  س�ة وفالتنا

 دون قیود.  مع العالم الخارجي إذا ما ترك حرا اه�عبر عن مر�ز الدولة في معاملاتسعر الصرف  )2
یتوقف على دورة في ز�ادة الصادرات و  )3 المدفوعات  تأثیر على علاج عجز میزان  له    سعر الصرف 

ة في الدول �لكنها تأتي بنتائج عكس   غال�ا ما تنجح هذه الس�اس�ة في الدول المتقدمة و  الواردات وخفض  
لهذه الانتاجي  الجهاز  مرونة  لعدم  مرونة    النام�ة  لعدم  �الإضافة  الإنتاج�ة صغیرة  الدول لأن طاقتها 

 . �ة و الاستهلاك�ةالطلب على الواردات لأنها تعتمد على الخراج في سد حاج�اتها من السلع الغذائ 

 : أهداف سعر الصرف سعر الصرف  4الفرع 

 لسعر الصرف عدة أهداف منها :   

 
 . 10صحراوي سعید ، مرجع سبق ذ�ره ، ص  .1 
صندوق النقد العر�ي ،    ،   التطبیق  س�اسات تحر�ر سعر الصرف في الدول العر��ة بین النظر�ة و  ،  الولید أحمد طلحة   .2 

 8، ص  2022أبوظبي الإمارات العر��ة المتحدة ،   22العدد 
 . 443، مرجع سبق ذ�ره ، ص  حي ز�ر�ا شاکر�مظفر حمد مصطفی ملا ،  .3 
 24ص  ،  2013 ، مصر دار الحكمة  1الدولي ، ط�عة إبراه�م المصري الاقتصاد  .4 
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تحسین    م المستورد وضخ ی التو مست  فياض  نخفیؤدي تحسین سعر الصرف الى ا   : مقاومة التضخم   .1
ي  باد أثر ا�جا یر قصیر �كون لانخفاض تكال�ف الاست ، ففي المدى ال  للمؤسسات �ة  تنافسفي مستوى ال

 .   1أر�اح المؤسسات  ضاعفت  على انخفاض مستوى التضخم و

الموارد إلى   تحو�ل  �ة إلى س كثر تنافأالصرف الذي �جعل الاقتصاد    سعریؤدي    تخصص الموارد : .2
�التالي �قل عدد   القابلة للتجارة دول�ا و  هذا ما �ساعد على اتساع قاعدة السلع  و  .قطاع السلع الدول�ة

 . 2التي یتم استیرادها  عالسل

ن أجل  �مكن للبنك المر�زي اعتماد س�اسة التخف�ض أسعار الصرف م   :  تنم�ة الصناعة المحل�ة .3
جع  شبتخف�ض هام للعملة مما    1948ام  ع  لمانيتشج�ع الصناعة الوطن�ة ، فقد قام البنك الفدرالي الأ

لنقد�ة ال�ا�ان�ة  دت السلطات امالعملة القو�ة �ما اعتماد س�اسة  قام �اعت  ،  الصادرات في المرحلة الثان�ة
 . 3ت تشج�ع الصادرا  لحما�ة السوق المحلي من المنافسة الخارج�ة وس�اسة التخف�ض 

بین القطاعات المحل�ة  أو    ت ائتوز�ع الدخل بین الف  في  اماهورا  د یؤدي سعر الصرف    توز�ع الدخل :  .4
ن ذلك إجة انخفاض سعر الصرف الحق�قي ، في نت� د یقل�ة لقطاع التصدیر الت سارتفاع القدرة التناف  فعند 

القدرة الشرائ�ة للعمال ، و عند انخفاض القدرة التنافس�ة الناجمة عن  ر�ح  �عود    �ة و�ح�جعله أكثر ر 
  فتنقص لسلع الدول�ة  ة في قطاع املذلك یؤدي إلى ارتفاع القدرة العافإن    الاسمي    سعر الصرفانخفاض  

 4استثمارها . 

 

 

 
�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة   ، رسالة د�توراه في علوم الاقتصاد  ، س�اسة سعر الصرف و النمو الاقتصادي ، ن عبیزة دحو. ب1
 . 70، ص   2017بلع�اس ، الجزائر ل�ا�س سیدي ا جامعة جیلالي ، یر سیالتجار�ة وعلوم الت و
رسالة د�توراه في علوم  ، العولمة   ي ظلي على فعال�ة الس�اسة النقد�ة ف بجنأثر أنظمة الصرف الأ  ، ينزالسام�ة  .2 

 . 116ص   2017الجزائر   ، 3جامعة الجزائر ، یریعلوم التس  ار�ة وتجال و الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم �ة الاقتصاد
، �ل�ة العلوم   ، رسالة د�توراه في علوم الاقتصادئر الصرف على میزان المدفوعات الجزا سعرثر نظام أول ، عل �فو ن .3 

 .  42، ص  2018الجزائر  ، جامعة العر�ي بن مهیدي أم البواقي  ، یرسیالتجار�ة و علوم الت  الاقتصاد�ة و
ج مذ�رة ماجستیر نموذ� لفرانكلة النقد�ة ر�اقمن الم،  الجزائر  رللدینادات سعر الصرف  دلیل مح، تحالمراحي ال�شیر  .4 

 .  116، ص  2016-2015الجزائر ،   2نراه، جامعة و  یریعلوم التس �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة التجار�ة و ،  في الاقتصاد
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 :  رفصال سعر: أنظمة   5الفرع 

لقد عرف نظام سعر الصرف عدة محطات في تطوره بدأت من قاعدة الذهب مرور ا بنظام بر�تون    
دد تح  تيمجموعة القواعد ال   "   حیث هي  نظمة سعر الصرفأ نه�اره أص�حت الدول تعتمد على  وودز و �عد ا

 .   1"  يبجنتعاملین الاخر�ن في سوق الصرف الأالم السلطات النقد�ة ور�ل من  و

، نظام سعر الصرف المرن    هي نظام سعر الصرف الثابت   نظمة الصرف وأبرز  أ  ذ�رنمن هنا    و 
 ، نظام الصرف الوس�طة : 

مح�ة  وطن�ة ما �عملة    هو نظام الذي یتم ف�ه ر�ط عملة  و  :  )  Fixeنظام سعر الصرف الثابث (   -1
إذا یرجع ....)    الین ال�ا�اني  ،  الیورو  ،  الدولار(    �ة �معدل صرف ثابت صععملات    سلة  أخرى أو

   2. إلى طب�عة العلاقات التجار�ة بین الدولتین اخت�ار تلك العملة الصع�ة
المرن (العا -2 تكون عملة �ل دولة   : و  م )ئنظام سعر الصرف  الذي في ظله  السعر  �ه  �قصد 

 3. الخارج�ة سواق الداخل�ة وملة في الأالطلب على الع لتغیرات العرض وخاضعة 

 ینقسم نظام سعر الصرف المرن إلى قسمین هما : و 

: �قصد �ه عدم إعطاء الحر�ة تامة لسعر الصرف. حیث   ( المدار )م الموجه  ئالصرف العاسعر   .أ
تقل�ات في سعر صرف العملة الوطن�ة التتدخل الدولة في سوق الصرف بهدف التخف�ف من حدة  

   4.حقق الاقتصاد الوطني�اره عند المستوى الذي العمل على استقر  و
  یتحدد ط�قا لقوى العرض و ترك سعر الصرف حرا    وه   سعر الصرف العائم الحر ( النظ�ف ) : .ب 

الصرف   ةزنالسلطة نقد�ة �إنشاء أموال موا  في الوقت ذاته تقوم   جنبي ولأ االطلب في سوق الصرف  

 
لوم  في الدول النام�ة ، رسالة الد�توراه في الع  خ�ارات أنظمة سعر الصرف  النظام النقدي الدولي و  ،  دات عبد الكر�میعب.  1 

  ، التسییر  علوم  و  التجار�ة  النام�ة  116م ص  16  2015الجزائر    الاقتصاد�ة  الدول  العلوم    في  في  الد�توراه  ، رسالة 
  . 70ص   ، 3 یر، جامعة الجزائرسیعلوم الت �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة الجار�ة و ، ودو مال�ةنقتخصص  ، الاقتصاد�ة

  ، مذ�رة ماجستیر في المحاس�ة �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و   طارق ، أثر تغیرات أسعار الصرف على القوائم المال�ة  يشوق.  2 
 .  9  ، ص  2019،   ، جامعة الحاج لخضر �اتنة الجزائر علوم التجار�ة یر ویستال
ار المواد في مدینة  سعالصرف في المستوى العام لأ  سعر، أثر تغیرات    یلعمحمد سلمان محمد البرواري خد�جة قادر سما  .3 
 . 218، ص  2011 ، العراق ، جامعة الموصل ،  102العدد  ،  ، مجلة تنم�ة الرافدین ر�یلأ
ة ماجستیر في اقتصاد �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة  یرات سعر الصرف على الحساب الجاري ، مذ�ر غثر تأ  ،  عبد الوهاب زنقیلة   .4 
   5  ص،  2016، الجزائر ،  ورقلة ، ، جامعة قاصدي مر�اح  ار�ةتجیر و علوم السیالت و
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  صرف النقد�ة أن تتدخل في أسواق ال  حت�اطات الاة مناس�ة من الذهب و  د صطر�ق تخص�ص أر   عن
 1ار�ة . ضئعة أو مشتر�ة تسببها عمل�ات الم�ا يجنبالأ

العملة الوطن�ة مقابل العملات وفق هذا النظام یتم تثبیت سعر الصرف    : نظام سعر الصرف الوس�ط   -3
هذا    ننة في �لا الاتجاهین �التالي فإ حدود معی�   اجنب�ة مع السماح لها �التذبذب انخفاضا و ارتفاع الأ

الثابت و سعر الصرف   یتوسط نظام سعر الصرف  ر الصرفسعسعار الصرف یتوسط نظام  النظام لأ
�ال  فهو لاالمرن   أنظمة  ج�متاز  في  �ما  الثابتة و  سعرمود  الصرف لا  أ�ضا    الصرف  لسعر  �سمح 

 2دم استقرار حجم التجارة الوطن�ة ا یؤدي إلى عم�التذبذب �شكل �بیر م

 هي :   أنواع و ار�عة ل نظام سعر الصرف الوس�ط علىم�ش و 

عر الصرف ثابت مقابل  في هذا النظام �حافظ البنك المر�زي على س  : لى سلة من العملاتإالر�ط   .أ
 . 3أهم الشر�اء التجار�ین أو المالیین  ت لامسلة تضم ع

تعرف على أنها ق�ام البنك المر�زي بتعدیل   ، و  �سمى �ذلك بنظم الرا�ط الزاحف  الر�ط المتحرك : .ب 
مثل    ،  رات �م�ة مختارةؤشاستجا�ة للتغیرات في مأو    ت �معدل ثاب  .  طف�فاق�مة العملة تعدیلا دور�ا  

 الفروق بین التضخم المستهدف  ن في فترة سا�قة ور�ی �أهم الشر�اء التجا فروق معدلات التضخم مقارنة
 4.  ت راشغیرها المؤ  ن ویار� جر�اء التشهم الأ الموقع لدى  و

هو �ش�ه نظام    �عتبر هذا النظام من أنظمة الصرف الوس�طة و  نظام الر�ط الثابت مع النطاق الافقي : .ت 
لسعر الصرف مع إمكان�ة تعدیل  ي �لا النظامین یتم تحدید مستوى  الر�ط المتحرك على أساس أن ف

ك التي تكون ف�ه  كثر من الرا�ط المتحر ألكن في هذا النظام یترك نطاق واسع للتغیر    ، و  ق�مة تعادله
مثلما حدث في نظام  .  ف طالما لم یتجاوز الهامش المحدد لسعر الصر فتسمح الدولة  ،  غیرة  صالتعدیلات  

 
، ص   2016، عمان ، الأردن ،  ، دار ال�ازوري   1سعر الصرف الحق�قي التوازي ، ط�عة  ،  عبد الرزاق بن الزاوي  .1 

31  . 
�ل�ة    ،  قتصادي ، مذ�رة ماجستیر في العلوم الاقتصاد�ةالا  ونمأثرها على ال  عر الصرف وسأنظمة    ،   م محمد فؤادسقا  .2 

 . 82 ، ص  2010- 2009 الجزائر، العلوم التجار�ة ، جامعة أبي �كر بلقاید تلمسان  ر وسییالت العلوم الاقتصاد�ة و
نظام الصرف المرن رسالة د�توراه في العلوم    نحوول  تحإدارة سعر الصرف في الجزائر على ضوء ال  ،  الحمید مرغیتعبد  .  3 

  -   2017 ،   الجزائر،    1ط�فسجامعة فرحات ع�اس    ،   علوم السیر  ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و  الاقتصاد�ة
 .  15، ص  2018

 . 18-17ص ،  نفس المرجع السابق.  4 
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سعر الت�ادل بدلا  ت  فوق أو تح   2.25�التقلب في حدود    ن سمح للعملات أی   1971سنة    بر�تون وودر
 1. %1من 

ة  و استجا� أ تعدیلا دور�ا طف�فا �معدل ثابت    العملة، تعدل ق�مة    وفقا لهذا النظام:    نظام الر�ط الزاحف .ث 
  ، و   نیمثل فروق معدلات التضخم مقارنة �أهم الشر�اء التجار�  ة ،للتغیرات في مؤشرات �م�ة مختار 

ال القیود التي �غرضها  �مكن تحدید سعر الصرف الزاحف  ، وت  رامؤشغیرها من  �حیث  الر�ط    نفس 
د مستوى أقل من سلفا أو عن   لناأو تحدید سعر صرف الثابت معتضخم  یتعدل تلقائ�ا لاست�عاد أثر ال

ة  س ها الر�ط الثابت على الس�اضر فالقیود التي �  سالر�ط الزاحف نف�فرض  ة و  عتوقم�م التضخفروق ال
 2النقد�ة . 

 : س�اسات سعر الصرف   6الفرع 

النقد�ة للدولة   ت السلطا  هاذ التدابیر التي تتخ  نها مجموعة الاجراءات وأتعرف س�اسات سو العرف � 
 3ت ءامجموعة من الإجرا�ة تحقیق غفي مجال الصرف �

 تتمثل هذه الإجراءات ف�ما یلي : و

 س�اسة تخف�ض قمة العملة : .1

عدد أقل من    ، �حیث تص�ح تساوي   جنب�ةة تخف�ض ق�مة عملتها �العملات الأ هو أن تقرر الدول 
 4قوتها الشرائ�ة في الخارج   ض خف�   والعملة    سعر الصرفذي قبل من هذه العملات. أي أنه إجراء �خفض  

 

 
 . 25لول ، مرجع سبق ذ�ره ص عنوفل � .1
�ل�ة   ،  وط في البلدان الناشئة ، رسالة د�توراه في العلوم الاقتصاد�ةتح�ات النخطر و سبل تطو�ر تق  ةدار إ عادل ،  تا�ز  .2 

 . 62ص  ،  2017الجزائر  ، ال�از،  1 جامعة سط�ف ییرعلوم التس  القار�ة و العلوم الاقتصاد�ة و
، مجلة   ثر س�اسات سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائرأرفات ، شو�عبد القادر ، توا ار حمیدصمحمد النا .3

 . 286 ، ص 2016الجزائر   ، جامعة قصدي مر�اح ورقلة،  16دد  عال،  ال�احث
�استخدام نموذج تحلیل الانحدار ثر تغیرات سعر الصرف على الاقتصاد السوداني أ ، فاطمة عبد المجید عثمان محمد. 4 

السودان  ، التكنولوج�ا  ال�حث العلمي جامعة السودان للعلوم و رسالة د�توراه في الاقتصاد الكل�ة الدراسات العل�ا و ،  الذاتي
 .  59، ص  2022
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 1و أما الأس�اب التي تلجأ الدولة من ورائها لتخف�ض الق�مة الخارج�ة لعملتها الوطن�ة هي : 

 ارت�اط العملة �كثلة نقد�ة معینة أي ارت�اط عملات الدول �المناطق النقد�ة المختلفة .  -
  بین   الواقع�ة  العلاقة  جد ن  نأ  الصرف  سعر  شأن  من  أن:    المحل�ة  للعملة  الواقعي   الصرف  سعر  تحدید  -

 .  المختلفة العملات  أسعار
هي أكبر من    و  الخارجي  العالم  تجاه  البلد   التزامات   أن  �عنى:    المدفوعات   میزان  العجز في  لجةمعا -

 حقوقه ، لذلك تقوم الدولة بتخف�ض العملة �غا�ة تخف�ض أسعار صادراتها . 

 2�ض ق�مة العملة و تتمثل في : لنجاح س�اسة تخف اتفق أهل العلم على شروط و 

 . الخدمات الوطن�ةوجود طلب خارجي على السلع و  −
 وجود طاقة انتاج�ة عال�ة لمواجهة الطلب الخارجي. −
 .لي على الواردات أكبر من الصفرتكون مرونة الطلب المح −
 . ر من الواحد أن تكون مرونة الطلب الخارجي على الصادرات أكب −
المنافسة − البلدان  ق�ام  ق  عدم  �ع  لماتها  عملا   �مةبتخف�ض  عمل�ة    تحقیق  تققد  من  المرجوة  الأهداف 

 التخف�ض . 
و − الجودة  لعمل�ات  المصدرة  السلع  ویالمعای   استجا�ة  الصح�ة  الضرور�ة  الأ  ر  عمل�ة  للتصدیر  من�ة 

 التخف�ف للتصدیر  
 لمواجهة الطلب الخارجي ق�ام وجود طلب. وجود الناج�ة عال�ه  −

تهدف هذه العمل�ة أساسا إلى تخف�ض الفائض التجاري، فالفائض س�اسة الرفع في ق�مة العملة :    -2
المستمر في میزان المدفوعات لمدة طر�لة قد �شكل �النس�ة للدروة عدة مساوى ، �إعت�اره یؤدي الى تدفق 

 .  3تضخم  السیولة التي تعتبر من العوامل المؤد�ة إلى ال

 4و من الأس�اب التي تدعو السلطات النقد�ة لرفع في ق�مة العملة هي :  

 فائض المیزان التجاري و �التالي العمل على التخلص من هذا الفائض �إعادة التوازن لمیزان المدفوعات  -

 الحاصل في الأسعار العالم�ة الاسترات�ج�ة . لمواجهة الإرتفاع  -
 

 .  60-59نفس المرجع السابق ، ص  .1 
 . 287 ، صرفات ، مرجع سبق ذ�ره شو�عبد القادر  اتو ،الناصر حمیدمحمد . 2 
. ھبة عوض الله علي حسین ، نادیة بشرى محمد علي ، ھویدا محمد فضل ، العوامل المؤثرة في سعر الصرف في السودان ، مجلة الإلكترونیة  3 

 9، ص 2020، السودان 3الشاملة متعددة التخصصات العدد 
 9. نفس المرجع السابق ، ص 4 
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 لتدع�م العملات الأجن�ة الأخرى . -

الرسمي الثابث �إت�اع هذه تحاول الدولة المحافظة على سعر الصرف   س�اسة موازنة سعر الصرف :  -3
الس�اسة و ذلك �أن تكون الحكومة رصیدا رسم�ا من الدولارات یتم التصرف ف�ه �الب�ع و الشراء لموازنة 
سعر الصرف فإذا إزداد الطلب على الدولار تتدخل السلطات النقد�ة و تب�ع �م�ة من الدولارات من رصیدها  

 1تتدخل السلطات النقد�ة �الشراء .  الرسمي ، إما إذا انخفض الطلب على الدولار

 2و اتفق أهل العلم على شروط لنجاح س�اسة موازنة سعر الصرف و هي :  

ضرورة توفیر رصید �افي لدى الحكومة من العملة الأجنب�ة �ي تشتري و تب�ع �ه العملة الأجنب�ة لموازنة    -
 صعر الصرف 

 في حالة ز�ادة الطلب تقوم الحكومة بب�ع الكم�ة لمنع سعر الصرف من الز�ادة عن الحد الاقصى .  -

 .صرف من الانخفاض عن الحد الاقصىفي حالة نقص الطلب تقوم الحكومة �شراء الكم�ة لمنع سعر ال  -

إذا أخطأت الحكومة في تقدیر سعر الصرف الذي ین�غي المحافظة عل�ه و حددت سعر الصرف الحر    -
روف العرض و الطلب فإنها ستواجه تقل�ات شدیدة في احت�اطي  ظأقل �كثیر مما تقدره    وأعلى �كثیر أ

 العملة الأجنب�ة . 

 الصرف  سعر نظر�ات :الثاني المطلب

  و   أخرى   عن  مختلفة   فرض�ات   منها  لكل  و  الصرفلسعر    رةفسالم  لاقتصاد�ةا  النظر�ات   ددت عت  
،   رصدةالأ  نظر�ة  ،  الفائدة  ارسعأ  تعادل  النظر�ة  ،  الشرائ�ة   القوة  تعادل  نظر�ة:    النظر�ات   هذه  أهم   من

 .الصرف عرسل الزائد  التعدیل نظر�ة  ، السوق  �فاءةنظر�ة 

 :  الشرائ�ة القدرة تعادل نظر�ة - 1

نفسها  نقود ال  ق�مة   ان  فكرة  على  تدافع  الشرائ�ة  القدرة   تعادل  نظر�ة   دائما    عر س  توازن   فعند   هي 
  إذا   ،  الثابت   الصرف  سعر   نظام   في   ینتالمعنی   للعملین  الشرائ�ة   القدرة  تساوي   عن   �عبر  ان   �جب   الصرف

  ف�ه   تكون   الذي  البلد   في   السلع  على  يالإضاف  فالطلب   لآخر،  بلد   من  �ختلف  للسلع  الحق�قي  السعر  كان

 
 34الرحمان الأمین إدر�س ، مرجع سبق ذ�ره ، ص . أمجد عبد  1 
 . 35ص  نفس المرجع السابق،.2 
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  في   للتغیرات   تعدیل  هناك  ،سعر الصرف المرن    نظام  في  ،  عرسال  هذا  في  ارتفاعسعر �سبب    أقل  سلعال
 1.  مالتضخ في الاختلاف تعكس الصرف سعر فتغیرات  ، الصرف أسعار  في التغیرات  بواسطة السعر

   2:  هما  صورتین  �ةئرا شال القدرة تعادل  لنظر�ةو  

  أي  الصرف  سعر  أن  المطلقة   صورتها  في  النظر�ة  تشیر:    الشرائ�ة  القدرة  تعادل  للنظر�ة  المطلقة  الصورة  -
  سعر   یتحدد   و.    بلدها  في  �ل  ملتینللع  الشرائ�ة  القوة  على  یتوقفل  آخر  عملة  من  ت وحداب  مقو م  عملة

بالنس�  الحساب ف  الصرف   �ساوي   عملتین  أي  الصرف  سعر  �كون   و  بلد   �لالأسعار في    لمؤشرات ا  ینة 
 .  شري الأسعار في بلدي العملتین مؤ  بین  النس�ة

  من   �حدث   ما  إلى   ة�النسب  صورتها  في  النظر�ة  هذه  تشیر  :  رائ�ةشال  القدرة  تعادل  لنظر�ة  النسب�ةالصورة  
 معدل  �حدث عندما �ساوي   التوازن سعر    أن   حیث   ،  أخرى   إلى  لحظة   من  ن ز واتال   صرف  سعر  في   تغیر

  التضخم  معدلات  اختلاف حالة في و،   الاسعار بینسعر الصرف مع معدل التغییر في النس�ة   في  التغیر
 .حتى تتساوى الفروق بین هذه المعدلات  یتحرك سوف الصرفسعر  فإن المحلي

 : الفائدة أسعار تعادل نظر�ة -2

  كن مالم  تلك  عنالخارج    في  مرتفعةإیراد    معدلات   على  الحصول  للمستثمر�ن  �مكن   لا  النظر�ة  هذه  حسب 
 الآني   الصرف  سعر  بین  �الفارق   تعو�ضه  یتم  الفائدةلات  معد   بین  الفرق   نلأ  ،  المحلي  السوق   في  تحق�قها
 3العالم�ة  الصرف �أسواق الوطن�ة النقد�ة الأسواق بر�ط  النظر�ة هذهو تسمح  جللأ الصرف وسعر

الآجلة     الصرف  أسعار  مسألة  في  النظر  خلال  من  الفائدة  سعر  و  الصرف  سعر  بین  العلاقة  اشتقاق  متی   و
 التوازن   مر�ز  في  الفائدة  أسعار  في  ق ن لأنها توضح الفر عملتی   وجود   افتراض   على  العلاقة  هذه  تنطبق  و

  الصرف   سعر  أن  �عني  هذا  و  الفوري   الصرف  سعر  بین  الفرق   �ساوي ن  العملیتی   هاتین  بین  الصرف  سعر
  الفائدة   سعر  ارتفع  �لما أنه  أي  ،  الأجنب�ة  الفائدة  اسعار  �اقي  و  المحلي  الفائدة سعر  بین  الفرق   على  �عتمد 

 
  الاقتصاد�ة العلوم في رسالة د�توراه  الكل�ة ،  الاقتصاد�ة المتغیرات على و أثره الصرف  سعر تغیرات �مال ، بوشر�ط. 1 

 .  53 ص) 2018/ 2017( الجزائر ، 3الجزائري  جامعة التسییر،  و علوم التجار�ة و العلوم  الاقتصاد�ة العلوم كل�ة
دوجا سلمى ، اثر تقل�ات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجها ، رسالة د�توراه في علوم التجار�ة ، �ل�ة  . 2 

   33 32ص ص ،2015 –  2014 ،جامعة محمد خ�ضر �سكرة ، الجزائر یر،العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسی
  عمان و التوز�ع ، للنشر الاكاد�میون   شر�ة ، الأولى الط�عة الخارج�ة ، التجارة اقتصاد�ات دنون ، المالك  عبد مروان. 3 

    177  - 176  ص ص  ، 2020  ، الاردن
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  الصرف   سعر  بین  طرد�ة  علاقة  وجود   أي  الصرف  معدل  ارتفع  الاجنب�ة  الفائدة  �أسعار  مقارنة  حليمال
 1 . المحل�ة الفائدة ومعدلات 

  تق�م   التي  المغطاة  الفائدة  أسعار  لد تعا  نظر�ة:    صورتین  على  الفائدة  أسعار  تعادل  نظر�ة  ترتكز 
 تعادل   نظر�ة  �ذا   و  ،  الفائدة  معدلات   بن  الفرق   من  انطلاقا  العاجل  و    جلالأ  الصرف  سعر  بین  العلاقة
 الدور   توضح  �ما  ،  الصرفلسعر    المستقبل�ة  �الق�مة  التنبؤات   تقدم  التي  و    طاةمغال  غیر  الفائدة  اسعار

 2.  رفالص اسواق في ة�ار ضالم لعمل�ة الاساسي

  المتاحة   المعلومات   �ل  الاسعار  ف�ه  سعكت  الذي  السوق   ذلك  هو ة  الكفاء  السوق   :   السوق   �فاءة   نظر�ة    -3
  و   الحال�ة  الاقتصاد   حالة  عن  معلومات   على  حصولهم  �مكن   السوق   في  المتعاملین  �ل  أن   رض غ�  هذا  و

  تأثیرها   تجد   التي  الجدیدة  المعلومات  �ل  ف�ه  یتوفر  أي  المدفوعات   میزانفائض    او  عجز  حالة  و  الماض�ة
  و  العشوائ�ة الصرف أسعار  تغیرات ،  قلیلة المعاملات  تكال�ف  الاجلة و  الان�ة  الصرف أسعار على الفوري 

  ،   ة  الآجل  التسعیرة  ب س مكا  �استمرار  السعر  حقق�  أن  مضارب   لأي  �مكن  لا:    التال�ة  النتائج   إلى  یؤدي  هذا
 3السعر الآني المستقبلي ( نقدا ) .  علی  مضار�ه دون  من �مؤشر اعت�ارها �مكن

  ) : المدفوعات میزان  ( الارصدة نظر�ة - 4

 مواز�ن  أرصدة  على  �طرأ  ما  أساس   على  تتحدد للعملة    الخارج�ة  الق�مة   أن   النظر�ة  هذه  اصحاب   ری ی 
  خلال   النظر�ة  هذهصحة    DOHL  امثال  لمانالأ  ینی الاقتصاد   �عض   أثبت   قد   و  ،  تغییر  من  المدفوعات 

  ما م  الوطن�ة  العملة  على  الطلب   ز�ادة  �عنى  فهذا  موج�ا   الرصید   �ان  و  فرض   فإذا  الاولى  العالم�ة  الحرب 
  العملةمن    منالعرض  ز�ادة  على  یدل   فهذا  متوافق  غیر  المیزان  �ان  إذ   أما  الخارج�ة  ق�متها  ارتفاع  إلى  یؤدي

 موافق   غیر  الحسابي  المیزان   �ان  إذا  النظر�ة  لهذه  استثناء   هناك  و  الخارج�ة  ق�متها  انخفاض   على  و  الوطن�ة
 4.  یتأثر لن الحالة هذه في فالصر   فسعر حقوقهم على الحصول تأجیل الدائنون  قبل لكن و

 
 

  العلوم  �ل�ة الاقتصاد في ماجیر مذ�رة ، العراق في التجاري  میزان على الصرف  سعر أثر  ، لاو�ن سلمان فاضل. 1 
 .  10، ص  2021، العراق  الأدنى الشرق  ، جامعة و الادار�ة  الاقتصاد�ة

  الدراسات مجلة القصیر و المتوسط و الطو�ل المدى على  الحق�قي الصرف  سعر تحدید نظر�ة تطور قسول ، فاطمة. 2 
 917 ص  ، 2017  ، الجزائر الوادي  لخضر ، حمة الشهید جامعة ،   8  العدد و المحاسب�ة ، المال�ة

   177ص  ،ذ�ره سبق مرجع ،  دنون  المالك  عبد مروان. 3 
 . 51 ص ه،ذ�ر سبق مرجع ، محمد عثمان المجید عبد فاطمة. 4 
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  ) :النقد�ة(  الكم�ة نظر�ة - 5
 الاخذ   المحلي مع  الانتاج   نمو  معدلات   مع  توافقه  مدى  و  النقد   ض عر   �عد   على  النظر�ة  هذه  تر�ز 

  ز�ادة   تؤثر(    �التي  النظر�ة  مضمون   ص�اغة  �مكن  و  نتاجلنمو الإ  الموازي   السكاني  النمو  الاعت�ار  �عین
 و المحل�ة الخدمات  و السلع أسعار ارتفاع خلال من الدولة اقتصاد  في التداول سرعة و النقدي المعروض 

  منافسته   المستحیل  من  �جعل  مما  الصرف  سعر  تحدید   على  التصدیر   تكال�ف  ارتفاع  من  عنها  ینتج  ما
  في   السكان  رغ�ة  ازد�اد   و  العالم�ة  ق سو ال  في  المنافسین   خدمات   و  سلع  على   الطلب   انخفاض   إلى  �النظر 
 ق�مة   تدهور  �التالي   و  ،  زاد   قد   الاجنب�ة  العملات   على   الطلب   أن   �عنى  هذا  نفإ  الخارج  من  السلع  هذه  شراء

  تأثر   لها   النقد�ة  الكتلة  حجم  غیرت  لأن   تماما  العكس  �حدث   النقود   �م�ة  نقص   حالةي  ف  أما   المحل�ة  العملة
 الذي   و  محلي  متضخ  حالة  خلق  في�سبب    النقدي  العرض   في  الم�الغة  ، لأن  الصرف  معدلات   على  كبیر
 1المدفوعات .   میزان في اختلال إلى یؤدي  بدوره

 : الإنتاج�ة النظر�ة -6

  الانتاجي  جهازه مقدرة و �فا�ة أساس على  تحدد  الدول لةملع الخارج�ة الق�مة أن النظر�ة هذه بینت 
  ز�ادة   و  ةشر��ال  الامكان�ات   و  سائلالو   �افة  �استخدام  ما  لسبب   الانتاج  معدلات   ارتفاع  مثلا  افترضنا  فإذا

  في   فائض   �التالي  و  ،  �بیرة  �صورة  الانتاج  ز�ادة  م�اشرة  عنه  ینتج  فسو   الامر  هذا  فإن  العمل  ساعات 
 ذلك  معنى  و  أقل  �سعر  منتوجال  نفس   ب�ع  من  تمكنا  الحالة  هذه  فإن  سا�قا   المنتوج  سعر  �ان  فبینما  الإنتاج
  على   الطلب   ز�ادة  تتطلب   التصدیر  عمل�ة  و  یراد ،الاست  بدلا  تصدر  الدولة  تص�ح   عل�ه  و  الاسعارض  انخفا

 2صرفها . أسعار ارتفاع إلى یؤدي مام الوطن�ة عملةال

 صرف : ال لسعر الزائد التعدیل نظر�ة -7 
  و   الحق�قة  التر�ی�ة  ذلك�  و  الصرف  سعر  توازن   عدم  یرلتفس   " دورتیوش "  طرف  من  قدمت   النظر�ة  هذه

  ، یتضح   النقد�ة  أزمة  ح�ال  العاد�ة  فوق   الفعل  ردة  انحسب " دورتیوش "    و  الصرفلتحدید سعر    المال�ة
اضطراب معین    عقب   السرعة   بنفس  جم�عها  تصحح   لا  الاقتصاد   إطار  في  الاسعار  مختلف   �ون   خلال   من
  الصرف  سعر  تغیرات   أن  �ما  السلع  أسواق  من  أسرع  بوتیرة  تصحح  المال�ة  الاصول  و  رفصال  فأسواق،  

 3. الطو�ل المدى  في الشرائ�ة القوى  تساوي  و القصیر المدى في الفائدة لسعر تخضع دورتیوش

 
 .  12  11 ص ، ص ذ�ره سبق مرجع ، لاو�ن سل�مان فاضل. 1 
الاقتصاد ، �ل�ة العلوم  در�ش زهرة ، أثر تقل�ات أسعار الصرف على الاسواق المال�ة الناشئة ، رسالة د�توراه في . 2 

 . 26، ص  2020  -  2019الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسیر، جامعة جیلالي ل�ا�س ، سیدي بلع�اس ، الجزائر،
 .  40نوفل �علول مرجع سبق ذ�ره ، ص . 3 
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    إدارتها أسالیب و  المصرف�ة الأنشطة في الصرف سعر تقل�ات مخاطر:  الثالث المطلب

  اقتصاد�ة   غیر  وأخرى   اقتصاد�ة  منها  عوامل  عدة  سببها  الصرف  سعر  في  تحدث   التي  التغیرات إن   
 .المطلب   في هذا  هاإلی  تطرق سن   فر الص  سعر في    التقل�ات   هذه   الإدارة  سالیب أ  و�وحد غیر اقتصاد�ة    أخرى و 

 :  إل�ه المؤد�ة العوامل و الصرف سعر تقل�ات مفهوم:  1 الفرع

 الصرف  سعر في مؤثرةال العوامل و  الصرف سعر تقل�ات  تعر�ف إلى الفرع هذا  في سنتطرق  

 سعر الصرف : تقل�ات مفهوم .1

   1:  التال�ة الاشكال �أخذ  و الصرف رعسفي  تحدت   التي التغیرات  �ه �قصد  و 

  الاجنب�ة  العملات  مقابل المحل�ة العملة صرف سعر ض انخفا �ه �قصد  و: ) التدهور( الانخفاض .أ
 رض و الطلب . الع لقوى  نت�جة هذا و  جنب�ةالأ للعملة اخليالد  السعر ارتفاع أو

  و   ،  جنب�ةالأ  العملات   مقابل  المحل�ة  العملة  صرف  سعر  ارتفاع  �ه  ف�قصد :    )سنحالت(  الارتفاع .ب
 . والطلب  العرض  لقوى  نت�جة هذا

  أو   عملة  مقابل  عملتها  صرف  سعر  بتخف�ض   للدولة  النقد�ة  السلطان  ه تخذ ت   قرار  هو  :  التخف�ض .ت
  س�خفض   هذا  و  ،  جنب�ةالأ  العملة  من  أقل  عدد   تساوي   حل�ةمال  لةالعم  جعل  أي  ،  أجنب�ة   عملات   عدة

 .  الخارج في الشرائ�ة قوتها
  عملات   عدة  أو  عملة  مقابل  ها تعمل  صرف  سعر  برفع  للدولة  النقد�ة   السلطات   هتخذ ت   قرار  وه   :  الرفع .ث

 . أجنب�ة

   : الصرف سعر في المؤثرة العوامل - 2

  اقتصاد�ة   عوامل  إلى  تصنف  حیث   تقل�ات   إلى  تؤدي  و  الصرف  عرتؤثر في س  واملع  عدة  هناك 
 . اقتصاد�ة غیر عوامل و

 :  یلي ف�ما العوامل هذه  تتمثل : الاقتصاد�ة العوامل .أ

 
ماجستیر في الاقتصاد ، �ل�ة العلوم  عبد العز�ز برنة ، تقل�ات أسعار الصرف و انعكاساتها على المیزان التجاري ، مذ�رة  .  1 

 . 47 46، ص ص  2015الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة قاصدي مر�اح ، ورقلة ، الجزائر ،  
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 حرك تت   نماإ  الدولي  الاقتصاد   بین  ما  انتقالها  و  الدول�ة  الأموال  رؤوس  حرك  إن  :  الفائدة  سعارأ −
 سوف   الوضع  فإن ذلك  ة�ق�  في  الحق�ق�ة  الفائدة  أسعار  ف�ه  ترتفع  الذي  ، فالبلد   الفائدة  �حثا عن

 و  الداخل  في  جنب�ةالأ  العملة  عرض   ز�ادة  �عني  مام  إل�ه  الانتقال  على   موالالأ  الرؤوس  �شجع
1.صرفها سعر تدهور �التالي

45F 
 لتزاید   الواردات   إلى  نس�ة  الصادرات   ق�مة  ترتفع  فحینما  :  الواردات  و  الصادرات  ق�مة  يف   رالتغی  −

  حالة   عودةد   إلى  یؤدي  مام  د االاستیر   تشج�ع  على  ذلك  �حصلس   و  العملة  هذه  على  جانب الأ  لب ط
2الصرف. سعر لىإ التوازن 

46F 

�قصد بها مقدار الاستثمارات التي تدخل    و  حساب العمل�ات الرأسمال�ة في میزان المدفوعات :  -
حجم الطلب على عملة  یز�د من  نتقال رؤوس الاموال من دولة إلى أخرى  إف،  إلى الدولة أو تخرج  
 3. لیها رؤوس الاموال إالدولة التي انتقلت 

ذا ما  إف  صرفتلعب الموازنة العامة للدولة دورا �بیرا في التأثیر على سعر ال  الموازنة العامة :  - 
كاش�ة من خلال تقلیل حجم الاتفاق العام مما یؤدي إلى الحد من حجم  نات�عت الدولة س�اسة الإ 

هبوط في معدلات التضخم مما یؤدي  نخفاض في مستوى النشاط الاقتصادي وا الطلب الكلي و
 4 سعر الصرف العملة المحل�ة . ارتفاعذلك إلى 

المدفوعات   میزان  في یؤثر على أسعار الصرف فأي اختلال او عدم توازن    :  المدفوعاتمیزان    -
ما �العالم الخارجي ،   بلد سیؤثر حتما على سعر الصرف لكونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة  

ذلك یؤدي إلى ز�ادة طل�ه على    ، فإن  بلد معین لففي حالة حدوث عجز في میزان المدفوعات  
المحل�ة �عني    تهعلى عمل  الأجانب طلب  انخفاض  العملات الاجنب�ة لسد ذلك العجز و�المقابل  

   5. دفوعات في میزان الم  ض العكس في حالة حصول فائ تدهور سعر صرف عملة ذلك البلد و

 
  ماجستیر   ، مذ�رة  الأمر�كي  الدولار  مقابل  الجزائري   الدینار  الصرف   سعر  على  النقد�ة  المتغیرات  أثر  القادر ، دراسة  عبد  مراد .1

،    ، الجزائر  ورقلة   مر�اح ،  قاصدي  جامعة  التسییر ،   و علوم  و التجار�ة   الاقتصاد�ة  العلوم  �ل�ة   الاقتصاد�ة ،  ومالعل  في
 . 7، ص  2011

 . 16 ، ص مرجع سبق ذ�ره برنه ، العز�ز عبد .2 
   16، صنفس المرجع السابق. 3
استقرار سعر الصرف في مصر ، المجلة العلم�ة  منال جابر مرسي محمد ، تقی�م فعال�ة الس�اسة النقد�ة في تحقیق  .  4 

   510، ص  2017  ،) ، جامعة سوهاج  ، مصر4) ، العدد ( 47للاقتصاد و التجارة ، المجلد ( 
 
، العراق    35اثر تقل�ات سعر الصرف في الموازنة العامة للعراق ، مجلة حمورابي للدراسات عدد    ،   ا�مان علاء �اظم  ،   عدنان والی   صابر�ن.  5 

 . 114 ، ص  2022
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انخفاض  ، یتجلى في    أثر في تغیر سعر صرف العملات المختلفة  لتضخم ل  :  خمالتضمعدل    -
المحلي ف�ما تؤدي حالة الر�ود  التضخم  لة في سوق الصرف في حال ارتفاع مستو�ات  عممة ال�ق

 1 إلى ارتفاع ق�مة العملة .

هناك علاقة قائمة  النقود �أن  من خلال النظر�ة الكم�ة    برون و  الكلاس�ك�ان    عرض النقد :  -
 2نفس الاتجاه .   والنس�ة هذه العلاقة تكون بنفس  و،  للأسعارالمستوى العام  بین �م�ة النقود و

 :تتمثل ف�ما یلي  :  الاقتصاد�ة المؤثرة في سعر الصرف غیرالعوامل  -ب

�بیرا في التأثیر    دورا الحروب المختلفة    الس�اس�ة والاضطرا�ات  تلعب    الاضطرا�ات والحروب :  -
�صورة عامة حیث  للبلد  ذلك من خلال تأثیرها على الوضع الاقتصادي    على سعر الصرف و

   3  أثر معظم القطاعات الاقتصاد�ة لاس�ما قطاع التجارة الخارج�ةتت

دون  خیتأوضاعهم فهم    تعاملین ویتأثر سعر الصرف �خبرة الم   أوضاعهم :  خبرة المتعاملین و  -
على أسعار    السوق تأثیرات    ما �ملكونه من خبرة في اتجاهات و  تهم وا بناء على مهار   مقراراته 

للمتعاملین    الصرف التفاوض�ة  �القوة  الصرف  أسعار  تتأثر  �ما  وا،  �الأسالیب   لاقتصادیین 
 4. �حجم التزاماتهم القائمة  عمل�اتهم و لتنفیذ المستخدمة 

 غض �الاخ�ار من المؤثرات السر�عة على سعر الصرف    تعد الاشاعات و   خ�ار:الأ  شاعات والإ  -
قصیرة ثم ما تلبث لمدة  ، إذ أنها تعمل على رفع أو خفض ق�مة العملة  صحتها  النظر عن درجة  

ر  أثأن سرعة ت  و،  ر  بالخأن تعود ق�مة العملة إلى وضعها الطب�عي �عد زوال آثر الاشاعة أو  
سعر الصرف بتلك الاشاعات تعتمد على مدى تجاوب قوى السوق ت�عا لاستجا�ات المتعاملین  

 5ف�ه.

 

 
 19عبد الرزاق بن الزاوي ، مرجع سبق ذ�ره ، ص . 1 
 7، ص   مرجع سبق ذ�ره، مراد عبد القادر  . 2 
�ل�ة   ،رسالة د�توراه في الاقتصاد  ،   تحقیق الاستقرار النقدي في الجزائرانعكاسات س�اسات صرف في الدینار الجزائري على  ، سید عمر زهرة . 3 

    15، ص 2018، الجزائر  أحمد درا�ة ادرار  التسییر ، جامعة علوم  التجار�ة و العلوم الاقتصاد�ة و 
�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و  ، رسالة د�توراه في الاقتصاد  التضخم المحلي ، تسارع انتقال اثر سعر الصرف إلى المؤثرة في  العوامل    ،   افة محمدص. 4 

 235، ص   2018الجزائر   ،  3جامعة الجزائر التسییر ، علوم  التجار�ة و
 
مجلة �ل�ات التر��ة ، جامعة    ،  الناتج المحلي الحق�قيسعر الصرف على   ض النقود ور تأثیر ع ،   علي محفوظ عبد الرحمن،  أحمید   محمد الصید.  5 

 372 ، ص   2019 ، لیب�ا ،   14الزاو�ة، العدد 
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 عر الصرف سسالیب إدارة مخاطر تقل�ات أ:  2الفرع 

عر سمخاطر تقل�ات    التحوط من  الاسالیب و التقن�ات من أجل تقلیل ویوجد العدید من   
 . خارج�ة  الصرف حیث یوجد تقن�ات داخل�ة و

الداخل�ة في استعمال إمكان�ات  التقن�ات  تتمثل    الاسالیب الداخل�ة للتحوط من خطر الصرف :  -1
 الداخل�ة للحد من مخاطر سعر الصرف وهي �التالي : 

تفاق على  للإمرحلة المفاوضات  �تبدأ المعاملات التجار�ة عادة    ر الفاتورة :ر� تحار عملة  ت�خإ  -  أ
، تحر�ر الفاتورة    ةعملمن بین القضا�ا التي یتم تناولها اخت�ار    ، و  جاري ت شروط العقد ال  و  بنود 

لة الاجنب�ة نجد أن مدیر المخاطر یولى هذه عمالشدته �ق�مة    رف وص نت�جة لارت�اط خطر ال  و
 1. ل ادارتهسهتالاخیرة أهم�ة قصوى للحصول على خطر مقبول 

 2:   يه أنواع من العملات والتجاري عادة ثلاث  ن العقد م ضتی  و
 .  عملة الحساب : وهي تلك العملة التي تستخدم في تحدید السعر -
 .  ر�ر الفاتورةتحیتم على أساسها عملة تحر�ر الفاتورة : وهي العملة التي  -
 تحصیل . ال ة : وهي العملة التي یتم بها التسدید أو سو�تعملة ال  -

مثل هذه  تین حین ت د المستور   الفاتورة �النس�ة للمصدر�ن وتحر�ر  ار عملة  �یوجد عدة معایر لاخت 
 المعاییر ف�ما یلي : 

 عملة قو�ة   -
 .  معدل فائدة منخفض  - 
 . المقاصة  -
 .  دارة الخز�نةإهو تسهیل عمل�ة  امنه هدفال  قلیل من العملات وعدد  -

و هي تلك الشروط التي تسمح بتثبیت السعر بدلالة التغیرات  الشروط الملحقة �عقد التجاري :    -ب
التي تحدث في �عض المؤشرات أو الأحداث حیث �ل طرف �حاول إدراج �عض الشروط حتى 

   3.یتفادى جزء من خطر الصرف أو �له  

 
   144، ص ، مرجع سبق ذ�ره  ز�ات عادل. 1 
  144، ص  نفس المرجع السابق. 2 
   148، ص نفس المرجع السابق. 3 
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 1و نذ�ر �عض الشروط منها : 

شرط تكی�ف الأسعار بدلالة تقل�ات سعر الصرف : و �حدث هذا عندما تكون عملة الفاتورة    -
مختلفة عن العملة المرجع�ة للمصدر ، فإذا ارتفع أو انخفض سعر الصرف عند التسو�ة عن  

�حیث �ص�ح �عبر عن الق�مة    السعر الذي �ان مسجلا عند تحر�ر الفاتورة ، یتم تعدیل سعر الب�ع
 الأول�ة عند التعاقد .

إقتسام المخاطر : یتم وفقا لهذا الشرط إقتسام خسائر الصرف و قد تكون هذه القسمة شرط    -
 عادلة أي �المناصفة أو قد تكون بنسب مختلفة تحددها القوى التفاوض�ة للطرفین . 

عقد الب�ع ، لتثبیت سعر التعادل ما إدخال شرط الصرف في العقد : یتم فرض هذا الشرط في  -
 بین العملتین ضمن عت�ة معینة لا �جوز تعدیها . 

تهتم �الفترة الزمن�ة التي ستسدد الفاتورة خلالها فهناك التعدیل  هذه التقن�ة    تسییر الآجال :  -ت
ة من تار�خ  الذي �قصد �ه سداد الالتزام قبل تار�خ استحقاقه ، أما الت�اطؤ فهو سداد الالتزام �عد فتر 

 استحقاقه      

الالتزامات قصیرة    ة من الأسالیب الاكثر شیوعا لتسو�ة الحقوق والمقاصتعتبر    المقاصة :  -ث
الالتزامات المشتر�ة   ة عن طر�ق الحقوق وص م المقاتت   الأجل التي تستخدم فیها العملات مشتر�ة و 

 .  2صافيالرصید اللطرفین أو اكثر �عملات متماثلة لحین لا �ظهر لا 

یتلخص مفهوم الدفع المسبق في دفع جزء من مبلغ متعاقد   الخصم من أجل الدفع المسبق :  -ج
ل  ا �ل المبلغ المتعاقد عل�ه قبل أج  او  جزء�ضاعة أو خدمة أو الق�ام بتسدید    تور�د عل�ه مس�قا عن  

ع المسبق �إلغاء  سمح الدف  و  ،  المستورد في الغالب على خصم نظیر ذلك  �خصل  الاستحقاق و
  �ل من المستورد و یلجأ    اذا �ان في بدا�ة العمل�ة و  خصوصاخطر الصرف على المبلغ المدفوع  

�انت هذه العملة    المرجع�ة و  عملیتهاملة تحر�ر العقد عن  عالمصدر لهذا الاسلوب عندما تختلف  
 . 3سوق الصرفي تتسم �عدم الاستقرار ف

 
 .  148، ص سبق ذكره مرجع  زیات عادل، . 1 
، جامعة    یرسی علوم الت  ار�ة وتج ال  �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والاقتصاد�ة ،  علوم  ال، مذ�رة ماجستیر في    ك�ةبنإدارة المخاطر ال،  مة  �خضراوي نع  .2 

 .5، ص   2009الجزائر   ، محمد خ�ضر �سكرة  
 
   153 ، صمرجع سبق ذ�ره  ز�ات عادل ، . 3 
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 خطر الصرف :الأسالیب الخارج�ة لتحوط من  -2

من حدة هذه  غیر �اف�ة التقلیل    هاولكنم  صرفالداخل�ة إدارة تقل�ات سعر السالیب  رغم وجود الا
 ي  مایل في و تتمثلالخارج�ة للاستعانة بها  لأسالیب اوجدت  التقل�ات لهذا

الصرف الاجل هو ع�ارة    ، و  هو الاسلوب أكثر استخداما في المؤسسات  و  الصرف الأجل :  -أ
ا  ب�ععلى شراء    تفاقعن  أخرى    أو  مقابل عملة  �العملة  الصرفمبلغ  قابل    �سعر  غیر  محدد 

من خلال    نشأتهي خطر الصرف عند  غیل هو    حق متفق عل�ه ولانهائي في تار�خ    للمراجعة و
 1.ار�ة قبل م�ادلة العملات تجمما �سمح بتحدید تكلفة الصفقة ال، ت سعر الصرف  تنبیعمل�ة  

مح للمصدر�ن  سالتي ت  �ة من تقن�ات تمو�ل التجارة الدول�ة ون قتتعتبر هذه ال  :  للعملةتسبیق    -ب
 2وط من خطر الصرفا . تح�ال

 3مراحل وهي :  ثلاث طر�ق  عنوتم هذه التقن�ة 

لة  ملحصول على المبلغ �العل�قترض المصدر من أحد البنوك أو م�اشرة یلجأ إلى السوق المالي    -
 .  في الخارج ها من ز�ائنهلیتحص التي سیتم  

ما �مكنها من إعادة تكو�ن  ، م�قوم م�اشرة ب�ع المبلغ الذي اقترضه في سوق الصرف العاجل    -
 خز�نته من العملة. 

خلال العملة التي یتم تحصلها من المستورد   تسدید مبلغ الإقتراض من طرف المصدر یتم من  -
 .  في تار�خ الاستحقاق

راء او ب�ع عملة معینة �سعر  شلمتعاملین   نوهي ع�ارة عن اتفاق بی   ابرام عقود مستقبل�ة :  -ت
، فإذا ما توقع أحد المتعاملین ارتفاع سعر العملة  محدد بتار�خ تسل�م لاحق �حدد أثناء إبرام العقد 

تغط�ة خطر    ، فإنه �قوم �شراء عقد مستقبلي لشراء مبلغ العملة المعینة و  الدفع في تار�خ الدفع

 
  ، ی ل�ا�س  للایجامعة ج  19العدد    ،  9�ة المجلد  قتصادرف ، مجلة العلوم الا صال ر  سعاطر  خإدارة م  قادري علاء الدین ، العملات الاجنب�ة و.  1 

 125، ص  2014الجزائر  ، سیدی بلع�اس  
   1ة والمال�ة عدد ب� اسمح جلة الجزائر�ة للدراسات المال ، ان المال�ة تتقتغط�ة البنوك لمخاطر سعر الصرف �استخدام الم  تأل�ا   ، محمد العید  ح لو ص.  2

 . 45 ، ص  2015الجزائر   ، رقلة و جامعة قاصدي مر�اح  
 .  45 ، صنفس المرجع السابق  .  3



    ف والكفاءة المصرفیةیة لسعر الصرطبیق الفصل الأول                  الأدبیات النظریة و الت 
 

21 
 

برام عقد مستقبلي  إاض سعر العملة الق�ض فإنه �قوم �في حالة توقع انخف  لها و  الصرف مصاحب 
 1عر المتفق عل�ه . س لب�ع هذه العملة مستقبلا �ال

ذلك خلال فترة   لتدفقات نقد�ة واتفاق بین طرفین على ت�ادل دوري  هي    عقود الم�ادلة :  -ث
یتم التحول �عقود الم�ادلة   و ،الاسواق غیر منظمةتقان التي یتم تداولها في  ت هي من الم  و ةمعین

سعر ین على أساس  تتم فیها ت�ادل العملی  ضر�مرحلتین هما : أن تكون العقود في السوق الحا
المرحلة الثان�ة تقوم الجهتین �م�ادلة عكس�ة لما تم ت�ادله في المرحلة الأولى   الحاضر و  الصرف

الص سعر  �جعل  �استخدام  مما   ، الآجل  التي  لمع�المتعاملین  رف  الم�الغ  مقدار  مس�قا  ون 
 2ل.جسیتحصلون علیها في الأ

ل معین خلال مدة صعقد بین طرفین �عطي حامله الحق في شراء أو ب�ع أ  يتعن  الخ�ارات :  -ج
رف عن طر�ق شراء صر السعلتحوط من خطر  تستخدم الخ�ارات    و،  معینة أو في تار�خ معین

، أما في    ع خ�ار شراء العملة الأجنب�ة هذا في الوضع�ة الطو�لة� الاجنب�ة أو بخ�ار ب�ع العملة  
 3.  ة �جنبلأا العملةأو ب�ع خ�ار خ�ار م عن طر�ق شراء یت ف  قصیرةالوضع�ة ال

 

 

 

 

 

 

 

 
�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة  ، رسالة د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة    الواردات ،سارة بوس�س ، أثر تقل�ات سعر الصرف الدینار الجزائري على  .  1 
 .   44ص  2021 ، الجزائر  البو�رة ،ولحاج أكلي محمد أجامعة  علوم التسییر و
   184  177 صمرجع سبق ذ�ره،  ، ز�ات عادل  . 2 
 195  194ص  ، ص  نفس المرجع السابق . 3 
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 الإطار المفاه�مي للكفاءة المصرف�ة  : الثانيالم�حث 

میتها الكبیرة  لأههذا  و  الخبراء الاقتصادیین    طرففاءة المصرف�ة اهتمام �بیر من  �حتل موضوع الك  
المصرف�ة تتطلب استخدام    ءةق الكفالتحقی  ، و  رف�ةصطتها المأنشترت�ط ارت�اط وثیق �  لأنهالدى المصارف  

، لهذا   العمل�ات المصرف�ةسین  حلتالتقن�ات الحدیثة    و استخدام التكنولوج�ا    الموارد المتاحة �شكل فعال و
هذا ما    نجاح المصارف �عتمد بنس�ة �بیرة على الكفاءة ، �ما یوجد العدید من العوامل المؤثرة علیها و

وضاع في عف و القوى من أجل تدارك الأضلمعرفة نقاط الي  ر رو ضالكفاءة المصرف�ة أمر    ق�اس  علج�
اءة المصرف�ة من أجل تعرف علیها  لكفلار النظري ول في هذا الم�حث الاطتنان بناء على هذا س  الوقت ، و

 مطالب �التالي :  ار�عة إلى �حث كثر حیث قسمنا الم أ

 : مفهوم الكفاءة المصرف�ة الاولالمطلب 

 : مناهج ق�اس الكفاءة المصرف�ةالثاني المطلب 

 سالیب الكفاءة المصرف�ة أ:  الثالث المطلب 

 ل المؤثرة على الكفاءة المصرف�ة : العوام الرا�عالمطلب  

 مفهوم الكفاءة المصرف�ة   :الاولالمطلب 

ب حیث  صعأمر    موحد لها  مو فهع فى مضلا أن و إة  �رفصالمموضوع الكفاءة  �ام الكبیر  هتم من ا   رغم�ال
 .طلب مالحات عدید سنتطرق الیها في هذا طلص�م قت تعل  أ�ضاو المفاه�م  ت تعدد 

 تعر�ف الكفاءة المصرف�ة   :1الفرع 

ان    المن قبل  الكفاءة  تعر�ف  إلى  تعرف  صتطرق  �جب  �الكفاءة    �مصطلحرف�ة  وثیق  ارت�اط    هو و مرت�ط 
 .الانتاج�ة

ال  :الانتاج�ةتعر�ف    -1  تنتجه  الواحدة من عوامل الإنتاج �أنها مقدار ما  انموحدة  ت ها  �فاعل�ة    تعلقا 
 1  لانتاج�ةا المرت�طة �العلاقة  التكنولوج�او استخدام المدخلات 

 

 . 3ص ،  2007،   المعهد العر�ي للتخط�ط ، الكو�ت،   61، العدد   ق�اسها، سلسلة جسر التنم�ة مصطفى �ا�كر ، الانتاج�ة و  -1 
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 1الانتاج�ة الجزئ�ة : میز نوعین من الإنتاج�ة هما الانتاج�ة �ل�ة ون و

تعني مقدار ما ینتجه أحد عوامل الانتاج    واحد و مدخل واحد و  مؤشر بین مخرج  لانتاج�ة الجزئ�ة :ا -أ
فهي نس�ة بین المخرجات و عنصر واحد من العناصر اللازمة للحصول على رأس المال ،    كالعمل و

 المخرجات.

:  -ب الكل�ة  الناتج    الانتاج�ة  بین  العلاقة  إذن  فهي  الانتاج  عوامل  جملة  تنتجه  ما  مقدار  �عني  التي 
 في الحصول علیها (المداخلات) .  جم�ع عناصر الانتاج التي استخدمت  المخرجات) و(

هذه الاخیرة    یرلتأثالإنتاج�ة الجزئ�ة  لتطب�ق�ة �فضل استعمال الانتاج�ة الكل�ة على مؤشرات  وفي الدراسات ا
نتاجیته  إنتاج قلت  استخدام عنصر الإ  ثافة�اختلاف �ثافة استخدام عناصر الانتاج حیث انه �لما زادت �

 2. ناقصة ت�سبب قانون الانتاج�ة الحد�ة الم

 تعر�ف الكفاءة المصرف�ة :  -2

  لا �مكن حصره في نطاق ضیق حیث �مکن اعطاه التعر�ف التالي   الكفاءة المصرف�ة معنى واسع و  لمفهوم
تكون المؤسسة المصرف�ة ذات �فاءة إذا استطاعت توج�ه الموارد الاقتصاد�ة المتاحة لها في تحقیق أكبر    "

ال�شر�ة هذا من   ها الماد�ة و، أي تحكم الناجح في طاقاتهدر ن من المكقدر ممكن من العوائد �أقل قدر م
   3"  ها لتشكیلة واسعة من النتجات المال�ة من جهة أخرى ضعر  تحق�قها للحجم الامثل و جهة و

أنها القدرة على توج�ه الموارد المال�ة المتاحة نحو تحقیق أكبر قدر ممكن من العوائد   "  قد عرفت أ�ضا   و
   4  " �فال كتال �أقلالمال�ة 

 
د الاسلامي لل�حوث  عهالم،    2العدد  ،    18دراسات اقتصاد�ة اسلام�ة المجلد  ،    ت و�س كر مالشلإنتاج�ة �إستعمال مؤ ا   ت ، ق�اس تغیرا  د�ا ش�صل  ف  -1 
 . 155 ص  2012السعود�ة، ،  التدر�ب   و
 . 155 ، ص  نفس المرجع السابق  -2 
  ق�ة للمصارف سو مة ال �على الق  أثرها  رف�ة وصرات �فاءة الإدارة المشمؤ   ،   الجبوري جمال هداش محمد حسین  ،  لیلى عبد الكر�م محمد الهاشمي    -3 
 . 5 ، ص  2017العراق ،    �ه�و   �ة في المؤتمر العلمي الدولي الاول لجمع�ة إدارة العلم�ة العراق�ة ، جامعر �حث مقدم للمشا ، 
جامعة    71العدد    ،  18المجلد    ، ، المجلة العراق�ة للعلوم الإدار�ة    رف�ةتأثیرها على الكفاءة المص  المخاطر الائتمان�ة و   ،   طه ع�سى  مرتضى  -4 

 .    230 ، ص 2022 ، العراق ، كر�لاء 
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لال الامثل للموارد أو تحقیق أقصى المخرجات من الموارد المتاحة للمؤسسة المصرف�ة  غالاستأ�ضا " هي    و
   1"   ى تكلفة ممكنة ن، أو تحقیق مخرجات معینة �أد 

 :  : أنواع الكفاءة المصرف�ة 2الفرع 

الكفاءة    لنطاق و�فاءة ا،  الحجم    وفرات �فاءة    ،  رف�ة أنواع تتمثل ف�ما یلي : الكفاءة الانتاج�ةصللكفاءة الم 
 . x أكس

التي    الاقتصاد�ة و  لا تختلف الكفاءة الانتاج�ة للمصرف عن نظیرتها في المؤسسة  :الكفاءة الانتاج�ة    -1
 ، و  بین الناتج من تلك العمل�ة  و  تعرف �أنها العلاقة بین �م�ة الموارد المستخدمة في العمل�ة الانتاج�ة

هذا على اعت�ار أن نشاط    الناتج إلى المستخدم من الموارد و  الانتاج�ة �لما ارتفعت نس�ةبذلك ترتفع الكفاءة  
التي تعتبر    رأس المال و الودائع و  ، مثلا لعمل و  لإنتاج�ستخدم عناصر    و نشاط انتاجي هالمصرف  
 2 مختلف الخدمات المصرف�ة . أساس�ة لإنتاج القروض و كمدخلات 

 �ة صالكفاءة التخص� الكفاءة الفن�ة و:  الإنتاج�ة إلى قسمین هماوتنقسم الكفاءة 

مخرجات لمجموعة    تعبر عن قدرة المصرف في الحصول على أقصى  و    الكفاءة الفن�ة أو التقن�ة :  -أ
 3محددة من المدخلات .

مع مثل من المدخلات  الأ   وهي تتعلق �قدرة المصرف على استخدام المز�ج  �ة :صص�خالكفاءة الت  -ب  
 4.التكنولوج�ا المستخدمة  الأخذ �الاعت�ار أسعار �ل منها و

المصرف ف�ما إذا �انت تتناسب  التي �قدمها  تتضمن ق�اس حجم الأنشطة    :الحجم    قرارات  �فاءة و  -2
مع الحجم الأمثل و إنتاجیته الفعل�ة ، فقد �عمل المصرف عند عائد الحجم المتناقص أو المتزاید أو الثابث  

،    بنفس النس�ة تكون لدینا عائد الحجم الثابت ، فإذا إزداد استخدام مدخلات عناصر الإنتاج ازداد الإنتاج  
لدینا    في هذه الحالة �كون فاستخدام عناصر الانتاج اكبر من نس�ة الإنتاج  نس�ة الز�ادة في    أما إذا �انت 

 
الن .  1  الكفاءة  ق�اس   ، التطو�قسبز�نب عمراوي  التحلیل  تقن�ة  �إستخدام  للبنوك  العلوم  ،    للب�انات  ي�ة  �ل�ة   ، الاقتصاد�ة  علوم  في  ماجیر  مذ�رة 

 . 119، ص  2013-2012، الجزائر  3 جامعة الجزائر،  الإقتصاد�ة و التجار�ة وعلوم التسیر 
 .  690، ص   2020الجزائر  ، 20ال�احث ، العدد  ة مجل ، لابتكار المالي على الكفاءة المصرف�ة ااثر محددات ، ح�اة نجار ، سرحان   سام�ة .2 
الصرفة الخضراء �التطبیق على المصارف    تحلیل العلاقة بین الكفاءة المصرف�ة و   ،  �شارد فون محمد الشكرجي ،  ي  و عا�نور نافع حسن الس.  3 

 215، ص  2019، ، جامعة الموصل العراق   120، العدد   38المجلد ، ، مجلة التنم�ة الرافدین   المال�ة  للأوراقالعراق�ة المدرجة في سوق العراق 
 . 215، ص  نفس المرجع السابق . 4 
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الانتاج ففي  في  نس�ة أكبر   نس�ة الز�ادة في استخدام عناصر الانتاج  إذا حققت عائد الحجم متناقص ، أما  
 1المتزاید .هذه الحالة تسمى عاند الحجم 

  ، و ض  لهذه الاسواق بهدف الاقترال  نوك �الدخو ندماج الاسواق المال�ة توجهت البإ�  :�فاءة النطاق    -3
توجهت أغلب البنوك إلى      المال�ة لجذب ودائع العملاءسات  المؤس  داد المنافسة بین البنوك وشتفي ظل ان

منتجاتها  في  و  بتنو�ع   التوسع  المال�ة  تقلید�ة   حافظاتها  غیر  جدیدة  هذا  تقد�م خدمات  و�فضل  التنوع    ، 
المدخلات خلال استخدام نفس    التكال�ف من  الإدخار فيأي    "  وفرات النطاق  "  ـمی بساستطاعت تحقیق ما�

البنك من التوسع في الق�ام بنشاطات جدیدة ترت�ط    ، ف�مكن أن �ستفید   من المنتجات   طا نملإنتاج عدة أ
و الخبرات التي تمثل مدخلات محور�ة في خط دائرة    للأدواتعمل�ا  ، و �ما أنه �ملك  �أنشطته الحال�ة  

یبدأ نشاطه الجدید من الصفر ، ینتج من مثل هذا التشعب في دائرة     العمل الجدیدة و �كلفة أقل من أن  
 2.العمل الكثیر من الإبتكار و �مكن أن �كون مصدر مهما للر�ح 

  للمواد ال�شر�ة و الماد�ة   ي الاستغلال الامثلن تع  مى ا�ضا الكفاءة التشغیل�ة و سوت  :  x�فاءة آكس    -4
ا لابد من توفر هن   المعاملات المال�ة و  والمتاحة مما �مكن المصرف في تحقق إدارة مثلي لمجمل التدفقات  

�الإضافة لإدارة تتسم �التنظ�م المحكم و تقس�م المهام المحددة وفق جداول و على �ل  جهاز رقابي فعال  
و عل�ه    مخرجاته  مدخلات المصرف ول على الر�ط الأمثل بین  المستو�ات المصرف فالإدارة الرشیدة تعم

تكلفة لإنتاج و توفیر الحد الأقصى من الخدمات   الاقل   التر�ی�ة الموارد  في إخت�ارتمثل  ت ل�ة  یغتشفالكفاءة ال
 3.  تتمیز �شدة المنافسة  ئةل بیضوالمصرف�ة في المال�ة 

 

 

 

 
مجلة جامعة   ،   لیل أثر المؤشرات المال�ة على الكفاءة المصرف�ةتحق�اس و   ،   أحمد حسین بتال ، ابراه�م فضل المولى  ، فائز هلیل الصب�حي . 1 

 10 ص ،  2018 ، العراق ،  جامعة الان�ار   ،   22العدد  10المجلد  ،   الادار�ة  الان�ار للعلوم الاقتصاد�ة و
  العلوم التجار�ة و، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و  ، رسالة د�توراه العلوم الاقتصاد�ة    رف�ة صشر�فة جعدي ، ق�اس الكفاءة التشغیل�ة في المؤسسات الم.  2 

   33 ص ،  2014-2013 ،الجزائر  ،   الجامعة قاصدي مر�اح ورقلة ، یری ستعلوم ال 
،    ة من المصارف العراق�ة الخاصة نلعب  dupont modifiedمودج  نجار�ة �استخدام  تتقو�م الكفاءة التشغیل�ة للمصارف ال   ،   غیث أر�ان عبد الله.  3 

 323 ص  ، 2019العراق ،   16، العدد  مجلة الدنانیر
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   ق�اس الكفاءة المصرف�ة هج: مناالمطلب الثاني 

 منهج الوساطة  منهج الانتاج وهما  مد في ق�اس الكفاءة المصرف�ة على منهجین وت�ع

  ) منهج الانتاج (مقار�ة الانتاج:  1 الفرع

الانتاج من طرف     مقار�ة  المصرف ح  1965سنة    Benstonطورت  �عرف  هذه  ب  س، حیث 
مؤسسة تنتج خدمات �مكن تقس�مها إلى مجموعتین ، حیث تتمثل الاولى في الموارد من الودائع   نه�أالمقار�ه  
من  ، و وتتمثل الثان�ة في الاستخدامات من القروض واوراق تجار�ة دخار�ة ) الودائع الإ و لأجل(الودائع 

سا�ات و القروض الح  خد عموما عدد أوحدة الق�اس ت  التكال�ف �ل الخدمات تعتبر مخرجات وجهة نظر  
 1، و تم إست�عاد تكال�ف الفوائد من هذه المقار�ة .  الإستثنائ�ة

إن منهج الإنتاج یتناول الناتج على أساس عدد و نوع المعاملات التي تتم خلال مدة معینة ، بینما یتم  
دمة للمودعین  إستخدام المداخلات الماد�ة (  العمل و رأس المال ) �إعت�ار أن البنوك منتج للخدمات المق

البنك في هذه الحالة ینتج حجما معینا من القروض أو    ، و   �التالي فإن ق�اسها للنواتج مادي �حث   ، و
بینما عدد حسا�ات الودائع هي  ،    العمل  رأس المال و:  هذا الانتاج یتطلب استعمال مدخلین    و،    الودائع

اس�ة هي أن الإنتاج البنكي یتجلى أكثر في  و الفكرة الأسافضل مق�اس للمخرجات البنك�ة في هذه الحالة  
 2.  الم�الغ العمل�ات المنجزة من الق�م و 

 الوساطة (مقار�ة الوساطة )  هج: من 2الفرع  

فقها وس�طا  و �عتبر المصرف    ) وSealey and lindley  1977طورت هذه المقار�ة من قبل (  
�حولها    رأس المال و  و  لإستخدام العملجمع موارد مال�ة في شكل ودائع  ، �ین  ض المقتر   المودعین و  نبی 

إلى    ضافة�التالي فهي تعتبر الودائع �مثا�ة مدخلات للعمل�ة المصرف�ة �الإ   أصول أخرى ، و  إلى قروض و
، �ما تعتبر جم�ع الاصول المدرة للر�ح �ما فیها القروض �مثا�ة مخرجات    رأس المال العیني   العمل و

تشمل التكال�ف   المخرجات وفق هذه المقار�ة �الوحدات النقد�ة و تقاس المدخلات و و، ل�ة المصرف�ة للعم

 
، رسالة د�توراه في العلوم  ي  في ظل تحد�ات التحر�ر المصرف  ق�اس�ة لكفاءة انتاج�ة القطاع المصرفي الجزائري   دراسة تحلیلة و  ،   شیر�در�دي  .  1 

 . 115، ص  2021، الجزائر بوض�اف المسیلة ، جامعة محمد  ،رسییعلوم الت ار�ة وتجال  التجار�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و 
 . 180 ، صف�صل ش�اد ، مرجع سبق ذ�ره   .2 
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 Bergor and  1997�شیر (  غیل�ةالكل�ة وفقها مصار�ف الفوائد عن الودائع �الإضافة إلى المصار�ف التش
ymphrhu  1.لیل �فاءة المؤسسات المصرف�ة �مجملها حتناسب ت الوساطة) إلى أن مقار�ة 

 هي :  طرق أساس�ة و ثلاث الوساطة  نهجلم و 

: حسب هذه الطر�قة تقاس مخرجات البنك �ق�مة القروض أو الأصول صول أو الموجودات  طر�قة الأ .1
الطر�قة �ونها  الناتجة من الفوائد المحصل علیها من توظ�ف الودائع ، و من الانتقادات الموجهة لهذه  

 2رف�ة .صش�ه مخرجة م اعت�ارها�مكن �ان الخدمات المصرف�ة التي حسلم تأخذ في ال

نوك على أنه مخرجة إذا لب ل  ليما  أي منتج  وفقا لهذه الطر�قة یتم تصن�ف  طر�قة التكلفة المستعملة : .2
أنه مدخلة إذا ف على  نص �  و،    موج�ة أي أكبر من الصفر  كانت مساهمته الصاف�ة في دخل البنوك

أصول البنوك   حسب هذه الطر�قة تصن�فا  ، إذ   أقل من الصفر  دخل البنك سال�ة أي  كانت مساهمته في
المالي على الأصل �فوق تكلفة العائد  إذا �ان  البدیلة للاستثمار  كمخرجات ،  تصن�ف    و  ،  الفرصة 

�انت   ،  خرجات �م الالتزامات   ا  إذا  تكلف التكلفة  أقل من  للالتزام  فر لمال�ة  البدیلةصة  هذه ح  م ست  ،  تها 
بناء أو ا�جاد   لكن �صعب  و ، خدمات الودائع مخرجات تقدمها البنوكل�إمكان�ة اعت�ار �عض ا الطر�قة

   3ة دق�ق ناعة مصرف�ة منظمة وصظل ي ، ف مقای�س دق�قة للتكلفة المستعملة

هذه الطر�قة تعتبر مخرجات المصرف أصناف المنتجات المال�ة التي تشارك    افة :المضطر�قة الق�مة   .3
حقق من  �ت التي  ا شطث یتم على سبیل المثال تصن�ف الن، حی  ساهم في ق�مة عمل�ات المصرفتأو  

الادخار�ة    الودائع  الودائع لأجل و   ودائع الطلب و  خلالها المصرف ق�مة مضافة عال�ة ، مثل القروض و 
الأ المخرجات  أنها  وعلى  العمل  اعت�ار  مع  المال�ة  و  ساس�ة  العیني  المال  النقدي   رأس  المال  رأس 

 4مدخلات.

 

 

 
�ل�ة   سییر ،رسالة د�توراه في علوم الت ، 2018 - 2009محاولة اخت�ار �فاءة المؤسسات المصرف�ة في الجزائر خلال الفترة ، عامة  بو عبد الله . 1 

 46، ص  2021الجزائر ،  3ر جامعة الجزائر تسییعلوم ال ار�ة و تجالعلوم الاقتصاد�ة وال
 116ص   ،   مرجع سبق ذ�ره ،   در�دي �شیر. 2 
 . 135. زینب عمراوي،مرجع سبق دكره:ص3 
  ، ردن  الأ،  عمان  ،    1  ألفا للوثائق ، ط�عة،    -�مي معاصریلیلي تقتحمدخل    - الاقتصاد البنكي    ،   نور الدین بوالكور  .4 

 129 ، ص  2021
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 : أسالیب ق�اس الكفاءة المصرف�ة   المطلب الثالث 

 علم�ة مسالیب اللاالأ  سالیب المعلم�ة والأیتمثلان في :    تها أسلو�ین أساسین وء تعتمد المصارف لق�اس �فا

 المصرف�ة  الكفاءة لق�اس المعمل�ة سالیبالأ : 1 الفرع

  الطر�قة  هذه تتطلب  و  ك�ةالبن عمالالأ �فاءة تحدید  في شائع  شكل� المعلمي الأسلوب  استخدام  یتم 
  د عتم�  حیث   ،  البنك  �عمل   المرت�طة  المخرجات   و  المدخلات   بین   العلاقة  عن   تعبر  الةد   تحدید   ال�ارامتر�ة

  �شترط   و  ،  الق�اس  في  العشوائي  أالخط  وجود   الق�اسي،�اعت�ار  الاقتصاد   على  الكفاءة  ق�اس  في  سلوب الأ  هذا
 الدالة  أو  �و�ادوغلاس  دالة  مثل  الانتاج  دالة  شكل  معرفة  و  تحدید   الحدودي  الكفاءة  منحنى  لتقدیر  أولا

   1تقی�م الكفاءة المتصلة بهذه الدالة بواسطة �ارامترات ( معدلات )  یتم ثم من و  ، ام�ةتسالم اللوغارتم�ة

 : هي  و طرق  ثلاث   على تعتمد  علم�ة مال سالیب الأ أن حیث  

   ) :SFA( العشوائ�ة  التكلفة حد طر�قة -1

 المصارف  على  تطب�قها  مث   و  1977  سنة  وشمیت  لوفیلو تر �خ  من  �ل  بواسطة  الطر�قة  هذه  طورت  
  التكال�ف   دالة  التقدیر  الانحدار  تقن�ات  على الطر�قة  هذه  مد تعت  و   ،  1990 سنة  ولوفیل  فیر�ي  قبل  من

 تشكل  و  ،  المدخلات   أسعار  و  المخرجات   مستو�ات   نمتتض  ،  عدة  مستقلة  لمتغیرات   تا�ع  متغیر�  الكل�ة
  تساوي   الحال�ة  تكلفته  الذي  المصرف  فإن  عل�ه  و   ،  تطبیق  أفضل  ثل�م  الذي  د الح  المتوقعة  الكل�ة  التكلفة
 المتوقعة  و  الحال�ة  تكلفته  �انت   إذا  �الكفاءة  البنك  یوصف  �التالي  و  تطبیق  أفضل   مثلس�  المتوقعة  تكلفته 
 2.يالعشوائ الاضطراب  �حد  �سمى

 :) TFA( السم�ك الحد طر�قة -2

  �قي التطو   لیللتح ا  و  SFA  وائ�ةعشال  التكلفة  حد   أسلوب   بین  الدمج  على  السم�ك  الحد   ر�قةط  تقوم 
  �عزى   المتوقعة  تلك  عن  الحال�ة   الكل�ة   الكلفة  انحراف  أن   النموذج  لهذا  لأساس�ةا  الفكرة   تقوم   و  DEA  للب�انات 

 جیدة  نتائج  السم�ك  الحد   �عطى  و  ،  أخرى   جهة  من   التشغل�ة  الكفاءة  و  جهة  من  العشوائ�ة  الأخطاء  إلى

 
  العلوم في د�توراه  رسالة المعاییر ، متعددة النماذج �استقدام العموم�ة للبنوك النسب�ة الكفاءة ق�اس العر�ي ، الدم قلاع. 1

 40  ص ،2021، الجزائر ،  غردا�ة  جامعة التسییر ،  و علوم و التجار�ة الاقتصاد�ة العلوم  �ل�ة الاقتصاد�ة ،

  و إدارة   التسو�ق�ة  الدراسات  مجلة،    البنك�ة  الكفاءة   ق�اس  في  الكم�ة  الأسالیب  الرحمان ،  عبد  القادر  م�موني بلقاسم ، عبد. 2 
 11  10، ص ص   2017، الجزائر ،  أدرار  درا�ة ، أحمد ، جامعة 1 العدد ، 1 المجلد الأعمال ،
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  تتمتع   التى  المصارف  أن  القول  �مكن   عام  وجه  على  و  المصارف  من  فرع�ة  عینات   على  التطبیق  یتم  عندما
 1المصارف.  �اقي   �فاءة  ق�اس  یتم  خلالها  من   التي  و  ل�ةالتشغ  للكفاءة  مع�ار   تشكل  منخفض   تكلفة   �متوسط

 ) : DFA(  الحر التوز�ع طر�قة -3

 Bergerقبل    من   طورت   و  )1984  سنة schmidtand sickles  (  قبل  الطور  هذه  اقترحت  
  وجود   تفترض   و  للحد   دال�ا  جانموذ   تخصص   �أن  الكفاءة  نقاط  �حساب   الطر�قة  هذه  تقوم  و،    1993سنة  
 الأكثر   المعط�ات   و  الب�انات   تتوافر  عندما  الطر�قة  هذه   طبقت  ،  المصارف  بین  الزمن   عبر  الكفاءة  في  فروق 

  و   نفسها  الفترة  عبد   تتوسط العشوائ�ة  خطاءالأ  حین في  الزمن  عبر مستقرة  اللاكفاءة  أن  تفترض   و سنة  من
  الاضطراب   متوسط  فان  العشوائي   الخطأ  و   كفاءةاللا:    هما  عنصر�ن  من   یتكون   يالعشوائ  الاضطراب   أن  ما�

 2. الفترة سنوات  �ل عبر المصرف�ة اللاكفاءة مق�اس �عد  السنوات  من لمجموعة يئواالعش

 الاسالیب اللامعلم�ة لق�اس الكفاءة المصرف�ة  : 2الفرع 

تعرف    والعمل�ات    �حوث   أسالیب   إحدى  هي  و  ،  الخط�ة  البرمجة  أساس  على  م�ةمعلاللا  سالیب الأ  تقوم
على أنها : أسلوب ر�اضي �عتمد لمعالجة المشاكل داخل البنك و من ثم اتخاذ القرارات �حیث �ساعد على  

 3تحقیق أقصى مسنوى من الأر�اح أو الوصول �التكال�ف إلى أذنى مستوى ممكن. 

 (DEA)و من أبرز طرق أسلوب اللامعلمي طر�قة تحلیل الب�انات التطو�قي 

 :  (DEA)طر�قة تحلیل الب�انات التطو�قي  -1

تعتمد على  ، و  الطر�قة خلال س�عین�ات  هذه  و    منهج�ة  ظهرت  الأداء  لق�اس  الخط�ة  البرمجة 
النس�ة للوحدات الانتاج�ة �البنوك اعتمادا على مدخلات و مخرجات متعددة ، علاوة على ذلك  الكفاءة 

 
و   المال�ة   الإدارة �ل�ة  الإدارة ،  علوم في ماجستیر مذ�رة فیها ، المؤثرة و العوامل المصرف�ة  الكفاءة الحموي ،  محمد �اسل . 1

 . 31ـ ص   2018ا، سور� ، الأعمال  لإدارة العالي المصرف�ة ، المعهد
  العشوائي   الحدودي  التحلیل  نموذج  �استخدام  الخاص  العراقي  المصرفي  القطاع   �فاءة  ق�اس  علي ،  حسین  وسام  ي عنیز ال.  2 

  ، ص ص  2015 ، ، العراق 35 ، العدد  12  المجلد ،  الإدار�ة  و الاقتصاد�ة  للعلوم الغري  مجلة  ،  2011  -  2007 للمدة
115  116 . 

 . 135 ص ذ�ره ، سبق مرجع بوالكور، نورالدین .3 
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صر�ح لدالة الانتاج و قدرتها في الكشف عن علاقات مخف�ة ومن  تتمیز هذه الطر�قة �عدم حاجتها لتحدید 
 1أو ضعف الكفاءة.ثم مصادر انعدام 

و �قوم هذا الأسلوب �حساب نس�ة واحدة لكل وحدة مدروسة و ذلك �قسمة مجموعة المخرجات  
للوحدات المدروسة ف�ما بینها ، و �التالي    النسب   على مجموعة المدخلات لكل وحدة و من ثم مقارنة هذه

و یتم ق�اس النخفاض �الكفاءة  فإن الوحدة التي تحصل على أعلى نس�ة تقع على منحنى الكفاءة الحدودي  
  ) 0  -  1�استخدام البرمجة الخط�ة ، و �أخد مؤشر الكفاءة الق�مة ( للوحدات الاخرى نس�ة لمنحى الحدودي  

المدروسة تتمتع �الكفاءة الكاملة نس�ة الموحدات المدروسة ، بینما ق�مة أقل من  أن الوحدة    )1حیث تدل(
 2) تشیر إلى الانخفاض في الكفاءة للوحدة المدروسة نس�ة لوحدات أخرى. 1(

  و لطر�قة تحلیل الب�انات التطو�قي نماذج و یتمثلان ف�ما یلي :  

 (CCR):نموذج ث�اث العائد الى الحجم -أ
 من  لكل   ولىالأ  للحروف  یرمز  الذي  و  ،  الب�انات   لفغم  تحلیل  في  ساسيالأ  النموذج  CCR  وذجنم  �عتبر

  )Rhodes، Cooper، Charnes  (على   موذجنال  هذا  �عتمد ، و    1978  سنة  موذجنال  هذا  قدموا  الذین  
 المخرجات   �م�ة  في  ثابتا  تأثیرا  یؤثر  الكفؤة  غیر  الوحدة  تستخدمها  التي  الدخلات   �م�ة  في  التغیر  أن  أساس
  على   العائد   ث�ات   �خاص�ة  تعرف  الخاص�ة   هذه  و  ،   للكفاءة  ماميالأ  الحزام  إلى  تحر�ها  وقت   تقدمها  التي

  مستوى   في  تعمل  المقارنة  محل   الوحدات   جم�ع  تكون   عندما  فقط  ملائمة  الخاص�ة  هذه  تعتبر  و  الانتاج
  حجام الأ  هذه  تحقیق  من  الوحدات   تمنع  العوائق  توجد الكثیر من  قد  الواقع  في  لكن  و  ،  المثلى  حجامهاأ

 3. وغیرها غیر تامة قیود   كالمنافسة
 ) :BCC( الحجم إلى العائد تغیر نموذج .أ

التغیر في غلة الحجم   بنموذج  النموذج  هذا  �سمى   و  )CCR(  النموذج  تطو�ر   �عتبر   النموذج   هذا  إن 
(VRS)    ،الفن�ة و �فاءة الحجم ، و یتمیز على نموذج   الكفاءة:    هما   الكفاءة   من  نوعین  بین  �میز  هو  و
(CCR)  وحدة اتخاذ القرار ، و یتطرق    بها في  لو عممال  العمل�ات   مجح  �موجب للكفاءة   �أنه �عطي تقدیرا

 
،   2011 الكو�ت ، ، للتخط�ط العر�ي المعهد ،  104 العدد التنم�ة جسر  مجلة العر��ة ، البنوك  �فاءة ، مولاه عبد ولید .1 

 .  4ص 
للب�انات   التطو�قي التحلیل �استخدام سور�ة في الخاصة  التجار�ة  المصارف في الفن�ة الكفاءة ق�اس ، الحمید محمود همیأ .2 
 49ص   ، 2017 ، سور�ا حماة ، ، جامعة الاقتصاد  �ل�ة و المصارف ، التمو�ل في ماجستیر مذ�رة ،
 
  علوم في د�توراه  ، رسالة الصناع�ة المؤسسات في الاستغلال �فاءة نموذج لق�اس بناء محاولة طارق ، ق�سمي بن. 3 

  الجزائر  - 2018 الجزائر ، �سكرة خ�ضر ، محمد جامعة التسییر ، و علوم و التجار�ة الاقتصاد�ة  العلوم التسییر ، �ل�ة
 45  ص ،2019
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 عائد   وجود هذا النمذج إلى اقتصاد�ات الحجم التي هي من الم�ادئ الاقتصاد�ة ، حیث �حدد نس�ة إمكان�ة  
  مثلالأ  الانتاج   حجم  �حدد   �ما  القرار ،  اتخاذ   وحدة  مدخلات   في   الز�ادة  إلى  ثابتا   أو  امتناقص   أو  تزایدام   غلة
 1. الواحد  تساوي  الحجم �فاءة عنده تكون  الذي

 : العوامل المؤثرة على الكفاءة المصرف�ة ب الرا�ع المطل

،  الخارج�ة العوامل:  هما قسمین إلىالكفاءة المصرف�ة تتأثر �عدة عوامل حیث �مكن تقسی�م هذه العوامل  
 . العوامل الداخل�ة

 : الداخل�ة العوامل -1

  و  المصرف  قبل  من  المت�عة  دار�ةلإا  و  المال�ة  الس�اسات   من  تتكون   التي  العوامل  مجموعة  يهو   
  حجم   و  المصرفي  القطاع  في  المصارف  ن بی  المنافسة  درجة  و  المصرف  �فاءة  على  العوامل  هذه  تعتمد 

 2. الاستثمار  و  الملك�ة  حقوق   على  العائد   �ذلك  و  یولةس�ال  تتعلق  العوامل  هذه  جم�ع  و  ،  الاقتصادي  النشاط

 :   الخارج�ة العوامل -2

  التشر�عات   الأنظمة وو    ج�ةالخار   �الس�اسات   المتمثلة  و  المفروضة  الخارج�ة  البیئة  العوامل  هي  و 
 في   النقدي  الاحت�اط  نسب   و  الفوائد   �أسعار  المتمثلة  و  المر�زي   البنك  قبل  من  المختلفة  النقد�ة  و  المال�ة

 3  .الممنوح الائتمان حجم و المصارف

 درجة   ،  الإدار�ة  العوامل  ،المخاطرة    درجة  الر�ح�ة:    المصرف�ة  الكفاءة  على  المؤثرة  العوامل  أهم  بین   ن م  و
 :  �التالي هي  و  ، الاقتصاد�ة الظروف و القطاع،  عات �ر شال و الأنظمة المنافسة ،

1-  :   ر�ح�ة   تزداد   حیث   ،  الفائدة   ارسع �أ  البنوك  ر�ح�ة  على   مؤثرة  العوامل  من  العدید   هناك  الر�ح�ة 
  �معنى   منخفضة   الودائع  على  الفائدة  أسعار   و  مرتفعة  القروض   على  الفائدة  أسعار  تكون   عندماالمصرف  

 
 137 من ، ذ�ره سبق مرجع ،  بوالكور الدین نور. 1 

  و جودة   رأس مال ( الكفا�ة �فاءة  ق�اس   في  CAMELS  نموذج  معاییر استعمال إمكان�ة  الطائي ،   محمود  ، محمد الجمل  محمد  عون   عبد  صاحب   2 
 4، ص   2022 ،  العراق  ، جامعة �ابل،3 العدد 14 المجلد  و المال�ة ،  الادار�ة  والاقتصاد�ة  للدراسات الاقتصاد مجلة  الموجودات ) ،

  للعلوم   الان�ار   جامعة  ، مجلة  ROE  نموذج   �استخدام   المصرفي   العمل  و مخاطر  �فاءة   ق�اس   ،  محمد  الکر�م  عبد  لیلی  محمد ،   صداش   جمال.  3 
 .263 ص  2020 ، ، العراق  29 العدد ، 12 المجلد  و الادار�ة ،  الاقتصاد�ة
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 لدى  متاحةال  الموارد   تقل  عندما  ذلك  و  الر�ح�ة  على  مؤثر  عامل  منافسةال  تعتبر  ام�ح  الر�  هامش  یزداد 
 1. الفائدة سعر هامش خفض  إلى یؤدي مما  الموارد  على للحصول الفائدة معدلات  رفع إلى البنك

 لقا  بتكلفة  و  عال�ة  ة�جود   ة خدم  أو  ة سلع  انتاج  على   المؤسسة  قدرة   بها  �قصد   و  :  المنافسة  درجة   -2
  و   حصر  في  المصرف  قوة  تكمن  و  المنتجات   أسعار  على  التأثیر  في  المستخدمة  المواد   تكلفة  أهم�ة  فتزداد 
  م حج   نس�ة  �أكبر  المنافسة  درجة  تقاس  و،    السوق   دخول  من  الجدد   ینسالمناف  تمنع  التي  و  التكلفة  تقلیل

لمصرف أو اثنین أو ثلاثة و من العوامل المؤثرة  على درجة المنافسة للودائع  إلى المجموع الكلي    الودائع
 2أسعار الفائدة في المصرف . 

�مكن تعر�ف الخطر المصرفي على أنه ذلك الخطر الذي یتعرض �ه البنك یتجه  درجة المخاطرة :    -3
ا الخدمات  تقد�مه  نت�جة  أو  تعامله مع الآخر�ن  الودائع و منح الائتمان   نت�جة  التي منها قبول  لمصرف�ة 

فالخطر المصرفي ینشأ من قبول الودائع و منح الائتمان ، فالخطر المصرفي ینشأ من قبول الودائع و  
و ثم عدم قدرة البنك على تلب�ة حاجات التصرف بها �منحها عللى شكل تسهیلات ائتمان�ة �أنواعها المختلفة  

    3ى الودائع . المودعین من السحب عل

  الكفاءة   على  الهام  تأثیرها  لها  العمل  في  الفن�ة  العوامل  أن  ىعل   خلاف  هناك  ل�س   :  الادار�ة  العوامل  -4
  على   ا�ضا   تتوقف  الكفاءة  لت از   افم  الدقة  من   الفن�ة   العوامل  تلك  بلغت   مهما  لكن  و  للمؤسسة  الانتاج�ة
  د الفر   ان  إذ   للإنتاج�ة  الحق�قي   المحدد   هو  للعمل  الفردي فالأداء    ،  أعمالهم  الافراد   بها  یؤدي  التي  الطر�قة
 4.   عامة �صفة الانتاج�ة �التالي و الكفاءة  على ا�ثیر  یؤثر أن �ستط�ع

المصارف التجار�ة من      في  الحكوم�ة  التشر�عات   و   الانظمة  تتحكم  :  الحكوم�ة  والتشر�عات  الانظمة  -5
 5خلال الس�اسة المال�ة و الس�اسة النقد�ة لتحقیق أهداف منها : 

   المودعین أموال على  الحفاظ -

 
  التسیر،   و علوم  و التجار�ة  الاقتصاد�ة  العلوم  �ل�ة  اقتصاد�ة  علوم  في  د�توراه   رسالة  المصرف�ة ،   الكفاءة   على  السوق   أثر ه�كل  ،   مفتاح  حسن  .1 

 77، ص 2018الجزائر ،  ،   �سكرة  خ�ضر محمد جامعة

      )   2017-2009(    الخاصة  العراق�ة  المصارف  �عض  في  المصرف�ة   و الكفاءة   المال�ة  المؤشرات   بین  العلاقة  و تحلیل  ق�اس  ،   سر�ح  ئز هلیل  فا.  2 
 .  65ص   ،2018 ، السودان  و التكنولوج�ا،  للعلوم السودان  جامعة العل�ا  الدراسات �ل�ة  المصرف�ة ، الدراسات   في  د�توراه  رسالة

 .  78ص   ، مرجع سبق ذ�ره  ،   حسن مفتاح .3 
 . 79 ص  ، نفس المرجع السابق . 4 
 .  39 ص  ذ�ره ، سبق  مرجع ، جعدي شر�فة. 5 
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   النقود  عرض  في التحكم -

   منخفضة فائدة �أسعار و القطاعات  لمختلف الائتمان توفیر -

  الصرف أسعار استقرار على  المحافظة -

 التضخم  معدل تخف�ض  -

 أداء   على  الاقتصاد�ة  الظروف  على  تطرأ  التي  التغیرات   مختلف  تنعكس:    الاقتصاد�ة  الظروف  -6
 .  1  المصرف�ةالكفاءة  مستوى   على �التالي و ، المصارف

   2:  یلي ف�ما الاقتصاد�ة ظروفال هذه تتمثل و

 ارتفاع   إلى  الاقتصادي  الرواج  فترة  في  السلع  على  المتزاید   الطلب   یؤدي  :  الاقتصادي  النشاط  مستوى   -أ
  في   الانخفاض   أن  حیث   د ،  الكسا  حالات   في  العكس  و  الودائع  ز�ادة  إلى  یؤدي  مما  السلع  هذه  أسعار
 .لدى المصارف  الإبداعات  انخفاض  إلى یؤدي السلع أسعار

 العدید   حدوث   الى  الاقتصاد�ة  و الس�اس�ة  الانظمة   فساد   أدى  لقد   :  التشر�عي  و   الاقتصادي  الاستقرار  -ب
  �ذا   الاقتصادي  الوضع  على  إ�جابي   �شكل   أثر  س�اسي  استقرار  هناك  �ان  كلما، ف  المصرف�ة  ات الأزم  من

 .  المصرفي القطاع كفاءة

  في   انخفاض   عنه  ینجم  الذي  و  ،  خدمات   و  السلع  لأسعار  العام  و  المستمر  الارتفاع   هو  :  التضخم  -ت
  الاثر   �سبب   ذلك  و  ،  المال�ة  المدخرات   على  سل�ا  یؤثر   و ،    المساهمین   على   الموزعة   للعوائد   الشرائ�ة   القوة
  و   علیها   المتفق  الفوائد   نس�ة  نسبته  تفوق   الاح�ان   �عض   في  �حیث   الق�مةكل  و تآ   تدني  على   یتر�ه  الذي

 . القروض  و �السندات  المتعلقة تلك خاصة

  المصدرة  الشر�ات   قدرة  عدم  إلى  یؤدي  الصادرات   أسعارانخفاض    إن  :  الصادرات  أسعار  في  التقل�ات  -ث
 .  القروض  محفظة نوع�ة تدهور إلى یؤدي مما البنوك تجاه علیها  هو ما تسدید  على

 .  الفردي الدخل  ثم ومن  القومي الدخل -ج

 
 .  79 ذ�ره ، ص سبق  مرجع ،   مفتاح حسن .1 
 41 ذ�ره ، ص  سبق مرجع  جعدي ، شر�فة. 2 
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 . المجتمع  وتقالید عادات -ح

 . التكنولوجي و الاقتصادي التطور مستوى   -خ

  على   و   البنك  على  تؤثر  المخاطر  من  العدید   سعر الصرف  عمل�ة  عن  ینتج  :  الصرف  أسعار  تقل�ات  -7
 1:   یلي  ف�ما تتمثل و سواء حد   على المستثمر�ن

  تعامل   أو  البنك  یتحملها  مخاطر  عدة  نجد   الاجنبي  �النقد   التعامل  مجال  في  :  �البنك  المتعلقة  مخاطر  -أ
 :  مایلی مما و حدتها  من تقلیل أو تجنبها محاولة و  المخاطر �عض  مع
 .  الخارج مع مشاكل في الدولة قوع و  خطر:  الصع�ة �العملة  الائتمان مخاطر -
 . بها المحتفظ فترةال خلال العملات  أسعار في المحتمل التغیر: رالسع مخاطر -
 الحصول  أجل  من  ب�عها  صعو�ة  وأ  للسیولة  التسو�ق  صعو�ة  في  تكمن  الخطورة  هنا  و:    السیولة  مخاطر  -

 .   توفرت  إذا السوق  في العملات  هذه اقراض  �ساوي  مما مطلو�ة عملات  على
 .  الاجنب�ة �العملات   الاستثمار تطو�ر  و البنك داخل لهم المفوض  للدور المتعاملین  فهم عدم  خطر -

 :  �العمیل المرت�طة الأجنبي الصرف سعر مخاطر -ب

 تقلب   �ذا  و  جهة  من  الاجنب�ة  لات مالع  من  البنوك  أرصدة  ق�مة  بتقلب   المرت�ط  الصرف  سعر  خطر  ان 
  ممنوحة   وض لقر ل  الحق�ق�ة  الق�مة  على  سل�ا  یؤثر  هذا  و  ض القرو   تقد�م  تهابواسط  تم  التي  العملات   ق�مة

 الق�مة   فقدان  إلى  یؤدي  أنه  اعت�ار  على  للبنك  ةس��الن   حق�قي  خطر  �مثل  الذي  هذا  العملة  ق�مة  تخف�ض ك
  یتحمل   الذي  هو  العمیل  أن  نجد   هنا  و  ،  القروض   لتقی�م  �أداة   النقد�ة  الوحدة  ق�م  انه�ار  �سبب   الحق�قة
 2منها :   نذ�ر  و حدتها من تقلیل  أو تجنبها محاولة و  المخاطر هذه مع التعامل مسؤول�ة الاولى �الدرجة

 قد   ةد ر المستو   و  المصدرة  فالم�ادلات   الصرف  سعر  في  التقل�ات   خلال  من  ذلك  و  :  الصرف  مخاطر  -
  و   المصدر�ن  عرض ت  قد   الصرف   سعر  في  تحدث   التي   الطف�فة  التغیرات   و  الوقت   من  لفترة  تسل�مها  تأخری

 أنشطتهم .  على �عیدة خسائرل المستوردین

 یؤدي  قد   الذي  الخطر  هو  و النقصان  أو  �الز�ادة  الفائدة  ارأسع  تقلب  احتمال  هو و:   الفائدة  سعر  خطر   -
 .  استغلاله توازن  ارهاق و للبنك المال�ة الحالةتحط�م  إلى

 
 . 230 ، ص 2007 ،27 العدد ، الجزائر  البواقي أم  جامعة  الانسان�ة ، العلوم ، مجلة  البنك�ة المخاطر تسییر  بوعشة ،  مارك. 1 
 . 231-302 ص  ص  ذ�ره ،  سبق  مرجع بوعشة ، م�ارك. 2 
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  الأوراق   من  مجموعة  و  روض الق  من  مجموعة   من  تتكون   المال�ة  المحفظة  ان:    المال�ة  المحفظة  خطر  -
 البنك  عل�ه  �عتمد   الذي  الرئ�سي  المصدر  هو  المحفظة  تلك  عائد   و  والهمأ  البنك  فیها  استثمر  التي  المال�ة

 تنمیته المساهمین على التوز�عات  الودائع على الفوائد  لسداد  الاساس�ة الاع�اء لمواجهة
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 :  المضافة الق�مة و السا�قة  الدراسات : الم�حث الثالث 

  بدراسة   اهتمت   التي  ة �أجنب   آخرى   و   العر��ة   السا�قة   الدراسات   من   مجموعة    الم�حث   هذا  في  عرض سن 
  إثراء   و  بدراسة  �احثا  �ل  قام  حیث   ة ،المصرف�  �فاءة  و  الصرف  سعر  هما  الاقتصاد   في  مهمین  موضوعین

  خلال   من  أثرها  و  تقل�اته  بدراسة  ایر �ث  ااهتمو   الصرف  فسعر  ،آخر  عن  مختلفا  منظور  من  الموضوعین  هذین
  لجم�ع   اهتموا  و  المصرف�ةالكفاءة    بدراسة  قاموا  الاهتمام  بنفس  و  تأثیره  مدى  لمعرفة  آخر  متغیر�  ر�طه

 دراسة   نجد   ما   نادرا  ب�عض   طهم ارت�ا   و   الموضوعین  أهم�ة   رغم   و   ،  علیها   تؤثر  التي  العوامل  لمعرفة  جوانبها
  إلى   ال�حث   هذا  قسمنا  هذا  من  نطلاقاا  و  الصرف  سعر  و   المصرف�ة  الكفاءة  المتغیر�ن   ینذ ه  بین  جمعت 
   �التالي مطالب  ثلاث 

   العر��ة السا�قة الدراسات :  الاول المطلب 

   الاجنب�ة السا�قة الدراسات :  الثاني المطلب  

 المضافة  الق�مة:  الثالث المطلب 

   العر��ة السا�قة الدراسات : الاول المطلب

  دراسة   -  الجزائر   المدفوعات   میزان   علی  الصرف  رسع   نظام  اثر  �عنوان   )   2018( �علول    دراسة  :  1  الفرع
   الاقتصاد  في د�توراه  رسالة - العر��ة الدول من مجموعة مع مقارنة

 المدفوعات   میزان  علی  الصرف  سعر  نظام  یؤثر  ��ف:    التال�ة  الإشكال�ة  ال�احث   طرح  الموضوع  هذا  دراسةل
 و   ابراز  محاولة  إلىهدف هذه الدراسة  ت  محل الدراسة  العر��ة  �الدول  مقارنة  الجزائر  في  ذلك   واقع  ما  و  ؟

   العینة لدول هاعن المترت�ة ثارالآ و المدفوعات  میزان و الصرف سعر أنظمة بین  ما العلاقة طب�عة تحدید 

  التدهور   آثر  أن  أ�ضا  و  زمان  �ل  في  و  البلدان  لكل  صالح  صرف  نظام  یوجد   لا:    الدراسة  توصلت   وقد 
  اختلال   إلى  أدى   مما  أزمة  في  العینة   دول  ات اقتصاد   دخول  إلى  الدول�ة  الاسواق  في   البترول  لسعرفاجأ  الم

 . البلدان بین   متفاوتة عجز حالات  یلسج ت  و    اهمدفوعات مواز�ن

المدرجة   للبنوك  المالي  الاداء  على  الصرف  أسعار  ل�ات ) ، �عنوان تق2016ال  حدراسة ( الن  :  2الفرع  
 ر في إدارة الأعمال .یجستاببورصة فلسطین للأوراق المال�ة ، مذ�رة م

  للمؤشرات   وفقااسعار الصرف على الاداء المالي للبنوك  كانت اشكال�ة الدراسة �التالي : ما مدى اثر تقل�ات  
 عملاتلل  الصرف  اسعار  تقل�ات   أثر   على تعرف  إلى  الدراسة  هدفت   ؟ فلسطین ة صبور  في  المعتمدة  المال�ة
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  للأوراق   فلسطین  بورصة  في  لمدرجةا  للبنوك  المالي  الاداء  على  فلسطین  في  المتداولة  الرئ�س�ة  �ة بلاجن ا
   المال�ة

 عند   الصرف   أسعار  تقل�ات ل  إحصائ�ة  دلالة  ذو  أثر  وجود   عدم  التال�ة  نتائجال  إلى  الدراسة  توصلت   قد   و
 . الدراسة عینة للبنوك المالي الاداء مؤشرات  من أي على %  05  معنو�ة مستوى 

  م�استخدا  الاردن�ة  الإسلام�ة  البنوك  �فاءة  ق�اس  �عنوان  )2021ت،جرادا  و  ایلص  ن�ع (  دراسة  :  3  الفرع
 مجلة اقتصاد�ات الاعمال  ) ، 2015  - 2010مغلف الب�انات خلال المدة ( تحلیل

الاسلام�ة الاردن�ة �استخدام تحلیل مغلف الب�انات خلال  ق�اس الكفاءة المصرف�ة للبنوك    الدراسة إلى  هدفت 
    2015الى  2010المدة من 

  نمو   هناك  أن  �ما  �فاءة  مستوى   أعلى  حقق  الإسلامي  دبي  الاردن  أن مصرفوقد توصلت الدراسة الى  
حسب مؤشر   جابي�إ  تطور   هناك  أن  �ما  ،  الدراسة  عینة  المصارف  لجم�ع  الفن�ة  الكفاءة  مؤثر  حسب   ا�جابي

  الإسلام�ة   المصرف�ة  العمل�ات   في  الكفاءة الفن�ة لجم�ع مصارف عینة الدراسة �ما ان هناك تطور ا�جابي 
  . الحجم�ة الكفاءة رشمؤ  حسب 

  ماجستیر   مذ�رة  ،فیها  المؤثرة  العوامل  و  المصرف�ة  الكفاءة  �عنون   )    2018( الحموي ،    دراسة  : 4  الفرع
 .  الإدارة علوم في

  دمشق   سوق   في  المدرجة  للمصارف  المصرف�ة  الكفاءة  على  المؤثرة  العوامل  أهم  هي  ما:    الدراسة  الإشكال�ة 
 )  2016  - 2011(  فترة خلال السور�ة فار صالم الكفاءة درجة لمعرفة الدراسة هدفت  ؟  المال�ة للأوراق

  الر�ح�ة ،    الائتمان�ة  المخاطر  :  المصرف�ة  الكفاءة  في  مؤثرة  العوامل  مثلتتإلى نتائج :    ةالدراس  توصلت   قد   و
  في   الائتمان�ة  المخاطر  و  السیولة  و  الحجم  من  لكل  يب سل  أثر  �ان  حیث   التضخم  و  الحجم  ،  السیولة،  

  . الكفاءة درجة في إ�جابي أثرها فكان للسیولة �النس�ة اأم أ�ضا الكفاءة درجة و الكفاءة مؤشر

   الاجنب�ة السا�قة  الدراسات:  الثاني المطلب

 الاداء  على  الصرف  أسعار  تقل�ات   أثر  حول)  Hossein and Mondol 2020 ( دراسة:  1 الفرع 
 بنغلاد�ش  في القار�ة للبنوك المالي

 impact of exchange rate Fluctuations on financial performance of state-owned 
commercial Bank in Bangladesh   
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  المالي   الأداء  على   رفصال  أسعار  ت �قل�ا  أثر  مدى  ما:    الدراسة  كال�ة شالا  المال�ةمجلة نو�ل للإقتصاد و  
التجار�ة في بنقلاداش هدفت الدراسة إلى معرفت تأثیر التقل�ات أسعار الصرف على الأداء المالي    لبنوك

 الصرف   أسعار  تقل�ات   أن  ج التال�ة :لدراسة إلى النتائافي المؤسسات المال�ة في بنغلاد�ش ، و قد توصلت   
  مع   و  الدراسة  فترة   خلال  ا و�نس  تزداد   �انت   التضخم  معدلات   أ�ضا  و   ،سلب�ة    علاقة  لهما  الي مال  لأداءا  و

 الاداء   على  إ�جابي  �شكل  أثرت   �التالي  و  ا�جاب�ة  الأصول   على  العائدات   و  تضخم  بین  علاقة  �انت   ذلك
 . المال�ة المؤسسات  في المالي

  البنوك   ر�ح�ة  على  الصرف  أسعار   تقل�ات   أثار  حول)  Gumbo and others  2022(  دراسة:    2  الفرع
 . ز�م�ابوي  في

 ) the effect of exchange rate flactuations on Bank profitability in Zimbabue ( 

 على ر�ح�ة البنوك في ز�م�ابوي  وفصال أسعاراثر تقل�ات  مدى ما: دراسة  شكال�ةالا

 قد   و  ،  )2021- 2016(  خلال  البنوك  ر�ح�ة  على  الصرف  أسعار  تقل�ات   أثار  تحدید هدفت الدراسة إلى  
  العملة   ق�مة  ض انخفا  أن  حیث   البنوك  ر�ح�ة  و  الصرف  اسعار  بین  سلب�ة  علاقة  أن  إلى  الدراسة  توصلت 

 .  البنوك ر�ح�ة مع سلب�ة علاقة له الودائع نس�ة  أ�ضا و البنوك ر�ح�ة مع سلب�ة علاقة  له الز�م�ابوي 

 شكي تال المصرفي القطاع في �ةالمصرف الكفاءة محددات  حول)  Repkova 2014( دراسة :  3 الفرع

Banking efficiency Determinants in the czech Banking Sector 

الكفاءة محددات  معرفة  إلى  الدراسة    -   2001(  خلال  التشكي  المصرفي  القطاع  في  المصرف�ة  هدفت 
2012(. 

  الكفاءة   على  يب جاإ�  ری تأث  المحفظة  مخاطر  و  ولةلسی ا  لمخاطر:    التال�ة  النتائج  إلى  ةالدراس  توصلت   قد   و
 نموذج  في المصرف�ة الكفاءة  على  يسلب تأثیر له �ان  الاجمالي المحلي الناتج  و  الفائدة معدل و المصرف�ة

CCR  جنموذ   و في  BAC  الناتج   أما  ،  الكفاءة  على  إ�جابي  تأثیر  المحفظة  مخاطر  و  ولةالسی  لمخاطر  �ان  
 .  الكفاءة على  سلبي تأثیر له �ان جماليالإ المحلي
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  مغلاف   تحلیل  ماستخدا�   -  الهند   في   التجار�ة  البنوك  �فاءة   حول  ، )   2014Mukta(  دراسة  :   4  الفرع
 .  ان�كات بیر   مجلة - الب�انات 

 efficiency of commercial Banks in India - ADE Appoarch 

  2010  -  2009  سنوات   أر�عة  خلال  ند هال  في  العاملة  ار�ةالتج  البنوك  �فاءة  لمعرفة  الدراسة  هدفت  
   2013 -  2012 و

  �ما %  47  بنس�ة  الهند   في  العاملة  التجار�ة  البنوك  في  الكفاءة  لعدم  إجمالي  مستوى   أن  إلى  الدراسة  توصلت 
  تعمل  خاصة وكالبن أ�ضا و ، الهند  في المتوسطة �البنوك مقارنة �فاءةأكثر  الصغیرة  و  الكبیرة البنوك أن
 العامة  البنوك مع  مقارنة أعلى �فاءة ى مستو �
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 محل الدراسة ( الق�مة المضافة )   ةعلاقة الدراسات السا�قة �المذ�ر  : الثالثالمطلب 

 المقارنة بین دراستنا و الدراسات السا�قة  : 1الفرع 

 یوضح المقارنة بین دراستنا و الدراسات السا�قة    : 1الجدول رقم 

 هدف الدراسة  عنوان الدراسة الدراسة
مكان و زمان  

 الدراسة

الأدوات و  
المنهج 

 المستخدم
 نتائج الدراسة

تقل�ات أثر  دراستنا  
أسعار الصرف 

على الكفاءة  
 المصرف�ة

محاولة معرفة 
اذا �ان هناك  
لتقل�ات اسعار  
الصرف على 

الكفاءة 
 المصرف�ة 

عینة من البنوك  
التجار�ة  

الجزائر�ة متكونة  
 بنوك    5من 

خلال الفترة من  
2016  

 2021الى

المنهج الوصفي   
و   التحلیلي

استعمال اسلوب 
دراسة حالة  

 Eviewsبرنامج
ونماذج   10

panel 

ان تقل�ات سعر  
الصرف لا تؤثر  

على �فاءة  
الار�اح و  
للبنوك  التكال�ف 

 محل الدراسة 

دراسة 
 �علول 

أثر نظام سعر  
الصرف على 

میزان  
 المدفوعات  

 الجزائر 

محاولة ابراز و 
تحدید طب�عة  

العلاقة ما بین 
أنظمة سعر  
الصرف و 

میزان  
مدفوعات و 

الآثار المترت�ة  
عنها الدول 

 العینة 

دراسة مقارنة مع  
مجموعة من  
 الدول العر��ة 

الاعتماد على  
أسلوب إحصائي  

 ق�اسي 

لا یوجد نظام  
صرف صالح لكل  

البلدان التدهور  
المفاجئ لسعر  

البترول أدى إلى 
دخول اقتصاد�ات 

دول العینة في 
أزمة و �سبب هذا 

  تأثر میزان
المدفوعات و ثم  
تسجیل حالات  

ل و عجز في د 
 العینة  
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دراسة 
 النحال  

أثر تقل�ات 
أسعار  الصرف 

على الأداء 
المالي لبنوك  

المدرة ببورصة  
فلسطین للأوراق  

 المال�ة 

معرفة أثر 
تقل�ات أسعار  
الصرف على 
الأداء المالي 
للبنوك الدرجة 

ببورصة  
فلسطین  

 للأوراق المال�ة  

البنوك المدرجة 
ببورصة  

فلسطین للأوراق  
  7المال�ة عددها  

- 2006بنوك 
2014 

الاعتماد على  
المنهج الوص�في  

التحصیلي و  
أسالیب 

 الاحصائ�ة 

عدم وجود آثر ذو  
دلالة إحصائ�ة  

عار  لتقل�ات أس
الصرف مستوى  

  % 5معنو�ة  
على أي من  

مؤشرات الأداء 
المالي لبنوك عینة  

 الدراسة 
دراسة ن�ع  

، و   مایل
 ت جرادا

 

ق�اس �فاء  
البنوك 

الإسلام�ة  
 اردن�ةأا
 

محاولة ق�اس  
الكفاءة 

لمصرف�ة ا
أردن�ة للبنوك  

الإسلام�ة  
 الاردن�ة 

 

  سلام�ةإبنوك  3
خلال أردن�ة 
الممتدة   الفترة
لى  إ 2010من 

2015 
 

ج  ذ مو ناستخدام 
لف  غلیل متح

 (DEA) ات الب�ان 
 

تحقیق مصرف  
سلامي  الإردن الأ

أعلى مستوى  
  مونة. ءكفا
  ب حس بيجاا�

مؤشر الكفاءة 
الكفاءة   الفن�ة و

الحجم�ة  
لمصارف عینة  

 الدراسة
دراسة : 
 الحموي 

الكفاءة 
  المصرف�ة و

 العوامل المؤثرة
 فیها 

 

معرفة درجة  
الكفاءة 

ارف في المص
سوق دمشق 

 وراق المال�ة للأ
 

 دراسة تجر�ة 
  ارفصلماعلى 

المدرجة في 
وراق  سوق الأ

المال�ة خلال  
  -  2011 مدة 

2016 () 
 

تخدام التحلیل  اس
التطو�قي  
 (DEA)للب�انات 

مؤثرة الالعوامل 
في الكفاءة 
المصرف�ة 

خاطر مال
  الائتمان�ة الر�ح�ة

 ، الحجمولة سیال ،
هناك  م  ضخالت

ها  ثر آ عوامل
و آخری   بيسل

 ي ا�جاب 
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 دراس�ة 
Hossw 

and 
Mondol 

 

تقل�ات أسعار  
الصرف على 
الأداء المالي 

للبنوك التجار�ة  
 في بنغلادش  

 

معرفة تأثیر  
تقل�ات أسعار  
الصرف على 
الأداء المالي 

في البنوك 
التجار�ة في  

 بنغلاد�ش 
 

دراسة تجر�ب�ة  
للبنوك التجار�ة  
 في بنغلاد�ش  

استخدام نمذج  
انحدار الخطي 

 المتعدد 

أن تقل�ات أسعار  
الصرف توتر 

�شكل على على  
الاداء المالي 

للبنوك التجار�ة  
 فانغلادش

دراسة : 
 آخرون 

Gumbo 
 

أثار تقل�ات  
الصرف  أسعار

على ر�ح�ة  
في البنوك 

 ز�م�ابوي 

دید أثار  حت
تقل�ات أسعار  

على  الصرف
 ر�ح�ة البنوك

عینة الدراسة  
  بنك في  13

 خلالز�م�ابوي 
 )2021 -

2016( 

استخدام نموذج  
E-vieus 

هناك أثار سلب�ة.  
سعار  ألتقل�ات 

الصرف على 
 وكنر�ح�ة الب 

 
 دراسة

Rapkord 
 

محددات الكفاءة  
المصرف�ة في 

 التشكي 
 

معرفة 
  دات د حم

الكفاءة 
في رف�ة صالم

القطاع  
رفي  عالم

 التشكي  
 

دراسة حالة  
القطاع  

المصرفي 
الشتكي خلال  

  -  2001مدة ( 
2012 ( 

استخدام تحلیل  
مغلف البینات  

(DEA) 

مخاطر السیولة و  
مخاطر المحفظة  

تأثیرهم إ�جابي  
على الكفاءة  

المصرف�ة حسب 
و    CCRنموذج 
في نموذج  عكس 
Bcc   أما معدل

الفائدة و الناتج  
المحلي الاجمالي  

كان لهما أثر  
سلبي في نموذج  

CCR   هذا آخر
كان له أثر  

     سلبي 



    ف والكفاءة المصرفیةیة لسعر الصرطبیق الفصل الأول                  الأدبیات النظریة و الت 
 

43 
 

دراسة : 
Mkta 

كفاءة البنوك  
التجار�ة في  

 الهند 

معرفة �فاءة 
البنوك التجار�ة  

عاملة في  
 الهند 

 

دراسة حالة  
 البنوك الهند�ة 

 

نموذج   استخدام
تعلیل معلق  

   الب�انا
(ADE) 

 

  جماليإى و تسم
وك  بن�فاءة ال لعدم

  و  % 47الهند�ة 
 وكنأ�ضا الب 
الصغیر   الكبیرة و

أكثر �فاءة من  
 المتوسطة  البنوك

 
 

من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الدراسات السا�قة :  المصدر  

 : ما �میز دراستنا عن الدراسات السا�قة

دارستنا قامت �إبراز أثر تقل�ات سعر    ماأن الدراسات قامت بدراسة �ل متغیر على حدة، بین   

الصرف على �فاءة المصرف�ة وتم تطب�قها في عینة من البنوك التجار�ة الجزائر�ة متكونة من  

�ما درسنا تغیرات سعر الصرف الدینار الجزائري   )2021_2016بنوك خلال فترة (  خمسة

إلیها   المتوصل  نتائج  أن  ال�انل، �ما  نماذج  الدولار فقط، حیث استخدامنا في دراستنا  على 

مختلفة حیث ظهرت �أن تقل�ات أسعار الصرف لا تؤثر على الكفاءة المصرف�ة لعینة محل  

 دراسة �سبب نظام الصرف الثابت المعتمد في الجزائر . 
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 خلاصة الفصل الأول:  

تناولنا في جانب الادب�ات النظر�ة والتطب�ق�ة لسعر الصرف والكفاءة المصرف�ة حیث تم      

التطرق في الم�حث الأول الى عموم�ات حول سعر الصرف وحول الكفاءة المصرف�ة وأسالیب 

وأسالیب ق�اسها   إدارتها، أما م�حث الثاني تطرقنا الى مفاه�م عامة حول الكفاءة المصرف�ة

ومناهجها وأهم العوامل المؤثرة على الكفاءة المصرف�ة، وفي الم�حث الثالث تم عرض الدراسات 

في   المتمثلة  الدراسات  جوانب  لأهم  تطرقنا  حیث  دراستنا  �موضوع  علاقة  لها  التي  السا�قة 

لها أوجه اختلاف  الإشكال�ة والهدف من الدراسة وأهم النتائج المتوصل إلیها والتي حددنا من خلا

 والتشا�ه مع دراستنا . 

المصرف�ة،       �أنشطة  الضرر  تلحق  تقل�اته  أن  الى  توصلنا  الصرف  سعر  لجانب  �النس�ة 

ونظام الصرف المت�ع في البلد مهم جد، �ما أن سعر الصرف هو الذي �حدد ق�مة العملاء  

�النس�ة للعملات الأجنب�ة، أما ف�ما یتعلق �جانب الكفاءة توصلنا الى أن هي التي   الوطن�ة 

م المواد المتاحة لدى البنك في تحقیق الأر�اح �أقل تكال�ف وأ�ضا تتأثر  تعكس مدى استخدا

�العدید من العوامل سواء �انت الداخل�ة وخارج�ة �الأنظمة وتشر�عات، تضخم وتقل�ات سعر  

الصرف .



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني 

الدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على 
 الكفاءة المصرفیة محل دراسة حالة  



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

46 
 

 :  الثاني الفصل

 :  تمهید

دت أهمیتها  إن البنوك التجار�ة تعتبر إحدى الدعامات الأساس�ة لبناء اقتصاد أي دولة و زا 

بنك هو    لأيص�حت تلعب دورا مهما في التنم�ة و الهدف الأساسي  أ في العصر الحدیث حیث  

ر�اح عل�ه تحمل  بنك هذه الأو لكي �حقق ال  ،قل التكلفة  أتعظ�م العائد وذلك بتحقیق أقصى ر�ح �

تها و  ءذا تستخدم عدة مؤشرات لتقی�م �فاو له   الصرفعدة مخاطر تواجه من بینها تقل�ات سعر  

ثر تقل�ات سعر  أللمحافظة على مكانتها في القطاع المصرفي و سنحاول في هذا الفصل دراسة  

دراسة خلال ا للالصرف على الكفاءة المصرف�ة على عینة من البنوك التجار�ة الجزائر�ة تم اخت�اره

دوات ملائمة لل�حث من أنستخدم عدة  التطب�ق�ة    �الدراسةو للق�ام    ،  2021لى  إ  2016فترة من  

 .   ) (PANEL DATAج السلاسل الزمن�ة المقطع�ة ذ بینها نما

 :  م�احث �التاليثلاث كثر �الدراسة التطب�ق�ة قمنا بتقس�م الفصل إلى أ لمامللإ و

 : تقد�م البوك محل دراسة حالة  الاولالم�حث  

 : تحلیل تطور مؤشرات الدراسةالثانيالم�حث  

 : الدراسة الق�اس�ة  الثالث ال�حث  
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 : تقد�م البنوك محل دراسة حالة   الاولالم�حث 

لمي �ما أنها اه نحو الاقتصاد العه توجی  ساس�ة للسیر �الاقتصاد وتعتبر البنوك الر�یزة الأ 

ة من دراستنا و هي معرفة أثر تقل�ات سعر الصرف  د للوصول إلى الأهداف الموجو عنصر مهم  

المصرف�ة   الكفاءة  �أخعلى  قمنا  المصرفي    ذ لذلك  القطاع  المهمة في  التجار�ة  البنوك  عینة من 

بنوك تجار�ة    5هذه العینة تتكون من    و  ،  فضل الخدمات في مجالها  أالتي تقدم    و  ،  الجزائري 

أهم الوظائف التي تقوم بها و أ�ضا الاهداف المسطرة   لم�حث علی نشأتها وسنتعرف في هذا ا

 :مطالب �التالي خمسة، حیث ینقسم هذا الم�حث إلى  لیهماإ ر�د أن تصلالتي ت

 ) BNA(لمحة عن بنك الوطني الجزائري  : الاول المطلب

  )ABC(لمحة عن بنك المؤسسة العر��ة المصرف�ة الجزائر  : الثاني المطلب

 (BNPPARIBAS) ینكعن لمحة  : الثالث المطلب

 ) BEA(عن البنك الخارجي الجزائري  لمحة : الرا�عالمطلب 

 )TBA(لمحة فى بنك ترست الجزائر  : الخامسالمطلب 

الجزائر  :  الاول  المطلب الوطني  بنك  عن   Banque Nationale) لمحة 

d'algerie)    

ال   الجزائري    بنك�عد  المصرفي  القطاع  الجزائري من رواد  تجاري   لأنه الوطني  بنك  أول 

، و�ناءا وما   أخد مكانة �بیرة بین البنوك التجار�ة الجزائر�ة  وطني عمومي تأسس �عد الاستقلال و

 :هذا المطلب �التالي ي  على هذا سنتطرق ال�ه ف

 )  (BNA ري  : نشأة وتعر�ف البنك الوطني الجزائ 1الفرع 

، حیث  1966- 06- 13 بتار�خ  78  -   66ب المرسوم  سأنشئ البنك الوطني الجزائري ح 

تم إعادة    1988هو أول بنك أنشئ �عد الاستقلال وفي    ، و  مارس �افة نشاطات البنك الشاملة

tel:13061966
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الفلاحة والتنم�ة  بنك  ه�كلة البنك من خلال إنشاء بنك یهتم بتمو�ل و تطو�ر القطاع الفلاحي هو 

المتضمن توج�ه المؤسسات الاقتصاد�ة نحو التسییر الذاتي    ن  وحسب القانو   1988، وفي    الر�ف�ة

النقد    كما �ان له تأتیز على تنظ�م مهام البنك وهو أول بنك حاز على اعتماده �عد مداولة مجلس

دج   /مل�ار 14600وتم رفع رأسمال بنك الوطني الجزائري من   1995سبتمبر   5والقرض بتار�خ  

  2020مل�ار دج وفي    150000  ارتفع إلى  2018، وفي   2009مل�ار دج سنة    41600إلى  

في    و�الة موزعة   223زائري  الإسلام�ة . و �متلك البنك الوطني الج  یرفةطلاق  نشاط الصتم ا

 1�ة .مدیر�ة جهو  21موظف �ما �ملك  0050ء الوطن ، �عمل لد�ه اكثر من  جم�ع أنحا

   )(BNA ري ائف البنك الوطني الجزائظ: و  2الفرع 

 2106F:  و تتمثل ف�ما یلي ائف �قوم بها  ظ نك الوطني الجزائري عدة مهام و و للب  

 .  و المؤسسات  للأفراد تقد�م خدمات مال�ة  −

القواعد    القائم و  نكيفي إطار التشر�ع الب  �الصرف القرض خاصة  ال  بنك�ة تحصیل الودائع ال −

 . �ه الخاصة

 .  التحو�لات  و ات اء نقدا أو عن طر�ق الاعتماد سو  بنك�ةال مل�ات الع �مختلفلق�ام   −

 . مقابل�الحدید�ة   صنادیق�جار الا −

 . صیرة الأجل قال و توسطةمنح القروض الطو�لة والم −

 الخارج�ة.  تمو�ل التجارة −

 . المال�ة جار�ة وت ال قالأوراخصم  −

 ولة أو رفضها .نقتسل�م وتحو�ل الق�م للم −

 ) :  BNA(  الجزائري أهداف بنك الوطني  :  3الفرع 

 
 17 : 10على الساعة  2023-04- 14 ، بتار�خ www.bnj.dzالموقع بنك الوطني الجزائري . 1 

على   2023 -   4  - 14  الداخل�ة للبنك الوطني الجزائري و�الة سك�كدة ، تم الحصول علیها بتار�خ وثائق .2 
 10:15الساعة 

tel:14042013
tel:101114223
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 1تمثل ف�ما یلي :ت الوطني الجزائري جملة من الأهداف للبنك  

 .محاولة التوس�ع �فتح المز�د من الو�الات في  �ل الولا�ات الوطن�ة -

 . نقد�ةال الاصلاحات التقدم التكنولوجي في ظل سائل حدیثة �مواك�ة و و  ن�ات ادخال تق -

 .ب الودائعجذ روض و قمنح ال�العمل�ات المصرف�ة المختلفة ،  ترق�ة  -

 ن الجهاز المصري.  ضمتلال مكانة استرات�ج�ة حا -

 . ب دور فعال في أحداث التنم�ة الاقتصاد�ة لع -

 ) ABCالعر��ة المصرف�ة الجزائر (ة سلمحة عن المؤس:  الثاني  المطلب

هو أول بنك خاص   �ضاو ا  جزائروك التجار�ة في البنالعر�ي الجزائر من أهم ال  �عتبر بنك 

رف  سنتعهذا المطلب  في    و  ،القطاع المصرفي الجزائر  في  ي في الجزائر و�متلك مكانة مهمة  جنبأ

 .هدافهأ  و همهامو أهم    تأس�سهعلى ��ف�ة 

 ) : ABCرف�ة الجزائر (ص نشأة وتعر�ف المؤسسة العر��ة الم:  1الفرع 

الشر�ات   من خلال  ت تواجد في خمس قارا� و   1980ر�ن سنة  �حفي ال  ABCتأسس بنك   

التمثیل�ة  المالتا�عة والفروع و  المالي الجزائري كاتب  ن خلال إنشاء مكتب  م  . حیث دخل للسوق 

) من تطو�ر وتعز�ز روا�ط مصرف�ةال  (المؤسسة العر��ة   ABCن  مكأ  ام  1995في عام    يتمثل

�السوق الجزائري    ABCو نظر التنامي اهتمام مجمع بنك    التعاون مع المؤسسات المال�ة الجزائر�ة

- 24القرض في    نقد و�قرار من مجلس ال  1998امل في  إلى بنك �  تمثیليال  فقد تحول المكتب 

 استقر  بنك خاص دولي  اول  هوصرف�ة في الجزائر و مالمؤسسة العر��ة الانشأت  كذا  هو   1998- 9

فرع موزعة    24ملك  �و    1998د�سمبر    2في    بدأ نشاطه الجزائر    ABCرائر تحت اسم بنك  جال  في

 2.نطالو  ولا�ات  عبر

 
على الساعة   14-4- 2023�كدة ، تم حصول علیها بتار�خوثائق الداخل�ة للبنك الوطني الجزائري و�الة سك .1 

10:15 
 19:40الساعة    ، على2023  -4- 14 بتار�خ Com abc-WWW .bank.الجزائر   ABCبنك .  2

tel:14490331
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 :  )ABC: وظائف المؤسسة العر��ة المصرف�ة الجزائر (  2الفرع 

والمؤسسات   لشر�ات قدمها  �  خدمات الخدمات �قدمها هناك    عدید منلبنك العر�ي الجزائر ال 

 1یلي  ما يمثل فت و ت   للأفراد أخرى  المال�ة و

 . المؤسسات  ر�ات وشمو�ل الت -

 . م خدمات مال�ة � تقد  -

 . التمو�ل�ة لتسهیلات إلى ا صولامن الاقراض التجاري و   ءاد بلاء مللع حلول مال�ة قدمت -

 .فتح الحسا�ات   -

 .ر�ة و قروض الس�ارات القروض العقاتقد�م  -

 . تقد�م ال�طاقات الانتمائ�ة   -

 ABC)  أهداف المؤسسة العر��ة المصرف�ة الجزائر ( : 3ع الفر 

 :2يه  و انشاء من اجل تحق�قها الجزائر عدة أهداف )ABCلبنك (

 .�منح الأولو�ة للعمیل زق أداء متمییتحق  -

ق شر المصرف�ة الرئ�س�ة في شمال أفر�ق�ا و ال لأنشطتهاالاستمرار في تحقیق النمو   -

 .الاوسط

  مكانةلاغتنام فرص النمو من خلال الاستحواذ الذي �عزز اعمالها و�ز�د من السعي  -

 . سواقفي الأ البنك

 . مع المحافظة على القدرة التنظ�م�ة العال�ةج عمل البنك تعز�ز نموذ  -

 .أفر�ق�ا في شمالن تص�ح المصرف الدولي الرائد إ -

  Bank BNP Paribasبنك   عنة ح : لمالثالث المطلب

 
 20: 20، على ساعة 2023- 4- 14، بتار�خ abc.com-WWW.bankالجزائر، الموقع  ABCبنك  .1 
 01:05على ساعة    2023-4-15بتار�خ  Www.bnpparibas.dz الموقع ،بنك بي ان بي �ار��ا الجزائر .2

http://www.bank-abc.com/
http://www.bnppailles.dz/
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الجزائري   مصرفيال  قطاعوك البنهم ال أ حد  أ  جزائرالBank BNP Paribas بنك  �عتبر   

 . من أجل جذب العملاء هااجع للخدمات التي �قدمهذا ر  و خاص ال

   : الجزائرBank BNP Paribas تعر�ف  و  نشأة:  1الفرع 

بي  إ تم    بنك  �ار��ا  ن إنشاء  ب�ار�سذ �عد    2000سنة    بي  الوطني  البنك  مع    BNPمج 

  ة سن في الجزائر  Bank BNP Paribas بنك  فتح    وتم .)  groupe paribas(  ��امجموعة �ار 

 1. على �امل التراب الوطني  فرع موزع  71و �ملك 2002

 :   الجزائر Bank BNP Paribas: وظائف بنك    2الفرع

 2:  ف�ما یلي الجزائر   Bank BNP Paribasوظائف بنك تتمثل  

 .جارة الخارج�ة تالتمو�ل  -

 . تقد�م الخدمات التقلید�ة متعلقة �البنك التجاري  -

 . طرإدارة المخا خدمات الاوراق المال�ة والم � تقد  -

 .تقد�م العروض العقار�ة  -

 .لاك�ة  هالاستتقد�م العروض  -

 ة .ول�قطاع المواد الأ مجال الطاقة و في المشار�عو�ل مت -

 .  استشارات  ،ة صلاء �المقا مخدمات للع تقد�م -

 الجزائر (BNP BARIBS) : أهداف بنك  3الفرع 

 
   ، على الساعة  2023 - 4- 15�التار�خ   WWW.bnpparibas.dzالموقع بنك بي ان بي �ار��ا الجزائر،  .1 

05   :01 

ماجستیر في علوم التسییر بوز�د سارة ، إدارة محفظة الأوراق المال�ة على مستوى البنك التجاري ، مذ�رة تخرج  .  2 

، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و علوم التجار�ة ، جامعة منتوري قسنطینة 

 147، ص  2007، الجزائر ،  
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 1الجزائر ف�ما یلي :   ParibasBNP بنك تمثل أهدافت  

 .عمالهاأ  م من خلالقد ر والتمستمم ال� ة من خلال التقی یئها على البتط شأن ریحكم في تأث تال -

 ر�ة . شمة في ثقافة التدادمج التنم�ة المس -

 .المدن�ة في م�ادراتهم م مه ودعتشج�ع الموظفین  -

 . كة واسعة من خلال إنشاء و�الات ش�بناء  -

 في القطاع المصرفي الجزائري  نته�ز مکاز تع -

 (Banque Extérieure d'algérie)عن البنك الخارجي الجزائري لمحة  : الرا�ع المطلب

�قدمه من  المهمة في الجزائر نظر لما  ك التجار�ةبنو ائري من الجز ال يعد البنك الخارج � -

وهذا ما جعله و الشر�ات و ا�ضا �ساعد في انعاش الاقتصاد الوطني  للأفراد خدمات متعددة 

 خد مكانة �بیر بین البنوك التجار�ة الجزائر�ة  أ�

 (BEA)ة و تعر�ف البنك الخارجي الجزائري نشأ 1 :الفرع

  31بلغ رأس ماله  ي  جاري جزائر توهو بنك    1967اکتو�ر  1  تار�خالجزائري ب  خارجي ك النب  تأسس 

  600و �عدها زاد ب  ج  د   الى مل�ار  �صلل  هتم رفع    1991ي سنة  ، وف   1989سنة    ملیون دج 

ملیون دج . و�ملك    600مل�ار و    5الى    ه س مالأر ل�صل    1996طرح اسهمه سنة  تم   ج،  د ملیون  

 2التراب الوطني   أنحاءجم�ع في  ةلة موزع و�ا 136البنك الخارجي الجزائري 

 ) BEAوظائف بنك الخارجي الجزائري ( :2الفرع 

 
على  ،  2023  - 4 -  15بتار�خ  ،  www.bnpparibas.dz، الموقع بي ان بي �ار��ا الجزائر بنك . 1 

  30: 11 ساعة
دراسة حالة بنك الخارجي الجزائري ، مجلة دراسات  -. زواوي بن �ابو ، البنوك الجزائر�ة و اتفاق�ات �ال 2 

   76،   75ص  ، 2016 ،الجزائر –سیدي بلع�اس   -، جامعة حیلالي ل�ا�س  26اقتصاد�ة ، العدد  
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هذه الوظائف والمهام    حدیثة و تتمثل  ى ائف منها تقلید�ة وأخر ظبنك الخارجي الجزائري �عدة و تقوم  

 1یلي :  ما في

 .جل طو�ل الأ  و توسطروض الاستثمار للتمو�ل مقتقد�م ال -

 . الاجلقصیرة تقد�م خدمات القروض عبر صندوق التي تناسب احت�اجات الخز�نة  -

 . رة لش�اب ال�طال عن طر�ق القروض غات مصسو�ل المؤسمت  -

 تقد�م الاعتماد والتحصیل المستندي.   -

 . و�ل التجارة الخارج�ة وتبدیل العملات تم -

في سندات لاجل  طو�ل اار  ثموالاستة  صفي البور   ستثمار�الا  تعلقة  المال�ة المتقد�م خدمات   -

 و الاسهم 

 خدمات �طاقات الدفع الالكترون�ة تقدم  -

 روض العقار�ة  قال قد�مت -

 شارات مال�ة ستتقد�م ا  -

 ) BEA: أهداف بنك الخارجي الجزائري ( 3الفرع 

 2الخارجي الجزائري فما یلى :   بنكتمثل أهداف الت

 .نوع�ة وجودة الخدمات المقدمة تطو�ر -

 . ت ساؤسالم �لالاقتصاد الوطني من خلال تمو  شانعا -

 .عمال للأر الحسن ییس تالمستخدمین لضمان ال جید التكو�ن ال -

 
 المصرف�ة  توازن في إدارة المخاطرملا داء استخدام �طاقة الأ ، نقیبا�ش ، أحمد بو �سامی ه  .1 

عبد الحمید بن    ةجامع، ) 13العدد ( -التنم�ة  ، مجلة الاسترات�ج�ة و لبنك الجزائر الخارجي قترحنموذج م -
 .   252 251ص ص  ، 2017، الجزائر_مستغانم_�اد�س

، على    2023-4-13و�الة سك�كدة ، تم حصول علیها بتار�خ  ، وثائق الداخل�ة للبنك الخارجي الجزائري . 2 
 14:10الساعة 
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 القطاعات. في جم�ع  ض ع مجالات القرو �توس -

 )(Trust Bank Algeria  محة عن بنك ترست الجزائرل : الخامسالمطلب 

في الجزائر جار�ة الخاصة  تال  بنوكمن أهم ال  ه�ما أن  ة �بیر أهم�ة  لدى بنك ترست الجزائر   

مكانة مهمة  لهذا جعل لنفسه    وأكثر البنوك المصرف�ة  أ�ضا من    ا ومهالخدمات التي �قد �سبب  

 .  عملهصر فترة  الجزائري رغم ق مصرفيقطاع الفي ال

 .هدافه المسطرة أ  و  وظائفهو   نشأتهعلی  نتعرفمطلب سالا في هذ  

 ) TBA(ت الجزائر ستعر�ف بنك تر  : نشأة و 1الفرع 

قرها الأصلي  م (LTD group Nest investments Holding) بنك ترست هو عضو في 

نشاطات مختلفة    عدةفي المجموعة  هذهمالها عائلة ابو نحل استمرت  سأمعظم ر  قبرص تملك

دولة عبر العالم منها    22في  خل...االخدمات المصرف�ةالعقارات أمین لتمنها ا

 الخ  ...اس�ان�ا ،قطر،فلسطین،الجزائر

شر�ات:   5في الجزائر من خلال    (LTD Nest investmonts Holding)تتوجد مجموعة    و 

 ترست  ، ئتنام�ةالتأمین الصناعات الا  دةعاإ  و  ترست الجزائر للتأمین ، للاستثمارجزائر ال ست ر ت، 

تأسس �موجب   ت الجزائر الذيترسإلى بنك    �الإضافةلمي الجزائر  مر�ز التجارة العا   ،  العقار�ة

ملیون    7500  براس مال قدر  2003أفر�ل  ه في  نشاط حیث بدأ  س مال خاص  أالقانون الجزائري بر 

فرع موزعة في جم�ع    40  و�ملك بنك ترست الجزائر  ،  مل�ار دج  13إلى    2012  فعه سنةم ر وتدج  

 1أنحاء الوطن.  

 )TBAالجزائر (  ست: وظائف بنك تر  2رع فال

 2  :تقوم بنك ترست الجزائر �العدید من المهام والخدمات تقدمها للفراد تتمثل ف�ما یلي 

 
 20:51الساعة  على    2023-5- 15. بتار�خ  stbank.dz uwww.trبنك ترست الجزائر ،. 1 
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 التس�قات  �العملة الصع�ة ).،تمو�ل التجارة الخارج�ة (الاعتماد المستندي  -

 منح قروض طو�لة ومتوسطة الاجل .  تمو�ل الاستثمار عن طر�ق -

 تقد�م القروض العقار�ة .  -

 تسییر الحسا�ات .  -

 �طاقات الدفع تحت خدمة العملاء.  وضع -

 .  فتح حسا�ات  -

 أهداف بنك ترست الجزائر : :3الفرع 

 1یلي :  ما وتتمثل فيالجزائر لتحقیق مجموعة من الأهداف  بنك ترست  نشئأ

 . �التزاماته تجاه عملائهلحفاظ على وفائه ا -

 . بین جودة خدمته وتنو�ع مجموعة منتجاتهات -

 .المصرف�ة مال�حث عن حلول مبتكرة من شأنها أن تساعد عملائه في تلب�ة احت�اجاته  -

 . العمل على بناء و تعز�ز الثقة والسمعة في القطاع المصرفي الجزائري  -

 .تعز�زا التنم�ة الاقتصاد�ة المستدامة -

 

 

 

 

 

 

 
 23 42:، على ساعة  2023-5- 15، بتار�خ dz WWW.Trustbnk.بنك ترست الجزائر، الموقع  -1
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 : تحلیل تطور سعر الصرف والكفاءة المصرف�ة : الثانيالم�حث 

الصرف   �ة تأثیر سعر ف فاءة المصرف�ة �ساعدنا في فهم ��الك  لیل تطور سعر الصرف و حت  

، حیث أن التغیر في ق�مة العملات یؤثر على �فاءة البنوك والمؤسسات    رف�ةصعلى الكفاءة الم

المال�ة �شكل �بیر خاصة على الأر�اح التي تحققها البنوك على هذا سنتطرق إلى تطور سعر  

تطرق إلى مؤشرات  سن�ما    )2021-   2016(  الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار خلال فترة

تقالكفاءة   �مكن  التي من خلالها  الدراسة حیث هناك مؤشرات   �م ی المصرف�ة  البنوك محل  �فاءة 

 :   اءا على هذا ینقسم الم�حث إلى مطلبین �التاليبن  �فاءة الأر�اح و فاءة التكال�ف وك

 تطور سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولارعرض وتحلیل  : الاولالمطلب 

 عرض تطور مؤشرات الكفاءة للمصرف�ة.  : الثاني المطلب 

(  ینار الجزائري مقابل الدولار خلال فترةدوتحلیل تطور سعر الصرف ال  ضعر :    الاولالمطلب  

2016 -  2021  ( 

 ب انو جعلى مختلف    ي سي في الاقتصاد �سبب تأثیره القو �عتبر سعر الصرف عنصر أسا 

اهتماما �بیرا . أن النقد�ة  خ وقد أولت له السلطة  ...الالاقتصاد الوطني �التجارة الخارج�ة ، البنوك

تعرف على تطور  حاول النالعملات الأخرى وفي هذا المطلب سق�مة العملة الوطن�ة تتغیر مقابل  

 الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي وتحلیله من خلال الجدول أدناه سعر الصرف الدینار

 

 

 

 

 

 

 

tel:20162021
tel:20162021
tel:20162021
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الدولا   :  2الجدول   مقابل  الجزائري  الدینار  الصرف  سعر  تقل�ات  تطور  خلال  یوضح  ر 

 ) 2021 -  2016 (الفترة

 DA=$1الوحدة 

 سعر الصرف 

 السنوات
 $الدولار 

2016 110.52 

2017 114.93 

2018 118.29 

2019 119.15 

2020 132.13 

2021 138 

 على : �اعتماد من إعداد الطال�ة  : المصدر

   21ص  ،  2018الاحصائ�ة الثلاث�ة ، مارس  النشرة  ، بنك الجزائر -

 20  ص  ، 2022الثلاثي الثاني  ،النشرة الاحصائ�ة الثلاث�ة  ، بنك الجزائر -

 سجل مقابل الدولار الجزائري  ناردیالصرف ال سعران  2لاحظ من خلال الجدول رقم ن 

ثم ارتفع   جد  110.52  ن�ا 2016) ففي سنة  2021- 2016فترة دراسة ( خلال ارتفاع مستمر

ل  جس 2019ي  ف و  جد  118.29ارتفع إلى  2018  في . و 2017في سنة   جد  114.93 إلى

حیث وصل الى ملحوظ ارتفاع  2020  سنة لیرتفع جد  113.15حیث أص�ح   طف�فة ات ر تغی 

 .جد  138 الدراسة ارتفع إلىفي اخر سنة من و  جد  132.13

 

 

 

 

 

tel:20162021
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  - 2016(  : یوضح تطور سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار خلال فترة 1الشكل 

2021  ( 

 

 -  2 - على الجدول رقم  �اعتمادإعداد طال�ة  : من المصدر

ل الدولار عرف ارتفاع مستمر  مقاب  جزائري ار النالدی  سعر الصرف  ن تطورأعلاه  أ شکل    یتضح من 

�ما یرجع إلى   ،  مة الدینار الجزائري أمام الدولار خلال فترة الدراسة�ا على تدهور قذ ل هید و  

ف الجزائر�ة ، ر صال  احت�اطات ، تراجع    ملة الوطن�ة عملة الدولار مقابل العارتفاع الطلب على  

البترول     قطاع   نشكل ش�ه �لي على الایرادات م�الوطني    صاد اعتماد الاقت  وانخفاض أسعار 

 1.%97المحروقات التي تفوق 

 

 

 

 

 

 

 

 
مداني حسیبة، مزارشي فتیحة، اثر تقلبات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي على   - 1

،جامعة 01،العدد07المجلد )، مجلة الدراسات الاقتصادیة المعاصرة، 2019-1990الأسعار المحلیة خلال (
 . 322،ص2022الجزائر،-مسیلة- محمد بوضیاف
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   ات الكفاءة المصرف�ةشر : عرض تطور مؤ  الثاني المطلب 

�أقل قدر ممكن من الموارد و ر�اح تحقیق الأعلى  البنوك  تبین قدرة ا مصرف�ةن الكفاءة الإ 

العائد على الأصول   المؤشرات منها  العدید من  العائد على    (ROA)التكال�ف حیث تتضمن   ،

و    (EM)و الرافعة المال�ة    (AM)منفعة الأصول    (PM)هامش الر�ح     (ROE)حقوق الملك�ة  

  2016ل الفترة من من خلال هذه المؤشرات �مكن تقی�م الكفاءة البنوك التجار�ة محل الدراسة خلا

 . 2021الى 

 مفهوم مؤشرات الكفاءة المصرف�ة   :1الفرع 

مؤشرات الكفاءة المصرف�ة هي ع�ارة عن مجموعة من المؤشرات التي تساعد في تقی�م   

كفاءة البنوك في تحقیق الأر�اح ، هذه المؤشرات تشمل مؤشرات �فاءة التكال�ف و �فاءة الأر�اح  

 المؤشرات في ما یلي : و تتمثل هذه 

  ول إمكان�ة البنك وصمعدل الماس على الأ  �عكس :  )ROAصول (الأالعائد على  .1

  سهم من ذلك أنه �ق�لأا و صوله ،ع في محفظة أنو� ته على تحقیق أر�اح من خلال التقدر 

 1اح . �ر لموارد المتاحة لتحقیق الأااستخدام  يك فلبنمدى فاعل�ة ا

 2مؤشر�ن هما :  �صول العائد على الأیتحدد مؤشر  و 

فظ �ه  تمقدار الدخل الذي �ح س، حیث �ق� للر�ح�ةمق�اس  هو : ) PM(  هامش الر�ح .أ

البنك فعل�ا من �ل وحدة من الدخل لذلك هو �مس فعال�ة البنك في الحكم �ا تكلفة وتغیر  

 الخدمات البنك�ة. 

 
لمال وفقا لمقررات �ازل على ر�ح�ة البنوك التجار�ة رسالة د�توراه في  فرح بن سالم ، أثر �فا�ة رأس ا. 1 

برج -براه�مي الإ، جامعة محمد ال�شیر  العلوم التجار�ة یر وتسیو ال ة�ل�ة العلوم الاقتصاد�  ،الاقتصاد 

 . 34 ، ص 2022  ، الجزائر -بوعر�ر�ج

 . 35 34 ، ص ص نفس المرجع السابق  .2 
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لأقصى  وداته  موجؤشر مقدرة البنك على استخدام  هذا الم  عكس�  و  :  )AMصول ( منفعة الأ .ب 

الكلي    مؤشر إلى نس�ة الایراد ال  هذار  یش �  حیث   ه ،ی ایراداتأعلله بهدف تحقیق    ممكن  حد 

 .صولالأ المحقق من �ل وحدة من 

و یبین هذا المؤشر �فاءة إدارة البنك استثمار   :) ROEالعائد على حقوق الملك�ة (.2

قدرتها على تحقیق أر�اح من تلك الأموال و �عبر ارتفاعه عن �فاءة الإدارة  أموال المساهمین و 

 1في استثمار أموال الملاك و المساهمین .

�ق�س هذا المؤشر النس�ة بین الأموال الذات�ة و الأموال الخارج�ة  :  ) EMالرافعة المال�ة (.3

 2أخرى �م مرة تفوق الأصول حجم على حقوق الملك�ة .  ةفي البنك أو �ص�غ 

 

 

 

 

 

 

 

 
في سوق   ةرات الأداء المالي على أسعار الأسهم المصارف المدرجش، مدى انعكاس مؤ  المجلةمجد سامي . 1 

، سور�ا  جامعة دمشق الاقتصاد ، المصرف�ة ، �ل�ة  ، مذ�رة ماجستیر في العلوم المال�ة و دمشق للأوراق المال�ة
 53،52ص   2016

للبنوك التجار�ة في  ر ص، ق�اس الأداء المبن علال بلقاسم ، محسن  یدة�، زو  ودةح�معبد اللط�ف أولاد . 2 
جامعة البلیدة   12الدراسات العدد  ل�حوث ول التنم�ة �استخدام نموذج عائد على حقوق الملك�ة ، مجلة الإدارة و

 53،52ص  ،  2019، الجزائر  2
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 �مكن تلخ�ص مؤشرات الكفاءة المصرف�ة من خلال الجدول الموالي :   و

 ات المستخدمة في تقی�م الكفاءة المصرف�ة شر : المؤ  3الجدول 

 طر�قة الحساب المؤشر  الكفاءة 

اح 
لأر�

ة ا
فاء

ك
 

 ر��ة / إجمالي الأصول ض�عد الصافي الدخل  ROAالعائد على الأصول 

 ة / إجمالي حقوق الملك�ة افي الدخل �عد الضر��ص ROEالعائد على حقوق الملك�ة 

 إجمالي الأصول / إجمالي حقوق الملك�ة  EMالرافعة المال�ة 

 إجمالي الإیرادات / إجمالي الأصول  AU منفعة الأصول

 الدخل �عد الضر��ة / إجمالي الایرادات في صا PM هامش الر�ح التكال�ف كفاءة

�فا�ة رأس المال وفقا لمقررات من إعداد الطال�ة �اعتماد على : فرح بن سالم ، أثر  :المصدر

ر  الت�س �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و اقتصاد اه في ور ، رسالة د�ت على ر�ح�ة البنوك التجار�ة زل�ا

 ، 2022الجزائر  ،  بوعر�ر�ج ج بر  .الإبراه�ميوالعلوم التجار�ة ، جامعة محمد ال�شیر 

   36 -  34ص  

جامعة   3العدد    ،  محمد الجموعي قر�شي ، تقی�م أداء المؤسسات المصرف�ة ، مجلة ال�احث   -

 9، ص  2005 ، ورقلة الجزائر

 

 

 

 

 



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

62 
 

 : عینةالدراسة ءة البنوك �فام �تقی  :02الفرع 

�فاءة الار�اح و   ث من حی صرف�ةلتقی�م الكفاءة الم رات شمن المؤ نعتمد على مجموعة  

، العائد على  (ROA)كفاءة التكال�ف و تتمثل هذه المؤشرات ف�مایلي العائد على الاصول 

 . (PM)، هامش الر�ح  (AM)، منفعة الاصول  (EM)، الرافعة المال�ة   (ROE)حقوق الملك�ة 

 ) 2021-2016(خلال فترة  (BNA)تقی�م �فاءة البنك الوطني  -1

 دج الوحدة : مل�ار

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

اجمالي 

 الأصول

28433471178 65178879852 3082299350 349182968 3440270872 4481253482 

الدخل  

 صافي  

31419896 29986747 35832184 19064194 23047665 46690479 

اجمالي 

 الایرادات  

43890376 41364507 50036273 28369379 28147801 70294660 

حقوق  

 ملك�ة  

210837499 235242892 252408093 280354592 297694908 333799203 

PM% 71 72،49 71.61 67.19 81.88 66.42 

AU% 1.54 1.46 1.62 0.812 0.818 1.56 

EM 13.42 11.55 12.45 12.21 12.02 13.48 مرة 

ROA% 1.11 1.06 1.16 0.55 0.67 1.04 

ROE% 14.90 12.74 14.19 6.80 7.74 13.98 

 1,6من اعداد الطال�ة �اعتماد على القوائم المال�ة للبنك الوطني الجزائري ، الملحق رقم  المصدر :
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نلاحظ أن مؤشر العائد    (4): من خلال الجدول رقم  (ROE)معدل العائد على حقوق الملك�ة  -

- 2017- 2016(  الدراسةن  الثلاثة أولى م  ت خلال سنوا  تزایدةق�مة معلى حقوق الملك�ة أخد  

كل ل  واليالتعلى   )  % 14.19  -   % 12.74 -  %   14.90( ة  �حقوق ملك  د علىائع  )2018

ثم عاد لیرتفع بتدر�ج في    )%6.80خلال فترة الدراسة (  ادنى نس�ة    2019  و قد سجل سنة    سنة

الدراسة     (%7.74)بنس�ة    2020سنة   من  سنة  اخر  في  سجل  بنس�ة  ارتفاع    (2021)و 

ة سراد ة الخلال فتر   �ةالعائد على حقوق الملك  حققها معدل  ةأعلى نس�أن    لاحظنا  د ) و ق13.98%(

 ) %14.90بنس�ة (  2016 كان سنة

أن مؤشر العائد على الأصول    (4)  بین الجدول رقمی  ) :ROAصول (لأد على اعائمعدل ال  -

من خلال الفترة الممتدة    �أعلى عائد   %1.16�أدنى عائد و    0.55اخد ق�م مختلفة التي بین  

   % 1.06بنس�ة قلیلة قدرها    انخفض م  ث%  1.11سجل  ا�ة الدراسة  بد ، ففي    2021إلى    2016

في سنة  و   %0.55بنس�ة    خفاض نا  سجل  2019  اي سنة  و�عدها  %1.16ثم عاد لیرتفع بنس�ة  

    2020سنة   %1.04الى أن وصل الى   %0.67ارتفع تدر�ج�ا بنس�ة   2020

 خلال ت  حقق  BNAلاحظ ان الرافعة المال�ة لبنك  ن  4  ل رقمجدو ال  من  انطلاقا  :  الرافعة المال�ة  -

ي  وف مرة    13.48الملك�ة ب  لی حقوق  عصول  الأ  يجمالإتفوق    )2016(من الدراسة    سنة اولى

  12.21و  مرة  12.2  ب لك�ة  حقوق الم�ان اجمالي الأصول أكبر من  2018و   2017سنتین  

  نى الأصول أد حقق اجمالي    2020سنة  ، أما    2019في سنة    مرة    12.45، ثم ارتفع إلى  مرة  

 2021ة  مرة سن  13.42و عاد لیرتفع حیث وصل الى      مرة  11.55ه  وق على حقوق الملك�ة قدر تف

الاصول  فعة  منمعدل    ) ان4(  رقم  ولجد لاحظ من خلال الن) :  AMالاصول (   فعةل منعد م  -

�ة  بنس م تراجع  ث  %1.54نس�ة قدرها    2016سنة  ة . فقد سجل  لال فترة الدراسخعرف تذبذب  

  2019  تيسننخفض حتى وصل حلا  م اث   2018سنة    %1.62نس�ة  ب وعاد لیرتفع      1.46%

  % 1.56على التوالي و ارتفع مرة أخرى بنس�ة    %0.818،    %0.812الى نس�ة  قدرها    2020و

و ادنى   2018سنة   %1.62، و�ان اعلى نس�ة سجلها معدل منفعة الأصول قدرها  2021سنة 
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-2016)خلال فترة الدراسة    %0.818و    %0.81ب    2020و    2019نس�ة هي خلال سنتین  

2021)  

�إن معدل هامش الر�ح سجل ارتفاع    (4)یتبین من خلال جدول    :  (PM)معدل الهامش الر�ح  

فإنخفض   2018، اما في سنة الموال�ة    %72.49ثم    %71بنس�ة    2017و    2016متتالي خلال  

و هي اغلى نس�ة سجلها خلال   %81.88و عاد لیرتفع مرة اخرى بنس�ة قدرها   %67.19بنس�ة 

دنى  أو هي    %66.42سجل انخفاض لنس�ة    2021خیرة من الدراسة  في سنة الأ   فترة الدراسة ، و

   (2021-2016)نس�ة سجلها خلال فترة 

الملك�ة    2الشكل   العائد على حقوق  مؤشر  تطور  الفترة    (ROE): یوضح  -2016)خلال 

2021)   

 

 - 4- �إعتماد على الجدول رقم لمصدر : من إعداد طال�ة ا

محصور    2021و    2018- 2017- 2016إن العائد على حقوق الملك�ة خلال سنوات   

نه �عبر عن الاداء الجید للبنك في استغلال  حیث انه �لما ارتفع �ان جید لأ  %15و  % 12بین  

فكان منخفض حیث    2020و    2019أموال الملاك و المساهمین لتحقیق الار�اح أما في سنة  

ستغلال یدل على عدم قدرة البنك على الا  الانخفاض هذا    و   %7.74و    %6.80جل نس�ة قدرها  س

 1.ر�اح الجید للأموال لتولید الأ
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   (2021-2016)خلال فترة  (ROA)صول على الأ : یوضح تطور مؤشر العائد 3الشكل 

 

 - 4-على الجدول رقم  �اعتماد عداد الطال�ة المصدر : من إ 

  2018،    2017،    2016صول في البنك الوطني الجزائري خلال سنوات  إن عائد على الأ  

و هذا جید نسب�ا حیث أنه یدل على مدى فاعل�ة البنك في إستخدام    %2و    % 1�ان بین    2021و  

أ موا لتحقیق الأر�اح ،  العائد على الأ  2020و    2019ما في  ردها  إلىفانخفضت نس�ة    صول 

الب   0.67و    0.55% یدل على عدم قدرة  للبنك �ما  نك في استخدام مواردها و هذا ل�س جید 

 1.ر�احلتحقیق الأ
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   (2016-2021)خلال الفترة  (EM): یوضح تطور مؤشر الرافعة المال�ة  4الشكل 

 

 4على جدول رقم  �اعتماد المصدر : من إعداد الطال�ة 

مرة حیث إن هذا   14مرة و    11ن مؤشر الرافعة المال�ة للبنك الوطني الجزائري محصور بین  إ

تمو�ل أصوله على حقوق الملك�ة  انخفض �ان أحسن لأنه یدل أن البنك �عتمد في  المؤشر �لما  

من هنا نرى أن البنك الوطني الجزائري �عتمد على الدیوان   أكثر من الدیون و العكس صح�ح  و

 1. 10على حقوق الملك�ة لان مؤشر الرافعة المال�ة أكبر من  اعتمدهأصوله أكثر من  لتمو�ل

   (2016-2021)خلال فترة  (AU)صول : یوضح تطور مؤشر منفعة الأ 5شكل ال

 

 - 4-على الجدول رقم  �اعتماد المصدر : من إعداد الطال�ة 
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نه محصور  الجزائري حیث أا في البنك الوطني  إن مؤشر منفعة الاصول منخفض نسب� 

البنك على    صول منخفض یدل على عدم قدرةنفعة الأو عندما �كون معدل م  %2و    %0.81بین  

قصى حد ممكن وعدم قدرته على تولى إیراداته التي تساعده على النمو و  الانتفاع �موجوداته لأ

 1. یرة فرع و المنافسة الكب  223مواجهة المخاطر و یرجع هذا �سبب فروعه الكثیرة 

  (2021-2016)خلال فترة  (PM): یوضح تطور مؤشر هامش الر�ح  6الشكل 

 

 - 4-عداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول رقم المصدر : من إ 

للبنك الوطني الجزائري مرتفع حیث �ان مقداره محصور بین  إ و    % 60ن مؤشر هامش الر�ح 

وهذا یدل على ان وضع�ة البنك جیدة لانه �لما ارتفع معدل هامش الر�ح �ان احسن للبنك    90%

   2. حیث انه �عكس فعال�ة البنك في التحكم في تكلفة و تسعیر الخدمات البنك�ة 

 

 

 
مجلة دراسات اقتصاد�ة ،    2008)-(2013عزوزة أماني ، تقی�م الاداء المالي للبنوك التجار�ة خلال الفترة    .1 

 100، ص  2017، الجزائر ،   2، جامعة قسنطینة  4، العدد  1المجلد 
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-2021)خلال الفترة     (ABC)تقی�م �فاءة المؤسسة العر��ة المصرف�ة الجزائر    -2

2016)  

الأ:    5الجدول   �فاءة  لبنك  مؤشرات  التكال�ف  و  الفترة    (ABC)ر�اح  -2016)الجزائر خلال 

2021)  

 الوحدة : ملیون دج

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

اجمالي 

 الاصول  

70948252 91563184 74905737 79785697 82796147 90220037 

الدخل 

 الصافي 

1472887 1743507 1832347 1464524 2004444 1598276 

اجمالي 

 الایرادات 

1728642 2295623 2388933 1779568 2538597 2107795 

حقوق  

 ملك�ة  

15573541 16009770 16535508 18827732 19722596 24159198 

PM% 85.20 75.94 76.70 82.29 78.95 75.82 

AU% 2.43 2.50 3.18 2.23 3.06 2.33 

EM% 4.55 5.71 4.52 4.23 4.19 3.73 

ROA % 3 3 3 2 3 3 

ROE% 8 9 10 7 9 6 

 7-12الجزائر ، الملحق رقم  ABCلبنكالمصدر : من إعداد الطال�ة �اعتماد على القوائم المال�ة  

 



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

69 
 

إن المعدل العائد  (5)یتبین من خلال الجدول  :(ROE) المعدل العائد على حقوق الملك�ة 

یرتفع    2018،  2017،  2016سنوات اولى من دراسة أي  3على حقوق الملك�ة خلال 

ثم عاد لیرتفع   % 7بنس�ة   فانخفض  2019على التوالي ، اما سنة   %10،   %9،   %8تدر�ج�ا  

انخفض مرة اخرى بنس�ة مقدارها   2021، وفي اخر سنة في الدراسة   2020سنة   %9بنس�ة 

و أدنى نس�ة هي    %10نس�ة التي حققها مؤشر العائد على حقوق الملك�ة هي    ، و على 6%

6%    

�أن العائد الأصول لبنك    (5)نلاحظ من خلال الجدول رقم  :    (ROA)العائد على الاصول  

(ABC)    ثم عاد لنسبته السا�قة    %2انخفض بنس�ة    2019ثابت خلال فترة الدراسة ماعدا سنة

3%   

�ان     2016خلال سنة    (ABC)  للبنك  المال�ةنلاحظ ان مؤشر الرافعة    :   (EM)الرافعة المال�ة

  2017مرة في سنة    5.71مرة ثم ارتفع إلى    4.55اجمالي الاصول أكبر من حقوق الملك�ة ب  

مرة    4.19مرة ثم    4.23مرة واستمر �الانخفاض تدر�ج�ا   4.52و �عد هذا الارتفاع انخفض إلى  

ق  مرة و هذا أدنى تفوق لإجمالي الاصول على حقو   3.73سجل    2021حتى وصل الى سنة  

 الملك�ة خلال فترة دراس�ة  

  2016نلاحظ ان منفعة الاصول خلال     (5)من خلال الجدول رقم    :    (AU)صول  منفعة الأ

ثم إنخفضت    %3.18و    %2.50بنس�ة    2018و     2017ثم ارتفع خلال سنتین     %2.43سجلت  

قدرها اخرى    %   2.23بنس�ة  مرة  لیرتفع  سنة    % 3.06وعاد  قدره    2021وفي  إنخفضا  سجلت 

2.330%   

تقل�ات �ثیرة  5نلاحظ من خلال الجدول رقم (  (PM) :  هامش الر�ح ) إن هامش الر�ح سجل 

في سنة موال�ة بنس�ة    انخفض ثم    %85.20سجل نس�ة    2016خلال فترة الدراسة حیث أنه في  

ثم عاد    ،  %82.29 و  %76.70بنس�ة    2019و    2018في سنتین    ارتفعثم    %75.94قدرها  

قدرها   بنس�ة  سنة    %78.95لینخفض  بنس�ة    2020في  انخفض  الدراسة  من  سنة  اخر  وفي 

 )  2016_2012وأدنى نس�ة سجلها خلال فترة الدراسة (75.82%
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   :)2016_2022(على حقوق الملك�ة خلال فترة  یوضح تطور مؤشر العائد :7الشكل 

 

 - 5- مصدر : من إعداد الطال�ة �اعتماد على الجدول رقم 

ن العائد على حقوق الملك�ة للمؤسسة العر��ة المصرف�ة  ا  :   (ROE)العائد على حقوق الملك�ة  

و خلال سنوات أخرى من   2018سنة    %10الجزائر منخفض حیث أن أعلى نس�ة سجلها �ان  

انخفض تدر�ج�ا حتى وصل الى نس�ة    2021،    2020،    2019،    2017،    2016الدراسة سنة  

ار�اح من استخدام موارده  و �عني هذا الانخفاض ان البنك یواجه صعو�ة في الحصول على    6%

 1الذات�ة.

 

 

 

 

 

 
شعو�ي محمد فوزي ، التجاني إلهام ، تقی�م الأداء المالي للبنوك التجار�ة ، مجلة أ�حاث اقتصاد�ة و إدار�ة ،  .  1 

 .  37، ص   2015الجزائر  -، جامعة محمد خ�ضر �سكرة  17العدد 
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 ) 2016- 2021فترة (: یوضح تطور مؤشر العائد على الأصول خلال  8الشكل 

 

 - 5-عتماد على الجدول رقم المصدر : من إعداد �ا

 سة العر��ة المصرف�ة الجزائر ثابت إن مؤشر العائد على الاصول للمؤس  العائد عن الأصول :

رغم    ، و  % 2بنس�ة    فانخفض   2019خلال معظم لسنوات الدراسة ماعدا سنة    %3بنس�ة قدرها  

تعني أن البنك قادر على تولید الأر�اح من    %2  و  %3لان نس�ة  هذا فإن وضع�ة البنك جیدة  

 1.صولها في أ استثمارات 

 ) 2021- 2016: یوضح تطور مؤشر الرافعة المال�ة خلال فترة( 9الشكل 

 - 5-على الجدول رقم   �اعتماد من إعداد الطال�ة المصدر:

 
 38التجاني إلهام ، مرجع سبق ذ�ره ، ص شعو�ي محمود فوزي ، . 1 
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  2017الجزائر ینخفض تدر�ج�ا من سنة  (ABC)إن مؤشر الرافعة المال�ة لبنك  الرافعة المال�ة :

مرة و یدل هذا الانخفاض أن البنك �عتمد في    3.73الى   2021، مرة و وصل سنة   5.71كان 

تمو�ل أصولها على حقوق الملك�ة أكبر من اعتماده في تمو�ل الاصول على الدیون ، اذا إن وضع 

 1من جهة مؤشر الرافعة المال�ة جید.الجزائر  (ABC)البنك 

   (2021-2016)صول خلال فترة : یوضح تطور مؤشر منفعة الأ 10كل الش

 

 - 5-على الجدول رقم  �اعتماد المصدر : من إعداد الطال�ة 

الأ لبنك    :  (AM)صول  منفعة  الاصول  منفعة  مؤشر  الدراسة    (ABC)إن  فترة  خلال  الجزائر 

و هذه نس�ة منخفضة �مؤشر    %4و    %2متذبذب حیث انه محصور بین     (2016-2021)

منفعة الاصول حیث یدل هذا الانخفاض أن البنك ل�س لد�ه القدرة على الاستغلال الجید لموجوداته 

 2ساعده على النمو ومواجهة المخاطر. و ابراداته التي ت 
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   (2021-2016): یوضح تطور مؤشر هامش الر�ح خلال الفترة  11الشكل 

 

 - 5-المصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول رقم 

الجزائر مرتفع حیث أنه محصور    (ABC): إن مؤشر هامش الر�ح في بنك    (PM)هامش الر�ح    -

من أمواله الخاصة و  و هذا یدل على أن البنك �حصل على ار�اح جیدة    %90و    %70بین  

 1.�عكس مدى فعال�ة البنك في التحكم في التكال�ف 
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   (2021-2016)خلال الفترة  (REP Paribas)تقی�م �فاءة بنك بي إن بي �ار��ا  -3

-2016): مؤشرات �فاءة الأر�اح و التكال�ف لبنك بي إن بي �ار��ا خلال الفترة    6الجدول  

2021)   

 الوحدة : مل�ار دج

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

إجمالي 

 الأصول  

24891303

1 

25581298

8 

26200754

5 

27026415

4 

27520639

7 

28366535

6 

الدخل 

 الصافي 

3653962 2301448 5257319 4846154 2800387 3186045 

إجمالي 

 الإیرادات

4641031 3434226 7334600 6515169 4228312 5529505 

حقوق  

 الملك�ة 

22595618 24745451 25546042 26926215 29832641 29944926 

PM% 78.73 67.01 71.67 74.38 66.22 57.61 

AU% 1.86 1.34 2.79 2.41 1.53 1.94 

EM  9.47 9.22 10.03 10.25 10.337 11.01 مرة 

ROA% 1.46 0.89 2 1.79 1.01 1.12 

ROE% 16.17 9.30 20.57 17.99 9.38 10.63 

 13-20 الملحق رقم BNPالمصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على القوائم المال�ة لبنك 

 

  



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

75 
 

) من معدل عائد  6ل الجدول رقم (نلاحظ من خلا  :  (ROE)معدل عائد على حقوق الملك�ة  

بنس�ة    2019و    2018و    2016على حقوق الملك�ة لبنك بي ان بي �ار��ا مرتفع خلال السنوات  

بنس�ة    2020و سنة    %  9.30انخفض جدا بنس�ة    2017و في سنة    %  20.57و    %  16.17

 .  %10،63 قدرهاو في آخر سنة للدراسة عاد لیرتفع بنس�ة   % 9.38

 الأصول   على  العائد   أن)  6(  رقم  الجدول  خلال   من  لاحظن  ) :ROA(  الأصول  على  العائد  معدل

  سنة %  2  بنس�ة  لیرتفع  عاد   و  2017  سنة%  0،89  بنس�ة  انخفض   ثم  2016  سنة%  1.46   كان

  بنس�ة   ارتفع  2021  سنة  خلال  و   %1.79  بتدرج   انخفض   2020  و  2019  سنة  في  و  2018

  الدراسة   فترة  خلال  ب بتذبذ   اتسم  �ار��ا  بي  إن  يب   بنكل  الأصول  على  عائد   معدل  إن   %1.12  قدرها

)2016 -2021(. 

  بي   إن  بي  لبنك ة  المال�  الرافعة  �أن  لاحظن)  6(  رقم  الجدول  خلال  من   ) :EM(  المال�ة  الرافعة

 إجمالي  �ان 2016  سنة ففي ، لیرتفع الأخیرة السنة ماعدا الدراسة سنوات  معظم في تراجع �ار��ا

  مرة   10،337  إلى  الموال�ة  السنة  في  انخفض   ثم  مرة  11.01بـ    الملك�ة  حقوق   من  أكبر  الأصول

  2020  �سنة  مرة   9.22  وصل  حتى  الانخفاض   في  استمر  و  10،25بـانخفض    2018  سنة  في  و

 . مرة 9 ،47بـ  الملك�ة حقوق  على  الأصول إجمالي تفوق  ارتفع 2021  سنة في و

 عرف   الأصول  منفعة  معدل  أن  نلاحظ)  6(  الجدول  خلال  من  ) :AM(  الأصول  منفعة  معدل

  أي   �عدهاو    %1.86  قدرها  نس�ة  2016  سنة  سجل  فقد   ،  الدراسة  فترة   خلال  نسبته  في  تقل�ات 

  بنس�ة   لینخفض   عاد   مث  2018  سنة  %2.79  بنس�ة  ارتفع  و  %1.34  بنس�ة  انخفض   2017  سنة

غا�ة  %2.41  هاقدر  إلى  الانخفاض  في  استمر    السنة   في  و%  1.53  قدرها  بنس�ة  2020  و 

 . %1.94بنس�ة قدرها  2021أي في  الأخیرة

  ق�متها   نس�ة  ققح  الر�ح  هامش  معدل   نإ)  6(  الجدول  خلال  من  یتبین  ) : PM(  الر�ع  هامش  معدل

  2017  في سنة   و    %67.01  س�ةبن  انخفض ثم  )  2016(   الدراسة  من  سنة  أولى  في   78.73%

استمر في الانخفاض حتى آخر    و%  66.22بنس�ة    2019  و  2018  تینن س  خلال  لیرتفع  عاد   و

 . %57.61بنس�ة  2021سنة من الدراسة  
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 )    2021  -  2016: یوضح تطور مؤشر العائد على حقوق الملك�ة خلال الفترة (    12الشكل  

 

 6 رقم الجدول على اد �الاعتم  الطال�ة أعداد  من : رد صمال

إن العائد على حقوق الملك�ة لبنك بي إن بي �ار��ا مرتفع و هذا یدل على أن حالة البنك   

جیدة ، و أنه �ستغل أموال الملاك و المساهمین �طر�قة جیدة لتحقیق الأر�اح و هذا حدث في  

فانخفض جدا مقارنة    2020و  2017، أما خلال    2021و  2019،   2018،   2016سنةات 

و هذا یدل على عدم قدرة البنك على استغلال أموال الملاك    %  9ث أص�ح  �سنوات السا�قة حی

 1لتولید الأر�اح  

 

 

 
  في علوم د�توراه   رم�سة �لاش ، المخاطر المال�ة في البنوك التجار�ة و أثرها على الأداء المالي ، رسالة . 1 

  -  البواقي أم - مهیدي -بن العر�ي جامعة التسییر ، و علوم و التجار�ة الاقتصاد�ة  العلوم �ل�ة التسییر ،
 . 199  ص ، 2022 الجزائر ،
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 )2021-2016( فترة خلال الأصول على العائد مؤشر  تطور یوضح:  13 الشكل

 

 - 6- رقم  الجدول على الاعتماد � الطال�ة إعداد  من المصدر

  معظم   في %  2  و%  1  بین  محصور  �ار��ا  بي  إن  بي  لبنك  الأصول  على   العائد   مؤشر 

  حیث   2017  بنس�ة   نةمقار   جید   فهذا  2021-  2020  -  2019  -  2018  -  2016  الدراسة  فترة

 استخدام  في  البنك  فاعل�ة  مدى  على  �عبر  الأصول  على  العائد   أن  �ما %  0.89  بنس�ة  انخفض 

 1مستقر  اليالم وضعه أن للبنك جیدا �ان ارتفع فكلما الأر�اح لتحقیق المتاحة موارده

 )  2021- 2016: یوضح تطور مؤشر الرافعة المال�ة خلال فترة (  14الشكل 

 

 
 . 199 ص ذ�ره سبق مرجع �لاش ، رم�سة. 1 
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 6المصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول رقم 

  غا�ة   إلى  2016  نانخفاض مستمر م  في  �سجل  الدراسة  فترة  خلال  المال�ة  الرافعة  مؤشر  نإ

  حقوق   على  ها أصول  تمو�ل  في  مد تع�  البنك  أن  على  ر�عب  في  ض الانخفا   هذا  و  مهمة  2020

 1أكثر من اعتماده على حقوق ملك�ة .  الدیون  على  دهااعتم من أكثر الملك�ة

 ) 2021  - 2016(  الفترة خلال صولالأ  عةمنف رمؤش تطور یوضع:  15 الشكل

 

 - 6- رقم لالجدو  على �الاعتماد  الطال�ة عداد إ  من المصدر

منفعة الأصول    متذبذب �ار   بی  انبي    لبنكإن مؤشر   نهأ  حیث   ةراسد ال  رةفت  خلال  ��ا 

  قدرة   عدم  على  یدل  فض منخ   ولالأص  ةمنفع  رمؤش  كون �  ، عندما  خرى أ  تارة  یرتفع  و  تارة  خفض نی

 موجودات   من  تفاع الان  على   بدل  الارتفاع  د عن  و  ،  ر�احالأ  لتحقیق   هموجودات   لالاستغ  على  البنك

 2إیرادات  تولید  على  قدرته و البنك
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 ) 2021  - 2016( الفترة خلال الر�ح مؤشر هامش  تطور یوضع:  16الشكل 

 

 -   6  - الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  من المصدر

 هذا  و  الدراسة  من  أولى  نوات س  خلال  مرتفع  �ان  ا��ار�   بي  ان  بي  نك ب ل  الر�ح  هامشإن مؤشر  

 أنه �ما الدخل من وحدة �ل من البنك �ه حتفظ� الذي الدخل مقدار �ق�س  لأنه  للبنك جید  لارتفاع

  ل وص   خفض ن ی  بدأ  2021و    2020سنتین    في   أما.    التكال�ف   في  تحكمها  البنك  وضع  �عكس

 1.  الأر�اح تولید   على البنك قبل من رةالمستم موالالأ قدرة انخفاض  على یدل  و% 50 ىإل ار��تق

 

 

 

 

 

 

 
 94 ، ذ�ره  سبق مرجع سالم بن فرح. 1 
 

0

20

40

60

80

100

2016 2017 2018 2019 2020 2021



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

80 
 

 )2021-2016( الفترة خلال) BEA( الجزائري  الخارجي البنك �فاءة تقی�م -4

 الفترة خلال الجزائري  الخارجي للبنك و التكال�ف الأر�اح �فاءة  مؤشرات:  7 الجدول

)2016 -  2020  ( 

 دج مل�ار:  الوحدة-

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

إجمالي 

 الأصول  

25740061

88481 

31221777

21501 

32973249

91951 

32623692

01869 

31546892

48280 

41660717

6226 

الدخل 

 الصافي 

34572413

175 

57365644

936 

76775609

740 

62548353

013 

68620094

978 

71812906

716 

إجمالي 

 الإیرادات

45842148

655 

77050285

462 

10318662

469 

81685994

71 

89109135

675 

90316392

104 

حقوق  

 الملك�ة 

23014599

712 

25626998

2455 

28852540

3828 

33475842

679 

37556824

1119 

41388538

6333 

PM% 75,41 74,45 74,40 76,57 77 79;51 

AU% 1,78 2,46 3,12 2,50 2;82 2,16 

EM  10,06 8,39 9,74 11,42 12,18 11,18 مرة 

ROA% 1,34 1,83 2,32 1,91 2,17 1,72 

ROE% 15 22 26,63 18,61 18,27 17,35 

 29-21الملحق رقم    BEAمن إعداد الطال�ة �الاعتماد على القوائم المال�ة لبنك  : المصدر
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  على   العائد   أن)  7(  الجدول  خلال  من  نلاحظ) :  ROE(   الملك�ة   حقوق   على   العائد  المعدل

  ، 2016  أي  الدراسة   من  لىالأو   الثلاثة  السنوات   خلال  الجزائري   الخارجي  للبنك  الملك�ة  حقوق 

 انخفض   2019  سنة  و  ،  التوالي  على% 26.63% 22،    %15  �بیرة  نس�ة  ارتفع  2018  ،2017

  %18.27بنس�ة    2020في سنة    الدراسة  الانخفاض حتى نها�ة فترة  في   استمر  و%  18.61  إلى

 .  %17.35انخفض إلى  2021و خلال سنة  

  عائد   معدلأن    لاحظن)  7(  رقم  الجدول  خلال   من  ) :RoA(   الأصول  على   العائد   المعدل

  2018و في سنة    %1.34  2016  في  �ان  حیث   2017  سنة  %1.83  بنس�ة  ارتفع  صولالأ   على

  سنة   2.17  ة بنس�   لیرتفع   د و عا  %1.91  قدرهاانخفض بنس�ة    ثم%  2.32  ابنس�ة قدره  ارتفع

  معدل  هاحقق  نس�ة  أدنى و  %1.72  بنس�ة )2021( ةالدراس من آخر سنة في انخفض ثم  2020

  سنة   %2.32  قدرها  نس�ة  أعلى  و%  1.72  ةبنس�   الدراسة  بدا�ة  في  ت �ان  ولالأص  على  العائد 

2018 

  نك للب  المال�ة  رافعة  �أن  اعلان   17(  رقم  الجدول  من  انطلاقا:  )  EM(  المال�ة  الرافعة   مؤشر-

  مرة   11.18  ب ـ  الملك�ة   حقوق   على  تفوق   الاصول  ماليإج  حقق   2016  الجزائري سنة  الخارجي

 اكبر  الاصول  إجمالي ان� 2018 سنة خلال ، 2017 رة سنةم 12 ،18 إلى التفوق  هذا وارتفع

 حیث     2019خلال    المرات   عدد   في  الانخفاض   استمر  و  ،  مرة  11.42    �ا  ة�الملك  حقوق   من

  سنة   في  مرة  10.06  بـ  لیرتفع  المال�ة  رافعة  مؤشر  عاد   ثم  يبتوال  مرة  8.39و   مرة  9.74  كان

2021. 

  سنة   الاصول  ة منفع  معدل  ان  -7-  الجدول  خلال  من  نلاحظ  ) :AU(   صولالأ  منفعة معدل  - 

%  3.12  و%  2.46  قدرها.  نس�ة  2018  و  2017  سنتین  خلال  تدر�ج�ا  وارتفع  1،78 �ان  2016

 .  2020 سنة% 2.82 بن�ة  لیرتفع وعاد %  2.50 قدرها بنس�ة  2019 لسنة تراجع  ثم  توالي على

 .%2.16  قدرها بنس�ة  خفض ان 2021سنة  وفي

  الخارجي   البنك  في   الر�ح  هامش معدل  �أن) 7(  الجدول  خلال  من نلاحظ    :  الر�ح  معدل هامش -

  و %  75.41  �ان   2018  ،2017  ،  2016  في  إلى  الدراسة  من  ولىالأ  سنوات   خلال  الجزائري 
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  بنس�ة   2019  سنة  الدراسة  من  الأخیرة  سنوات   3  في  الارتفاع  في  واستمر  ارتفعثم  % 74.40

  و%  79.51  قدرها  الارتفاع  نس�ة  �انت   2021  سنة  في  و  ،  2020  سنة  %77  و  76.57%

 .الدراسة فترة خلال الر�ح هامش معدل  سجلها نس�ة  أعلى هي

.  09)  2021-2016(  فترة  خلال  الملك�ة  حقوق   على  العائد  مؤشر  تطور  یوضح:    17  الشكل 

2020  ans % 77% 76،57 

 

 - 7-  الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  من:  المصدر

 الدراسة  فترة خلال مرتفع الجزائري  الخارجي للبنك الملك�ة  حقوق  علىالعائد  مؤشر نإ 

 أموال استثمار في الإدارة فاءة� على دلی   الارتفاع وهذا% 27  و% 15 بین محصور انه حیث 

 1جیدة لمال�ةا البنك وضع�ة أنا و�عني الار�اح تحقیقل والمساهمین الملاك
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 )2021- 2016( الفترة خلال الاصول على العائد مؤشر  تطور یوضع:  18 الشكل

 

 - 7-الجدول رقم على �الاعتماد  طال�ةال إعداد  من المصدر :

  الارتفاع   و�عكس هذا  نسب�ا  مرتفع الجزائري   يالخارج  نكبلل  صولالأ  على  العائد   رمؤش  إن 

  فاعلة   �طر�قة  المتاحة   موارده  استخدام  اا�ض  و   اصولها   خلال  من   ر�احلاا  قی حقت   نكب ال  إمكان�ة 

   1الدراسة  فترة خلال

 )2020 -  2016( الفترة  خلال المال�ة الرافعة مؤشر  تطور یوضح:  19 الشكل

 

 - 7- رقم الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  مندر المص

 

 38  ذ�ره، ص  السابق مرجع ،فوزي  محمود  شعو�ي . 1 
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  في   أنه  حیث ة  الدراس  فترة  خلال  متذبذب   الجزائري   جيار الخ  للبنك  المال�ة  الرافعة  مؤشر  إن 

  أن   دلی  ینخفض   عندما  2018  ،  2017  ،  2016  مقارنة  منخفض   �ان  2020  و  2019  سنة

 1. مرتفع �كون  عندما  وعكس الدیون  من أكثر الملك�ة حقوق  على أمولها و�لتم في �عتمد  البنك

 )2021-  2016( الفترة خلال  الأصول منفعة مؤشر  تطور : یوضع 20 الشكل

 

 7 رقم الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  من:  المصدر

 خلال   و  %  4 و%   1  بین  محصور  الجزائر  الخارجي  للبنك  الأصول  منفعة  مؤشر  إن 

  للبنك   جید   �كون   یرتفع  اعندم%  3،12  قدرها   نس�ة  أعلى  و  1،34  قدرها  نس�ة  أدنى  الدراسةفترة  

  من   البنك  لوضع  �النس�ة   و  إیراد   أعلى   لتحقیق  موجوداته  استغلال  على  البنك  قدرة   على  یدل  لأنه 

   2مستقر .  فهو الأصول ةمنفع مؤشر خلال
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 )   2021  - 2016( الفترة خلال الر�ح هامش مؤثر  تطور یوضح:  21 الشكل

 

 - 7-المصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول رقم 

  نس�ة   أدنى  أن  حیث   الدراسة  فترة  خلال  مرتفع   الجزائري   الخارجي  للبنك  الر�ح  هامش  رمؤش  نإ

  من   مرةثمست  واحدة  قد�ةن  وحدة  نس�ة ر�ح�ة  �ق�س  رالمؤش  هذا  أن  حیث   ،  %74.40  �انت   لهاسج

  تولید   على  البنك  طرف  من  مرةثالمست  موالالأ  قدرة  �عكس  هأن  �ما  الجزائري   الخارجي  البنك  قبل

 1.  ر�احالأ
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 )  2021-2016( الفترة خلال الجزائر ترست  بنك �فاءة تقی�م -5

 ) 2021- 2016فترة (  خلال الجزائر ترست  لبنك التكال�ف و  الأر�اح �فاءة مؤشرات  :  8الجدول

 دج رالوحدة : مل�ا

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

إجمالي 

 الأصول  

48802057

041 

65178879

8500 

80400258

787 

55975506

51 

90186910

698 

13841452

5342 

الدخل 

 الصافي 

10003045

04 

11811685

00 

17551039

96 

20535523

24 

30951914

9 

50183662

21 

إجمالي 

 الإیرادات

13424376

68 

16653893

27 

24423645

40 

28051362

65 

42369625

41 

67400980

40 

حقوق  

 الملك�ة 

18225852

771 

18561173

036 

18620195

000 

79003800

0 

20020397

004 

21030098

254 

PM%   74,51 70,92 71,86 73,20 72,96 74,45 

AU% 2,75 2,55 3,03 3,71 4,69 4,86 

EM  6,58 4,50 9,57 4,32 3,51 2,67 مرة 

ROA% 2,04 1,81 2,18 2,72 3 4 

ROE% 5,48 5,78 9,97 9,86 15 23 

  36-30ق رقملحالم TBAالمصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على القوائم المال�ة لبنك 
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 لمعد   �إن  8  ولالجد   خلال  من  لاحظن  ) : ROE(  الملك�ة  حقوق   على  العائد  معدل  -

ثم بدأ   %5.48نسبته    )2016(  سةالدرا  فترة   خلال  الجزائر  ترست   لبنك  المال�ة   حقوق   على  العائد 

حیث في    �الارتفاع  استمر  و   %5.78  بنس�ة   رتفاع ا  2017  سنة  سجلحیث    المستمر  رتفاعلا�ا

  �ة نس  علىأ   يو ه   %23  بنسبة  اعاارتف  سجلآخر    في  و   %15  قدرها  بنس�ة  ارتفع  2020سنة  

 لك�ة خلال فترة الدراسة .م حقوق  علی العائد  قهاحق

  على العائد    دلمع  نأ   لاحظن  ،  8الجدول    لالمن خ) :   ROA(  الأصول  على  العائد  معدل   -

  لیرتفع   عاد  و  %1.81  بنس�ة  2017انخفض سنة    ثم  2016  في سنة    %2.04�ان    صولالأ

  بنس�ة )  2021(  الدراسة  من  ةآخر سن  غا�ة  إلى  �الارتفاع  راستم و%  2.18 بنس�ة  2018  سنة

 الأصول.  على العائد  معدل إلیها وصل نس�ة  أعلى هي  و 4% قدرها

 خلال  الجزائر  ترست   لبنك  المال�ة   عةالراف  مؤشر   ان   8  ولالجد   خلال  من  لاحظن:    المال�ة   الرافعة  -

  المرات  عدد   انخفضت   ثم  مرة  9.57ـ  ب  الملك�ة   حقوق   على  صولالأ  اليإجم  فوق ت   2016  سنة

 . 2021 سنة  مرة 6،58 إلى المال�ة الرافعة مؤشر لیرتفع عاد   و مرة 4،5  إلى 2020 سنة خلال

 عرف  ترست   لبنك  الأصول  منفعة  معدل  إن  8  رقم  الجدول  خلال  من  لاحظن  :  الأصول  منفعة

  منخفضا   �ان  الدراسة  من  الأولى  ینالسنت  خلال  حیث )  2021-2016(  الدراسة  فترة  خلال  تدبدب 

  حتى   �الارتفاع  استمر  و  2018  سنة  فى  %3.03بنس�ة    ارتفع   ثم   %2.55و  %2.75  بنس�ة

  منفعة   لمعدل  نس�ة   أعلى   هي   و   %4،86  بنس�ة  فارتفع)  202(  الدراسة  من  سنة  آخر  إلى  وصل

 .الدراسةمدة  خلال الأصول

  سجل  الر�ع هامش معدل ان  -8 رقم الجدول خلال من  حظ لان ) :PM( الر�ح هامش معدل

  ین ت سن  خلال  لیرتفع  عاد   و  2017  سنة  70،92  إلى  انخفض   ثم  2016  سنة  74.51  بنس�ة  ارتفاع

%  72،96  إلى  انخفض   2020سنة    في  و  التوالي  على  73.20و  %  71.86  بـ  2019  و  2018

 ).2021  -  2016( الدراسة فترة من سنة آخر في عارتف و
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 ) 2021-2016(  فترة  خلال الملك�ة حقوق  على العائد مؤشر تطور  : یوضح 22 الشكل 

 

 8المصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول 

ف تطور عر   الدراسة  فترة  خلال  الجزائر  ترست   لبنك  الملك�ة  حقوق   على  العائد   رمؤش  نإ 

 أن  یدلهذا    و  2019  ،  2018  ،  2017،    2016  سنوات   مستمر حیث �ان منخفض خلال

  نس�ة   ارتفعت   2020  سنة  في  و  ،  الأر�اح  لتحقیق  جیدا   أموالها  استغلال  على  قادر  غیر  نكبال

%  23  بنس�ة 2021 سنة  إلى  الارتفاع  استمرو   15  إلى  وصلت   حیث   الملك�ة  حقوق   على  العائد 

 الذي  التطور  و  الأر�اح  لتحقیق  صح�ح  �شكل  أمواله  �ستغل  ��ف  عرف   البنك  أن  �عني  هذا  و

 1. الأر�اح لتحقیق موارده استخدام في تدر�ج�ا  یتحسن كبنال في حدث 
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 ) 2021 - 2016( الفترة خلال الأصول على العائد مؤشر  تطور : یوضح 23 الشكل

 

 8المصدر : من إعداد الطال�ة �الاعتماد على الجدول رقم 

  ارة ب تمتذبذ   الدراسة  فترة  خلال  الجزائر  ت ستر   بنك  في  صولالأ  على  العائد   مؤشرإن   

  لتحقیق   موارده  استخدام  في  البنك   فاعل�ة  مدى   على  الارتفاع   هذا  یدل  حیث   ،  خفض ین  تارة  و   یرتفع 

   1.  ر�احلأا تحقیق ل صح�ح �شكل هلموارد  البنك استخدام عدم على لفید  الانخفاض  أما.  ر�احالأ

 ) 2021-2016: یوضح تطور مؤشر الرافعة المال�ة خلال الفترة (  24الشكل 

 

 8 رقم دولجال على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  مندر : المص
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  البنك  أن  �عني  هذا  و   الدراسة   فترة  خلال  منخفضة  ترست   لبنك  المال�ة   الرافعة  إن  :المال�ة    الرافعة

  وضع   أن  و  نكب ال  مستوى   من  �حسن  هذا  و  الدیون   الملك�ة  حقوق   على  أصوله  و�لتم  في  �عتمد 

 1. جید  البنك

 ) 2021-2016فترة ( خلال  الأصول منفعة مؤشر  تطور یوضح : 25 الشكل

 

 :المصدر-  8 الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  من:  المصدر

  البنك ة  قدر   على  یدل  هذا  و  مرتفع   ترست   لبنك   الدراسة   فترة  خلال  الأصول  ةمنفع  مؤشر  إن 

  تساعد   التي   إیراداتهلي  تو   على  قدرتها  و  الأر�اح  لتحقیق  ممكن   حد   قصىلأ  موجوداته  استخدام  على

  و   فروعها  قلة  إلى  الأصول  ةمنفع  نس�ة  �سبب   رجعی  و  المخاطر  ومواجهة   التطور  على   البنك

 2. القلیلة المنافسة

 

 

 

 
   98 الصفحة ذ�ر ، سبق مرجع ، أماني عرورة .1 
 100 ص ،  السابق المرجع نفس .2
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 ) 2021-2016فترة ( خلال  الر�ح هامش مؤشرها تطور  یوضح:  26الشكل  

 

 

 .8 رقم الجدول على �الاعتماد  الطال�ة إعداد  من:  المصدر

  ثم   74.51  الدراسة  في بدا�ة فترة  ةنس�  أعلى  حقق  الجزائر  ترست   نكبل   حالر�  هامش  رإن مؤش

  فعال�ة   الر�ح  هامش  نس�ة  تعكس  و   الدراس�ة  فترة  نها�ة  حتى   لیرتفع  عاد   و  2017سنة    انخفض 

 أنه  دلی  اهذ   و  مرتفع  حالر�  من  مؤثرها  فإن   رست ت  لبنك  ة�النس�  و  تكال�فها   في  الحكم  في  البنك

 1أن وضع البنك جید .  تكال�ف  في یتحكم ��ف �عرف
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 س�ة االق� ةالثالث: الدراسالم�حث 
 

من خلال ما تمت دراسته في الم�احث السا�قة سنقوم �اخت�ار اثر تقل�ات سعر الصرف على 
خلال الفترة من    (BNA,BEA,BNP,ABC,BNP)الكفاءة المصرف�ة للبنوك محل دراسة حالة 

, �استخدام نماذج ال�انل حیث في نموذج الاول اختبر لنا اثر تقل�ات سعر  2021الى 2016
ر�اح ونموذج الثاتي اختبر لنا اثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة الصرف على �فاءة الا

سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل    : التكال�ف, و هذا من خلال مجموعة من المؤشرات هم
, منفعة الاصول (EM),مؤشر الرافعة المال�ة (ROA)العائد على الاصول (ER)الدولار الامر�كي

(AU) مؤشر هامش الر�ح الصافي ,(PM)  مطالب �التالي ثلاث , و�نقسم هذا الم�حث الى : 
 الدراسة لمتغیرات  الإجرائ�ة التعر�فات  : المطلب الاول
 نتائج الدراسة و اجراءاتها   : المطلب الثاني
 نتائج الدراسة الق�اس�ة لمتغیرات الدراسة و تحلیل النتائج  : المطلب الثالث 

 المطلب الاول : التعر�فات الإجرائ�ة لمتغیرات الدراسة:
 ــ متغیرات الدراسة: 1

الدولار (ـ   الجزائري مقابل  الدینار  لتحو�ل وحدة ERسعر صرف  تحدیدها  یتم  التي  ): هوالق�مة 

 العملة الجزاىر�ة الدینار الجراىري الى الدولار الامر�كي   

هو �عكس مدى �فاءة ادارة البنك في استخدام اصولها لتحقیق    ):ROAالعائد على الأصول (ـ  

 الار�اح  

ا  ):EMمؤشر الرافعة المال�ة (ـ   الدیون الى حقوق  لملك�ة حیث �لما  �عكس هذا المؤشر نس�ة 

الدیون اكثر من اعتماده على حقوق   البنك �عتمد في تمو�ل اصوله على  ارتفعت ق�مته دل ان 

 الملك�ة و العكس عند الانخفاض 

 : و�ق�س هذا المؤشر مدى استفادة البنك من موجوداته لتحقیق الایرادات  (AU)منفعة الأصول ـ 

�عرف هامش الر�ح على انه النس�ة المىو�ة للر�ح الصافي الى اجمالي   :(PM)هامش الر�ح  ـ  

 الایرادات 

اقتصرت هذه الدراسة على  مجموعة من المؤشرات الاقتصاد�ة و المصرف�ة و  ــ حدود الدراسة:  2

)، ROA)، العائد على الأصول (ERهم: سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي (

، لخمس (PM)، مؤشر هامش الر�ح الصافي  (AU))، منفعة الأصول  EMالمال�ة (مؤشر الرافعة  

مثل:   العموم�ة  منها  مختلطة  جزائر�ة  �ـ:  (BNA, BEA)بنوك  الخاصة  منها   ,BNP)و 

ABC,TBA) ) 2021ــ  2016. و قد غطت الدراسة الفترة .( 
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 المطلب الثاني: منهج�ة الدراسة و إجراءاتها

تم جمع الب�انات ال�حث�ة حول متغیرات الدراسة (سعر صرف الدینار الجزائري    :الب�اناتـ مصادر  1

)، منفعة الأصول  EM)، مؤشر الرافعة المال�ة (ROA)، العائد على الأصول (ERمقابل الدولار (

(AU) مؤشر هامش الر�ح الصافي ،(PM) :للخمس بنوك الجزائر�ة ، 

 (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)  ت المتخصصة مثل: المر�ز الوطني الجزائري  من الجها

 )، تقار�ر بنك الجزائر، التقار�ر المال�ة للبنوك محل الدراسة وهم: ONSللإحصاء (

  (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)  . 

)  لمعالجة  EVIEWS10لقد تم الاعتماد على الحاسوب �استخدام برنامج (  ـ معالجة الب�انات:2

 تقدیر نماذج الدراسة. الب�انات المنشورة من أجل  

في هذه الدراسة سوف تستخدم نموذجین لاخت�ار أثر تقل�ات سعر الصرف  ـ نماذج الدراسة:3

دراسة حالة   للبنوك محل  المصرف�ة  الكفاءة  ، حیث (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)على 

�ختبر لنا  النموذج الأول �ختبر لنا أثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة الأر�اح، و النموذج الثاني  

 أثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة التكال�ف.

إذ   أثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة الأر�احهذا النموذج �ق�س لنا  أـ ص�اغة النموذج الأول:  

، و (ER)سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي  سوف نستخدم خمس متغیرات:  

 ,BNA, BEA, BNP)أر�ع متغیرات أخري تق�س لنا أداء البنوك الجزائر�ة محل دراسة حالة  

ABC,TBA)     وهم: العائد على الأصول(ROA)    متغیر تا�ع، منفعة الأصول�(UA)،    مؤشر

 ، و �أخذ النموذج الص�غة الر�اض�ة الآت�ة:(PM)، هامش الر�ح الصافي (EM)الرافعة المال�ة 
ROA = F(ER, UA, EM, PM) 

 أما الشكل الدالي للنموذج ف�أخذ الص�غة الآت�ة: 
ROA = 𝐶𝐶 + 𝛼𝛼ER + 𝛽𝛽𝛽𝛽𝛽𝛽 + 𝛾𝛾EM + δPM + 𝜇𝜇 
 و �إدخال اللوغر�تم الطب�عي على الشكل الدالي للنموذج �أخذ الص�غة الآت�ة: 

LOROA = LO 𝐶𝐶 + 𝛼𝛼LOER + 𝛽𝛽LO 𝑈𝑈𝑈𝑈 + 𝛾𝛾LOEM + δLOPM + 𝜇𝜇 
و المتمثلة    (i)المقاطع  من    (n=5)و لتحقیق غرض الدراسة استخدمنا قاعدة ب�انات مدمجة �عدد  

زمن�ة    5في   فترة  مقطع  �ل  �غطي  نفسه  الوقت  وفي  عدد   (t= 6)بنوك،  �كون  و�ذلك  سنة، 

 مشاهدة. 30المشاهدات 
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 على �فاءة التكال�فأثر تقل�ات سعر الصرف  هذا النموذج �ق�س لنا  ب ـ ص�اغة النموذج الثاني:  

، و  (ER)سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي  إذ سوف نستخدم خمس متغیرات:  

 ,BNA, BEA, BNP)أر�ع متغیرات أخري تق�س لنا أداء البنوك الجزائر�ة محل دراسة حالة  

ABC,TBA)    :هامش الر�ح الصافي  وهم(PM)  تا�ع  ، (ROA)العائد على الأصول  ،  كمتغیر 

 ، و �أخذ النموذج الص�غة الر�اض�ة الآت�ة:(EM)مؤشر الرافعة المال�ة  ،(UA)منفعة الأصول 
PM = F(ER, UA, EM, ROA) 

 أما الشكل الدالي للنموذج ف�أخذ الص�غة الآت�ة: 
PM = 𝐶𝐶 + 𝛼𝛼ER + 𝛽𝛽𝛽𝛽𝛽𝛽 + 𝛾𝛾EM + δROA + 𝜇𝜇 

 الآت�ة: و �إدخال اللوغر�تم الطب�عي على الشكل الدالي للنموذج �أخذ الص�غة 
LOPM = LO 𝐶𝐶 + 𝛼𝛼LOER + 𝛽𝛽LO 𝑈𝑈𝑈𝑈 + 𝛾𝛾LOEM + δLOROA + 𝜇𝜇 

و المتمثلة    (i)المقاطع  من    (n=5)و لتحقیق غرض الدراسة استخدمنا قاعدة ب�انات مدمجة �عدد  

زمن�ة    5في   فترة  مقطع  �ل  �غطي  نفسه  الوقت  وفي  عدد   (t= 6)بنوك،  �كون  و�ذلك  سنة، 

 مشاهدة. 30المشاهدات 

 : نتائج الدراسة الق�اس�ة لمتغیرات الدراسة وتحلیل النتائجالمطلب الثالث

 ـ نتائج اخت�ار النموذج الأول الدراسة: 1
 في الجدول الموالي سیتم عرض نتائج تقدیر النموذج المدروس �استخدام نماذج ب�انات ال�انل 

ار التجم�عي، نموذج التأثیرات الثابتة، ونموذج التأثیرات العشوائ�ة، من  الثلاثة: نموذج الانحد 

 �ما یلي: ،أثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة الأر�اح أجل اخت�ار النموذج الملائم لدراسة
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): نتائج الاخت�ارات �استخدام نماذج ال�انل الثلاث لعینة البنوك محل الدراسة 9الجدول رقم (

 ) 2021ـ  2016الفترة  (خلال 

 طر�قة التقدیر  المتغیرات التفسیر�ة 

طر�قة التأثیرات  الانحدار التجم�عي 

 الثابتة 

طر�قة التأثیرات 

 العشوائ�ة 

C -0.641282 -0.205739 -0.230078 

Prob(C) 0.3617 0.6648 0.6245 

logAU 0.932868 0.953193 0.992181 

Prob(logAU) 0.0000 0.0000 0.0000 

logER 0.223968 0.100273 0.102728 

Prob(logER) 0.4890 0.6418 0.6311 

logEM -0.144002 0.062968 -0.029065 

Prob(logEM) 0.0289 0.4517 0.6531 

logPM 1.531820 0.881957 1.021771 

Prob(logPM) 0.0002 0.0051 0.0010 
R2 0.94 0.98 0.91 

Fsts 

Prob(F) 

91.83219 

0.0000 

112.7328 

0.0000 

60.90800 

0.0000 

DW 1.201 1.688 1.490 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

 ما یلي:  یتضح من خلال الجدول أعلاه

 . في في النماذج الثلاثة إلى وجود معنو�ة إحصائ�ة (F)ـ تشیر ق�مة إحصائ�ة اخت�ار ف�شر 

 إلى غ�اب الارت�اط الذاتي للأخطاء، في النماذج الثلاثة.  (DW)ـ تشیر ق�مة دار�ون واتسون  

و�عد تقدیر النماذج الثلاثة للنموذج المدروس سوف ننتقل إلى استخدام أسالیب الاخت�ار بین هذه  

 النماذج الثلاثة �ما یلي: 
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بین نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج التأثیرات الثابتة و هذا �استخدام  استخدام    سوف نفاضل

المتضمن لنتائج اخت�ار ف�شر المقید واخت�ار �اي مر�ع، و في  (Ratio Likelihood) اخت�ار 

حالة اخت�ار نموذج التأثیرات الثابتة سوف نقوم �الاخت�ار بینه و�ین نموذج التأثیرات العشوائ�ة و  

ا �استخدام اخت�ار هوسمان. و لكن قبل ذلك ین�غي علینا استعراض نتائج الآثار الثابتة  هذ 

 الخاصة �كل بنك �ما یلي: 

 ): نتائج الآثار الثابتة الخاصة �كل بنك 10الجدول رقم (

 الأثر   البنك  الرقم 

1 BNA -0.051401 

2 ABC 0.130608 

3 BNP -0.041035 

4 BEA -0.031371 

5 TBA -0.006800 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن هناك ت�این بین الآثار الثابتة الخاصة �كل بنك، حیث نجد هذه 

، و أدنى أثر و هو  (ABC)�أعلى أثر خاص �البنك    (0.130608)الآثار تنحصر بین مابین  

فكان في حدود    (BEA)، بینما الأثر الخاص �البنك  (BNA)و الخاص �البنك    (0.051401-)

، في حین جاء الأثر الثابت  (0.014035-)فكان في حدود    (BNP)، أما البنك  (0.031371-)

 .(0.006800-)في حدود       (TBA)للبنك 

 بینما الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك ف�مكن تلخ�صها أ�ضا �ما یلي: 
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 نتائج الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك): 11الجدول رقم (

 الأثر   البنك  الرقم 

1 BNA -0.018407 

2 ABC 0.089930 

3 BNP -0.021417 

4 BEA -0.020498 

5 TBA -0.029608 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن هناك ت�این بین الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك، حیث نجد 

، و أدنى (ABC)�أعلى أثر عشوائي خاص �البنك    (0.089930)هذه الآثار تنحصر بین مابین  

�البنك    (0.029608-)أثر عشوائي و هو   الخاص  الخاص  (TBA)و  العشوائي  بینما الأثر   ،

حدود    (BNA)�البنك   في  البنك  (0.018407-)فكان  أما   ،(BNP)    حدود في  -)فكان 

 . (0.020498-)في حدود  (BEA)، في حین جاء الأثر العشوائي للبنك (0.021417
 ـ المفاضلة بین نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج التأثیرات الثابتة:  أ 

المقید واخت�ار �اي   (F)  المتضمن لنتائج اخت�ار ف�شر (Ratio Likelihood) نتائج اخت�ار 

 مر�ع للاخت�ار بین نموذجي الانحدار التجم�عي والتأثیرات الثابتة یلخصها الجدول الأتي: 

للمفاضلة نموذج الانحدار التجم�عي  (Ratio Likelihood) ): نتائج اخت�ار 12الجدول رقم (

 ونموذج التأثیرات الثابتة 

 الق�مة الاحتمال�ة  ق�مة الاخت�ار نوع الاخت�ار 

Cross-section F 9.451673 0.0002 

Cross-section Chi-

square 

30.891996 0.0000 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

، (0.05)من خلال نتائج الجدول أعلاه، نلاحظ �أن الق�مة الاحتمال�ة لكلا الاخت�ار�ن أقل من  

�قودنا إلى رفض فرض�ة العدم (نموذج الانحدار التجم�عي هو الملائم) و�التالي الأمر الذي 
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النموذج الملائم للب�انات المدروسة هو الخ�ار بین نموذج التأثیرات الثابتة أو نموذج التأثیرات  

 العشوائ�ة.

 ب ـ المفاضلة بین نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج التأثیرات العشوائ�ة: 

لاخت�ار النموذج الملائم بین نموذجي الآثار الثابتة    (Hausman)ر هوسمان �ستخدم اخت�ا

 تي:الجدول الأ والعشوائ�ة وتظهر نتائجه في 

للمفاضلة نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج  (Hausman) ): نتائج اخت�ار 13الجدول رقم (

 التأثیرات العشوائ�ة 

 الاحتمال�ة الق�مة  ق�مة الاخت�ار نوع الاخت�ار 

Cross-section 

random 

0.000000 1.0000 

 EVIEWS10بناء على برنامج   ةالمصدر: من إعداد الطال�

من خلال نتائج الجدول أعلاه، نلاحظ �أن الق�مة الاحتمال�ة لاخت�ار هوسمان أكبر من  

�قودنا إلى قبول الفرض البدیل (نموذج التأثیرات الثابتة هو الملائم)  ، الأمر الذي (0.05)

 و�التالي النموذج الملائم للب�انات المدروسة هو نموذج التأثیرات الثابتة. 

 سة الق�اس�ة للنموذج الأول: ج ـ تحلیل نتائج الدرا

 من خلال نتائج تقدیر نموذج التأثیرات الثابتة �مكن �تا�ة نموذج الدراسة �الشكل الأتي: 
LOROA = −0.21 + 0.1LOER + 0.95LO 𝐴𝐴𝐴𝐴 + 0.06LOEM

+ 0.88LOPM + 𝜇𝜇 
 ة أعلاه نلاحظ:لمن خلال المعاد 

سعر  الق�مة المعنو�ة لمتغیر : (logER)ـ سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي 

و   ،0,05 ) وهي أكبر من 0,6311تساوي  صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي

لا یؤثر على �فاءة الأر�اح للبنوك   سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي�التالي 

  (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)الخمسة 

و نفسر    (ABC)) اخذته بنك (0.1306من خلال نتائج  نموذج الاثار الثابتة �ان اعلى اثر 

 (ABC)هذا �ان معظم نشاطات البنك تكون محل�ة و تعاملاته �الدینار الجزائرى �ما ان بنك 

و نظام الصرف المت�ع في الجزائر نظام الصرف الثابت �ما  ان  �خضع التشرعات الجزائر�ة  
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السلطة النقد�ة هي التى تحدده وا�ضا البنك تقوم �شرائه من البنك المر�زي �سعر منخفض و  

تقوم بب�عها �سعر مرتفع  لهذا لایؤثر على ر�ح�ة البنك و ا�ضا نشاط البورصة ضع�ف في 

 الجزائر   

تكون نشاطته   (BNA)و هذا �عود الى ان بنك  (BNA)لبنك )0.05145-كانت ادنى اثر ب (

داخل الوطن و خارجه و تعاملته تكون �العملة الصع�ة اكثر من البنوك اخرى محل الداسة �ما 

انه في �عض �قوم �صفقات دول�ة ورغم هذا الدولة قامت �اجراء لتغط�ة خطره في تمو�ل التجارة  

الحق للعملاء بتسدید ق�مة السلع المستوردة �الدینار  الخارج�ة فان الدولة الجزائر�ة منحت 

 الجزائري و نظام الصرف الثابث �حمي البنوك من تقل�ات اسعار الصرف  

رغم تعامله �ثیر �سعر الصرف الدینار   (0.0313-)اثره فى نموذج الاثار الثابتة  (BEA)بنك

ناقصات لكن تقل�ات سعر مقابل الدولار من خلال التجارة خارج�ة و مشار�ته اح�ان في الم

الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار لاتؤثر على �فاءة ار�احه �سبب نظام الصرف الثابث  

 الذي تعمل �ه الجزائر  

رغم ان هذا البنك اجنبي و    (0.0410-)�انت نتائجه في نموذج الاثار الثابتة  (BNP)بنك

یتعامل �سعر الصرف لكن لا یؤثر على �فاءة ار�اخه لانه �خضع لتشر�عات و الانظمة  

 الجزائر�ة  

لاتؤتر تغیرات سعر الصرف   (0.0068-)اثره في نتائج الاثار الثابتة �انت  (TBA)بنك 

بنك تقوم �شراء العملات الدینار الجزاىري مقابل الدولار على �فاءة الار�اح و هذا راجع ان ال 

�سعر منخفض و ب�عها �سعر مرتفع من اجل تحقیق ار�اح و اذا طرات تغیرات في سعر 

 الصرف تقوم بز�ادة هامش ر�احها �ي لاتتاثر �فاءة الار�اح بهذه التغیرات 

وهي أقل  (0.0000)تساوي  جودة الأصولالق�مة المعنو�ة لمتغیر   :(logAU)ـ منفعة الأصول 

یؤثر على �فاءة الأر�اح في البنوك الخمسة   مؤشر منفعة الأصولو �التالي  ،(0.05)من 

(BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)  یتغیر  (%1) ، �معنى لما تتغیر ق�مة منفعة الأصول بـ

، فكل ز�ادة إ�جاب�ة في منفعة الأصول بوحدة واحدة  (%0.99)الأصول بـ: معدل العائد على 

تقر��ا بنفس    (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)البنوك الخمسة  �فاءة أر�اح  �ادة تؤدي إلى ز 

 تلك الز�ادة 
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اكثر من بنوك محل الدارسة و  (ABC)ان مؤشر منفعة الاصول یؤثر على �فاءة الار�اح بنك 

هذا راجع الى ان معدل العائد على الاصول مرتفع وهذا یؤدي الى ز�ادة مؤشر منفعة  �عني  

رادات والار�اح و هذا ینعكس على �فاءة الار�اح  و الرافعتها المال�ة منخفضة و هذا ز�ادة الای

 یؤدي الى ز�ادة العائد و �التالي تعزز �فاءة الار�اح 

موشر منفعة الاصول یوثر على �فاءة الار�اح  و هذا �عود الى ارتفاع الرافعة   (BNA)بنك 

 ول و تكون �فاءة الار�اح اقل  المال�ة التى تؤدي الى انخفاض العائد على الاص

نفسر تاثر منفعة الاصول على �فاءة الار�اح الى ان معدل منفعة الاصول مرتفع   (TBA)بنك 

كما ان رافعتها المال�ة منخفضة و هذا ینعكس على العائد على الاصول و یؤدي الى ارتفاع  

 كفاءة الار�اح  

الى انخفاض مؤشر رافعة المال�ة   (BEA)�عود تاثر �فاءة الار�اح �مؤشر منفعة الاصول لبنك 

 الذي یؤدي الى ز�ادة منفعة الاصول و �التالى ارتفاع العائد 

ان معدل العائد على الاصول مرتفع وهذا یؤدي الى ز�ادة منفعة الاصول و   (BNP)اما بنك 

 �التالي تتاثر �فاءة الار�اح 

وهي   (0.6531): الق�مة المعنو�ة لمؤشر الرافعة المال�ة �ساوي (EM)مؤشر الرافعة المال�ة ـ 

بنوك الخمسة و �التالي مؤشر الرافعة المال�ة لا یؤثر على �فاءة الأر�اح لل  ،0,05 أكبر من 

(BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)  1و�عود لعدة اس�اب وهي �ما یلي : 

تزداد درجة الرفع المالي �لما ازداد اعتماد البنك على استخدام اموال الغیر لتمو�ل راسماله 

 لتحقیق دخل مرتفع  

حیث تكون هذه نس�ة في صالح البنك حینما تكون الار�اح ا�جاب�ة, وفي نفس الوقت تعد مق�اس  

للمخاطر لانه �عكس حجم الاصول التي �مكن خسارتها قبل ان �صل البنك الى مرحلة العجز 

 على الوفاء 

لى  �عتبر استخدام اموال الغیر ذو مخاطرة للبنك حیث �لما ارتفعت المخاطر ارتفع العائد ع

 حقوق الملك�ة 

 
 12حمقاني محمد الطیب, بوختالة سمیر, فهد الدو�لة, مرجع سبق ذ�ره, ص - 1



 
 المصرفیة محل دراسة حالةالدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات سعر الصرف على الكفاءة الفصل الثاني: 

 

101 
 

الق�مة المعنو�ة لمؤشر هامش الر�ح الصافي �ساوي   :(PM)مؤشر هامش الر�ح الصافي ـ 

هامش الر�ح الصافي یؤثر على �فاءة  مؤشر  و �التالي  ،(0.05)وهي أقل من  (0.0051)

 ، �معنى لما تتغیر ق�مة  (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)الأر�اح في البنوك الخمسة   

، فكل  (%0.88)الأصول بـ: یتغیر معدل العائد على (%1) �ح الصافي بـ مؤشر هامش الر 

البنوك   �فاءة أر�اح ز�ادة إ�جاب�ة في مؤشر هامش الر�ح الصافي بوحدة واحدة تؤدي إلى ز�ادة 

 تقر��ا بنفس تلك الز�ادة   (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)الخمسة 

تائج الاثار الثابثة و �عود تاثیر مؤشر  و هذا ظهر من خلال ن  (ABC)بنك     اعلى اثر اخدته

هامش الر�ح على �فاءة الار�اح الى  الاسترتج�ة التى تنتهجها و الخدمات المتنوعة التى تقدمها  

 و هذا یؤدي الى ارتفاع هامش الر�ح  

�سبب التنو�ع  التطور المستمر في خدماتها    (BNA)یؤثر هامش الر�ح على �فاءة ار�اح بنك 

 ضا �ثرة فروعها المنتشر في جم�ع تراب الوطني و هذا یؤدي الى ارتفاع هامشها  المقدمة و ا�

�عود تاثیر هامش الر�ح على �فاءة الار�اح الى نشاطها في استراد و تصدید بنك  (BEA)بنك  

(BEA)  من اهم البنوك في الجزائر الذي �مارس التجارة الخارج�ة و هذا یؤدي من ارتفاع هامش

 الر�ح و �التالى ارتفاع �فاءة الار�اح  

لا�ملك الكثیر من الفروع و هذا ما �جعله لا یواجه الكثیر من المخاطر تحقیق   (BNP)بنك 

 ترتفع �فاءة التكال�ف الخدمات التى �قدمها و هذا �جعل هامش الر�ح یرتفع و مع هذا 

یؤثر هامش الر�ح على �فاءة الار�اح �سبب ان العائد مرتفع و الرافعة المال�ة  (TBA)بنك 

منخفضة و هذا یؤدي الى ز�ادة هامش الر�ح �التالي ارتفاع �فاءة الار�اح و ا�ضا هذا البنك 

ول الیها الافراد  �حول توس�ع نطاق منتجاته و جذب العملاء من خلال فتح فروع �ستط�ع الوص

 �سهولة  
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 ـ نتائج اخت�ار النموذج الثاني الدراسة: 2
 في الجدول الموالي سیتم عرض نتائج تقدیر النموذج المدروس �استخدام نماذج ب�انات ال�انل 

الثلاثة: نموذج الانحدار التجم�عي، نموذج التأثیرات الثابتة، ونموذج التأثیرات العشوائ�ة، من  

 �ما یلي:  ،أثر تقل�ات سعر الصرف على �فاءة التكال�ف اخت�ار النموذج الملائم لدراسةأجل 

): نتائج الاخت�ارات �استخدام نماذج ال�انل الثلاث لعینة البنوك محل الدراسة 14الجدول رقم (

 ) 2021ـ  2016خلال الفترة  (

 طر�قة التقدیر  المتغیرات التفسیر�ة 

طر�قة التأثیرات  الانحدار التجم�عي 

 الثابتة 

طر�قة التأثیرات 

 العشوائ�ة 

C 0.345806 0.273853 0.300358 

Prob(C) 0.2507 0.3634 0.3087 

logAU -0.252686 -0.337673 -0.278262 

Prob(logAU) 0.0012 0.0106 0.0047 

logER -0.180429 -0.171609 -0.173916 

Prob(logER) 0.1895 0.2055 0.1935 

logEM 0.18767 -0.024890 0.006727 

Prob(logEM) 0.5265 0.6432 0.8445 

logROA 0.283593 0.360612 0.297140 

Prob(logROA) 0.0002 0.0051 0.0012 
R2 0.52 0.62 0.42 

Fsts 

Prob(F) 

6.662652 

0.0008 

4.251490 

0.0036 

4.611037 

0.0063 

DW 1.782 2.002 1.935 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 
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 ما یلي:  یتضح من خلال الجدول أعلاه

 . في في النماذج الثلاثة إلى وجود معنو�ة إحصائ�ة (F)ـ تشیر ق�مة إحصائ�ة اخت�ار ف�شر 

 إلى غ�اب الارت�اط الذاتي للأخطاء، في النماذج الثلاثة.  (DW)ـ تشیر ق�مة دار�ون واتسون  

و�عد تقدیر النماذج الثلاثة للنموذج المدروس سوف ننتقل إلى استخدام أسالیب الاخت�ار بین هذه  

 النماذج الثلاثة �ما یلي: 

سوف نفاضل بین نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج التأثیرات الثابتة و هذا �استخدام  استخدام  

المتضمن لنتائج اخت�ار ف�شر المقید واخت�ار �اي مر�ع، و في  (Ratio Likelihood) اخت�ار 

حالة اخت�ار نموذج التأثیرات الثابتة سوف نقوم �الاخت�ار بینه و�ین نموذج التأثیرات العشوائ�ة و  

تة  هذا �استخدام اخت�ار هوسمان. و لكن قبل ذلك ین�غي علینا استعراض نتائج الآثار الثاب 

 الخاصة �كل بنك �ما یلي: 

 ): نتائج الآثار الثابتة الخاصة �كل بنك 15الجدول رقم (

 الأثر   البنك  الرقم 

1 BNA 0.012032 

2 ABC -0.027085 

3 BNP -0.004266 

4 BEA 0.021352 

5 TBA -0.002033 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن هناك ت�این بین الآثار الثابتة الخاصة �كل بنك، حیث نجد هذه 

، و أدنى أثر و هو  (BEA)�أعلى أثر خاص �البنك    (0.021352)الآثار تنحصر بین مابین  

فكان في حدود   (BNA)، بینما الأثر الخاص �البنك  (ABC)و الخاص �البنك    (0.027085-)

، في حین جاء الأثر الثابت  (0.004266-)فكان في حدود    (BNP)أما البنك  ،  (0.012032)

 . (0.002033-)في حدود  (TBA)للبنك 

 بینما الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك ف�مكن تلخ�صها أ�ضا �ما یلي: 
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 ): نتائج الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك16الجدول رقم (

 الأثر   البنك  الرقم 

1 BNA 0.001313 

2 ABC -0.006679 

3 BNP -0.007522 

4 BEA 0.010721 

5 TBA 0.002167 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن هناك ت�این بین الآثار العشوائ�ة الخاصة �كل بنك، حیث نجد 

، و أدنى  (BEA)�أعلى أثر عشوائي خاص �البنك    (0.010721)هذه الآثار تنحصر بین مابین  

بینما الأثر العشوائي الخاص  (BNP)و الخاص �البنك    (0.007522-)أثر عشوائي و هو    ،

 فكان في حدود  (ABC)، أما البنك (0.001313)فكان في حدود  (BNA)�البنك 

 . (0.002167)في حدود  (TBA)، في حین جاء الأثر العشوائي للبنك (0.006679-) 

 أ ـ المفاضلة بین نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج التأثیرات الثابتة:  

المقید واخت�ار �اي   (F)  المتضمن لنتائج اخت�ار ف�شر (Ratio Likelihood) نتائج اخت�ار 

 مر�ع للاخت�ار بین نموذجي الانحدار التجم�عي والتأثیرات الثابتة یلخصها الجدول الأتي: 

للمفاضلة نموذج الانحدار التجم�عي  (Ratio Likelihood) ): نتائج اخت�ار 17الجدول رقم (

 ونموذج التأثیرات الثابتة 

 الق�مة الاحتمال�ة  ق�مة الاخت�ار نوع الاخت�ار 

Cross-section F 1.406737 0.2662 

Cross-section Chi-

square 

7.122039 0.1296 

 EVIEWS10المصدر: من إعداد الطال�ة بناء على برنامج 
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،  (0.05)من خلال نتائج الجدول أعلاه، نلاحظ �أن الق�مة الاحتمال�ة لكلا الاخت�ار�ن أكبر من 

�قودنا إلى قبول فرض�ة العدم (نموذج الانحدار التجم�عي هو الملائم) و�التالي  الأمر الذي 

 النموذج الملائم للب�انات المدروسة هو نموذج الانحدار التجم�عي. 

 ب ـ تحلیل نتائج الدراسة الق�اس�ة للنموذج الثاني: 

 �الشكل الأتي: �مكن �تا�ة نموذج الدراسة   الانحدار التجم�عي من خلال نتائج تقدیر نموذج 
LOPM = 0.36 − 0.18LOER − 0.25LO 𝑈𝑈𝑈𝑈 + 0.019LOEM

+ 0.28LOROA + 𝜇𝜇 
 من خلال المعالة أعلاه نلاحظ:

سعر  الق�مة المعنو�ة لمتغیر : (logER)ـ سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي 

و   ،0,05 وهي أكبر من  (0.1895)تساوي  صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي

للبنوك   تكال�فلا یؤثر على �فاءة ال سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كي�التالي 

ان العلاقة بین المتغیر المستقل (سعر الصرف   (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)الخمسة 

اي عكس�ة و هذا راجع   الدینار مقابل الدولار امر�كي) و المتغیر التا�ع (كفاءة التكال�ف) سلب�ة

 :1 للعدید من الاس�اب وهي

 �ما ان سعر صرف یتم استخدامه في المعاملات البنك�ة داخل�ا و خارج�ا  

اذا �انت اعمال البنك تتم في الغالب داخل الوطن و تعاملاته محل�ة ,فلا  : التعاملات المحل�ة

 المحل�ة  �كون للسعر صرف الدینار مقابل الدولار تاثیر على تكال�فهم

اذا �انت البنوك قادرة على الحصول على العملة الاجنب�ة �اسعار  : توز�ع العملة الاجنب�ة

 منخفضة و توز�عها �كفاءة فقد لا �كون للسعر الت�ادلي الحالي تاثیر على �فاءة التكال�ف 

و ا�ضا نظام الصرف المت�ع في الجزائر هو الذي �جعل سعر صرف الدینار مقابل الدولار لا  

. یؤثر على �فاءة التكال�ف للبنوك محل الدراسة

 
 120 119حمقاني محمد الطیب, بوختالة سمیر, فهد الدو�لة, مرجع سبق ذ�ره, ص ص - 1
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وهي أقل من   (0.0012)تساوي  منفعة  الأصولالق�مة المعنو�ة لمتغیر  :(logAU)ـ منفعة الأصول 

 ,BNA)یؤثر على �فاءة التكال�ف في البنوك الخمسة   مؤشر منفعة الأصولو �التالي  ،(0.05)

BEA, BNP, ABC,TBA)  یتغیر مؤشر هامش الر�ح  (%1) ، �معنى لما تتغیر ق�مة منفعة الأصول بـ

كفاءة   انخفاض الأصول بوحدة واحدة تؤدي إلى  ، فكل ز�ادة إ�جاب�ة في منفعة(%0.25-)بـ:  الصافي

, وجود علاقة احصائ�ة    بر�ع الز�ادة (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)البنوك الخمسة  تكال�ف 

و �عود  التاثیرمؤشر منفعة الاصول على  سلب�ة اي عكس�ة بین مؤشر منفعة الاصول و �فاءة التكال�ف 

 1كفاءة  التكالیق  لعدة اس�اب 

 منفعة الاصول تحقق البنوك عائدات اعلى و هذا �ساهم في تغط�ة تكال�ف عند ارتفاع 

منفعة الاصوال تت�ح للبنوك الفرصة لتحسین ادارة المخاطر و هذا یؤدي الى تقلیل تكال�ف و تحسین  

 كفاءة التكال�ف ـ  

وهي أكبر  (0.5265): الق�مة المعنو�ة لمؤشر الرافعة المال�ة �ساوي (logEM)مؤشر الرافعة المال�ة 

 ,BNA, BEA)و �التالي مؤشر الرافعة المال�ة لا یؤثر على �فاءة التكال�ف للبنوك الخمسة   ،0,05 من 

BNP, ABC,TBA)  2 �عود هذا الى   

ان مؤشر الرافعة المال�ة �ستخدم لق�اس مدى اعتماد البنك على الدیون في تمو�ل نشاطه و هذا لا یؤثر 

 على �فاءة التكال�ف لان هذه الاخیرة مرت�طة اساسا �ادارة تكال�ف الداخل�ة للبنوك  

الق�مة المعنو�ة لمؤشر هامش الر�ح الصافي �ساوي  :(logROA)مؤشر العائد على الأصول ـ 

یؤثر على �فاءة التكال�ف في   مؤشر العائد على الأصولو �التالي  ،(0.05)وهي أقل من  (0.0002)

، �معنى لما تتغیر ق�مة مؤشر العائد على    (BNA, BEA, BNP, ABC,TBA)البنوك الخمسة  

، فكل ز�ادة إ�جاب�ة في مؤشر العائد (%0.28)بـ:  یتغیر مؤشر هامش الر�ح الصافي(%1) الاصول بـ 

 ,BNA, BEA, BNP)البنوك الخمسة  �فاءة تكال�ف على الأصول بوحدة واحدة تؤدي إلى ز�ادة 

ABC,TBA)   الى فاعل�ة ادارة اصول البنوك و �التالي انخفاض  �أكثر من ر�ع تلك الز�ادة و هذا �عود 

التكال�ف و تحسین �فاءة التشغیل التى من خلالها تستط�ع البنوك تحقیق عائدات و �حقق مؤشر هامش  

 3الر�ح ارتفاع  

 
الكفاءة التشغیلیة في التقلیل من المخاطر السیولة في البنوك التجاریة, رسالة دكتوراه في الاقتصاد, كلیة العلوم الاقتصادیة  احمد عمان , فعالیة   - 1

 183 182, ص ص 2018و التجاریة و علوم التسییر, جامعة غردایة, 
 120حمقاني محمد الطیب, بوختالة سمیر, فھد الدویل, مرجع سبق ذكره, ص - 2
, جامعة  31,العدد 1مد البطرانى, الكفاءة التشغلیة للقطاع المصرفي المصري, المجلة العلمیة للبحوث و الدراسات التجاریة ,المجلد رنا مح - 3

 25, ص 2017حلوان, مصر, 
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 خلاصة الفصل الثاني:

تطرقنا في هذا الفصل الى أهم عنصر في ال�حث المتمثل في الدراسة التطب�ق�ة حیث تناولنا      

) �استعمال مجموعة  BN, BEA, BNP, ABC, TBAف�ه تقد�م �فاءة عین�ة من البنوك وهي (

من المؤثرات المتمثلة في العائد على الأصول، منفعة الاصول، الرافعة المال�ة، �إضافة الى  

�ح، استخدمنا نماذج �انل المتمثل في نموذج الانحدار التجم�عي، نموذج التأثیرات  هامش الر 

الثابتة، ونموذج التأثیرات العشوائ�ة، وهذا من أجل دراسة آثار تقل�ات أسعار الصرف على 

 كفاءة الأر�اح و�فاءة التكال�ف، وتوصلنا من خلال هذه الى �عض النتائج أهمها : 

دراسة لم تتأثر بتقل�ات سعر الصرف لأن الجزائر تعتمد على نظام الصرف _ أن بنوك محل 

 الثابت . 

_ لمؤشر هامش الر�ح تأثیر ا�جابي حیث �ل ز�ادة ف�ه تؤدي الى ز�ادة في �فاءة تكال�ف 

 و�فاءة الأر�اح . 

المال�ة ( الرافعة  الدیون لتمو�ل أنشطتها،  EN_ إن مؤشر  البنك على  ) �عكس مدى اعتماد 

و�ظهر �أن هذا المؤشر لا یؤثر على �فاءة البنوك محل الدراسة .  
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     : خاتمة  

�عتبر القطاع المصرفي أحد أهم القطاعات الحاسة والهامة في الاقتصاد لأن هذا القطاع       

�عبر عن نجاح وفشل الاقتصاد لذلك أص�ح عنصر الكفاءة مهم لدى المصارف حیث �مكن  

من خلالها ق�س مدى استغلال الموارد المتاحة للبنوك في تحقیق الأر�اح، وهذا شيء ضروري 
 عة المصرف�ة للوطن . من أجل السیر �الصنا

الاستثمار      طر�ق  عن  الخارجي  العالم  على  الإنفتاح  على  ومقبلة  ناشئة  �دولة  فالجزائر 

                                                    ً                                  والتجارة الخارج�ة استیراد والتصدیر أص�حت تتعامل �ثیرا  �العملة الصع�ة (الدولار والاورو)  

والعوامل التي    ولهذا تحاول تطو�ر من قطاعها المصرفي الذي قد یواجه العدید من المخاطر
 تؤثر عل�ه ومن شأنها أن تقلل من الكفاءة المصرف�ة �تقل�ات أسعار الصرف . 

ومن ما تناولنا في الجانب النظري أتضح أن سعر الصرف أداة ر�ط بین اقتصادات الدولة     

ونظام الصرف المعتمد في البلد أساسي لمعرفة العوامل التي تؤثر و�ؤثر ف�ه سعر الصرف،  

جهة واستغلالها    ومن  البنك  معرفة وضع  في  �بیر  دور  لها  �أن  المصرف�ة ظهرت  الكفاءة 

لمواردها �ما أن هناك العدید من العوامل التي تؤثر فیها �الر�ح�ة، ، الأنظمة والتشر�عات،  
 وتغیرات في سعر الصرف . 

الكفاءة        على  الصرف  أسعار  تقل�ات  تأثیر  مادى  دراسة  ال�حث  هذا  خلال  من  حولنا 

) حیث قمنا بتقس�م  2021  -2016المصرف�ة للبنوك التجار�ة محل الدراسة حالة خلال الفترة (  

ال�حث الى فصلین: فصل نظري تمحور الأدب�ات النظر�ة والتطب�ق�ة لسعر الصرف والكفاءة 
 المصرف�ة، وفصل تطب�قي حاولنا من خلاله تقی�م �فاءة بنوك محل الدراسة

  )BNA, BEA, BNP, ABC, TBA  الاستعانة �مؤشرات والقوائم المال�ة، ثم تناولنا في� (

 والمفاضلة بینهما لاخت�ار النموذج الأفضل .  panelالأخیر الى إخت�ار نماذج 

و�خلاصة لما توصلنا إل�ه في هذا ال�حث فإن تقل�ات سعر الصرف لا تؤثر على الكفاءة    
النتائج   أهم  یلي  ف�ما  وسنعرض  الجزائر  في  المت�ع  الصرف  لنظام  راجع  وهذا  المصرف�ة 

 والاقتراحات :  
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 : النتائج

مقابل   _ لا توجد علاقة معنو�ة ذات إحصائ�ة بین تقل�ات سعر الصرف الدینار الجزائري 

الدولار و�فاءة أر�اح البنوك الجزائر�ة محل دراسة حالة أي أن الق�مة المعنو�ة لمتغیر سعر  

وهذا ما �جعله لا یؤثر على �فاءة أر�اح    0.05الصرف الجزائر مقابل الدولار أكبر من 

 البنوك محل الدراسة .

لدینار الجزائري _ لا توجد علاقة معنو�ة ذات دلالة إحصائ�ة بین تقل�ات سعر الصرف ا

 مقابل الدولار و�فاء تكال�ف البنوك الجزائري محل دراسة حالة .

 _ إن سعر الصرف �عتبر عنصر رئ�سي في اتصال اقتصاد الوطني والاقتصاد العالمي . 

_ تلجأ معظم الدول الى نظام الصرف الثابت خاصة التي اقتصادها ضع�ف حتى لا یتأثر  

 �الجزائر . بتقل�ات سعر الصرف 
 _ تؤثر تقل�ات سعر الصرف لمخاطر على أنشطة المصرف�ة . 

_ الكفاءة ترت�ط �العدید من المصطلحات منها الإنتاج�ة خاصة الإنتاج�ة �ل�ة تستعمل في  

 البنوك . 

_ الكفاءة المصرف�ة تعبر على الاستغلال الأمثل للموارد لتحقیق أكبر عائد �أقل قدر ممكن  
 من الهدر . 

�اس الكفاءة المصرف�ة �استخدام منهجین: منهج الانتاج الذي یر�ز على أن الوظ�فة  _ یتم ق

الأساس�ة للمصارف هي إنتاج الخدمات منح الوساطة ینظر الى البنك �أنه وس�ط یبین من  

 �عاني من عجز ومن لد�ه فائض . 

 المصرف... سعر قل�ات _ تتأثر الكفاءة المصرف�ة �عدة عوامل: الر�ح�ة، المنافسة، ت 

 _ یتم تقی�م �فاءة المصرف�ة من خلال مؤشرات �فاءة الأر�اح و�فاءة التكال�ف . 

 : الاقتراحات

 _ تفعیل النشاط البنكي وق�ام بتطو�ر خدماته من أجل مواك�ة التطورات الاقتصاد�ة . 

 _ تحر�ر التجارة الخارج�ة وانفتاح على الأسواق العالم�ة . 

 في البورصات .   _ ضرورة ز�ادة نشاط البنوك
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 _ العمل على تأهیل العنصر ال�شري لتحقیق أهداف البنوك . 

 : آفاق ال�حث 

 _ دراسة آثار تقل�ات أسعار الصرف على �فاءة المصارف أجنب�ة أثر 

 تغیرات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار على البنوك .  -

_ دراسة انعكاسات التغیرات سعر الصرف على �فاءة الأر�اح . 
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 قائمة المراجع 
 العر��ة  ةأولا: �اللغ

 
 الكتب : )1

 .2013دار الحكمة ، مصر  1الاقتصاد الدولي ، ط�عة إبراه�م المصري  .1
، دار ال�ازوري ، عمان ، الأردن    1عبد الرزاق بن الزاوي ، سعر الصرف الحق�قي التوازي ، ط�عة   .2

 ،2016  . 
مروان عبد المالك دنون ، اقتصاد�ات التجارة الخارج�ة ، الط�عة الأولى ، شر�ة الاكاد�میون   .3

 .  2020للنشر و التوز�ع ، عمان الاردن ، 
 1، ألفا للوثائق ، ط�عة    -مدخل تحلیلي تقی�مي معاصر   -نور الدین بوالكور ، الاقتصاد البنكي   .4

 .  2021، عمان ، الأردن ،  
 ات :  الأطروحات و المذ�ر  )2

 الأطروحات :  .أ
أمجد عبد الرحمن الأمین إد�س ، أثر تقل�ات سعر الصرف في تمو�ل تجارة خارج�ة في السودان   .1

   106، ص   2011، رسالة د�تواره في تجارة ، �ل�ة الدراسات العل�ا ، جامعة شندي ، السودان ،  
بن عبیزة دحو ، س�اسة سعر الصرف و النمو الاقتصادي ، رسالة د�توراه في علوم الاقتصاد ،   .2

ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة وعلوم التسییر ، جامعة جیلالي ال�ا�س سیدي بلع�اس ، الجزائر  ك
2017. 

سام�ة نزالي ، أثر أنظمة الصرف الأجنبي على فعال�ة الس�اسة النقد�ة في ظل العولمة ، رسالة  .3
  3تسییر ، جامعة الجزائر د�توراه في علوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم ال 

 . 2017، الجزائر 
نوفل �عول ، أثر نظام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائر ، رسالة د�توراه في علوم   .4

أم   بن مهیدي  العر�ي  ، جامعة  التسییر  التجار�ة و علوم  و  الاقتصاد�ة  العلوم  �ل�ة   ، الاقتصاد 
 . 2018البواقي ، الجزائر 

ظام النقدي الدولي و خ�ارات أنظمة سعر الصرف في الدول النام�ة ،  عبیدات عبد الكر�م ، الن .5
الجزائر ،    -3- جامعة الجزائر رسالة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة التجار�ة و علوم التسییر ،  

2018. 
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عبد الحمید مرغیت ، إدارة سعر الصرف في الجزائر على ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن   .6
د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم السیر ، جامعة رسالة  

 . 2018  -  2017 ، الجزائر ، 1فرحات ع�اس سط�ف
ز�ات عادل ، إدارة خطر و سبل تطو�ر تقن�ات التحوط في البلدان الناشئة ، رسالة د�توراه في   .7

، ال�از ،   1و القار�ة و علوم التسییر جامعة سط�ف    العلوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة
 . 2017الجزائر 

فاطمة عبد المجید عثمان محمد ، أثر تغیرات سعر الصرف على الاقتصاد السوداني �استخدام   .8
نموذج تحلیل الانحدار الذاتي ، رسالة د�توراه في الاقتصاد الكل�ة الدراسات العل�ا و ال�حث العلمي 

 . 2022لوم و التكنولوج�ا ، السودان جامعة السودان للع
بوشر�ط �مال ، تغیرات سعر الصرف و أثره على المتغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة ، رسالة د�توراه في   .9

،   3العلوم الاقتصاد�ة �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و العلوم التجار�ة و علوم التسییر، جامعة الجزائري  
 ). 2018/ 2017الجزائر (

ت  ةدوج .10 اثر   ، ، رسالة سلمى  وسبل علاجها  التجاري  المیزان  على  الصرف  قل�ات سعر 
د�توراه في علوم التجار�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة محمد 

 . 2015 –  2014خ�ضر �سكرة ، الجزائر  
ه في  در�ش زهرة ، أثر تقل�ات أسعار الصرف على الاسواق المال�ة الناشئة ، رسالة د�تورا  .11

ل�ا�س ، سیدي  التسیر، جامعة جیلالي  التجار�ة و علوم  العلوم الاقتصاد�ة و  الاقتصاد ، �ل�ة 
 .2020 -  2019بلع�اس ، الجزائر، 

شر�فة جعدي ، ق�اس الكفاءة التشغیل�ة في المؤسسات المصرف�ة ، رسالة د�توراه العلوم  .12
علوم التسییر ، الجامعة قاصدي مر�اح   الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و العلوم التجار�ة و

 . 2014- 2013ورقلة ، الجزائر 
در�دي �شیر ، دراسة تحلیلة و ق�اس�ة لكفاءة انتاج�ة القطاع المصرفي الجزائري في ظل  .13

تحد�ات التحر�ر المصرفي ، رسالة د�توراه في العلوم التجار�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة  
 . 2021عة محمد بوض�اف المسیلة ، الجزائر،و علوم التسییر، جام

الفترة   .14 خلال  الجزائر  في  المصرف�ة  المؤسسات  �فاءة  اخت�ار  محاولة   ، بوعامة  عبد الله 
، رسالة د�توراه في علوم التسییر ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة و علوم التسییر    2018  2009
 .2011البو�رة ، الجزائر ،  –أكلي محمد أولحاج   جامعة

سارة بوس�س ، أثر تقل�ات سعر الصرف الدینار الجزائري على الواردات ، رسالة د�توراه   .15
في العلوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة و علوم التسییر جامعة أكلي محمد أولحاج  

 . 2021، البو�رة ، الجزائر  



 المراجع 

115 
 

للبنوك العموم�ة �استقدام النماذج متعددة المعاییر  قلاع الدم العر�ي ، ق�اس الكفاءة النسب�ة   .16
، رسالة د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة  

 . 2021غردا�ة ، الجزائر ، 
بن ق�سمي طارق ، محاولة بناء نموذج لق�اس �فاءة الاستغلال في المؤسسات الصناع�ة   .17

�توراه في علوم التسییر ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة  ، رسالة د 
 . 2019الجزائر  -  2018محمد خ�ضر ، �سكرة ، الجزائر 

حسن مفتاح ، أثر ه�كل السوق على الكفاءة المصرف�ة ، رسالة د�توراه في علوم اقتصاد�ة   .18
- 2017سیر، جامعة محمد خ�ضر �سكرة ، الجزائر ،  كل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم الت

2018.  
فرح بن سالم ، أثر �فا�ة رأس المال وفقا لمقررات �ازل على ر�ح�ة البنوك التجار�ة رسالة  .19

د�توراه في الاقتصاد ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و العلوم التجار�ة ، جامعة محمد ال�شیر  
 . 2022، جزائرال - برج بوعر�ر�ج-الإبراه�مي  

رم�سة �لاش ، المخاطر المال�ة في البنوك التجار�ة و أثرها على الأداء المالي ، رسالة   .20
  - د�توراه في علوم التسییر ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة العر�ي بن 

 . 2022الجزائر ،  -أم البواقي  -مهیدي 
الكفاءة التشغیل�ة في التقلیل من مخاطر السیولة في البنوك التجار�ة، احمد عمان،فعال�ة   .21

التسییر،جامعة   علوم  و  التجار�ة  و  الاقتصاد�ة  العلوم  �ل�ة  الاقتصاد،  في  د�توراه  رسالة 
 . 2018غردا�ة،

 
 : المذ�رات .ب

المدرجة ببورصة  محمد �اسر ز�دان النحال ، أثر تقل�ات أسعار الصرف على الأداء المالي للبنوك   .1
فلسطین للأوراق المال�ة ، مذ�رة ماجستیر في إدارة الأعمال ، الجامعة الاسلام�ة غزة ، فلسطین ، 

2016. 
صحراوي سعید ، محددات سعر الصرف ، مذ�رة ماجستیر في الاقتصاد ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة    .2

 .2010تلمسان ، الجزائر ،  و التسییر و العلوم التجار�ة ، جامعة أبي �كر بلقاید 
الخارج�ة   .3 التجار�ة  الم�ادلات  أثرها على  و  الدوار  و  الیورو  تغیرات سعر الصرف   ، �غداد ز�ان 

الجزائر�ة ، مذ�رة ماجستیر في الاقتصاد ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و العلوم التجار�ة ،  
 .2013جامعة وهران الجزائر  
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محد  .4 تحلیل   ، ال�شیر  لفرانكل  المراحي  النقد�ة  المقار�ة  من   ، الجزائر  للدینار  الصرف  سعر  دات 
كنموذج مذ�رة ماجستیر في الاقتصاد ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة التجار�ة و علوم التسییر ، جامعة  

 .2016- 2015الجزائر ،   2وهران 
اس�ة �ل�ة  شوقي طارق ، أثر تغیرات أسعار الصرف على القوائم المال�ة ، مذ�رة ماجستیر في المح .5

 .2019العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و علوم التجار�ة ، جامعة الحاج لخضر �اتنة الجزائر ، 
عبد الوهاب زنقیلة ، أثر تغیرات سعر الصرف على الحساب الجاري ، مذ�رة ماجستیر في اقتصاد  .6

، الجزائر ،    كل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و علوم التجار�ة ، جامعة قاصدي مر�اح ، ورقلة
2016. 

قاسم محمد فؤاد ، أنظمة سعر الصرف و أثرها على النمو الاقتصادي ، مذ�رة ماجستیر في العلوم   .7
الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التسییر و العلوم التجار�ة ، جامعة أبي �كر بلقاید تلمسان  

 . 2010-2009، الجزائر 
سل .8 ع�فاضل  الصرف  أثر سعر   ، في  مان لاو�ن  ماجیر  مذ�رة   ، العراق  في  التجاري  میزان  لى 

 . 2021الاقتصاد �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و الادار�ة ، جامعة الشرق الأدنى ، العراق 
عبد العز�ز برنة ، تقل�ات أسعار الصرف و انعكاساتها على المیزان التجاري ، مذ�رة ماجستیر في  .9

و علوم التسییر ، جامعة قاصدي مر�اح ، ورقلة ،    الاقتصاد ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة
 . 2015الجزائر ، 

مراد عبد القادر ، دراسة أثر المتغیرات النقد�ة على سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل   .10
الدولار الأمر�كي ، مذ�رة ماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و التجار�ة و  

 . 2011ة قاصدي مر�اح ، ورقلة ، الجزائر ، علوم التسییر ، جامع 
ز�نب عمراوي ، ق�اس الكفاءة النسب�ة للبنوك �إستخدام تقن�ة التحلیل التطو�قي للب�انات ،  .11

مذ�رة ماجیر في علوم الاقتصاد�ة ، �ل�ة العلوم الإقتصاد�ة و التجار�ة وعلوم التسیر ، جامعة  
 . 2013-2012، الجزائر  3الجزائر 

حموي ، الكفاءة المصرف�ة و العوامل المؤثرة فیها ، مذ�رة ماجستیر في علوم  �اسل محمد ال .12
  ـ 2018الإدارة ، �ل�ة الإدارة المال�ة و المصرف�ة ، المعهد العالي لإدارة الأعمال ، سور�ا،  

سور�ة   .13 في  الخاصة  التجار�ة  المصارف  في  الفن�ة  الكفاءة  ق�اس   ، الحمید  محمود  أیهم 
طو�قي للب�انات ، مذ�رة ماجستیر في التمو�ل و المصارف ، �ل�ة الاقتصاد ،  �استخدام التحلیل الت

 2017جامعة حماة ، سور�ا ، 
 المجلات : )3
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ملا ، �حیی ز�ر�ا شاكر ، تحلیل العلاقة بین التضخم و سعر الصرف الأجني    ىمظفر حمد مصطف .1
مجلد    ، الأعمال  اقتصاد�ات  مجلة   ، الخطأ  تصح�ح  نموذج  العدد    2�استخدام  العراق،   4،   ،

2022. 
خمقاني محمد الطیب ، بوختالة سمیر ، فهد الدو�لة ، تقل�ات سعر الصرف الدینار و أثره على   .2

، جامعة    2لبنوك التجار�ة ، مجلة الدراسات المال�ة و المحاسب�ة و الإدار�ة ، عدد  الأداء المالي ل
 . 2021أم البواقي ، الجزائر 

عد ، مهند خم�س عبد ، خالد رو�ان عواد ، العلاقة بین سعر الفائدة قصر الأجل سبلال محمد أ .3
، جامعة الفلوجة،   1، العدد    29و سعر الصرف في العراق ، مجلة �ل�ة معارف الجامعة ، مجلد  

 . 2019العراق ، 
محمد سلمان محمد البرواري خد�جة قادر سماعیل ، أثر تغیرات سعر الصرف في المستوى العام   .4

، جامعة الموصل ، العراق ،    102لأسعار المواد في مدینة أر�یل ، مجلة تنم�ة الرافدین ، العدد  
2011. 

أثر س�اسات سعر الصرف على میزان المدفوعات محمد الناصر حمیداتوا ، عبد القادر شو�رفات ،   .5
 . 2016، جامعة قصدي مر�اح ورقلة ، الجزائر   16الجزائر ، مجلة ال�احث ، العدد 

ه�ة عوض الله علي حسین ، ناد�ة �شرى محمد علي ، هو�دا محمد فضل ، العوامل المؤثرة في   .6
التخ متعددة  الشاملة  الإلكترون�ة  مجلة   ، السودان  في  الصرف  العدد  سعر  السودان  3صصات   ،

2020. 
فاطمة قسول ، تطور نظر�ة تحدید سعر الصرف الحق�قي على المدى الطو�ل و المتوسط و القصیر   .7

،  جامعة الشهید حمة لخضر ، الوادي ، الجزائر   8مجلة الدراسات المال�ة و المحاسب�ة ، العدد  
2017. 

،المعهد العر�ي للتخط�ط ،    61التنم�ة ، العدد  مصطفى �ا�كر ، الانتاج�ة و ق�اسها، سلسلة جسر   .8
 . 2007الكو�ت ، 

ف�صل ش�اد ، ق�اس تغیرات الإنتاج�ة �إستعمال مؤشر مالكو�ست ، دراسات اقتصاد�ة اسلام�ة   .9
 . 2012، المعهد الاسلامي لل�حوث و التدر�ب ، السعود�ة،  2، العدد  18المجلد 

ة النقد�ة في تحقیق استقرار سعر الصرف منال جابر مرسي محمد ، تقی�م فعال�ة الس�اس .10
) ، جامعة سوهاج  ،  4) ، العدد (47في مصر ، المجلة العلم�ة للاقتصاد و التجارة ، المجلد (

 .  510، ص  2017مصر، 
صابر�ن عدنان والی ، ا�مان علاء �اظم ، اثر تقل�ات سعر الصرف في الموازنة العامة  .11

 . 2022، العراق   35للعراق ، مجلة حمورابي للدراسات عدد 
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محمد الصید أحمید ، عبد الرحمن علي محفوظ ، تأثیر عرض النقود و سعر الصرف على   .12
 . 2019، لیب�ا،  14الناتج المحلي الحق�قي ، مجلة �ل�ات التر��ة ، جامعة الزاو�ة، العدد 

العلوم  .13 مجلة   ، الصرف  سعر  مخاطر  إدارة  و  الاجنب�ة  العملات   ، الدین  علاء  قادري 
 .2014جامعة جیلالی ل�ا�س ، سیدی بلع�اس ، الجزائر   19، العدد  9صاد�ة المجلد الاقت

صلوح محمد العید ، أل�ات تغط�ة البنوك لمخاطر سعر الصرف �استخدام المتتقان المال�ة   .14
جامعة قاصدي مر�اح ورقلة ، الجزائر    1، المجلة الجزائر�ة للدراسات المحاسب�ة والمال�ة عدد  

2015. 
أر� .15 نمودج غیث  �استخدام  التجار�ة  للمصارف  التشغیل�ة  الكفاءة  تقو�م   ، الله  عبد  ان 

modified dupont    العراق    16لعبنة من المصارف العراق�ة الخاصة ، مجلة الدنانیر ، العدد ،
2019. 

سام�ة سرحان ، ح�اة نجار ، اثر محددات الابتكار المالي على الكفاءة المصرف�ة ، مجلة  .16
 .2020، الجزائر  20العدد ال�احث ، 

الكفاءة  .17 بین  العلاقة  تحلیل   ، الشكرجي  محمد  فون  �شارد   ، الس�عاوي  حسن  نافع  نور 
المصرف�ة و الصرفة الخضراء �التطبیق على المصارف العراق�ة المدرجة في سوق العراق للأوراق  

 . 2019العراق ،  ، جامعة الموصل 120، العدد  38المال�ة ، مجلة التنم�ة الرافدین ، المجلد 
أثر  .18 تحلیل  بتال ، ق�اس و  المولى ، أحمد حسین  ابراه�م فضل  فائز هلیل الصب�حي ، 

الكفاءة المصرف�ة ، مجلة جامعة الان�ار للعلوم الاقتصاد�ة و الادار�ة ،   المال�ة على  المؤشرات 
 .2018، جامعة الان�ار ، العراق ،  22العدد  10المجلد 

ق�اس �فاءة القطاع المصرفي العراقي الخاص �استخدام نموذج   العنیزي وسام حسین علي ، .19
، مجلة الغري للعلوم الاقتصاد�ة و الإدار�ة ،   2011  -  2007التحلیل الحدودي العشوائي للمدة  

 . 2015، العراق ،  35، العدد  12المجلد 
بنك�ة ، م�موني بلقاسم ، عبد القادر عبد الرحمان ، الأسالیب الكم�ة في ق�اس الكفاءة ال .20

، جامعة أحمد درا�ة ، أدرار ،   1، العدد    1مجلة الدراسات التسو�ق�ة و إدارة الأعمال ، المجلد  
 . 2017الجزائر ، 

، المعهد العر�ي   104ولید عبد مولاه ، �فاءة البنوك العر��ة ، مجلة جسر التنم�ة العدد   .21
 .2011للتخط�ط ، الكو�ت ، 

و تأثیرها على الكفاءة المصرف�ة ، المجلة العراق�ة    مرتضى طه ع�سى ، المخاطر الائتمان�ة .22
 . 2022جامعة �ر�لاء ، العراق ،  71، العدد  18للعلوم الإدار�ة ، المجلد 
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احب عبد عون محمد الجمل ، محمد محمود الطائي ، إمكان�ة استعمال معاییر نموذج ص .23
CAMELS لة الاقتصاد للدراسات في ق�اس �فاءة ( الكفا�ة رأس مال و جودة الموجودات ) ، مج

 .2022، جامعة �ابل، العراق ، 3العدد  14الاقتصاد�ة و الادار�ة و المال�ة ، المجلد 
داش محمد ، لیلی عبد الکر�م محمد ، ق�اس �فاءة و مخاطر العمل المصرفي همال  ج .24

، العدد   12، مجلة جامعة الان�ار للعلوم الاقتصاد�ة و الادار�ة ، المجلد    ROE�استخدام نموذج  
 . 263ص  2020، العراق،   29

البو �م .25 البنك�ة ، مجلة العلوم الانسان�ة ، جامعة أم  اقي ،  ارك بوعشة ، تسییر المخاطر 
 . 2007، 27الجزائر العدد 

 
مداني حسی�ة، مزارشي فت�حة، اثر تقل�ات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار  .26

)، مجلة الدراسات الاقتصاد�ة المعاصرة،  2019- 1990الأمر�كي على الأسعار المحل�ة خلال (
 . 2022الجزائر،-مسیلة-بوض�اف ،جامعة محمد 01،العدد 07المجلد 

دراسة حالة بنك الخارجي الجزائري ،  -زواوي بن �ابو ، البنوك الجزائر�ة و اتفاق�ات �ال   .27
 .2016الجزائر   -سیدي بلع�اس   -، جامعة حیلالي ل�ا�س   26مجلة دراسات اقتصاد�ة ، العدد 

 دارة المخاطر المصرف�ة سامی ه�ا�ش ، أحمد بو نقیب ، استخدام �طاقة الأداء المتوازن في إ .28
) ، جامعة عبد الحمید  13العدد (  -نموذج مقترح لبنك الجزائر الخارجي ، مجلة الاسترات�ج�ة و التنم�ة   

 . 2017بن �اد�س_مستغانم_الجزائر، 
الفترة   .29 التجار�ة خلال  للبنوك  المالي  تقی�م الاداء  أماني ،  مجلة   (2013-2008)عزوزة 

 .2017، الجزائر ،   2، جامعة قسنطینة   4، العدد  1دراسات اقتصاد�ة ، المجلد 
شعو�ي محمد فوزي ، التجاني إلهام ، تقی�م الأداء المالي للبنوك التجار�ة ، مجلة أ�حاث   .30

 . 2015الجزائر   -، جامعة محمد خ�ضر �سكرة   17لعدد  اقتصاد�ة و إدار�ة ، ا
الولید أحمد طلحة ، س�اسات تحر�ر سعر الصرف في الدول العر��ة بین النظر�ة و التطبیق   .31

 . 2022أبوظبي الإمارات العر��ة المتحدة ،  22، صندوق النقد العر�ي ، العدد 
،    3ة ال�احث ، ، العدد  محمد الجموعي قر�شي ، تقی�م أداء المؤسسات المصرف�ة ، مجل .32

 .  2005جامعة ورقلة ، الجزائر ، 
رنا محمد ال�طراني، الكفاءة التشغیل�ة للقطاع المصرفي المصري، المجلة العلم�ة لل�حوث  .33

 .2017،جامعة حلوان، مصر، 31، العدد 1التجار�ة، المجلد والدراسات 
 ات :�قتالمل )4
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محمد حسین الجبوري ، مؤشرات �فاءة لیلى عبد الكر�م محمد الهاشمي ، جمال هداش   .1
الإدارة المصرف�ة و أثرها على الق�مة السوق�ة للمصارف ، �حث مقدم للمشار�ة في المؤتمر 

 . 2017العلمي الدولي الاول لجمع�ة إدارة العلم�ة العراق�ة ، جامع  �و�ه ، العراق  
 التقار�ر السنو�ة : )5
 ) BNA ()2016-2021البنك الوطني الجزائري ( .1

 ) ABC) (2016-2021المؤسسة العر��ة المصرف�ة الجزائر ( .2

 ) BNP paribas) (2016 -2021البنك الوطني الفرنسي ( .3

 ) BEA) (2016-2021البنك الخارجي الجزائري ( .4

 )TBA) (2016 -2021بنك ترست الجزائر ( .5

 غة الأجنب�ة : لالمراجع �ال )6

chistian Bialés ، le taux de change ، economie et gestion montpellier ، France  

 

 المواقع الالكترون�ة :  )7
  www.bank-jbc.Com الجزائر  ABCبنك .1
   www.bnj.dzالموقع ك الوطني الجزائري بن .2
 www.tristbank.dzبنك ترست الجزائر  .3
 www.bnpparibas.dz نك بي ان بي �ار��ا الجزائر الموقعب .4
   2020- 2018بنك الجزائر، النشرة الاحصائ�ة الجزائر ، الثلاثي الثاني،  .5

 

http://www.tristbank.dz/
http://www.bnpparibas.dz/
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 BNA  2016-2017جدول خصوم وأصول بنك  : )1الملحق رقم(
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 BNA 2016-2017بنك ): جدول حسابات النتائج 02الملحق رقم (
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 BNA  2018 -2019بنك صول خصوم والأ ): جدول 03الملحق رقم (
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 BNA 2018-2019بنك ): جدول حسابات النتائج 04الملحق رقم (
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 BNA  2020-2021بنك خصوم وأصول ): جدول 05الملحق رقم (
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 BNA 2020-2021بنك ): جدول حسابات النتائج 06الملحق رقم (
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 ABC  2016-2017بنك خصوم وأصول ): جدول 07الملحق رقم (
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 ABC 2018-2019بنك خصوم وأصول ): جدول  09الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ABC  2018-2019بنك حسابات النتائج  ): جدول  10الملحق رقم (
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 ABC 2020-2021بنك خصوم وأصول ): جدول  11الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ABC  2020-2021بنك حسابات النتائج  ): جدول  12الملحق رقم (
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 BNP 2016بنكخصوم وأصول ): جدول  13الملحق رقم (
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 PNB 2017-2018بنك خصوم وأصول ): جدول  15الملحق رقم (
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 PNB 2019-2020بنك خصوم وأصول ): جدول  17الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 PNB  2019-2020بنك حسابات النتائج  ): جدول  18الملحق رقم (
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 PNB 2021بنك خصوم وأصول ): جدول  19الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 PNB  2021بنك حسابات النتائج  ): جدول  20الملحق رقم (
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 BEA 2016بنك خصوم وأصول ): جدول  21الملحق رقم (
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 BEA 2016بنك  حسابات النتائج  ): جدول  22الملحق رقم (
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 BEA 2017-2018بنك خصوم وأصول ): جدول  23الملحق رقم (
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 BEA 2018-2017بنك  حسابات النتائج  ): جدول  24الملحق رقم (
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 BEA  2019بنك أصول   ): جدول25الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     BEA2019بنك خصوم  ): جدول  26الملحق رقم (
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 BEA  2019 بنك حسابات النتائج  ): جدول  27الملحق رقم (
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 BEA 2020-2021بنك خصوم وأصول ): جدول  28الملحق رقم (
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 BEA2020-2021 بنك حسابات النتائج  ): جدول  29الملحق رقم (
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 TBA 2016 -2017بنك  خصوم وأصول ): جدول  30الملحق رقم (
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 TBA 2016-2017 بنك حسابات النتائج  ): جدول  31الملحق رقم (
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 TBA  2018 -2019بنك  أصول   ): جدول32الملحق رقم (

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 TBA 2018 -2019بنك  خصوم    ): جدول33الملحق رقم (
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 TBA2018-2019 بنك حسابات النتائج  ): جدول  34الملحق رقم (
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 TBA 2020 -2021بنك  أصول و خصوم  ): جدول35الملحق رقم (
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 TBA2020-2021 بنك حسابات النتائج  ): جدول  36الملحق رقم (
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 : الأول لنموذج البانل الثلاثة  نماذج  باستخدام  الاختبار نتائج  ): 37الملحق رقم (
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 الأول:  للنموذج  نتائج الأثار الثابثة  : )38(الملحق رقم  
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 نتائج الأثار العشوائیة للنموذج الأول:   : )39(الملحق رقم
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للمفاضلة نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج   (Ratio likelihood)): نتائج إختبار40(  الملحق رقم

 التأثیرات الثابثة للنموذج الأول 
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للمفاضلة نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج التأثیرات   (Hausman)): نتائج إختبار41(  الملحق رقم

 الثابثة للنموذج الأول 
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 نتائج الاختبار باستخدام نماذج البانل الثلاثة لنموذج الثاني:  ): 42الملحق رقم (
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 نتائج الأثار الثابثة للنموذج الثاني:  : )43(الملحق رقم  
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 نتائج الأثار العشوائیة للنموذج الثاني:  : )44(الملحق رقم  
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للمفاضلة نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج   (Ratio likelihood)): نتائج إختبار45(  الملحق رقم

 التأثیرات الثابثة للنموذج الثاني. 
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