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 ر ــكـش

 الحمد والشكر لله سبحانو وتعالى الذي 

 وفقنا ويسرنا لنا سبيل إتمام ىذا المذكرة 

 نتقدم بالشكر الجزيل للأستاذة المشرفة '''ضياف علية'' 

 التي لم تبخل علينا بالنصائح والتوجيهات ،على الإشراف على ىذه المذكرة

 وكل ما بذلتو معنا من وقت وجهد طوال فترة إنجاز ىذه المذكرة  

الذين قدموا لنا يد العون من إرشادات ومراجع التي كان لها الفضل  الأساتذةكما نشكر 

 .الكبير في ىذا الموضوع

 والشكر موصول للجنة المناقشة على تفضلهم بمناقشة الموضوع كل بإسمو الخاص

 ''لا يَشْكُرُ اللَّوَ مَنْ لا يَشْكُرُ النَّاسَ لم '' لقولو صلى الله عليو وس 

 لمكم وعملكم وجزاكم الله كل خير علكل ىؤلاء نقول بارك الله لكم في 
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 الإهــــــداء

 

 نهدي ثمرة ىذا الجهد المتواضع إلى الوالدين الكريمين حبا وعرفانا

لِّ مِنَ الرَّحْمَةِ وَقُل رَّبِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا  ﴿ لقولو تعالى وَاخْفِضْ لَهُمَا جَنَاحَ الذُّ
 42 الإسراءسورة  ﴾ربَ َّيَانِي صَغِيرًا

 الدرب تنا رفيقاتاسندنا وعائلاتنا وإلى صديق ،وأخواتنا الأعزاء ،إلى إخوتنا

 وكل من دعمنا وساندنا ولو بكلمة طيبة 

 ل ىؤلاء نهدي ىذا العمل المتواضعكإلى   
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   ممخص  
 

 

مساتدد  ماا التردياز علاى  ىذه الدراسة إلى التعرف على التمويل بتقنية رأس المالل الماال ر دباديل ىدفت      
 .في البنوك الإسلاميةآليلت العمل بو 

س المااالل أتقنياااة ر  وقاااد تااام الت ااار  إلاااى ،البناااوك الإسااالاميةفاااي عااادد أدوات الباااة بللتمويااال  اساااتعملنلقاااد و       
 .لجزائربلالإسلامية  المال ر في المبلرف

بادل  الماالريا واكفدالر مان الدباول علاى ماوارد مللياة أبيذه التقنياة سايل علاى  العمل أن وتوبلنل إلى     
س الماالل أالنااوم ماان مؤسساالت ر ترقيااة ىااذا  العماال علااىلاادع علااى الدولااة  .لتجساايد مااالريعيم علااى أرق الواقااا
 .المال ر وتدقي  التنمية الاقتبلدية

 .، البنوك الإسلاميةالتمويلرأس المال المخاطر، : الكممات المفتاحية
 

  

  

 

This study aimed to identify financing with venture capital technology as an innovative alternative, 

with a focus on the mechanisms of working with it in Islamic banks. 

       We have used several financing tools in Islamic banks, and the technology of venture capital in 

Islamic banks in Algeria has been discussed. 

      And we found that working with this technology made it easier for entrepreneurs and ideas to 

obtain financial resources to embody their projects on the ground. The state has to work to upgrade 

this type of venture capital institutions and achieve economic development. 

Keywords: venture capital, finance, Islamic banks. 
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 عامة ةمقدم

 أ

  
 

 

ا ىاما في الاقتصاديات المختمفة، وذلك من خلال الوظائف التي تقوم بيا، حيث تقوم إن لممصارف دور  
بعد تجميع بتسييل عمميات التبادل التجاري وتساىم في زيادة الاستثمار بتمويل المشاريع المختمفة، وىذا يكون 

 الموارد المالية من أصحاب الفائض مما يسمح بالانتفاع من الموارد العاطمة.

باعتبار المجتمع الإسلامي كغيره من المجتمعات يسعى إلى تحقيق تنمية اقتصادية شاممة لجميع 
صارف مصارف بديمة لممصارف التقميدية لمتخمص من الربا فظيرت المالقطاعات، كان من المناسب لو إيجاد 

، وانطلاقا من أىدافيا التنموية والاجتماعية المستمدة من الشريعة الدورىذا الإسلامية التي تتوافق أسسيا مع 
 الإسلامية.

تقييم الدور العممي ليا، ولكي  لا أصبحت المصارف الإسلامية بديلا ينبغي دراستو بعناية من أجذل 
أن ذ كانت لا تتوافق مع الأىداف التي وضعتيا. مع العمم تتمكن ىذه المصارف من مراجعة سياساتيا المتبعة إ

ىذه المصارف قد نجحت في استقطاب أموال ضخمة في المجتمع الإسلامي الذي يرفض التعامل بالربا لكن 
ا دور فعال في المجال الاقتصادي إذا يالمصارف الإسلامية ليست مجرد مصارف لا تتعامل بالربا فقط، بل ل

في خدمة عممية التنمية من خلال الالتزام بالضوابط الاقتصادية، التي تتمثل في التركيز  وظفت ىذه الأموال
س المال المخاطر، الذي يساىم في إدارة وتشغيل أدعي بر يوىذا ما  ،عمى أسموبي المشاركة والمضاربة

القطاعات  س المال المخاطر إلىأالمشروعات المنتجة من خلال زيادة الإنتاج الحقيقي خاصة إذا وجو ر 
اقتصادية في الأساسية كالزراعة والصناعة، والاىتمام بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة لما لدييا أىمية 

 ومن ىنا يمكن طرح الإشكالية التالية:المجتمعات الإسلامية، 

 س المال المخاطر في المصارف الإسلامية؟ أهي أوجه ر ما   -

 مجموعة من التساؤلات الفرعية التالية: للإجابة عمى ىذا التساؤل الرئيسي نطرح

 هل التمويل برأس المال المخاطر هو نفسه التمويل بالمشاركة؟ -1

 ما العلاقة بين التمويل برأس المال المخاطر وما الفرق بينهما؟ -2

 ما هي متطمبات إنجاح شركات رأس المال المخاطر في الجزائر؟ -3
 

 :فرضيات البحث 

 إجراء لازم لإعادة التوازن وتصحيح اختلال التمويل بالفائدة. س المال المخاطررأالتمويل ب -

الربوي، نابع من التراث الحضاري الإسلامي وينسجم مع لمنظام التمويل بالمشاركة نظام اقتصادي بديل  -
 الاجتماعية والثقافية. وقيم
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 .إمكانية التكامل بين التمويل برأس المال المخاطر والتمويل عن طريق نظام المشاركة -

 :أهداف الموضوع وأهميته 

 تكمن أىمية ىذا البحث إلى تحقيق جممة من الأىداف ىي:

يكتسي أىمية كبيرة فيو يؤثر تأثيرا بالغا عمى الحياة  الذيالمساىمة في إبراز البدائل التمويمية للاقتصاد  -
 تصادية.ويختمف ىذا التأثير باختلاف الأوضاع الاق ،الاجتماعية والسياسية والثقافية لكل أمة

محاولة معرفة وتسميط الضوء عمى التمويل برأس المال المخاطر وتكييفو تكييفا شرعيا وكذا إبراز البدائل  -
 الإسلامية الخاصة بالتمويلات والأدوات المرتبطة بيا في ظل نظام المشاركة.

المال المخاطر والتمويل بالمشاركة ومقارنة  برأستوضيح الفروق القائمة عمميا وعمميا بين التمويل  -
 فعاليتيا الاقتصادية.

 :أسباب اختيار الموضوع 

 بالإضافة إلى أىمية الموضوع وأىدافو ىناك عدة أسباب أدت لاختيار ىذا البحث منيا:

جو محاولة الربط بين التمويل برأس المال المخاطر والتمويل بالمشاركة ومحاولة إيجاد علاقة بينيما وأو  -
 الشبو والاختلاف بينيما.

نما صالحة لكل زمان  ،الرغبة في توضيح شمولية الشريعة - وأنيا لا تقتصر عمى ميدان دون آخر وا 
ومكان، إذ أتى عمى الأمة حين من الدىر تأزمت فكريا وغابت المفاىيم الصحيحة عن الدين، حتى 

 صار الإسلام كأنو شعار خمسة فقط.

 :منهج البحث 

 التحميمي: المنهج الوصفي 

لأنو يصف لنا تقنية التمويل بتقنية راس المال المخاطر والعلاقة بين نظام رأس المال المخاطر ونظام      
 -وكالة سكيكدة-المشاركة ومن خلال تحميل بعض الإحصائيات في بنك البركة الجزائري 

 :صعوبات البحث 

سيا قمة المراجع الخاصة أوعمى ر  ،يتناجوبات التي واإنّ إعداد ىذا البحث لم يكن بالأمر السيل نظر ا لمصع     
فقد كانت معظم مراجعنا  ،بدراسة رأس المال المخاطر بالبنوك الإسلامية خاصة الكتب منيا، ومذكرات التخرج

وكذا الوقت  ،الجزء التطبيقي فمم نتمكن من جمع الإحصائيات الكافية اأم .من المجلات والمواقع الإلكترونية
المستطاع من  قدروبالرغم من ىذا فقد حاولنا  ،بصراحة كافيا للإلمام بالموضوع بالشكل المطموب الذي لم يكن

 .نات إحصائيةامية وبيمفي ظل ما ىو متوفر من مادة ع وإعداد ىذا البحث 
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 هيكل البحث: 

حيث  وكل مبحث يتفرع إلى مطالبلقد قمنا بتقسيم ىذا البحث إلى فصمين وكل فصل ينقسم إلى مباحث     
ساس المشاركة أالإطار النظري لمتمويل برأس المال المخاطر والصيغ المبنية عمى تناولنا في الفصل الأول '' 

وأىم ىذه الصيغ ألا  ،عدة مفاىيم أساسية تتمحور حول التمويل برأس المال المخاطر ''في البنوك الإسلامية
 ابحة مع التطرق لبعض الدراسات السابقة.والمر  ،وىي المشاركة والمضاربة

  واقع التمويل برأس المال المخاطر في المصارف الإسلامية في الجزائر''أما في ما يخص الفصل الثاني '' 
وتجاربيا ليذه التقنية مع التطرق  ،دراسة التطبيقية من خلال إبراز رأس المال المخاطر في الجزائرمفقد خصص ل

 .ة ببنك الإسلامية بالجزائر '' بنك البركة الجزائري''لبعض إحصائيات الخاص
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 تمييد:

يعتبر التمويل إحدى أىم ركائز الاستثمار لأي اقتصاد ولذا فإن تطوير أدوات التمويل لو أىمية       
س أىنا ظير نمط جديد في التمويل المعروف بتقنية ر كبيرة لدى المصرفيين الماليين والمستثمرين، ومن 

لذي يختص بتمويل استثمارات ومشاريع عالية المال المخاطر أو رأس المال المغامر. ىذا الأخير ا
 رباح عالية في حمة نجاحو.أالمخاطر وفي ذات الوقت يحتوي عمى 

ضوابط تمتزم بيا والتي من  وتعمل البنوك الإسلامية من خلال تأديتيا لوظيفتيا الاقتصادية وضمن
س المال المخاطر والذي يتمثل أساس آلية أو صيغة المضاربة والمشاركة لتمويل أأىميا التركيز عمى ر 

القطاعات التنموية مثل8 القطاع الزراعي والصناعي وتقديم التمويل الأزم لممؤسسات، وحيث أن مشاركة 
نما تكون مصحوبة بالمتابعة والنصح خاصة إذا تبنى البنوك الإسلامية لا تتوقف عمى الجانب المالي،  وا 

المصرف سياسة المتابعة الإيجابية المستمرة لممشروع وعميو فقد تم تقسيم ىذا الفصل إلى ثلاث المباحث 
 التالية8

 .س المال المخاطرأ8 مفاىيم أساسية حول التمويل بر المبحث الأول -

 المخاطر ونظام المشاركة.س المال أ8 المقارنة بين نظام ر المبحث الثاني -

 8 الدراسات السابقة والقيمة المضافة.المبحث الثالث -
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 المبحث الأول: مفاىيم أساسية حول التمويل برأس المال المخاطر
يعتبر رأس المال المخاطر تقنية نختمف معالميا عن بقية التمويلات التقميدية فيو يوظف المشاريع 

عالية في حال نجاحيا ويمعب دور ىام في حالة عدم  تماثل المعمومات ولو عالية المخاطر وذات أرباح 
 عدة مراحل ويتمثل في عدة صيغ لمتمويل أىميا المضاربة والمشاركة.

 المطمب الأول: ماىية التمويل برأس المال المخاطر
نما يختمف اتاعا وعمقا من مصدر إلى آخر وسوف نتدرج  إن مفيوم رأس المال المخاطر غير واحد وا 

 س المال المخاطر عمى النحو التالي8أفي عرض مفيوم ر 
 نشأة رأس المال المخاطر -1

 ''Thales De Niletس المال المخاطر راجع لميوناني '' أصل في ظيور ر اتفق الباحثون عمى أن الأ
  1الذي أسس لأول مشروع في التصنيع الزراعي من خلال أموال جمعيا من المقرضين المخاطرين.

أما النشأة الحديثة لرأس المال المخاطر فينسبيا العالم الجنرال الفرنسي ''دورات'' الذي انشا في امريكا 
 Ard ''  ''Amerucanأول مؤسسة متخصصة في رأس المال المخاطر في العال، مؤسسة  6724

Researsh And Devlopment  2الناشئة.'' ىذه الأخيرة التي اختصت في تمويل الشركات الإلكترونية 
إلا أن الجمعية  م،6755ورغم بطء نمو مؤسسات رأس المال المخاطر في السوق الأمريكية حنة سنة 

في بروكسل لتطور حرفة رأس المال  6761الاوروبية لراس المال المخاطر التي أنشئت في سنة 
وتظير  % سنويا،122% و 032المخاطر في أوروبا والتي وصمت أرباحيا في حدود عادية ما بين 

( في الولايات المتحدة م6771-6772جل والذي بمغ في )إذا عممنا أن الاستثمار طويل الأ أىمية ذلك
% من المشاريع عالية  42مميار دولار، حيث أن النسبة التي يمثميا راس المال المخاطر  632الأمريكية 
 3المخاطر.

                                                           
1
، ) الولايات المتحدة العالم التمويل برأس المال المخاطر وأىم تجاربو في بعص دولنبيمة قدور، حمزة العرابي8  - 

الأمريكية، فرنسا، المممكة المتحدة، تونس، الجزائر( مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد السابع، الجزائر، 
 .663، ص0265

، رأس المال المخاطر كآلية لمحد من الفجوة المالية لممؤسسات الصغيرةمحمد يدو، حكيم بوحرب،  - 2
//WWW.QSJP.CERIST.DZ 60-21-0200 

، حالة رأس المال المخاطر كآلية مستحدثة في تمويل المؤسسات الناشئة والدروس المستفادة منياسايب الزيتوني8  - 3
 62، ص0267، الجزائر، 61الجزائر والولايات المتحدة، مجمة البحوث والدراسات العممية، عدد 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

وباقي الدول الأوروبية وبعض الدول في ألمانيا  6770وقد انتشر كذلك رأس المال المخاطر بداية 
 1العربية كمصر وتونس وفي مطمع القرن الحالي ظير في مختمف دول العالم كالجزائر.

 المخاطر: تعريف رأس المال-2
رأس المال المخاطر أول أشكال الرأسمال الاستثماري ظيورا، كما انو تمويل يظير في بداية  يعتبر

 حياة المشروع وحتى قبل انطلاقو، ولقد وردت العديد من التعريفات لو نذكر منيا8
8 يعرف بأنو الذي يمول بواسطة وسيط مالي * EVCAحسب جمعية رأس المال المخاطر الأوروبية

شاريع عالية المخاطر مثل8 شركات رأس المال المخاطر أو صناديق استثمار رأس متخصص ليدعم الم
 2المال المخاطر.''

) الولايات المتحدة(8 يعرف عمى أنو استثمار  NVCA**حسب الجمعية الوطنية رأس المال المخاطر
نشط بالأموال الخاصة طويمة الأجل في منشآت مجيزة أي تممك استعدادات قوية من طرف المستثمرين 

 3المتخصصين''
8 وبدورىا تعرفو عمى انو استثمار محقق AFIC***حسب الجمعية الفرنسية لممستثمرين برأس المال

من خلال الأموال الخاصة وشبو الخاصة في منشئات شابة أو في طور من طرف مستثمرين رأس المال 
 4الإنشاء، والتي تحوي محتوى تكنولوجي كبير.

-02الصادر في  66-24حسب القانون الجزائري8 يعرف رأس المال المخاطر من خلال قانون رقم8 
كل عممية تتمثل في  8 '' بأنيا  الشركات التي تيدف لممشاركة في راس المال الشركة، وفي 24-0224

تقديم حصص من أموال خاصة أو شبع الخاصة لمؤسسات في طور التأسيس أو النمو أو التحويل أو 
 5 الخوصصة''

                                                           
راس المال المخاطر ودوره في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في سعاد8  بن ساعد عبد الرحمان، صابور - 1

 65، ص0267ـ 23، المجمة الدولية لمدراسات الاقتصادية، العدد   SOFINANCEدراسة حالة شركة الجزائرـ
 يتوني8 مرجع سبق ذكره.ز سايب ال - 2

*EVCA : Européen venture capital association 
، دراسة حالة المالية الجزائرية الأوروبية فعالية رأس المال المخاطر في تمويل المشاريع الناشئةمحمد السبتي8  - 3

 .26ص 0227-0226لممساىمة، ماجيستر في عموم التسيير، جامعة منتوري ، قسنطينة، الجزائر، 
NVIA : National venture capital association ** 

) دراسة  دور رأس المال المخاطر في دعم وتمويل المؤسسات الصغيرة ومتوسطةحاجي أمال8 لبيق محمد بشير،  - 4
 632، ص0206 ،، الزائر26، مجمد26حالة الجزائر، مجمة الابتكار والتشويق، العدد 

AFIC : Association Française Des Investisseurs En Capital    *** 
5
ة رأس المال سدرا -رأس المال المخاطر كآلية من آليات اليندسة المالية لتمويل المشاريع الاستثماريةزادوركب منير8  - 

 611، ص0267، الجزائر، 612المخاطر في الجزائر، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية، العدد 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 س المال المخاطر.أوبناء عمى ما سبق يمكن تقديم التعريف التالي لر 
التحويل  ىو '' استثمار نشط بأموال الخاصة وشبو الخاصة لمؤسسات في طور التأسيس أو النمو أو

 1أو الخوصصة''
ىو استثمار نشط بأموال ريف التالي رأس المال المخاطر8 وبناء عمى ما سبق يمكن تقديم التع

جل( في ىمات مؤقتة ) متوسطة أو طويمة الأالخاصة وشبو الخاصة، يقوم بموجبو المستثمرون بأخذ مسا
التكنولوجيا عادة وذلك مقابل الحصول  س مال المشاريع الناشئة التي تكون عالية المخاطر وكذا عاليةرأ

 عل عائد مرتفع نسبيا.
 خصائص رأس المال المخاطر:-2

 يمكنن التعرض لأىم الخصائص التي يتميز بيا رأس المال المخاطر فيما يمي8
استثمار الأموال الخاصة وشبو الخاصة وىذا من خلال تدخل رأس المال المخاطر الذي يكون  -

عمى مستوى أعمى ميزانية ليختمف عن تمويل التقميدي الذي توراتو الانظمة المالية القائم عمى أساسا 
ة رأس عمى التدخل عمى مستوى أدنى من الميزانية عن طريق الأقراض وتستعمل ىذه الأموال في زياد

المال، نقل الممكية لأطراف أخرى وتقويم أو إعادة بيع المنشأة ما يعطي لممؤسسة التمويمية سمطة 
 2رقابية غمى المنشأة الممولة.

رأس المال المخاطر يشكل مساىمات في الشركات الصغيرة والمتوسطة الناشئة والنامية غير  -
 المدرجة في البورصة.

المالية بل يحص عمى أرباح رأسمالية في حال تحققيا وكما ىنا المستثمر لا ينتظر مساىمتو  -
يتحمل خسائر في حال وقوعيا علاوة عمى أن النمط التمويمي لا يفرض ضمانات عمى الشركة نظير 

 ما قدم كما ىو معمول بو في أسموب التمويل التقميدي، البنوك عمى سبيل المثال.
نشطة المبتكرة المبدعة والتي تحمل ى الأس المال المخاطر عمأغالبا ما يتركز التمويل بر  -

 تكنولوجيا عالية

                                                           
مرجع سبق ، المشاريع الاستثماريةرأس المال المخاطر كألية من آليات اليندسة المالية لتمويل زادو ركب منير8  - 1

 611، صذكره
 21محمد السبتي8 مرجع سبق ذكره، ص - 2
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

ارتفاع نسبة المخاطر بالنظر لطبيعة النشاط الممول فالتكنولوجيا العالية وتمويل الابتكارات لطالما  -
حممت في طياتيا نسبة مخاطرة أكبر، كما أن حقيقة تركيز ىذا النمط التمويمي عمى فترة حرجة من 

 1شاء تزيد من عامل الخطر.حياة الشكرة وىي الإن
 

 المطمب الثاني:  أىداف وأىمية المويل برأس المال المخاطر:
يمكن حصر أىمية رأس المال المخاطر في عدة نقاط وتحديد وتسطير أىداف مؤسسات أو شركات 

 رأس المال المخاطر كما يمي8
 أىداف شركات رأس المال المخاطر:-1

مؤسسات أو شركات رأس المال المخاطر في الولايات المتحدة الأمريكية وبعد في الدول  انتشرت
 2الأخرى بيدف8

 مواجية الاحتياجات الخاصة بالتمويل الاستثماري. -
 التغمب عمى عدم كفاية العرض من رؤوس الأموال بشروط ملائمة من المؤسسات المالية القائمة -
 توفير التمويل لممشروعات الجديدة عالية المخاطر التي تكون لدييا إمكانيات نمو وعائد مرتفع -
بديل تمويمي في حال ضعف السوق المالي وعدم قدرة المؤسسة عمى إصدار الاسيم وطرحيا  -

 للاكتتاب
 خمق فرص لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتوفير المزيد من فرص العمل. -

 المخاطر:أىمية رأس المال  -2
 3أىمية رأس المال المخاطر في ما يمي8 تتمثل

تدعيم برامج إصلاح الاقتصادي من خلال أن مؤسسات رأس المال المخاطر ليا دور ميم في  -
لمدول التي بحاجة لرؤوس أموال لتطبيق برامج  الآزمةالتمويل وتميزىا بالخبرة والكفاءة الإدارية 

 الإصلاح الاقتصادي

                                                           
تجربة راس المال المخاطر في الجزائر بين الرؤية التقميدية  ونظرة التمويل روابح عبد الباقي8 روابح عبمة،  - 1

 474، ص0267ئر، ـ الجزا0، العدد4، مجمة العموم الإنسانية لجامعة أم البواقي، المجمدالإسلامي
شركات راس المال المخاطر كتقنية مستحدثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة عمي سماي، ليمى أولاد ابراىيم8  - 2

 620، ص0266، الجزائر، 26، أبحاث اقتصادية معاصرة، العدد في الجزائر
، الممتقى ؤسسات الصغيرة والمتوسطةدور المؤسسات رأس المال المخاطر في تمويل الم 8رقية معمم، طيار أحسن - 3

، 6733أوت  02الدولي الثالث عشر حول دول النظام المصرفي في تمويل نمو المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، جامعة 
 23ـ ص0267أكتوبر  64و  63الجزائر، 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

تمويل المؤسسات الجديدة بتوفير الدعم المالي والفني وزيادة عمى توفير وتقديم الإرشاد  دعم -
ومتابعة ومراقبة المؤسسات الجديدة في بداية انطلاقيا ونموىا خاصة وأن ىذا الدعم ىام لممشروعات 

 المتواجدة في البمدان النامية
ر في تقديم الدعم الإداري والمالي دعم المؤسسات المتعثرة بمساىمة مؤسسات رأس المال المخاط -

 الآزم ليذه المؤسسات وجذب استثمارات إلييا ومتابعتيا لتصحيح مسارىا.
 

 المطمب الثالث: مراحل ومؤسسات رأس المال المخاطر.
التمويل عن طريق رأس المال المخاطر يغطي عدة مراحل لنشاط المشروعات ودور شركات رأس 

 يل الآزم.المال المخاطر ىو توفير التمو 
 مراحل التمويل رأس المال المخاطر:-1

 1مراحل أساسية نذكرىا. 2تمجأ عممية التمويل برأس المال المخاطر إلى 
صعب وأخطر المراحل فييا يقوم الممول بتسطير القرارات الاحترازية المرتبطة بالمخاطر أمن -6-6

 أساسيتينالمتعمقة بالمشروع بما يحقق لو العوائد المحتممة من الاستثمار مستقبلا وىي تصم مرحمتين 
 ىما8
ف تغطية نفقات البحث د8 ويخصص في ىذه المرحمة تمويل معتبر بيمرحمة ما قبل الإنشاء -

والتطوير ولإجراء التجارب الفعمية واختبار النماذج العممية والتجارية، ولكي تعرف الطمب السوقي 
 عمييا ويعتبر ىذا التمويل مكمف بسبب الأبحاث والتجارب من جية أخرى تكمفة احتمال الفشل.

ة 8 التمويل المخصص فعلا لبداية المشروع بعد نجاح مرحمة النشأمرحمة رأس المال الانطلاق -
وكذلك تعتبر ىذه المرحمة من أخطر المراحل لأنيا لا تسويقي شروط التمويل المؤسسي سواء لمبنوك 

 أو من خلال طرح الأسيم فيتم تمويميا فقط برأس المال المخاطر.
 مرحمة التوسع والتنمية-1-2

بشرط أن ىنا يتدخل رأس المال المخاطر لتمويل نشاط تويو المؤسسات الصغيرة والمتوسطة القائمة 
يولد ىذا التوسع أرباح إضافية لممشروع فيو يحتاج إلى مصادر خارجية، وقد يكون ىذا النمو داخمي 

سواق جديدة أو فرع جديد فكمما توسع حجم أاجية كما قد يكون خارجي كاكتساب كزيادة القدرة الإنت

                                                           
المتوسطة في رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة و عبد الغفور دادان8  ،رشيد حفصي - 1

 656، ص0266 ،الأعمال والتجارة، العدد السادس ، مجمة اقتصادياتالجزائر
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

ل المخاطر بسبب انخفاض المشروع تمجأ المؤسسة إلى التمويل باستدانة والتخمي تدريجيا عن رأس الما
 درجة المخطر. 

 مرحمة تحويل الممكية:-1-3
ىذا النوع من التمويل يستخدم عندما يرغب ملاك المؤسسة في تحويل مشروع الشركة لمجموعة جديدة 
من الملاك، وىنا يتدخل رأس المال المخاطر بتمويل عمميات تحويل لمفريق الإداري والمالي الجديد بـ8 

بضة تتولى عممية الإشراف وتقوم بمنح القروض لمشراك إضافة إلى مراقبة ىذه العممية بما إنشاء شركة قا
 يحقق الفوائد لمممول رأس المال المخاطر.

 مرحمة التصحيح أو إعادة التدير-1-4
تعتبر  ىذه المرحمة من أشد المراحل عمى الممولين برأس المال المخاطر فالمطموب منو ىو إعادة 

مؤسسة وتجديد عمميات الإنتاج أو كذلك بوضع تنظيم تكنولوجيا أو التسويق بما يضمن ىيكمة نشاط ال
نجاح المؤسسة وعودتيا لتحقيق أرباح، وىذا يشتمن الحصول عمى مبالغ كبيرة ومعتبرة لإعادة بناء وىيكمة 

دفيا المشروع بتوظيف حبرات وكفاءات جديدة لتتحكم في التكنولوجيا الجديدة بما يحقق لممؤسسة ى
 1ومسعيا في تحقيق الربح المرجو.

 مؤسسات )صناديق رأس المال المخاطر(:-2
، أو شركات الاستثمارات رأس المال المخاطر ''OCR''وتسمى كذلك تنظيمات رأس المال المخاطر 

'SICAR'  وتمعب مؤسسات رأس المال المخاطر في الحالة العامة دور الوساطة المالية بين المستثمرين
 المنشآت التي تسفيد من التمويلوبين 

 أشكال مؤسسات رأس المال المخاطر: -2-1
ويمكننا تقسيميا إلى عدة اقسام ويستمر ىذا حسب معيار المستخدم عدا عن أن معيار طبيعة 
المستثمرين يعد من أىم المعايير وأكثرىا استخداما وتقسم ىذه المؤسسات عمى أسا رأس المال المخاطر 

 .يسيةأنواع رئ 1إلى 
 رأس المال المخاطر المؤسساتي -2-1-1

يكون مرتبط بطريقة أو بأخرى بـ مؤسسات مالية خاصة أو عمومية التي تعمل بشكل خاص لنشاط 
رأس المال المخاطر، ينظر عادة إلى ىذه المؤسسات من خلال معايير استقلالية، الإدراج ونطاق النشاط 

 أنواع من المؤسسات 2 فحسب معيار الاستقلالية يمكن التمييز بين

                                                           
 650رشيد حفصي8 عبد الغفور دادان، مرجع سبق ذكره، ص - 1
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

8 أمواليا تكون من عدة مصادر، تكون ىيكمة القرار مستقمة وتتخذ ىذه القرارات بكل حرية، المستقمة -
 وبدون أخد بمصالح أخرى عذا مصمحة المشروع في حد ذاتو

8 تكون فرع لمؤسسة معينة، يعني كل أمواليا تأتي من المؤسسة الأم فينا اتخاذ القرار يخضع سيرةالأ -
 لضوابط أخرى تحقق مساعي المؤسسة الأم.

8 فرع كذلك لمؤسسة معينة يدار باستقلالية ويقوم بتحصيل أموال من مستثمرين خارجيين سيرشبو الأ -
 آخرين

 81 ىنا الأموال تأتي بشكل مباشر وغير المباشر من ىيئة عمومية. عمومية -
المالي وحسب معاير نطاق النشاط فتقسم إلى أما حسب معيار الإدراج تقسم لمدرجة وغير مدرجة بالسوق 

 وطنية تنشط عمى المستوى الوطني، وجيوية تنشط عمى المستوى الجيوي والمحمي.
 

 رأس المال المخاطر المشارك-2-1-2
ىو نشاط الشركات والمجمعات الصناعية في رأس المال المخاطر فلإضافة كونيا تتدخل كمستثمرين 

أوجو أخرى لنشاط المجمعات الصناعية في مينة رأس المال  1ر فيناك في مؤسسات رأس المال المخاط
 المخاطر.

 الاستثمار مباشرة في المشروع-
 إنشاء فرع خاص بالاستثمار برأس المال المخاطر اي مؤسسة لو. -
 مرافقة إطارات المجمع في إنشاء منشآتيم الخاصة. -
 .ة لرأس المال المخاطرويمكن ذكر عدة دوافع وراء ممارسة المجمعات الكبير  -

8 وىذا رغبة بتحقيق قيم مضافة مرتفعة عند بيع الحصص في رأس المال المخاطر والحصول مالية -
 .عمى أرباح تفوق المحققة في القطاعات غير التكنولوجية

 8 إخراج الرغبة في تطوير تكنولوجيا جديدة خارج المجمعصناعية -
أن اليقظة التكنولوجية تتطمب فتح نافذة عمى الابتكارات 8 تعتبر أىم الدوافع باعتبار تكنولوجية -

 التكنولوجية المتعمقة بالمجمع
 
 

                                                           
 54محمد السبتي8 مرجع سبق ذكره، ص - 1
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 رأس المال المخاطر غير الرسمي:- 2-1-3
وىو النشط الممارس بصفة ظرفية ودائمة من طرف ىياكل صغيرة مستقمة أو اشخاص طبيعيين 

 نية يوعائلات ع
 اشكال مختمفة8 في شكل جمعيات بعدة ىياكل صغرية مستقمة-
 8 ىي أموال مقدمة من طرف عائمة أو زملاء أو اصدقاء أو حتى جيران المبادر.اموال المقربين-
 1الأعمال8 وىو أصحاب مؤسسات تقاعد وبعد ان قادوا مؤسساتيم لمنجاح. ملائكة-
 

 المطمب الرابع: صيغ التمويل غير المصرفية في البنوك الإسلامية:
صيغ التمويل في البنوك الإسلامية العنصر الجوىري الذي يعكس فمسفة تمك البنوك ورسالتياـ  تعد

 2وفيما يمي سوف نتطرق إلى أىم صيغ التمويل الإسلامي المستخدمة.
 (8 وتندرج ضمن ىذا لعنصر الصيغ الآتية8التمويل بصيغ البيع ) صيغ اليامش المعموم-1
المرابحة أداة تمويل عمى المدى القصير حيث يستخدم في تمويل 8 يعد بيع التمويل بالمرابحة-1-1

عمميات التجارة الداخمية والخارجية، كما يمكن تطبيقو عمى مختمف الانشطة والقطاعات سواء كان ذلك 
 خاصا بالأفراد أو بالمؤسسات.

ة بحيث تنقسم وبيع المرابحة يبيع الشيء بثمنو مضاف إليو زيادة معينة وىو من بين بيوع الأمان-1-2
البيوع إلى مساومة لا يشترط فييا معرفة الثمن الاصمي لمسمعة وبيوع الامانة يشترط  فييا معرفة الثمن 

 الأصمي لمسمعة
8 لقد انتشر تطبيق السمم بشكل خاص لدى لمزارعين حيث يوفر ليم ما يحتاجونو التمويل بالسمم-1-3

يم وأعماليم، ولذلك أطمق عميو الفقياء بيع المحاويج، ولكي من الموارد المالية اللازمة قبل البدأ في نشاط
الذمة يبدل يسد ايضا ثغرة ىامة بالنسبة لممنتجين واصحا الأعمال والسمم ىو عبارة عن بيع موصوف في 

نى ذلك أنو يبيع آجل بعاجل، فالآجل ىو السمعة المباع التي يتعيد البائع بتسميميا بعد يعطي عاجلا، ومع
 العاجل ىو الثمن الذي يدفعو المشتري كاملا بمجمس العقد.أجل محدد و 

                                                           
، عرض تجربة والمتوسطةرأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة منير خروف، ريم ثوامرية8  - 1

 162ـ 161، ص ص 0265، 22و.م.أ والدروس المستفادة بالنسبة لمجزائر، مجمة التنمية الاقتصادية، العدد
، دراسة تطبيقية مقارنة، اطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه عموم الكفاءة التشغيمية لممصارف الإسلاميةبورقبة شوقي8  - 2

، 0266لعموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، غير منشورة، جامعة سطيف، الجزائر، في العموم الاقتصادية، كمية ا
 .06ص
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

ويعتبر السمم عكس البيع الآجل فإن كان البيع بثمن مؤجل يقدم تمويلا من البائع إلى المشتري، حيث 
المتفق عميو فإن السمم يقدم تمويلا من المشتري إلى البائع لأن المشتري  الدينيمنحو آجل محدد لسداد 

 1البائع عل فترة زمنية محددة لتسميم المباع المتعاقد عميو. ويخصىو الذي يدفع الثمن مقدما عند التعاقد 
لتصنيع 8 توفر ىذه صيغة تمويلا متوسط الأجل لتمبية الاحتياجات التمويمية التمويل بالاستصناع-1-3

س المال العامل لممشروعات الاستثمارية وعقد أسمع محددة، كما يمكن استعمال ذه الصيغة لتمويل ر 
ىو أحد العقود الجائزة شرعا، وىو يعني أن يطمب شخص من صانع أن يصنع لو سمعة ما  الإستصناع

 بمواد من عنده وذلك نظير ثمن معين يتفقان عميو.
ة شرعا ىي بيع منفعة معمومة بأجر معموم، وىي الكراء أو التأجير كما 8 الإجار التمويل بالإجارة-1-4

ىي معروفة اليوم، ويعني أن يستأجر شخصا  ما شيئا معينا لا يستطيع الحصول عميو أولا ولا يريد ذلك 
 لأسباب معينة، ويكون ذلك نزير أجر معموم يقدمو لصاحب الشيء.

ي والتأجير التمويمي، ويعرف التأجير التشغيمي بأنو التأجير ولمتأجير صيغتان أساسيتنا التأجير التشغيم
جارية لا تكفي لأن يسترد المؤجر كامل الانفاق يالوفاء غير الكامل، حيث أن الدفعات الإ أساسعمى 

 الرسمالي، ويتم استرداد الباقي من خلال التصرف في الأصل أو بإعادة تأجيره.
وجبو المؤجر بتمويل شراء الاصول والمعدات والأجيزة التي أما التأجير التمويمي فيو عقد يقوم بم

يحتاجيا المستأجرون، ثم يؤجرىا ليم عمى مدة زمنية تغطي الدفعات الإيجارية خلال فترة التعاقد، وقد 
 2تنتيي ىذا التأجير بتمميك الأول محل العقد لممستأجرين ويسمى ىذا التأجير المنتيي بالتمميك.

 

 8 وتندرج ضمن ىذا العنصر الصيغ الآتية8شاركة في الربح والخسارةالتمويل بصيغ الم-2
8 تتمثل المشاركة المصرفية في تقديم المصرف الإسلامي المويل الذي يطمبو التمويل بالمشاركة-2-1

نما يشارك المصرف ا  ثابتة كما ىو الحال في القرو، و  العميل لتمويل مشروع معين دون اشتراط فائدة
الناتج المتوقع لممشروع ربحا أو خسارة، ووفق النتائج المالية المحققة، وذلك في ضوء وأسس العميل في 
 تفاق عمييا مسبقا وفق الضوابط الشرعية.توزيع يتم الا

المضاربة المصرفية ىي اتفاق بين المصرف والعميل عمى تمويل التمويل بالمضاربة ) القراض(: -2-2
لمال والعميل بالعمل ويصبحان شركين في الربح والخشارة تطبيقا صفقة معينة، حيث يساىم المصرف با

                                                           
 00، صالمرجع السابقبورقبة شوقي8  - 1
مذكرة الماجيستر في العموم الاقتصادية، جامعة  -، دراسة مقارنةالدور الاقتصادي لممشاركة المصرفيةعبمة لمسمف8  - 2

 37-35، ص ص0224-0223قسنطينة ـ العموم الاقتصادية الجزائر،  منتوري
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

لقاعدة الغنم بالغرم، ويوزع الربح بحسب الاتفاق أما الخسارة فتقع عمى صاحب المال أما العميل فيخسر 
ال البشري ىو عل درجة واحدة من ي تعدي أو تقصير( لأن راس المأوقتو وجيده وعممو ) ما لم يثبت 

 قدي.س المال النأر 
وتستخدم المصارف الإسلامية ىذه الصيغة لتمويل مختمف القطاعات التجارية والصناعية والزراعية 
وبصفة خاصة الشركات والمؤسسات الكبيرة التي تتميز بالخبرة والسمعة الجيدة، إلا أن ىذه الصيغة تبدو 

 1قميمة الاستعمال نظرا لخطورتيا، وعدم وجود الثقة الكبيرة في العملاء.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
دراسة حالة بنك البركة الجزائري، مذكرة مقدمة  إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلاميةىاجر زراقي8  - 1

  لمحصول عمى شيادة ماجيستر في العموم التجارية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جمعة فرحات عباس
 26-24، ص ص 0266سطيف، الجزائر، 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 المبحث الثاني: مقارنة بين التمويل بنظام راس المال المخاطر ونظام المشاركة.
إن نظام رأس المال المخاطر يعبر عن الوجو المقابل لاقتصاد الاستدانة حيث أنو تمويل في مقابل 
التممك يخضع لمربح والمخاطرة، وليس لو عائد أكيد ومضمون محدد مسبقا، أما نظام المشاركة فيو ذو 

فراد طابع التنوع والشمول وصيغة تناسب مختمف الحالات وتغطي سائر جوانب الاحتياجات للأ
والجماعات والمؤسسات والحكومات، ويتحقق في ظمو علاقات اقتصادية أساىا الغنم بالغرم عمى أسا 
المشاركة بين صاحب رأس المال والعامل وىذا يؤدي إلى تحقيق العدل الاجتماعي وحسن التوزيع والتوازن 

 بين قوة راس المال وجيد الإنسان.الحكيم 
 لمشاركات في المؤسسات المصرفية الإسلامية.المطمب الأول: صيغة التمويل با

إن مفيوم المشاركة في الفقو الإسلامي مفيوم واسع، قد تكون المشاركة فيٍ اس المال ما يعني أن كل 
واحد من الشركاء يعتبر مالكا لمحصة في رأس مال المشروع أو الشركة، تخولو إدارتيا والتصرف فييا، ولا 

الأطراف أو من طرف واحد، وقد تكون المشاركة براس المال من جانب ييم إن كان العمل في جميع 
والعمل من جانب آخر، ما يعني أن الطرف الأول الذي يسمى رب المال لا يكون لو الحق في إدارة أو 

 الشكرة أو التصرف فييا، ويكون ذلك حكرًا عمى الطرف الثاني.
حتم عمينا الفصل ما بين الأنواع المختمفة لصيغة ي الإسلاميىذا التنوع من مفيوم المشاركة في الفقو 
 1 والتي سنقسميا كالآتي8 المصرفية الإسلاميةالتمويل بالمشاركات التي تعتمدىا المؤسسات 

 صيغة التمويل بالمضاربة-1
المضاربة ىي عقد شراكة في الربح بين الطرفين يقدم أحدىما مالا   :تعريف المضاربة ) القراض(-1-1

المال إلى الطرف الذي يقوم بالعمل  ويسمى المضارب، ويتحدد اقتسام الربح المتحقق من ويسمى رب 
المضاربة بينيما بحسب  النسبة المتفق عمييا سمفا، أما الخسارة غير الناتجة عن التعدي والتقصير فتكون 

 2عمى رب المال ويخسر المارب عميو.
  كل من رب المال والمشارب أىلا لمتصرف 8 يشترط لصحة المضاربة أن يكونشروط المضاربة-1-2

وأن يكون رأس المال معموم المقدار لأن جيالة راس المال تؤدي إلى جيالة الربح، وكون الربح معموما 
شرط لصحة المضاربة، كما لا بد أن يكون راس المال عينا حاضرة لا دنيا فلا تصح المضاربة عمى دين 

                                                           
ة مقارنة مع تقنيات بازل، أطروحة ، دراسزماتلمؤسسات الإسلامية عمى مواجية الأ تحميل قدرة احمزة داودي،  - 1

  0202ر، بسكرة، ضجمنت المؤسسات، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة محمد خياندكتوراه، م
 47ص

 00بورقبة شوقي8 مرجع سبق ذكره، ص - 2
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

كل منيما معموم المقدار لان المعقود عميو أو المقصود من العقد وأن يكون الربح ل ،ولا عمى مال غائب
ىو الربح جيالة المعقود عميو توجب فساد العقد، وأن يكون الربح جزءا مشاعا من المال كالربع أو 
النصف مثلا اي نسبة عشرية أو سيما من الربح، وأن يسمم راس المال إلى العامل المضارب، لأن راس 

ده، فلا يصح إلا بالتسميم وىو التخمية كالوديعة، ولا تصح المضاربة مع بقاء يدرب المال المال أمانة في ي
عمى المال، لعدم تحقق التسميم مع بقاء يده، والأصل أن المضارب عميو أن يتولى العمل بنفسو لأن 

يعطي صاحب المال ما أعطى مالو لممضارب إلا لحصول الثقة بو وبخبرتو في العمل فلا يجوز لو أن 
 مال المضاربة لغيره مضاربة، إلا أن يأذن لو في ذلك جاز وىذا ما مذىب جميور الفقياء.

إن طبيعة المضاربة أو المقارضة تقتضي عدم ضمان راس المال أو الربح لأحد الطرفين، فإن ما 
نما ىو ربح تجاري والربح التجاري إنما يستحق من جية تحمل  الأخطار، يحصل ليما ليس فائدة ربوية، وا 

 فإذا كان رأس المال مضمونا لرب المال، خرج العقد عن طبيعة المضاربة
عقد المضاربة عقد غير لازم ويحق لأمن الطرفين فسخو، وىناك حالتان لا يثبت فييما حق الفسخ، 

الحقيقي أو  التنضيضوىما إذا شرع المضارب في العمل حيث تصبح المضاربة لازمة إلى حين 
ي إذا تعيد رب المال أو المشارب بعدم الفسخ خلال مدة معينة فينبغي الوفاء لما في الحكمي، والثان

 1الإخلال من عرقمة مسيرة الاستثمار خلال تمك المدة.
وقد ينتيي عقد المضاربة لعدة أساب منيا موت رب المال أو المضارب أو فقدان أىمية أحدىما أو   

دتيا أو من أحدىما بإرادتو المنفردة، أو في حال تمف رأس نقصيا، أو فسخ المضاربة مع العاقدين بإرا
  مال المضاربة الذي تسممو المصارب لأن المال الذي تعين لممضاربة وتعمق بو عقدىا قد ممك وزال
كذلك في حال استرداد رب المال المضاربة كمو تتفسخ بو المضربة لعدم وجود المال الذي تقوم عمييا 

بعض راس المال تنفسخ بو المضاربة فيما استرد وتظل قائمة فيما سواه، وايضا  المضاربة، وأن استرداده
ردة رب المال أو المضارب مع تفصيل في الموضوع، واخيرا أن يتعدى العامل أو يقصر حفظ المال، أو 
يفعل شيء يتنافى مع مقصود العقد، فإن المضاربة في ىذه الحال تبطل، ويضمن المال إذا تمف لأنو ىو 

 2متسبب في التمف.ال

 

                                                           
 52المرجع السابق، ص ،زماتلمؤسسات الإسلامية عمى مواجية الأ تحميل قدرة ا ،حمزة دوادي - 1
 856 صنفسوالمرجع  - 2
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 1عدة أنواع حسب المعايير التالية8 ى8 وتنقسم المضاربة إلأنواع المضاربة-1-3

 وىي تنقسم إلى نوعين8حسب القيود المشروطة:  -1

ىي أن يدفع شخص المال إلى آخر بدون قيد، ويقول8 '' دفعت ىذا المال إليك  المضاربة المطمقة:-أ
مضاربة عمى الربح بيننا كذا مناصفة أو اثلاثا، ونحو ذلك''، أو ىي أن يدفع المال مضاربة من غير 

 تعيين العمل والمكان والزمان وصفة العمل ومن يعاممو.

و ان يدفع إل آخر أو في وقت معين، أو لا يبيع 8 ىي أن يعين شيئا من ذلك أالمضاربة المقيدة-ب
وتخصيص شخص( جائزان  التأقيتولا يشتري إلا من شخص معين، وىذا أن النوعان الأخيران ) حالة 

عند ابي حنيفة وأحمد، وغير جائزين عند مالم والشافعي، وكذلك يجوز إضافاتيم إلى المستقبل عند 
ل رب المال8 '' ضارب بيذا المال ابتداءا من الشير الآتي، وأما الأولين ولا يجوز عند الآخرين، كأن يقو 

 تعميق المضاربة عمى شرط.

كما إذا قال صاحب المال8 إذ جاءك فلان بالدين الذي لي في ذمتو ) ومقداره ألف دينار، وسممك إياه 
مضاربة تقيد تمميك جزء ة، لأن اليفضارب بو فقد أجازه الحنابمة والزيدية لم يجزه الحنفية والمالكية والشافع

 من الربح والتمميك لا يقبل التعميق.

 اي حسب مال ممكية موجوداتيا وىي تنقسم إلى نوعين حسب طريقة إنيائيا:-2

8 وىي المضاربة المعرفة عند الفقياء والتي يعود رأس المال المضاربة غير المنتيية بالتمميك-أ
مضاربة ) انتياء فترة الاستثمار( وتوزيع الأرباح بين الأطراف المستثمر فيما إلى مالكو الأول بعد انتياء ال

 الحقيقي. التنضيضي أنيا تتم عن طريق أالمشاركة فييا، 

8 وتنشأ بين المصرف الإسلامي ) رب المال( والمضارب، حيث يدفع المضاربة المنتيية بالتمميك-ب
المصرف المال ويقوم المصارب بالعمل ويعطي المصرف فييا الحق لممضارب في الحمول محمو دفعة 
واحدة أو عمى دفعات حسبما تقتضيو الشروط المتفق عمييا، أو يقدم المصرف أدا الإنتاج لمن يعمل 

                                                           
 22ص ،، دار السلاسل، الكويت0لامية، ط، وزارة الأوقاف والشؤون الإسالموسوعة الفقيية الكويتية 8مجموعة مؤلفين -1
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

تج عمى يجنب نصيب العامل أو جزء منو ) حسب الاتفاق( إلى أن يبمغ قيتو عمييا بجزء شائع من النا
 1تمك الأداة.

 وتنقسم ىي الأخرى إلى نوعين8حسب الأطراف المشاركة: -3

ويكون طرفيا الأول مستثمر واحد ) رب المال( والطرف الآخر المضارب،  المضاربة الفردية: -أ
ن كان ىو الأصل في )كتقديم المصرف رأس المال إلى أحد الأشخا ص لاستثمار كمضارب( وىذا النوع وا 

المعاملات المالية الإسلامية إلا أنو يكاد ينعدم بسبب فساد ذمم الأفراد المضاربين وقمة الجاديين منيم في 
توظيف الأموال واستثمارىا، وكثير ما عانت المصارف الإسلامية من مضاربين باحثين عن الاستلاء 

ضاربة بالطرق الممتوية وأساليب الخداع والتدليس خاصة في ظل غياب القوانين التي عمى رأس المال الم
 تضمن حقوق رب المال.

وىي مضاربة يعيد فييا مستثمرون عديدون ) معا أو غالبا( إلى شخص  المضاربة المشتركة:-ب
محة، وقد يقيد بنوع طبيعي أو معنوي، باستثمار أمواليم، ويطمق لو غالبا الاستثمار بما يراه محققا لممص

أو بمالو وموافقتو أحينا  أو ضمن بخمط أمواليم بعضيا ببعض خاص من الاستثمار مع الإذن لو صراحة
كميا أو جزئيا عند الحاجة بشروط معينة، وىي مبنية عمى ما قرره الفقياء من جواز  أمواليمعمى سحب 

نيا لا تخرج عن صور المضاربة ب الأموال، وجواز اشتراك المضارب معيم في رأس الاتعدد أرب مال، وا 
المشروعة في حال الالتزام فييا بالضوابط الشرعية المقررة لممضاربة، مع مراعاة ما تتطمبو طبيعة 

 الاشتراك فييا بما يخرجيا عن مقتضى الشرع.

أما المضاربة كما تقوم بيا المصارف اليوم، فصورة ىذه المعاممة ) مصرفيا( ىي أن يتعاقد طال 
تمويل ) المضارب( مع المصرف ) صاحب رأس المال ( عقد مضاربة ) أو شركة مضاربة( فيقدم ال

المصرف المال لمعميل ) ليضارب فيو( ويكون الربح بينيما عمى ما اتفق عميو، وفي حال الخسارة تكون 
) صاحب  الخسارة عمى المصرف، والعميل يضيع عميو عممو، والصورة الثانية ليا عي أن يتعاقد العميل

راس المال مع المصرف) المضارب( عقد مضاربة، فيقدم العميل المال لممصرف ) في شكل وديعة 
استثماري( ويكون الربح بينيما عمى اتفق عميو، وفي حال الخسارة تكون الخسارة عمى العميل، والمصرف 

 يضيع عميو عمل.

                                                           
  0، دار النفائس، الأردن، طالشامل في لمعاملات وعمميات المصارف الإسلاميةرشيد8  أحمدمحمد عبد الكريم  - 1

 .20ص، 0225
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

 صيغة التمويل بالمشاركة:-2

ضرورة ممحة في اقتصاديات المعاصرة، فيو يمعب دورًا ميما في سد يعد التمويل بصيغة المشاركة 
  الحاجات التمويمية التي تتميز بيا المشروعات الضخمة التي لا يستطيع الناس القسام بيا بشكل منفرد
فالمشاركة تسمح بتجميع الأموال اللازمة لتمك المشروعات من المستثمرين الفرادى بما يحقق المنفعة 

 1طريق تقاسم الأرباح والمشاركة في تحمل المخاطر والخسائر. لمجميع، عن

 8 الشركة والشركة سواء، مخالطة الشريكين، يقال اشتركنا المعنى المغوي لممشاركة يأتي من شرك
بمعنى تشاركنا، وشركة في كذا شركا وشركة واسم الفاعل منو شريك، وشارك في كذا واشتركوا 

 وتشاركوا.

 ىو اجتماع في استحقاق أو تصرف، فشركة الاستحقاق كثبوت ملاك في عقاب 8 المعنى الاصطلاحي
بين اثنين فأكثر بإرث ونحوه أو منفعة دون العين وشركة التصرف في العقود من بيع ونحوه وىي 

 المقصودة ىنا، ويعرفيا الفقياء بأنيا عقد بين المشتركين في رأس المال والربح.

تو بالكتاب، والسنة والإجماع، والمعقول وقد قيل8 الشركة عقد جائز والتمويل بالمشاركة تثبت مشروعي
شرعا، وىو أيضا جائز، نظاما لأن نظام الشركات يقر باشتراك أكثر من شخص في تممك الأسيم عمى 

 2أن ينوب عن الشركاء أحدىم ليكون مسؤولا في مواجية الشركة.

 3ويشترط لصحة المشاركة في ما يمي8

وىي أن يكون التصرف المعقود عميو عقد الشركة قابلا لموكالة لأن حكم الشركة8 قابمية الوكالة: -1
ثبوت الاشتراك في الربح المستفاد بالتجارة، ولا يصير المستفاد بالتجارة مشاركة بينيماـ إلا أن يكون كل 

عض الآخر، وبناء عميو واحد منيما وكيلا عن صاحبو في بعض أموال الشركة، وعاملا لنفسو في الب
 يأذن كل شريك لصاحبو في التصرف بالشراء والبيع وتقبل الأعمال، والوكيل ىو التصرف بإذن غيره.

8 بحيث تكون حصة كل شريك من الربح نسبة معمومة منو، كخمسة أو ربح معموم القدر بجزء محدد-2
ا، فإن كان الربح مجيولا لا تفسد شعرة في المئة، أو جزءا شائعا معموما كالنصف أو الثمث أو نحوىم

 الشركة  لان الربح ىو المعقود عميو، وجيالة المعقود عميو تستوجب فساد العقد.
                                                           

 50حمزة دوادي8 مرجع سبق ذكره، ص - 1
 612، ص0224، دار ابن الجوزي، السعودية، 6، طاب في الشركات المساىمةتأحكام الاكتحسان ابراىمي السيف8  - 2
 52-51حمزة دوادي8 مرجع سابق، ص ص  - 3
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

8 فإن كان ربحا معينا لأحدىما كعشرة أو مئة، كانت الشركة فاسدة، لأن العقد لا يكون الربح معينا -3
إلى في القدر المعين لأحد الشركين، فكان يقتضي تحقق الاشتراك في الربح، ومن الجائز أن يتحقق الربح 

 التعيين منافيا لمقتضى عقد الشركة.

8 فلا يجوز لممسمم المشاركة في شركة تزاول أعمال عمل الشركة في الأمور والأشياء المباحة شرعا-4
ن تاج محرمة كتضييع الدخان، أو المخدرات أو الخمور أو تتأثر فييا، أو دور القمار أو شركات الأغاني وا 

 الأفلام الخبيثة أو المصارف الربوية ونحو ذلك مما حرمو الله ورسولو.

8 عند العقد أو عند الشراء في شركات الأموال، وىو راي جيود الفقياء، ولمشركة رأس مال حارض-5
  العامة ثلاثة أركان ىي العاقدان، وصيغة الإيجاب والقبول، فيقول أحد الطرفين شاركتك في كذا وكذا

 8 المال والأعمال.شيئانالثاني8 قبمت والمحل  ويقول

 ويمكن التمييز بن بعض أنواع المشاركة حسب عدة معايير منيا ما يمي8

كما ذكرنا سابقا تتجمى المشاركة في مفيوم الشركة، فيي تمثل عقدا يعكس  حسب نوع الشركة:-5-1
حدد بناء يلمشاركة حسب ىذا المعيار العلاقة بين الشركاء والتفاصيل المتعمقة بيا، مما يعني أن نوع ا

 1عمى نوع الشركة والتي تنقسم إلى أربعة أنواع.

وىي أن يشترك أثنان في مال ليما عمى أن يتاجرا في نوع واحد من أنواع التجارة أو  شركة العنان: ( أ
يشترك في جميع أنواع التجارة والربح بينيما، ولا يشترط فييا المساواة في المال ولا في التصرف ولا 

  لربحفي الربح ولا في الديانة، فيجوز أن يكون مال أحدىما أكثر من الآخر، ويجوزان يساويا في ا
 س المال.رأكما يجوز أن يختمف حسب الاتفاق بينيما فإذا كان ثمة خسارة فتكون بنسبة ٍ 

8 وىي أن يفوض كل منيما إلى صاحبو كل التصرف مالي أو بدني من أناع شركة المفاوضة ( ب
 الشركة. ـو ىي تعاقد بين اثنين أو أكثر عمى الاشتراك في عمل بشروط.

أو اكثر بربح ما يشتريانو بذمتو من عروض التجارة، من غير أن  تنانإوىي أن يشترك  شركة وجوه:ج( 
يكون ليما مال، فما ربحناه فيو بينيما عمى اتفقا عميو، وكل واحد منيما وكيل الآخر، وكفيل عنو، والممك 

 بينيما.

                                                           
 22، صسبق ذكرهمجموعة مؤلفين8 الموسوعة الفقيية الكويتية، مرجع  - 1



  

                                                           
                           

 

  

 

19 

  
 

  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

ما شرطاه، والخسارة عمى قدر ممكييما، وسميت بشركة الوجوه لأنو يباع بالنسبة إلا لوجيو من  عمى
 الناس، وتسمى شركة الذمم.

من المباح كالاحتطاب، وشار الحرف  يكتسبان بأبدانيماأن يشترك اثنان وأكثر فيما   شركة أبدان:-د
لا ـو ىي أن يشترك صانعان فأكثر أن يعم والمين وما رزق الله فيو بينيما، حسب الاتفاق والتراضي،

ر فيو بينيما عمى ما اشترطا وىي جائزة مطمقا سواء اتخذت الصفة أو جبأبدانيما وما يرزقانو من الأ
 اختمفت فيجوز اشتراك نجار مع حداد ولكل واحد منيما أن يأخذ ولممستأجر أن يعطييا لأييما أراد.

 لى نوعين8 وىي تنقسم إحسب القيود المشترطة-5-2

ىي التي لم تقيد بشرط جعمي أممتو إرادة شريك أو اكثر بأن تقيد بشيء من المتاجر  مشاركة مطمقة:-أ
 .دون شيء، ولازمان دون زمان، ومكان دون مكانـ ولا ببعض الأشخاص دون بعض... إلخ

ىي التي قيدت بذلك8 كالتي تقيد ببعض الاشياء أو الأزمان أو الأمكنة، كأن تقيد  مشاركة مقيدة:-ب
بالحبوب أو المنسوجات أو السيارات أو البقالات أو تقيد بموسم قطن ىذا العام، أو ببلاد ىذه المحافظة، 

 والتقييد ببعض المتاجر دون بعض

 81 وىي تنقسم إلى نوعين8حسب الاستمرارية-5-3

 8 عندما لا ينص الاتفاق عمى مدة أو فترة معينة لسريان المشروع.ستمرةمشاركة م-أ

عندما ينص الاتفاق بين المصرف وشركائو عمى مدة أو فترة معينة لسريان المشروع  مشاركة منتيية:-ب
الممول مثل دورة نشاط تجاري أو دورة مالية أو عممية مقاولات توريد أو صفقة معينة بالمشاركة أو 

 في نياية المدة أو لفترة المعينة لسريان المشروع تصفى الشركة ويحصل كل طرف عمى حقوقو.غيرىا، و 

 وىي أيضا تقسم إلى نوعين8 حسب مال ممكية المشروع:-5-4

وىي المشاركة التي تكون حصة لكل طرف من المشروع ثابتة إلى نياية المشروع أو  مشاركة ثابتة:-أ
طيمة وجوده، اي أنو لا وجود لأي نية مسبقة لطرف أو لآخر لمتنازل عن حصتو أو امتلاك حصة 

                                                           
  دراسة حالة البنوك الإسلامية القطرية والأردنية-إدارة مخاطر صيغ التمويل في البنوك الإسلاميةري8 كمال منصو  - 1

  أطروحة دكتوراه، عموم في العموم الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية عموم التسيير، جامعة محمد خيضر
 12، ص0266-0265بسكرة، 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

الآخر، إلا ان يكون الأمر عارضا فيتنازل أحدىما عن حصتو بالبيع أو بأي طريقة أخرى للأسباب غير 
 متوقعة.

وصيغة التمويل بالمشاركة المنتيية بالتمميك، كما تقوم بيا المؤسسات  مشاركة منتيية بالتمميك:-ب
المصرفية الإسلامية، تتم بنفس طريقة التمويل بصيغة المشاركة الثابتة، من حيث حصص رأس المال، 

شروط المتفق عمييا في والتشارك في نتائج المشروع ) الربح والخسارة( والتدخل الإداري والتزام جميع ال
العقد، إلا أنيا تنتيي بتمميك كامل لممشروع لصالح العميل، بعد دفع كل حصص المصرف من رأس 
المال، سواء من حصص العميل في الأرباح أو من اي مصادر أخرى، وعممية التمميك المشروع لمعميل 

 لتمميك التدريجي.تتخذ شكمين أو طريقتين الأول ىو التمميك دفعة واحدة والثاني ىو ا

  :وفييا يتم بيع حصص المصرف من المشروع لمعميل بعد إتمام مشاركة منتيية بالتمميك دفعة واحدة
المشاركة ونياية المشروع ) التعاقد(، دفعة واحدة ووفق عقد مستقل ) عن عقد الشركة(، لأنو حينيا 

فييا مجمع الفقو الإسلامي  يجوز لأي طرف من الشركاء أن يبيع حصصو لشريكو أو لغيره، واشترط
 1عدة شروط.

 8 ىي نوع من المشاركة بين البنك والعميل الذي يكون لو حق أن مشاركة متناقصة منيية بالتمميك
يحل محل البنك في ممكية المشروع إما دفعة واحد أو عمى دفعات، حسب الشروط المتفق عمييا بين 

المشاركة تتناقض حصة البنك في الشركة بصورة الطرفين وطبيعة العممية التمويمية، وبموجب عقد 
صل مبمغ تمويل البنك لممشروع، وفي نياية أتدريجية كمما قام العميل بتسديد حصص متزايدة من 

 2الامر يصبح طالب التمويل أو الشريك ممتمكا لممشروع بصورة كاممة.

 حصرىا فيما يمي8ىي صيغ شبيية بالمضاربة ويمكن صيغة التمويل بالمزارعة والمساقاة: -6

والمساقاة عمى وزن مفاعمة اي مفاعمة من السقي، ىي ذلك النوع من الشركات التي تقوم  المساقاة:-
ساس أن أساس بذل الجيد من العامل في رعاية الاشجار المثمرة، وتعيده بالسقي والرعاية عمى أعمى 

ويل الإسلامي ىذه الصيغة في تم يوزع الناتج من الاثمار بينيما بنسبة متفق عمييا ويستخدم البنك
راضي لزراعتو وتطويرىا باستخدام التكنولوجيا الحديثة، فيقوم بتوفير المال وأدوات مشروعات استصلاح الأ

                                                           
 13ص 8 مرجع سبق ذكره، كمال منصوري - 1
 00بورقبة شوقي8 مرجع سبق ذكره، ص - 2
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

السقي اللامية، وبإمكانية وضع أجير يقوم بالعممـ ويقتسم الناتج مع صاحب الأرض، ولقد أجاز الفقياء 
 والعمل قياسا عمى المضاربة. ىذه الصيغة لأنيا عقد شركة بين المال

  8 تعرف بالمزارعة بأنيا، عبارة عن دفع أرض من مالكيا إلى من يزرعيا أو يعمل عميياالمزارعة-
ويقومان باقتسام الزرع بينيما، فيي ذلك عقد شركة بين مالك الأرض والعامل عمييا، ولقد أجمع الفقياء 

 1كة بين المال والعمل قياسا عمى المضاربة.أيضا عمى جواز شركة المزارعة باعتبارىا عقد شر 
 

 المال المخاطر ونظام المشاركة نظام رأسميزات مالمطمب الثاني: 

نظمة التمويل أيتميز نظام رأس المال المخاطر ونظام المشاركة بمميزات تختمف عن مميزات بقية 
 2ونظام المشاركة.الأخرى، وسف نتطرق في ىذا المطمب إلى مميزات نظام راس المال المخاطر 

 مميزات نظامٍ اس المال المخاطر:-1

 لنظام رأس المال المخاطر مميزات عديدة نوجزىا فيما يمي8

 :شركات رأس المال المخاطر مصدر تمويمي من مصادر التمويل الخارجية 

إن مؤسسات رأس المال المخاطر تقوم بدعم المؤسسات الناشئة حيث تغطي حاجاتيا التمويمية خلال 
مراحل حياتيا الأولى دون طمب ضمانات ما عدا جدية المشروع وفاعمية أشخاصو، وىذا ما يساعد ىذه 
المؤسسات في انطلاقيا، وتتخصص شركات رأس المال المخاطر في تمويل المؤسسات التي تتميز 

مار فييا بارتفاع عنصر المخاطرة لكن آفاق نموىا المحتممة كبيرة وواعدة، بحيث يتوقع أن يحقق الاستث
 فائض قيمة ناتج عن إعادة بيع الحصص محل اعتبار وكبيرة جدا.

 س المال المخاطر بنوعين من المشروعات8أوتيتم شركات ر 

 المشروعات الجديدة ذات المخاطر المرتفعة.-1

نتاجية وتكنولوجية وغيرىا من  المشروعات-0 القائمة التي تعاني من مشاكل إدارية ومالية وتسويقية وا 
 المشاكل الأخرى.

                                                           
 01بورقبة شوقي8 مرجع سبق ذكره، ص - 1
، دراسة مقارنة مع التمويل بنظام المشاركة، شيادة الماجيستر، اقتصاد س المال المخاطرأالتمويل بر عبد الله بمعيدي8  - 2

 121، ص0226، باتنة، اسلامي، كمية العموم الاجتماعية والعموم الإسلامية، جامعة الحاج لخضر
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

وتقوم مؤسسات رأس المال المخاطر من خلال المشاركة في الشركات الخطرة بتقديم الإعانات المالية 
وحققت فوائد كبيرة، تقوم  والإدارية والفنية وحتى الإرشاد والتوجيو حتى إذا ما نجحت ىذه المؤسسات

شركات رأس المال المخاطر باسترجاع تكاليفيا والحصول عمى أرباح تتناسب مع درجة المخاطرة التي 
 تعرض ليا.

 8 عمى الرغم من المخاطر التي تحيط مساىمة مؤسسات رأس المال المخاطر في حل مشكمة التمويل
ثمارات طويمة الأجل ينقصيا معيار الإرادية بمجالات استثمار رأس المال المخاطر وباعتبارىا است

والامان، فضلا عن تمك التي تحيط بمينة رأس المال المخاطر باعتبارىا مينة مستحدثة نسبيا لم 
يألفيا السوق من قبل إلا أنو من الضروري دعم نشاطيا لأىميتيا القصوى في دفع المشروعات 

لقطاعات الميددة، كقطاع التجديد والابتكار، فأمام الناشئة واستمرار نموىا وضمان بقائيا خاصة في ا
تزايد الحاجات التمويمية لممشروعات الناشئة من جية وشح الأوساط المالية التقميدية لمتصدي لتمك 
الحاجات من جية أخرى يظير خيار رأس المال المخاطر كطوق نجاة ىام وضروري وىو ما وعتو 

المدخرات نحو مؤسسات رأس المال المخاطر وتوفير جيدا لاقتصاديات المعاصرة، وذلك لحشد 
 لاختصاصات والخبرات اللازمة ليا، مما أدى إلى تضاعف أعدادىا.

 8 يمكن أن تتبنى مؤسسات رأس المال المخاطر المميزة الاستراتيجية لمؤسسات رأس المال المخاطر
الصناعة لمقطاعات الصناعية استراتيجية تويع الاستثمارات سواء بتنويع مكونات المحفظة أو بتنويع 

أو التجارية التي تتبعيا المشروعات فالنسبة لتنويع مكونات المحفظة، فيتمثل في ضرورة الحد من 
ارتفاع المخاطر باعتبارىا أحد اساليب تنويع محفظة الأوراق الممية وذلك بإقامة توازن بين الأموال 

 غير السائمة ذات المخاطر المرتفعة.

  8 تدعم مؤسسات رأس المال المخاطر الناشئة أو المتعثرة وتدليل عقباتيادعم المشروعات
المشروعات الناشئة أو المتعثرة، حيث تقوم بتغطية الحاجات التمويمية خلال أطوار حياتيا الأولى 
بدون أن تطمب ضمانات أخرى بخلاف كفاءة فكرة المشروع وفعمية أشخاصو، كما تساىم مؤسسات 

في توفير الدعم المالي والفني اللام لإعادة ىيكمة ىذه المشروعات، وفي جذب رأس المال المخاطر 
الاستثمارات إلييا من خلال ما يعنيو مساىمة تمك المؤسسات في المشروعات من متابعة فنية ومالية 
ضرورية لإصلاح مسارىا، بما يبث روح الطمأنينة في نفوس المستثمرين يحفزىم عمى الاستثمار فييا 

ادة من الربح الرأس مالي المتوقع أن يحدث في المستقبل بعد أن ينمو نشاطيا ويزدىر، كما يتم للاستف
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

تذليل عقبة المشروعات الناشئة أو المتعثرة لما تتميز بو ىذه المؤسسات من قدرة عمى التعامل مع 
ة المخاطر بأسموب ناجح إلى حد بعيد إلى الدرجة التي اصبح معيا رأس المال المخاطر حرف

 1وصناعة دولية أكثر منو بطريقة تمويل.

 مميزات نظام المشاركة:-2

يتميز نظام المشاركة القائم عمى تحريم الفائدة الثابتة عمى القروض وحل الربح الناشئ في مخاطر  
 الاستثمار، وتوزيع الناتج من الربح أو الخسارة بين طرفي الاستثمار بما يمي8

 لنظام المشاركة دورا في الانتعاش التمويمي عن طريق المؤسسات 8 زيادة معدل النمو الاقتصادي
المصرفية اللازمة لتطبيق صيغة، التي ليا القدرة والرغبة عمى الاستمراران في التمويل عندما يبدأ الكساد 

  .في الظيور، فالتمويل بالمشاركة يواجو توقعات أو أحوال الكساد باعتباره رأس المال المخاطر

  ففي  8ذلك فإن التمويل بالمشاركة يزداد عندما تقل الاكتتابات وتضعف البورصةوفضلا عن
حالة وجود بورصات أوراق مالية فإن الشركات تسعى لمبنوك لتحصل عمى التمويل طويل الأجل لا 
 يمزميا بفوائد ثابتة، ولكن يشترك معيا في الأرباح بناء عمى قاعدة ''الغنم بالغرم''، والتمويل بالمشاركة

مراجعا  المنشآتأكثر ضمان لتحقيق النجاح لممشروعات الصغيرة، إذ يقف البنك الإسلامي مع ىذه 
خططيا ومعطيا مشورتو بالنسبة لمبدائل، ويزيد من قدرتيا عمى التقدم والنمو والتمويل بالمشاركة أكثر 

مراجعا خططيا  المنشآتضمانا لتحقيق النجاح لممشروعات الصيغة، إذ يقف البنك الإسلامي مع ىذه 
واعطيا مشورتو بالنسبة لمبدائل، ويزيد من قدرتيا عمى التقدم والنمو، والتمويل بالمشاركة ما ىو إلا 
بمثابة وجود مؤسس مشارك يشد أزر المؤسس الفرد والمستحدث الفرد، فالبنك الإسلامي أقوى من الأفراد 

أكثر قدرة من  الإسلاميي أن البنك أة أجيزة في البدء في إنشاء المشروعات لمالو من خبرة ودراي
المستحدث الفرد عمى إنشاء المشروعات، ىو يستطيع تقييم فرص الاستثمار تقييما كميا اتوافر 
التخصصات والخبرات، ثم إن البنك الإسلامي يستطيع بما لديو من امكانات مالية أو يتبنى الأفكار 

أكثر مما يستطيع المؤسسون، فالمخاطر في السمع الجديدة الابتكارية، ويتبنى التكنولوجيا الجديدة 
والمخاطر في التكنولوجيا الجديدة كبيرة كذلك، وامكانات البنك أكبر من إمكانات المستحدث الفرد، لذا 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

فإن التمويل بالمشاركة للاستثمارات الجديدة التي تتميز بالمخاطرةـ يجعل من ىذه الأداة التمويمية التي 
 1بنك الإسلامي قوة سحرية في زيادة معدل النمو الاقتصادي وزيادةيستخدميا ال

 إن تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي، والحرية  8اعتدال خصائص النظام وتكافل فئات المجتمع
صلان يتوازيان وكلاىما يكمل الآخر ولكل مجالو، فالسوق يقومو ويقويو تدخل أالاقتصادية للأفرادـ 
خاصة تتكامل مع الكمية العامة، وتعاون معيا التأمين  احتياجات المجتمع وتدعيم الدولة، والممكية ال

استقلالو الاقتصادي، كما يتحقق في ظل نظام المشاركة التوزيع العادل لمدخل والثروة وفق قواعد 
أخلاقية، لا ضرر وضرار فييا  ويمر عبر قنوات محددة وثابتة لمنظام المالي منيا الزكاة والوقف 

وصية والميراث بالإضافة إلى أدوات أخرى تفرضيا السيادة المالية وتتطمبيا مساىمة القادرين وال
اقتصاديا وماليا من أفراد المجتمع في تحمل جزء من الأعباء العامة التي تثقل كاىل الخزينة العامة 

يا بما يعمل لمدولة، وفي ظل نظام المشاركة تحتضن الجماىير أنظمة ومؤسسات الاقتصاد وتتفاعل مع
عمى تحسين تعبئة مختمف لموارد الاقتصادية لممجتمع وتوظيفيا بكفاءة عالية، وذلك لارتباط أنظمة 
اقتصاد المشاركة  ومؤسساتو بالقيم الثقافية والاجتماعية التي تضبط السموكيات والتصرفات الاقتصادية 

 2لممتعاممين في المجتمع.

 العمل في نظام المشاركة باعتباره أساس التقدم والتنمية 8 يبرز دور تحقيق العدالة الاقتصادية
س المال الحقيقي لمشعوب خاصة الشعوب التي لا تزال في طور التنمية الاقتصادية، كما أن أويمثل ر 

  دخل رأس المال احتماليا مثل دخل العمل، فيحتملان مخاطر الاستثمار ويتشاركان في الربح والخسارة
شاركة كالمضاربة أو المشاركة المبادرات الاقتصاديةـ وتؤمن وفرة فرص كما تشجع صيغ نظام الم
ظير الربوي لممقرضين ولا تزيد في تكاليف الإنتاج، ولا في أسعار المواد لمالاستخدام والعمالة وتستبعد ا

وتخفف من حدة الفوارق بين الدخول الثابتة والدخول المرنة وتقمل من الآثار التضخمية، وتقضي عمى 
 تلاعب والتحكم في الأسعار وعمى عقمية المقامرة والميسر، وتوفق بين مصالح كافة الأطراف.ال

  وتطفئ الصراع بين الطبقات، ولا يعود ثمة مجال لاستغلال طبقة أحرى في حين أن عبء الفوائد
في فروق الأسعار كمساىمة عامة وغير عادلة، وقد تبين  يتحممونياالثابتة يمتد إلى كل المواطنين الذي 

ناء تناولنا لصيغ نظام المشاركة بأن ىذه الصبغ تتسم بالكثير من المرونة في التطبيق والعدالة في اثلنا 

                                                           
 .064الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلامية، نفس المرجع السابقـ ص - 1
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 الفصل الأول
 

توزيع النتاج بين أطراف العلاقة التمويمية مما يجعميا صالحة لمتطبيق في كل عصر، مع شيء من 
 1ين الاعتبار ظروف ومتطمبات ذلك العصر.التطوير سيؤخذ فيو بع

 8 يوفر نظام المشاركة عدة أسميب وصيغ لمتعاون بين تحقيق التنمية والتعاون مع العالم الخارجي
عنصري الإنتاج '' المال والعمل'' من أجل تحقيق التنمية الشاممة لمختمف القطاعات الاقتصادية عمى 

ال بالمضاربة أو المزارعة أو المساقاة أو المرابحة أو المشاركة اساس '' الغنم بالغرم'' حيت تستمر الأمو 
 2 ونحوىا.

  كما يشجع اقتصاد المشاركة التعامل بين الأفراد والمؤسسات والانفتاح عمى الحكومات والاقتصادية
الأجنبية، من أجل الاستفادة مما لدى العالم الخارجي من موارد وتقنيات ومن اجل تحسين أداء 

الوطني والمساىمة في تحسين الاقتصاد العالمي، وبيذا المفيوم فإن نظام المشاركة ينسجم الاقتصاد 
لصالح  وتحيينومع البناء الفكري والعقائدي لمشعوب العربية والإسلامية مما يعطيو القدرة عمى تفعيمو 

 التنمية الوطنية الشاممة.

 بين التمويل برأس المال المخاطر والمضاربة العلاقةالمطمب الثالث:  

لذا  ،إن التمويل بصيغتي المضاربة و رأس المال المخاطر يعتبر تمويل شراكة ليس تمويل قرض واستدانة
فإن صيغة المضاربة ورأس المال المخاطر يقدمان تمويلا بلا مقابل فوريا لا دوريا وبدون ضمانات مسبقة 

صيغة المضاربة مع تقنية رأس المال المخاطر لمخصائص  واشتراكمختمفة ولا أعباء ديون وسعر فوائد 
نفسيا تجعل الباب مفتوحا أمام الاستثمار الحقيقي والمباح وبالتالي تضييق الخناق عمى التمويل الربوي 
  الذي لطالما ساىم في تفاقم الأزمات الاقتصادية والذي أدى إلى كشر وغمق سبل التنمية والبناء

ا في العممية الاستثمارية يكون عمى اساس المشاركة في المشروع لأنو مبني عمى تقاسم فوجودىم
المخاطر، فالمضاربة إلى جانب رأس المال المخاطر تساىم في حل مشكمة التمويل وتدعم تمك 

سياسة إلغاء التمويمية التقميدية بتبنييا  للأنظمةبديلا  فيعتبرانالمشروعات الجديدة الناشئة وتدليل عقباتيا، 
سعر الفائدة من كل العمميات التمويمية، وقياميما ويتبعيا بمبدأ الغنم والغرم، وعمى مبدأ العمل والمخاطرة 
ويشتركان في الربح والخسارة لممشروع الممول فيماـ إذا يخالفان المبدأ الذي يقوم عميو نظام القرض، فيو  
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 الفصل الأول
 

  التمويل التقميدي من خلال تجميع المدخرات والأموالالعائد المضمون كما ولدييما قوة أكبر من نظام 
مكانية استقطاب العديد من الموارد والادخار التي كانت تنمو خارج المنظومة المصرفية لسبب تحفظ  وا 
أصحابيا من مسألة التعامل بالفوائد وكذا المساىمة في خمق مناصب شغل وتمويل الاقتصاد ومن خلال 

البحث والابتكار والتطوير ودعم والرفع من مستوى الاستثمار والقيام بتوزيعو كذلك تشجيع الكفاءات عمى 
  1بصورة أفضل عمى المجالات الاقتصادية وباختلافيا في ما يخدم أغراض التنمية الاقتصادية.

 المطمب الرابع: العلاقة بين نظام رأس المال المخاطر ونظام المشاركة

المشاركة دورًا فعالا في تمويل بذرة رأس المال وفي الانتعاش إن لمبنك الإسلامي في ظل نظام 
التمويمي بالإضافة إلى رغبة وقدرة البنك الإسلامي عمى الاستمرار في التمويل عندما يبدأ الكساد في 

 الظيور، فالتمويل بالمشاركة ليس مظمة مصرفية تنسحب عندما تمطر السماء.

وقعيا تبدأ المظمة المصرفية التقميدية ) القروض( في فمن المعروف أنو في أحوال الكساد أو ت
الانسحاب توقعا للأمطار ولكن التمويل بالمشاركة باعتباره رأس المال المخاطر لا ييرب عمى الأقل بيذه 

 السيولة.

لقد اكتشف أصحاب رجال المال في انجمترا أن رأس المال المخاطر ليس جبانا بالدرجة التي تجعمو 
ناقوس للانكماش وذلك بناء عمى أن رأس المال المخاطر تمويل في مقابل التممك يخضع  ييرب أمام أول

لمربح والمخاطرة وليس عائد أكيد مضمون سابقا، واثبتت دراسات أخرى في أمريكا أن الحاجة تزداد إلى 
ن عندما التمويل المخاطر عندما تقفل مصادر التمويل التقميدية أبوابيا، فيي تحل محل اصحاب الملايي

يحجمون عن الاستثمار ويصبح ليذا النوع من التمويل أىمية  عندما ينخفض التراكم الرأس مالي وأظيرت 
الدراسات في أمريكا أن رأس المال المخاطر أكثر ملائمة لتمويل السمع الجديدة والتكنولوجيا الجديدة التي 

حد المؤلفين الأمريكيين بالنص8 '' إن كانت ممنوعة عمى مصادر التمويل المصرفية التقميدي، ويقول أ
النمو والإنتاجية ليذه الأمة ) أمريكا( يتحسن بشكل خطير'' بالاستخدام الفعال ليذه الأداة التمويمية '' رأس 

 المال المخاطر''

                                                           
جارة ت، مجمة دراسات في الاقتصاد والوشركة المضاربةس المال المخاطر أالتمويل بين مؤسسات ر بمعيدي عبد الله8  - 1

 217ص ، 0267الجزائر،  ، 6العدد ،المالية
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

وتضعف البورصة ففي حالة  1وفضلا عن ذلك فإن التمويل بالمشاركة يزداد عندما تقل الاكتتابات
اق مالية فإن الشركات تسعى لمبنوك لتحصل عمى تمويل طويل الأجل لا  يمزميا بفوائد وجود بورصات أور 

 ثابتة، ولكن يشترك معيا في الأرباح بناء عمى قاعدة '' الغنم بالغرم''

تعتبر مؤسسات رأس المال المخاطر في الاقتصاديات المعاصرة من أىم وسائل التدعيم المالي والفني 
تتميز بو ىذه المؤسسات من قدرة عمى التعامل مع المخاطر بأسموب أقرب ما لممشروعات الناشئة لم 

يكون إلى الصحة، إلى الدرجة التي اصبح معيا رأس المال المخاطر حرفة وصناعة دولية أكثر منو 
بطريقة تمويل، إذ تشير الإحصائيات إلى أن نسبة الاخفاقات داخل المشروعات التي تموليا مؤسسات 

مخاطر منخفضة، بل وأدنى بكثير من المتوسطات المنشورة عن حالات الإخفاق ويرجع ذلك رأس المال ال
  إلى أنيا تنتقى بعناية المشروعات التي تقرر تمويميا. فرأس المال المخاطر لا يخصص لأية مشروعات

نما فقط لممشروعات ذات الآفاق الرحبة وعمى الأخص المشروعات الوليدة التي يحتمل أن تنتج  أكثر في وا 
المستقبل بالنظر إلى أنيا تعمل في مجال مرن، قبل لمنفاذ في السوق، وبعمق قوي بدرجة ممحوظة، وتعد 

أنيا تيدف إلى  ىمؤسسات رأس المال المخاطر شكلا خاصا من أشكال التوظيف الجماعي بالنظر إل
في المشروعات التي  تحقيق ربح رأسمالي في الأجل المتوسط المتحقق من أعادة بيع أو حوالة حصصيا

 اكتتبت فييا.

وتعدد مؤسسات رأس المال المخاطر وتتنوع فعمى سبيل المثال يوجد في مصر شكلان رئيسان من 
اشكال مؤسسات رأس المال المخاطر شركات رأس المال المخاطر وصناديق الاستثمار المباشر، وتعرف 

شركات رأس المال المخاطر والصناديق  فرنسا أيضا نوعين رئيسيين من مؤسسات رأس المال المخاطر8
المشتركة لمتوظيف في المخاطر، وتجدر الإشارة ىنا أن رأس المال المخاطر ليس تخصصا قاصرا عمى 

ليذا التخصص فيو  تعنىمثل ىذه المؤسسات المنشأة ليذا الغرض إذ يجوز أن تمارسو أية مؤسسة 
وشركات التمية الإقميمية، وبصفة عامة تنقسم مؤسسات رأس المال المخاطر  ،كالشركات المالية للابتكار

 2من حيث مصادر النشأة، إلى نوعين رئيسيين

 

 

                                                           
 .064م، ص6760، 6ـ ط6الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلامية، مج - 1

2 - Bessis 5jol- capital risque et financement d4entreprisesm op cit p18 
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

8 تقوم بجميع رؤوس الأموال لدى المستثمرين المحتممين مباشرة معتمدة في ذلك مؤسسات مستقمة-1
 .عمى قواعد معينة )شيرتيا، تخصصيا، خبرتيا، تاريخيا الناجح(

8 وىي عبارة عن أفرع لمؤسسات مالية أو صناعية تؤسسيا وتوفر رأس المال اللازم مؤسسات تابعة-2
 ليا.

ن مؤسسات رأس المال المخاطر إلى جانب تقديميا لمدعم المالي لممشروع فيي أكما نشير ىنا إلى    
مشاركة بفعالية واقتدار في تقدم خدماتيا غير المالية المتمثمة في توقع المشاكل ووضع الحمول الملائمة وال

مساعدة المشروعات ولا شك أن نجاح مؤسسات رأس المال المخاطر في مياميا غير التمويمية، يعتمد 
بدرجة أكبر عمى مجمعة متكاممة من الموىبين والمتخصصين وخبراء بالأسواق والقادرين عمى رسم 

) أتعاب مالية( عمى اسا أن ىذه الخدمات  التوقعات الخاصة بمستقبل المشروع وتقدم ىذه الخدمات بمقابل
 1سيتفيد منو بدرجة واضحة كافة المساىمين.

والنجار أو مينيا  ،إن نظام المشاركة يضع رأس المال العامل لأجير سواء كان مينية باليد كالحداد
ل واحد من بالفكر كالطبيب والميندس أو مينية بالإدارة والمعرفة كالخبير في التجارة والزراعة ليصبح ك

ىؤلاء شريكا في العمل بدلا أن يكون أجيرا يكدح طول عمره في سبيل الأجر الذي تدخل بو متطمبات 
 .2الحياة اليومية

إن نظام المشاركة تتميز صيغو بطابع التنوع والشمول بما يغطي سائر جوانب احتياجات الأفراد 
شاركات، القراض، وبيع المرابحة للأمر والجماعات والمؤسسات والحكومات فتشمل ىذه الصيغ عقود الم

يرىما، وتعتبر البنوك الإسلامية من غقاة و نة والاستصناع والمزارعة، والمسابالشراء والسمم، والقروض الحس
 3أىم الصيغ المؤسسية لتطبيق الأخطار النظري لصيغ واساليب استثمار الأموال في الإسلام.

ن ىذه الصيغ المتعددة الأ شكال تناسب مختمف الحالات وتغطي سائر جوانب الاحتياجات للأفراد وا 
ن أىم ما يتميز بو نظام المشاركة يتمثل في تحقيق العدل  والجماعات والمؤسسات والحكومات، وا 
الاجتماعي وحسن التوزيع والتوازن الحكيم بين قوة رأس المال وجيد الأنسان، دونما تجاوز أو طغيان، كما 

                                                           
1 - Batint, pierre- et al capital risque inter éditions paris, 1990, p101 

، عن كتاب أبحاث مزايا وعقبات كل صيغة ودورىا في تمويل التنميةصيغ التمويل الإسلامي سامي حسن محمود8  -2
 022، ص670، سنة 6سيام الفكر الإسلامي في الاقتصاد  المعاصر، الأزىر الشريف، القاىرة، طإندوة 

 006السابق8 ص المرجعنفس  - 3
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 الفصل الأول
 

نما ىي صيغ متبدلة تبعا لمحاجة وفي أن صيغ نظام  المشاركة ليست صيغا جامدة لا تتغير ولا تتبدل، وا 
 حدود إطار قواعد الشريعة الإسلامية الخالدة.

كما تجدر الإشارة كذلك إلى نجاح نظام المشاركة في التطبيق العممي إنما يعتمد إلى حد كبير عمى 
نظام الإسلامي يغير تحقق قيادات والمجتمعات، فلا نجاح لمسيادة الخمق الإسلامي في تصرفات الأفراد وال

 1مانة والوفاء في كل من المنفذين والمتعاممين عمى حد سواء.صفات الأ

ويعتمد نظام المشاركة عمى قيمة الاخوة وما تتطمبو سموكيات اجتماعية كالتضامن والتعاون والتكافل 
عدالة الاجتماعية والاقتصادية وما تفتضيو من تكافل بين والانسجام والتضحية والإيثار، كما يعتمد عمى ال

الطبقات الاجتماعية وتكامل بين الأشكال الممكية، وتوازن في إشباع الحاجات الروحية والمادية وىذه 
المميزات ىي التي تعطيو فروقا جوىرية بينو وبين نظام رأس المال المخاطر، ووفق ىذا يكون نظام 

عيا ضمن إطار اجتماعي اقتصادي يضمن التخصص الكفء لمموارد والتوزيع المشاركة تنظيما اجتما
 2العادل لمثروة العادل في آن واحد.

يتضح من العرض السابق، وجود رابطة ثنائية قوية بين التمويل في ظل رأس المال المخاطر والتمويل 
بمي ليذا الاستثمار بفائض في ظل نظام المشاركة فكمييما يقبل تحمل المخاطر أملا في التعويض المستق

قيمة ) ربح رأسمالي( ومعدل مرتفع في المستقبل، إلا أن نظام رأس المال المخاطر يأمل في الحصول 
عمى فائض قيمة قوي في المستقبل البعيد نسبيا حال إعادة بيع حصة ىذه المؤسسات بعد عدة سنوات 

يستمر لعدة سنوات(، بينما تتمتع صيغ نظام متأخرة ) الاستثمار المتوسط الأجل أو طويل الأجل والذي 
المشاركة بكل أنواع التمويل من قصير ومتوسط وطويل الأجل، كما تتمتع صيف نظام المشاركة 
بالمتعددة التنوع والشمول، عكس مؤسسة رأس المال المخاطر المحدودة نسبيا، ولعل الفرق الجوىري يتمثل 

الحضارية وينسجم مع مبدئيا وأصول المذىب الاقتصادي في أن نظام المشاركة مستمد من مقوماتنا 
الإسلامي، ويزول عند استعمالو وتطبيقو بواسطة المصارف الإسلامية، الحرج المجتمعي والاكراه 

                                                           
 000السابق، ص المرجعنفس  - 1
  ، نحو طريق ثالث، مركز الإعلام العربيل لاقتصاد السوقاقتصاد المشاركة نظام اقتصادي بديجمال لعمامرة8  - 2

 37، ص0222، سنة 6جميورية مصر العربية، ط
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 الفصل الأول
 

المؤسسي والتشريعي الذي نشيده حاليا، وما يترتب عن زواليما من تزايد لطاقة التعبئة لمموارد المالية 
 1الكاممة.

شاركة الخمق الإسلامي الرفيع وعميو فإن نظام المشاركة أكبر واشمل وأوسع نطاقا ويسود نظام الم
 ومجالا بكثير من نظام رأس المال المخاطر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لمبحث الثالث: عرض الدراسات السابقةا

                                                           
، دار الوفاء، الجزائر السياسة النقدية والمالي في إطار نظام المشاركة في الاقتصاد الإسلاميصالح صالحي8  - 1

 3م، ص0226
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

العديد من الدراسات في مجال التمويل برأس المال المخاطر وبصيغ المشاركة والمضاربة في  أجريت 
المصارف الإسلامية وفي ما يمي عرض لبعض الدراسات التي تتصل بموضوع البحث حسب ما تكمن 

 .الباحثين من التوصل إليو
الإسلامية، جامعة محمد  ، إدارة مخاطر صيغ التمويل في البنوكالمطمب الأول: دراسة كمال منصوري

 خيضر، بسكرة
ساليب التمويل في أىدفت ىذه الدراسة إل محاولة فتح الأفاق في اكتشاف صيغ جديدة من صيغ 

المصارف الإسلامية والتعرف عمى مختمف أساليب وأدوات إدارة المخاطر المتعمقة بصيغ التمويل 
مية واستخدم في الدراسة الاسموب الوصفي والمساىمة في ترشيد القرار التمويمي في المصارف الإسلا

التحميمي الذي يقوم بتجميع البينات والمعمومات وتمخيص الحقائق المتعمقة بالبنوك الإسلامية، وقد توصل 
إلى أن البنوك الإسلامية قد اثبت وجوده وأكدتو من خلال قياميا بمختمف عمميات التمويل والاستثمار غن 

 لعقود الإسلامية مثل المضاربة والمشاركة والمرابحة.طريق مختمف صيغ التمويل وا
، التمويل بين مؤسسات رأس المال المخاطر والشركات المنشئةـ المطمب الثاني: دراسة عبد الله بمعيدي

 الجزائر
تكمن أىمية ىذه الدراسة إلى تحقيق جممة من الأىداف من بينيا محاولة معرفة وتسميط الضوء عمى 

المال المخاطر وتكييفو تكييفا شرعيا وكذا إبراز البدائل الإسلامية الخاصة بالتمويلات التمويل برأس 
والأدوات المرتبطة بيا في ظل نظام المشاركة، وكذا محاولة الربط بين التمويل برأس المال المخاطر 

يج المقارن والتمويل بالمشاركة ومحاولة إيجاد علاقة الربط بينيم، كما اعتمت ىذه الدراسة عمى المن
 لممقاربة بين التمويل برأس المال المخاطر والتمويل بنظام المشاركة.

، التمويل بٍاس المال المخاطر لممؤسسات الصغيرة المطمب الثالث: دراسة محمد الصغير قريشي
 والمتوسطة المبتكرة في الجزائر.

سات الصغيرة والمتوسطة ىدفت الدراسات إلى معالجة إشكالية التمويل برأس المال المخاطر لممؤس
المبتكرة في الجزائر كبديل لمتمويل البنكي التقميدي الذي يشكل عائقا أمام تنمية ابتكارات ىذه المؤسسات 
نظرا لقمة الضمانات التي تقدميا، كما تكمن أىمية ىذه الدراسة في إبراز أسموب تمويل برأس المال 

والمتوسطة المبتكرة، واعتمد ىذا  العمل البحثي عمى المخاطر كبديل مناسب لتمويل المؤسسات الصغيرة 
توضيح الإطار المفاىيمي النظري لمتغيرات الدراسة المتمثمة في الابتكار والعوامل المؤثرة فيو وطرق 
تمويمو ورأس المال المخاطر كتقنية لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المبتكرة في الجزء الأول، أما 
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 الفصل الأول
 

فتم اسقاط ىذه المفاىيم عمى الواقع الجزائري وتقييم حالة الابتكار ووضعية التمويل في الجزء الثاني، 
 برأس المال المخاطر من جانب المؤسسات المختصة من خلال المعطيات ذات الصمة المتاحة.

، فعالية راس المال المخاطر في تمويل المشاريع الناشئة، 2002المطمب الرابع: دراسة محمد السبتي
 منتوري، قسنطينة.جامعة 

عنوان ىذه الدراسة فعاليات رأس المال المخاطر في تمويل المشاريع الناشئة دراسة حالة المالية 
تتبع ىذه لدراسة المنيج الوصفي وقد ىدفت ىذه الدراسة عمى عدة   Finalrpالجزائرية الأوروبية لممساىمة

براز أىميتو لتدفع بع عجمة نقاط من بينيا التعرف بالنمط التمويمي المسمى رأس المال  المخاطر وا 
لممشاريع الناشئة، وكذا إبراز الاختلافات بين رأس الآزمة  تالاستثمار والتنمية عن طريق توفير التمويلا

ليا المتوصل والخصائص والآثار ومن بين النتائج  المبادئالمال المخاطر والتمويلات الأخرى من حيث 
من خلال الدراسة أن رأس المال المخاطر يعتبر البديل التمويمي الامثل الموجو لحل المشاكل التمويمية 

خاصة المبتكرة منيا، كما ان تمويل رأس المال المخاطر عبارة عن  الناشئةالتي تواجييا المشاريع 
لإسلامية بل ىو أحد أشكال استثمار حقيقي من دون اثر الرفع المالي ولا يتنافى مع مبادئ الشريعة ا

التمويمية الإسلامية المتمثمة في التمويل بالمشاركة لذا فلا يتوقع أن تكون لو آثار سمبية كما ىو الحال 
 بالنسبة لمتمويلات الربوية التي أدت مؤخرا إل انييار النظام المالي العالمي.

 المطمب الخامس: القيمة المضافة
نظرا لعدم وجود دراسة مماثمة سبق أن  عن الدراسات السابقة ىو أنيا8 ميز الدراسة الحاليةيما      

وأن الدراسات السابقة، إما كانت عمى  ،المال المخاطر في البنوك الإسلامية رأسجريت حول أوجو ٍ أ
  س المال الخاطرأل خاص أو عمى التمويل بر كالبنوك الإسلامية بشكل عام أو عمى صيغ التمويل بش

ى دراسة وبحث ىذا الموضوع، حيث توصمنا من خلال دراستنا لو إلى أن التمويل برأس  ىذا ما أدى إل
سموب من أالمال المخاطر يعتبر صيغة من صيغ التمويل بالمشاركات في البنوك الإسلامية، حيث يعتبر 

الشركة ساليب التمويل لكن بتقنية وصيغة خاصة فيو يجمع بين تقديم النقد وتقديم المساعدة في إدارة أ
مما يحقق تطورىا، ويمثل صورة من الوساطة المالية من خمل رؤوس الأموال التي ترغب في الادخار 

 العام أو الادخار المؤسسات باستثمارىا بمخاطر مرتفعة مع توقع عائد مرتفع.
 
 

   :خلاصة
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  الإسلامية عمى أساس المشاركة في البنوك والصيغ المبنيةالمخاطر برأس المال  لمتمويل الإطار النظري
 

 الفصل الأول
 

الذي من خلال ىذا الفصل الني تم فيو عرض الإطار المفاىيمي لتمويل برأس المال المخاطر   
يعتبر أىم تقنية مستحدثة تتناسب وطبيعة المرحمة التي تمتاز بالتغيرات التكنولوجية السريعة، وقد حاولنا 

ىمية اقتصادية واجتماعية أالتي ليا  ،من خلال ىذه الدراسة إبراز مراحل ومؤسسات رأس المال المخاطر
الأموال التي من أىميا المرابحة والمشاركة وكذا صيغ التمويل التي افقرتيا الشريعة الإسلامية في استخدام 

بينيا وبين رأس المال المخاطر وتطرقت لعدة  ،والمضاربة التي ميزناىا عن باقي الصيغ في المقارنة
 .دراسات سابقة مشابية لموضوعنا

 
  

 

. 
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 واقع التمويل برأس المال المخاطر في البنوك الإسلامية بالجزائر
 

 تمهيد:   
تعمل المصارف الإسلامية في بيئة تؤثر فييا وتتأثر بيا، ويتغير مستوى التأثر بيا حسب طبيعة       

النظام وىل يأخذ بعين الاعتبار الطبيعة الشرعية ليذا النوع من المصارف، فيشيد العالم من ىذه الناحية 
أي  –م تقميدي اسلامي ىو نظا منثلاثة أنواع من النظم، فمنيا ما ىو نظام مالي إسلامي كمية، ومنيا 

ومنيا ما ىو تقميدي كمية، وىذا الأخير ىو حالة الجزائر اين تعمل المصارف الإسلامية في بيئة  -مزدوج
تتسم بالتعاملات التقميدية الربوية والمعامل التي لا تتطابق مع التزاماتيا الشرعية، ومنو تم تقسيم الفصل 

 .إلى مبحثين

 .المال المخاطر بالجزائرس أ: التمويل بر المبحث الأول -

  .: الصيرفة الإسلامية في الجزائرالمبحث الثاني -
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 س المال المخاطر في الجزائرأول: التمويل بر المبحث الأ 

س أفي ىذا المبحث تم الوقوف عمى واقع المؤسسات الناشئة بالجزائر وتشخيصيا والتعرف عمى واقع ر 
 .المال المخاطر

 المال المخاطر في القانون الجزائري سأالمطمب الأول: ر 

بدأ  90/10في ظل إصلاحات اقتصادية التي انتيجتيا الجزائر في التسعينات وبعد صدور قانون       
لم يكن  2006التفكير في رأس المال المخاطر الذي أبدى نجاحا كبيرا في العديد من الدول، حيث حتى 

لمخاطر بالرغم من وجود شركات رأس المال المخاطر  س المال اأىنالك إطار قانوني ينظم شركات ر 
( من ممارسة ىذا النشاط، ويعرف Cnac( و )So finance( وكذا شركة )Finalopأمثال شركة )

المشرع الجزائري ىذه الشركات بأنيا التي تيدف لممشاركة في رأس مال الشركة، وىذا في الفصل الأول 
، وقد ركز المشرع عمى مراحل نمو المؤسسة 2006جوان  24الصادر بتاريخ  06/11من القانون رقم 

موضوع التمويل كما حدد كيفيات تدخل الشركة رأس المال الاستثماري والتي تتمثل في رأس المال 
  المخاطر، الذي يشمل راس المال الموجو لتمويل المؤسسات في مرحمة قبل الإنشاء وفي مرحمة الإنشاء

شروط ممارسة  06/11مؤسسة بعد إنشائيا وراس مال التحويل وقد حدد قانون راس النمو الموجو لتنمية ال
 نشاط مؤسسات رأس المال المخاطر بالجزائر فيما يمي:

س المال الاستثماري إلى رخصة مسبقة  يسمميا الوزير المكمف بالمالية، بعد أتخضع ممارسة نشاط ر  -
 .جزائراستشارة لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا وبنك ال

% من راس مميا واحتياطاتيا 5لا يجوز لشركة رأس المال الاستثماري أن تخصص أكثر من  -
% من  48كمساىمة بأموال خاصة في مؤسسة واحد، كما لا يمكن أن تحوز اسيميا تمثل أكثر من 

 1رأس مال مؤسسة واحدة.

 المطمب الثاني: شركات رأس المال المخاطر في الجزائر

مؤسسات عممياتية أو في طور الإنشاء  2002سنة  مى القوانين السارية المفعول تأسست بناءًا ع  
 مختصة بالتمويل برأس المال كميا فروع تابعة لمصارف عمومية ونذكر منيا ما يمي:

 
                                                           

 106عمي سماي: ليمى أولاد ابراىيم، مرجع سبق ذكره، ص - 1
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 Finalep):1( الشركة المالية الجزائرية الأوروبية لممساهمة )1

المالية مع البنك الأوروبي للاستثمار، الوكالة  تأسست بعد مجموعة لقاءات بين بنك الجزائر وزارة    
 15الفرنسية لمتنمية والصندوق الألماني لمتعاون من أجل تقديم دعم لتنمية الاستثمار في الجزائر بـ 

تم إمضاء اتفاقية سمحت بإنشاء الشركة المالية الجزائرية الأوروبية لممساىمة فيما بعد وقد  1990نوفمبر 
% من  10دج موزعة عمى بنك التنمية المحمية بنسبة  73750000عند إنشائيا  بمغ راس مال الشركة

% وبعد انضمام البنك الأوروبي  40% والوكالة الفرنسية بنسبة  20القرض الشعبي الجزائري بنسبة 
%  40يحوز عميو كل من بنك التمية المحمية بنسبة  159750000للاستثمار وصل رأسماليا إلى 

% والبنك الاوروبي  20% القرض الشعبي الجزائري بنسبة  28.74ية لمتنمية بنسبة والوكالة الفرنس
 % 11.26للاستثمار بنسبة 

 2:ومن بين مهام هذه الشركة

المساعدة في إعداد الدراسات القابمة لمتنفيذ والبحث عن تمويل مسبق والتحقيق من الشركاء وعرض  -
 تقدم يد الإرشاد والمساعدة.نشاط ابنوك، وبنوك المعطيات الدولية اليت 

 تمويل ودعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من حيث النشأة وتنمية المشاريع المتعثرة. -

تساىم في عمميات التمويل عن طريق الشركة في رأس المال المخاطر، عمى العكس من البنوك التي  -
لممؤسسات الصغيرة تمنح القروض أي أنيا تقوم باقتصاد المساىمة في راس المال الاجتماعي 

 والمتوسطة.

 :( Sofinanceالشركة المالية للاستثمار ) -2

مميار دج  5برأسمال  09/01/2001في المؤسسات المالية العمومية اعتمدت من طرف بنك الجزائر في 
 3تيتم بتمويل عمميات تطوير المنتجات الوطنية لمدة تتراوح من  2017مميار دج سنة  10ليرتفع إلى 

 سنوات، وتتمخص مياميا في الآتي: 5إلى 

                                                           
، دراسة س المال المخاطر لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة المبتكرة في الجزائررأالتمويل بمحمد الصغير قريشي:  - 1

 25، ص2019، 1، العدد7، المجمد REFAADتقييمية، المجمة العالمية للاقتصاد والأعمال
، مجمة س المال المخاطر في الجزائرأويل المؤسسات الناشئة بر ماستراتيجيات تحاكم حميد:  ،عبد الله قموش - 2

 98، ص2021، 2، العدد4الدراسات التجارية والاقتصادية المعاصرة، المجمد
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 تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال القرض الإيجاري. -

 المساىمة في رأس المال المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. -

 منح القروض العادية والاعتماد المستندي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة. -

 يرة والمتوسطة.بالإضافة إلى تقديم الاستشارة والمساعدة لممؤسسات الصغ -

مميار دج كقروض متوسطة وطويمة الأجل، وأكثر  2.8بقيمة تقدر بـ  2012وصل عدد مساىماتيا سنة 
 مميون دج اعتمادات مستنديو لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة. 600من 

 :(Asicomالشركة الجزائرية السعودية)-3

وتعد أول مؤسسة حكومية  2004يل أنشأت بموجب اتفاقية بين الجزائر والمممكة السعودية في أفر 
متخصصة في رأس مال المخاطر بالجزائر فقد حدد رأسماليا بثمانية مميارات دينار جزائري 

دج، تيدف الشركة للاستثمار في القطاع الصناعي، العقاري، السياحي والفلاحي، وىذا  8000000000
 من خلال المساىمة غيٍ اس المال أو القرض الإيجاري

 :الجزائر استثمار -4

 24في  11-06الجزائر استثمار عبارة عن مؤسسة رأس مال استثماري أنشئت بموجب قانون رقم      
المتعمق بشركات راس المال الاستثماري، برأس المال قدره واحد مميار دينار جزائري، عمى  2006جوان 

وقد  30وق الوطني لمتوفير والاحتياط بـ والصند 70اساس شراكة بين بنك الفلاحة والتنمية الريفية بنسبة 
لتحسين القدرات المالية لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ظل نقص  2010ماي  05تم اعتماد بـ 

 1الضمانات المطموبة.

س مال مؤسسة أخرى إلا عمى أساس عقد المساىمين الذي يحدد عمى وجو أالمشاركة في ر  ملا يت
س المال الاستثمار، كما لا أار وشروط الاستثمار في شركات ر الخصوص مدة المساىمة في الاستثم

من أمواليا الخاصة الصافية، ولا  10يمكن  لشركات رأس المال الاستثماري الاقتراض يكون بما يفوق 
يمكنيا استخدام المبالغ المقترضة في عمميات لممساىمة، أما في ما يخص مراقبة النشاط فإن مؤسسات 

 ري تخضع لرقابة لجنة عمميات تنظيم البورصة ومراقبتيا.راس المال الاستثما

                                                           
 26محمد الصغير قريشي، مرجع سبق ذكره، ص - 1
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ن ىذا القانون قام بتحديد الخطوط العريضة والعناصر العامة لنشاط مؤسسات رأس أوتجدر الإشارة إلى 
، وقد تضمن 2008المال الاستثماري، أما التفاصيل فتركت لمنصوص التنظيمية التي لم تنشر إلى غاية 

مميون دج. ىذا بالإضافة إلى  100 ـس المال الاستثمار الذي قدر بأى لمؤسسة ر س المال الأدنأتحديد ر 
 21 ـالقرار الذي يحدد مقاييس الكفاءة و الاحترافية لمسيري  شركة رأس المال الاستثماري الصادر ب

 وفقا ليذا القرار عمى كل من رئيس مجمس الإدارة والمدير العام والإطارات المسؤولين أن 2009جانفي 
 سنوات. 8يكونوا حائزين عمى شيادة جامعية وخبرة مينية لا تقل عن 

 إنجاح شركات رأس مال المخاطر في الجزائر. طالمطمب الثالث: شرو 

 يجب عمى الدولة الجزائرية توفير مجموعة من الشروط لإنجاح ىذه الشركات نمخصيا في النقاط الآتية:

 النظر عن جنسيتيا. تشجيع إنشاء شركات رأس مال المخاطر بغض-

 دعم أساليب الشركة مع مؤسسات رأس مال المخاطر الأجنبية خاصة المالكة لتكنولوجيا عالية. -

 الأجنبية خاصة المالكة لتكنولوجيا عالية. 

 .نشاء مراكز بحوث والتدريب لمساعدة المشاريع الناشئة لدعميا بالتمويل، والاستشارةإ -

قتصادي ميمتو توفير المعمومات لممستثمرين في كافة أوجو النشاط إنشاء مركز وطني للإعلام الا-
 الاقتصادي.

 وراق المالية الخاصة ليذه الشركاتسيم والأاق مالية ليتم من خلالو تداول الأالإسراع في إنشاء سوق أور -

تقديم حوافز ضريبية ليذه الشركات بالإضافة إلى تبسيط الشروط التنظيمية التي تحكم عمل ىذه -
 1الشركات.

 

 

 

                                                           
  ، دراسة حالة لجزائر، مجمة الاقتصاد الجديدالمؤسساتشركات رأس المال المخاطر كآلية لتمويل دراجي كريمو:  - 1

 .352، ص2013، 9العدد
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 المبحث الثاني: الصيرفة الإسلامية في الجزائر

قامت الجزائر عمى غرار العديد من الدول العربية والغربية بمنح الاعتماد لمصارف الإسلامية عمى     
، حيث تعود فكرة إنشائو إلى سنة 06/12/199أنيا مصارف تجارية عادية، فتم إنشاء بنك البركة سنة 

( وركة دلة البركة BADR)م، اين تم الاتصال بين الجزائر ممثمة في بنك الفلاحة والتنمية الريفية 1984
القابضة الدولة وىي مجموعة مصرفية سعودية مقرىا مممكة البحرين، تقدم خدمات مالية إسلامية وتمتمك 
عدد من المصارف والفروع الدولية تحت اسم البركة، حيث كان اليدف من الاتصال ىو التعاون في 

ر لبنك الفلاحة والتنمية الريفية، وىو ما أدى مميون دولا 30فتم تقديم ما قيمتو  ،مجال التجارة الخارجة
قامت مجموعة ذلة البركة المصرفية بعقد ندوتيا الرابعة بالجزائر العاصمة  1986تبادل الثقة، وفي سنة 

 اين بدأت تتبمور فكرة إنشاء بنك إسلامي في الجزائر.

 المطمب الأول: نظرة عن تجربة الجزائر حول مجال الصيرفة الإسلامية

ىامش الدورة الرابعة لمبنك الإسلامي لمتنمية المنعقدة في الجزائر، تم الاتفاق بين بنك الفلاحة عمى 
والتنمية الريفية، ومجموعة دلة البركة البحرينية بإنشاء أول مشروع لمتمويل عمى شكل بنك أطمق عميو اسم 

النقد والقرض ) القانون  م كشركة مساىمة في إطار قانون1991ماي  20بنك البركة الجزائري بتاريخ: 
( الذي صدر مع الدخول في مرحمة الاصلاحات الاقتصادية في الجزائر، اما بداية 1990لسنة  10رقم 

 .م1991ممارسة نشاطو بشكل فعمي فكانت في شير سبتمبر

عبد الله كامل بنك البركة الجزائري عمى  1وكتعريف لبنك البركة الجزائري فقد صرح عرف الشيخ صالح
: '' بنك اسلامي لا يتعامل بالفائدة أخذ وعطاء، وييدف إلى تنمية المجتمع الجزائري المسمم إلى خمق أنو

 توليفة عممية مناسبة بين متطمبات العمل المصرفي الحديث وضوابط الشرعية الإسلامية''.

 وىنا نسرد اىم المعمومات الخاصة بياذين المصرفيين.

 12البركة الجزائري إلى مجموعة البركة المصرفية، والتي تتكون من  ينتمي بنكبنك البركة الجزائري: -1
مريكي، تقدم أمميار دولار  1.5س ماليا أكثر من أدولة، حيث يبمغ ر  12بنك، وىي بذلك موزعة عمى 

فرع، وفي ىذا الإطار ف، بنك بركة الجزائري يستفيد من الخبرة  300خدماتيا لعملائيا في أكثر من 
في مجال إدارة المخاطر، بعد بنك البركة الجزائري من بين البنوك  خاصةفروع المجمع، المتبادلة بين 

                                                           
 227، ص2006، دار الخمدونية، لاميةسالمضاربة في المصارف الإعقد عجة الجيلالي:  - 1
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العاممة في الجزائر، الذي ينص صراحة في قانونو الأساسي في المادة الثالثة في فقرتيا السابعة بأنو يقوم 
مميون دج  500 ساس الربا، لقد كان رأسمال البنك عمى الإنشاءأبأعمال التمويل والاستثمار عمى غير 

دج لمسيم الواحد يشترك فيو مناصفة كل من  1000سيم، أي ما يعادل  500000مقسم بالتساوي عمى 
بنك الفلاحة والتنمية الريفية( بنك عومي جزائري، )ومجموعة ذلة البركة القابضة الدولية(، وقد قام البنك 

-03مميار دج، حسب الامر  2.5دل ، بمقدار أربعة اضعاف، أي ما يعا2006برفع قيمة رأسمالو سنة 
 صبحت:أس المال عمى المساىمين حيث أي نتج عنو تغيير في توزيع حصص ر ذوال 11

 %. 44اركة بنك الفلاحة والتنمية الريفية مساوية إلى شنسبة م -

 1%. 56نسبة مشاركة دلة البركة القابضة مساوية إلى  -

 10، إلى 2009ل البنك بالشير ديسمبر تم رفع ما 23/12/2008المؤرخ في  04-08وحسب القانون
مرة في  74مميار دج، مع الاحتفاظ بنفس نسب المشاركة، ولقد تضاعف حجم ميزانية أصولو بأكثر من 

، أما في مجال التمويل الاستثماري بالصيغ الإسلامية وىو موضوع 2016-1993الفترة الممتدة ما بين 
مميون  59637مقابل  2014ار لدى بنك البركة سنة مميون دين 80627دراستنا فقد بمغت ما قيمتو 

 % 35أي بنسبة أكثر من  2008دينار سنة 

نوات من تأسيس بنك البركة الجزائر تم اعتماد ثاني مصرف سـ الجزار: وبعد مصرف السلام  -2
 سيس المصرف بتاريخ:تأالإماراتي، جاء إسلامي '' مصرف السلام'' الجزائر كثمرة لمتعاون الجزائري 

ليبدأ مزاولة نشاطو بتاريخ  10/09/2008، وقد تم اعتماده من قبل بنك الجزائر بتاريخ 08/06/2006
 مستيدفا تقديم خدمات مصرفية مبتكرة. 20/10/2008

وعمى الرغم من أن العمل المصرفي في الجزائر يخضع لقيود الصيرفة التقميدية، فإن المنتجات المالية 
المصرفية الغلامية تلاقي رواجا لدى التعاممين الجزائريين، خصوصا عقود التمويل بالمرابحة الإجارة 

 2الاستصناع والمشاركة.

 

 
                                                           

، المؤتمر العممي تاواقع وتحدي ول المغرب العربيدالصناعة المصرفية الإسلامية في  رحيم حسين وزنكري محمد: - 1
 05ص -2012الدولي التاسع، الوضع الاقتصادي العربي وخيارات المستقبل 

 06نفس المرجع: ص - 2
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 ة العاممة بالجزائر.المطمب الثاني: تحميل بيئة عمل المصارف الإسلامي

تنشط المصارف الإسلامية ضمن بيئة تمتاز بمتغيرات تثر تأثير مباشر يعمل ىذه المصارف،       
وعميو فإن بعض ىذه التأثيرات تشكل عائقا أماميا، حيث أن عمى المصارف الإسلامية التأقمم معيا 

مطات الجزائرية لفتح المجال أمام ومسايرتيا لأنيا خارجة عن نطاق سيطرتيا، بالرغم من استعداد الس
 الصناعة المصرفية الإسلامية.

إلا أن واقعيا يبقى محدودا، كونيا تعاني من مجموعة من المعوقات سواء داخل المصارف أو      
ولدراستيا قمنا بتقسيم المحيط التي تعمل بو المصارف الإسلامية إلى بيئات سنحاول سرد اىم   خارجيا

 عصر.النقاط في ىذا ال

: تعتبر الصيرفة الإسلامية بالجزائر غير مقننة، الأمر الذي ينعكس عمى نقص في البيئة القانونية-1
القانون المصرفي أين لا يعتبر المصرف الإسلامي مضارب اتجاه المودعين عمى عكس المصارف 

م بيا، بالإضافة إلى منع التقميدية والإزدواج لضريبي في القانون الجبائي خلال العمميات التجارية التي يقو 
 الممكية لممصارف الإسلامية لكونيا تاجر لا يبيع يشتري

: نعتبر البيئة الاقتصادية واسعة النطاق تتعدد عناصرىا خاصة مع تعدد السياسات البيئة الاقتصادية-2
العوائق تسرد الاقتصادية الكمية المطقة المصارف الإسلامية العاممة بالجزائر تبين أن ىناك مجموعة من 

 أىميا كالتالي:

عدم وجود دليل حوكمة خاص بالمصارف الإسلامية سوء كانت داخمية أ خارجية وتنقسم ىذه الأخيرة  -
بدورىا إلى مكاتب مستقمة تيتم بالتدقيق وأخرى سمطات عميا تابعة أو مستقمة لمسمطة النقدية تيتم 

 عية فقط(.بالإفتاء والفصل في الاختلافات الشرعية ) كسمطة تشري

تحتاج لنظام تأمين يتوافق مع المصارف الإسلامية خاصة لنظم حماية الودائع لكونو يجنب المصرف  -
الإسلامي مخاطر السمعة ومخاطر عدم الثقة في مصداقية الرسالة المالية وبالتالي بعث الثقة 

 1والاستقرار بالنظام المصرفي الإسلامي.

                                                           
 85، ص1985دار الجيل لمطباعة، بدون ط، ، الإدارة المالية الاستثمار والتمويل طويل الأجلسيد اليواري:  - 1
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 تسييلزائر إلى إقامة سوق مالي ثانوي إسلامية لإمكانية حاجة المصارف الإسلامية العاممة بالج -
مكانية استغلال الأ صول في وقتيا بدون خسائر وبما يتوافق مع الالتزامات الشرعية ىذا من جية، وا 

 فرص توظيف الأموال بما يحقق أقصى عوائد من جية أخرى.

ت تحول بينيا وبين تحسين أدائيا إن لمصارف الإسلامية تواجو مجموعة من التحديا البيئة التنفسية:-3
وىو ما يؤدي إلى انخفاض مستوى فعاليتيا في مواجية تيديدات العولمة المالية، وتنبع الحاجة إلى تأىيل 
المصارف الإسلامية في الجزائر من الحاجة إلى رفع تنافسيا في ظل السياسيات المتوجية نحو الانفتاح 

 الشديدة من المصارف التقميدية العاممة بالجزائر من جية أخرى.لمالي من جية، بالإضافة إلى المنافسة 

إن عمل المصارف الإسلامية بقواعد شرعية ذات طابع ديني اجتماعي أوجب البيئة الاجتماعية:  -4
 عمييا مجموعة من العوامل الاجتماعية المعرقمة لتحسين أدائيا فنذكر منيا الآتي:

 ج الإسلامي وسيطرة العقمية الربوية عمييم.عدم فيم كثير من المتعاممين لمنموذ-

 عدم توفر الخمق والسموك الإسلامي اللازم لتطبيق النموذج الإسلامي لدى النسبة الغالبة من المتعاممين.-

 1مشكمة المماطمة في تسديد الديون.-

 المطمب الثالث:  التمويلات الخاصة ببنك البركة في الجزائر

 التمويل عن طريق المشاركة-1

س مال مؤسسة، مشروع أو عممية مع توزيع النتائج أي المساىمة بين طرفين أو أكثر في ر ىالمشاركة     
  )خسارة أو ربح( حسب النسب المتفق عميياـ تتم ىذه المساىمة أساسا عمى الثقة ومردودية المشروع

في شكل تمويل   والمشاركة كما ىي مطبقة في البنوك الإسلامية مثل مؤسستنا، تتم في أغمب احيان
 2المشاريع أو العمميات الظرفية المقترحة من طرف العملاء، وىذا موضوح في الشكل التالي:

 

 

 

                                                           
 86ص السابق، نفس المرجع :سيد اليواري - 1

2 https://albaraaka-bank.com  11-50-2522  ،21.32  

https://albaraaka-bank.com/
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 التمويل عن طريق المشاركة يوضح :(11) رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 https://albaraaka-bank.com 11-55-2522  ،21.36المصدر: 

وتكمن أىمية صيغة المشاركة التمويمية ومن خلال طبيعتيا المساىماتية بالنسبة لمبنوك إسلامية     
 إمكانية توقيف الموارد عمى المدى المتوسط والطويل. 

و كذلك تمبي أيضا التمويلات الممنوحة في شكل ماركة الاحتياجات التمويمية لموحدات الصغيرة من    
قطاع الحرف، والسياحة، والمطاعم وغيرىا من أنواع الأنشطة التي بالغرم من ضعفيا من حيث 

 الضمانات والموارد المالية فإنيا بالمقابل تمثل مصمحة ثقافية مضمونة.

 من شروط مطابقتيا صيغة المشاركة مع الشريعة الإسلامية.ويمكن ذكر بعض 

 
 تسيير من طرف البنك

 شريك أو أكثر
عميل بنك البركة 

 الجزائري
 رأس مال مشاركة

 
 مال الشركة رأس

 
تسيير المشروع من قبل 

 أحد الشركاء

 مشروع شرعي 
تحديد طريقة توزيع أرباح 

 المشاركة

توزيع الأرباح حسب 
 اتفاق الشركاء

التمويل عن طريق 
 المشاركة

1 1 

3 3 

2 

4 

https://albaraaka-bank.com/
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يجب عمى الطرفين قبول مبدأ لمشاركة في أرباح وخسارة المؤسسة الممولة تعتبر كل اتفاقية يضمن من -
ثر وعميو فإنو لا ن نتائج العممية باطمة وعديمة الأخلاليا أحد الطرفين استرجاع أموالو بغض النظر ع

المطالبة بتسديد حصتو إلا في حالة خرق مشاركة أحد بنود عقد المشاركة اللامبالاة في تسيير يحق لمبنك 
 ة الإخفاء، خيانة الثقة وكل المخالفات المشابية.العممية وفي حالات سوء الني  

 يمكن لمبنك مطالبة شريكو بتقديم ضمانات ولكن لا يمكن التنفيذ عمييا لا في حالة ثبوت المخالفات.-
 جب أن تكون الخدمات والأشياء موضوع المشاركة مطابقة لتعاليم الإسلام ) الشريعة(ي -
 التمويل عن طريق المرابحة: -2
ليو ىامش الربح المعروف ومتفق عميو بين المشتري إالمرابحة ىي عممية بيع بثمن الشراء مضاف -

 والبائع ) البيع بربح معموم(
 يمكن لممرابحة أن تكتسي شكمين: 

 .مية تجارية مباشرة ما بين باع ومشتريعم -
عممية تجارية ثلاثية ما بين المشتري الأخير ) مقدم طمب شراء( وبائع أول )المورد( وبائع وسيط ) منفذ -

 طمب الشراء.
 التمويل عن طريق المرابحة يوضح: (12) رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 https://albaraaka-bank.com 11-15-2122  ،21.36المصدر: 

المر بالشراء ) عميل بنك 
 البركة الجزائرية(

ثمن المرابحة عمى  سداد تممك البنك لمبضاعة
 الأقساط المتفق عميو

 البائع المورد

 

بيع البضاعة لمعميل 
الأمر بالشراء والتوقيع 
 عمى عقد المرابحة

 شراء البنك لمبضاعة
 من المورد 

 المرابحةالتمويل عن طريق 

2 

1 

3 5 

4 

https://albaraaka-bank.com/
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تكمن أىمية صيغة المرابحة في أنيا تسمح لمبنوك الإسلامية بتمويل وفقا لمبادئيا، سواء الاحتياجات   
 الاستغلالية لعملائيا ) مخزونات، مواد منتجات، الوسيطة( أو استثماراتيم.

ويمكن أن يكون موضوع عقد المرابحة مطابقا لمشريعة الإسلامية ) عدم تمويل المواد المحرمة في       
 .الإسلام(

 1المبمغ العائد وىامش ربح البنك وآجال التسديد، يجب أن تكون معروفة ومتفق عمييا بين الطرفين مسبقا.

: إن في تمويل المشروعات الاقتصاديةمساهمة صيغ التمويل الإسلامي ببنك البركة وكالة سكيكدة  -3
ل الإسلامي عدد المشروعات الممولة من طرف بنك البركة  الجزائري لوكالة سكيكدة بمختمف صيغ التموي

( والجدول الموالي يوضح مساىمة ىذه صيغ في تمويل 2017-2015) واليت كانت خلال فترة
 .2استثمار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 - https://albaraaka-bank.com  11-15-2122  ،21.36  

الاقتصادية من خلال صيغ التمويل الإسلامي داو غديري، أبو بكر بوسالم، مميكة بمفتحي: واقع التمويل المشروعات  - 2
، 01، العدد 09في الجزائر، تجربة بنك البركة الجزائري ) وكالة سكيكدة أنموذج، مجمة التكامل الاقتصادي، المجمد 

 .363، ص2021الجزار، 

https://albaraaka-bank.com/
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 خلاصة:

مال المخاطر في القانون الجزائري وروط إنجاح شركاتو في الجزائرـ تناولنا ن تطرقنا إلى رأس أبعد    
  1991التجربة الجزائرية في الصيرفة الإسلامية اين منحت الاعتماد لمصرفين بنك البركة الجزائري 

، ولأنيا نتعامل مع المصرفين بأدوات الصيرفة التقميدية، الأمر الذي انعكس عمى 2008ومصرف السلام
عة من الملامح تظير عمى البيئة التي تتعامل بيا ىذه المصارف، وبمقارنة كل من مؤشرات مجمو 

، حيث 2015-2009مخاطر رأس المال ومخاطر الائتمان بين بنك البركة الجزائري وبنكي خلال الفترة 
 :تبين لنا من خلال ىذه الملاحظات التالية

ضاربين أكثر من مودعين مما يستوجب عمييا أن المصارف الإسلامية تعمل بأموال الغير بصتيم م -
 .مان أكبر عائد ممكنضالتوسع أكثر في أنشطتيا ل

 أن عممية التوسع تعتبر خطرة أكثر لا سيما في ظل حقوق الممكية معتبرة ومنافسة شديدة -

يجب عمى السمطات أن تعدل من أدوات الرقابة واشراف المطبقة عمى المصارف الإسلامية، بما يتوافق 
       .التزاماتيا الشرعية مع
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ورجاال الاقتاااد  ،عمى ضوء ما تقدم نستنج أن في الوقت الراهن ازداد الاهتمام الواسع لدى الرجال الأعمال    

ويعتبر رأس المال المخاطر أهم تقنية تمويمياة مساتثد ة تناساط وطبيعاة المرثماة التاي تمتااز باالت يرات  ،بالتمويل
اح والخساارر التكنولوجية السريعة والمنافسة الشرساة، واعتمااد المااارلإ امسا مية عماى مبادأ المشااركة فاي الأربا

اماال ب ااا ألا وهااي المشاااركة، المضااااربة ساسااية فااي المااارلإ امساا مي م اال الاااي  المتعالااذي يعااد القاعااد  الأ
كاذل  و  ،ثيا  ت رام طبيعاة هاذم المااارلإ ،التي تعد من أهام ااي  التمويال فاي الماارلإ امسا مي ،والمرابثة

نشاااطة الاقتااااادية المختمدااااة وت ااادلإ هاااذم الدراساااة إلااااى تقيااايم واقاااع الماااااارلإ يمكااان اساااتخدام ا فاااي تموياااال الأ
وذلا  بواساطة التركياز عماى تلياات رأس الماال المخااطر، أماا عان وضاعية  امس مية في دعم القطاعات التنموية

وكذا توسيع  ،ل الج ودذالجزارر وتجربت ا في هذا المجال ف ي لا تزال في بدايت ا الأولى وتثتاج إلى المزيد من ب
 العمل أمام شركات رأس المال المخاطر الناشرة.

 نتائج اختبار الفرضيات 

يعماااال رأس المااااال المخاااااطر عمااااى تاااادعيم باااارامج الاااااا ح الاقتاااااادي مااااع دعاااام  تموياااال  الفرضييييية ا: ليييي  -
 المؤسسات الجديد  خااة في بداية انط قت ا. 

من خ ل تدعيم الدولة ومساهمت ا يؤدي هذا إلى زياد  فاعمية شاركات رأس الماال  لقد أ بتت اثة هذم الدرضية
 .المخاطر لمواج ة الثاجات التمويمية لممؤسسات

: تعتبر اي  التمويل امسا مي إثادى أهام الااي  التمويمياة ذات الكدااء  العالياة نوارا لتنوع اا الفرضية الثانية-
  .وتعدد أساليب ا

وكاذل   ،ساس المساتمد  مان الدقاس امسا ميهاذا راجاع إلاى كون اا قارماة عماى الأو  ،لقد أ بتت اثة هاذم الدرضاية
ولين مماا يتايا الدرااة لخياارات ماالمو  ،وهذا ثسط رغبة المست مرينتتناسط كل اي ة نوع مثدد من الاست مار 

 .أك ر ثسط الاثتياجات والرغبات

  .: تثقيق المتطمبات الخااة بإنجاح شركات رأس المال المخاطر في الجزاررالفرضية الثالثة

جنبيااة مااع مؤسسااات رأس المااال المخاااطر الأ وذلاا  ماان خاا ل تشااجيع الشااراكة ،لقااد أ بتاات اااثة هااذم الدرضااية
 وخااة المالكة لمتكنولوجيا العالية.
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 وبعد القيام بالدراسة وتثميل النتارج امثاارية لاختبار الدرضيات المقترثة  م التوال إلى النتارج التالية:  

 نتائج الدراسة  

وويدة التمويل من الووارلإ البال ة الأهمية في مختملإ المنشآت وخااة الكبير  من ا، وذل  لما يترتاط  تعتبر -
عمى عمميات التمويل من اتخاذ مجموعة من القرارات أهم ا المتعمقة باختباار مااادر التمويال والقارارات المتعمقاة 

 بالارتمان.

جيااادا عن اااا، وهاااي المااااارلإ امسااا مية والتاااي تطباااق نواااام نا بااادي  يبالنسااابة لمبناااو  نجاااد أن امسااا م قااادم لاااد -
 .المشاركة

س المال المخاطر في الدعم المالي لممشاروع فثساط بال تشاار  أيضاا قارارات المشاروع ألا تقتار مؤسسات ر  -
مدادم بالناارا المتامة بتسيير سبل التطور ،والتدخل في توجيس مسارم  .وتزويدم بالمعرفة المتخااة وا 

س المااال المخاااطر فااي عمومااس، لا بااد ماان تجريديااس ماان كاال معاممااة مثرمااة وفااي أتجيااز الشااريعة نوااام ر ثتااى  -
وأن يثقق مقادا  ،ساس أثد أاول التعامل امس ميأمقدمت ا شب ة الربا التي تثيط بس، وأن يخرج فقي ا عمى 

ا التاي تعتبار إثادى القواعاد المقارر  سا ا قاعاد  ااال انم باال رماأمن مقااد الشريعة في المعاام ت المالياة، وعماى ر 
 لمعدل في المعام ت والذي ناشدتس الشريعة امس مية كأهم في هذا الجانط.

 اقتراحات الدراسة  

عمى اي  التمويل بالمشاركة أن ا تم ل امطار الثقيقي  -وكالة سكيكد  –ضرور  تركيز بن  البركة الجزارري  -
 .لعمل الماارلإ امس مية

 المناخ المناسط ل ذم الشركات، وكذا المثيط التشريعي ل ا. ت يرة -

والمشاركة التي يقوم ب ا المؤسسات  ،تدعيم أساليط التمويل والاست مار في ول النوامين رأس المال المخاطر -
   بثا  الجاد .المارفية، بمزيد الأالمالية وامس مية، وكذا المعام ت 
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 المراجع باللغة العربية -أولا

  الكتب: 
جمال لعمامرة: اقتصاد المشاركة نظام اقتصادي بديل لاقتصاد السوق، نحو طريق ثالث، مركز الإعلام  (1

 .0222، سنة 1العربي، جميورية مصر العربية، ط
  ، دار ابن الجوزي، السعودية1السيف: أحكام الاكتئاب في الشركات المساىمة، طحسان ابراىمي  (2

0226. 
سامي حسن محمود: صيغ التمويل الإسلامي مزايا وعقبات كل صيغة ودورىا في تمويل التنمية، عن  (3

، سنة 1كتاب أبحاث ندوة اسيام الفكر الإسلامي في الاقتصاد  المعاصر، الأزىر الشريف، القاىرة، ط
1990. 

  سميمان ناصر: تطوير صيغ التمويل قصير الأجل لمبنوك الإسلامية، المطبعة العربية، القرارة، غرداية (4
 .0220الجزائر، الطبعة الأولى، سنة 

 1985دار الجيل لمطباعة، بدون ط،  ،سيد اليواري: الإدارة المالية الاستثمار والتمويل طويل الأجل (5
  لمالي في إطار نظام المشاركة في الاقتصاد الإسلامي، دار الوفاءصالح صالحي: السياسة النقدية وا (6

 م.0221الجزائر، 
 0226لامية، دار الخمدونية، سعجة الجيلالي: عقد المضاربة في المصارف الإ (7
  محمد عبد الكريم أحدم رشيد: الشامل في لمعاملات وعمميات المصارف الإسلامية، دار النفائس (8

 0227، 0الأردن، ط
 ، دار السلاسل0مؤلفين، الموسوعة الفقيية الكويتية، وزارة الأوقاف والشؤون الإسلامية، ط مجموعة (9

 الكويت.
 :الأطروحات والمذكرات 

  حمزة داودي، تحميل قدرة المؤسسات الإسلامية عمى مواجية الازمات، دراسة مقارنة مع تقنيات بازل (1
الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة محمد جمنت المؤسسات، كمية العموم انأطروحة دكتوراه، م

 .0202خير، بسكرة، 
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طروحة مقدمة لنيل شيادة أشوقي بورقبة: الكفاءة التشغيمية لممصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية مقارنة،  (0
جامعة دكتوراه عموم في العموم الاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، غير منشورة، 

 .0211سطيف، الجزائر، 
عبد الله بمعيدي: التمويل برأس المال المخاطر، دراسة مقارنة مع التمويل بنظام المشاركة، شيادة  (3

  الماجيستر، اقتصاد اسلامي، كمية العموم الاجتماعية والعموم الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة
0228. 

مذكرة الماجيستر في العموم  -مصرفية، دراسة مقارنةعبمة لمسمف: الدور الاقتصادي لممشاركة ال (4
 0226-0225الاقتصادية، جامعة منتوري قسنطينة ـ العموم الاقتصادية الجزائر، 

دراسة حالة البنوك الإسلامية القطرية -كمال منصوري: إدارة مخاطر صيغ التمويل في البنوك الإسلامية (5
لاقتصادية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية عموم التسيير، والأردنية، أطروحة دكتوراه، عموم في العموم ا

 .0218-0217جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
محمد السبتي: فعالية رأس المال المخاطر في تمويل المشاريع الناشئة، دراسة حالة المالية الجزائرية  (6

 0229-0228الجزائر، الأوروبية لممساىمة، ماجيستر في عموم التسيير، جامعة منتوري ، قسنطينة، 
ىاجر زراقي: إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الإسلامية دراسة حالة بنك البركة الجزائري، مذكرة  (7

  مقدمة لمحصول عمى شيادة ماجيستر في العموم التجارية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير
 .0211جمعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، 

 
 :المجلات والممتقيات 
 الممتقيات: ( أ
الجوزي جميمة: حدو عمي، دراسة مقارنة لإدارة المخاطر في الجزائر بين المصارف الإسلامية ومصارف  (1

  تقميدية خاصة ـ حالة بنك البركة ـ الجزائرية وبنك الشركة المصرفي و العربية وبنك الخميج الجزائري
  0216، 7تصادية، العددالمجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاق

ول المغرب العربي، واقع وتحديت دحسين رحيم وزنكري محمد: الصناعة المصرفية الإسلامية في  (0
 .0210المؤتمر العممي الدولي التاسع، الوضع الاقتصادي العربي وخيارات المستقبل 

الصغيرة  رشيد حفصي: عبد الغفور دادان: رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات (3
 .0218والمتوسطة في الجزائر، مجمة اقتصاديات الأعمال والتجارة، العدد السادس، 



 

                                                           

 

  

 المصادر والمراجع  

54 

    

سايب الزيتوني: رأس المال المخاطر كآلية مستحدثة في تمويل المؤسسات الناشئة والدروس المستفادة  (4
 0219ائر، ، الجز 13منيا، حالة الجزائر والولايات المتحدة، مجمة البحوث والدراسات العممية، عدد 

س المال المخاطر كتقنية مستحدثة لتمويل المؤسسات أعمي سماي، ليمى أولاد ابراىيم: شركات ر  (5
 0218، الجزائر، 21الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، أبحاث اقتصادية معاصرة، العدد 

الاقتصاد  س المال المخاطر وشركات المشربة، مجمة دراسات فيأعبد الله بمعيدي: التمويل بين مؤسسات ر  (6
 ، الجزائر.0219، 21، العدد28والجارة المالية: المجمد

س المال المخاطر ودوره في تمويل المؤسسات الصغيرة أ، صابور سعاد: ر عبد الرحمان بن ساعد (7
، المجمة الدولية لمدراسات الاقتصادية، العدد   SOFINANCEوالمتوسطة في الجزائرـ دراسة حالة شركة

 0219ـ 25
س المال المخاطر في الجزائر بين الرؤية التقميدية  ونظرة التمويل أروابح: روابح عبمة، تجربة ر عبد الباقي  (8

 0219ـ الجزائر، 0، العدد6الإسلامي، مجمة العموم الإنسانية لجامعة أم البواقي، المجمد
  لجزائرويل المؤسسات الناشئة براس المال المخاطر في امحاكم حميد: استراتيجيات ت ،عبد الله قموش (9

 .0201، 0، العدد4مجمة الدراسات التجارية والاقتصادية المعاصرة، المجمد
كريمو دراجي: شركات رأس المال المخاطر كآلية لتمويل المؤسسات، دراسة حالة لجزائر، مجمة  (12

 0213، 9الاقتصاد الجديد، العدد
 -ويل المشاريع الاستثماريةمنير زادوركب: رأس المال المخاطر كآلية من آليات اليندسة المالية لتم (11

 0219، الجزائر، 132دراسة رأس المال المخاطر في الجزائر، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية، العدد 
س المال المخاطر لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة المبتكرة في أمحمد الصغير قريشي: التمويل بر  (10

 .0219، 1، العدد7، المجمد Refaadوالأعمالالجزائر، دراسة تقييمية، المجمة العالمية للاقتصاد 
  منير خروف، ريم ثوامرية: رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة (13

 .0217، 24عرض تجربة و.م.أ والدروس المستفادة بالنسبة لمجزائر، مجمة التنمية الاقتصادية، العدد
دول العالم، ) الولايات  ضأس المال المخاطر وأىم تجاربو في بعنبيمة قدور، حمزة العرابي: التمويل بر  (14

  المتحدة الأمريكية، فرنسا، المممكة المتحدة، تونس، الجزائر( مجمة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية
 .0217العدد السابع، الجزائر، 
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 الممتقيات: ( ب
دور المؤسسات رأس المال المخاطر في تمويل المؤسسات الصغيرة  :رقية معمم، طيار أحسن (1

والمتوسطة، الممتقى الدولي الثالث عشر حول دول النظام المصرفي في تمويل نمو المؤسسات الصغيرة 
 ـ0219أكتوبر  16و  15، الجزائر، 1955أوت  02والمتوسطة، جامعة 
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