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Résumes

Cette étude vise a’attirer I"attention sur I'indice net de trésorerie comme I'un des indicateurs les
plus importants de I"équilibre financier dans I'institution économique , qui est déterminé en fonction
de ses cas possibles rencontrés par |I” analyste financier , en s appuyant dans notre étude sur I'approche
descriptive analytique qui a dominé le coté théorique extrait de livres , magazines , etc.Le pilote , et
une méthodologie d étude de cas en ce qui concerne le coté appliqué , en menant une étude de terrain
sur la société portuaire de Skikda pour la période 2019 - 2021 pour analyser sa trésorerie nette a partir
des donnés financiéres extraites du entretien personnel avec le responsable de la direction comptable
et financiére et I'observation et I'analyse de ses états financiers soumis.

Un accord a été trouve entre les résultats de I" analyse de chacun des budgets financiers et du
tableau de liquidité du trésor en ce qui concerne | état positif du trésor au cours des années 2019 et
2020 ,et cela reflétait son équilibre financier , tandis que |"écart est apparu dans le I année 2021 afin
que la liste établie sur la base de la comptabilité d exercice présente un excédent financier , autre que
le déficit constaté a son niveau au regard de I'écheancier des flux de trésorerie fondé sur le principe
monétaire , pour absorber I'exploitation et son insuffisance de financement le déficit des trésoreries
d’investissement et de financement.

Mots _ Clés: Trésorerie nette, Flux de trésorerie, La liquidité espéces, Equilibre financier , Surplus
financier , Déficit financier .
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ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA

DATE:  DV04/2023

ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA HEURE: 11:55
Exercice 2020 PAGE: |
- =E = — o \
o202 AR) S 3ol 2 DES WU S A S0 ) s o
Bilan Actif
Arré1é & : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 088221010011151
 Libellé Not Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecart dacquisition (ou goodwill) 98 392 887,21 98 392 687,21 9B 392 687,21
Immabilisations incorporglies 25298 139,84 19 269 131,23 6 029 008,61 9 8B4 239,59
Immobilisations corporelles 21603255 239,58 | 11590 376 224.07| 10012878 11551 | 10 668 850 986,34
Totrains 2179221 413,11 217922141311 2179221 413,11
Bétiments 4895090 064,64 | 2540476 697,06 2354 B13 367,57 2608 690 564,09
Autras immobilisations corporelles 1421212789370 897903600076 523219189303 | 5618245 768,94
Immobillsations en concession 316 815 868,05 69 963 526,25 246 852 441,80 262 693 240,20
Immobllisations &n cours 3612967 123,84 36120967 123,84 | 3473132 790,24
Immobilisations financiéres 8 105 876 856,67 17 000 000,00 B 0BB B76 856,67 | & 155027 934,18
Titres mis en dquivalence 32 000 000,00 32 000 000,00
Autras participations @t créances rattachées 586 000 000,00 17 060 000,00 569 000 000,00 §28 500 000,00
Autras titres immobilisés 749 000 000,00 749 000 000,00 4 899 000 000,00
Prits et autres actifs financiers non courants 2711 300,50 2711 300,50 36 323 550,50
Impdits différés actit 736 165 556,17 736 165 556,17 591 204 383,68
TOTAL ACTIF NON COURANT 33448 790 147,14 | 11 626645355,30| 21819 144 791,84 | 20405 288 637,96
ACTIF COURANT
Stocks et encours 860 405 BB0,20 62 463 610,85 597 942 249,55 588 918 382 45
Créances ! amplais assimilés 1147 811 260,62 50260 222,00 1.088542038,62| 1 669 856 901,16
Clients 237 469 275,56 50 269 222,00 178200 053,56 278 550 480,97
Autres debltours 290 416 548,99 290 416 548,09 354 036 203,70
Impits el assimilés 619 925 436,07 619925436,07| 1037 270 216,49
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilds 4 540 331 548,76 4540331 548,76 | 3 908 937 837,55
Placements &t autres actifs financiers courants 1 000 921 158,00 1000 921 158,00 1 270 000 000,00
Trézorerle 3539 410 390,76 3539410 390,76 | 2 638 837 837,55
TOTAL ACTIF COURANT 6 348 548 669,58 121 732 832,65, 6226815836,93| 6167713 121,16
'TOTAL GENERAL ACTIF o 39794338 816,72| 11748378 167,05 28045 960 628,77 | 26 573 001 759,12




ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA

DATE! 08/04/2023

ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA HEURE: 1156
Exercice 2021 PAGE: 1
I o e P gz ) x > P 2 J}
[BeU_9e ao)\,ja)\ SR VAT LS 2 M Rz o= \
Bilan Actif
Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151
Libelle Not Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecan dacquisition (ou goodwill) 98 392 687,21 98 352 687,21 98 392 687.21
Immiobilisations Incotporelles 60 442 519,84 29 667 626,50 30 774 893,34 5 029 008,61
Immabilisations corporailes 22 061 750 689,68 | 12384 03290531| Q677717 784,37 | 10012 879 115,51
Terrains 2179 221 413,11 2179 221 413,11 2179 221 11311
Batiments 4977269951,00| 281206697554 2165620297636| 2354 613 367,57
Autres immobilisations corporelles 14 588 443 356,62 9486 16160512 5102281 751,50| 5232 191 893,03
Immobilisations en concession 316 815 968.05 85 804 324 65 231 011 43,40 246 852 441.80
Immobllisations an cours 3717 103 435,61 3717 103 435,61 361296712384
immobilisations financiéres 8 144 161 250,82 17000 000.00| 8127 161 250,92| 8 088 876 856,67
Titres mis en aquivalence 32 000 000,00 32 000 000,00 32 000 000,00
Autras participations et créances rattachées 569 000 000,00 569 000 000,00 569 000 000,00
Autres tires immobilisés 7 749 000 000,00 7749 000 000,00 | 6 749 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 19 936 964,78 17 000 000,00 2936 964,78 2 711 300,50
Impéts différés actif 774 224 286,14 774 224 286,14 736 185 556,17
3 TOTAL ACTIF NON COURANT 35 081 B50 583,26 12430 700 531,81 | 22 651 150 051,45 | 21 810 144 791,84
ACTIF COURANT
Stocks st encours 710 652 650,17 62 458 169,08 648 194 481,09 597 942 249,55
Cra &t emplois assimilé 1 480 078 B4B,46 49 960 472.41 1.430 118 476,05 1088 542 038,62
Clients 365 064 733,66 49 960 472,41 315 104 261,25 178 200 053,56
Autres débiteurs 1 078 738 014,13 1 078 738 014,13 200 416 548,99
Impéts et assimilés 36 276 200,67 36 276 200,67 619 925 436,07
Autres créances &t amplois assimilés
Disponibilités at assimilés 3773084 316,87 3773004 316,87 | 4540 331 548,76
Placements &t aulres acllls financiers courants 1773 083 660,00 1 773 083 860,00 1000 921 158,00
Trésorerie 2000010 456,87 2000010 456,87 | 3539410 390,76
TOTAL ACTIF COURANT 596382501550  11241864149| 5851407274,02| 6226815 836,93
TOTAL GENERAL ACTIF o 41045676 498,76 | 12543 119 173,30 | 28 502 557 326,47 | 28 045 960 628,77
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ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA DATE: 0042023
ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA MEURE: 1155
Exercice 2020 PAGE: 2

Q0P 80 M) o ko 3w B Lud) Sy ) <) e Rl
Rl oyt iy

Arrété a ; Cldture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151

Libelle Not | Exercice Exercice Précédent |
CAPITAUX PROPRES
Capital émls 9 000 000 000,00 9 000 000 000,00
Capital non appelé
Primas ot résarvas / (Rdsarves consohdées(1)) 9 704 996 484,57 9851 707 103,38
Ecart de raavaluation
Ecant d'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 2 248 561 685,58 1652 373 461,00
| Autres capltaux propras - Report a nouveau (ajustements changement méthodes <172 083 154,15 -582 584 079,81
Part de la société consolidante (1)
| Part des minoritaires (1)
- TOTAL CAPITAUX PROPRES | e 20 781 475 016,00 19721 496 484,57
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiares
Impdts (différés et provisionnés) 31 377 496,02
Autras dettes non courantes 20 750 000,00
Provisions et produits constates d avance 4 392 792 946 35 4179 060 036,38
o TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 4424170 442,37 4208 810 036,38
PASSIFS COURANTS
Foumisseurs et comples raltachés B02 336 609,14 B854 617 836 94
Impdts 1143 828 072,33 813 829 861,33
Autres dettes 894 149 488 93 874 147 539,90
= TOTAL PASSIFS COURANTS Il 2840 315 170,40 2 642 695 238,17
TOTAL GEERAL PAASSlF . 28 045 960 628,77 26 573 001 759,12
G) 7>’a utdisar pour la pi f états Binanciers consofides o
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ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA DATE:  0AD4/023
ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA HEURE: 1156
Exercice 2021 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété a : Clbture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151
- Libellé Not. Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital amis 9 000 000 000,00 £ 000 000 000,00
Capital non appelé
Primes el résarves / (Résarves consolidées(1)) 9852 975 016,00 9 704 996 484,57
Ecan de raévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat nat / (Résultat net part du groupe (1)) 2 664 480 296,82 2248 561 685,58
Autres capitaux propres - Heport & nouveau (ajustements changemeant mathodes <172 083 15416

Part de In société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES |

21517 455 312,82

20781 475 016.00

PASSIFS NON-COURANTS

ERS® D Sl P B Ay
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Emprunts at dettes financiéres

Impdts (différas et provisionnés) 41 748 697 14 31377 496,02

Autres dettas non couranies

Provas:ons &t produits constatés d avance 4 553 331 635,41 4 392 792 546,35
TOTAL PASSIFS NON coumms [} - 4595 080 332.55 4424 170 442,37

PAS COURANTS

Foumnisseurs et comples rattachés 336 605 6BB 47 802 330 609,14

Impéts 301 810 993,83 1143828 072,33

Autres deftes 1761 514 897 80 804 140 488,03
TOTAL PASSIFS COURANTS il 2390 021 m.w 2840315 170,40

TOTAL GENERAL PA_S_’SIF 28 502 557 325,47 28 045 960 628,77

(1) A uliliner uni 1 pour ln prié ine o élaty N
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PAGE: 1
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Comptes de Résultat

" (par Nature)
Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151

Libellé

Not

Exercice

Exercice Précédent |

Chiffre i'allaiies

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d’exploitation

|. PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

II. CONSOMMATION DE L'EXERCICE

Ill. VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I - II)

Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés

1IV. EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V. RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres
VI. RESULTAT FINANCIER
Vil. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

Impéts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VII.RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges)) (a préciser)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)
Xl. RESULTAT NET DE LENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)
1) a utiliser uniqguement pour la présentation d'états financiers consolidés

9 NRL N7 R21, 11

9 084 079 621.11
249 902 104,37
410 929 824,89
660 831 929.26

8 423 247 691.85

4 104 294 534,28
248 569 154,96

4 070 384 002,61

82 396 191,31
54 097 515,57
1473717 327,68
9 327 175,19

2 634 292 525,86
318 818 049,96

7 023 719,71
311794 330,25

2946 086 856,11
811 108 847,00
-113 583 676,47

9 494 621 037,57

7 246 059 351,99

2 248 561 685,58

2 248 561 685,58

¥ /4b 36U UL, 61

8785 360 222.61
274 344 862,21
932 486 639,16

1206 831 501,37

757852872124

4 135 651 626,55
220 031 325,96

3222 845 768.73

84 835 578,13
27 107 292,73
1 325 257 925,88
15 636 340,74

1970 952 468.99

294 278 360,91
1344 329,89
292 934 031.02

2 263 886 500,01
647 891 167,00
-36 378 127,99

9180 110 502,39

7 527 737 041,39

1652 373 461.00

1652 373 461,00

TEPST )Rl Bl Al e el
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ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA DATE:  09/04/2023
ENTREPRISE PORTUAIRE DE SKIKDA HEURE: 11:57
PAGE: 1

Exercice 2021
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Comptes de Résultat

(par Nature)
Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151

Libellé

Not

Exercice

Exercice Précédent

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d’exploitation

. _PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Seniires evtérieurs et autres consommations
II._ CONSOMMATION DE L'EXERCICE
Ill. VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I - 11)

Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés
1IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V. RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéeres
VI. RESULTAT FINANCIER

VIl. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII.RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Eléments extraordinaires (charges)) (a préciser)

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)
XI. RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)
1) a utiliser uniguement pour la présentation d'états financiers consolidés

9752 926 598,75

9 752 926 598.75
289 639 054,14
4110 031 066,61
700570 110.75

9 052 356 488.00

4294 118 796,20
226 534 302,23

4531703 389,57

45 246 236,41
75 881 737,81
1397 666 378,35
328 629,67

3103 730 139.49
443 346 498,74

55 592 937,26
387 753 561,48

3491 483 700.97

854 690 933,00
-27 687 528,85

10 241 847 963,57
7 577 367 666,75
2 664 480 296.82

2 664 480 296,82

9 084 079 621,11

9084 079 621.11
249 902 104,37
110 020 021,00
660 831 929.26

8423 247 691.85

4 104 294 534,28
248 569 154,96

4 070 384 002.61

82 396 191,31
54 097 515,57
1473 717 327,68
9 327 175,19

2634 202 525,86
318 818 049,96

7 023 719,71
311 794 330.25

2946 086 856.11

811 108 847,00
-113 583 676,47

9 494 621 037,57

7 246 059 351,99

2248 561 685.58

2248 561 685.58
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Exercice 2020

DATE:  09/04/2023
HEURE: 11:56
PAGE: 1
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Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151

Intitulé

Not

Exercice

Exercice Précédent

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement recus des clients

Autres encaissements

Sommes versees aus fournisseurs

Sommes versées au personnel

Sommes versées aux organismes sociaux

Intéréts et autres frais financiers payés

Impobts sur résultats payés
Autres sommes versées

Flux de trésorerie avant élements extraordinaires

Flux de trésorerie liés a des éléments extraordinaires

10 874 271 005,75
22 487 948,35
-687 255 509,83
-2 428 819 583,85
-1 305 035 010,97
-23 322 914,76
-2798 016 830,18
-102 056 344,01

3 552 252 760,50

10 273 804 904,03
13 411 526,34
-1424 053 192,82
-2791 389 829,97
-1432796 171,68
-10 478 192,73
-3210 771 009,93
-79 139 472,24

1 338 588 561,00

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

3552 252 760,50

1338 588 561,00

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement
Décalssements sur acquisiton dimmobliisations corporelies ou incorporelies
Fnraissements siir ressinns d'immnhilisatinns enrparelles nirincoarparelies
Décaisseineiils sur acquisilion des immobilisalions linaiicieres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres
Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats regus

-82/ 483 645,92
15415 590,00

-2 850921 158,00
1299 747 613,36
279 131 050,01
21728 521,67

-2 051 932 309,65
20 666 680,00
-997 000 000,00
2412 346 595,00
272 832 962,36
19 011 399,38

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B)

-2 062 382 028,88

-315 184 772,91

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite & I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés

-607 225 000,00

-1 005 865 000,00

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -607 225 000,00 -1 005 865 000,00
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi — liquidités 696 980,23 18 995,67
883 342 711,85 17 557 783,76

Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de I'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de I'exercice

2535 385 001,17
3418 727 713,02

Variation de trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable

EPS ) A st ot e s pmnd)
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883 342 711,85

2062 744 144,26

2517 827 217,41
2535 385 001,17

17 557 783,76

2246 328 716,25
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Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Arrété a : Cléture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 098221010011151

Intitulé Not Exorcico

Excroioc Préodédont

Flux de liésurerie provenanl des aclivités opérationnelles

Eiialsseitieiil iegus des ulleiils 11 404 099 307,90

10 074 271 003,75

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 952 000,00
-6 373 083 860,00

4 629 025 938,00
354 198 793,29
17 849 738,25

Décaissements sur acquisition des immobilisations financieres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres
Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats regus

Autres encaissements 7 703 222,30 22 487 948,35
Sommes versees aus fournisseurs -811 842 772,19 -687 255 509,83
Sommes versées au personnel -2 654 847 280,33 -2 428 819 583,85
Sommes versées aux organismes sociaux -226 784 554,79 -1 305 035 010,97
Intéréts et autres frais financiers payés -32 092 019,55 -23 322 914,76
Impbts sur résultats payés -3 437 561 409,37 -2 798 016 830,18
Autres sommes versées -1 354 192 197,30 -102 056 344,01
Flux de trésorerie avant élements extraordinaires 2 895 282 356,73 3552 252 760,50

Flux de trésorerie liés a des éléments extraordinaires
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 2 895 282 356,73 3552 252 760,50

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement

-1 646 407 378,73 -827 483 645,92

15 415 590,00

-2 850 921 158,00
1299 747 613,36
279 131 050,01
21728 521,67

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) -3017 464 769,19

-2 062 382 028,88

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués -1 457 225 000,00
Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés

-607 225 000,00

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) -1 457 225 000,00

-607 225 000,00

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi — liquidités 118 244,26

696 980,23

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -1 579 289 168,20

883 342 711,85

3418727 713,02
1839 438 544,82

Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de |'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de I'exercice

2535 385 001,17
3418727 713,02

Variation de trésorerie de la période -1 579 289 168,20

883 342 711,85

5070 772 869,17

Rapprochement avec le résultat comptable

2062 744 144,26

102
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