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 الممخص: 

جزائري خلال تهدف هذه الدراسة إلى معرفة أثر إستقلالية بنك الجزائر عمى سعر صرف الدينار ال 
 إستقراريةختبار ومن أجل ذلك تم إستخدام الأساليب القياسية الحديثة كاإ(، 6102 -0991الفترة )

 ج المربعات الصغرى.السلاسل الزمنية و نموذ

ة مع سعر صرف الدينار وقد توصمت الدراسة إلى أن إستقلالية بنك الجزائر ترتبط بعلاقة طردي 
 :بالدينار صرف ن سعر يإلى تحس يؤدي% ي0ب  حيث أن زيادة إستقلالية بنك الجزائر ،الجزائري

 خلال فترة الدراسة.  %24.13

إستقلالية بنك الجزائر، سعر صرف الدينار الجزائري، سعر الصرف، بنك الجزائر،  :المفتاحيةالكممات 
 الإستقلالية . 

  



Abstract 
 

IV 

Abstract: 

The goal of This study is to know the effect of the independence of bank 
of Algeria on the exchange rate The Algerian dinar. during the period 1990 – 
2016 . 

Therefore ,we used standard modern methods such as usinge time 
series stability and small squares model .        

   The study concluded the independence of Bank of Algeria is linked 
directly and positively with the price of cashing the Algerian dinar, whereas The 
increas of independence of Bank of Algeria with 1% leads to improvement of 
price cashing dinar by 24.13% during the period of study. 

key words    : independence of bank of Algeria , Algerian dinar exchange rate 
,exchange rate, Bank of Algeria,  independence. 
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  ة:ــــــــــــــمقدم

المصرفي أحد القطاعات الرائدة في الإقتصاديات الحديثة، ليس فقط لدوره الياـ في يعد القطاع  
الذي يمثؿ عصب النشاط الإقتصادي، بؿ  حشد وتعبئة المدخرات المحمية والأجنبية وتمويؿ الإستثمار

ذا كاف القطاع  لكونو أصبح يمثؿ حمقة الإتصاؿ الأكثر أىمية عمى الصعيديف الداخمي والخارجي، وا 
المصرفي واحدا مف أىـ القطاعات الإقتصادية فإف البنؾ المركزي يمثؿ المحور الرئيسي ليذا القطاع 

ما يقوـ بو مف دور في إدارة السياسة النقدية و المصرفية وزيادة قدرتو عمى المنافسة والتطور وذلؾ ل
والحفاظ عمى الإستقرار المالي ومف ثـ إرساء أسس نمو إقتصادي قابؿ للإستمرار. ولذلؾ فقد حظي 

خاصة الدراسات المالية موضوع إستقلالية البنؾ المركزي بأىمية كبيرة في الدراسات الإقتصادية و 
مكانيات لبمد مف خلاؿ ما يمتمكو البنؾ المركزي مف صلاحيات و في نشاط اوذلؾ لتأثيرىا والمصرفية،  ا 

ووظائفو لكي يحقؽ أىداؼ السياسة النقدية، وىذا يبرر سعي العديد مف البمداف تمكنو مف ممارسة ميامو 
 . لمنح الإستقلالية لبنوكيا المركزية

د قتصالأنو يعتبر أداة ربط ىامة بيف الإسعر الصرؼ ترتبط استقلالية البنؾ المركزي بوكذلؾ   
 الحساسية شديد اقتصاديا متغيرا الصرؼ سعر يعتبروفي الوقت نفسو ، قتصاديات العالـالمحمي وباقي إ

 تطور و الاقتصادية التنمية في الخارجية التجارة دور اتساع أماـ لاسيما الخارجية، و الداخمية لممؤثرات
 المتغيرات عف مدلولو و مضمونو في جذريا اختلافا مختمؼ السعر ىذا فيظير لذلؾ الدولية، الماؿ أسواؽ

 معاملاتيا، لحجـ ىاما مقياسا و الدولية الاقتصاديات بيف ربط حمقة باعتباره الأخرى، ةالاقتصادي
 و المباشرة علاقتو خلاؿ مف الكمي، الاقتصاد توازف عمى واسع أثر لو الصرؼ فسعر ذلؾ إلى بالإضافة

 ميزاف رصيد و النمو معدؿ التضخـ، معدؿ في المتمثمة و الكمية، الاقتصادية بالمؤشرات المباشرة غير
 أف رغـ الكمي، الاقتصاد أدوات مف كأداة بالغة أىمية يكتسب الصرؼ سعر أصبح بذلؾ المدفوعات،

 .نظاـ كؿ محددات تبايف إلى يعود الذي المتبعة الصرؼ نظـ باختلاؼ تختمؼ الاقتصاد في تأثيرىا درجة
، كما يعتبر جزء لا يتجزأ ش بمنأى عف ىذه التطوراتأف الإقتصاد الجزائري لا يعي وعمى إعتبار 

 سعى ىو الأخر لتحسيف إقتصاده خرى. حيثمف الإقتصاد العالمي كونو يتأثر ويؤثر فيو بطريقة أو بأ
نظرا لوتيرة  ،مف إصلاح الجياز المصرفي لأنو أصبح يمثؿ أحد مكابح مسار التنمية في بلادنا إنطلاقا

. كما أف التجاذب الحاصؿ بيف الجياز أعمالو البطيئة التي لـ تساير التحولات التي باشرتيا الجزائر
ز عمى أداء والجياز المصرفي الذي يرك ،حكومية عامة وشاممة الحكومي الذي يجسد سياسة إقتصادية
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نقدي متميز، يساىـ في إضفاء سياسة نقدية تيدؼ إلى إستقرار الأسعار كيدؼ أساسي، وىو ما قد 
يتناقض في بعض الأحياف مع أىداؼ الحكومة الشيء الذي يضع مسألة إستقلالية البنؾ المركزي عمى 

 المحؾ .

 إشكالية البحث:

قلالية فإنو يكوف أكثر تأثيرا وفعالية في تحديد يتمتع بدرجة عالية مف الإست جزائركمما كاف بنؾ ال 
شتراؾ الحكومة مع البنؾ المركزي في تحديد سياسة سعر الصرؼ ستؤدي إبينما  .أسعار الصرؼ الملائمة

لأخرى التي يسعى كؿ الأغراض النقدية اختلاؼ والتناقض بيف أغراض سعر الصرؼ وبيف حدوث الإ إلى
 وعميو: ،لتحقيقيامة مف البنؾ المركزي والحكو 

 إلى  1990الممتدة مف خلاؿ الفترة الدينار سعر صرؼ تأثير عمى  جزائرستقلالية بنؾ الىؿ لإ
 ؟ 2012

 وتندرج تحت الإشكالية الرئيسية مجموعة مف الأسئمة الفرعية أىميا:
 ماذا نعني باستقلالية البنؾ المركزي وسعر الصرؼ؟ 
  ؟ 11/ 03لأمر وا 90/10بيف قانوف بنؾ الجزائر مامدى إستقلالية 
  ماطبيعة العلاقة الموجودة بيف إستقلالية بنؾ الجزائر وسعر صرؼ الدينار الجزائري خلاؿ فترة

 ؟الدراسة
 فرضيات البحث:

 عمى ضوء ماتـ طرحو مف إشكالية وتساؤلات حوؿ ىذا الموضوع، يمكف وضع الفرضيات التالية: 
 .الدينار وسعر صرؼبنؾ الجزائر إستقلالية بيف طردية ىناؾ علاقة  الفرضية الأولى:
 .الدينارصرؼ  وسعربنؾ الجزائر بيف إستقلالية  طرديةليست ىناؾ علاقة : :الفرضية الثانية

 :أسباب إختيار الموضوع
 الأسباب الذاتية: 

 . مواصمة البحث في موضوع لو علاقة با تخصصي في الإقتصاد النقدي والبنكي 
  إستقلالية البنوؾ المركزية وكيفية تأثيرىا عمى أسعار صرؼ رغبة شخصية في التعمؽ في مفيوـ

 .الدينار الجزائري
 الأسباب الموضوعية:
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 الشعور بأىمية الموضوع في ظؿ التحولات العالمية المتسارعة 
 ة المالة تعتبر إستقلالية البنوؾ المركزية مف بيف المواضيع اليامة المطروحة حاليا في الساح

 والإقتصادية

 أهمية البحث:

تأتي أىمية البحث مف كونيا تعالج موضوعا يحتؿ أىمية كبيرة في التنمية الإقتصادية وىذا مف   
 إذ أنو مف المعموـ أف استقلالية ،لمركزي عمى سعر الصرؼ في الجزائرخلاؿ دراسة أثر إستقلالية البنؾ ا

 الأدوات ختيارا  و الأىداؼ  تحديد خلاؿ مف النقدية السياسة وتنفيذ رسـ في حريتو تعني المركزي البنؾ
 السياسة مع ركبي حد إلى متسقة المركزي البنؾ قرارات تكوف أف الأىداؼ عمى تمؾ لبموغ المناسبة

 وبالتالي يكوف أكثر تأثيرا وفعالية في تحديد أسعار الصرؼ الملائمة.، لمدولة العامة الإقتصادية

 أهداف البحث:

 نيدؼ مف وراء ىذه الدراسة إلى مايمي:  
 إبراز الإيطار النظري لإستقلالية البنؾ المركزي وسعر الصرؼ.  -1
 توضيح العلاقة بيف إستقلالية البنؾ المكزي وسعر الصرؼ.  -2
 .(2012 -1990) إبراز التطورات الحاصمة لسعر الصرؼ في الجزائر  -3
 .الجزائر المركزي في بنؾالقياس إستقلالية  -4
صياغة نمودج قياسي يفسر أثر إستقلالية بنؾ الجزائر عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري بناء و  -5

 . موذج المربعات الصغرىنباستخداـ الأساليب الإحصائية الحديثة كاختبار الإستقرارية و 

 حدود البحث:

الإطار المكاني لمدراسة عمى بمدنا الجزائر الذي عرؼ عدة إصلاحات في الجياز  لقد إقتصر 
عمى سعر  لجزائرالمصرفي وبالتالي صاحبتيا تطورات لأسعار الصرؼ وذلؾ لمعرفة أثر إستقلالية بنؾ ا

 صرؼ الدينار.
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لمجاؿ كوف ىذا ا 7102 -0991أما مف حيث الإطار الزماني فقد تـ إختيار الفترة الممتدة مف  
يعتبر كافي ومناسب لإستخداـ الطرؽ الإحصائية والقياسية بالإضافة إلى توفر المعطيات الخاصة 

 بالمتغيرات المستخدمة خلاؿ ىذه الفترة.
 منهجية البحث: 

المنيج الوصفي التحميمي في إجراء ىذا البحث لأنو يناسب الظاىرة موضع البحث،  تـ إستخداـ 
وذلؾ باستخداـ بنؾ الجزائر ومدى تأثيره عمى إستقلالية  الدينار حيث قمنا بتحميؿ تطور سعر صرؼ

 يريف السابقيف.مف أجؿ تقدير العلاقة بيف المتغ  10Eviewsبرنامج 

 الدراسات السابقة:

كؿ الدينار  وسعر صرؼ جزائربنؾ الإستقلالية  راسات السابقة التي تناولت موضوعالدىناؾ عدد مف 
 حدى، ولكف فيما يخص العلاقة بينيما فالدراسات في ىذا المجاؿ تعد نادرة نذكر منيا:عمى 

-7111سعر الصرؼ دراسة حالة الجزائر  دراسة أماؿ العايب، البنؾ المركزي ودوره في إستقرار -
،جامعة محمد ، مذكرة لنيؿ شيادة الماستر في العموـ الإقتصادية، تخصص نقود ومالية7102
وقد ىدفت الدراسة إلى إظيار الدور الذي يمعبو البنؾ المركزي في المحافظة  .7102-7102،خيضر

 سعر أف وقد توصمت الدراسة إلى .ؼعمى إستقرار الأسعار، والتعرؼ عمى ألية تسيير أسعار الصر 
 العرض قوى تفاعؿ طريؽ عف الأخرى، الدوؿ عملات ببقية دولة عممة مبادلة أساس عمى يتحدد الصرؼ
 .لمعممة مشتريا أو بائعا لجزائرا بنؾ تدخؿ طريؽ عف أو والطمب

البنؾ المركزي عمى أداء السياسة النقدية، مذكرة لنيؿ شيادة  دراسة جدايني ميمي، إنعكاس إستقلالية -
وقد  .7112-7112الماجستير في العموـ الإقتصادية تخصص نقود ومالية، جامعة حسيبة بف بوعمي، 

ىدفت الدراسة إلى تحديد مفيوـ إستقلالية البنؾ المركزي وتحديد درجة الإستقلالية وفقا لقانوف النقد 
لمعدلاف لو و إستقلالية بنؾ الجزائر وأثرىا عمى فاعمية السياسة النقدية في التحكـ في والقرض والأمريف ا

وقد  المعروض النقدي وتخفيض العجز الموازي مما يضمف السيطرة عمى معدلات التضخـ المرتفعة.
اسة تنحصر عموما في مدى إمكانية إستخداـ أدوات السيأف فعالية السياسة النقدية توصمت الدراسة إلى 

النقدية الكفيمة بتحقيؽ الغرض الأساسي مف ىذا الإستخداـ، وترتبط ىذه الفعالية أيضا في مدى إختيار 
الوقت الملائـ لإستخداـ ىذه الأدوات في معالجة الأوضاع الإقتصادية والنقدية غير المرغوب فييا، كذلؾ 
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أف ستخداـ أدوات السياسة النقدية و ترتبط فعالية السياسة النقدية بمدى التنسيؽ والملائمة فيما بيف إ
نما الغاية مف ذلؾ ىو إعطاء  إستقلالية البنؾ المركزي ليس اليدؼ منو خمؽ قمعة يصعب بموغيا، وا 

 .المصداقية لمقرارات التي يتخدىا عمى مستتوى السياسة النقدية

 :تقسيمات الدراسة 

تقسيـ ىذا البحث إلى ثلاثة فصوؿ، حيث جاء  مف أجؿ الإجابة عمى الإشكالية والأسئمة الفرعية، إرتأينا
قد تـ تقسيمو إلى ثلاثة مباحث دراسة نظرية لإستقلالية البنؾ المركزي ، و  الفصؿ الأوؿ تحت عنواف

 : كالتالي

.المبحث الأول: الإطار المفاهيمي لإستقلالية البنك المركزي  

  .البنك المركزي المبحث الثاني: موقف المؤيدون و المعارضون من إستقلالية

.أساليب قياس إستقلالية البنك المركزيمحددات و المبحث الثالث:   

الإطار المفاىيمي والنظري لأسعار الصرؼ وتـ تقسيمو  أما الفصؿ الثاني فقد خصص لتوضيح 
 إلى ثلاثة مباحث وىي:

.المبحث الأول : دراسة نظرية لأسعار الصرف  

.العوامل المؤثرة في أسعار الصرف وأنظمته لمبحث الثاني :ا  

 .لسعر الصرف المبحث الثالث : النظريات المفسرة

وفي الأخير الفصؿ التطبيقي بعنواف دراسة تحميمية قياسية لأثر إستقلالية بنؾ الجزائر عمى سعر  
 الصرؼ، وتـ تقسيمو كما يمي:

 قد و القرض.المبحث الأول: قياس استقلالية بنك الجزائر في قانون الن

 المبحث الثاني: محددات سعر صرف الدينار الجزائري.

 استقلالية بنك الجزائر عمى سعر صرف الدينار. المبحث الثالث: التحميل القياسي لأثر
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:الأول الفصل  

 لإستقلالية نظرية دراسة

المركزي البنك  



 ستقلالية البنك المركزيدراسة نظرية لإ                :الفصل الأول
 

 
 

7 

 :تمييد

نما المحظة وليدة ليست هي المركزية البنوك ستقلاليةإ قضية إن   إلى الأولى رىاجذو  تعود وا 
 وحتى الأولى نشأتيا منذ والحكومات المركزية البنوك بين العلاقة شيدت وقد .عشر التاسع القرنية بدا

 قتصاديالإ النشاط وتطور البنوك تمك وظائف تطور بسبب التطورات من العديد الحاضر الوقت
 وظيفة البنك ميمة تجاوزت بعدما المركزي البنك ستقلاليةإ إلى الدعوة ظيرت عامة،حيث بصورة
 النقدي المعروض حجم بين التناسق خلال من الدول قتصادياتإ في التأثير إلى النقود إصدار

 البنوك ستقلاليةإ دعم في رغبةهناك  وأصبحت ،ةالدول عممة قيمة ستقرارا  و  قتصادالإ ومصمحة
وعدم تدخل الحكومات في أعمال تمك  البنوك تمك أعمال في الحكومات تدخل وعدم سياسيا المركزية

البنوك ، إلا أن ىذه العلاقة أخذت منحى جديد بعد حدوث الكساد العالمي الكبير حيث لجأت كثير 
من الدول إلى زيادة إقتراضيا من مصارفيا المركزية لتمبية إحتياجاتيا في تمويل الحرب العالمية الثانية 

الظروف إلى إتخاد معظم الحكومات قرارات بتحويل  ومن ثم إصلاح مادمرتو الحرب وقد أدت ىذه
ممكية ىذه المصارف إلى ممكية الدولة ، مثال عمى ذلك مصرف الإحتياطي النيوزيمندي و مصرف 

 ستقلاليتيا التي تمتعت بيا من قبل .بذلك فقدت معظم البنوك المركزية إكندا ، و 

المركزية و الحكومات قد تطورت إلا أنو يمكن القول بصفة عامة أن العلاقة بين البنوك 
بصورة ممحوظة بعد الكساد العالمي الكبير و خصوصا في الحقبة الأخيرة من القرن العشرين إذ أقدمت 
كثير من الدول عمى إعتماد برامج لإصلاح ىياكميا الإقتصادية وخصوصا المالية منيا ومايتعمق منيا 

 رط ضروري لتحقيق سياسة نقدية و إقتصادية متوازنة .الأخذ بمبدأ الإستقلالية كش بالبنك المركزي إلى

 وفيما يمي سيتم تقسيم ىذا الفصل إلى ثلاثة مباحث ; 

  المبحث الأول: الإطار المفاىيمي لإستقلالية البنك المركزي. 
  إستقلالية البنك المركزي المبحث الثاني: موقف المؤيدون و المعارضون من. 
  : أساليب قياس إستقلالية البنك المركزيمحددات و  المبحث الثالث . 
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 المبحث الأول : الإطار المفاىيمي لإستقلالية البنك المركزي
ن موضوع ستقرار النقدي، فإيق الإبالنظر لمدور الكبير الذي يمارسو البنك المركزي في تحق   

سات كبيرة في الدراظيت بأىمية وأكثر المواضيع التي حأىم ستقلالية البنك المركزي يعد من إ
ستقلالية البنك ذلك سيشرح ىذا المبحث المقصود باإل.  المصرفية منوالإقتصادية لاسيما المالية و 

 من خلال ثلاثة مطالب وىي;  ،نواحي كمدخل لتحميل ىذا المفيوم المركزي من عدة
  ماىية البنك المركزي . :المطمب الأول 
 وأىميتيا . البنك المركزي إستقلاليةمفيوم  :المطمب الثاني 
 ستقلالية البنك المركزيأنواع إ :المطمب الثالث . 

 المطمب الأول : ماىية البنك المركزي 

، ويعتبر ، ويأتي عمى رأس النظام المصرفييعتبر البنك المركزي من أىم المؤسسات المالية  
ن ، وأفي غاية الأىمية وتعتبر نشاطاتوالدعامة الأساسية لمييكل النقدي والمالي في كل أقطار العالم، 

قتصادية في لإاعب دورا ميما في تنفيذ السياسة ، ويملتفنيد السياسة النقدية لمحكومة وجوده ضروري
 . الدولة ويتمتع بالسيادة والإستقلال

 تعريف البنك المركزي  :الفرع الأول  

 1العديد من التعاريف لمبنوك المركزية، ومن أىم ىذه التعاريف نذكر مايمي ; قدم الإقتصاديين  
ما إنظام صيرفي يتولى فيو بنك واحد البنوك المركزية بأنيا ''  (vera smith)عرف فيرا سميث - 

 .''باحتكار كامل أو جزئي لإصدار الأوراق النقدية 

 . ''ذلك البنك المسؤول عن تنظيم حركة الائتمان''بأنو البنك المركزي  shaw) (عرف شاو- 

ىو مؤسسة نقدية حكومية تييمن عمى النظام النقدي والمصرفي في البمد، ويقع عمى وباتعريف أخر:
 عاتقيا مسؤلية إصدار العممة ومراقبة الجياز المصرفي ، وتوجيو الائتمان لزيادة النمو الإقتصادي

طريق توفير الكميات النقدية المناسبة داخل الاقتصاد وربطيا  والمحافظة عمى الاستقرار النقدي عن
 . 2يبحاجات النشاط الاقتصاد

                                                             
 .022 ;، ص0202، ر، مؤسسة شباب الجامعة، الجزائاقتصاديات النقود والبنوك، ضياء مجيد -1
 .87 ;، ص0202دار التعميم الجامعي، مصر،  البنوك المركزية ودورىا  في اقتصاديات الدول، يوسف حسن يوسف،   -2



 ستقلالية البنك المركزيدراسة نظرية لإ                :الفصل الأول
 

 
 

9 

 السمطة يمثل بحيث المصرفي الجياز قمة بأنو المركزي البنك تعريف يمكن سبق ما خلال ومن 
 .الربح من بدلا قتصاديالإ ستقرارالإ تحقيق عمى ويعمل الدول في النقدية

 خصائص البنك المركزي  الفرع الثاني : 
 1الأتي ;تي تتميز بيا البنوك المركزية كايمكن تحديد أىم الخصائص ال  

، فالدولة ىي التي تتولى إدارتيا زية مؤسسات نقدية ذات ممكية عامةتعد البنوك المرك  -1
، وما تحدد بموجبيا أغراضيا وواجباتيا والإشراف عمييا من خلال القوانين التي تقرىا، والتي

دامت ىده البنوك تعد إحدى أجيزة الحكومة فان قراراتيا يجب أن تكون متنافسة مع السياسة 
 الاقتصادية العامة لمبمد.

يعد البنك المركزي ممثلا لمسمطة النقدية التي تدير النظام النقدي وتشرف عمى سير العمل   -2
لمحافظة عمى القيمة المصرفي والنشاط الائتماني والتحكم في عرض النقد المالي بما يحقق ا

الداخمية والخارجية لمنقد الوطني وتعزيز الإنتاج والاستخدام وتحقيق التوازن في المدفوعات 
الخارجية لمبمد. كما أن البنك المركزي يمتمك من الأدوات التي تمكنو من فرض سيطرتو عمى 

 المصارف التجارية وجعميا تستجيب لمسياسة النقدية التي ترغب بتنفيذىا.
نما وجدت بيدف تحقيق   -3 تمثل البنوك المركزية مؤسسات لاتعمل من أجل تعظيم الربح وا 

 .ولةالصالح العام لمد
تركز البنوك المركزية جل أعماليا مع مؤسسات الحكومة والخزينة العامة والمؤسسات   -4

 .خرى ونادرا ماتتعامل مع الأفرادالمصرفية الأ
 .البلاد التي تحتكر إصدار العممة يمثل البنك المركزي المؤسسة الوحيدة في  -5
( 00، حيث يوجد فييا )ثناء الولايات المتحدة الأمريكيةيوجد في كل بمد بنك مركزي واحد باست -6

مؤسسة للإصدار النقدي خاضعة لسمطة نقدية مركزية ممثمة بمجمس الاحتياط الفدرالي الذي 
  .ك الإصدارتمتزم بتنفيدىا جميع بنو يحدد السياسة النقدية لمبمد والتي 

 

 

 

 

 
                                                             

 .:8 89 ;ص ص ، سابق، مرجع يوسف حسن يوسف  -1
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 وظائف البنك المركزيالفرع الثالث : 

، تكفل بضمان سلامة النظام المصرفيالبنك المركزي ىو الييئة التي تتولى إصدار النقود وت  
حيث يوكل لو الإشراف عمى السياسة النقدية في الدولة بما يترتب عمى ىذه السياسة من تأثيرات ىامة 

 .والإجتماعي )أولا(النظامين الإقتصادي  عمى

تجعمو ينفرد عن باقي البنوك  البنك المركزي بعدة وظائفيمتاز إضافة إلى ىذه الوظيفة   
 .) ثالثا( والإشراف عمى الإئتمان) رابعا(، وبنك البنوك ثانيا( )المؤسات المالية ، فيو بنك الحكومةو 

 بنك الإصدار   -1
م القيا، إذ لايسمح القانون لأي بنك أخر الأوراق النقديةيتمتع البنك المركزي باحتكار إصدار         

بيذه الوظيفة التي تعتبر أىم وظائف البنك المركزي في الوقت الحاضر.لقد كان امتياز إصدار الأوراق 
النقدية في كل مكان مرتبطا في الغالب بنشوء وتطور البنوك المركزية. وفي واقع الحال، كانت ىذه 

 . 1قرن العشرين تدعى بنوك إصدارالبنوك حتى أوائل ال
 2: ومن أىم المزايا المترتبة عمى تركيز وظيفة الإصدار في بنك مركزي واحد مايمي

 .متعاممين في أوراق النقد المصدرة زيادة ثقة الجميور ال - أ
تمكين البنك المركزي من التأثير في حجم الائتمان عن طريق التأثير في حجم  - ب

 .  تحتفظ بيا البنوك التجارية مقابل الودائعالاحتياطات النقدية التي 
تقديم ضمان أكبر ضد الانفراد في إصدار أوراق النقد الذي قد ينتج عن تعدد بنوك  - ت

 .الإصدار
 بنك الحكومة   -2

، يقوم البنك المركزي في معظم دول العالم بدور بنك الحكومة، حيث من خلال ىذه الوظيفة  
يداعات الوزارات المختمفة والمؤسسات العامة  وكافة الأجيزة يقوم بالاحتفاظ بالأرصدة النقدية وا 

كما يتولى تحصيل إيرادات الدولة وصرف مايستحق عمييا من التزامات بموجب الحكومية لمدولة ،
 مى البنك.شيكات حكومية تسحب ع

فضلا عن ذلك فأن البنك المركزي يقدم القروض قصيرة الأجل لمدولة لتغطية بعض الالتزامات  
الموسمية أو الطارئة التي تتعرض ليا الدولة أو القطاع الحكومي بمعنى أدق ولحين حصوليا عمى 

 .3الإيرادات 
                                                             

 .                                                                    028; ، ص0229، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، الاقتصاد النقديضياء ،  مجيد - 1
 .:02 029 ;، ص ص0202دار التعميم الجامعي، مصر،  اقتصاديات النقود والبنوك،محمد إبراىيم عبد الرحيم،  - 2
 .028 ;، ص:022دار الجامعة، مصر،  اقتصاديات النقود والبنوك،عبد المطمب عبد المجيد،  - 3
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 نك البنوك ب  -3

يقوم البنك المركزي بتقديم الخدمات المصرفية لمبنوك التجارية تماما مثل ما تقوم بو ىذه        
البنوك إلى الأفراد والمشروعات الخاصة. وتمثل وظيفة بنك البنوك أحد الدعائم الأساسية لمفن 

في حجم  المصرفي المركزي. إذ من خلال قيام البنك المركزي بيذه الوظيفة تتوافر لو السيطرة والتحكم
 ; الائتمان، وتتكون ىذه الوظيفة أساسا من شقين

 حتفاظ البنوك التجارية بنسبة معينة من الأرصدة النقدية لدى البنك المركزي إ . أ
 .1 تقديم ىذا البنك القروض لمبنوك التجارية عند الضرورة . ب
 الإشراف عمى الائتمان  -4

تحقق قتصادية، وتي تقدمو البنوك لباقي العناصر الإحد أنواع التمويل الذالإئتمان ىو أ   
قتصادية منو من خلال الوظائف السابقة، وظيفة الإشراف عمى مجموع الإئتمان وأنصبة القطاعات الإ

 .2وعلاقة البنك المركزي ودوره الإشرافي والرقابي عمى الجياز المصرفي 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                                                             

، 0200دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن،  ،اقتصاديات النقود والمصارفحسين محمد سمحان، إسماعيل يونس يامن،  -1 
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 تياوأىمي البنك المركزي ستقلاليةإالمطمب الثاني : مفيوم 

عرف مفيوم إستقلالية البنك المركزي تغيرات وتطورات عديدة تبعا لتطور اقتصاديات    
عن أىداف البنك  بمفاىيم أخرى تعبر مختمف الدول ، بحيث أصبح ىذا المفيوم أكثر عمقا لإرتباطو 

ستقلالية سنتطرق في ىذا المطمب إلى مفيوم إستقرار الأسعار وتخفيض التضخم. المركزي كتحقيق إ
  .البنك المركزي وأىميتيا

 مفيوم إستقلالية البنك المركزي الفرع الأول : 

 ستقلالية البنك المركزي نذكر منيا مايمي;ىناك عدة مفاىيم لإ  
البنك المركزي'' استقلاليتو، كسمطة نقدية عن الحكومة في وضع أىداف  يقصد باإستقلالية -1

السياسة النقدية وتحديد الأدوات المناسبة لتحقيقيا. بمعنى أكثر تحديدا استقلاليتو في إدارة 
 .1،باعتباره اليدف الرئيسي لأية سياسة نقدية''ة وتحقيق ىدف استقرار قيمة النقدالكتمة النقدي

ك المركزية '' ىي الإنفصال التام بين الحكومة والبنك المركزي حيث أن البنك البنو  ستقلاليةإ -2
المركزي ماىو إلا مؤسسة حكومية تعمل في الإطار المؤسسي لمدولة ولكن يجب أن تكون 

لى وأن تكون السياسة النقدية متسقة إقراراتيا وخصوصا فيما يتعمق بالسياسة النقدية مستقمة 
سة الاقتصادية العامة لمدولة . وكذلك تعني استقلالية البنك المركزي مدى حد كبير مع السيا

الاستقلالية التي يتمتع بيا المسؤولون الرئيسيون في المصرف وخصوصا فيما يتعمق بعمميات 
التعيين وعدم الاستغناء عن خدماتيم قبل الفترة المحددة ليم بموجب القانون، وما لاشك فيو 

 أو ما يطمق عمييا الإستقلالية الشخصية تمعب دورا ىاما في استقلالية أن ىذه الإستقلالية
                          .2'' البنك المركزي في اتخاد قراراتو

 3: يتعن المركزي البنك ستقلاليةإ بأن الألماني بنك البندز رئيس يذكر  -3
 . ( مؤسسية ستقلاليةإ ) والبرلمان الحكومة عن والأوامر التعميمات ستقلاليةإ - أ
 هذى استخدام في والاقتصادية السياسية والحرية بالكامل النقدية السياسة أدوات إتاحة  - ب

 . ( استقلالية الأدوات ) الأدوات

                                                             
 .002 ;، ص0229 ، الجزائر،دار بياء الدين لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، لاقتصاد المصرفيا رحيم حسين، - 1
الأردن،  ،الطبعة الأولى، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، البنوك المركزية والسياسات النقديةيسرى السامرائي،  ، زكريا الدوري  - 2

 .007 006 ;ص ص ،0227
 ممتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الإقتصادية واقع، استقلالية البنك المركزي وأثرىا عمى السياسة النقدية منصوري الزين،  - 3

 . 206 202 ;ص صوتحديات، جامعة الشمف،الجزائر، 
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      عن أرائيم في يستقمون الذين الأعضاء من القرار بصناعة المكمفين الأشخاص تعيين -ث         
 . ( الشخصية ستقلاليةإ ) المركزي البنك جخار  رأي

 التعاريف السالفة الذكر يمكننا إستنتاج التعريف التالي ;  ومن خلال 

 وىما ; وجيين  ستقلالية البنك المركزيلإ 

 . وتعني إستقلالية البنك المركزي في تحديد أىداف السياسة النقدية إستقلالية في الأىداف ; -1
 . اوتعني حرية البنك المركزي في كيفية بموغ غايات وضعتيا الحكومة نفسي ستقلالية عممية;إ -2

 أىمية إستقلالية البنك المركزيالفرع الثاني : 

 الحالي الوقت وحتى العشرين، القرن من السبعينات منذ والمالية قتصاديةالتطورات الإ ساىمت 
 تتعدى مسؤوليات ليا منحت فقد لذلك. الدول من دلعديا في المركزية البنوك ستقلاليةإ أىمية ظيور

وفي  أىدافيا، وصياغة رسم في كافية حرية إعطاءىا الضروري من كان لذلك ا.لي المتاحة الإمكانيات
 السياسات عمى التعميق وفي قدالن وفي السائدة الأوضاع في الصريحة ظرىان وجية عن الإعلان
 العام المستوى رارستقإ أن إلى المركزي البنك ستقلاليةإ أىمية وترجع .العامة الحكومية والأىداف
 المركزي البنك تزامال لمدى تحديده إلى الأخير ىذا أىمية وترجع .ليا الأساسي اليدف يمثل للأسعار
 ذلك ويتفق. لمحكومة ئتمانيةالإ التسييلات منح عمى أقل قيود ظل في حتى الأسعار رارستقإ بتحقيق
 إذا فاعمة غير تصبح لمحكومة ئتمانيةالإ التسييلات منح عمى القانونية القيود بأن البعض راهي ما عمى
 محافظ بو صرح ما الموقف ىذا ويدعم  .العممية الناحية من الفعمي باستقلالو المركزي البنك يتبع لم

 ذلك ومع الحكومة، من كبيرة باستقلالية المركزية البنوك تتمتع لا قد '' ;أنو قائلا اليندي المركزي البنك
 اليدف ىذا بتحقيق ممتزمة البنوك تمك كانت ما إذا ،رالأسعا رارستقإ تحقيق في تنجح أن تستطيع
  1.د الطويلالأم في تحقيقو إلى الدول تطمح ىدفا أضحى الأسعار رارستقإف لذلك .''بمفرده

    

 

   

                                                             

مذكرة لنيل شيادة الماستر في العموم  ،2013 -2000البنك المركزي ودوره في استقرار سعر الصرف دراسة حالة الجزائر ، العايب أمال -1 
 .07 ;، ص0206 - 0202الاقتصادية،  تخصص نقود ومالية، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعية 
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 في نجاحو بمدى تقاس النقدية لمسياسة إدارتو في المركزيذلك فإن كفاءة البنك  وبناء عمى 
 وىو لمتضخم منخفضة معدلات بتسجيل عنيا يعبر والتي للأسعار، العام المستوى في رارستقلإا تحقيق

 كمحور التضخم ستيدافإ تبني نحو العالم في المركزية البنوك من كبير عدد تجاهإ مع مايتوافق
 النقدي ستقرارالإ تحقيق تضمن المركزي البنك ستقلاليةإ أن يفيم أن ينبغي ولا. النقدية لمسياسة
 يمكن لا التي الأسباب من عدد ليا كمية اقتصادية ظاىرة فالتضخم الأسعار، ي إستقراروبالتال

 الدول في نقدية ظاىرةرئيسي  بشكل يعد التضخم أن التسميم ومع النقدية، السياسة عمى اقتصارىا
 ىاما دورا تمعب النامية الدول حكومات معظم إن النامية الدول حالة في يختمف الأمر أن إلا المتقدمة،

 ئتمانيةالإ السياسة وصياغة الفائدة أسعار بتحديد يتعمق فيما خاصة المصرفي، الجياز عمى التأثير في
 الموازنة عجز ومواجية العام الإنفاق تمويل بيدف المركزية بنوكيا من راض المتزايدقتوالإ والنقدية
 يقابميا التي التضخم معدلات من ويرفع المصرفية للأجيزة المتاحة الموارد عمى يؤثر ما وىو العامة،

 لىا  و  المصارف في أمواليم إيداع عن المجتمع رادأف عزوف في يساىم أمر وىو الفائدة، أسعار رتفاعإ
 ويؤكد ستقلالية،الإ من كبيرة درجة المركزية بنوكيا يفقد ما ىذا قتصاديالإ النظام تقرارسإ عدم

 المطالبة إلى النتائج تمك أدت.الدول تمك في التضخم معدلات رتفاعإ عن كبير بشكل مسؤوليتيا
 مجال في فاعمة نقدية سياسة وجود تكفل ستقلالية،الإ من أكبر درجة المركزية البنوك منح بضرورة
ا) حكومات عميي يتعين لذلك قتصادي،الإ النمو من عالية درجة لتحقيق النقدي المعروض في التحكم

 :خلال من وذلك المركزية بنوكيا ستقلاليةإ دعمالدول النامية ( 

  .متطورين وأسموب بمفيوم التنمية عممية تحقيق في المركزية البنوك إسيام  -   
 .  الاقتصادية لممؤسسات زايدالمت الدور ظل في وعولمتيا المالية الأسواق تحرير -   
 تحقيق نيائيا تضمن المركزي البنك ستقلاليةإ أن نفيم لا أن يجب أنو ىنا، الإشارة تجدر 

 المحافظة إلى سعييا خلال من قتصاديالإ رارستقالإ تحقيق في سببا يكون والذي النقدي، رارستقالإ
 الأسباب متعددة كمية قتصاديةإ نقدية ظاىرة الأمر حقيقة في التضخم عار ذلك إنالأس رارستقإ عمى

 مالية ىيكمية، عوامل عدة خلال من يكون فييا التضخم مسار تحديد لأن النامية، الدول في خاصة
 .1 ونقدية
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 بنك المركزي الستقلالية اع إأنو  :المطمب الثالث 

و  حيث تمثمت في إستقلالية الأىداف والأدوات لإستقلالية البنك المركزي أنواع متعددة  
السياسية والإقتصادية ومن أجل معرفة أىداف ىذه  إستقلالية القانونية والفعمية وكذلك الإستقلالية

 نواع إستقلالية البنك المركزي.وم باتقديم شرح مفصل لكل نوع من أالأنواع سنق

 :ستقلالية الأدوات إستقلالية الأىداف وا  الفرع الأول:  

 1كما يمي;  يتعين عمينا التميز بين الإستقلالية في تحديد الأدوات والأىداف 

 الأىداف : إستقلالية -1

إن البنك المركزي يتمتع بالإستقلالية في تحقيق الأىداف إن لم يكن ىناك تحديد دقيق لأىدافو   
إذا ما خول لمبنك  –نظريا عمى الأقل  -وأىداف السياسة النقدية وتصل ىذه الحرية إلى أقصاىا

المركزي سمطة إدارة السياسة النقدية بشكل جيد دون أي تحديد أخر. فيتمتع البنك المركزي بسمطة 
مطمقة في تحديد أىدافو وعمى النقيض الأخر لا يتمتع البنك المركزي بأي إستقلالية في تحديد أىدافو، 

ا كانت ميمة البنك المركزي في تحقيق إذا ما كانت تمك الأىداف محددة بشكل دقيق وقاطع، كذلك فإذ
 إستقرار الأسعار غير مرتبطة بأىداف رقمية، فإنو يتمتع بحرية أكبر في تحديد أىدافو.

 إستقلالية الأدوات:  -2

من حيث الإستقلال في تحديد الأدوات فإن البنك المركزي يعتبر مستقلا إذا كانت لو السمطة   
السياسة النقدية وأدواتيا التي يراىا مناسبة ولازمة لتحقيق وحرية التصرف الكاممة في وضع وتنفيد 

 .أىدافو

 :الإستقلالية القانونية والإستقلالية الفعمية الفرع الثاني: 

إن الإستقلالية القانونية مبينة عمى أساس العناصر المذكورة في التشريعات والقوانين ، مثل  
مجمس إدارة البنك أو المحافظ ،مدة تعيينيم، الأىداف الواجب تحقيقيا ىل  إجراءات تعيين مسؤلي

يوجد أحد ممثمي الحكومة في مجمس إدارة البنك المركزي، المسؤلية الفردية لمسياسة النقدية ونستطيع 
 تجميع كل ىذه العناصر في الإستقلالية الشخصية والمادية.

القانونية يجب أن تطبق عمى أرض الواقع حيث  إن الإستقلالية الموصوفة في التشريعات أي 
أن توفر الإستقلالية القانونية لاتعني بالضرورة وجود الإستقلالية الفعمية حيث أنو حسب أعمال 

                                                             
 .087 086ص; ، 0223دار الجامعة الجديدة، مصر،  مبادىء الاقتصاد النقدي،محمد دويدار، أسامة الفولي،   - 1
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cukierman (0::0-0::7 إستنتج أنو في الدول النامية تكون عممية الإنتقال من الإستقلالية )
عبا ولكنو في الدول المتقدمة سيل. حيث أن الإستقلالية الفعمية القانونية إلى الإستقلالية الفعمية أمرا ص

مرتبطة أساسا بمدى التأثير الحقيقي المطبق من طرف الحكومة عمى البنك المركزي، ىذا التأثير يمر 
بعدة قنوات; تصريحات إلى الصحافة، إختيار شخص ضمن مجمس إدارة البنك متحيز إلى الحكومة، 

 . إلخضريبية عمى السياسة النقدية........حالة سيطرة السياسة ال

إذا الإستقلالية القانونية تخص جانب التشريعات التي توضح العلاقة بين الحكومة و البنك  
المركزي، بينما الإستقلالية الفعمية تخص الجانب التطبيقي ، وبالتالي فإن الإطار القانوني ماىو إلا 

 1. ضمان جزئي للإستقلالية الفعمية

 : الإستقلالية الإقتصادية الإستقلالية السياسية و الفرع الثالث:

يمكن التميز بين الإستقلالية السياسية والإقتصادية بمجموعة من الخصائص التي تنسب إلى كل  
 2; منيما

 ; يكون بنكا مركزيا مستقلا سياسيا إذا توفرت الشروط التالية ; الإستقلالية السياسية  -1
 رئيس الحكومة بتنصيب أو تعين محافظ البنك المركزي  لايقوم. 
   مدة عيدة محافظ البنك المركزي تتجاوز خمس سنوات. 
   ليس من صلاحيات رئيس الحكومة تعيين كل أعضاء البنك المركزي. 
  .مدة عيدة أعضاء مجمس إدارة البنك المركزي تجاوز خمسة سنوات 
  في مجمس إدارة البنك المركزي رئيس الحكومة ليس عضوا. 
   ليس من صلاحيات رئيس الحكومة رسم السياسة النقدية. 
   تعمل كل الييئات التابعة إلى البنك المركزي عمى ضمان الإستقرار النقدي. 
  تتخد إجراءات قانونية صارمة لمنع أي تواطؤ يمكن أن يكون بين الحكومة والبنك المركزي. 
إختيار أدوات السياسة النقدية  تتمثل في إستقلال البنك المركزي في:  ةالإستقلالية الإقتصادي -2

الحدود المفروضة عمى قدرة ىذا البنك في تمويل الحكومة، ويمكن توضيح أىم مرتكزات و 
 ; ىذا النوع فيما يمي

 لا تستطيع الحكومة أن تحصل بطريقة ألية ومباشرة عمى قرض من البنك المركزي. 

                                                             
، مذكرة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، انعكاس استقلالية البنك المركزي عمى أداء السياسة النقديةميمي جدايني ،  -1

 .62;، ص0227 -0226د ومالية، جامعة حسيبة بن بوعمي الشمف، الجزائر، السنة الجامعية تخصص نقو 
 . 60 60 ;مرجع نفسو، ص ص - 2
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  الفائدة المركزي إلى الحكومة متاحة بسعر  المباشرة لمقروض المقدمة من البنكالتسبيقات
 .السوقي

  المباشرة لمقروض قصيرة الأجل جدا.التسبيقات 
 التسبيقات المباشرة لمقروض ىي مبالغ محددة . 
 البنك المركزي لايمعب أي دور في السوق الأولي وذلك في تمويل القروض العمومية . 
  يقوم البنك المركزي بتحديد معدل الخصم. 
 إن مراقبة النشاطات المصرفية ليست موجية فقط لمبنك المركزي.  
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                    البنك المركزي  ستقلاليةإموقف المؤيدون والمعارضون من  مبحث الثاني :ال
 صياغة في المركزية لمبنوك أكبر ستقلاليةإ بإعطاء الأخيرة العشرية في ىتمامالإ تزايد لقد 
 البنوك بين العلاقة حول ىامة مسائل إثارة إلى المجال ىذا في التطورات وأدت النقدية السياسة
ات وخصوصا من قبل السمط  كبيرا تأييدا لاقت قد ستقلاليةالإ فكرة أن رغمو  حكوماتياو  المركزية

 .ىناك بعض الأراء المعارضة لإستقلالية البنوك المركزية  أن إلاالمسؤولة في البنوك المركزية، 
 ; خلال تقسيمو إلى ثلاثة مطالب وىيمن ىذا ما سوف يتم دراستو في ىذا المبحث و 

  لإستقلالية البنك المركزيالنظريات المفسرة  :المطمب الأول. 
 إستقلالية البنك المركزي: الجدل الفكري حول المطمب الثاني. 
  إستقلالية البنوك المركزيةالإعتبارات اللازمة لتحقيق : الثالثالمطمب. 

 المطمب الأول : النظريات المفسرة لإستقلالية البنك المركزي  
تبر أكثر أىمية من طريقة يرى '' توماس ماير '' إن تفسير تصرف البنوك المركزية يع 
، ولا يمكن فيم طريقة تصرف تمك البنوك من خلال قراءة قوانينيا ، بل يجب النظر إلى تنظيميا

ماتقوم بو من تطبيق لمنظريات التي توضح أعماليا ، وقد إنطمق في ذلك من سؤال ميم وىو ما الذي 
ويقول أنو عندما نتعامل مع الشركات مثلا فأننا  يحاول البنك المركزي أن يعظمو لأقصى درجة ؟

، ولكن كيف نفسر سموك الأساس، ونفسر سموكيا عمى ىذا ض أنيا تحاول أن تزيد من أرباحيافتر ن
، ولذلك فقد وضع ف باختلاف الدول واختلاف الأزمنةالبنك المركزي ؟ والإجابة عمى ىذا السؤال تختم

 . لنا بعض النظريات التي تفسر سموك البنك المركزي كييئة مستقمة
 المصمحة العامة:نظرية الفرع الأول:  
ترى ىذه النظرية أن البنك المركزي يعد خبيرا فنيا يحاول تحقيق أقصى رفاىية ممكنة لمشعب   

، ويبذل أقصى جيده في تحقيق واء كانت من الأغمبية أو الأقميةويأخد في إعتباره أحكامو واختياراتو س
كارتر'' ان البنك المركزي ىو '' المحكمة العميا للإقتصاد '' ،ويرى  ىذا اليدف ، ويعتبر '' سيناتور

 1توماس ماير ان الدفاع عن أو قبول ىذه النظرية ينطمق من النقاط الأتية ;
، لأنو ىو نك المركزي ييتم بالمصمحة العامةأن الرئيس لديو حافز قوي لتعيين محافظ لمب -1

 .ادة تضخمموم عند حدوث كساد أو زيالذي سوف يتمقى ال
إن بمجرد تعيين الشخص محافظا لمبنك المركزي فإن ذلك يحفزه عمى إتباع السياسات  -2

 .والحفاظ عمى سمعتو الخاصة ثانيا ،حقيق الرخاء لمشعب أولاالسميمة من أجل ت
                                                             

، البنك المركزي وسعر الصرف في مصر دراسة قياسيةالعلاقة بين إستقلالية عبد الحسين جميل الغالبي، سوسن كريم ىودان الجبوري،  - 1
 .2 ;، ص0207، 0، العدد09، العراق، المجمد مجمة القادسية لمعموم الإدارية و الإقتصادية
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لايوجد لدى أي محافظ من محافظي البنوك المركزية سبب مباشر يجعمو لا يخدم المصمحة  -3
 الإسمية لا ترتفع إذا قامو باتباع سياسات خاطئة.العامة ، لأن رواتبيم 

 الإختيار العام : نظريةالفرع الثاني:  
تنطمق ىذه النظرية من السؤال الأتي; قد تتعارض مصمحة البنك المركزي مع مصمحة الدولة  

 ، فمماذا يفضل محافظ البنك المركزي مصمحة البنك عمى مصمحة الدولة ؟ 
وليس مصمحة  تحقيق الفائدة الخاصة العام أن موظفي الحكومة يندفعون وراء ترى ىذه نظرية الإختيار

ذا حدث تعارض بين المصمحة الشخصية ليم لكنيم لا يتجميمون الأخيرة تماماالجميور و   ، وا 
) مصمحة مؤسساتيم ( ومصمحة الجميور فإنيم يميمون للإختيار الأول ، وىذا يعني أنيم يفضمون 

مصمحة الجميور بطريقة متعمدة ولكنيم قد يبالغون بإعطاء الأىمية ليا مصمحة مؤسساتيم عمى 
ونتيجة لذلك يزيدون قوتيا وصورتيا في تأدية العمل ، وقد تطورت تمك النظرية لتشرح سبب محاولة 

 الييئات الحكومية لزيادة ميزانيتيا .
و يأخد بالإختيار العام وذلك لعدة والبنك المركزي ىو ىيئة مستقمة لدييا تمك الدوافع البيروقراطية أي أن

 1أسباب منيا ; 
البنك المركزي قدر الإمكان تجنب الصراعات مع الشخصيات القوية المؤثرة التي يمكن يحاول  -1

أن تسبب لو الضرر، وىذا يعني أن البنك يمكنو أن يتبع سياسات توسعية رغبة منو في 
 .ائدة ، أو استجابة لرغبة الحكومةمعدلات الف تخفيض 

يمكن أن نتوقع ان يحاول البنك الحفاظ عمة قوتو واستقلاليتو برفض التخمي عن أساليبو   -2
 .ر مفيدةالسياسية عمى الرغم من أنيا غي

مات الخاصة بو و ، ولذلك يحاول أن يقمل من المعمو ن المستبعد أن يعترف البنك بخطئوم -3
 .المتاحة لمجميور

الإعتبار التأثير الحاضر نو يأخد بنظر عمى قصر النظر أي أ التصرف بطريقة تنطوي  -4
المؤثر و الممموس الذي ينتج عن سياستو في وقتيا وييمل التأثيرات المدمرة عمى المدى 

 .الذي مكن أن تسببو تمك السياسات الطويل
ىنالك حافز لدى البنك المركزي لإعلان أىدافو بشكل غامض وغير واضح ، وذلك لأنو إذا   -5

 .لأمر واضح جدايحققيا فمن يكون ا لم
وىنالك العديد من الأمثمة عل تصرف البنك المركزي حسب نظرية الإختيار العام منيا عدم ترحيبو 

 .بكشف معمومات تجدب الإعلام وذلك لتفادي الرقابة الشعبية المباشرة عميو

                                                             
 .2 ;عبد الحسين جميل الغالبي، سوسن كريم ىودان الجبوري، مرجع سابق، ص - 1
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 السياسية :   دورة الأعمال الفرع الثالث:
تنطمق ىذه النظرية في تفسيرىا لسموك البنك المركزي من أنو مؤسسة لا تتمتع بكثير من   

. إن نظرية دورة الأعمال المسؤليين الحكوميين المنتخبيين الإستقلال ولا السيادة بل أنيا تنفذ رغبات
رات الحكومية السياسية تحاول المزج بين مراحل دورة الأعمال وبين الفترات الإنتخابية إذ تعمل الإدا

المنتخبة عمى تبني سياسات إقتصادية توسعية ولاسيما النقدية منيا قبل موعد الإنتخابات ، من خلال 
قناع النا )أي ، ثم بعد ذلك خبين بإعادة إنتخاب ىذه الإداراتخفض معدلات الفائدة لتقميل البطالة وا 

تمك السياسة ويزيد من تشدده لرفع بعد إعادة الإنتخاب ( يجب عمى البنك المركزي أن يعيد النظر ب
ن أدى ذلك إلى زيادة البطالةمعدلات الفائدة حت . و المتوقع أن الناخبين سينسون ذلك قبل ى وا 

 1.ابات التالية لتبدأ دورة جديدةالإنتخ
 نظرية التضخم بوصفة ضريبة مخفية : الفرع الرابع: 

فإنيا تسمك طريقة زيادة الإنفاق وتقميل  من أجل زيادة الحكومات من شعبيتيا وترفع إدخاراتيا 
، الذي ينتج للأسعار و بالنتيجة حدوث التضخم الضرائب وىذا بلا شك سيولد زيادة في المستوى العام

  2:عنو مزايا عديدة بالنسبة لمحكومة يمكن إيجازىا بما يأتي 
ستوى الأسعار إن التضخم يزيد دخل الحكومة عن طريق زيادة الطمب عمى العممة و إرتفاع م -1

 فضلا عن حصول الحكومة عمى عائد من عممية سك العممة .
إستفادة الحكومة من التضخم وذلك بارتفاع مبالغ الضريبة لأنيا تحتسب عمى الدخول   -2

الإسمية وىي تعد مكاسب خاصة برأس المال الإسمي وليس الحقيقي تمك التي تحسب عمييا 
 الضرائب .

تستفيد من تخفيض  إن الحكومة تعد المدين الأكبر في الإقتصاد وعندما يزداد التضخم فإنيا  -3
، ىذه المزايا الناتجة من التضخم تبرر لمحكومة الضغط مة الحقيقية لمدين المستحق الدفعالقي

 عمى البنك المركزي لتبني سياسات توسعية ترفع بنسبة التضخم أكثر من تبنييا إتجاىات
، وىو مايقدم تفسيرا واضحا لسموك تبني سياسات الإستقرار الإقتصاديالضغط عمى البنك ل

  .الحكومات بقبول مخاطر التضخم عمى عكس رغبة الجميور
 
 
 
 

                                                             
 . 6; ريم ىودان الجبوري، مرجع سابق، صعبد الحسين جميل الغالبي، سوسن ك - 1
 .6 ;مرجع نفسو، ص -2
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 نظرية دورة الأعمال الحزبية )لكل حزب سياستو النقدية ( : الفرع الخامس: 
ة أن الحزب السياسي يصوغ أىدافو بما تعبر ىذه النظرية عن تبني إتجاه يدعم الفكرة القائم 

. فأحزاب اليسار التي تمثل الطبقة العاممة والفقراء ف الإقتصادية لمطبقة التي يمثميايتلائم والظرو 
بصورة عامة فإنيا تتبنى سياسات إقتصادية تساعد عمى زيادة التشغيل وتقف بوجو البطالة ولاتقف 

دييا ماتخسره من التضخم ، وعمى النقيض من ذلك فإن بوجو السياسات الداعية لمتضخم لأنو ليس ل
أحزاب اليمين التي تستمد قبوليا من طبقة الأغنياء فإنيا تدعم السياسات التي تحارب التضخم ولا 

، لأن العمالة المدربة والماىرة دائما ماتحتفظ بوظائفيا تمانع من إتباع سياسات إقتصادية تزيد البطالة 
ضخم يأتي من خسارتيا في الأصول المختمفة التي تقل قيمتيا بسبب وجود في حين وقوفيا ضد الت

 . 1التضخم
   إستقلالية البنك المركزي الثاني : الجدل الفكري حول المطمب ا
البنوك المركزية يوما بعد يوم وخاصة بعد التزايد المستمر في عدد الدول  تزداد أىمية إستقلالية 

التي قامت مؤخرا بتغيير تشريعاتيا عمى النحو الذي يمنح قدر كبير من الإستقلالية لبنوكيا المركزية 
ولقد أثير جدال كبير بين تيارين ظيرا منذ ظيور البنوك المركزية. حيث إختمف الكثير من الإقتصادين 

  في استقلالية البنك المركزي وظيرت أراء مؤدة ليا وأخرى معارضة.  
 الفرع الأول : الأراء المؤيدة لإستقلالية البنك المركزي 

 فكرة تدعم التي والمبررات الحجج من العديد عمى المركزية البنوك ستقلاليةإ مؤيدو ستندإ  
 2; ومن أىم ىذه المبررات مايمي المركزية البنوك ستقلاليةإ
إن الحجة الأساسية ليم ىي عدم تمتع الحكومة بالرشد الاقتصادي وأن تدخميا في شؤون  -1

كومة التي تقوم الإقتصاد ولا سيما شؤون النقد يضر باالإثنين معا إذ أن خضوع البنك المركزي لمح
. إلى جانب  ضعو للأىداف والأغراض الحزبية بعيدا عن المصمحة العامةخعمى أساس حزبي سي

. كما أن تبعية البنك  البنك المركزي المستقل سيكون الحضن الأساسي لنظام المشروعات الحرةأن 
المركزي لمحكومة يقدم أداة طيعة ليا ولاسيما في الإقتراض والإصدار النقدي مما يزيد من التضخم 

اسا وتدىور قيمة العممة، ولا يخفى أن العممية السياسية عممية قصيرة النظر لأنيا تتعمق أس
 بالعممية الإنتخابية المقبمة.

إذا كان البنك المركزي يحظى بدرجة عالية من الإستقلالية وفي ظل ترتيبات نظام الصرف الحر  -2
فإنو سيكون فعالا ومؤثرا في تحديد أسعار الصرف الملائمة، بينما إذا إشتركت الحكومة معو 

                                                             
 .7 ;عبد الحسين جميل الغالبي، سوسن كريم ىودان الجبوري، مرجع سابق، ص - 1
، ص 0206، دار المناىج لنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، السياسات النقدية في البنوك المركزيةعبد الحسين جميل الغالبي،  - 2
 .002 -000  ;ص
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التأثير عميو ويصعب السيطرة  سيؤدي إلى حدوث الإختلاف أو التناقض بينيما مما يضعف قوة
 عمى إتجاىات حركتو .

إن وضع ىدف إستقرار الأسعار في مقدمة أىداف البنك المركزي في سياستو النقدية يتطمب توفير  -3
المناخ الملائم لتحقيق ذلك وعميو فإن تبعية البنك المركزي لمحكومة سيعيق تحقيق ىذا اليدف 

ك في صياغة وتنفيذ سياستو النقدية بعيدا عن الضغوط بعكس الوضع الذي تترك فيو الحرية لمبن
رتفاع مستويات  السياسية ، سيكفل توفير العدالة بالنسبة لأولئك الذين سيخسرون بسبب التضخم وا 
 الأسعار.

إن الدليل الإحصائي يدعم فكرة أن الدول ذات البنوك المركزية المستقمة تكون معدلات التضخم  -4
فييا منخفضة وىذه العلاقة السمبية بين المتغيرين متفقة مع منطق النظرية الإقتصادية ويمكن أن 
لا تفسر ىذه العلاقة باْن الدول التي تتحاشى التضخم قررت أن تعطي بنوكيا المركزية إستقلا

 أكبر.
إن تبعية البنك المركزي لمحكومة وفقدانو لإستقلاليتو يطيل من مدة الإنجاز ويقمل من مرونة  -5

)والتي ىي عادة ما تكون فجوة صغيرة( إذ أن إرتباطو بالحكومة والأجيزة التنفيدية  السياسة النقدية
 ة ليا بالسياسة النقدية.سيزيد من مدة الإنجاز لكثرة المناقشات وتاْثرىا باالأمور التي لا علاق

ستكمالا لذلك فإن من مميزات السياسة النقدية الإستقرار والإستمرار والتي تحتاج إلى جياز   -6 وا 
يتميز بالإستقلالية والإستمرار في عممو كمؤسسة البنك المركزي ولكن في ظل تبعية البنك 

مى تعدد الأحزاب، فإن تغيز لمحكومة وتغير الإدارات الحكومية في النظم الديمقراطية القائمة ع
 .الحزب سينعكس عمى البنك يفقده ميزة الإستقرار والإستمرار
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 ستقلالية البنك المركزيلإ الأراء المعارضةالثاني:  الفرع
البنك المركزي عن الحكومات من خلال المبررات والحجج  مثمما كان ىناك من يؤيد فكرة إستقلالية

عدم إستقلالية البنوك المركزية والتي تمثمت فكار والأراء التي جاء بيا مؤيدو فإن ىناك مجموعة من الأ
 1:بالأتي

 ينطمق الرافضون لفكرة إستقلالية البنوك المركزية، من التعارض فيما بين المؤيدين لإستقلالية -1
فيما  أنفسيم فمنيم من يرى بأن الإستقلالية يجب أن تتمثل في تحقيق أىداف السياسة النقدية ،

يرى القسم الأخر بأن الإستقلالية تتمثل في إستخدام الأدوات النقدية فقط من أجل تحقيق أىداف 
 السياسة النقدية.

ضمان بنك مركزي قوي كافيا لإن الإستقلالية ىي ليست شرطا ضروريا، وليست بالتأكيد شرطا  -2
 .وفعال

ويدعم )ممتون فريدمان( معارضتو لوجود بنك مركزي مستقل بالقول أن مقدارا كبيرا من الأذى  -3
 يمكن أن يمحق النطام النقدي عندما يخطأ عدد قميل ممن يمتمكون سمطة التأثير عمى ىذا النظام .

الدولة ومن ثم فإنو ليس  ويرى )دي كوك( أن البنك المركزي يجب أن يخضع لإجراءات رقابة -4
النقدية وسياسة  لمبنك المركزي الحق بالمطالبة بالإستقلال عن الحكومة وخاصة في شؤون السياسة

 .التحويل الخارجي
 نظرا لمشاركة الحكومة في رأس مال البنك المركزي فإن ىذا يمنحيا الحق بالتدخل في سياساتو. -5
وك المركزية ، أنيا قد لاتقوم بالفعل بتحسين الأداء ومن أوجو القمق الأساسية بشأن إستقلال البن -6

في مجال التضخم في الأجل الطويل، فما دامت لمبنوك المركزية بواعثيا وأىدافيا الداخمية الخاصة 
 فأنيا قد تتعارض مع انتياج سياسة نقدية غير تضخمية.

 

 

 

 

 
                                                             

، مجمة تكريت لمعموم الادارية والاقتصادية، زي في تحقيق أىداف السياسة النقديةدور استقلالية بنك المركخمف محمد  حمد الجبوري،  - 1
 .99 98 ;، ص ص0200، 03، العدد 9العراق، المجمد 
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 ةالمركزيك و ستقلالية البناللازمة لتحقيق إ الإعتبارات: لمطمب الثالثا

 لمبنوك المركزية يتطمب دراسة عدد من الإعتبارات اليامة لعل من أىميا; إن تحقيق الإستقلالية

ىذه الطبيعة ودة في النظام السياسي حيث تختمف التعرف عمى طبيعة الضوابط والتوازنات الموج-1 
من دولة لأخرى بحسب ثقافات الدول وتراثيا التاريخي والأوضاع الدستورية لمؤسساتيا. فمثلا في 

يقوم النظام الدستوري عمى أساس النظام البرلماني وبالتالي تكون ىناك علاقة تعاون وتوازن انجمترا 
ع السياسات العامة وىي تخضع في بين السمطتين التشريعية والتنفيدية حيث تقوم السمطة التنفيدية بوض

ذلك لممساءلة من جانب البرلمان ، ويجوز لمبرلمان سحب الثقة من الحكومة '' السمطة النفيدية'' إن 
وجد ما يستوجب ذلك من حيث طبيعة السياسات أو أسموب تنفيدىا. ويترتب عمى ذلك حق الحكومة 

فلا يتصور ىناك أن تكون لمحكومة السمطة  في وضع السياسات العامة وفي مقدمتيا السياسة النقدية
 . النيائية في صياغة السياسة النقدية وىي تتحمل المسئولية البرلمانية اتجاه ذلك

وفي التطبيق ترتب عمى ذلك رفض مشروع قانون تقدم بو أحد أعضاء حزب المحافظين   
استقلالية حيث لم يمقى ىذا ، لزيادة مدى مايتمتع بو البنك المركزي من  2::0البريطاني في يناير 

المشروع استجابة من جانب كثير من نواب الحزب الحاكم والحكومة الذين اعترضوا عميو، وأصبح 
طرحو لمتصويت لاغيا إلا أن وزير الخزانة البريطاني قد عمق عمى المشروع قائلا أن الحكومة في  

ليا ولكنو ليس مسألة  مستحيمة في حالة تردد بشأن منح البنك المركزي مزيدا من الإستقلالية حا
 المستقبل.

ما بالنسبة لتعارض استقلالية البنك المركزي مع مباديء الديمقراطية فقد أثارت الأوضاع أ  
الدستورية جدلا كبيرا حول علاقتيا بااستقلالية البنك المركزي وخاصة فيما يتعمق بمسألة الديمقراطية 

ورية التي تتعمق بمدى تفويض السمطة والمسؤلية لمبنك المركزي مما ينبغي معو مراجعة الأوضاع الدست
 .1لموصول لممدى المطموب للاستقلالية القانونية دون تعارض مع مباديء الديمقراطية
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استقلالية البنك المركزي لاتعد غاية في حد ذاتيا إنما وسيمة لتحقيق اليدف الأساسي لمبنك، إن -2
بالضرورة وضع البنك أىداف لمسياسة النقدية منفردا دون تنسيق مع الحكومة،  فلإستقلالية لاتعني

خاصة أن تحقيق الاستقرار في الأسعار لا يتحقق إلا بوجود سياسات أخرى مكممة كالسياسات 
التضخم  الضريبية، بالإضافة إلى السياسات الإقتصادية وغير الإقتصادية التي تعمل عمى مواجية

 . صاص الحكومةوالتي تعد من اخت
تحديد المدى الذي يكون فيو الاستقلال القانوني مرغوبا وواقعيا من جية نظر السياسين وفي نظر -3

المجتمع بوجو عام ، حيث أن ذلك يؤدي إلى زيادة فعالية الاستقلالية القانونية في تحقيق والإبقاء عمى 
 لالية.استقرار الأسعار، فضلا عن أنو يكفل وضع نظام متكامل للاستق

يشير الأدب المرتبط بااستقلالية البنك المركزي عمى أن ظاىرة الضغط السياسي في مجال الترويج -4
 لاستقلالية البنك المركزي يمكن الحد من أثارىا الضارة عمى النمو و الرفاىية من خلال توفير الأتي;

ىذا المفيوم بمثابة تدعيم مفيوم الاستقلالية لدى البنك المركزي إلى الحد الذي يصبح معو  . أ
 تقميد لدى ىذه البنوك.

 ضرورة تمتع محافظ البنك المركزي بالسمعة المرموقة والشخصية القيادية .  . ب
 يفضل أن تكون مدة بقاء المحافظ في المنصب طويمة نسبيا. . ت
ظاىرة التعارض بين أولويات السياسة المالية وأىداف السياسة النقدية، فالسياسة المالية  . ث

نظر الحكومة التنفيدية وسعييا لخفض تكمفة ديونيا وىو الأمر الذي قد تعكس وجية 
 يتعارض مع رغبة السياسة النقدية في رفع معدلات الفائدة لممحافظة عمى استقرار الأسعار.

ظاىرة تكميف البنك المركزي بتمويل العجز الحكومي من خلال طبع النقود ، وبالذات في الدول -5
بأسواق دين متطورة ، كما كان عميو الحال في مصر حتى تقديم أذون الحزانة  النامية التي لا تتمتع

التشريعات الجديدة لمبنوك المركزية  . بحيث يظير أن كافة 0::0وتحرير سوق النقد في مطمع عام 
التي استيدفت زيادة الاستقلالية قد نصت صراحة عمى حظر قيام البنك المركزي بيذه الوظيفة ، تفاديا 

 .1ار بيدف استقرار الأسعارللأضر 
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تحديد مدى تطور الأسواق المالية والنقدية، ويعتبر ذلك من أىم الاعتبارات التي ينبغي دراستيا -6
بعناية فائقة قبل اتخاد أي إجراءات تتعمق بالترتيبات التشريعية، وخاصة تمك الترتيبات التي تتعمق 

المقدم من جانب البنك المركزي في الدول النامية حيث تتسم الأسواق النقدية والمصرفية  بالإئتمان
وبصفة خاصة في ظل  والمالية في العديد من تمك الدول بالضعف وعدم الكفاءة والإفتقار إلى المرونة 

         وجود سوق للأوراق المالية الحكومية.
ع الحكومة من وبدرجة كافية للأسواق المالية، فإن منالجدير بالذكر أنو بدون تنظيم جيد       

الحصول عمى ائتمان مباشر من البنك المركزي ، ربما يؤدي إلى الإفراط في تقييد الإنفاق الحكومي ، 
حتى أنو قد يصعب تغطية العجز المؤقت بين الإيرادات والنفقات الحكومية، وقد يؤدي ذلك في بعض 

 . لمالية لمرونتياالحالات إلى فقدان السياسة ا

 -وبذلك قد يكون التخفيف من القيود عمى الإئتمان المقدم من جانب البنك المركزي لمحكومة   
في ظل اشتراطات صيغة استقلالية البنك  -ا مطمبا مرحميا مؤقتا، عمى الرغم من أنو يبدو مكمف

 . حيث يعزى ذلك إلى تخمف الأسواق النقدية والمالية –المركزي 

إعاقة تنمية ، لاينبغي أن يكون التخفيف المؤقت لمقيود عمى الإئتمان سببا في عمى ذلكوبناء  
الأسواق النقدية والمالية، كما لا ينبغي أن يؤدي ذلك إلى الإفراط في إضعاف استقلالية البنك 

تى المركزي، بل ينبغي السعي نحو تحقيق درجة كافية من التطور والنمو للأسواق المالية والنقدية ح
 يمكن زيادة مدى استقلالية البنك المركزي.

مشكمة عدم الإتساق الزمني والتحيز التضخمي، والتي تتمثل في وجود إغراء لدى البنك المركزي -7
في الوقت الحاضر عمى حساب تحمل معدل التضخم مرتفع  بااحتمال أن يمجأ إلى تحفيز الإقتصاد

، مل عمى تحقيق ىدف استقرار الأسعارفي المستقبل. وتفسير ذلك ىو أن البنك المركزي قد يتعيد بالع
، لناتج و التوظيف في الأجل القصيرإلا أنو قد يضطر لمتخمي عن ىذا التعيد تحت إغراء حفز ا

 .1ع معدل التضخممقابل تضحية قميمة في صورة ارتفا
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غير أن الأجل الطويل قد يحمل في طاياتو ارتفاع ممحوظ في معدلات التضخم بصورة قد  
لو يضطر البنك المركزي معيا أن يختار من بين أمرين كلاىما سيء) قبول معدل تضخم مرتفع بما 

تكميش الإقتصاد لفترة زمنية ، أو تخفيض مستوى الناتج من خلال من عواقب عمى النمو والرفاىية
ة من منتجين ، بل قد تكتشف الوحدات الإقتصادي، لكن الأمور لن تقف عن ىذا الحدمعينة(

التضخمية بصورة تدفع معدل التضخم المتوقع إلى  وقد تزداد توقعاتيم  ،ومستيمكين ىذه الخطط
وىناك جيد  جل القصير.الزيادة في الأجل الطويل، وتقضي عمى كافة مكاسب زيادة الناتج في الأ

، وقدم ليا العديد كزي أعطى ىذه الظاىرة أىمية خاصةكبير من الأدب المرتبط بااستقلالية البنك المر 
 من الحجج والتي يذكر منيا;

المجوء إلى طريقة القواعد الممزمة لمبنك المركزي في مجال تنفيد تعيداتو بالعمل عمى استقرار الأسعار،  - أ
 حرية التصرف .أي القواعد مقابل 

تعيين محافظ لمبنك المركزي من النوع المحافظ والمشيور عنو أنو يتمتع بدرجة عالية من التعيد  - ب
باستقرار الأسعار وكراىية التضخم بصورة تفوق توقعات الجميور، وبصورة تقضي عمى التحيز 

 لمتحفظية.( (Rogoff 1985*التضخمي ، أو مايطمق عميو نمودج 
تباع مبدأ التعويض المالي  المجوء إلى تعيين - ت محافظي البنوك المركزية في ظل علاقة تعاقدية وا 

والاستمرارية في الوظيفة بناء عمى أداء المحافظ في مواجية التضخم وتحقيق ىدف استقرار الأسعار، 
 وىو الأسموب الذي اتبع مع محافظ البنك ، النيوزيلاندي وحقق بعض النجاح .

لبنوك المركزية حيث يكون لذلك تأثيرا كبيرا عمى طبيعة العلاقة بين البنك دور وكيفية تكوين مجالس ا - ث
المركزي والحكومة ،ففي بعض الحالات يمثل المجمس القناة الرسمية لمحكومة لممارسة تأثيرىا بصورة 

إذا كانت الحكومة ىي التي تقوم بتعيين غالبية المجمس، وكذلك  مباشرة عمى قرارات البنك المركزي ،
ث أنو بالنسبة لمبنوك التي تتمتع بالاستقلالية ىناك بعض القيود عمى التعينات من قبل الحكومة بحي

وبذلك فإن الإىتمام بجانب  في ىذه البنوك ومثال ذلك أن تكون بعض الوظائف من خارج الحكومة.
سة م وعلاقتيا بالسيااستقلالية البنوك المركزية وقدرتيا عمى حسن إدارة السياسة النقدية بفعالية بما يتواء

   .1ستقرار اقتصاديالحالية يؤدي حتما إلى تحقيق إ
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 أساليب قياس إستقلالية البنك المركزيمحددات و المبحث الثالث : 

. ؤشرات تقيس نسبة ىذه الاستقلاليةستقلالية أي بنك مركزي تحتاج لمحددات ومإن تحديد إ 
فاالأولى يقصد بيا العوامل المختمفة سواء كانت ، لمؤشراتلذلك يجب التميز بين المحددات وا

ية وبالتالي تختمف من دولة إقتصادية منيا أو سياسية التي تؤثر عمى درجة استقلالية البنوك المركز 
 .استقلالية أي بنك مركزي وفقا لياالتي يمكن تحديد درجة  . أما الثانية فيي المعاييرلأخرى

 مبحث إلى مطمبين وىما; يم ىذا الوعمى ىذا الأساس سيتم تقس

 ركزيمحددات استقلالية البنك الم :المطمب الأول. 
 معايير استقلالية البنك المركزي لمطمب الثاني:ا. 

 محددات إستقلالية البنك المركزيالمطمب الأول:  

اسات الإقتصادية التي تبحث في طبيعة وتحديد مستوى العلاقة بين ر أجريت العديد من الد 
إستقلالية البنوك المركزية وبعض المتغيرات الإقتصادية مثل التضخم والناتج المحمي الإجمالي درجة 

إستعراض لطبيعة العلاقة التي تربط بين إستقلالية البنوك المركزية  وعجز الموازنة العامة. وفيما يمي
 .وأىم ىذه المتغيرات الإقتصادية

 :ستقلالية والتضخم الإ الفرع الأول:  

، أنو إذا كان البنك المركزي مستقلا نادي باستقلالية البنوك المركزيةأنصار الرأي الم يعتقد 
وبعيدا عن الضغوط السياسية سواء من جانب الحكومة أو البرلمان ، فإن السياسة النقدية التي يتبعيا 
البنك المركزي في ىذه الحالة سوف تؤدي إلى إنخفاض معدلات التضخم وتعمل عمى إستقرار 

 ستويات الأسعار.م

أجريت بعض الدراسات التي تبحث العلاقة بين درجة استقلالية البنوك المركزية ومعدلات  
بعنوان  ) Bade and Parkinومن ضمن ىذه الدراسات دراسة لكل من باد و باركين ) التضخم،
 . لبنك المركزي والسياسة النقدية''''قوانين ا

دولة ىي الولايات المتحدة الأمريكية وبريطانيا وألمانيا واليابان  00المؤلفان بيانات  إستخدم 
 وفرنسا وايطاليا وكندا وسويسرا وأستراليا و السويد وبمجيكا وىولندا . لبحث العلاقة بين درجة استقلالية

)أي بعد عام  البنوك المركزية لتمك الدول ومعدلات التضخم بيا خلال فترة ما بعد بريتون وودز
( . وقد تم قياس درجة استقلالية البنوك المركزية في تمك الدول من خلال درجة التأثير المالي 0:22
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من قبل الحكومة عمى البنوك المركزية، حيث حددت درجة ىذا التأثير من خلال مقدرة الحكومة عمى 
 ة عمى التحكم في ميزانية البنكمرتبات أعضاء مجمس إدارة البنك المركزي ومقدرة الحكوم التأثير عمى

مقياس أخر ىو درجة تأثير الحكومة عمى سياسة البنك المركزي  كذلك تم إستخدام .وتوزيع الأرباح
وذلك من خلال مقدرة الحكومة عمى تعين أعضاء مجمس إدارة البنك المركزي وعزليم وعدد ممثمي 
ذا ماكان القرار النيائي  الحكومة في مجمس إدارة البنك المركزي وىل يحق ليم التصويت أم لا ، وا 

 يد البنك المركزي أو بيد الحكومة.لإقرار السياسة النقدية ب

أثبتت نتائج الدراسة أن الإستقلالية المالية لمبنوك المركزية والمحسوبة عن طريق درجة التأثير  
المالي لم تؤثر في معدلات التضخم، بمعنى أخر لم يكن ىناك علاقة واضحة بين درجة الاستقلالية 

بالنسبة لمعلاقة بين درجة استقلالية سياسة البنوك لمبنوك المركزية ومعدلات التضخم. أما  المالية
المركزية، والناتجة عن تأثير الحكومة عمى سياسة البنك، ومعدلات التضخم، فقد أثبتت نتائج الدراسة 
أن ىناك علاقة وثيقة بين الإثنين وىي علاقة عكسية بمعنى أن ارتفاع درجة استقلالية البنك المركزي 

خم منخفضة والعكس صحيح . وكمثال عمى ذلك أظيرت نتائج الدراسة تكون مصحوبة بمعدلات تض
أن معدلات التضخم في كل من ألمانيا وسويسرا والتي تتمتع بنوكيا المركزية بأعمى درجة من 

  1الإستقلالية ، كانت تمك المعدلات ىي أقل معدلات دول المجموعة التي تم دراستيا.

 2ويمكن التفرقة بين جانبين لمتضخم:

 المعارضة المالية لمتضخم: -1
يدافع مؤيدوا ىذا الإتجاه وعمى رأسيم بوسين عن رؤية جديدة لمسياسة النقدية واستقلالية البنك      

تتحدد حسب رأيو بفعل درجة المعارضة المالية لمتضخم وفاعمية القطاع المالي، المركزي ، والتي 
لبوسين فإن العلاقة السببية بين استقلالية  ومعارضييا من خلال النظام السياسي ضد التضخم، ووفقا

البنك المركزي والتضخم المنخفض تعتبر مضممة ، حيث يؤكد بأن الإدارة الذاتية لمبنك المركزي ليس 
ليا أي أثار ممحوظة عمى التباين في معدلات التضخم عبر البنك، ويشير لوجود عامل يفسر التداخل 

 ومستوى التضخم بالمعارضة المالية لمتضخم في الدولة . السمبي بين استقلالية البنك المركزي
 كما أنو قد اختبر مجموعة فروض تتعمق بالمؤشرات التي تفسر وتقيس المعارضة المالية لمتضخم; 

عارضة إن الدول ذات القطاعات المالية التي تمتمك نظام مصرفي شامل يتوقع أن تواجو م - أ
 لدييا مثل ىذه القطاعات. مالية قوية ضد التضخم عن الدول التي ليس

                                                             
 .62 ;سيام السويدي، مرجع سابق، ص - 1
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الدول التي تمتمك قوة رقابية أقل من البنك المركزي عمى القطاع المالي يتوقع أن يكون  - ب
 لدييا معارضة مالية أكثر من التضخم.

الدول ذات الأنظمة الحكومية الفدرالية )الإتحادية( يتوقع أن يكون لدييا معارضة مالية  - ت
 أكثر فاعمية ضد التضخم.

 الأفراد لمتضخم: معارضة -2
إن تأييد الأفراد ليدف استقرار الأسعار يعتبر أحد المحددات اليامة الأخرى لإستقلالية البنك  

 المركزي، حيث أنو لا يجب تحميمو منفصلا عن المعارضة المالية لمتضخم .
حة فالخبرات التاريخية التي اكتسبيا شعب ما من معاناتو من معدلات التضخم المرتفعة والجام 

من شأنيا أن تشكل رغبة شعبية عامة في عدم تكرار حدوث ذلك في المستقبل وبالتالي تؤدي إلى 
وجود إجماع شعبي عمى ضرورة تبني سياسات نقدية مكافحة لمتضخم من خلال تفويض السمطة 

 النقدية إلى بنك مركزي مستقل.
الإستقلالية، ففي حين لإتجاه بين معدل التضخم ودرجة لذلك ىناك علاقة سببية مزذوجة ا 
، فإن ارتفاع تضخم في الأجمين المتوسط والطويلستقلالية البنك المركزي إلى تخفيض معدل التؤدي إ

 معدلات التضخم لفترة زمنية طويمة من شأنو أن يوجد بنكا مركزيا مستقلا في المستقبل البعيد. 
    :ستقلالية و الناتج المحميالإالفرع الثاني:  

ىناك عدد قميل من الدراسات التي اىتمت بالعلاقة بين درجة استقلالية البنوك المركزية والناتج  
المحمي الإجمالي في حين أن معظم الدراسات اىتمت بالعلاقة بين درجة الإستقلالية ومعدلات 

ومعدل التضخم. ومن الجدير بالذكر أن معظم الدراسات التي درست العلاقة  بين درجة الإستقلالية 
التضخم كدراسة باد و باركين توصمت إلى أن ىناك علاقة قوية بينيما ، بينما اختمفت نتائج الدراسات 
التي بحثت في العلاقة بين درجة استقلالية البنوك المركزية والناتج المحمي الإجمالي ، حيث أثبتت 

ومعدل نمو الناتج المحمي بعض الدراسات أنو لاتوجد علاقة بين درجة استقلالية البنوك المركزية 
 الإجمالي بينما أثبتت بعض الدراسات أن ىناك علاقة موجبة بينيما .

 (Grilli Masciandaro and Tabelliniفبالنسبة لمدراسة السابقة التي قام بيا كل من ) 
بحث  المؤلفون أيضا العلاقة بين معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي ودرجة استقلالية البنوك المركزية 
بالمقياسين الإقتصادي والسياسي ولم تظير نتائج دراستيما أن ىناك علاقة بين درجة الإستقلالية 

 ومعدل نمو الناتج المحمي الإجمالي .

( إن ىناك De Long and Summers)ا كل من نتائج دراسة أخرى قام بي بينما أظيرت 
علاقة موجبة بين درجة استقلالية البنوك المركزية ومعدل نمو الناتج المحمي في الدول الصناعية 
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(  ومع اعتبار سنة 6::0 – 2::0بااستخدام معدل الناتج المحمي الإجمالي لكل عامل خلال الفترة )
ناك علاقة موجبة بين درجة استقلالية البنوك ىي سنة الأساس . وأظيرت النتائج أن ى 6::0

زادت درجة استقلالية ، وأكثر تحديدا أنو إذا الناتج المحمي الإجمالي لكل عاملالمركزية ومعدل نمو 
بالمئة  2.2البنك المركزي درجة واحدة ارتفع معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي لكل عامل بنسبة

 1.سنويا

  : مةوعجز الموازنة العا الإستقلاليةالفرع الثالث: 

ىناك بعض الدراسات التي بحثت في العلاقة بين درجة استقلالية البنوك المركزية وعجز  
تستطيع أن  الموازنة العامة ، وذلك من منطمق أن  البنوك المركزية ذات الدرجة العالية من الإستقلالية

تقاوم طمبات الحكومات من تمويل عجز الموازنة بإصدار مزيد من النقد أو بيع المزيد من السندات 
الحكومية وأذون الخزانة ، بينما لا تستطيع البنوك المركزية ذات الدرجة المنخفضة من الإستقلالية أن 

 تفعل ذلك.

تقلالية البنوك المركزية وعجز الموازنات فقد قام باركين بإعداد دراسة عن العلاقة بين درجة اس 
دولة صناعية، وأظيرت نتائج ىذه الدراسة أن ىناك علاقة عكسية بين درجة استقلالية  00العامة في 

البنوك المركزية ونسبة عجز الموازنة العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي ، بمعنى أنو كمما زادت درجة 
ت نسبة عجز الموازنة العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي . فعمى استقلالية البنوك المركزية انخفض

سبيل المثال أظيرت نتائج الدراسة أن متوسط نسبة عجز الموازنات العامة إلى الناتج المحمي في كل 
الدولتين اتين ، عمما أن ى( بمغ  تقريبا صفر0:66 -0:93سة) من ألمانيا وسويسرا خلال فترة الدرا

المركزيان بأعمى درجة استقلالية ، ىذا بينما أظيرت نتائج الدراسة أن نسبة عجز يتمتع بنكاىما 
ة أقل من الموازنات العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي في الدول التي تتمتع بنوكيا المركزية بدرج

ة ستقلالية البنك المركزي يصاحبو زيادة في نسبن إنخفاض درجة إ، بمعنى أالإستقلالية كانت سالبة
 .2عجز الموازنة العامة إلى الناتج المحمي الإجمالي 
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 ستقلالية البنك المركزي معايير إالمطمب الثاني : 

 البنوك ستقلاليةإ مدى لتحديد الدراسات من مجموعة أجريت فقد السابقطمب الم في رأينا كما
 درجة لقياس ستخدامياإ يمكن التي المعايير من مجموعة عمى جتمعتإ الدراسات وىذه المركزية،

 أن ويمكن منيا، لكل النسبي والوزن المعايير، ىذه ترتيب في التباين مع المركزي، البنك ستقلاليةإ
 ير;المعاي من مجموعة نعطي

  المحافظتوصيف عممية تعين الفرع الأول: 
من الملاحظ أنو في معظم بمدان العالم يتم تعيين محافظ وكبار مسؤولي البنوك المركزية من  

قبل السمطة التنفيدية ) الحكومة( وىذا لايتعارض مع إستقلالية تمك البنوك، إلا أنو في البمدان التي 
الإلتزام  لحكومةتتمتع بنوكيا المركزية بدرجة عالية من الإستقلالية فإن ىناك قيود و محددات عمى ا

 . ومن أىم ىذه القيود;في مجال تعيين و إقالة محافظي البنوك المركزية و أعضاء مجالس إدارتيا بيا
 ضرورة وجود نسبة معينة من التعميمات تحد من انفراد الحكومة في ىذا المجال. -
 يين.عند تعيين كبار المسؤولين في البنك المركزي يشترط أخذ موافقة البرلمان قبل التع -
 تحديد فترة البقاء في المنصب بحيث تكون طويمة نسبيا. -

وباقي أعضاء مجمس لإدارة وعمى ىذا الأساس فإنو كمما كانت المدة القانونية لمحافظ البنك المركزي 
 1أطول فإن البنك يكون أكثر إستقلالية.

 : يمثل معيار المحافظ . (1الجدول رقم)  
 درجة الوزن توصيف المتغير المتغير

 الترتيب
 
 
 
 

 المحافظ

 )أ( فترة الوظيفة
  سنوات 9أطول من 
 6 سنوات 
 -2 سنوات 
  سنوات2أقل من 

 )ب( تعيين المحافظ
  مجمس المصرف المركزي 
  ىيئة من مجمس المصرف المركزي والسمطة

 التنفيدية والتشريعية

0.2  
1.00 
0.75 
0.25 
0.00 

 
1.00 
0.75 
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 السمطة التشريعية 
 - التنفيدية)مجمس الوزراء(السمطة 
 -من مجمس الوزراء عضو أو عضوان 
 الرفض )الطرد(: )ج(

 غير منصوص عميو  
 لأسباب لاتتعمق بالسياسة 
 استنساب مجمس المصرف 
 استنساب السمطة التشريعية 
  طرد غير مشروط متاح من خلال السمطة

 التشريعية 
 استنساب السمطة التنفيدية 
 طرد غير مشروط من قبل السمطة التنفيدية 

 
 أخرى في الحكومة )د( ىل تقمد المحافظ وظائف

 كلا 
 بإذن من السمطة التنفيدية 
 لا يوجد تشريع يمنع ذلك 

 

0.50 
0.25 
0.00 

 
1.00 
0.83 
0.67 
0.50 
0.33 

 
0.17 
0.00 

 
 

1.00 
0.50 
0.00 

مؤتمر طار الإ في ،استقلالية البنك المركزي في ظل الاصلاحات المصرفية الحديثة'' مداخمة بعنوان ''قياسعزوز عمي، المصدر :  
 6 ;ص، ص 0229 الجزائر، ،، جامعة ورقمةفي ظل التطورات العالمية الراىنةصلاح النظام المصرفي الجزائري إالعممي الدولي الثاني حول 

7 .  
 ;          تتحكم فيو أربعة متغيرات ألا وىييتضح لنا أن معيار المحافظ  (1)من خلال الجدول رقم 

 9ترة وىي تكون أطول من سنوات إلى أقصى ف 2فترة توظيفو التي تتحدد من أدنى فترة وىي أقل من 
ىيئة من مجمس المصرف المركزي أو يكون من قبل  سنوات و كذلك الجية التي تعين المحافظ و

 تشريعية أو السمطة التشريعية أو السمطة التنفيديةالسمطة التنفيدية والو أ مجمس المصرف المركزي
غير أما بالنسبة لمطرد فيكون إما  .أو عضو أو عضوان من مجمس الوزراء)مجمس الوزراء( 
ستنساب السمطة أو إ استنساب مجمس المصرفأو  لاتتعمق بالسياسةلأسباب  منصوص عميو

أو  ستنساب السمطة التنفيديةط متاح من خلال السمطة التشريعية أو إطرد غير مشرو أو  التشريعية
أما المتغير الأخير فيكون ىل يقمد  المحافظ وظائف  . طرد غير مشروط من قبل السمطة التنفيدية
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إما با كلا أو بإذن من السمطة التنفيدية أو لايوجد تشريع يمنع  الإجابة أخرى في الحكومة ويكون ىنا
 ذلك  .

ا يخص ىذا ( فيم0.22حتى يكون لمبنك المركزي أكبر درجة إستقلالية)  (1) الجدول رقم وحسب
 ; ن يكونالمعيار)المحافظ( يجب أ

 .سنوات 9ة خذمات المحافظ أطول من مد -0
 تعيين المحافظ يكون من قبل مجمس البنك المركزي.  -0
 رفض وطرد المحافظ غير منصوص عميو. -3
 في الحكومة.عدم تقميد المحافظ لوظائف أخرى  -2

   صياغة السياسة النقديةتوصيف عممية الفرع الثاني: 
النقدية ودور مؤثر إن البنك المركزي الذي يكون لديو سمطة واسعة في وضع وتحديد السياسة  

ختيار قطاعات و  وفاعل في التنسيق والمشاركة مع الأجيزة الحكومية المختصة فيما يتعمق بتحديد وا 
الإقتصادية المستيدفة يكون أكثر إستقلالا من ناحية عنصر صياغة السياسة أنشطة خطط التنمية 

النقدية. أما عندما تحدد السياسة النقدية من قبل الحكومة ويتولى البنك المركزي تنفيدىا و تحديد 
أىدافيا فينا يكون البنك المركزي غير مستقل بل تابع لمحكومة ويسير وفقا لمتوجيات التي ترسميا لو 

  1نو جياز من أجيزة الدولة. وكأ
 : يمثل معيار صياغة السياسة النقدية .(2الجدول رقم) 

درجة  الوزن توصيف المتغير المتغير
 الترتيب

 
 
 
 
 
 
 
 

 من يصوغ السياسة ( أ)
 المصرف فقط 
  المصرف يشارك ولكن تأثيره ضئيل 
 المصرف يوصي الحكومة فقط 
  ليس لممصرف قول 
 من لو الكممة الأخيرة في حل التعارض)ب(
  المصرف في حالة المشكمة مبينة في

 التشريع ،أو القانون 

0.15  
1.00 
0.67 
0.33 
0.00 

 
1.00 

 
                                                             

، مذكرة مقدمة كجزء من متطمبات نيل مقارنة بين الجزائر ومصر دور البنك المركزي في إدارة السيولة النقدية دراسةناجية عشور،  - 1
 . 00 ;، ص0202 -0203الإقتصادية، تخصص نقود ومالية، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعية  شيادة الماسترفي العموم
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الحكومة إذا كان القانون لا يبين ذلك أو   صياغةالسياسة النقدية
 كانت المشكمة داخل المصرف 

  ىيئة من مجمس المصرف والسمطة التنفيدية
 والسمطة التشريعية .

  السمطة التشريعية عمى قضايا السياسة 
  التنفيدية عمى مسائل السياسة حسب السمطة

 أصول الرعاية
 السمطة التنفيدية ليا الأولوية غير مشروطة 
 دور المصرف في عممية إعداد الموازنة )ج(

 لممصرف دور نشيط 
 ليس لممصرف تأثير 

 
 

0.80 
 

0.60 
 

0.40 
0.20 

 
0.00 

 
1.00 
0.00 

 .8 7 ;صص ، سابق مرجععزوز عمي، المصدر : 

تتحكم فيو ثلاث متغيرات يتضح لنا أن معيار صياغة السياسة النقدية  (2)من خلال الجدول رقم 
المصرف يشارك ولكن تأثيره ضئيل أو من يصوغ السياسة ىل المصرف فقط أو أولا تتمثل فيما يمي ; 

ىل  الأخيرة في حل التعارضالكممة ثانيا من لو ليس لممصرف قول أو  المصرف يوصي الحكومة فقط
الحكومة إذا كان القانون لا يبين ذلك أو أو أو القانون حالة المشكمة مبينة في التشريع  المصرف في

طة التنفيدية والسمطة التشريعية أو ىيئة من مجمس المصرف والسمأو كانت المشكمة داخل المصرف 
 دية عمى مسائل السياسة حسب أصول الرعايةالسمطة التنفيأو السمطة التشريعية عمى قضايا السياسة 

وتكون إما  دور المصرف في عممية إعداد الموازنةثالثا  السمطة التنفيدية ليا الأولوية غير مشروطةأو 
 .ليس لممصرف تأثيرأو  لممصرف دور نشيط

معيار صياغة  ( في0.22حتى يكون لمبنك المركزي أكبر درجة استقلالية) (2)رقم  وحسب الجدول
 السياسة يجب أن يكون;

 البنك ىو المسؤول الوحيد عن صياغة السياسة النقدية . -1
أن يكون المصرف صاحب الكممة الأخيرة، في حل التعارض بينو وبين السمطة التنفيدية فيما  -2

 يخص توجيو السياسة النقدية.
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 أن يكون لممصرف دور نشيط في عممية إعداد الموازنة. -3
  :أىداف البنك المركزي  توصيف الفرع الثالث:

ىداف، يكون البنك المركزي أكثر إستقلالية عندما يحدد القانون ميامو بعدد محدد من الأ 
فعندما يكون اليدف الأساسي لمبنك المركزي ىو تحقيق إستقرار المستوى العام للأسعار فإن مسؤولية 

  إستقرار المستوى العام للأسعار.السياسة النقدية تنحصر في البنك المركزي بالمحافظة عمى 
، ، منيا تعدد الأىداف، والإمكانيات البشرية العاممة في البنك المركزيمرتبطة أيضا بعوامل أخرى

التقاليد التي تحكم علاقات العمل بين السمطة النقدية والحكومة، والصفات الشخصية لكبار المسؤولين 
حية البنك المركزي لتشمل سياسة سعر الصرف وذلك في البنك المركزي، بالإضافة إلى إمتداد صلا

 1لشدة إرتباط فعالية السياسة النقدية بسياسة سعر الصرف.
 : يمثل معيار أىداف البنك المركزي (3الجدول رقم) 

درجة  الوزن توصيف المتغير المتغير
 الترتيب

 
 
 
 

 البنك المركزي أىداف

 أ(استقرار الأسعار اليدف الرئيسي أو اليدف)
الوحيد حسب القانون والبنك المركزي لو الكممة 

 الأخيرة في حالة التعارض مع الحكومة
 )استقرار الأسعار )اليدف الوحيد 
  استقرار الأسعار مع أىداف أخرى تتناغم

 واستقرار النظام المصرفي
  الأسعار مع أىداف أخرى متعارضةاستقرار 

 )مثل العمالة الكاممة(
 ا في القانون لا توجد أىداف منصوص عميي 
 الأىداف المدونة لا تتضمن إستقرار   

 الأسعار

0.15  
 
 

1.00 
0.60 

 
0.40 

 
0.20 
0.00 

 .8 ;صابق، س، مرجع عزوز عمي المصدر :
 

( يتضح لنا أن معيار أىداف البنك المركزي يتحكم فيو متغير وحيد ألا 3من خلال الجدول رقم )  
وىو استقرار الأسعار وىو اليدف الرئيسي أو اليدف الوحيد حسب القانون والبنك المركزي لو الكممة 

                                                             

، مذكرة مقدمة كجزء من 2013-1990أثر إستقلالية البنك المركزي عمى السياسة النقدية دراسة حالة الجزائر فطيمة الزىرة بوليفة،  -1 
 -0202متطمبات نيل شيادة الماستر في العموم الإقتصادية، تخصص نقود وبنوك، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعية 

 . 00 ;، ص0206
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دف الوحيد(أو بإستقرار الأسعار )اليالأخيرة في حالة التعارض مع الحكومة وىذا المتغير يتحدد إما 
الأسعار مع أىداف استقرار استقرار الأسعار مع أىداف أخرى تتناغم واستقرار النظام المصرفي أو 

أخرى متعارضة)مثل العمالة الكاممة( أو لا توجد أىداف منصوص عمييا في القانون أو الأىداف 
 .المدونة لا تتضمن إستقرار الأسعار

من حيث معيار ( 0.22)حتى تكون لمبنك المركزي أكبر درجة استقلالية  (3)الجدول رقم  وحسب
 الأىداف يجب أن يكون;

، واستقرار العممة وتقل استقلاليتو و وحيد وىو المحافضة عمى الأسعارىدف البنك المركزي ى -1
 .كمما تعددت الأىداف 

  :وميمدى إلتزام البنك المركزي بتمويل العجز في الإنفاق الحكالفرع الرابع: 

تكون البنوك المركزية أكثر إستقلالية عندما تزيد من فرض القيود المحددة عمى تقديم الإقراض  
التي يتمتع بيا البنك المركزي حد المظاىر الميمة للإستقلالية أالعام لمقطاعات الحكومية، وىذه تمثل 

في تحديد وتنفيذ السياسة النقدية حيث وضعت معظم البمدان قيودا مشددة عمى إمكانية إقراض 
الحكومة من بنوكيا المركزية خشية أن يؤدي الإفراط في الإقراض إلى التضخم. إلا أن ىناك بمدان 

من خلال السوق الثانوية، وفي ىذه  سمحت بإتاحة مثل ىذه التسييلات النقدية بصورة غير مباشرة
الحالة يكون تدخل البنك المركزي في السوق الثانوية فقط بغرض تنظيم سوق النقد حتى لايتم استغلال 
عمميات السوق المفتوحة لتمويل الحكومة بالإتفاق مع البنك المركزي، وىذا الجانب يعزز من درجة 

 1.إستقلالية البنك المركزي

 

 

 

 

                                                             
 . 00 ;ناجية عاشور، مرجع سابق، ص - 1
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 .مدى إلتزام البنك المركزي بتمويل العجز في الإنفاق الحكومي: يمثل معيار (4رقم)الجدول  

درجة  الوزن توصيف المتغير المتغير
 الترتيب

 
 
 

إقراض  حدود
 الحكومة

حدود الإقراض غير  (avances)التسميف ( أ)
 المورق

  التسميف غير مسموح بو 
 التسميف مسموح باحدود الصارمة 
  مرنةالتسميف مسموح بو بحدود 
 لا يوجد حدود قانونية للإقراض 

 إقراض توريقي( )ب
  غير مسموح بو 
 مسموح بحدود صارمة 
 مسموح بحدود مرنة 
 لايوجد حدود قانونية لإقراض 

 )ج( شروط الإقراض ) استحقاق، سعر الفائدة 
 والكمية(
  السمطة لممصرف 
 معينة باقانون المصرف 
 متفق عمييا بين المصرف والسمطة التنفيدية 
  تقرير من قبل السمطة التنفيدية فقط 

 )د( المقترضون المحتممون من المصرف    
  الحكومة المركزية فقط 
  جميع مستويات الحكومة 
  جميع مستويات الحكومة والمشاريع العامة 
  القطاع العام والخاص 

 )ه( حدود إقراض المصرف معرفة في :  
 .كمية النقود 
 كنسبة من التزمات المصرف أو رؤوس 

 الأموال .

2.06 
 
 
 
 
 

2.0 
 
 
 
 

2.0 
 
 
 
 
 

2.26 
 
 
 
 

2.26 
 
 
 

 
 

0.22 
2.78 
2.33 
2.22 

 
0.22 
2.78 
2.33 
2.22 

 
 

0.22 
2.78 
2.33 
2.22 

 
0.22 
2.78 
2.33 
2.22 

 
0.22 
2.78 
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  .كنسبة من إيرادات الحكومة 
 .كنسبة من نفقات الحكومة 

 )و( استحقاق القروض   
 خلال ستة اشير                                
 خلال سنة 
  أكثر من سنة 
 لاتحديد في القانون 

 :الفائدة عمى القروض يجب أن تكون أسعار)ز(  
  أعمى من حدود دنيا 
  أسعار السوق 
  أقل من حدود دنيا 
 سعر الفائدة غير مذكور 
  لافائدة عمى قروض الحكومة من طرف البنك

 المركزي 
البنك المركزي ممنوع من شراء أو بيع اوراق )ح(   

 مالية لمحكومة في السوق الاولية
 نعم 
  كلا 

 

 
 

2.206 
 
 
 
 

2.206 
 
 
 
 
 
 

2.206 

2.33 
2.22 

 
0.22 
2.78 
2.33 
2.22 

 
0.22 
2.86 
2.62 
2.06 
2.22 

 
 
 

0.22 
2.22 

 .02 – 9 ;ص ، صعزوز عمي، مرجع سابقالمصدر ; 
 

حدود إقراض الحكومة تتحككم فيو ثمانية متغيرات يتضح لنا أن معيار ( 4)من خلال الجدول رقم 
مسموح باحدود أو مسموح بو غير حدود الإقراض غير المورق ويكون إما  التسميفوتتمثل فيمايمي ; أولا 

ويكون  إقراض توريقيثانيا  لا يوجد حدود قانونية للإقراضأو  مسموح بو بحدود مرنة أو الصارمة
لايوجد حدود قانونية أو مسموح بحدود مرنةأو  حدود صارمةمسموح بأو غير مسموح بو كذلك إما 
معينة أو السمطة لممصرف وتكون  شروط الإقراض ) استحقاق، سعر الفائدة والكمية( ثالثا لإقراض

رير من قبل السمطة التنفيدية تقأو  متفق عمييا بين المصرف والسمطة التنفيديةأو  باقانون المصرف
جميع مستويات  أوالحكومة المركزية فقط إما ممون من المصرف المقترضون المحت فقط رابعا
حدود إقراض خامسا القطاع العام والخاص أو جميع مستويات الحكومة والمشاريع العامة أو الحكومة
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، كنسبة الأموالكنسبة من التزمات المصرف أو رؤوس كمية النقود،  معرفة في ;وتكون  المصرف 
 خلال ستة اشيرويكون ستحقاق القروض سادسا إ نفقات الحكومة. كنسبة منمن إيرادات الحكومة، 

يجب أن و  أسعار الفائدة عمى القروض سابعا  لاتحديد في القانونأو  أكثر من سنة أو خلال سنةأو 
لافائدة ،  سعر الفائدة غير مذكور، أقل من حدود دنيا ،أسعار السوق ، أعمى من حدود دنيا ; تكون

ك المركزي ممنوع من شراء أو بيع أوراق البنثامنا طرف البنك المركزي عمى قروض الحكومة من 
 وتكون إما نعم أو كلا . وليةمالية لمحكومة في السوق الأ

من حيث معيار ( 0.22ستقلالية)ى يكون لمبنك المركزي أكبر درجة إفإنو حت (4)الجدول رقم وحسب
 بما يمي;يجب عمى البنك المركزي أن يقوم حدود إقراض الحكومة 

 .فرض قيود شديدة عمى عممية الإقراض لمحكومة -1
 .يكون التسميف غير مسموح بو  -2
 .شروط الإقراض تكون من طرف المصرف -3
 . ن يكون المقترض الحكومة المركزية فقطيجب أ -4

 1ستقلالية البنك المركزي وىي ;ومنو يمكن إستنتاج عدة مؤشرات لقياس درجة إ
 .قابمبتيا لمتجديدطول مدة تعيين المحافظ ومدى  -1
 . الجية التي تقوم بتعيين لمحافظ -2
 . إمكانية إقصاء المحافظ -3
 .مدى إمكانية ممارسة المحافظ لميام أخرى ، والجية المخولة ليا إصدار الإذن بذلك -4
 مدى إنفراد البنك المركزي  بصياغة السياسة النقدية . -5
 الجية المخولة بحل التعارض في مجال السياسة النقدية .  -6
 دى مساىمة البنك المركزي في إعداد الموازنة العامة . م -7
 أىداف البنك المركزي . -8
 .مكانية منح قروض لمخزينة العامةمدى إ -9

 طبيعة القروض الممكن منحيا وشروطيا.  -10
 حدود الإقراض الممكن منحو، وشروطو .-11

 

                                                             
والدراسات، العدد  ، مجمة الواحات لمبحوث03/11والأمر  90/01إستقلالية بنك الجزائر بين قانون النقد والقرض بحوصي مجدوب،   -1

 . 6: 2:; ، ص ص0200، 07
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   :الفصل خلاصة 
، حيث تمثمت استقلالية البنك البنك المركزي ظرية لإستقلاليةتناول ىذا الفصل دراسة ن 

وىما إستقلالية في الأىداف ، وتعني إستقلالية البنك المركزي في تحديد أىداف المركزي في وجيين 
إستقلالية عممية، وتعني حرية البنك المركزي في كيفية بموغ غايات وضعتيا و السياسة النقدية 

 يمثل للأسعار العام المستوى رارستقإ أنفي  المركزي البنك ستقلاليةإ أىمية وتكمن ا. الحكومة نفسي
إتضح أن وجود أراء  ستقلالية البنك المركزيبعد دراسة مختمف الأبعاد لمفيوم إفا .ليا الأساسي اليدف

ترى أن البنك  معارضة  كما لا ينفي وجود أراءتؤيد أن إستقلالية البنك المركزي تزيد من مصداقيتو 
. وبيذا يتضح لنا أن تحديد درجة عالية من الإستقلالية في ظل  نظام الصرف الحر المركزي يحظى ب

والتي أثبت لنا  إستقلالية أي بنك مركزي يحتاج لمحددات والتي تم تصنيفيا إلى إستقلالية و التضخم
الدراسات وجود علاقة عكسية بمعنى أن إرتفاع درجة إستقلالية البنك المركزي تكون مصحوبة 

فا أظيرت بعض الدراسات  المحمي الإستقلالية و الناتجت تضخم منخفضة والعكس صحيح أما بمعدلا
 وعجز الموازنة الإستقلاليةو  علاقة موجبة بينيما والبعض الدراسات الأخرى لم تظير أي علاقة بينيما

إلى الناتج المحمي الإجمالي بمعنى كمما زادت  وجود علاقة عكسية بينيماأظيرت لنا الدراسة العامة 
عامة إلى الناتج المحمي درجة إستقلالية البنوك المركزية كمما إنخفضت نسبة عجز الموازنة ال

قلالية والتي تم الإعتماد فييا عمى عدة معايير ست. كما تبين لنا مؤشرات تقيس نسبة ىذه الإالإجمالي
 و صياغة السياسة النقدية و أىداف البنك المركزي ....إلخ . من ضمنيا درجة إستقلالية المحافظ 

 
 
 
 



 

 

  

:الفصل الثاني  

 والنظري المفاهيمي الإطار

الصرف لأسعار  
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 :تمييد

تعتبر النقود أداة لمتداول وتحظى بالقبول العام داخل البمد الواحد، أما في حالة المعاملات  
مع الخارج فإن الوضع يختمف تماما، بحكم أن ىذا التبادل يتطمب نوع من المقارنة بين  الإقتصادية

وبحكم أن ىذا   ،يو التعامل ويطمق عميو سعر الصرفعممتين عمى الأقل لتحديد السعر الذي يبني عم
، المقيمينتتم بين المقيمين وغير  الأخير يتم عمى أساسو تسوية كل المعاملات الإقتصادية والمالية التي

الأمر الذي يجعمو يعيش تقمبات حادة بسبب عوامل العرض والطمب عمى العممة الوطنية التي تشكميا ىذه 
جراءات تتحكم في قيمة العممة  المعاملات، لذا يبقى أمام السمطات النقدية مسؤولية تجسيد أليات وا 

قرارات الإقتصادية وعاملا مساىما الوطنية، قصد جعل ىذه الأخيرة تمعب دورا ميما في أن تكون سندا لم
غير مباشرة إلى  في توجيو وضعية العديد من المتغيرات الإقتصادية الكمية والجزئية بطريقة مباشرة أو

وتعد سياسة الصرف من ضمن السياسات المتعددة التي تمجأ إلييا السمطات النقدية  .الإتجاه المرغوب
طني ودعم نموه والحد من إختلال توازنو، فيي تسعى إلى فيم ببمدان العالم من أجل إدارة الإقتصاد الو 

ن تغيرات سعر الصرف لكي لاتكون عاقبتيا وخيمة عمى الأعوان الإقتصاديين، وبيذا فيي تعتبر جزءا م
حقيق أىداف التشغيل الكامل، النمو، إستقرار الأسعار، التوازن الخارجي. السياسة الإقتصادية تسمح بت

سياسة تثبيت سعر صرفيا وربطو إلى مختمف العملات بعد تخمييا عن الربط  فبعض الدول إتبعت
بالذىب، وبمدان أخرى فضمت تعويم سعر صرفيا وترك مسألة تحديده لعوامل العرض والطمب داخل 

والنظري لأسعار الصرف  إلى الإطار المفاىيميوعمى ىذا الأساس سنتطرق في ىذا الفصل  السوق.
 وذلك بتقسيم الفصل التالي إلى ثلاث مباحث وىي >

 المبحث الأول : دراسة نظرية لأسعار الصرف.  
 و ر الصرف ونظمسعحث الثاني : العوامل المؤثرة في المب. 
  لسعر الصرف الثالث : النظريات المفسرةالمبحث. 
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 ر الصرف اسعلأ ث الأول: دراسة نظريةالمبح 
كل دولة ليا عممتيا الخاصة بيا التي تستعمل في عمميات الدفع الداخمية، وتظير الضرورة  

شركات تعمل داخل الدولة إلى إستعمال العمولات الخارجية عندما تقوم علاقات تجارية أو مالية بين 
 تتم ىذه العممية. مع شركات تعمل خارجيا، إذ تحتاج الشركات المستوردة إلى عممة البمد المصدر كي
العملات الدولية بل  وفي الواقع ليست الشركات التي تقوم بالتجارة مع الخارج ىي فقط التي تحتاج إلى

كل شخص ينتقل إلى خارج البمد الذي يقيم فيو يحتاج إلى عممة الدولة التي يود الذىاب إلييا حين إذ 
سيشرح ىذا المبحث المقصود  لذلكنبية. يجد نفسو مضطرا لمقيام بتصريف عممة وطنو بالعممة الأج

  وىي>الصرف من عدة نواحي من خلال ثلاثة مطالب  بسعر

 مفيوم سعر الصرف ووظائفو .المطمب الأول  : 
  الصرف.أنواع سعر  الثاني:المطمب 
 الصرفأدوات وأىداف سعر  :المطمب الثالث.   

 ووظائفو المطمب الأول: مفيوم سعر الصرف 

الدولية وتزايد عمميات التبادل التجاري بين الدول عن طريق التصدير والإستراد  إن قيام التجارة 
استوجب وجود نسبة تبادل بين عممتي الدولتين، أو وجود ثمن لعممة كل دولة مقومة بغيرىا من 
 العملات وذلك من أجل تقدير أسعار السمع و الخدمات في كل دولة، وىذا الثمن يسمى بسعر الصرف

 الأجنبي.

 مفيوم سعر الصرف  الأول:الفرع   

 يوجد عدة مفاىيم لسعر الصرف نذكر منيا مايمي> 

 وبمعنى الوطنية النقد ووحدة الأجنبية النقد وحدة بين التبادل نسبة ''يعرف سعر الصرف بأنو  -1
 عممة من واحدة وحدة مقابل ما عممة بيع شراء أو بو يتم الذي السعر الصرف ىو سعر فإن أدق
 . 1''أخرى

عدد الوحدات الوطنية التي تدفع لمحصول عمى وحدة أجنبية وأحيانا  ''يطمق سعر الصرف عمى -2
 .2 ''يعبر عن سعر الصرف بعدد الوحدات الأجنبية التي تدفع لمحصول عمى وحدة وطنية 

                                                             
 . 17>، ص4006، منشأة المعارف، مصر، سوق الصرف الاجنبيمحمد كمال خميل الحمزاوي،  - 1
 .5:7> ، ص;400، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، الاقتصاد النقدي والدوليأحمد فريد مصطفى،  - 2
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ذلك المعدل الذي يتم عمى أساسو تبادل عممة دولة ما ببقية عملات  ''بأنو يعرف سعر الصرف -3
 .1 ''دول العالم

سعر وحدة من عممة أجنبية معبرا عنو بالعممة المحمية كما يمكن  ''يعرف سعر الصرف عادة بأنو -4
فسعر إذا ىو  المحمية معبرا عنو بعممة أجنبيةتعريف سعر الصرف بأنو سعر وحدة من العممة 

 .2 ''قيمة أو سعر عممة معبرا عنو بعممة أخرى
 > تعريف سعر الصرف بأنويمكن ة الذكر بقاسالتعاريف المن خلال 

أداة  كذلك يعتبرىو عممية تحويل عممة أجنبية لعممة محمية أو تحويل عممة محمية إلى عممة أجنبية 
 . ربط بين أسعار السمع في الإقتصاد المحمي وأسعارىا في السوق العالمي

 3وىناك طريقتان لتسعير العملات وىما التسعير المباشر والتسعير الغير مباشر >

 التسعير المباشر : -1
الوحدات من العممة الأجنبية التي يجب دفعيا لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة ىو عدد 

الوطنية وفي الوقت الحالي قميل من الدول من يستعمل ىذه الطريقة وأىم الدول التي تستعمل 
 .مى ىذه الطريقة ىي بريطانيا العظ

X dollars= 1 DA     
  :التسعير غير المباشر  -2

من العممة الوطنية الواجب دفعيا لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة ىو عدد الوحدات 
في التسعير بما في ذلك الجزائر إذ  الأجنبية ، ومعظم الدول في العالم تستعمل ىذه الطريقة
  dollars = X DAيقاس الدولار بعدد الوحدات من الدينار الجزائري ، مثلا > 

 

 

 

 

 
                                                             

 .058 >ص ،4007 الجزائر، والتوزيع، لمنسر الخمدونية دار ،الدولي الإقتصاد مدخل كامل، سي محمد - 1
 .:5: >، ص4007، دار النيضة العربية، مصر، الاقتصاد الدوليسامي خميل،  - 2
 ، مذكرة تخرج لنيل شيادة الماجستير ، تغيرات سعر صرف اليورو والدولار وأثرىا عمى المبادلات التجارية الخارجية الجزائريةبغدادزيان  - 3
 .07 >، ص4005 -4004، جامعة وىران، الجزائر، السنة الجامعية الإقتصاد، تخصص مالية دوليةفي 
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 وظائف سعر الصرف  الفرع الثاني :

 1ىناك ثلاث وظائف لسعر الصرف يمكن عرضيا فيما يمي > 

ض قياسية و مقارنة اغر > حيث يعتمد المنتجين المحميين عمى سعر الصرف لأوظيفة قياسية  -1
. وىكذا يمثل سعر الصرف معينة ( مع أسعار السوق العالميةلأسعار المحمية ) السمعة ال

 عار العالمية .لمحمية والأساء بمثابة حمقة الوصل بين الأسعار بالنسبة ليؤلا
أي يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلى مناطق معينة من  وظيفة تطويرية : -2

خلال دوره في تشجيع تمك الصادرات ، ومن جانب أخر ، يمكن أن يؤدي سعر الصرف إلى 
أسعارىا أقل  أو تعطيل فروع  صناعية معينة أو تعويضيا بالإستيرادات التي تكون الإستغناء

رف ملائم لتشجيع إستيرادات ، في حين يمكن الإعتماد عمى سعر صمن الأسعار المحمية
الجغرافي لمتجارة الخارجية بالتالي يؤثر سعر الصرف عمى التركيب السمعي و . و معينة
 . لمدول

 يمارس  سعر الصرف وظيفة توزيعية عمى مستوى الإقتصاد الدولي وذلك وظيفة توزيعية :  -3
 ، حيث تقوم ىذه الأخيرة بإعادة توزيع الدخل العالمي وبفعل ارتباطو بالتجارة الخارجية
 . الثروات الوطنية بين دول العالم

 المطمب الثاني: أنواع سعر الصرف  

 عمى الطمب و العرض لقوى وفقا الأجنبي الصرف سوق في عممة أي الصرف سعر يتحدد 
 عرض أيضا ويعني ئري،زاالج الدينار عمى طمب يقابمو ئريةزاالج ى الصادراتعم فالطمب العملات
 الصرف سعر تحديد في النقدية لمسمطات تدخلات الأحيان بعض في يكون كما الأجنبية لمعملات
 >نذكر الصرف سعر أشكال بين ومن أىدافيا، يحقق بما الأجنبية العملات لكافة المناسب

 سعر الصرف الإسمي وسعر الصرف الحقيقي  الفرع الأول :   

إن سعر الصرف يربط بين أسعار مختمف السمع في الأسوق المحمية و أسعارىا في الأسواق  
العالمية لذلك فيو يأخذ عدة أشكال تتضح من خلال القدرة التنافسية بين الدول ويمكن تحدد الأشكال 

 التالية لسعر الصرف> 

 
                                                             

مذكرة مكممة لنيل شيادة ماستر أكاديمي،  المعالجة المحاسبية لتغيرات سعر الصرف  دراسة حالة البنك الوطني الجزائري، ريم قوت ، - 1
 .7 6 >، ص ص4005 – 4004السنة الجامعية  الجزائر، سكيكدة، 77;0أوت  40تخصص مالية المؤسسة، جامعة 
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 :  الإسمي الصرف سعر -1
 تبادل يتم بمد أخر، عممة بقيمة تبادليا يمكن التي البمدان إحدى عممة لقيمة مقياس ىو  

 تحديد ويتم .البعض بين بعضيا العملات ىذه أسعار حسب العملات وبيع شراء أو عمميات العملات
ما، كما  زمنية لحظة في الصرف سوق في عمييا والعرض لمطمب تبعا ما لعممة الإسمي الصرف سعر
 صرف وسعر الرسمية، الجارية يخص المبادلات فيما بو المعمول رسمي أي صرف سعر إلى ينقسم
 صرف سعر من أكثر وجود إمكانية يعني وىذا.  الموازية الأسواق في بو المعمول السعر وىو موازي
 1.البمد نفس في العممة لنفس الوقت نفس في إسمي

 : سعر الصرف الحقيقي -2

فيو يعبر عن الوحدات من السمع  الحقيقية،ىو السعر الذي يمنح العممة المحمية قيمتيا  
 .2لشراء وحدة واحدة من السمع المحمية الأجنبية اللازمة 

شرائية، في الواقع لاييم الأعوان الاقتصاديون مستوى سعر الصرف الإسمي باقدر ما يحويو من قوة  
بسعر الصرف  قتناؤىا بنفس المبمغ من العممة المحمية وىو مايعرفإأي كمية السمع التي يتم 

. ويأخد سعر الصرف الإسمي بنسب التضخم ويمكن حساب سعر الصرف الحقيقي من 3الحقيقي
 4خلال المعادلة التالية>

Re=(Pt/Pd)E 
E.سعر الصرف الاسمي < 
Pt.مستوى الأسعار في الدولة الأجنبية< 
Pd.مستوى الأسعار المحمية < 

من سعر الصرف الإسمي، كمما كان معدل ونشير إلى أنو كمما كان سعر الصرف الحقيقي قريب 
 التضخم منخفض. وتعديل سعر الصرف الإسمي بمعدلات التضخم ينتج عنو مؤشر حقيقي عمى القوة
الشرائية لأسعار صرف العملات )أي العدد الحقيقي من السمع والخدمات الأجنبية الممكن شراؤىا 

 . (بوحدة واحدة من النقد المحمي 
 

                                                             

 .006 >، ص 2005الجزائر، ،الثانية الجامعية، الطبعة المطبوعات ديوان ،الكمية الاقتصادية السياسات إلى المدخل ، قدي لمجيدا عبد -1 
2 - Bernard guilloche, Annie kawechi , èconomiè internationale, Edition dunod, paris, 2000, p: 142. 

 ،  23العدد سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية،الكويت، التنمية، جسر مجمة ،الصرف أسعار سياسات العباس، بمقاسم  -3 
 .4 >ص ،2003

 40، تخصص اقتصاد دولي، جامعة ر، مذكرة لنيل شيادة الماستسعر الصرف وأثره عمى النمو الاقتصادي في الجزائرسميمة سيساوي ،  - 4
 . 8 >، ص4009-4008السنة الجامعية  الجزائر،  ،سكيكدة 77;0وت أ
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 سعر الصرف الفعمي وسعر الصرف التوازني الفرع الثاني : 

 عادة مايتم التمييز بين عدة أنواع من أسعار الصرف أىميا مايمي> 

 :سعر الصرف الفعمي -1
يعبر سعر الصرف الفعمي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر الصرف عممة ما   

الصرف الفعمي يساوي متوسط عدة بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنية ما، وبالتالي مؤشر سعر 
أسعار صرف ثنائية، وىو يدل عمى مدى تحسن أو تطور عممة بمد ما بالنسبة لمجموعة أو سمة من 

 . 1العملات الأخرى

 2لى>إوينقسم         

لمبمد المعني  عن مؤشر يقيس فروقات أسعار الصرفعبارة  > سعر الصرف الفعمي الإسمي - أ
 . مقارنة بمجموعة من الشركاء

ىو المعدل المرجح بمؤشرات أسعار الصرف الحقيقة بين البمد  :الحقيقيسعر الصرف الفعمي  - ب
 .التجاريينالمعني و مجموعة من الشركاء 

 :سعر الصرف التوازني -2
توازنا مستديما لميزان المدفوعات عندما ينموا الاقتصاد بمعدل  *eيمثل سعر الصرف التوازني     

طبيعي، وىو سعر الصرف السائد في ظروف إقتصادية غير مختمفة، إن الصدمات الإسمية)النقدية( 
ن الصدمات أمستواه التوازني، بالإضافة إلى  المؤقتة تؤثر عمى سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن

الحقيقية تؤثر عمى المستوى التوازني، وليذا فإنو من ضروري تحديد ىذا المستوى التوازني وتفسير 
مجراه، ويعتمد تحديد سعر الصرف التوازني عمى معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع تغيرات 

ن مؤشرات لسعر الوضع الإقتصادي وتحديد كيفية تأثير ىذه الأساسيات عمى سعر الصرف ومنو تكو 
 .3الصرف التوازني

 
 
 

                                                             
،  2003 -1774، دراسة أثر المتغيرات النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة مراد عبد القادر -1

 .7 >، ص4000 -4000مذكرة لنيل شيادة الماجستير، تخصص نمدجة إقتصادية، جامعة قاصدي مرباح  ورقمة، الجزائر، السنة الجامعية 
،  4008دار الجامعة، الطبعة الأولى، مصر، اقتصاديات الصرف وتخفيض وتعويم العممة وحرب العملات، مطمب عبد الحميد، عبدال -2

 . 49 >ص
مذكرة لنيل شيادة  (، 2015-2000دور سعر الصرف في جمب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة )، أمال خوالد -3

 .8 >، ص4009 - 4008سكيكدة، الجزائر،  77;0اوت  40الماستر، تخصص اقتصاد دولي، جامعة 
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 المطمب الثالث: أدوات وأىداف سعر الصرف  

 الحادثة الإختلالات في التوازن إعادة أىميا كثيرة لأغراض تستعمل الصرف سعر سياسةإن  
 الاقتصادية السياسات من وكغيرىا .عموما المدفوعات ميزان وفي خصوصا التجاري في الميزان

 نمو معدل تحقيق إلى تسعى بذلك وىي العامة الرفاىية تحقيق ىو والشامل الرئيسي ىدفيا فإن الأخرى
 م.التضخ في والتحكم الخارجي التوازن ث عنوالبح ملالكا التشغيل عن والبحث جيد اقتصادي

 :أدوات سعر الصرف الأول:الفرع   
  1:يمي ما وأىميا الصرف سعر سياسة أىداف لتحقيق ووسائل أدوات عدة توفر من بد لا 

  سعر صرف العممة: عديلت-1     

عندما ترغب السمطة في تعديل توازن ميزان المدغوعات فإنيا تقوم بتخفيض العممة أو إعادة   
أما في حالة سعر الصرف العائم فانو تعمل عمى التأثير عمى  تقويميا في حالة سعر الصرف الثابت.
، سياسة تخفيض العممة عمى نطاق واسع لتشجيع الصادرات تحسن أو تدىور العممة. وتستخدم

وتتضمنيا في العادة برامج التصحيح المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي. إلا أن نجاح ىذه 
 يتوقف عمى توفر مجموعة من الشروط>السياسة 

إتسام الطمب العالمي عمى منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة، بحيث يؤدي تخفيض  - أ
 مة ألى زيادة أكبر في الطمب العالمي عمى المنتجات المصدرة من نسبة التخفيض.العم

ضرورة إتسام العرض المحمي لسمع التصدير بقدر كاف من المرونة بحيث يستجيب الجياز  - ب
 الإنتاجي للإرتفاع في الطمب أو الطمب الجديد الناجم عن إرتفاع الصادرات.

، وعدم إرتفاعيا بعد التخفيض حتى لاينعكس ىذا ضرورة توفر إستقرار ف الأسعار المحمية - ت
 الإرتفاع في صورة إرتفاع لأسعار تكمفة المنتجات المحمية.

عدم قيام الدول المنافسة الأخرى بإجراءات مماثمة لتخفيض عملاتيا مما يزيل الأثر المترتب  - ث
 عن التخفيض.

 لأمنية الضرورية لمتصدير.استجابة السمع المصدرة لممواصفات، الجودة و المعايير الصحية وا - ج
  em+ ém> 1الإستجابة لشرط مارشال ليرنر والقاضي بأن تكون >  - ح

 أي مجموع مرونة الطمب ومرونة الصادرات أكبر من الواحد الصحيح.
ن تحققت شروطو لايؤدي بالضرورة إلى تحسن الفوري في وضعية ميزان  إلا أن التخفيض حتى وا 

المدفوعات. حيث يكون ىناك تدىور في وضعيتو أولا، وبعد ذلك يبدأ بالتحسن عمى صيغة الحرف 

                                                             
 . 059 -056 >عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص ص - 1
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الجياز  ذلك أنو في المدى القصير يبقى حجم الصادرات والواردات ثابتا بالنظر إلى بنية، Jاللاتيني 
رمة قبل تغير أسعار الصرف، إذ تتأثر قيمة الصادرات الإنتاجي، عادات الإستيلاك والعقود المب

والواردات بعممة التسوية كما قد تتسم تغيرات الأسعار بالبطء فتؤثر عمى حركة الصادرات والواردات، 
ليتبعيا في مرحمة موالية إتجاه الكميات نحو الإرتفاع لكي تغطي أثر السعر. كما يتوقف نجاح 

الميزان التجاري الذي يجب ألا يكون كبيرا جدا. مع الإشارة إلى أن  التخفيض عمى طبيعة التدىور في
 التخفيض من شأنو رفع أعباء المديونية الخارجية المصدرة بالعملات الأجنبية.

 إستحدام إحتياطات الصرف:-2    

تمجأ السمطات النقدية إلى المحافظة عمى شبو مدارة  أو أسعار صرف ثابتة نظام في ظل  
عممتيا، فعند انييار عممتيا تقوم ببيع العملات الصعبة لدييا مقابل العممة المحمية، سعر صرف 

وعندما تكون الإحتياطات  وعندما تتحسن العممة تقوم بشراء العملات الأجنبية مقابل العممة المحمية.
 غير كافية يقوم البنك المركزي بتخفيض العممة المحمية.

إلا أن وفي ظل نظام الصرف العائم تقاوم السمطات النقدية التقمبات الحادة في سعر عممتيا 
 الإحتياطات لا تكفي لمتصدي للأثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربة.

 إستخدام سعر الفائدة:-3   

لتعويض  عالمرتفعتماد سياسة سعر الفائدة عندما تكون العممة ضعيفة يقوم البنك المركزي با  
في النظام النقدي الأوربي عندما إعتبر الفرنك أضعف من المارك الألماني،  خطر إنييار ىذه العممة.

عمد بنك فرنسا إلى تحديد أسعار فائدة أعمى من أسعار الفائدة الألمانية. إلا أن التكمفة المرتفعة لقرض 
 تيدد النمو. 

 مراقبة الصرف:-4    

لعممة الصعبة إلى رخصة االصرف بإخضاع المشتريات ومبيعات  راقبةتقضي سياسة م 
خاصة الخروج المضاربي. ومن بين التدابير  لمقاومة خروج رؤوس الأموال استخدامياخاصة، ويتم 

 التي تعتمدىا السمطات النقدية> 

 منع التسوية القبمية لمواردات. - أ
 الإلزام بإعادة العملات الأجنبية المحصمة في الخارج نتيجة التصدير ضمن فترة زمنية محددة. - ب
تحديد المخصصات بالعممة الصعبة الموضوعة تحت تصرف المسافرين إلى الخارج قصد  - ت

 السياحة.
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تقسيم الحسابات البنكية إلى حسابات لغير المقيمين تستفيد من التحويل الخارجي لمعممة،  - ث
لممقيمين لايمكن عن طريقيا تسوية المعاملات مع الخارج إلا بترخيص مرتبط  توحسابا

 بعممية تجارية أو مالية مبررة.
 نشير إلى أن معظم الدول بدأت تتخمى عن مراقبة الصرف بعد إنتشار ظاىرة التعويم. 

 إقامة سعر صرف متعدد: -5    

حدة التقمبات في الأسواق، وتوجيو  ييدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفيض أثار  
ومن أىم الوسائل المستخدمة ىو إعتماد نظام ثنائي  المحددة.السياسة التجارية لخدمة بعض الأغراض 

أو أكثر لسعر الصرف بوجود سعرين أو أكثر لسعر صرف العممة، أحدىما مغالي فيو ويتعمق 
واردات القطاعات المراد دعميا وترقيتيا. أما بالمعاملات الخاصة بالواردات الضرورية أو الأساسية أو 

السمع المحمية الموجية لمتصدير أو الواردات غير الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي، بل ىناك 
خضاع العمميات الخاصة  من يذىب إلى ضرورة تعويم سعر الصرف المتعمق بالعمميات العادية، وا 

سعر صرف محدد إداريا. إلا أن ىذا الأسموب من شأنو بالقطاعات المحبذة والواردات الأساسية إلى 
أن يؤدي إلى زعزعة الثقة في العممة ويخضع سعر الصرف إلى مزاجية السمطات، فضلا عن صعوبة 
المجوء إلى ىذا الأسموب في ظل الشروط التي يضعيا صندوق النقد الدولي والتي تقضي بعدم إمكانية 

 المجوء إلى تعدد أسعار الصرف. 
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 : أىداف سعر الصرف الفرع الثاني:  

 1> أبرزىا الأىداف من مجموعة تحقيق إلى الصرف سعر سياسة تسعى 

  >التضخممقاومة  -1
تكوين مايسمى بالحمقة الفاضمة لمعممة القوية، وتم إعتمادىا  يؤدي تحسن سعر الصرف إلى 

وتتمخص ىذه الظاىرة  5:;0من سنة  كأساس لمسياسة المناىضة لمتضخم التي تبنتيا فرنسا إنطلاقا
 في المراحل التالية>

 د بسبب أنخفاض تكاليف الإستيراد.مستوى التضخم المستور في إنخفاض  -
 وتضاعف الأرباح . تحسن في مستوى تنافسية المؤسسات -
 تمكن المؤسسة من ترشيد أداء الإنتاج في المدى المتوسط وتحقيق عوائد إنتاجية. -
 تاج سمع ذات جودة عالية بما يعني تحسن تنافسيتيا.تتمكن المؤسسات من إن -

 تخصيص الموارد:   -2
 يؤدي وصول السمطات النقدية لسعر الصرف الحقيقي إلى عدة نتائج إيجابية نذكر منيا>

جعل الإقتصاد أكثر تنافسية وبتالي تحويل الموارد إلى قطاع السمع الدولية ) الموجية  -
اعدة السمع الدولية، بحيث يصبح عدد كبير من لمتصدير(  وىذا مايعمل عمى توسيع ق

 السمع قابلا لمتصدير.
تقميل عدد السمع التي تم إستيرادىا، وزيادة الإنتاج المحمي لسمع التي كانت تستورد  -

 )إحلال واردات( والسمع التي يمكن تصديرىا. 
 توزيع الدخل:   -3

دورا ىاما في توزيع الدخل بين الفئات أو القطاعات المحمية  الحقيقي يؤدي سعر الصرف 
 فتوجد حالتين لو ىما>  العاممة المختمفة

إنخفاض سعر الصرف الحقيقي الذي ينتج عنو إرتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير  -
التقميدي ) مواد أولية، زراعة( وبتالي تنخفض القدرة الشرائية لمعمال ) إنخفاض الدخل 

    حقيقي( ال

                                                             
الأموال الدولية(  ، إنعكاسات تغير سعر الصرف عمى متغيرات الإقتصاد الكمي ) النموالإقتصادي، التضخم، حركة رؤوي فوزية صالحي - 1

قتصاد دولي، جامعة (2015 -2000دراسة حالة الجزائر خلال الفترة ) ، مذكرة لنيل شيادة الماستر في العموم الإقتصادية، تخصص مالية وا 
 .00 >، ص4008 -4007محمد خيضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعية 
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إنخفاض سعر الصرف الإسمي ) إرتفاع سعر الصرف الحقيقي( الذي ينتج عنو  -
القدرة التنافسية، فيؤدي بدوره إلى إرتفاع القدرة الشرائية للأجور في الوقت الذي إنخفاض 

 تنخفض فيو ربحية الشركات العاممة في قطاع السمع الدولية، فتقمص إستثمارىا.
 الصناعات المحمية:  تنمية -4

الصرف من أجل تشجيع الصناعة  راسعأتخفيض إعتماد سياسة ليمكن لمبنك المركزي  
بتخفيض ىام لمعممة مما شجع الصادرات، وفي :6;0الوطنية. فمقد قام البنك الفيدرالي الألماني عام 

اليابانية سياسة التخفيض مرحمة ثانية قام بإعتماد سياسة العممة القوية. كما إعتمدت السمطات النقدية 
وتحت  0;;0 -90;0لحماية السوق المحمي من المنافسة الخارجية وتشجيع الصادرات. ومابين 

ضغط الولايات المتحدة الأمريكية، غير ىذه السمطات سياستيا بإعادة تقييم سعر الين، إلا أن الفوائض 
ار الاستثمارات اليابانية ىي الأفضل في التجارية استمرت في التزايد. وساىم ىذا التحسن لمين في اعتب

 لخارج. ا
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  ونظمو العوامل المؤثرة في سعر الصرف مبحث الثاني :ال 

 إن من يتتبع الأحداث الإقتصادية المختمفة يجد أنيا العامل الرئيسي الذي يؤثر عمى حركة 
الصرف مرأة عاكسة ليا  يرى أيضا أن سعر ، والمتتبع للأحداث غير الإقتصاديةسعر الصرف وتقمباتو

، كالعشوائية التي تتسم بيا تمك الأحداث ولكن حركاتو تقترب من أن تكون عشوائيةع بأن تويكاد يقتن
دية الكمية ) وبدرجة الحقيقة تشير إلا أن سعر الصرف ماىو إلا مؤشر يستجيب بقوة لممؤثرات الإقتصا

، وعميو فإن سعر الأحداث ويستجيب لياتماعي يتأثر بمختمف لأن الإقتصاد ىو عمم اجأقل لغيرىا( 
كما لسعر الصرف العديد الصرف لايشذ في ذلك عن بقية المتغيرات المكونة لمفعاليات الإقتصادية  

من الأنظمة ولغرض دراسة العوامل المؤثرة في  حركة سعر الصرف والتعرف عمى أنظمتو سيتم تقسيم 
 > ب وىيلاىذا المبحث إلى ثلاثة مط

 أنظمة سعر الصرف.: المطمب الأول 
 :العوامل الإقتصادية المؤثرة عمى سعر الصرفالمطمب الثاني. 
 :المؤثرة عمى سعر الصرفالعوامل غير الإقتصادية  المطمب الثالث. 

 أنظمة أسعار الصرف  المطمب الأول:
ميما جدا لأية دولة، باعتباره عنصرا من عناصر  يعد إختيار نظام الصرف الملائم للإقتصاد 

السياسة الإقتصادية الكمية ناىيك عن دوره في التصحيح الإقتصادي الكمي، بالإضافة إلى تأثيره 
 المباشر عمى الإقتصاديات الشريكة لمدولة.

  ؟وقبل التطرق لترتيبات أنظمة الصرف يجب معرفة ما المقصود بنظام الصرف
عمى أنو مجموعة القواعد التي تدخل السمطات النقدية في سوق الصرف، وبالتالي  يعرف نظام الصرف

سموك الصرف. وىناك عدة أنواع من أنظمة الصرف والتي تتوزع كما يمي> أسعار الصرف الثابتة 
 . 1وأسعار الصرف العائمة و الرقابة عمى الصرف

 
 
 
 
 
 

                                                             
1- Amina Lahreche- Revil , L’èconomie Mondiale 2000 ,Edition la Dècouverte , collection repères ,
paris , 1999 p: 93.  
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 ة :  الصرف الثابت أسعار نظامالفرع الأول:  
 1:ىيو  الصرف الثابتةأسعار يندرج في ىذا النظام ثلاثة أشكال رئيسية لنظم 

 : سعر الصرف الثابت المرتبط بعممة واحدة -1
دولار ا المعني بعممة دولية أساسية كد ام يتم ربط سعر الصرف عممة البمفي ظل ىذا النظ

دولة تتبع ىذا النظام، كما أن  58والفرنك الفرنسي والمارك الألماني......إلخ ونجد تقريبا حوالي 
 حوالي نصف دول البمدان النامية تتبع ىذا النظام.

 سعر الصرف الثابت المرتبط بسمة من العملات: -2
في ظل ىذا النظام يتم ربط سعر الصرف عممة البمد المعني بسمة من العملات أو سمة من           

إستقرارا بالنسبة لسعر الصرف، ونجد أن حقوق السحب الخاصة، وقد تبين أن ىذا الترتيب أكثر 
 حوالي ربع الدول النامية تتبع ىذا النظام 

 سعر الصرف الثابت المرن: -3
ىوامش معينة يكون مسموح  ظة عمى ثبات قيمة العممة مع وجودأما في ىذا النظام فيتم المحاف

إذا كانت العممة معومة أو  في كثير من الأحيان يصعب معرفة ما .فييا بتقمبات سعر الصرف
مع السماح لنفسيا بيوامش تقمب عريضة  أخرى،مربوطة، فبعض البمدان تقوم بربط عممتيا بعممة 

  نسبيا حيث تصبح بذلك شبيية بالبمدان التي تعوم عممتيا.
                      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
، مذكرة لنيل شيادة الماجستر في العموم أثر سعر الصرف عمى جذب الإستثمارات  الأجنبية المباشرة في البمدان النامية، نفيسة ناصري -  1

 .96 95 >، ص ص4000 -4000السنة الجامعة ئر، الجزاالإقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، 
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 أسعار الصرف الثابتة  تقييم -4
، ومن بين مزايا ىذا النظام نجد أن خاصة بولكل نظام سعر صرف مزايا وعيوب  

الإستقرار النسبي في مستويات الأسعار بين دول العالم المختمفة يؤدي إلى تقميص حالة عدم 
 التأكد بشأن أسعار الصرف المطبقة وكذلك تقميص عدم الإستقرار عمى مستوى الأسعار، مما

إلى إتساع حركة حرية إنتقال رؤوس  إلى إتساع وتطور حجم التجارة الدولية بالإضافة يقود 
ومن عيوبو حاجة الدولة في ىاذ النظام إلى إحتياطات كبيرة لتتدخل بيا السمطة  الأموال.

النقدية في أسواق الصرف الأجنبية بشراء العممة المحمية لممحافظة عمى قيمتيا تجاه الضغوط 
 > السوقية ويمكن تمخيص ىذه المزايا والعيوب في الجدول التالي

 ةالصرف الثابت أسعار مزايا وعيوب نظام( يمثل 5جدول رقم) 
 

 ةالصرف الثابت أسعار نظام                           
 العيوب                  المزايا              

إذا إتسم بالإستمرارية فإنو يساعد الفعاليات 
عمى التخطيط والتسعير وبالتالي  الإقتصادية

يساعد عمى تطوير الإستثمارات والتجارة 
 الدولية.

إذا لم يحظى سعر الصرف الثابت بالمصداقية 
الكاممة فإنو يمكن أن يكون لو نتائج وخيمة 
عمى الإستقرار النقدي وعمى الإحتياطات من 

 العممة الأجنبية
يضع سعر الصرف الثابت قيود أو محددات 

لسياسة النقدية الداخمية، إذا كان وضع عمى ا
ىذه السياسة يخرج عن نطاق سياسة الدولة 

 المربوطة بيا ىذه 

البنك المركزي  أو ليس بامقدور الحكومة
الإدعاء بمعرفة السعر التوازني لمعممة أكثر 

 من السوق.
 عدم فعالية السياسة النقدية لأن اليدف الأول

سعر الصرف الثابت يكون مفيد إذا عرف 
 بالضبط ماىو سعر التوازن ليذه العممة

الإبقاء عمى سعر صرف ثابت يتطمب من 
 البنك المركزي الجاىزية باإستمرار لمتدخل

سعر الصرف الثابت يكون مفضل عندما 
يكون النظام المالي غير متطور إلى الحد 

 الذي لايسمح بممارسة سياسة السوق 

حجم كاف من إحتياطات العممة يتطمب 
 الأجنبية 

 الانسياق لسياسة نقدية لدول أخرى 
 

  الطبعة  ة حسين العصرية لمنشروالتوزيع،مكتب ،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقدية ،> لحمو موسى بوخاريالمصدر  
 .066 >ص، 4000لبنان،  ،الأولى
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 نظام أسعار الصرف العائمة: الفرع الثاني:   
تعرف سياسة التعويم في عدم السماح لمسمطات النقدية بالتدخل في سوق الصرف من أجل  

مساندة عممتيا الوطنية ىو مايعرف بالتعويم الحر، ويأخد ىذا النظام ثلاثة أشكال لنظم أسعار الصرف 
 1لعائمة وىي>

> يجمع ىذا النظام بين خاصية التثبيت وخاصية التعويم، ويطبق نظام سعر الصرف المختمط -1
حيث تكون دول المجموعة مثبتة بالنسبة لبعضيا  الأوروبي،في مجموعة النظام النقدي 

 البعض وعائمة أمام عملات الدول الأخرى.
> في ظل ىذا النظام يقوم البنك المركزي بتحديد سعر الصرف مع وجود مرونة التعويم المدار -2

 بتغيره حسب المؤشرات التالية>
 . التغير في حجم الإحتياطات الدولية - أ
 . التغير في سعر الصرف الفعمي الحقيقي - ب
 . التطورات في أسواق النقد الموازية - ت

يقصد بالتعويم الغير نظيف تدخل البنك المركزي أو السمطات النقدية  التعويم الغير نظيف: -3
متعمدة الحفاظ عمى سعر صرف العممة غير واقعي مما يؤدي إلى أضرار بالنظام النقدي 

 .  الدولي أو بعملات أخرى
يتحدد سعر الصرف في ىذا النظام طبقا لشروط الطمب والعرض في السوق التعويم الحر:  -4

ظام أغمب البمدان المتقدمة، كما أن ىناك بعض الدول النامية تقوم بتطبيقو وىي ويتبع ىذا الن
 في تزايد ويكون التعويم الحر إذا لم تتدخل السمطات النقدية في السوق لتدعيم عممتيا 

 الوطنية ويتأثر سعر الصرف الحر بالتقمبات حسب التوقعات والحاجيات المختمفة لممتعاممين        
 السوق.        في        

 
 
 
 
 
 
 

                                                             

مذكرة لنيل شيادة الماستر،  ،2014-1770أثر سعر الصرف عمى التجارة الخارجية دراسة حالة الجزائر لمفترة اليامنة الداوي ،  -1 
 . 8 7>ص ص، 4008 - 4007تخصص التقنيات الكمية في المالية، جامعة قاصدي مرباح ورقمة، الجزائر، السنة الجامعية 
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      نظام أسعار الصرف العائمة تقييم -5
من بين المزايا التي تميز ىذا النظام عن بقية الأنظمة أنو يأخذ سعر الصرف دور مستوعب  

وعيوبو تمثمت  الصدمات إذا كان مرنا فيو يدفع إحتياج القوى التضخمية أو الإنكماشية عن الإقتصاد
في أن سعر الصرف في ظل نظام الصرف المرن عرضة لتقمبات واسعة نظرا لحرية شراء وبيع 

ويمكن أن يؤدي مثل ىذا التقمب إلى ضعف الثقة  العملات عمى أساس أسعار تعكس وضع السوق،
 في العممة بشكل يحدث نوع من الخمل عمى مستوى التدفقات السمعية والمالية بين الدول. 

 ويمكننا تمخيص ىذه المزايا والعيوب في الجدول التالي>  
 مزايا وعيوب نظام أسعار الصرف العائمةيمثل  (6الجدول)

 نظام أسعار الصرف المعومة
 العيوب المزايا

تقمل من حدة المضاربة بحكم عمل ألية العرض 
والطمب وىو مايظير إذا كانت المرونة قوية 

 )تعويم حر( 

 تذبذبات واسعة في أسعار الصرف حدوث

يمكنيا أن تحول دون خسارة الإحتياطيات الدولية 
 في حالة حدوث أزمة مالية

ىذه الأنظمة تنعكس عمى ثقة العممة، حيث تفقد 
الثقة التي تتمتع بيا في ظل أسعار الصرف 

 الثابتة
في حالة حدوث إختلالات عمى مستوى 

التصحيح  المدفوعات لبمد ما فانو يمكن إجراء
اللازم في ميزان المدفوعات بتعديل سعر الصرف 

 بدلا من تغيير العرض النقدي 

عدم القدرة عمى التنبؤ بتغيرات معدلات الصرف، 
وعدم التحفيز تحركات رؤوس الأموال طويمة 
الأجل عبر الحدود، لأنيا في الغالب مصدر عدم 
يقين بالنسبة لعوائد الاستثمارات في الخارج 

يرادات  الصادرات. وا 
 يمكن إتباع السياسات النقدية اللازمة دون قيد 

 
 .088 >ص ،4000،الطبعة الأولى، الأردن،، دار الفكرالإقتصاد الدولي النظرية والسياسات ،لسيد متولياعبد القادر المصدر: 
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 نظام الرقابة عمى الصرف:الفرع الثالث: 
في توزيع الكمية المحدودة التي تحصل عمييا الدولة من  إن جوىر الرقابة عمى الصرف يتمثل

الصرف الأجنبي عمى الطالبين بما يتفق مع الأىداف السياسية و الإقتصادية لمدولة، وتعمل السمطات 
النقدية في ظل ىذا النظام عمى أن لا تترك سعر الصرف يتقيد بمسألة العرض والطمب عن طريق 

ت و المدفوعات حتى يتسنى ليا تحديد سعر صرف عممتيا عند إحداث تكافؤ دائم بين الإيرادا
 المستوى المقرر لو .

 : أىداف نظام الرقابة عمى  أسعار الصرف -1
 1> وتشتمل عمى الأىداف التالية

 المحافظة عمى القيمة الخارجية لمعممة بأعمى من قيمتيا الحقيقية .  - أ
 حماية الصناعة الوطنية من المنافسة الأجنبية .  - ب
دعم خطط التنمية الإقتصادية لمدولة من خلال الداسة التفضيمية لمواردات التي تدعم خطط   - ت

 التنمية.
 تنمية الإحتياطي النقدي من الذىب والعملات الأجنبية القابمة لمتحويل .  - ث
توجيو رؤوس الأموال الأجنبية نحو المجالات التي تنسجم فييا الإستثمارات الأجنبية مع   - ج

 سات الإقتصادية لمدولة .متطمبات السيا
 إستخذام نظام الرقابة عمى الصرف كإدارة لمسيطرة عمى قطاعات التجارة الخارجية في الدولة .  - ح
 تحديد الأولويات التي ستتبع في تخصيص إستخدام الصرف الأجنبي .  - خ
تحديد من يحق لو الحصول عمى العممة الأجنبية طبقا للأولويات التي تضعيا السمطات  - د

 .النقدية
تحديد كيفية تخصيص القدر المتاح من الصرف الأجنبي بين دول العالم المختمفة من خلال  - ذ

 تفضيل الإستيراد أو الحد منو .
 عيوب نظام الرقابة عمى الصرف  -2
 2يمكن حصر عيوب نظام الرقابة عمى الصرف في النقاط التالية >   

تقف الرقابة عمى الصرف عائقا في وجو نمو المبادلات التجارية ، من خلال فرض قيود عمى  - أ
 حركة التصدير و الإستيراد مما يعيق التنمية الإقتصادية .

لى الخارج مما يسبب تخوف المستثمرين من عدم  - ب تعرقل حرية تنقلات رؤوس الأموال من وا 
 ويل الإستثمارات الدولية .إمكانية تحويل أرباحيم ، الشيء الذي يعيق تم

                                                             

مذكرة ضمن متطمبات الحصول عمى (،  2016 -1770، داسة العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر) رجاء بريوط  -1 
 .:0، ص 4009-4008سكيكدة، الجزائر، السنة الجامعية 77;0أوث  40شيادة الماستر، تخصص تحميل إقتصادي، جامعة 

 .;0 >مرجع نفسو، ص - 2
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يؤدي ىذا النظام إلى التضخم المحمي والمبالغة في تقييم العممة الوطنية، مما يساعد عمى  - ت
 . ظيور سوق الصرف الموازي

 المؤثرة عمى سعر الصرف العوامل الإقتصادية:  المطمب الثاني

قتصادية التي تؤثر في سعر الإت ار التغيقتصادية في أن ىناك العديد من الإتتمثل العوامل  
في كمية النقود والدخل وميزان المدفوعات والتغير ت ار المتغيصرف العممة النقدية. وتتركز أبرز ىذه 

 في الميزان التجاري وكذلك معدلات التضخم ومعدلات الفائدة و الموازنة العامة.

  النقود:كمية الفرع الأول:  
عمى عاتقو إعادة الحياة إلى نظرية كمية النقود فريدمان  لقد أخد الإقتصادي الأمريكي ممتون 

ولكن بصورتيا الجديدة في مقالتو الشييرة ) عرض النقد وتغيرات الأسعار والناتج ( . إذ يرى فريدمان 
أن حركات الأسعار تعكس بشكل أساسي التغيرات الميمة في كمية النقود ، وأن ىناك علاقة وثيقة 

وحركات الأسعار أيضا ، وفي ذلك يقول فريدمان )  د ، لوحدة واحدة من الناتجبين تغيرات كمية النقو 
ليس ىناك من حالة حصل فييا تغير اساسي في كمية النقود بالنسبة لوحدة من الناتج دون ان ترافقو 
تغيرات ميمة في مستوى الأسعار بنفس الإتجاه و بالعكس ، وعمى حد معرفتي ليس ىناك من مرة 

غيرات ميمة في مستوى الأسعار إلا و صاحبيا تغير جوىري في كمية النقود لوحدة واحدة حدثت فييا ت
من الناتج في نفس الإتجاه ( وقد أشار إلى أن مايفسر صحة العلاقة بين كمية النقود لكل وحدة من 

 1 الناتج  و تغيرات الأسعار ىو وجود عاممين ىما >
و تضاعف حجم الإنتاج ففي حالة ثبات كمية النقود تغيرات الإنتاج والتي تعد متغيرا مستقلا  -1

فإن الأسعار ستميل إلى الإنخفاض بمقدار النصف  تقريبا و تعميمو لذلك ىو ىبوط كمية 
 النقود بالنسبة لوحدة من الناتج .

 تغيرات كمية النقود التي يرغب الأفراد الإحتفاظ بيا نسبة إلى دخوليم و التي تتوقف عمى >   -2
 مستوى الدخل الحقيقي لمفرد لذلك فإنيا تزداد كمما إزداد الدخل الحقيقي والعكس صحيح .  - أ

تكمفة الإحتفاظ بالنقود والتي تتحدد بسعر الفائدة عمى الموجودات الأخرى من غير النقود  - ب
 كشكل من أشكال الثروة الذي يتخمى عنو الفرد نتيجة الإحتفاظ بالنقود.

 
 

                                                             
، دار صفاء لمنشر و التوزيع، الطبعة الأولى، سعر الصرف و إدارتو في ظل الصدمات الإقتصاديةعبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي،  - 1

 . 84  80 >، ص ص4000عمان، 
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أن المضامين الميمة لمسياسة النقدية في علاقتيا بالنمو والإستقرارالإقتصادي، ىو ويرى فريدمان 
ضرورة التناسب بين معدل نمو كمية النقود الكمية ومعدل نمو الإنتاج والسكان عمى أسعار وىذا 

( سنويا ، وفي الأجل الطويل تعد ىذه النسبة ٪ 7 -5يتطمب زيادة في كمية النقود تتراوح بين )
ة لتجنب التضخم و الإنكماش أي أن العامل المتغير الحاسم بالنسبة لمسياسة النقدية ىو كمية ضروري

 النقود كما يرى ذلك النقدويون.
 : الدخل و الناتج المحمي الإجماليالفرع الثاني: 

 1يعد الدخل من المؤثرات الميمة في سعر الصرف ويأتي أثره فيو باتجاىين ىما > 
إن أي تغير في الناتج المحمي الإجمالي يدفع إلى تغير مشابو في الحساب الجاري بالزيادة و  -1

النقصان فعند الزيادة سينتعش الحساب الجاري دافعا الطمب عمى العممة المحمية نحو الأمام والذي 
 يؤدي إلى خفض سعر الصرف الأجنبي والعكس يؤدي إلى رفعو ، وىذا ىو الأثر الرئيسي 

التدفق الرأسمالي تؤدي إلى زيادة الدخول فتراض تمتع رأس المال بحرية الحركة فإن زيادة مع إ -2
الاستيرادات  النقدية في الدولة المستقبمة لو مما يدعوا  إلى تنشيط طمبيا الكمي بما فيو الطمب عمى 

ة في البمد دخول النقدي، و بالوقت ذاتو يترتب عمى التدفق الرأسمالي إنخفاض المن البمد المصدر
المصدر لو، و بالوقت ذاتو يترتب عمى التدفق الرأسمالي إنخفاض الدخول النقدية في البمد المصدر 

، ونتيجة ي بما فيو الطمب عمى الإستيراداتلو والذي يؤدي إلى إنخفاض الطمب الكمي الداخم
ض وارداتو يتحقق الحالتين أي زيادة الطمب عمى صادرات البمد المعني بتصدير رأس المال و إنخفا

فائض في الحساب الجاري يعوض العجز في حساب رأس المال طويل الأجل الناجم عن التدفق 
 .االصرف الأجنبي تجاىيالأسمالي الخارج مؤديا إلى رفع قية العممة المحمية وخفض سعر 

 ميزان المدفوعات :الفرع الثالث: 
الصرف  رفي ميزان المدفوعات من بين أىم العوامل المؤثرة في سع الإختلاليعد التوازن و 

كونو حمقة الوصل التي تعكس علاقة البمد بالعالم الخارجي ولكن الحديث لاينصب عمى التوازن و 
ستخدام طريقة القيد المزذوج في تدوين لأن ىذا حتما سيكون حاصلا بسبب إ الإختلال المحاسبي

بل أنو يتمحور حول التوازن و الإختلال الإقتصادي فيو ، ويمكن القول ، نات ميزان المدفوعاتبيا
بوجود إختلال في ميزان المدفوعات في حالة حصول تباين بين مدفوعات ومقبوضات البمد مع العالم 

 2الخارجي خلال فترة زمنية معينة تقدر سنة عادة ، ويمكن معرفة الإختلال الإقتصادي من خلال > 
رصيد الميزان ينعكس بالضرورة عمى ، فالتغير في ة الذىب والنقد الأجنبير في أرصدالتغي -1

 تتم مع البمدان الأخرىموجودات البمد من الذىب والنقد الأجنبي لأن أية عممية إقتصادية لمبمد 
                                                             

 .97 >عبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي، مرجع سابق، ص -1
 .90 90 >مرجع نفسو، ص ص  -2
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ترافقيا حركة نقد أجنبي ولذلك فإن إختلال الميزان تتم تسويتو من خلال التغير في الأرصدة 
 .الذىب و النقد الأجنبيمركزية من ال

التغير في ميزان المدفوعات الأساسي الذي يتكون من ميزان الحساب الجاري و حساب رأس المال  -2
، وعادة مايتم التصحيح من خلال حركة رأس يتم من خلالو تحديد حجم الإختلالطويل الأجل إذ 

 المال قصير الأجل وتغيرات الذىب و النقد الأجنبي .
لة الخارجية والتي تساوي الإحتياطات الرسمية ) الذىب والعملات الاجنبية التغير في السيو  -3

وشريحة الذىب لدى صندوق النقد الدولي ( مضافا إلييا التغيرات الصافية في الإلتزامات القصيرة 
الأجل ، ومثل ىذا المقياس يوضح الكيفية التي بموجبيا تصحيح مواقع الميزان التي تقع فوق 

غير الأرصدة المركزية لمبمد من ذىب ونقد أجنبي بما فييا أرصدة البنوك التجارية الخط من خلال ت
 تجاه البمدان الأخرى .

تقمة وعمميات موازنة ، العمميات التمقائية > يتضمن ميزان المدفوعات عمميات تمقائية أو مس -4
ن أن عمميات تشمل كل العمميات التي تتم بدون ملاحظة وضع ميزان المدفوعات في حيفالمستقمة 

رادات من السمع لمستقمة وعميو فالصادرات و الإستيالموازنة ىي التي تستيدف تمويل العمميات ا
والخدمات و المدفوعات من طرف واحد وحركة رؤوس الأموال تشكل عمميات ذات طابع مستقل 

تم عن أما عمميات الموازنة فيي عمميات التمويل لمفائض في الواردات عمى الصادرات والذي ي
لإيجاد التوازن في الحساب  تراضالذىبي والعملات الأجنبية أو الإقطريق المجوء إلى الإحتياطي 

 . الجاري
ميزان المدفوعات ففي حالة العجز يندفع البمد إلى  في ميما في تحقيق توازن رايمعب سعر الصرف دوا

طمب الأجانب عمى عممتو وىذا يعني إنخفاض  زيادة الطمب عمى العملات الأجنبية مقابل إنخفاض
 .وبالتالي زيادة سعر الصرف الأجنبي قيمة عممة ىذا البمد

 >في الميزان التجاري التغيرالفرع الرابع: 
توجد علاقة وثيقة بين الميزان التجاري وسعر صرف عممة البمد، فعندما ترتفع قيمة  

الصادرات نسبة إلى الواردات ستتجو قيمة العممة إلى الارتفاع نتيجة لتزايد طمب الأجانب عمييا 
وبالتالي تصبح أسعار سمع البمد مرتفعة بالنسبة للأجانب مما يؤدي إلى إنخفاض الطمب الخارجي 

يا، وبالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث إختلال في الميزان التجاري، وفي ىذه الحالة ومن أجل العودة عمي
إلى حالة التوازن لابد من العمل عمى تشجيع الإستيراد من الخارج، أما إذا تم تحديد سعر صرف 

ت مما لى توسع الصادرات مقابل تقمص الوارداإما يجب أن تكون عميو فسيؤدي ذلك العممة بأقل م
يؤدي أيضا إلى حدوث اختلال في الميزان التجاري، وغالبا ماينتج عن ىذه الإختلالات ضغوط 

وما يمكن إستنتاجو ىو أن سعر الصرف يرتبط  تضخمية تساىم في إستمرار الإختلال في الميزان .
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لى تحسين بعلاقة طردية بالميزان التجاري، فكمما كان التصدير أكبر من الإستيراد كمما أدى ذلك إ
 1.الميزان التجاري لصالح الدولة المصدرة و زيادة احتياطي الدولة من العملات الأجنبية
 ويمكن توضيح العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري من خلال الشكل التالي>

 ير ( العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجا1الشكل رقم )
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 العجز في الميزان التجاري

واردات    ال  صادراتال  >  

 

الطمب عمى العممة الأجنبية   < العرض عمى العممة الأجنبية    

العرض من العممة المحمية <الطمب عمى العممة المحمية   

 

 إرتفاع سعر الصرف
 الأجنبي

ةإنخفاض قيمة العمم  

إنخفاض أسعار الصادرات 
 وزيادة قدرتيا التنافسية 

اتإرتفاع أسعار الوارد  

 زيادة  الصادرات 

 إنخفاض الواردات 

 الفائض في الميزان التجاري

  < الواردات الصادرات

الطمب عمى العممة الأجنبية   > العرض عمى العممة الأجنبية    
العرض من العممة المحمية  >الطمب عمى العممة المحمية   

 

 سعر الصرف نخفاضإ
 الأجنبي

ةقيمة العمم رتفاعإ  

أسعار الصادرات وزيادة  رتفاعإ
 قدرتيا التنافسية 

ات و زيادة أسعار الوارد إنخفاض
 قدرتيا التنافسية 

الصادرات إنخفاض   

الواردات  زيادة  

 



 الإطار المفاىيمي والنظري لأسعار الصرف             :الفصل الثاني
 

 
 

64 

 1( يتبين لنا>0من خلال الشكل رقم )
حالة العجز في ميزان التجاري> تتم تسوية الخمل بالميزان التجاري من خلال تخفيض قيمة في  - أ

العممة المحمية مايؤدي بدوره إلى إحداث تغيرات أسعار كل من الصادرات والواردات، حيث تصبح 
أسعار الصادرات منخفضة من وجية نظر الأجانب، مايؤدي إلى زيادة الطمب عمييا والذي يؤدي 

إلى زيادة الصادرات نتيجة لذلك، في المقابل تصبح أسعار الواردات مرتفعة بالنسبة لممستيمك بدوره 
المحمي مايؤدي إلى تراجع الطمب عمييا، وما يمكن قولو ىو أن تخفيض سعر العممة يؤدي إلى زيادة 

نخفاض الواردات والذي  يؤدي بدوره إلى تلاشي العجز بالميزان التجاري.  الصادرات وا 
تتم تسوية الخمل في الميزان التجاري من خلال رفع القيمة وفي حالة الفائض في الميزان التجاري>  - ب

الخارجية لمعممة المحمية مايؤثر بدوره عمى أسعار الصادرات، حيث تبدو مرتفعة بالنسبة للأجانب 
لممقيمين مما  مايؤدي إلى تراجع الطمب الأجنبي عمييا في حين أسعار الواردات تبدو رخيصة بالنسبة

الخارجية لمعممة يؤدي إلى زيادة الواردات  يؤدي إلى زيادة الطمب عمييا، أي أن الرفع في القيمة
 . وتراجع الصادرات والذي يؤدي إلى تلاشي الفائض بالميزان التجاري

 :المحمي و العالمي التضخمالفرع الخامس: 

ن العلاقة بينيما تأتي من عدة قنوات إن التضخم يعد أحد العوامل المؤثرة في سعر الصرف، وأ
  2أىميا>

القناة التي تؤكد سريان مفعول نظرية القوة الشرائية والتي وضع أسسيا العالم الإقتصادي  -1
فإن سعر الصرف لمعممة المحمية مقابل العملات  السويدي "كوستاف كاسل" وفقا لأرائو

 الأخرى يميل إلى اليبوط بنفس النسبة التي يرتفع بعدىا مستوى الأسعار فإذا تضاعفت
( بينما لم تتغيرالأوضاع السعرية في غيرىا من البمدان فإن قيمة التعادل Aالأسعار في الدولة )

الموازنة السمعية عمى إعادة التوازن  لعممتيا سوف تصبح نصف ماكانت عميو من قبل وتعمل
 عند إختلالو.

القناة الأخرى التي تأتي علاقات سعر الصرف بالتضخم ىي قناة تخفيض قيمة العممة نتيجة   -2
يقف عند ىذا الحد بل يتعداه التأثير إلى إرتفاع أسعار السمع المستوردة بالعممة المحمية ولا 

ة سعر الصرف من خلال جمودىا، وأن أثار عمى الأجور والتي تؤثر عمى فاعمية سياس
تخفيض قيمة العممة )رفع سعر الصرف( عمى المتغيرات الإقتصادية الكمية تتوقف بشكل كبير 
عمى كيفية إستجابة الأجور الإسمية و الأسعار لذلك التخفيض فكمما إرتفعت الزيادة في 

                                                             

.56 55 >دوغة ، مرجع سابق، ص ص الحسين - 1 
قتصادية، تخصص مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماستر في العموم الإ دور سعر الصرف في السياسة النقدية حالة الجزائر، رتيبة فنغور ، -2
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ي الأجور الحقيقية ، وىكذا في الإسمية كنتيجة لتخفيض قيمة العممة كمما قل التغير ف الأجور
ظل إرتفاع درجة ربط التأثير الأجري بالمستوى العام للأسعار وفي ظل إقتصاد يميل إلى 
الإنفتاح سيكون أثر تغير سعر الصرف الإسمي عمى الأجور الحقيقية وبالتالي عمى مستوى 

 سعر الصرف. الناتج قميلا، وعميو فإن ربط الأجور بمؤشر السعر العام يتطمب مرونة في
الأسعار العالمية يؤدي إلى زيادة كل  بمستوى فاع مستوى الأسعار المحميةوخلاصة القول أن تأثير إرت 

يدفع مما  من الصادرات وعرض النقد الأجنبي نخفاض كلا  والطمب عمى النقد الأجنبي و لإستيراد ا من
المستوى العام للأسعار وتغيراتو من أىم العوامل التي  بسعر الصرف إلى الإرتفاع ،ومنو يمكن إعتبار

 .تؤثر في تحديد سعر الصرف و تقمباتو
  الفائدة: أسعارالفرع السادس: 

إرتفاع سعر الفائدة سببا لقوة  ىناك إرتباط قائم بين سعر العممة وسعر فائدتيا، ففي حين يعتبر  
سعر الفائدة سببا لضعفيا وذلك بافتراض ثبات  العممة حسب نظرية التدفقات النقدية يعتبر إنخفاض

باقي العوامل الأخرى المرتبطة بيما. والأسعار المشار إلييا في ىذاالمجال ىي أسعار العملات القابمة 
تحددىا قوى العرض والطمب وليست الأسعار التي تتدخل السمطات النقدية في تحديد  لمتحويل التي 

عف المشار إلييما ىو وضع القوة والضعف المشار إلييما ىو وضع كما أن وضع القوة والضأسعارىا. 
  نسبي مقارن بقوة وضعف العملات المقابمة ليذه العممة.

العالي في الدولة  فمو إفترضنا أن ىناك توازنا في أغمب الفعاليات الإقتصادية لدولتين، فإن سعر الفائدة
الأولى سيجعل الأموال تتدفق إلييا من الدولة الثانية التي لدييا سعر فائدة أقل الأمر الذي يخمق 
وضعا غير متوازن بينيما قد يصحح عن طريق تعديلات في أسعار الفوائد القائمة بين ىاتين الدولتين 

سعر الفائدة المرتفع لمدولة الأولى أو قد بحيث يرتفع سعر الفائدة المنخفض لمدولة الثانية أو ينخفض 
يصحح عدم التوازن ىذا عن طريق تعديلات في سعر تبادل عممتي الدولتين المعنيتين بحيث ينخفض 
سعر عممة الدولة الأولى مقابل عممة الدولة الثانية إلى الحد الذي يوقف فيو تدفق الأموال غير 

 المثال التالي>  المتوازن بينيما ويمكننا توضيح ذلك أكثر في
 ٪0سنويا وأن سعر الفائدة في الدولة الثانية ىو  ٪5لو فرضنا أن سعر الفائدة في الدولة الأولى ىو 

من عممة الدولة الثانية. فإنو  0الدولة الأولى= من عممة  5سنويا وأن سعر تعادل عممتي البمدين ىو 
لدولة الأولى وذلك عن طريق مبادلة وحدة من كنتيجة لذلك سيقوم مواطنوا الدولة الثانية بشراء عممة ا

عممتيم بثلاث وحدات من عممة الدولة الثانية و إستثمار عممة ىذه الدولة لمحصول عمى مردود مقابل 
 سنويا بدلا من الإحتفاظ بعممتيم التي لاتعطي أي مردود. 5٪
دة من فرق الفائدة القائم وسيستمر التدفق النقدي من الدولة الثانية لمدولة الأولى وذلك للإستفا  

بين الدولتين طالما بقي مواطنوا الدولة الثانية قادرين في النياية عمى إستعادة عممتيم بنفس سعر 
التبادل القائم أي مبادلة ثلاث وحدات من عممة الدولة الأولى لوحدة من عممتيم الوطنية. إلا أن ىذا 
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يدفع سعر عممة الدولة الأولى إلى التغير حتى الوضع لايمكن إستمراره ذلك لأن مثل ىذا الوضع س
حتى يصبح من غير  ٪5يضعف الطمب عمييا أي لابد وأن يرتفع سعرىا بما يعادل فرق الفائدة البالغ 

 0;.4المغري التحويل من عممة الدولة الثانية إلى عممة الدولة الأولى وىذا يعني سعر تبادل يعادل 
 ة من عممة الدولة الثانية.من عممة الدولة الأولى ليساوي وحد

من ىنا نستخمص أن إرتفاع سعر الفائدة سيدفع سعر العممة للإرتفاع بسبب زيادة الطمب   
  1عمييا الأمر الذي يفسر التعديل المستمر في سعر العممة المواكب لتعديل سعر الفائدة.

  :العامة الموازنةالفرع السابع: 

 الدولة إتبعت ما فإذا الصرف، سعر عمى التأثير في كبيرا دورا لمدولة العامة الموازنة تمعب 
 حجم من الحد إلى يؤدي الذي الحكومي العام الإنفاق حجم تقميص تقميل خلال من إنكماشية سياسة
نخفاض الطمب  إلى بالنتيجة يؤدي مما التضخم معدلات في وىبوط الإقتصادي النشاط مستوى في وا 
 ويمكن شرح ذلك في النقطتين التاليتين>  .2 المحمية العممة صرف سعر إرتفاع
عندما تتبنى الحكومة سياسة مالية تحديدية ) تقميص الإنفاق الحكومي الصافي (  يؤدي إلى  -0

زيادة فائض الميزانية أو إلى تقميل العجز فييا وىذا مايقمل الإستيراد ويحفز الصادرات فيزداد 
 إنخفاض سعر صرف عممة البمد المعني .تدفق رؤوس الأموال إلى الدولة مما يؤدي إلى 

عندما تتبنى الحكومة سياسة مالية توسعية ) زيادة الإنفاق الحكومي الصافي ( فإن فائض   -4
الميزانية الحكومية ينخفض أو أن عجز ىذه الميزانية يزداد من خلال إلتجائيا لمقروض 

المال الأجنبي وىكذا سيقل  العامة، وىذا مايرفع أسعار الفائدة الحقيقية مما يحفز تدفق رأس
عرض عممة البمد المعني في سوق الصرف الأجنبي وبتالي يرتفع سعر صرفيا تجاه العملات 

 3الـأخرى.
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .455 -450 >، ص ص4006، دار الحامد لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،الأردن، المالية الدوليةماىر كنج شكري، مروان عوض،  - 1
 .: >مراد عبد القادر، مرجع سابق، ص - 2
 . 9 :صالحي فوزية، مرجع سابق، ص  - 3
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  المؤثرة في سعر الصرف  قتصاديةالإغير العوامل  : المطمب الثاني
 سعر عمى التأثير في الإقتصادية العوامل عن أىمية قلدورا لا ي الغير إقتصادية العوامل معبت 
 . وتتمثل ىذه العوامل في الحروب وظروف السوق و خبرة المتعاممين وأوضاعيم وكذلكالصرف

مدى الحاجة لمعممة المطموبة ومدى التنويع في و  الكميات المتعامل بيا ودرجة السيولة المطموبة
 .تالتغيرات في الأسواق المالية و الأسواق الأخرى غير سوق العملا و العمميات

 :والحروب الإضطراباتالفرع الأول: 
 الصرف عمى سعر التأثير في كبيرا دورا المختمقة والحروب السياسية الإضطرابات تمعب   
 معظم القطاعات تتأثر حيث عامة . بصورة لمبمد الإقتصادي الوضع عمى تأثيرىا خلال من وذلك

في  يكون البمد إقتصاد فإن وبالتالي الخارجية، التجارة وقطاع الصناعي القطاع ولاسيما الإقتصادية
 .1التضخم معدلات إرتفاع جراء البمد بعممة الثقة ويفقد نسبيا حرج وضع

 السوق : ظروف الفرع الثاني:
و الإشاعات  إن المعمومات التي تصل إلى السوق بشأن أسعار العملات و الحالة الإقتصادية 

و التقارير و التصريحات الرسمية نؤثر عمى أسعار العملات كما أن تجاوب السوق لمعمومة معينة 
يختمف عن تجاوب سوق العملات لمعمومة أخرى فالمعمومات السيئة تؤثر في السوق بشكل أسرع من 

 المعمومات الجيدة .
يكون متناغما أو متناسقا فكل متعامل كما أن تجاوب المتعاممين في السوق مع نفس المعمومة قد لا

 .  2يحمل المعمومة من زاوية معينة ويتجاوب معيا بطريقة تختمف عن متعامل أخر
  خبرة المتعاممين و أوضاعيم:الفرع الثالث: 

يقوم المتعاممون في سوق العملات الأجنبية عمى ضوء مياراتيم وخبراتيم ومعرفتيم بالسوق و   
الأسعار، ويقومون عمى ضوء قوة ىذا الإتجاه باتخاذ القرارات اللازمة بشأن  إتجاه أحوالو بتوقع

. و بالتالي فإن الأسعار عديميا أو إبقائيا عمى ماىي عميوالأسعار وتحديد فيما إذا كان من الضروري ت
ية ، بلإضافة إلى ذلك فإننا نجد أن أسعار العملات الأجنتتأثر بخبرة ىؤلاء المتعاممين وبمياراتيم 

تتأثر بقوة المتعاممين التفاوضية و الأساليب المستخدمة من قبميم لتنفيد عممياتيم المختمفة كما تتأثر 
بحجم إلتزاماتيم القائمة فإذا كانت كبيرة فإن إقناعيم بالتزامات إضافية يتطمب تغييرا جذريا في السعر 

 يم قميمة .ليغرييم بزيادة حجم إلتزاماتيم والعكس يحدث إذا كانت إلتزامات
    

                                                             

، مذكرة ضمن متطمبات 2015 -1770أثر الدخل الحقيقي وسعر الصرف عمى طمب النقود في الجزائر حلال الفترة وفاء غاصب،  -1 
، 4009 -4008،الجزائر، السنة الجامعية 77;0أوث  40نقدي وبنكي، جامعة  الحصول عمى شيادة ماستر أكاديمي، تخصص إقتصاد
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وتتأثر أسعار العملات أيضا بسياسة المتعاممين فيما يتعمق بأوضاعيم من العملات الأجنبية   
وبتغطية ىذه الأوضاع ، فسياستيم بخصوص حجم ىذه الأوضاع و مبالغيا و الأوقات المسموح ليم 

اسات في ىذه السييير أن أي تغثر عمى أسعار العملات الأجنبية و ، كميا أمور تؤ الإحتفاظ بيا
 1. سيؤدي إلى تغيير في الأسعار

 الكميات المتعامل بيا ودرجة السيولة المطموبة : الفرع الرابع: 
إن حجم الكميات المتعامل بيا وسرعة دوران ىذه الكميات يمعبان دورا كبيرا في التأثير عمى  

سعر العممة ، كما أن سياسة الجيات المتعاممة فيما يتعمق بحاجتيا إلى السيولة بشكل عام أو بحاجتيا 
عر العممة في إلى السيولة المؤقتو لأغراض الميزانيات والأوضاع المحاسبية كميا أمور تؤثر عمى س

   .2 السوق وذلك من خلال التأثير عمى معطيات العرض والطمب ليذه العممة
 مدى الحاجة لمعممة المطموبة ومدى التنويع في العمميات :الفرع الخامس: 

كمما زادت الكميات المطموبة من عممة معينة يزيد سعر صرفيا مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة  
وكمما كانت حاجة المتعاممين من عممة معينة أكبر فإن سعرىا يميل إلى الإرتفاع حتى لوكانت  .

تفاوضي من الجية الكميات المعروضة تساوي الكميات المطموبة ويعتمد ذلك عمى الأسموب ال
 3.العارضة للأسعار
  لات:العمالتغيرات في الأسواق المالية و الأسواق الأخرى غير سوق الفرع السادس: 

إن إرتفاع المردود الذي يجنيو المستثمرون في السوق النقدي من عممة معينة يؤدي إلى زيادة  
أسعار صرف ىذه العملات نتيجة زيادة الطمب عمييا ، كما أن إرتفاع أسعار الأسيم يؤدي إلى زيادة 

الأسيم ويؤدي إلى الأرباح الرأسمالية ليذه الأسيم وبالتالي زيادة الطمب عمى العملات لشراء ىذه 
 .4إرتفاع أسعار صرفيا

 
 
 
 
 
 

                                                             
 .;40 >ماىر كنج شكري، مروان عوض، مرجع سابق ص - 1
 .440 >مرجع نفسو، ص - 2
 .:6 >موسى سعيد مطر وأخرون، مرجع سابق، ص - 3
 .;6ص> مرجع نفسو،  - 4
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  النظريات المفسرة لسعر الصرف  المبحث الثالث:   
يعتبر سعر الصرف كأي سمعة من السمع في السوق يتحدد من خلال عممية تلاقي العرض و      

الإقتصادية و المالية  العوامل ، كما يتأثر بمختمفت الأجنبية مقابل العممة المحميةالطمب عمى العملا
الإقتصادية تفسير إختلافات سعر صرف بين و نظرا لأىميتو البالغة تحاول الكثير من النظريات 

 م المتغيرات الإقتصادية.، وتشرح كيفية تغير سعر الصرف و علاقتو بأىلالدو 
 وىي > ثلاث مطالبوعمى ىذا الأساس تم تقسيم ىذا المبحث إلى 

 النقدية : النظرياتالمطمب الأول. 
 نظريات أخرى مفسرة لسعر الصرف. :المطمب الثاني 

 يات النقدية: النظر ول المطمب الأ 
منيا بسعر الصرف ومنحو العناية الفائقة نظرا  ىتمت جميع الدول وخاصة المتقدمةإ لقد  
 إيضاح النظريات ىذه حاولت ومن خلال ىذا قتصادي لمبمدعاكسة لوضعية الأداء الإ مرآةاره لإعتب
 . الصرف أسعار تحديد كيفية

 نظرية تعادل القوة الشرائية الفرع الأول :  
الواقع أن الفكر الإقتصادي قد عرف منذ نياية الحرب العالمية الأولى نظرية كاتب سويدي   

نظرية تعادل القوة الشرائية وىي نظرية حاولت أن تبين كيف  وعرفت باإسم جوستاف كاسلإسمو 
 يتكون سعر الصرف في ظل العممة الورقية.

وخلاصة ىذه النظرية أن القوة الشرائية لمعممة في داخل البمد ىي التي تحدد قوتيا الشرائية في خارجو، 
مبات الأسعار الداخمية فقد كانت تق أي أن الأسعار الداخمية ىي التي تحدد سعر الصرف الخارجي.

عقب الحرب الأولى كبيرة إلى الحد الذي حمل كاسل عمى تفسير حركة أسعار الصرف بالتقمبات في 
القوة الشرائية. وبيان أن تدىور أسعار الصرف ناتج عن تدىور القوة الشرائية المصاحب لمتضخم، وقد 

عممة أجنبية يجب في النياية وفي  لخص فكرتو في قولو ''أن استعدادنا لدفع مبمغ معين في مقابل
الجوىر أن يكون راجع لحقيقة أن ىذه العممة تمتمك قوة شرائية عمى السمع والخدمات في البمد الأجنبي. 

عندما نعرض كمية من عممتنا فنحن نعرض بالفعل قوة شرائية عمى السمع  أخرى،ومن ناحية 
متنا يتوقف بالتالي أساسا عمى القوة الشرائية النسبية والخدمات في بمدنا. أن تقويمنا لمعممة الأجنبية بعم

 . 1لمعممتين في بمدييما
 
 

                                                             
، 4008، منشورات الحمبي الحقوقية، الطبعة الأولى، لبنان، أسس العلاقات الاقتصادية الدوليةمجدي محمود شياب، سوري عدلي ناشد،  -1
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 : فروض النظرية  -1
 1تقوم نظرية تعادل القوة الشرائية عمى الفروض التالية >

 المعرفة بسعر الصرف التوازني . - أ
لتي تحددت لتغير سعر الصرف عدم حدوث تحركات رؤوس أموال يعتد بيا خلال الفترة ا - ب

 فييا.
عدم حدوث تغيرات ىيكمية في الإقتصاد القومي ، تنعكس عمى تكاليف العرض والطمب أي  - ت

 الإنتاج والإستيلاك.
 سيادة مبدأ حرية التجارة الدولية . - ث
  تقييم نظرية تعادل القوة الشرائية -2

 2أثارت ىذه النظرية في الواقع العديد من الإنتقادات والتي من أىميا > 
تحتوي صعوبة تركيب أقام قياسية تعبر عن القوة الشرائية تعبيرا دقيقا ، فمعظم ىذه الأرقام  - أ

عمى كثير من السمع التي لاتدخل في نطاق التجارة الدولية و بالتالي لايكون لأسعارىا تأثير 
 مباشر عمى سعر الصرف .

وىذا يعني استحالة  من المستحيل عمميا معرفة الوقت الذي كان فيو سعر الصرف متوازنا . - ب
النظر إلى فترة معينة عمى أنيا فترة أساس من الممكن أن تحسب عمى أساسيا التغيرات التي 

 حقة .دث في سعر الصرف في الفترات اللاتح
لاتخضع تقمبات سعر الصرف لتقمبات الميزان التجاري فقط كما تقتضي النظرية ، إذ أن  - ت

الإستثمارات الدولية طويمة الأجل أو بسبب النقود الأجنبية تطمب وتعرض أيضا بسبب 
 حركات رؤوس الأموال الدولية وكل ىذا من شأنو التأثير في سعر الصف 

لايتحدد سعر الصرف عمى أساس مستويات الأسعار فقط كما تدعي النظرية فيناك عوامل  - ث
أذواق  > تغيرف ، مثلوبالتالي في سعر الصر  أخرى غير الأسعار تؤثر في التجارة الدولية ،

 إلخ .، أو ظيور سمع بديمة ....المستيمكين، أو جودة السمعة
إن وجود ىذه الإنتقادات لايعني أن ىذه النظرية عديمة الجدوى فمن الناحية العممية تعتبر فكرة القوة 

من العوامل التي يمكن الإسترشاد بيا خصوصا بعد حدوث إضطرابات نقدية دولية في معرفة الشرائية 
سعر الصرف السائد يقوم العممة المحمية في السوق الخاجي تقويما فعالا بالإرتفاع أو  ماإذا كان

  . الإنخفاض بالنظر إلى نسب التغير التي تحدث في مستوى الأسعار الداخمية و الخارجية
 

 
                                                             

1
 .;08 :08، ص ص 4004، دار المسيرة، طبعة الأولى، الأردن، التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجيةشقيري و أخرون،  موسى -
 .094 -090  >مرجع نفسو، ص ص - 2
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 نظرية تعادل أسعار الفائدة :الفرع الثاني 
معدلات الفائدة توفر الربط بين أسواق الصرف الأجنبي وبين الأسواق النقدية  إن نظرية تكافىء 

> الفرق في معدلات الفائدة عمى المستوى المحمي للأوراق المالية لعالمية وتحدد ىذه النظرية مايميا
، ولكن بإشارة معاكسة إلى الخصم أو علاوة سعر ر المتماثمة يجب أن تكون متساويةذات المخاط

وتعتبر نظرية تعادل أسعار الفائدة عنصرا  .1 لمعممة الأجنبية مستثنيين من ذلك تكمفة العممةالأجل 
الذي لفت الإنتباه إلى  "45;0ميما في الإقتصاد الكمي، ويعود أصميا إلى الإقتصادي الكبير "كينز
 النمو القوي في أسواق الصرف الأجمة مع نياية الحرب العالمية الأولى.

نظرية تعادل أسعار الفائدة، فإن العلاوة والخصم الخاصين بعممة ما بالنسبة لعممة أخرى  وحسب
يجب أن يرتبطا بتغيرات معدلات الفائدة بين الدولتين. وحسب ىذه النظرية دائما فإن المستثمر 
لايستطيع أن يحصل عمى عائد عن طريق توظيف أموالو في دولة أجنبية يكون فييا سعر الفائدة 

تفعا عن السوق المحمية، لأن التغيرات في سعر الفائدة تعوض بالتغيرات في سعر الصرف العاجل مر 
 أو الأجل.

في السوق المحمية، ويحصل في نياية التوظيف  Mمر يمكن أن يوظف مبمغا ثوبالتالي فإن المست
. وىذا المبمغ حسب نظرية تعادل أسعار الفائدة، يجب أن يتساوى مع المبمغ الذي M(1+  )عمى 

يمكن أن يتحصل عميو بتحويل أموالو إلى عممة أجنبية بسعر الصرف العاجل، ويوظفيا في السوق 
الأجنبية بسعر فائدة ، ويعيد بيعيا أجلا ليتحصل عمى مبمغ جديد بالعممة المحمية. وبطريقة أخرى 

 ابة ىذه المساواة كما يمي> يمكن كت
  

 (1)  …………..M (1+ID) = M X CC (1+IE) x 
 

  
 

  
 حيث>

CC   :. سعر الصرف العاجل 
CT: . سعر الصرف الأجل 
ID: .سعر الفائدة الإسمي المحمي 

IE: الفائدة الإسمي الأجنبي. سعر 
  

 كما يلي :( 1ويمكن كتابة المعادلة)

  

  
  - 1 =  

    

    
 -1         

     

  
 = 

    

    
………(2) 

 ومع إفتراض أن سعر الفائدة المحمي ضعيف فإننا نحصل عمى المعادلة التالية> 
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فإن معدل العلاوة أو الخصم يجب أن يكون قريبا جدا من التساوي مع فرق معدلات  وبالتالي
 الفائدة بين الدولتين خلال نفس الفترة الزمنية.

وتساعدنا توقعات أسعار الصرف عمى فيم جوىر الفروقات في أسعار الفائدة بين الدول ذات 
م مرتفعا يجب أن نتوقع مستويات التضخم المنخفضة والمرتفعة، فحين يكون معدل التضخ

إنخفاضا في سعر الصرف. عدا ذلك فإن معادلة "فيشر" تشير إلى أن الفروق في معدلات 
تكون عمى  التضخم بين الدول تعوض عن طريق التغيرات في أسعار الصرف والعلاقة سوف

 الشكل التالي> 
 

 
وىذه المساواة بطبيعة الحال تقريبية، لأن أسعار الصرف من الممكن أن تتغير دونما علاقة 
بتغير الأسعار، ولأن العوائق التي توضع أمام إنسياب رؤوس الأموال من الممكن أن تكون 

 1سببا في الفروقات طويمة الأجل في أسعار الفائدة.
 أسعار الفائدةتقييم نظرية تعادل  -1

 2ىذه النظرية واجيت العديد من الإنتقادات التي تقمل من أىميتيا نذكر منيا >  
 عممياتيم.المحكمين لا يقدمون كثيرا عمى معدلات الفائدة دون سواىا في  - أ

 إمكانية وجود حواجز عمى حركة رؤوس الأموال في حالة الرقابة عمى الصرف . - ب
 مثلا.ولكن ىناك عوامل أخرى مؤثرة كالسيولة  ميما،الفائدة تشكل عاملا واحد أسعار  - ت
 .وفي الأخير المضاربة يمكن أن تحدث أثار تدبدبية  - ث

 
 
 
 
 
 
 

                                                             
، مذكرة مقدمة لنسل شيادة الأسواق المالية العالميةتأثير أسعار صرف العملات عمى مؤشرات أسعار الأسيم في محمد يعقوبي ،  - 1

قتصاد دولي، جامعة حسيبة بن بوعمي بالشمف، الجزائر، السنة الجامعية  ، ص 4004 -4000الماسترفي العموم الإقتصادية، تخصص مالية وا 
 .07 06 >ص

 .00 00 >الد أمال، مرجع سابق، ص صخو  - 2

العممة التغير في قيمةالفروقات في معدلات التضخم= الفروقات في أسعار الفائدة = معدل   
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 الفرع الثالث: نظرية كمية النقود 
عمى كمية النقود، فزيادة الكتمة النقدية في  النظرية التغيرات في سعر الصرف بناءاتفسر ىذه  

بمد ما يؤدي إلى زيادة الأسعار في ىذا البمد، وكنتيجة لذلك فإن صادراتو ستقل في مقابل إرتفاع في 
الواردات بسبب إرتفاع مستويات أسعار السمع والخذمات فيو مقارنة بالبلاد الأخرى، ما يعني الزيادة 

ة و إنخفاض الطمب عمى العممة المحمية أي إنخفاض سعر صرف في الطمب عمى العممة الأجنبي
 1العممة المحمية.

إن الزيادات المفرطة في عرض النقود، تترتب عنيا مستويات عالية من التضخم، تنعكس  
ع عمى ميزان المدفوعات، مخمفة أوضاعا مختمفة، وىو مايتطمب تغيير سعر الصرف تماشيا م

اعو أن نظرية كمية كينز وأتبدة. ومن بين عيوب ىذه النظرية ىي رؤية المستوى العام للأسعار الجدي
أن تتحدد بالمستوى العام للأسعار فقط، كما لايمكن أعتبار التغيرات في مستوى الأسعار النقود لايمكن 

تعتمد عمى التغيرات في كمية النقود وبالتالي، فإن التغيرات الحاصمة في سعر الصرف لايمكن ربطيا 
لتغيرات فقط وكمثال فإن المارك الألماني لم تنخفض قيمتو خلال الحرب العالمية الأولى برغم بيذه ا

 من الزيادة الحاصمة في عدد الماركات المتداولة. 
كما يرى كينز أن الزيادة في كمية النقود لا أثر ليا أكثر من مجرد زيادة الطمب عمى النقود عندما 

في نطاق مصيدة السيولة. وفي ىذه الحالة لايمكن لمسياسة النقدية  تسود حالة الكساد، ويقع الإقتصاد
 2التأثير عمى مستوى الأسعار.

الفكر الكلاسيكي بشكل عام، وتحاول  و تقوم نظرية كمية النقود الكلاسيكية عمى إفتراضات 
الوصول إلى إثبات فرضية أساسية وىي حياد النقود، ومن ثم لم يذكر الطمب عمى النقود صراحة في 
النظرية الكمية الكلاسيكية، بل تم التركيز عمى فكرة تعرف ب سرعة دوران النقود لممعاملات، والتي 

من النقود لإتمام بعض المعاملات في فترة زمنية  يتم بمقتضاىا قياس معدل متوسط  إستخدام وحدة
محددة. ويرتبط المدخل الكلاسيكي لمنظرية الكمية بمعادلة التبادل ل"إيرفنج فيشر" أو مايعرف في 

 .Yale universityأو  Yaleالفكر الإقتصادي بمدخل 
 ويمكن صياغة معادلة التبادل لفيشر كما يمي> 

MVT =  PT…..(1)                                           
 
 

                                                             
، مذكرة تدخل ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير الصرف عمى العائدات النفطية دراسة حالة الجزائرأثار تقمبات أسعار سمية موري ،  -1

 .54 >، ص4000 -;400في التسيير الدولي لممؤسسات، تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، السنة الجامعية 
، مذكرة مكممة لنيل شيادة الماجستير، تخصص تحميل ر عمى الإقتصاد الجزائريوأثر الدولا  الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقدعمة ،  محمد -2

 . :8 >، ص4005 -4004السنة الجامعية الجزائر، إقتصادي، جامعة الجزائر، 
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 حيث> 
M.كمية النقود في دورة المعاملات = 
T )حجم المعاملات ) عدد المعاملات التي تمت خلال سنة = 
P)مستوى أسعار المنتجات التي يتم الإتجار فييا خلال السنة )متوسط سعر المعاملات = 

VT=   

 
 سرعة دوران النقود لممعاملات.  

ثبات سرعة دوران النقود في الأجل القصير، وبالتالي تحولت معادلة التبادل  ويفترض فيشر 
يتحدد بالتغيرات في كمية  PY)عمى نظرية لكمية النقود. وتؤكد ىذه النظرية عمى أن الدخل النقدي )

ىي المتغير النشط والأكثر أىمية، وتتحدد بشكل مستقل عن المتغيرات الأخرى في  (M)  النقود
ىي متغيرات ثابتة  (T(،)VTمستوى الأسعار ىو المتغير السمبي أو التابع،) (P)بينما يكون المعادلة،

 في الأجل القصير، وتتحدد ىي الأخرى بشكل مستقل خارج المعادلة.
 وبالتالي يمكن إعادة صياغة معادلة التبادل كما يمي>

    T     …………(2) 

يشير الخط فوق المتغيرات إلى أنيا تتحدد بصورة مستقمة عن بقية المتغيرات في المعادلة،  
عمى أنيا ثوابت يؤدي إلى إستنتاج أن مستوى   T،VT كمتغير خارجي، وتحديد Mومن ثم فإن معالجة 

زيادة طبقا لتغيرات كمية النقود، أي أن النقود محايدة، أي أن الأسعار يتحرك نسبيا وبشكل صارم 
 كمية النقود تؤدي إلى زيادة الدخل النقدي بنفس النسبة.

وتجدر الإشارة إلى أن الإستنتاج السابق يتناسق مع فروض الإقتصاديين الكلاسيك، فقد  
القومي  إفترض الكلاسيك المرونة الكاممة للأجور والأسعار، كذلك إفترض الكلاسيك أن الإقتصاد

الذي يتم إنتاجو في الإقتصاد  Yيعمل دائما عند مستوى التوظيف الكامل، أي أن مستوى الناتج الكمي 
تكون ثابتة في الأجل القصير في  Yالقومي يكون عند مستوى ناتج التوظيف الكامل، وىو مايعني أن 

 معادلة التبادل.
ي عند مستوى التوظيف الكامل، ومن ثم يمكن القول أن ثبات حجم الناتج القومي الحقيق 

فتراض ثبات سرعة دوران النقود في الأجل القصير، يؤدي إلى تغير المستوى العام للأسعار بنفس  وا 
نسبة التغير في كمية النقود. وبالتالي فإن نظرية كمية النقود الكلاسيكية تقدم تفسيرا لتغير المستوى 

، Pلال التغيرات في كمية النقود ) العلاقة نسبية بين الدخل النقدي من خ العام للأسعار، وكذلك تغير
M  ) بناء عمى فروض عديدة أىميا التوظيف، ثبات حجم الناتج القومي الحقيقي ، وثبات سرعة دوران

 1النقود. 
 

                                                             
الأولى، ، شركة ياسر لمطباعة، الطبعة التوازن النقدي ومعدل الصرف دراسة تحميمية مقارنة لسوق النقد وسعر الصرف نشأت الوكيل،  -1

 .59 - 57 >، ص ص4008مصر، 
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 نظريات أخرى مفسرة لسعر الصرف:الثانيالمطمب 
 > ذكر بعض من ىذه النطريات وىي كالتالين النظريات المفسرة لسعر الصرف  يوجد العديد من    

 :نظرية الأرصدةالفرع الأول: 
يمثل طرف الإيرادات في ميزان المدفوعات طمبا عمى العممة الوطنية بالعملات الأجنبية في  

حين يمثل جانب المدفوعات عرضا لمعممة الوطنية طمبا لمعملات الأجنبية، وترى ىذه النظرية أن 
 ممة تتحدد عمى أساس ما يطرأ عمى أرصدة موازين المدفوعات من تغيير.القيمة الخارجية لمع

فإذا كان رصيد ميزان المدفوعات لدولة ما موجبا بمعنى زيادة قيمة الصادرات عن قيمة الواردات فيذا 
يدل عمى زيادة الطمب عمى العممة الوطنية بالعملات الأجنبية مما يؤدي إلى إرتفاع قيمتيا 

إذا كان ميزان المدفوعات ذو رصيد سالب ما يعني أن قيمة الواردات أكبر من قيمة  الخارجية،أما
الصادرات فيذا يدل عمى الزيادة من عرض العممة الوطنية مما يؤدي إلى إنخفاض قيمتيا 

أما إذا كان رصيد ميزان المدفوعات في حالة توازن مايعني حدوث توازن في عرض العممة الخارجية،
ب عمييا وىذا يؤدي إلى ثبات القيمة الخارجية لمعممة المحمية، وقد أثبت بعض المحمية والطم

فسعر المارك  DIEHLالإقتصادين الألمان صحة ىذه النظرية خلال الحرب العالمية الثانية من بينيم 
رتفاع الأسعار، ويرجع السبب أن  الألماني لم يتأثر عمى الرغم من زيادة كمية النقود وسرعة دورانيا وا 

 1الميزان الحسابي كان متوازنا أي عدم وجود رصيد دائن أو مدين يؤثر عمى القيمة الخارجية لمعممة.
 : نظرية الإنتاجية: فرع الثانيال

يتحدد سعر الصرف وفقا ليذه النظرية عمى أساس كفاية وقدرة الجياز الإنتاجي، وزيادة الإنتاجية     
بما في ذلك زيادة إنتاجية الفرد ، ومن ثم مستوى معيشتو ، بما يتضمنو ىذا من إرتفاع في مستويات 

معناه زيادة  الدخول و الأسعار الأمر الذي يؤدي إلى الحد من الصادرات وزيادة الواردات ، وىذا
الطمب عمى العملات الأجنبية مما يؤدي إلى إنخفاض قيمة العممة المحمية ، و إنخفاض سعر صرفيا 
، و إرتفاع قيمة العممة الأجنبية و إرتفاع سعر صرفيا ، ويحدث العكس في حال إنخفاض الأسعار 

 . 2جية المرتبطة باإنخفاض الدخول ومستويات المعيشة و المتأتي من إنخفاض الإنتا
فنجد أن الدول المتقدمة التي تزداد فييا الإنتاجية وترتفع فييا الدخول والأسعار ىي الدول التي تحقق  

إرتفاع مستمر في صادراتيا و إرتفاع سعر صرف عممتيا وىذا مالا يتحقق بالنسبة لمدول النامية التي 
 .3لذي وجو ليذه النظرية تنخفض فييا الإنتاجية و الدخول و الصادرات وىذا ىو الإنتقاد ا

 

                                                             
 .55> موري سمية، مرجع سابق، ص - 1
 . 050 >لحمو موسى بوخاري، مرجع سابق، ص - 2
 .;: >، ص4006، مؤسسة الوراق لمنشر، الطبعة الأولى، الأردن، التمويل الدوليفميح حسن خمف،  - 3
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 :المروناتنظرية الفرع الثالث: 
طبقا ليذه النظرية، يتحدد سعر الصرف من خلال تدفق العممة في سوق الصرف الأجنبي، ويتركز 

إلا ناتج الفرق بين  الإىتمام عمى رصيد الميزان التجاري عمى إعتبار أن رصيد ميزان المدفوعات ماىو
تغيرات تحدث في سعر الصرف  الصادرات و الواردات حسب أنصار ىذه النظرية، وبالتالي فإن أية

سوف تمارس تأثيرات عل الأسعار النسبية لكل من الصادرات و الواردات بما يؤدي إلى تحسن وضع 
  1الميزان التجاري في ظل شروط و فروض أساسية نوردىا فيما يمي>

  >تنظرية المرونافروض  -1
 تقوم النظرية عمى عدة فروض منيا>

 يفترض توازنا مبدئيا في الميزان التجاري  - أ
 مرونة لانيائية لعرض الصادرات و الواردات - ب
 ثبات الدخول باعتبارىا معطاة - ت
 ثبات منحنيات الطمب عمى الصادرات و الطمب عمى الواردات  - ث
 تحديد أثار تغيير سعر الصرفعدم وجود ردود أفعال لمدول الأخرى تؤدي إلى  - ج
المرونات السعرية * ىي المتغيرات القادرة عمى تفسير أثر تغير سعر الصرف عمى  - ح

 الميزان التجاري
يقوم عمييا منيج المبدئي لمميزان التجاري وتوفر الفروض التي  و بافتراض وضع التوازن 

الأسعار النسبية لكل من المرونات، فإن تخفيض قيمة العممة الوطنية سوف يؤدي إلى تغيير 
الصادرات والواردات بحيث تصبح الصادرات أكثر رخصا من جية نظر المستورد الأجنبي والواردات 
نخفاض الطمب المحمي عمى  أكثر كمفة. مما بؤدي إلى زيادة الطمب الأجنبي عمى الصادرات وا 

بتوافر مجموعة من الشروط و الواردات، وبالتالي يتحسن وضع الميزان التجاري، ىذه النتيجة مرىونة 
 الفروض والتي تغيب واقعيا في الكثير من الحالات.

 الإنتقادات الموجية لنظرية المرونات: -2
 يمكن تمخيص أىم الإنتقادات فيما يمي>

ثبات منحنيات الطمب عمى الصادرات والواردات يفترض المنيج ثبات كل من الدخل،  - أ
 وىو ماينافي الواقع.

مرونات عرض الصادرات والواردات لانياية والأمر يكاد يكون يفترض المنيج بأن  - ب
 مستحيلا في الواقع، خاصة بالنسبة لمدول المتخمفة.
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يفترض المنيج عدم وجود ردود أفعال من جانب الدول الأخرى عمى سياسة رفع سعر  - ت
 الصرف.

 ييمل المنيج الأثار التضخمية الناتجة عن سياسة سعر الصرف. - ث
المرونات نموذج التوازن الإقتصادي الجزئي الذي يركز عمى وخلاصة يمثل منيج  

مدى استجابة الصادرات و الواردات لمتغيرات في الأسعار النسبية، وييمل تأثير كل من الدخل 
 الوطني و تدفقات رأس المال وسوق النقود.
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 :خلاصة الفصل

يمثل سعر صرف العممة في أيو دولة عنصرا ىاما من عناصر السياسات والمخططات  
الإقتصادية عمى المدى الطويل والقصير، ولذلك نجد أن السمطات الإقتصادية في مختمف الدول تعمل 
عمى ضمان ملائمتو للأوضاع الإقتصادية السائدة، وتكييفو معيا بما يكفل الأداء الإقتصادي الجيد ذو 

ائد الأكبر والتكمفة المنخفضة. وقد إجتيد الإقتصاديون في إثراء الفكر الإقتصادي بالبحوث و الع
الدراسات والنظريات التي توفر الفيم العام والدقيق لكيفية التعامل مع ىذا المتغير اليام، وكيفية قراءة 

 الدلائل التي تعطييا قيمة متعددة .

، ار المفاىيمي والنظري لسعر الصرفعمى الإط وقد حاولنا من خلال ىذا الفصل التعرف 
 بيا من ىذا الفصل في النقاط التالية> وبالتالي يمكننا أن نبمور النتائج التي خرجنا 

  عممة معينة عن قيمة ىذه العممة مقابل العملات الأخرى، وىو يحدد مقدار  صرفيعبر سعر
، ويتغير ىذا التعبير بإدخال مايدفع منيا لمحصول عمى وحدة من النقد الأجنبي أو العكس

متغيرات أخرى في حساب أسعار التبادل بين العملات كالمستوى العام للأسعار ومعدلات 
 .التضخم، وىذا مايعطيو أىمية بالغة في التعبير عن الأوضاع الإقتصادية داخل الدولة

  في سعر يتوفر الفكر الإقتصادي عمى العديد من النظريات التي حاولت تفسير التغيرات
 .الصرف والتنبؤ بحركتو المستقبمية كنظرية تعادل القوة الشرائية ونظرية تعادل أسعار الفوائد

  يمثل سعر الصرف العنصر الذي من خلالو يمكن لمدولة التأثير عمى العديد من المتغيرات
 في إطار نظام من الأنظمة المتعددة لأسعار الصرف .

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 الفصل الثالث:
 لأثر قياسية تحليلية دراسة

 الجزائرعلى بنك ستقلاليةإ

الصرف سعر  
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 :تمييد

 في الأساسي لدورىا وذلك بمد، أي في الإقتصادیة الحیاة شریان المصرفیة الأنظمة تبرتع  
 الإقتصادیة التنمیة لتحقیق المختمفة الإستثماریة النشاطات نحو وتوجیييا المالیة الموارد وحشد تعبئة

 الرقي في یساىم مما المتعاممین لجميور متعددة مصرفیة خدمات توفیر إلى بالإضافة والإجتماعیة،
 بناء بقضیة البالغ الإىتمام إستقلاليا نیل بعد ئریةجزاال الدولة أولت ولقد و.فی تنشط الذي بالمجتمع

. وتعتبر عممیة إصلاح الجياز المصرفي في الجزائر أكثر من وفعال كفء وطني مصرفي نظام
ضرورة، وىذا لو أسبابو ومبرراتو ولعل أىميا أن ىذا الجياز أصبح یمثل أحد مكابح مسار التنمیة في 
بلادنا نظرا لوتیرة أعمالو البطیئة التي لم تسایر التحولات التي باشرتيا الجزائر. وبسبب التجاذب 

ز الحكومي والمصرفي، باعتبار الأول یجسد سیاسة إقتصادیة حكومیة عامة الحاصل بین الجيا
وشاممة، والثاني أكثر مایركز عمى أداء نقدي متمیز، یساىم في إضفاء سیاسة نقدیة تيدف إلى 
إستقرار الأسعار كيدف أساسي، وىو ماقد یتناقض في بعض الأحیان مع أىداف الحكومة، الشيء 

البنك  90/10عمى المحك، حیث منح قانون النقد والقرض  جزائریة بنك الالذي یضع مسألة إستقلال
المركزي صلاحیات أوسع لسد كل الثغرات التي حدثت في النظام البنكي الجزائري. وىذا ماسوف یتم 

 دراستو في ىذا الفصل وذلك من خلال تقسیمو إلى ثلاثة مباحث :

 انون النقد والقرض.المبحث الأول: قياس استقلالية بنك الجزائر في ق 
 .المبحث الثاني: محددات سعر صرف الدينار الجزائري 
 عمى سعر صرف الدينار الجزائربنك لتحميل القياسي لأثر استقلالية المبحث الثالث: ا. 
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 المبحث الأول: قياس إستقلالية بنك الجزائر في قانون النقد والقرض 

رغم المجيودات المبذولة من طرف السمطات الجزائریة لإصلاح المنظومة المصرفیة أواخر  
تاریخ  14/04/1990عقد الثمانینات، إلا أنو لم یستكمل تأسیس النظام المصرفي الجزائري إلا في 

صدور قانون النقد والقرض، الذي جاء إستكمالا للإطار القانوني لإصلاح الجياز المصرفي، وحدد 
ا القانون مجموعة من المباديء عمى قدر كبیر من الأىمیة كان الغرض منيا تنشیط وظیفة ىذ

الوساطة المالیة وتفعیل دور السیاسة النقدیة والإسيام في دعم الإقتصاد الوطني الذي یقوم عمى قواعد 
یري الذي السوق وحریة المنافسة. وعبر قانون النقد والقرض عن إرادة واضحة في تغییر النمط التسی

إتبعتو المصارف خلال عقد الثمانینات. لذلك سیشرح ىذا المبحث المقصود باقانون النقد والقرض من 
 من خلال ثلاثة مطالب وىي:  عدة نواحي
 المطمب الأول: الييكل التنظيمي لبنك الجزائر عمى ضوء قانون النقد والقرض 
  النقد والقرض المطمب الثاني: إستقلالية بنك الجزائر عمى ضوء قانون 
 المطمب الثالث: قياس إستقلالية السمطة النقدية بعد قانون النقد والقرض 
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 المطمب الأول: الييكل التنظيمي لبنك الجزائر عمى ضوء قانون النقد والقرض 

لقد كان لصدور قانون النقد والقرض دورا بارزا في إعادة تشكیل وىیكمة الجياز المصرفي في  
الجزائر في شكمو الحالي، فقد أتاح إمكانیة إنشاء بنوك ومؤسسات مالیة خاصة وأجنبیة . كما منح 

ریق إرساء لمبنك المركزي نسبة من الإستقلالیة في التسییر والإدارة والمراقبة، عن ط 90/10القانون 
 ىیئات منحيا المشرع عدة صلاحیات.

  :الفرع الأول: تسيير ومراقبة بنك الجزائر 

دارتو ومراقبتو محافظ یعاونو ثلاثة نواب ومجمس الإدارة وىیئة مراقبة.  یقوم باتسییر البنك المركزي وا 

 : المحافظ -1
بعدما كان یعین لمدة ستة سنوات قابمة  یعین المحافظ بمرسوم رئاسي لمدة غیر محددة ، 

. یساعد المحافظ في ميامة ثلاثة نواب محافظ یعینون بمرسوم 1990لمتجدید مرة واحدة وفقا لقانون 
رئاسي لمدة غیر محددة أیضا. وفي ىذا المجال، یقوم المحافظ بتحدید صلاحیات كل نائب من نوابو 

سیة لممحافظ في إدارة شؤون بنك الجزائر )إتخاذ مختمف الثلاثة ویبین سمطاتيم. تتمثل الميام الأسا
الإجراءات التنفیدیة، شراء الأملاك العقاریة المرخص بيا قانونا والتصرف فیيا، تنظیم مصالح بنك 
الجزائر وتحدید مياميا، توظیف أعوان بنك الجزائر وعزليم، تعیین ممثمي البنك في مجالس المؤسسات 

یل البنك لدى السمطات العمومیة داخل البمد والبنوك المركزیة الأجنبیة الأخرى( . كما یقوم بتمث
واليیئات المالیة الدولیة. یقوم برفع الدعاوي القضائیة ویدافع عنيا كما یقوم أیضا باتخاذ جمیع 
الإجراءات التحفظیة الضروریة. إضافة إلى كل ذلك، یرأس المحافظ مجمس الإدارة ومجمس النقد 

ة المصرفیة والإشراف عمى النظام البنكي. ویعكس ذلك مكانتو المركزیة عمى رأس والقرض والمجن
 1.النظام النقدي الوطني
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 مجمس الإدارة:-2
، تمارس من قبل مجمس النقد 1990كانت ميام مجمس إدارة بنك الجزائر، وفق قانون  

فیفري  27المؤرخ في  01-01بموجب القانون  2001والقرض، ولم یتم الفصل بینيما سوى في سنة 
یتشكل مجمس الإدارة من  11-03من نفس السنة، وىو الإختیار الذي تم تكریسو بموجب القانون 

 ین:الأعضاء التالی
 المحافظ رئیسا - أ
 نواب المحافظ الثلاثة كأعضاء - ب
ثلاث موظفین من ذوي الكفاءات العمیا في المجالین الإقتصادي والمالي یعینون بموجب  - ت

مرسوم رئاسي، یعوضيم مستخمفون في حالة غیابيم أو شغور مناصبيم ویكون الإستخلاف 
 وفق الشروط ذاتيا.

 دارة بنك الجزائر، وتتمثل أىم ىذه الصلاحیات فیمایمي:یتمتع مجمس الإدارة بصلاحیات واسعة في إ
  .یقوم بإجراء مداولات حول تنظیم البنك المركزي وفتح الوكالات والفروع وا غلاقيا

یضبط الموائح المطبقة في البنك ویوافق عمى القانون الأساسي لممستخدمین ونظام 
 البنك. رواتبيم، إضافة إلى إضطلاعو بكل الشؤون ذات الصمة بتسییر

 .یقوم أیضا بإجراء المداولات حول جمیع الإتفاقیات بمبادرة من المحافظ 
 .كما یتمتع بصلاحیات شراء العقارات والتصرف فیيا 
  یبت في جدوى الدعاوي القضائیة المرفوعة باسم البنك كما یعود إلیو أمر الترخیص

زانیة السنویة لمبنك، بإجراء المصالحات والمعاملات في ىذا المجال.یقوم باتحدید المی
یضبط شروط وكیفیات إعداد الحسابات السنویة كما یضبط عممیة توزیع الأرباح 
ویوافق عمى مشروع التقریر السنوي ذي الصمة والذي یقوم المحافظ برفعو إلى رئیس 

 الجميوریة.
تحدید جدول ینعقد مجمس الإدارة كمما استدعت الضرورة ذلك بدعوة من المحافظ الذي یتولى رئاستو و 

أعمالو. كما یمكن أن ینعقد في حالة طمب ثلاثة أعضاء ذلك. وفي كل الأحوال لاتصح إجتماعاتو إلا 
بحضور أربعة أعضاء عمى الأقل. تجدر الإشارة أنو یمكن في حالة غیاب المحافظ عقد إجتماعات 
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اولات ، یتخذ المجمس قراراتو لممجمس یرأسيا نائب المحافظ الذي یتولى نیابتو في فترة غیابو. أثناء المد
عمى أساس الأغمبیة البسیطة للأعضاء الحاضرین، حیث یكون صوت الرئیس مرجحا في حالة تساوي 

 1الأصوات.
 حراسة بنك الجزائر:-3
تضمن حراسة بنك الجزائر ىیئة مراقبة تتكون من مراقبین إثنین یتم تعینيما بمرسوم رئاسي.   

من إدارتيما الأصمیة بما یسمح ليما بالقیام بأداء وظائفيما الرقابیة عمى أساس  ینتدب ىذان المراقبان
الدوام الكامل. یتم إختیار مراقبي بنك الجزائر عمى أساس كفاءاتيم ومعارفيم في المجالات المالیة 

 والمحاسبیة الخاصة بالبنوك المركزیة.
ميام المراقبان إلى حراسة عامة تشمل جمیع مصالح بنك الجزائر وجمیع العممیات التي  تمتد 

یقوم بيا كما یمارسان حراسة خاصة عمى مركزیة المخاطر ومركزیة المستحقات غیر المدفوعة إضافة 
لمراقبة إلى حراسة تنظیم السوق النقدیة وسیرىا. وفي ىذا الإطار یقوم المراقبان بكل عممیات التدقیق وا

 2.التي یعتقدان أنيا ضروریة ومفیدة بالنسبة لحسن تسییر البنك
 صلاحيات بنك الجزائر : -4

 3 فیما یتعمق بالصلاحیات، یسير بنك الجزائر أساسا عمى تحقیق مایمي:
إصدار النقود القانونیة، حیث یقوم باذلك مبدئیا ضمن شروط التغطیة المحددة بواسطة التنظیم  - أ

 والمعاییر التي یحددىا مجمس النقد و القرض.وفق الحدود 
السير عمى إستقرار الأسعار كيدف لمسیاسة النقدیة والعمل عمى توفیر أفضل الشروط، في  - ب

مجال النقد والقرض والصرف ، التي تضمن نموا سریعا للإقتصاد مع السير عمى تحقیق 
لتداول النقدي وتوجیو القرض الإستقرار النقدي والمالي . ولتحقیق ىذا الغرض یكمف بتنظیم ا
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والرقابة عمیو وضبط السیولة وكذا السير عمى حسن تسییر الإلتزامات المالیة تجاه الخارج 
 وتنظیم سوق الصرف وضبطيا والتأكد من سلامة النظام البنكي وصلابتو.

 إعداد میزان المدفوعات وعرض الوضعیة المالیة الخارجیة لمبمد. - ت
 الدفع وكفاءتيا و سلامتيا، كما یضمن الرقابة عمیيا. السير عمى حسن سیر أنظمة - ث
التأكد من سلامة وسائل الدفع، بخلاف النقد الإئتماني، وكذا وضع المعاییر المطبقة في ىذا  - ج

المجال وملائمتيا. كما یحتفظ بحق إبداء رأي سمبي في مجال إدخال أدوات دفع جدیدة لاسیما 
 إذا كانت لاتقدم ضمانات كافیة.

طرق وكیفیات الإقتراض من الخارج ویمنح الترخیص اللازم لمقیام بذلك بالنسبة لكل تحدید  - ح
 العممیات من ىذا النوع ماعدا القروض التي تقوم بيا الدولة أو تتم لحسابيا.

إبداء الرأي والمشورة لمحكومة في كل مشاریع القوانین والنصوص التنظیمیة ذات الصمة  - خ
یمكنو أن یقترح عمیيا كل التدابیر الكفیمة بتحسین وضعیة میزان  بالمسائل المالیة والنقدیة كما

المدفوعات وحركة الأسعار ووضعیة المالیة العمومیة. كما یتعین عمیو أن یطمعيا عمى كل 
 طاريء یمكن أن یؤثر  عمى الإستقرار النقدي لمبمد.

لیة. كما یمكنو مساعدة الحكومة في علاقاتيا مع المؤسسات المالة متعددة الأطراف والدو  - د
تمثیميا لدى ىذه المؤسسات وفي مختمف المؤتمرات الدولیة ذات الصمة. یمكنو أیضا المشاركة 
في المفاوضات حول عقد إتفاقیات دولیة لمدفع والصرف و المقاصة ویتولى تنفیدىا لحساب 

 تالدولة كما یمكنو عقد أیة ترتیبات تقنیة ترتبط بطرق وكیفیات تنفیذ ىذه الإتفاقیا
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 الييئة العضوية لبنك الجزائر: الفرع الثاني:
إدارة مركزیة تتفرع ىي الأخرى إلى  32إدارة عامة تتفرع إلى  11یحتوي بنك الجزائر عمى  

 1:مدیریات، ونذكر الإدارات العامة التالیة ومختمف الميام المكمفة بيا
 : حیث تقوم بالميام التالیة: الإدارة العامة لمدراسات -1

 تحمیل الإحصاء النقدي. -
 تجدید الحالة المرتبطة بالكتمة النقدیة ومقابلاتيا. -
 نشر التنظیم البنكي. -
 تتابع علاقة بنك الجزائر مع اليیئات المالیة داخل الوطن وخارجو. -
 : وتتمثل مياميا فیما یمي:الإدارة العامة لمعلاقات المالية الخارجية -2

 یاتيا مع الخارج.دور الوسیط المعتمد لدى الدولة في عمم -
 المشاركة في مداولات القروض لحساب الدولة. -
 وضع التسيیلات التقنیة للإتفاقیات الثنائیة. -
 تسییر حساب الدولة) المستحقات من الذىب والعممة الصعبة (. -
 وتتمثل مياميا في:  الإدارة العامة لمقرض والتنظيم المصرفي: -3

 الموارد من طرف البنوك الأولیة. مراقبة ترسیمات -
 تسییر محفظة بنك الجزائر. -
 تقوم بعممیة إعادة خصم الأوراق التجاریة. -
 :ميامياالإدارة العامة لمصرف:  -4

 تسيیل عممیة تطبیق التسدیدات في التداولات. -
 تشارك في تطبیق التسدیدات في التداولات. -
 العممیات المالیة التي تقوم بيا البنوك التجاریة. مراقبة -
 وضع میزان المدفوعات.  -

 
                                                             

 . 14 -12 :عزوز عمي، مرجع سابق، ص ص -1
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 وتتمثل مياميا:الإدارة العامة لمصندوق العام:  -5
 إصدار الأوراق النقدیة والقطع النقدیة. -
 القیام بإلغاء وتوزیع الأوراق النقدیة. -
 تسییر الحركة النقدیة. -
 وتتمثل مياميا:  الإدارة العامة لدار النقود: -6

ضمان إنتاج ) الأوراق والقطع النقدیة، سندات الخزینة وسندات التجيیز،طوابع بریدیة  -
 والدمغة الجبائیة، جواز السفر.......إلخ(

 : وتتمثل مياميا: الإدارة العامة لمتفتيش العام -7
 تعمل عمى التفتیش، البحث والدراسة. -
 مختمف العممیات والفروع التابعة لبنك الجزائر. مراقبة -
 وتتمثل مياميا: الإدارة العامة لمموارد البشرية: -8

 تأمین التسییر الإداري لبنك الجزائر. -
 تسییر العممیات المتعمقة بالتكوین والتطویر. -
 حمایة الممتمكات العامة، وحمایة الأشخاص الذین یتعمقون بيا. -
 تمثل مياميا:وتالإدارة العامة لموسائل:  -9

 إنشاء وتطبیق الإعلام الألي لممؤسسة. -
 إعلامیة عممیات بنك الجزائر. -
 تسییر الوسائل المادیة لبنك الجزائر. -
 مراقبة التنفیذ المالي. -
 تكوین وتنفیذ رأس مال بنك الجزائر، وا عداد میزانیتو. -
 وتتمثل مياميا:الإدارة العامة لممدرسة العميا لبنك الجزائر:  -10

وتطویر وا عادة تكوین الإطارات الموجودة في البنك المركزي، والفروع البنكیة والمالیة تكوین  -
 الميتمة بيذه الدراسة والتكوین.
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مدیریات جيویة، حیث تنقسم شبكة بنك الجزائر إلى  3 وتتفرع إلى الإدارة العامة لمشبكات: -11
خمیة، وتتمثل ميام ىذه كل ولایة نجد فرع أو  فرع، وعمى مستوى 38خمیة و 11مقر، منيا  49

 الإدارة في : 
 دراسة القروض ومراقبة التبادلات. -
 تنظیم غرفة المقاصة. -
 متابعة حسابات المحاسبة العامة والبنوك الأولیة. -
 التغیر الیدوي لفائدة البنوك العامة. -

 عمى ضوء قانون النقد والقرض جزائرالمطمب الثاني: إستقلالية بنك ال
منعرجا ىاما وحاسما في مسار الإصلاحات المالیة و النقدیة في الجزائر، 1990تعتبر سنة   

، والذي حاولت من خلالو 14/04/1990والتي صادفت صدور قانون النقد والإئتمان الصادر في 
السمطات الجزائریة تفادي القصور الذي وقع في الإصلاحات السابقة، وتماشیا مع سیاسة التحول إلى 

صاد السوق الحر، وأىم ماتضمنو ىذا القانون ىو تعزیز أكبر لإستقلالیة البنك المركزي والذي إقت
أصبح یسمى ''بنك الجزائر'' ، حیث نص صراحة عمى تدابیر جوىریة مؤسسة عمى مبادئ واضحة 

 المعالم بغیة الوصول إلى الأىداف المنشودة من الإصلاح
 :أىداف قانون النقد والقرضالفرع الأول: 

 1لعل أىم أىداف ىذا القانون تتمثل في مایمي: 
 .وضع حد نيائي لكل تداخل إداري في القطاع المالي والمصرفي -
 .رد الإعتبار لدور البنك المركزي في تسییر النقد والقرض -
 .تدعیم إمتیاز الإصدار النقدي بصفة محضة لفائدة البنك المركزي -
 .الوطني إعادة تقییم العممة بما یخدم الإقتصاد -
 .تولي مجمس النقد و القرض لإدارة البنك المركزي -
 .تشجیع الإستثمارات والسماح بإنشاء مصارف وطنیة خاصة أو أجنبیة -

                                                             
 ، مذكرة تخرج لنیل شيادة الماستر، تخصص مالیة، جامعة أبي الإصلاحات البنكية في الجزائر واقع و أفاقلعرباوي أمین، حریر یاسین،   -1

 . 46 45، ص ص: 2016 -2015بكر بمقاید، تممسان، الجزائر، السنة الجامعیة 
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 .تولي مجمس النقد و القرض لتسییر مجمس إدارة البنك المركزي -
 .إنشاء سوق نقدیة حقیقیة -
 .منح مجمس النقد والقرض سمطة نقدیة -
ى القواعد التقمیدیة في تمویل الإقتصاد الوطني لیحرر الخزینة إنشاء نظام مصرفي یعتمد عم -

 .من عبئ منح الإئتمان ویرجع دورىا كصندوق لمدولة 
 .إرساء قواعد إقتصاد السوق لتطویر عممیة تخصیص الموارد -
خمق علاقة جدیدة بین الجياز المصرفي والمؤسسات العمومیة قائمة عمى أساس الإستقلالیة  -

 .اقدیة في ظل جو تنافسيالتجاریة و التع
  .عدم التفرقة بین المتعاممین الإقتصادین العمومین والخواص في میداني القرض والنقد -
 .تنظیم مكانیزمات إنشاء النقود وتنظیم مينة الصیارفة -

ونستخمص من كل ىذا أن قانون النقد والقرض قد وضع بشكل تام المنظومة المصرفیة  
الإنتقال من إقتصاد مسیر مركزي إلى إقتصاد موجو بألیات السوق التي  والنظام النقدي في مسار

 تسمح بتطيیر الحالة المالیة لمقطاع العمومي
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 :الفرع الثاني: مبادئ قانون النقد والقرض

 1وتتمثل المبادئ الأساسیة التي جاء بيا قانون النقد والقرض في: 

 :الحقيقية الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة -1
تبنى قانون النقد والإئتمان مبدأ الفصل بین الدائرة النقدیة والمتمثمة في البنك المركزي 
والبنوك والمؤسسات المالیة في الإقتصاد والدائرة الحقیقیة بما فیيا من مؤسسات إنتاجیة وسمع وخدمات 

أساس الأىداف النقدیة منتجة وخدمات عوامل الإنتاج المستخدمة، وذلك حتى تتخذ القرارات عمى 
بناء عمى الوضع النقدي السائد،  -البنك المركزي –والسیاسة النقدیة التي تحددىا السمطة النقدیة 

كأىداف  –والمتمثمة في الإجراءات والتدابیر التي تتخذ بغرض التحكم في عرض النقود والتمویل 
ولة في الناتج المحمي الإجمالي لتحقیق الأىداف الإقتصادیة الكمیة من معدلات نمو مقب -وسیطة

والحفاظ عمى إستقرار المستوى العام للأسعار وسعر العممة المحمیة، بدل مبدأ التخطیط المركزي لكل 
القرارات المرتبطة بالإستثمار وتعبئة المواد اللازمة لتمویل الرامج المخططة من طرف النظام المصرفي 

بمعنى انو تم التراجع عن النظام الذي كان معمولا بو في الذي كان سائدا وقت الإقتصاد الإشتراكي. 
السابق، والذي كان في إطاره یتم توجیو الإئتمان تماشیا مع الأىداف التي تضعيا دائرة التخطیط 
المركزي حسب المشروعات المراد تنفیدىا وكذا أحجاميا ومتطمبات قیاميا، بغض النظر عن جدواىا 

ات المقدمة من طرف ىذه المشروعات لمحصول عمى التمویل اللازم ليا، المالیة وطبیعة وقیمة الضمان
حیث لم تكن تراعي السمطات أنذاك دور السمطة النقدیة وتم تيمیشيا خدمة لمصالح القطاع العام، 
المعفي من كل الشروط التي ینبغي أن تفرضيا البنوك لمقیام بتمویل المشروعات الإستثماریة، وذلك 

لأولویة الكبرى للإستثمارات التنمویة عمى قابمیة إسترداد البنوك لمقروض الممنوحة، لإعطاء الدولة ا
 -وعمى ذلك فقد إستدعى الإصلاح الفصل بین القرارات النقدیة والإئتمان وما تستدعیو الدائرة الحقیقیة

ات اللازمة من تمویل لمشاریع التنمیة الإستثماریة، بإعطاء السمطة النقدیة الصلاحی -دائرة الإنتاج
لإدارة القروض، وممارسة وظیفتيا في ظل عوامل الربحیة والسیولة وحمایة البنوك والمؤسسات 

                                                             
دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة،  ،مدى تكييف النظام المصرفي الجزائري مع معايير لجنة بازل وأىم إنعكاسات العولمةفائزة لعراف،   - 1

  .159 -157، ص ص: 2013مصر، 
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المقرضة من حالات التعثر ومخاطر عدم إسترداد القروض والإفلاس یطمب الضمانات اللازمة 
وتبني  لمقروض الممنوحة لمؤسسات القطاع العام والخاص عمى حد السواء دون تمییز بین القطاعین
 ىذا المبدأ في قانون النقد والقرض یسمح باتحقیق مجموعة من الأىداف نمخص أىميا في مایمي:

إستعادة البنك المركزي لدوره في قمة النظام المصرفي والنقدي فيو المسؤول الأول عن  - أ
حتلال السیاسة النقدیة لمكانتيا  إدارة السیاسة النقدیة. وتحریك السوق النقدیة وتنشیطيا وا 

 كوسیمة من وسائل الضبط الإقتصادي .
تسيیل منح القروض التي یرتكز تقدیميا عمى الجدوى الإقتصادیة لممشروعات، دون   - ب

تمییز بین القطاعین العام و الخاص. و إیجاد مرونة نسبیة في تحدید سعر الفائدة من 
 رارات المرتبطة بالقروض.طرف البنوك وجعمو یمعب دورا ميما في إتخاذ الق

 الفصل بين الدائرة النقدية ودائرة ميزانية الدولة: -2
لم تعد الخزینة العامة حرة في المجوء لمبنك المركزي وطمب القروض لتمویل العجز لدیيا كما   

كانت في السابق، حیث عزز مبدأ الفصل بین الدائرة النقدیة ومیزانیة الدولة من إستقلالیة البنك 
ي، وقمص من الأثار السمبیة لممالیة العامة عمى التوازنات النقدیة، تفادیا للإصدار النقدي المركز 
 المفرط.
 إبعاد الخزينة العامة عن دائرة الإئتمان: -3

حیث أصبح النظام المصرفي ىو المسؤول عن تقدیم القروض التي یرتكز تقدیميا عمى   
لعامة التي إقتصر دورىا عمى توجیو النشاط الجدوى الإقتصادیة لممشروعات، بدلا من الخزینة ا

 الإقتصادي بواسطة السیاسة المالیة. ومن بین الأىداف التي طمح إلیيا التعدیل مایمي:
  .تحریر السمطة النقدیة وجعميا وحیدة ومستقمة عن السمطة السیاسیة ) الأجيزة التنفیدیة( - أ
 والنظام المالي.إرساء قواعد الشفافیة في العلاقة بین الخزینة العامة   - ب
 توحید المعاممة بین المؤسسات الخاصة و المؤسسات العامة في مجال القروض.   - ت
إرساء قواعد إقتصاد السوق لتطویر عممیة تخصیص الموارد، وخمق علاقة جدیدة بین الجياز   - ث

المصرفي و المؤسسات العامة الإقتصادیة أساسيا الإستقلالیة، التجاریة، والتعاقدیة في جو من 
 المنافسة الحرة.
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 المطمب الثالث: قياس إستقلالية السمطة النقدية بعد قانون النقد والقرض 

العممیة ليذه اليیئة، من خلال الميام والأىداف المكمفة بيا كما تعمل  تقاس الإستقلالیة 
السمطة النقدیة المجسدة في مجمس النقد والقرض، ذات الأغمبیة المكونة من بتك الجزائر، عمى تحدید 
المعاییر، وضمان التنفید الخاص بيا. ولمتمكن من معرفة مدى إستقلالیة بنك الجزائر حسب قانون 

أن نستعمل مختمف مؤشرات ومعاییر الإستقلال التشریعي لممصرف المركزي، التي  یجب 90/10
 رأیناىا في السابق، وىذه المعاییر لاتعني بالضرورة إمكانیة قیاس درجة الإستقلالیة بدقة كبیرة.

 :90/10الفرع الأول: أىم التعديلات التي أدخمت عمى قانون النقد والقرض

من بین الإصلاحات الأساسیة في النظام المصرفي  90/10یعتبر قانون النقد والقرض  
الجزائري إلا أنو من خلال تطبیقو بدا فیو بعض الثغرات القانونیة، ومن أجل القضاء عمى ىذه الثغرات 

 قامت السمطات الجزائریة بعممیة تعدیل ليذا القانون.

 :2001تعديلات قانون النقد والقرض لسنة  -1
المؤرخ  01-01قد والقرض عن طریق أمر رئاسي وىو الأمر رقم جاء أول تعدیل لقانون الن

حیث جاء ىذا التعدیل الجوانب الإداریة فقط في تسییر البنك المركزي دون  27/02/2001في 
  1المساس بصمب القانون ومواده المطبقة، حیث جاء ىذا التعدیل من خلال:

دارتو - أ ومراقبتو محافظ یساعده ثلاث نواب ومجمس الإدارة و  یتولى تسییر البنك المركزي وا 
  مراقبان.

عدم خضوع وظائف المحافظ ونوابو من أن یمارسوا أي نشاط أو مينة ميما تكن أثناء   - ب
  ممارسة وظائفيم ما عدا تمثیل الدولة.

تم تعدیل مكونات مجمس النقد والقرض وذلك بفضمو إلى ىیئتین  01-01بموجب الأمر   - ت
ارة الذي یشرف عمى إدارة وتسییر شؤون البنك المركزي ومجمس النقد والقرض مجمس الإد

                                                             
، مذكرة لنیل شيادة ماستر دور الجياز المصرفي في تنشيط سوق الأوراق المالية دراسة حالة الجزائرإليام طراد، مروى مزىودي،  - 1

 . 15، ص: 2016 -2015، الجزائر، السنة الجامعیة -تبسة -تخصص تمویل مصرفي، جامعة العربي التبسيأكادیمي ل م د، 
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ىو مكمف بأداء دور السمطة النقدیة والتخمي عن دوره كمجمس إدارة بنك الجزائر إلا أن ىذا 
 التعدیل لم یكن لو أثر ولم یأت بتغییر كبیر عمى نشاط بنك الجزائر.

 : 2003تعديلات قانون النقد والقرض لسنة  -2
، حیث لاحظت 02/08/2003المتعمق بالنقد والقرض  03/11أصدرت السمطات الأمر   

الضعف الذي لازال یمیز أداء الجياز المصرفي الوطني خاصة بعد فضائح البنوك الخاصة التي 
كشفت عن ألیات الرقابة والتحكم من طرف البنك المركزي باعتباره المسؤول كسمطة نقدیة، إذ تم من 

مر إضافة عضوین في مجمس النقد والقرض من أجل تدعیم الرقابة، معینا من طرف خلال ىذا الأ
رئیس الجميوریة، وتابعین لوزارة المالیة، فمنح بذلك الأمر تدخل حكومي جدي في ىیاكل البنك 

 1المركزي ىذا التعدیل إلى:
 بین الفصل خلال من أفضل بشكل صلاحیاتو ممارسة من الجزائر بنك تمكین - أ

 المجنة استقلالیة وتقویة والقرض النقد مجمس الإدارة وصلاحیات مجمس صلاحیات
  .المصرفیة

 سیولة تحقیق طریق عن المجال المالي في والحكومة الجزائر بنك بین التشاور تعزیز  - ب
 المعمومات المالیة تداول في أفضل

 تقویة خلال من وىذا الجميور وادخار لمبنوك أفضل حمایة اجل من الظروف تيیئة  - ت
 .المخاطر مركزیة سیر وتوضیح وتعزیز الائتمان لمبنوك منح شروط

 :2004  لسنة والقرض النقد قانون تعديلات -3
 لرأسمال الأدنى بالحد ، الخاص2004/ 03/ 04الصادر في تاریخ  04 -01القانون رقم  
حدد الحد الأدنى  90/10 والقرض  النقد فقانون الجزائر، داخل تنشط التي المالیة والمؤسسات البنوك

 بینما المالیة، لممؤسسات جزائري دینار ممیون 10 ب جزائري، دینار ممیون 500 لرأسمال البنك ب
 لممؤسسات دینار ممیون 500 وب دینار ممیار 2.5 ب 2004 سنة في البنوك لرأسمال الأدنى حدد

 السمطات تحكم یؤكد وىذا الاعتماد منيا ینتزع سوف الشروط ليذه تخضع لا مؤسسة فكل المالیة
 .المصرفي الجياز في النقدیة

 أمر بالمراقبة الرئیسي والمكمف نقدیة كسمطة المسؤول باعتباره المركزي البنك تدعیم إن 
 المصرفي لمجياز الطبیعي الأداء تعیق قد صلاحیات منحو في المبالغ یجید لم انو إلا وميم ضروري

                                                             
 .16 15 :إليام طراد، مروى مزىودي، مرجع سابق، ص ص - 1
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 إیداع بضرورة المتعمقة الحكومة رئیس أصدرىا التي التعمیمة خلال من ذلك تفعیمو عن عوضا
 العمومیة المؤسسات إیداع بضرورة المتعمقة الحكومة رئیس أصدرىا التي لأمواليا العمومیة المؤسسات
 وحدىا الخاصة البنوك تحمل عدم مشكل خمق ما وذلك الخاصة، دون العمومیة البنوك لدى لأمواليا
 1المرتبطة بيا. الأزمات رغم الوطني المصرفي الجياز ونقص مشكل

 :2008لسنة  والقرض النقد قانون تعديلات -4
، یتعمق بجياز النوعیة لمواجية عممیة إصدار صكوك دون رصید 08/01/2008قانون   

 2وینص عمى مایمي: 
 الاقتصادیین الأعوان كل بمشاركة رصید دون الصكوك إصدار لمكافحة قوانین وضع - أ
 أو الخطأ بسبب الصكوك سحب بحوادث المتعمقة لممعمومات المركزیة نظام عمى التركیز  - ب

 . الرصید نقص
 .لزبائنيا الصكوك منح عند المركزي الممف المالیة المصالح تتفقد ،526  لممادة طبقا  - ت
، بشأن الحد الأدنى لرأسمال البنوك المالیة العامة في 21/02/2008في  04-08قانون   - ث

 الجزائر.
 :  2009 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات -5

 3ي: یم ما تضمنت        
 الصعبة العممة بأرصدة المتعمق، 17/02/2009المؤرخ في01-09الأمر رقم  - أ

 البنك لدى الصعبة العممة من رصید بفتح ليم یسمح المقیمین غیر المدنیین للأشخاص
 .المعتمد الوسیط

 عامة قواعد بوضع المتعمق، 2009/ 05/ 26 ، الصادر في03 -09الأمر رقم   - ب
 .المصرفي بالقطاع المتعمقة المصرفیة للأوضاع
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 : 2010ة لسن والقرض النقد قانون تعديلات -6
     ،26/08/2010المؤرخ في  10/04، عن طریق الأمر رقم 2010جاء ىذا الإصلاح لسنة  

 1: التالیة النقاط بأىم جاء حیث
 وحل الوقایة بجياز بالاستعانة المالیة الصلابة اختبارات مجال في الجزائر بنك قدرة تعزیز - أ

 .الأزمات
 .البنوك أفضل متابعة عبر وذلك الضعف نقاط عن المبكر الكشف  - ب
 لسعر المرن التسییر خلال من الخارجي المالي الاستقرار في النقدیة السیاسة مساىمة  - ت

        .الصرف
 :2011 لسنة والقرض النقد قانون تعديلات  -7

 بازل لجنة الجدیدة المعاییر مع تأقمم وفي المالي، للاستقرار التنظیمي إطار أكثر تطویر قصد 
صدار الدولیة،  النقد مجمس طرف من السیولة خطر ورقابة وتسییر وقیاس بتحدید یتعمق نظام وا 
 نظاماأصدر المجمس  كما احترامو، یجب أدنى سیولة معامل البنوك یمزم، 2011ماي في والقرض
 نوعیة وتحسین البنوك، بین ما العممیات ومتابعة سیولة لتسییر أحسن تطبیق إرساء أجل من ثانیا،

 أكثر تعزیز في والرقابة، الإشراف أدوات یدعمانو  الجيازان ىذان یساىم كما الاحترازیة، التقاریر
 لمسیولة الدقیقة والمتابعة التنبؤ عمى یعملانا كم الجزائري المصرفي النظام وصلابة لاستقرار
 2. النقدیة لمسیاسة إدارتو إطار في وىذا الجزائر بنك طرف من المصرفیة

 :2017تعديلات قانون النقد والقرض   -8
 لإیرلدات المحروقات، الحكومة توزیع إعادة عمى الجزائري الوطني الاقتصاد اعتمد تاریخیا

 وتحقیق التحتیة البنیة ببناء لمجزائر الاقتصادي النموذج سمح مرتفعة، النفط أسعار كانت وعندما
 معظم الدیون  وسداد للألفیة، الإنمائیة تحقیق الأىداف نحو كبیر تقدم واحراز الاجتماعي، الاستقرار
كبیرا  الدولیة لممعاییر وفقا یعتبر الذي العام القطاع في إما جدیدة، عمل فرص وخمق لمبلاد، الخارجیة

 .العمومیة الاستثمارات كبیر حد إلى تقوده والذي والتشیید، البناء قطاع في أو جدا
 وضعية الإقتصاد الجزائري حاليا وضرورة إجراء إصلاح بنكي جديد: - أ

 دول اقتصادیات كافة عمى وتغیرات أثرت تطورات النفط أسعار دتيش فقد ىومعموم وكما  
فیيا  انخفض والتي 1986 أزمة اىأبرز  السمعة،ه ىذ أسعار شيدتيا التي الأزمات بعد خاصة مالعال

                                                             
 . 17 :إليام طراد، مروى مزىودي، مرجع سابق ص  - 1
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 إلى أقل النفط برمیل سعر وصل أین 1998 سنة أزمة أعقبتيا النصف، حدود إلى البترولر سع
خلال  دولار المائة عتبة تجاوزت حیث تحسنا الأسعار عرفت الثالثة الألفیة بدایة دولار. ومنذ 10من
 سنة ، من الثاني النصف خلال العالمیة المالیة الأزمة جراء انخفضتما  سرعان لكنيا 2004 سنة

والمصدرة لمنفط  لمدول المنتجة سمح الذي الشيء ، 2010 سنة ، لتعود الأسعار للإرتفاع2008
 أن إلى تتياوى الأسعار بدأت 2014أكتوبر شير فمنذ بتحقیق عائدات ىامة لكن ذلك لم یدم طویلا

 التي الدول من لمعدید بالنسبة الأزمة بوادر ، وبدأت2015شير أوت  في لمبرمیل دولار 46بمغت
 .رأسيا الجزائر وعمى كمصدر لدخل أساسي بشكل النفط عمى تعتمد

 بسبب مشاكل وصعوبات عدة الجزائري شيد الاقتصاد فقد 2014عام  ومنذ حالیا أما  
 تراجعت حیث الدولیة، السوق في المحروقات أسعار انخفاض عن الناتجة الحادة الخارجیة الصدمات

 سنة ممیون دولار 1781 غایة إلى 2013 سنة ممیون دولار 63752 من النفطیة الصادرات قیمة
 سنة  ممیون دولار 65917 الجزائریة من الصادرات إجمالي تراجع قیمة عنو ترتب ما وىذا ، 2016
ممیون   17844ب التجاريالمیزان  عجز تفاقم وبذلك، 2016 ممیون دولار سنة 28883 إلى 2013
 دولار.

 سنتي في تفاقم عجزا سجل الذي میزان المدفوعات في جية من سمبي تأثیر ليذا أن كما 
 أخرى جية ومن التوالي، عمى دج ممیار 2763 و دج ممیار 478 ب قدر والذي 2016 و  2015

 2013 سنة دج ممیار 212818 من فیيا العجز تفاقم مقدار التي المیزانیة العامة لمدولة في
 . 2016سنة  دج ممیار 2439.9إلى

ممیار  194.01من محسوسا انخفاضا الجزائریة لمصرف الرسمیة الاحتیاطات شيدت كما 
 ضبط صندوق تراجع رصید إلى ، بالإضافة2016ممیار دولار سنة  114.1إلى  2013 سنة دولار

 ذلك إلى یضاف ، الفترة خلال نفس دج ممیار 784.45 إلى دج ممیار 5563.51 الواردات من
 وكذلك  ، 2013 ٪ سنة 10كانت  بعدما 2016 سنة ٪6 ناىز الذي التضخم معدل في  حاد ارتفاع
 سنة  ٪10 كانت بعدما 2016 ٪ سنة10.5إلى  قیمتيا ارتفعت التي معدلات البطالة في زیادة

2013. 
 ریعیة جدلیة أكد النفط أسعار تراجع الجزائر بسبب في الكمي الاقتصاد مؤشرات جل تراجع إن 
 تستطیع وألیات جدیدة سبل التوصل إلى الجزائریة الحكومة عمى وجب وبالتالي الجزائري، الاقتصاد

 مصادر دخل وایجاد المحروقات، عمى المطمق الاعتماد دائرة الجزائري من إخراج الاقتصاد خلاليا من
 القطاعات كافة واصلاح الجزائري الاقتصاد تنویع موضوع یبرز الصدد وضمن ىذا جدیدة،
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 إصلاحات عدة إلى یحتاج مازال الذي والمالي البنكي القطاع بینيا من والتي الأخرى، الاقتصادیة
 1.الحالیة الأزمة دائرة الجزائر من في إخراج محدود بقدر وتساىم ولو أدائو تحسین تضمن تشریعیة

 :2017والقرض التعديل الجديد لقانون النقد مضمون  - ب
 فقد إلیيا، سبق الإشارة والتي حالیا الجزائریة الاقتصاد یشيدىا التي الصعبة للأوضاع نتیجة  

 المجوء تم وىكذا إضافیة، موارد تعبئة إلى بالخزینة دفع مما العمومیة، الاحتیاطات كافة استيلاك تم
 نتائجبنك الجزائر ، من اقتطاعيا تم معتبرة من فوائد الخزینة استفادت كما وطني، سندي قرض إلى

تمویل یفوق  إلى حاجة في 2017 لسنة بالنسبة الخزینة تبقى كل ىذه المساىمات الرغم من وعمى
 ممیار دج .  500

 عمى الضغوطات حدة من سیزید الحالیة مستویاتيا في البترولیة ؽالأسوا في الأسعار بقاء إن  
 في التصورات خطرا كبیرا عمى قدرات الدولة وتشكل ىذه والمتوسط، القصیر المدى في الدولة خزینة

 انكماشا الداخمیة تشيد والمالیة النقدیة أن السوق عمما والاجتماعیة، الاقتصادیة التنمیة جيود مواصمة
 .الاقتصادي الاستثمار تمویل إمكانیة من یحد مما في قدراتيا،

عن  ستعاضةللإ الخارجیة المدیونیة إلى المجوء بمنع بحكمة العمومیة السمطات قامت ولقد  
 تم استعماليا تمویل أداة إلى المجوء الحكومة قررت الأسباب وليذه البلاد، تمر بيا التي المالیة الأزمة
 تسمیة ''التمویل غیر التقمیدي'' أو''التسيیمة الكمیة''. تحت والمعروفة العالم، عبر السنوات الأخیرة في
 في استعممت قد التسعینات، سنوات الیابان في في مرة لأول ظيرت التي الأداة ىذه إن  

 وقصد .2007المتحدة الأمریكیة ثم في أوروبا، بعد الأزمة المالیة العالمیةالتي ظيرتسنة  الولایات
وذلك  2017أكتوبر  11تم تعدیل قانون النقد والقرض مؤخرا بتاریخ  ىذه ، التمویل الجدیدة إدراج أداة

یعد ىذا التعدیل تعمق بالنقد والقرض و موال 2003أوث  26المؤرخ في  11-03عبر تعدیل الأمر 
طابع إنتقالي یكون تنفیده محدودا في الزمن وقد تمت صیاغة ىذا التعدیل ضمن  ذوالأخیر تعدیلا 

لایؤثر في مضمون بقیة الأحكام قانون النقد والقرض، وعمیو تنص  45مادة واحدة وىي المادة رقم 
السابق الذكر عمى مایمي: بغض النظر عن الأحكام المخالفة، یقوم  10-17ى من القانون المادة الأول

                                                             
، 07مجمة العموم السیاسیة والقانون، العدد تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عميو، أبو بكر خوالد،  - 1

 .  201 -199، المركز الدیمقراطي العربي، ألمانیا، برلین، ص ص: 02، المجمد 2018
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بنك الجزائر إبتداء من دخول ىذا الحكم حیز التنفیذ بشكل إستثنائي ولمدة خمس سنوات، بشراء مباشرة 
عن الخزینة العمومیة السندات المالیة التي تصدرىا ىذه الأخیرة من أجل المساىمة عمى وجو 
الخصوص في: تغطیة إحتیاجات تمویل الخزینة ، وتمویل الدین العمومي الداخمي، تمویل الصندوق 

 .الوطني للإستثمار
، والتي تيدف إلى السماح الخزینة بتعبئة تمویلات إستثنائیة، الأداة غیر التقمیدیةإن ىذه   

إقتصادیة ومیزانیة سیفضي تكتسي طابعا إنتقالیا، كما سیتم مرافقة ىذه الأداة ببرنامج إصلاحات 
بفضل عقمنة النفقات العمومیة وتحسین تحصیل الموارد الجبائیة إلى تحقیق التوازنات الإقتصادیة 

 الكمیة والمالیة وذلك في مدة خمس سنوات كأقصى تقدیر.
وتنبغي الإشارة في الأخیر أن المصادقة عمى ىذا التعدیل تأتي في ظل تخوف كبیر لدى   

البنكیة والمالیة الجزائریة الذین یعتبروه بمثابة عممیة تجمیل لطبع النقود المحفوفة  خبراء الساحة
خلال  بالمخاطر، والتي ینجر عنيا زیادة كبیرة لنسب التضخم وتراجع رىیب لمقدرة الشرائیة لمدینار، وا 

 1كبیر بدور البنك المركزي في كبح التضخم والمحافظة عمى إستقرار العممة الوطنیة.

 :رع الثاني: قياس إستقلالية البنك المركزي عمى ضوء قانون النقد والقرضالف

 حسب المعاییر السابقة نجد أن: 

 معيار المحافظ لو:  -1
 (0.2)وزن نسبي یقدر ب  -
 1.002ومنو درجة الترتیبة تساوي سنوات 6 فترة وظیفتو -
 0.003 یعین المحافظ بمرسوم من رئیس الجميوریة ومنو درجة الترتیبة تساوي -
الرفض أو الطرد لممحافظ یكون في حالة العجز الصحي المثبت قانونا أو الخطأ الفادح بمعنى  -

 0.834 یطرد لأسباب لاتتعمق بالسیاسة ومنو درجة الترتیبة تساوي
                                                             

 . 203 -201 ص ص: أبو بكر خواد، مرجع سابق، - 1
 .90/10من قانون النقد والقرض  22المادة  -2
 .90/10من قانون النقد والقرض  20المادة  -3
 .مرجع سابق، 22المادة -4
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أي نشاط أو مينة  تقمید المحافظ لوظائف أخرى في الحكومة لایمكن لممحافظ ونوابو أن یمارسو -
 1.001وأن یتولوا أي منصب خلال مدة ولایتيم بمعنى كلا وبالتالي درجة الترتیبة تساوي 

 وبذلك یمكن حساب درجة الإستقلالیة بالنسبة لمعیار المحافظ كما یمي:
 0.7075= 1.00/4+0.83+0.00+1.00 درجة الإستقلالية لممحافظ =

بالنسبة لكل معیار ثم نقوم باضرب درجة إستقلالیة كل معیار وبنفس الطریقة نحسب درجة الإستقلالیة 
 في وزنيا النسبي لنحصل عمى درجة الإستقلالیة الكمیة.

 صياغة السياسة النقدية:  -2
 (0.15) الوزن النسبي لو یقدر ب -
الجية الموكل ليا صیاغة و إعداد السیاسة النقدیة: البنك المركزي یوصي الحكومة فقط ومنو  -

 0.332بة تساويدرجة الترتی
حل التعارض: ینبغي عمى المحافظ أن یجمع المجمس خلال یومین ویعرض عمیو التعدیل الذي  -

یكون قد طمبو الوزیر المكمف بالمالیة ویكون القرار الجدید الذي یتخذه المجمس نافذا ميما كان 
فإن الكممة الأخیرة في حالة التضاد في القرارات تعود لممصرف، ومنو درجة  مضمونو. بامعنى
 1.003الترتیبة تساوي 

دور البنك في إعداد الموازنة العامة لمدولة:ىذا الأمر غیر منصوص عمیو في القانون، وبالتالي  -
 0.00درجة الترتیبة تساوي 

 ما یمي: وبالتالي یمكننا حساب درجة الإستقلالیة ليذا المعیار ك
 0.443= 0.00/3+ 1.00+0.33درجة الإستقلالية = 

 أىداف البنك المركزي: -3
 (0.15)یقدر بالوزن النسبي لو  -

                                                             
 .90/10من قانون النقد والقرض  23المادة -1
 .90/10من قانون النقد والقرض  56المادة  -2
 .90/10من قانون النقد والقرض  46المادة  -3



تحميمية قياسية لأثر استقلالية بنك الجزائر عمى دراسة الفصل الثالث: 
 .سعر الصرف

 

 
 

100 

ستقرار  - الأىداف التي یسعى إلى تحقیقيا البنك المكزي ىي أىداف تتناغم مع الإستقرار النقدي وا 
 0.601قیمة العممة وبالتالي درجة الترتیبة تساوي 

 0.60في رسم الأىداف ومحاولة بموغيا =  درجة الإستقلالية
 حدود الإقراض الحكومي: -4

 (0.50)الوزن النسبي لو یقدر ب -
یوم ، عمى أن یتم  240التسمیف غیر المورق البنك المركزي یمنح الخزینة تسبیقات لمدة أقصاىا  -

 0.332ذلك عمى أساس تعاقدي، بمعنى مسموح بو بحدود مرنة وبالتالي درجة ترتیبتو تساوي 
التسمیف المورق یمكن لمبنك المركزي أن یخصم أو یقبل تحت نظام الأمانة لمسندات المكفولة  -

المكتتبة لصالح محاسبي الخزینة تستحق خلال ثلاثة أشير وعمیو فإن التسمیف المورق مسموح بو 
  0.673وبحدود صارمة وبالتالي درجة الترتیب تساوي 

متفق عمیيا بین المصرف والسمطة التنفیدیة وبالتالي درجة الترتیب محددة أي شروط الإقراض  -
 0.334تساوي 

المقترضون المحتممون من المصرف: البنك المركزي یمكن أن یمنح قروض بالحساب الجاري  -
 1.005لمبنوك و المؤسسات المالیة لمدة سنة عمى الأقل وبالتالي درجة الترتیب تساوي 

الممنوحة یجب أن تكون مضمونة بسندات صادرة عن خزینة حدود إقراض المصرف القروض  -
 0.336الجزائر وبالتالي درجة الترتیب تساوي 

 0.67 یوم  وبالتالي درجة الترتیب تساوي 240إستحقاق القرض ویكون في أجل أقصاه  -
أسعار الفائدة لاتوجد فائدة لمقروض التي یمنحيا البنك المركزي لمحكومة وبذلك درجة الترتیب  -

 0.507اوي تس

                                                             
 .90/10من قانون النقد والقرض  44المادة  - 1
 .90/10من قانون النقد والقرض  76المادة  - 2
 .90/10والقرض من قانون النقد  79المادة - 3
 .90/10من قانون النقد والقرض  79 -77المادة  - 4
  .90/10من قانون النقد والقرض  74المادة  - 5
 .مرجع نفسو - 6
 .رجع سابق، م77المادة  - 7
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المصرف المركزي ممنوع من شراء أو بیع أوراق مالیة لمحكومة من السوق الأولیة وبالتالي درجة  -
       0.001الترتیبة تساوي 

= 0.00/8+0.50+0.67+0.33+1.00+0.33.+0.67+0.33 =لإستقلالية ادرجة  
0.47875 

( 0.50×0.48(+ )0.15×0.60(+)0.15×0.44(+)0.2×0.71) =درجة الإستقلالية الكمية 
 =0.538 

                                                             
 .90/10من قانون النقد والقرض  65المادة  - 1
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 03/11الفرع الثاني: قياس إستقلالية البنك المركزي بعد الأمر 

یجب أن نستعمل مختمف  03/11لتمكن من معرفة مدى إستقلالیة بنك الجزائر حسب الأمر  
 مؤشرات ومعاییر الإستقلال التشریعي لممصرف المركزي.

 حسب المعاییر السابقة نجد أن: 

 المحافظ لو:معيار  -1
 (0.2وزن نسبي یقدر ب) -
 .0.00فترة وظیفتو غیر منصوص عمیيا ومنو درجة الترتیبة تساوي  -
 0.001 یعین المحافظ بمرسوم من رئیس الجميوریة ومنو درجة الترتیبة تساوي -
لممحافظ یكون في حالة الخطأ الفادح بمعنى یطرد لأسباب لاتتعمق بالسیاسة  الرفض أو الطرد -

 0.832 الترتیبة تساويومنو درجة 
تقمید المحافظ لوظائف أخرى في الحكومة لایمكن لممحافظ تقمید ميام أو وظائف أخرى سواء  -

 1.003إنتخابیة أو حكومیة بمعنى كلا وبالتالي درجة الترتیبة تساوي 
 وبذلك یمكن حساب درجة الإستقلالیة بالنسبة لمعیار المحافظ كما یمي:

 0.4575= 1.00/4+0.83+0.00+0.00=  درجة الإستقلالية
المتعمق بالنقد  03/11ومایمكن ملاحظتو أن درجة إستقلالیة معیار المحافظ قد نقصت في الأمر 

 .90/10والقرض مقارنة باقانون 
 
 
 
 

                                                             
 .المتعمق بالنقد والقرض 03/11من الأمر  13المادة  -1
 .المتعمق بالنقد والقرض 11 /03من الأمر  15المادة -2
 .المتعمق بالنقد والقرض 03/11من الأمر  14المادة -3
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 صياغة السياسة النقدية: -2
 (0.15) الوزن النسبي لو یقدر ب -
وىوالوحید المخول لو صلاحیة إعداد المشرف عمى صیاغة السیاسة النقدیة :ىو البنك المركزي  -

 1.001السیاسة النقدیة والإشراف عمیيا زمتابعتيا وتقیميا.وبالتالي درجة الترتیبة تساوي 
حل التعارض: یبمغ المحافظ مشاریع الأنظمة إلى الوزیر المكمف بالمالیة الذي یتاح لو أجل عشرة  -

یمیان موافقة المجمس عمیيا. ویكون القرار  أیام لطمب تعدیميا، قبل إصدارىا خلال الیومین المذین
الجدید الذي یتخذه المجمس نافذا ميما یكن مضمونو بامعنى أن البنك المركزي ىو الذي تعود لو 

 1.002الكممة الأخیرة في سیادة القرار وبالتالي درجة ترتیبتو تساوي 
كما  03/11دور البنك في إعداد الموازنة العامة لمدولة: ىذا الأمر غیر منصوص عمیو في الأمر  -

، وىذا مؤشر عمى أن البنك لیس لو دور في عممیة الإعداد ، 90/10ىو الشأن بالنسبة لمقانون 
 0.00 المتعمق بقوانین المالیة، ومنو درجة الترتیبة تساوي 17 -84وىذا بالرجوع لأحكام القانون 

 ومنو یمكننا حساب درجة الإستقلالیة بالنسبة ليذا المعیار كما یمي:
 0.6666= 0.00/3+1.00+1.00درجة الإستقلالية = 

 أىداف البنك المركزي: -3
 (0.15)الوزن النسبي لو یقدر ب -
 بحكم ، العممة استقرار مع تتناغم أىدافا ، تحقیقيا إلى المركزي البنك یسعى التي الأىداف تعتبر -

 0.603وبالتالي درجة ترتیبتو تساوي  .متعددة أىداف ولكنيا التشغیل، أوة العمال ىدف لایوجد أنو
 0.60وبالتالي درجة إستقلاليتو = 

 

 

 
                                                             

 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11الفقرة ج من الأمر  62المادة  - 1
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  63المادة  - 2
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  62المادة  - 3
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 حدود الإقراض الحكومي: -4
 (0.50)الوزن النسبي لو یقدر ب -
 0.331 مسموح بو في حدود مرنة، ومنو درجة الترتیبة تساوي المورق: الإقراض غیر -
 0.672الإقراض التوریقي: مسموح بو في حدود صارمة، ومنو درجة ترتیبة تساوي  -
تكون حسب إتفاقیة بین السمطة والبنك المركزي ومنو درجة الترتیبة تساوي  شروط الإقراض: -

0.333 
المقترضون المحتممون من المصرف : ىي الحكومة المركزیة فقط، وبالتالي درجة الترتیبة تساوي  -

1.004 
حدود الإقراض: تكون بانسبة من الإیرادات العادیة لمدولة المثبتة خلال سنة المیزانیة السابقة،  -

 0.335ومنو درجة الترتیبة تساوي 
یوما متتالیا أو غیر متتال أثناء سنة  240إستحقاق القروض: تكون خلال مدة زمنیة قدرىا  -

 0.676رتیبة تساوي تقویمیة وبالتالي مستحقة الوفاء خلال سنة ومنو درجة الت
، وبالتالي فإن ٪1أسعار الفائدة عمى القروض یجب أن تكون أقل من الحدود الدنیا إذ لا تتجاوز  -

 0.507درجة ترتیبتو تساوي 
البنك المركزي غیر ممنوع من شراء أو بیع أوراق مالیة لمحكومة في السوق الأولیة بامعنى كلا  -

 0.008وبالتالي درجة ترتیبتو تساوي 
 
 

                                                             
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  46المادة  - 1
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  47المادة  - 2
 ،مرجع سابق.03/11من الأمر 46المادة  - 3
 مرجع نفسو. - 4
 مرجع نفسو. - 5
 مرجع نفسو. - 6
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  49المادة  - 7
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  40المادة  - 8
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 ومنو يمكننا حساب درجة الإستقلالية ليذا المعيار كمايمي:
= 0.00/8+ 0.50+ 0.67+ 0.33+ 1.00+ 0.33+0.67+ 0.33درجة الإستقلالية = 

0.47875 
(= 0.50×0.48(+ )0.15×0.60(+)0.15×0.67(+)0.2×0.46الإستقلالية الكمية=) درجة

0.522 
قد  03/11الكمیة لمبنك المركزي نلاحظ أن الأمر  وباإجراء مقارنة بسیطة، وفقا لدرجة الإستقلالیة

،  90/10تراجع نوعا ما في منح الإستقلالیة لمسمطة النقدیة ، مقارنة عمى ماكنت عمیو في قانون 
 0.538ب  90/10أما في قانون  0.522ب  03/11حیث قدرت في الأمر 
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 المبحث الثاني: محددات سعر صرف الدينار الجزائري
تمیز نظام سعر صرف الدینار الجزائري لمدة طویمة بالإستقرار، وكان ذلك أمرا ضروریا نظرا   

لممرحمة التي عاشيا الإقتصاد الوطني، والتي تمیزت بنظام تسییر مخطط مركزي مرفوق بنظام صارم 
لى لمراقبة الصرف أدى إلى إنفصال سعر صرف الدینار عن الواقع الإقتصادي، ىذا الوضع أدى إ

إتخاذ سیاسة إنزلاق وتخفیض قیمة الدینار لمواجية الأزمة البترولیة الناجمة عن إنخفاض أسعار 
 البترول مما حتم التوجو نحو إقتصاد السوق. لذلك سیتم تقسیم ىذا المبحث إلى ثلاثة مطالب:

 .المطمب الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري 
 :الدينار الجزائري. ةر تسعي صرف وسعر النظام المطمب الثاني 
  الدينار الجزائري. تخفيض المطمب الثالث: سياسة 
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 المطمب الأول: تطور سعر صرف الدينار الجزائري
من إعادة تقویم مؤشرات  2016و 1994تمكنت الجزائر خلال الفترة الممتدة مابین سنة   

نياء ىذه الفترة في وضعیة خارجیة مریحة، وبالتالي أزیح ثقل المدیونیة عن كاىل  إقتصادىا الكمي وا 
الجزائر و التفتت إلى تنظیم سیاساتيا الإقتصادیة، وكجزء من السیاسة الإقتصادیة تعتبر سیاسة سعر 

 الصرف من أىم العناصر التي أولت ليا الجزائر أىمیة كبیرة.
إن أسعار صرف الدینار مقارنة بالعملات الصعبة الرئیسة تتحدد بطریقة مرنة عمى مستوى   

السوق البینیة ) سوق مابین البنوك( لمصرف عمى أساس ظروف العرض والطمب وفقا لمقواعد الدولیة 
المعمول بيا في ىذا المجال، ولكن من زاویة عرض العملات الصعبة المعروضة في ىذه السوق أین 

دد أسعار الصرف المطبقة عمى العممیات المبرمة وفقا لمیكانیزمات السوق وعمیو، فإن القیمة تح
الخارجیة لمدینا تتمثل في سعر الصرف المحدد عمى مستوى السوق البینیة لمصرف أین یتدخل تسعة 

 1عشر مصرفا في الساحة إلى جانب بنك الجزائر. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             

مذكرة مقدمة لنیل ، 2015 -1994تطور قيمة الدينار الجزائري في ظل إصلاحات سياسة سعر الصرف خلال الفترة عائشة خمیف،  -1 
قتصاد ، 2017 -2016دولي، جامعة محمد خیضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعیة  شيادة الماستر في العموم الإقتصادیة، تخصص مالیة وا 

 .  67ص: 



تحميمية قياسية لأثر استقلالية بنك الجزائر عمى دراسة الفصل الثالث: 
 .سعر الصرف

 

 
 

108 

 یمكن عرض الجدول التالي: 2016-1994لال الفترة ولتحمیل تطور سعر صرف الدینار خ
 2017 -1994( تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 7الجدول رقم )

 1998 1997 1996 1995 1994 السنة
USD/DA 47.5 47.74 54.75 57.71 58.74 
EUR/DA - - - - - 

 2003 2002 2001 2000 1999 السنة
USD/DA 66.64 75.31 77.26 79.68 77.37 
EUR/DA 70.97 69.43 69.2 75.34 87.47 

 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
USD/DA 72.06 73.36 72.64 69.36 64.56 
EUR/DA 89.64 91.30 91.24 94.99 95.86 

 2013 2012 2011 2010 2009 السنة
USD/DA 72.64 74.40 72.85 77.55 79.38 
EUR/DA 101.29 99.19 102.61 102.16 105.43 

 2016 2015 2014 السنة
USD/DA 87.90 107.13 110.52 
EUR/DA 107.05 117.05 116.37 
 .من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى النشرات الإحصائیة لبنك الجزائر المصدر :
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 ( يمثل تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار و اليورو2الشكل رقم )
 

 
 Excel لإعتماد عمى معطیات الجدول السابق و برنامجمن إعداد الطالبة با المصدر:

یمكن ملاحظة عدة تغیرات في سعر صرف الدینار یمكن ذكرىا في النقاط  (7)من الجدول رقم 
  1التالیة:

 : بالنسبة لمدولار الأمريكي -1
من خلال الجدول نلاحظ أن سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي بدأ   

بسبب تخفیض قیمة الدینار الجزائري لیواصل الإنخفاض لیصل إلى  1994بالإنخفاض منذ سنة 
، أما خلال 1994دینار لمدولار الواحد سنة  50دینار لمدولار في حین أنو لم یكن یتجاوز  75.36
دینار لمدولار الواحد، أما إرتفاعو سنة  80 -75فبقي ثابتا نسبیا في حدود  2014 -2000الفترة 
دینار لدولار الواحد وذلك بسبب أزمة الرىن العقاري التي عصفت بالإقتصاد  66إلى حدود  2007

رتفاع أسعار البترول وىو ماأثر عمى قیمة الدولار الأمریكي عالمیا، ولك ن الأمریكي خلال تمك الفترة وا 
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وبسبب التخفیضات التي قام بيا البنك المركزي في السنوات الأخیرة إرتفع سعر صرف الدولار مقابل 
 .2016دینار سنة  100الدینار لیفوق 
 یمكن تقسیم معطیات الجدول إلى ثلاث فترات كالتالي: :بالنسبة لميورو -2
ظ فیيا أن سعر فترة إطلاق العممة الأوروبیة الجدیدة والتي نلاح: 2002 -1999الفترة  - أ

دینار لمیورو، باعتبار أن عممة الیورو مازلت في بدایة  75صرف الدینار لم یتعدى 
 نشأتيا.

الكبیر في سعر صرف  وفي ىذه الفترة نلاحظ الإنخفاض :2008 -2003الفترة  - ب
دینار سنة  87قفز إلى  2002دینار سنة  75الدینار أمام الیورو فبعدما كان لا یتعدى 

 2003مقارنة بسنة  ٪27.23أي إنخفض بنسبة  2008دینار سنة  95لیفوق  2003
وىي نسبة مرتفعة تدل عمى عدم التحكم الجید من قبل السمطات النقدیة خاصة في 

یمة الحقیقیة لمدینار الجزائري، وىو ماأثر سمبا وأدى إلى تدىور قیمة مایتعمق بتقدیر الق
 الدینار.

 100والملاحظ خلال ىذه الفترة أن سعر صرف الدینار تجاوز :2016 -2009الفترة   - ت
والإنخفاض ىنا سببو أزمة الدیون السیادیة التي عصفت  2010دینار جزائري عدا سنة 

لیونانیة، ولكن ورغم ذلك بقي سعر صرف الدینار بالإتحاد الأوروبي وخاصة الأزمة ا
یتدىور سنة بعد أخرى، أولا بسبب زیادة الواردات وثانیا بسبب التخفیضات التي یقوم بيا 

 116.37تصل إلى  2016البنك المركزي، وىو ماجعل قیمة الدینار الجزائري في سنة 
 دینار لمیورو الواحد.

لجزائري ظاىرة عرفتيا الجزائر منذ الثمانینات كانت نتیجة عوامل ویمكن القول أن تدىور قیمة الدینار ا
  1متراكمة یمكن ذكر أىميا في مایمي:

 :عوامل داخمية وتتمثل في 
 الإدارة السیئة وغیاب الجدوى الإقتصادیة في السیاسات الإقتصادیة المتبعة منذ السبعینات. -

                                                             
الممتقى الوطني الأول حول السیاسات الإقتصادیة في الجزائر،  ،أثر سياسة الصرف عمى ميزان المدفوعات في الجزائر، الجوزي جمیمة - 1

 .  100: ، ص 2013ماي ،3جامعة الجزائر
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 عجز الموازنة العامة وما إصطحبتو من تقمبات.  -
 الدعم المخصص للأسعار نتیجة التضخم المتسارع.زیادة  -
 :عوامل خارجية وتتمثل في 

 الإعتماد شبو الكمي عمى الإیرادات النفطیة التي تتمیز بالتقمب وعدم الإستقرار . -
 إرتفاع المدیونیة ونسبة خدمة الدیون إلى الناتج المحمي في ظل تراجع إحتیاطات الصرف. -
بفعل غیاب الرقابة الحقیقیة عمى الصرف ورؤوس تيریب رؤوس الأموال نحو الخارج  -

 الأموال.
سیاسة الواردات المنتيجة عمى إثر برنامج مكافحة ندرة السمع، مما أدى إلى تأكل إحتیاطات  -

 الصرف الأجنبي.
 المطمب الثاني: نظام سعر الصرف وتسعيرة الدينار الجزائري

منذ الإستقلال وذلك إنطلاقا من  عرف نظام سعر الصرف الدینار الجزائري تطورات ىامة   
وصولا إلى  1973نظام الربط بالفرنك بعد الإستقلال إلى نظام الربط بسمة من العملات بدایة من 

، ثم تطبیق نظام جمسات التثبیت بدایة من أكتوبر 1987نظام التسییر الحركي لمدینار في نيایة 
 لیتم بعدىا إنشاء سوق لمصرف بین البنوك. 1994
 :1987-1964ول:نظام سعر الصرف الثابتالأ الفرع 

خلال ىذه الفترة عرفت الجزائر نوعان من أنظمة الصرف، النوع الأول ىو نظام تعادل   
 الصرف الثابت، أما النوع الثاني ىو نظام التسعیر الذي یعتمد عمى الترجیح.

إن الكیفیة التي تمت بيا تسییر سعر صرف الدینار خلال ىذه الفترة، لم تمكن من تحدید قیمة 
الدینارمقابل العملات الأجنبیة عمى أساس معاییر إقتصادیة ومالیة، بل ىي عبارة عن قیمة إداریة 

 بحتة لا علاقة ليا بأداء وكفاءة الإقتصاد الوطني.
 :1973 -1964مرحمة تكافؤ الصرف الثابت  -1
، وبعد خروج الجزائر من منطقة الفرنك الفرنسي أصبح الدینار ىو العممة 1964في سنة   

غرام،  0.18. حدد الدینار بنسبة معینة من الذىب مقدارىا 11-64الرسمیة لمبلاد، وحسب قانون 
وىو الوزن الذي یجب أن تتقید بو الجزائر، بصفتيا عضو في صندوق النقد الدولي، وقد بقي سعر 
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تاریخ تخفیض قیمة الفرنك  1969صرف الدینار ثابتا مقابل الفرنك الفرنسي وذلك إلى غایة سنة 
ستمرار إرتباط الدینار الجزائري بالفرنك الفرنسي، 11.10الفرنسي مقابل الدولار الأمریكي بنسبة  ٪، وا 

 رغم أن الدینار لم یتبع الفرنك عند تخفیضو.
الدینار إنخفاضا مستمرا، مقابل أىم عملات البمدان التي كان من شأن ىذا الإرتباط أن عرف   

تتعامل مع الجزائر تجاریا، وذلك نتیجة الضعف المتواصل لمفرنك الفرنسي، ومع إنيیار نظام بروتن 
قرار مبدأ تعویم أسعار صرف العملات، وعدم ربطيا  وودز المبني عمى أساس ثبات أسعار الصرف وا 

 1جدید لتسعیرة الدینار. بالذىب. فأخذت الجزائر بنظام
 : 1987 -1974مرحمة نظام الترجيح  -2
بعد إنيیار نظام بروتن وودز، وتعمیم تعویم العملات، لجأت السمطات النقدیة الجزائریة منذ   

عممة، وذلك قصد  14إلى إستعمال نظام صرف یربط الدینار الجزائري بسمة مكونة من  1974سنة 
إستقلالیتو عن أیة عممة من العملات القویة أو منطقة من المناطق الإحتفاظ عمى إستقراره، وكذا 

النقدیة، ىذا بالإضافة إلى سعي السمطات النقدیة أنذاك، لإیجاد نظام تسعیرة یتفادى السمبیات التي 
  2عرفيا نظام الصرف في المرحمة السابقة، والمتمثمة أساس في:

 دلات التبادل.عدم الخضوع لتسعیرة الدینار الجزائري لتطور مع -
 عدم تأثر التسعیرة بتطور رصید المیزان التجاري. -

ویتم تحدید الدینار الجزائري خلال ىذه المرحمة، عمى أساس سمة العملات من ضمنيا الدولار   
الأمریكي، والذي یعتبر عممة المرور. وعمى ىذا الأساس یتم حساب سعر صرف الدینار بالنسبة إلى 

 البنك المركزي الجزائري عمى أساس الطریقة التالیة: العملات المسعرة من قبل
حساب التغیرات النسبیة لمعملات المكونة لسمة الدینار الجزائري، بالنسبة لمدولار الأمریكي، حیث  - أ

 یحسب التغییر النسبي لكل عممة بالنسبة لمدولار الأمریكي:

                                                             

أطروحة مقدمة لنیل شيادة الدكتوراه في  (،2010 -1970، دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر) بن قدور عمي -1 
 .127 :، ص2013 -2012العموم، تخصص تسییر، جامعة أبي بكر بمقاید تممسان، الجزائر، السنة الجامعیة 

 .128 127 :مرجع نفسو، ص - 2
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               أو   

     
عمى أن تؤخذ القیمة الأكبر من بین قیم  

 /$(، كمقام لحساب التغیر النسبي ونرمز ىنا: jin/$( أو)jioالمتغیرین: )
 $: الدولار الأمریكي

ji التي تكون سمة الدینار )13(: كل عممة من العملات الصعبة 
jio/1 لمسمة سنة $ = سعر $ بالنسبة لكل عممة من العملات الصعبة الأخرى المكونة

 .1974الأساس  
jin/1$  سعر $ بالنسبة لكل عممة من العملات التي تتكون منيا سمة الدینار، السائد =

 یوم التسعیر، 
o 1974: سنة الأساس 
nیوم التسعیر : 

حساب المتوسط المرجح بالتغیرات النسبیة التي تتكون منيا سمة الدینار الجزائري , بالنسبة   - ب
یمثل ىذا المعامل وزن   ai/$، مرجحة بالمعامل،ijي مجموع التغیرات النسبیة لمدولار الأمریكي، أ
 كل عممة في السمة.

حساب سعر الصرف الیومي لمدولار الامریكي بالنسبة لمدینار الجزائري یتم ىذا الحساب یومیا   - ت
 وفق الطریقة التالیة:

 ($/DA)n =0 ($/DA( .)1+Σ ( التغیرات النسبیةij مرجحة بالمعامل)$/ai.) 
n(DA. سعر الصرف الیومي لمدولارالامریكي بالدینار الجزائري : )$/ 

 0(DA سعر صرف الدولار الامریكي بالنسبة لمدینار الجزائري في سنة الأساس : )$/
1974. 

یتم بعد ىذه العممیة حساب اسعار صرف الدینار الجزائري، بانسبة لمعملات الاخرى المسعرة   - ث
البنك المركزي،وتحسب ىذه الأسعار بطریقة أسعار الصرف المتقاطعة ، لنأخذ مثلا  منطرف

 المارك الالماني :
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  (DM / DA  ) =      

      
وبيذه الطریقة نحصل عمى قیم الدینار الجزائري ، بالنسبة  

لجمیع العملات التي تتضمنيا السمة وىكذا مكنت ىذه الطریقة في تحدید قیمة الدینار 
 من توفیر الخصائص التالیة:

 جنبیة یومیا، وبشكل موحد، انطلاقا من نظام التثبیث بباریس عمى مكانیة تسعیرة العملات الأإ
 مسة مساءا.الساعة الخا

 سعار الصرف عند الشراء والبیع. أصرف المحصل عمیو، متوسط یمثل سعر ال 
 : 1987مارس  لسعر الصرف التسيير الأليالفرع الثاني:  
 السوق، اقتصاد إلى الموجو الاقتصاد من الجزائري الاقتصاد انتقال الفترة ىذه یمیز ما أىم إن  

 الجدید التوجو مع تتناسب مختمفة تطورات الجزائري الدینار صرف سعر عرف فقد لذلك ونتیجة
 1 :یمي ما إلى تقسیميا یمكن للاقتصاد

 : (1991سبتمبر  -1987ر الصرف ) نياية سنة لسع التدريجي نزلاقالإ  -1
 تدریجیة ومنتظمة، بصفة الدینار قیمة بتخفیض الصرف سعر تعدیل التدریجي بالانزلاق یقصد  

 مستوى إلى إیصالو بغیة الصرف سعر تعدیل تم وقد ،1992 رسبتمب إلى 1987 یةنيا واستمرت من
 حیث الصعبة، العملات من المتاح من المتاح مع الأجنبیة والخدمات السمع عمى الوطني الطمب توازن
 دولار كل مقابل دینار 8.032 إلى 1987نيایة  في دولار لكل دینار 4.936 من سعر الصرف انتقل
 تطبیق مع تماشیا وذلك 1990 من بدایة الانزلاق عممیة ذلك بعد لتعرف 9191نيایة � مع

 الانزلاق ىذا واستمر دولار، لكل 12.1191 إلى لمدینار الصرف سعر ذلك بعد لینتقل الإصلاحات،
 الدینار صرف سعر واستقر دولار مقابل دینار 17.7665 إلى وصل حیث 1991 بدایة غایة إلى
 .المواتیة الستة الأشير طیمة المستوى ىذا حدود عند
 

 
                                                             

مذكرة مقدمة لنیل شيادة الماستر في  أثر تغيرات سعر الصرف عمى التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائر،مسعودة عمو، یوسف مرزوق،  - 1
، 2016 -2015العموم الإقتصادیة، تخصص بنوك مالیة وتسییر المخاطر، جامعة الدكتور الطاىر مولاي  سعیدة، الجزائر، السنة الجامعیة 

 . 78 77 :ص ص
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 التخفيض الصريح:  -2
 لمدولار بالنسبة الدینار صرف سعر تخفیض 1991 سنة في والقرض النقد مجمس قرر  

 وذلك الائتماني الاستعداد إطار في الدولي النقد صندوق مع المبرم الاتفاق حسب وذلك الأمریكي
 .1994 غایة إلى الوضع ىذا واستمر الدولار مقابل دینار 22 إلى الصرف سعر لیصل ٪22  بنسبة

 الأساسیات یقابل یكن لم 1994 -1991سنوات  بین الصرف سعر عرفو الذي الاستقرار إن  
 المیزانیة السیاسات في التوسع إلى إضافة ،لالتباد شروط في معاكسة صدمات حدث الاقتصادیة، فقد

 التجاریین شركائيا لدى السائد المستوى من أعمى الجزائر في التضخم مستوى جعل إلى أدت والنقدیة
-1991 سنوات بین ٪ 50 بنسبة الحقیقیة بالمعدلات الدینار الجزائري قیمة ارتفاع إلى أدى مما

 أربع إلى 1994 سنة في الرسمي والسعر الموازي السوق في السعر بین النسبة ارتفعت بینما 1993
 في ضعفین إلى الثمانینات منتصف في أضعاف خمسة حوالي انخفضت أن بعد أضعاف،

 . 1991سنة
 تعدیل إلى 1994 -04-10سنة الدولي النقد صندوق مع الجدید الاتفاق إبرام قبل حیث  

 1994-04-10 والقرض النقد مجمس اتخذه الذي التخفیض ٪، وذلك تيیئة لقرار10لم یتعدى  طفیف
 كانت والتي أمریكي، دولار كل مقابل دینار 36 صرف سعر ٪ وبيذا أصبح40.17وذلك بانسبة 

 .الوطني الاقتصاد تحریر كبیرة قصد بجيود مرفقة كذلك
 :إلى لموصول التخفیض قرار ستيدفإ :التخفيض قرار أىداف -أ
 المتوسط المدى عمى الدینار تحویل قابمیة.  
 صلاح الصرف لسعر المختمفة التولیفات باختیار وذلك الواردات بحجم الصرف سیاسة ربط  وا 

 .التثبیت طریقة عمى اعتمادا الدینار تسعیرة نظام
 النقدیة الكتمة وتعدیل التضخم من والحد لمدینار الجاري السعر دعم دفبي عدة إجراءات اتخاذ 

 .ملائمة فائدة أسعار وتطبیق
 سمع من الواردات وتحریر المحروقات خارج الصادرات بتنویع الصرف احتیاطي تكوین إعادة 

 والبحث عن تمویل متعدد الأطراف لمدین الخارجي. وخدمات
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 : إلى يومنا ىذا1994الفرع الثالث: نظام التعويم المدار من 
 المدار التعویم نظام اعتماد تم ، 1994 ةسن الجزائري الدینار لقیمة الصریح التخفیض بعد 
 ما الصرف سوق ثم 1995 غایة إلى التثبیت بنظام بدایة وذلك الجزائري، الدینار صرف سعر لتحدید
 .ىذا یومنا إلى 1996 سنة من ابتداءا البنوك بین

 (: 1995ديسمبر -1994نظام التثبيت ) سبتمبر  -1
، والتي أدرجت نظام التثبیت 1994ر سبتمب 28المؤرخة في  94 -61طبقا لمتعمیمة رقم  
 الجزائر، بنك إدارة تحت التجاریة البنوك بین جمسات وفق یحدد الجزائري الدینار صرف سعر أصبح
 الأجنبیة، العممة توفر مع جمسة كل في التجاریة البنوك طرف من مقدمة عروض عمى بناءا وذلك

وتجریبیة  انتقالیة مرحمة في الصرف سعر لتحدید جدیدة كتقنیة بالتثبیت ىذه التسعیر تقنیة واعتمدت
 ما أصبحت سرعان ولكن أسبوعیا تنظم الجمسات ىذه كانت وقد 1995 ودیسمبر1994 سبتمبر مابین
 المحوریة العممة بدلالة عنيا معبرا الصعبة العملات من المتاح المبمغ عرض خلاليا من ویتم یومیة،

 المراد المبمغ بطمب التجاریة البنوك تقوم ثم أدنى، صرف سعر أساس الأمریكي( عمى الدولار)
 الصعبة لمعملات الجزائر بنك عرض من الدینار تدریجیا صرف سعر تعدیل ویتم الحصول عمیو،

 عند الجزائري الدینار صرف سعر تحدید یتم بيذاو  المناقصة، طریق عن عمیيا التجاریة البنوك وطمب
 وكذا الوطني الاقتصاد وضعیة الاعتبار بعین الأخذ یتم لمتثبیت جمسة كل بدایة وفي عرض، أقل

 خمسة النظام ىذا دام ، أي31/12/1995 إلى النظام ىذا استمر العالمي، وقد الاقتصاد وضعیة
 سوق وضع إلى الوصول قبل انتقالیة مرحمة بمثابة ىذه تعتبر الوقت نفس وفي شيرا، ( 15 ) عشرة
 ىذا إنشاء إلى الصعبة بالعممة الاحتیاطات مستوى تحسن ساعد ولقد البینیة، السوق أو البنوك مابین
 1الموازیة. السوق حجم وتقمیص رسمي سعر إطار الدینار في تحویل قابمیة تعزیز دفبيالنظام 
 إلى يومنا ىذا(:  -1996سوق الصرف مابين البنوك )  -2

 قوى تضارب عن ناتج حقیقي شبو صرف سعر بروز ىو السابقة المرحمة نتائج من كان  
 ترك من لابد فكان الجزائر بنك عمى حكرًا بقي العملات عرض أن إلا الرسمیة، والطمب العرض

یمانا اليیكمي، التعدیل برنامج تبني إطار وفي الدینار، قیمة تحدید في البینیة الصرف لسوق مجاللا  وا 
 23/12/1995 في الجزائر بنك أصدر الصرف أسعار تحدید في الأجنبي الصرف سوق بأىمیة

 القابمة الأجنبیة العملات وشراء لبیع البنوك بین ما صرف سوق إنشاءتتضمن  95 -08لائحة رقم 
                                                             

نعكاساتيا عمى الميزان التجاري دراسة حالة الجزائر خلال الفترة ) عبد العزیز برنو،  -1  مذكرة  (،2014 -1999تقمبات أسعار الصرف وا 
 -2015لنیل شيادة الماجستیر في العموم الإقتصادیة، تخصص تجارة ومالیة دولیة،جامعة قاصدي مرباح ورقمة، الجزائر، السنة الجامعیة 
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 ،أجمة وأخرى فوریة سوق إلى السوق ىذا وینقسم یومیا، حر بشكل الجزائري الدینار مقابل لمتحویل
 أجل من المالیة والمؤسسات الجزائر بنك فیيا بما البنوك جمیع یومیا السوق ىذه في تتدخل حیث
 بصفة نشاطيا انطمق 1996 جانفي 02 وفي الجزائري، الدینار مقابل الأجنبیة العملات وطمب عرض
 ة:التالی بالعممیات تقوم أن المالیة والمؤسسات لمبنوك الممكن من وأصبح فعمیة،

 قابمة أجنبیة عملات مقابل المقیمة غیر لمبنوك (الجزائري الدینار )الوطنیة العممة بیع 
 لمتحویل

 لمتحویل قابمة أجنبیة عملات مقابل لمتحویل القابمة الأجنبیة العملات بیع. 
 لمتحویل القابمة الأجنبیة لمعملات البینیة الصرف سوق في المتدخمین بین وشراء بیع 

 قانون حسب السوق ىذه في تتحدد الصرف أسعار أن حیث الوطنیة، العممة مقابل بحریة
 الأجنبیة العملات صرف أسعار بتقدیم باستمرار الوسطاء یقوم كما والطمب، العرض
 بنفس المتبادلة المدفوعات مقاصة إجراء الوسطاء ءليؤلا ویمكن الجزائري، الدینار مقابل
 1اق.الاستحق تواریخ
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 ثالث: سياسة تخفيض الدينار الجزائريالمطمب ال
لم تقوى سیاسة الرخاء والعیش المرفو المنادى بيا في مطمع عشریة الثمانینات أن تثبت   

 13لأن الإیرادات إنخفضت من  1983من شير مارس  وتصمد أمام إنخفاض سعر البترول. إبتداءا
مما تطمب سیاسة تقشف تقوم عمى تقمیص  1986ملاییر دولار سنة  7إلى  1985ممیار دولار سنة 

 الواردات ترتب عمیيا نتائج وخیمة عمى سیر الجياز الإنتاجي وتغطیة إحتیاجات السكان.
 بالمميار دولار 2001 -1989يون لمفترة مة الد(: تطور المديونية الخارجية وخد8)جدول رقم 

 -1970أثر تخفيض القيمة الخارجية لمعممة الوطنية عمى ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر ، منيوم بمقاسم:المصدر
مذكرة مقمة لنیل شيادة الماجستیر في العموم الإقتصادیة، تخصص مالیة دولیة، جامعة وىران ، الحزائر، السنة  ،2009

 .123 :ص ،2013-2012الجامعیة 

رتفعت معدلات خدمة الدیون الخارجیة إلى إجمالي الصادرات حیث  وقد تفاقمت المدیونیة الجزائریة وا 
مما تسبب في  1994عام  ٪92لتصل إلى  1989عام  ٪75.25ثم  1986عام  ٪51.6قدرت 

الجزائر إلى  إلتيام جزء كبیر من حصیمة الصادرات وأما المتبقي فلا یكفي لتمویل الواردات وىذا مادفع
المجوء إلى صندوق النقد الدولي وطمب إعادة ىیكمة دیونيا لمحصول عمى قروض لمحفاظ عمى قدرتيا 

 خدمة الديون المديونية الخارجية السنة
1989 26.1 6.6 
1990 26.7 8.6 
1991 27 9.2 
1992 26.1 8.8 
1993 26.4 9.1 
1994 29.5 4.5 
1995 31.6 4.2 
1996 33.7 4.3 
1997 31.2 4.5 
1998 30.5 5.2 
1999 28.3 5.1 
2000 25.3 4.5 
2001 22.3 4.5 
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الإستردادیة والتغمب عمى مشكل السیولة الدولیة. وبالتالي قبول شروط صندوق النقد الدولي المتمثمة 
 1والقیام بمایمي:  1994افریل  12في برنامج التعدیل اليیكمي في 

 خفیض قیمة العممة وجعميا موفقة لقیمتيا الحقیقیة في السوق.ت -
 . ٪40.17دج لمدولار الواحد أي تخفیضو ب 36تعدیل سعر الصرف لیصل إلى  -

 والجدول الموالي یوضح تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري
 (: تطور نسب تخفيض الدينار الجزائري ) وحدة دج/ دولار(9الجدول رقم )

 التخفيض نسبة السنة
1989 22.26 
1990 40.6 
1991 43.81 
1992 3.22 
1993 5.64 
1994 47.46 
1995 17.27 
1996 7.5 
1997 3.34 
1998 3.62 
1999 9.03 

العدد ، مجمة العموم الإنسانیة، جامعة قسنطینة ، الجزائر، أثار تخفيض قيمة العممة عمى الموازنة العامة، بوعتروس عبد الحق المصدر:
 .114 :، ص2008، 31

والشكل الموالي یوضح تطور نسب تخفیض الدینار الجزائري خلال مراحل تخفیض المتبعة من طرف 
 السمطات النقدیة.
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 .1999 -1989( : تطور نسب تخفيض الدينار الجزائري من 3الشكل رقم )
 

 
 

 Excelعمى معطیات الجدول السابق وبرنامج  من إعداد الطالبة بالإعتمادالمصدر: 

ضرورة الإحتفاظ بمستوى أدنى من موارد  الدفع الخارجي عن طریق  إعادة الجدولة  -
 .والقروض الخاصة المحصل عمیيا

 القیام باإجراءات تحریر التجارة الخارجیة لتقویة التكامل الإقتصادي. -
 تخفیض عجز الموازنة عن طریق البحث عن التوازن بین الموارد والإستخدامات. -
 تطيیر البنوك والمؤسسات العمومیة لخفض العمالة وتشجیع الإنتاج. -
 ٪23.5خفض وتیرة الإصدار النقدي وىذا باختیار التمویل ورفع سعر الفائدة كحد أقصى  -

 . ٪14إلى  ٪10ونقل سعر الفائدة عمى الإدخار من  06/1994في 
 تشجیع الإستثمار الخاص الوطني والأجنبي. -

 1وكانت الجزائر تيدف من وراء عممیة التخفیض تحقیق مایمي: 
مواجية أسعار الصرف المغالي فیيا، التي تبحث عن التدىور في معدلات التبادل التجاري  -

 الدولي، ومواجية مشاكل میزان المدفوعات.
 سعر الصرف الحقیقي لتحقیق تصحیح مستوى شامل للأسعار. الحیمولة دون إرتفاع -

                                                             
 . 125منيوم بمقاسم، مرجع سابق، ص:  - 1
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المحافظة عمى القدرة التنافسیة لمنتجي السمع الوطنیة وتوسیع أسواق الصادرات وبالتالي  -
 الزیادة في النمو الإقتصادي الوطني.

رد فعل للإختلالات الأساسیة المرتبطة بتمدید عدد كبیر من الأىداف لإدارة سعر الصرف  -
 فعالیة نظام الصرف الأجنبي.وتحسین 

وميما كانت الأسباب فإن اليدف الرئیسي من سیاسة تخفیض العممة الوطنیة ىو إعادة التوازن لمیزان 
 المدفوعات وذلك بزیادة الصادرات والتخفیض من الواردات.
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سعر صرف  التحميل القياسي لأثر استقلالية بنك الجزائر عمى المبحث الثالث:
 الدينار

باعتبارىا DP الوقوف عمى الأثر الذي تتركو إستقلالیة البنك المركزي یيدف ىذا المبحث إلى   
بوصفو متغیر تابع یتأثر بيا  ER متغیر مستقل عمى مؤشر الإستقرار النقدي المتمثل بسعر الصرف

ي سنة معینة حسب قانون البنك في الجزائر. وبما أن إستقلالیة البنك المركزي ىي نسبة مئویة مقاسة ف
المركزي، أي لا توجد سمسمة زمنیة تعبر عن تمك الإستقلالیة سوف نمجأ إلى إستخدام المتغیر الوىمي 

Di  لیعبر عن المتغیر المستقل ) إستقلالیة البنك المركزي( ونرمز لو بالرمزDP وذلك بإعطاء الرقم ،
( للأعوام التي تسبق صدور قانون البنك المركزي الذي بموجبو حصل ىذا البنك عمى إستقلالیة 0)

( 1باعتبار أن ىذا البنك المركزي كان لایتمتع بالإستقلالیة قبل صدور ىذا القانون، وا عطاء الرقم )
ستقلالیة. وقد تم إستعمال أسموب تحمیل للأعوام بعد صدور ىذا القانون بعد تمتع البنك المركزي بالإ

( لموصول إلى النتائج (Eviewsالإنحدار بشكل رئیسي في البحث وباستعمال البرنامج الإحصائي 
 المطموبة. لذلك تم تقسیم ىذا المبحث إلى مطمبین وىما:

 المطمب الأول :الإطار النظري القياسي لمدراسة
-1990ئر عمى سعر صرف الدينار خلال الفترة )أثر إستقلالية بنك الجزاالمطمب الثاني: 

2016) 
 المطمب الأول : الإطار النظري القياسي لمدراسة

قبل أن نجري التحمیل الذي یبین لنا الأثر الذي تتركو إستقلالیة البنك المركزي عمى سعر   
بار لإخت الصرف لابد من الإستعانة ببعض الإختبارت القیاسیة المتعمقة بتحمیل السلاسل الزمنیة

 إستقراریة ىذه السمسمة. 
 :الفرع الأول: إستقرارية السلاسل الزمنية

في  قبل الشروع في دراسة تقمبات أي ظاىرة إقتصادیة لابد من التأكد أولا من وجود إتجاه  
السمسمة الزمنیة، وحسب طبیعة نمو السمسمة یمكننا أن نمیز بین سلاسل زمنیة مستقرة، وسلاسل زمنیة 

 غیر مستقرة أي ذات إتجاه.
كون السمسمة تحمل ىذه الخاصیة أو تمك ليا علاقة مباشرة باختیار تقنیة التوقع المناسبة،   

ستقرة أو غیر مستقرة(. إن السمسة الزمنیة وىناك حتى من یصنف تقنیات التوقع عمى ىذا الأساس )م
 المستقرة ىي تمك التي تتغیر مستویاتيا مع الزمن دون أن یتغیر المتوسط فیيا، وذلك خلال فترة زمنیة 
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طویمة نسبیا، أي أن السمسمة لایوجد فیيا إتجاه لا نحو الزیادة ولا نحو النقصان، أما  السمسمة الزمنیة 
ى المتوسط فیيا یتغیر باستمرار سواء نحو الزیادة أو النقصان، وقد یصعب غیر المستقرة فإن المستو 

أحیانا تحدید طبیعة السمسمة الزمنیة )مستقرة أو غیر مستقرة( سواء بالملاحظة البسیطة أو حتى بالرسم 
البیاني ، ىنا نمجأ إلى إستخدام مقاییس إحصائیة لإختبار وجود أو عدم وجود الإتجاه العام في 

مة، أبسط ىذه المقاییس وأكثرىا إستعمالا ىي القیام بتقسیم السمسمة الزمنیة إلى قسمین متساویین السمس
ثم حساب المتوسط الحسابي لكل قسم، فإذا كان المتوسطان الحسابیان أو قریبین من بعضيما، نقول 

تساوي ممحوظ فإننا أنو لایوجد إتجاه في السمسمة الزمنیة وبالتالي فيي مستقرة أما إذا كان ىناك عدم 
نستنتج أن ىناك إتجاه، أي أن السمسمة الزمنیة غیر مستقرة، ویمكن التأكد أكثر وذلك باختبار معنویة 

 ىذا الإختلاف، )أي التأكد من أن الإختلاف بین المتوسطین معنوي ولم یكن نتیجة الصدفة( .
ختبار إستقراریتي ا، ىي دالة الإرتباط الذاتي النظریة ىناك أدوات ميمة في تحمیل السلاسل الزمنیة وا 

التي تختمف باختلاف النمادج وتساعد عمى تمثیل السلاسل الزمنیة میدانیا وأیضا إختبار الجدر 
 1.الوحودي الذي یعتبر الأداة الأكثر فعالیة

 إختبارات إستقرارية السلاسل الزمنية: -1
السلاسل الزمنیة من المواضیع الميمة في التحمیلات الإقتصادیة الحدیثة  تعد إختبارات إستقراریة

 2ولمعرفة أن السمسمة مستقرة أو غیر مستقرة، ىناك العدید من الإختبارات سنكتفي بالإختبارات التالیة: 
 D.F(Dickey & Fuller:) تبار إخ - أ

لى وجود جدر الوحدة، وقد إقترح إن عدم الإستقرار في السلاسل الزمنیة یرجع في كثیر من الأحیان إ
D.F.  .إختبار یكشف وجود جدر الوحدة أو عدم وجوده 

یستخدم ىذا الإختبار لتجنب الإرتباط الزائف بین المتغیرات نتیجة عدم إستقرار السلاسل الزمنیة، وفي 
منیة قد حالة غیاب صفة الإستقراریة فإن الإنحدار الذي یتم الحصول عمیو بین متغیرات السلاسل الز 

ویرجع ىذا إلى أن . R2یكون زائفا بالرغم من إحتمالیة الحصول عمى قیمة عالیة لمعامل التحدید 
البیانات الزمنیة غالبا مایوجد بيا عامل الإتجاه، ویعكس ظروف معینة تؤثر عمى جمیع المتغیرات، 

 إما في نفس الإتجاه أو في إتجاىات متعاكسة.

                                                             
 ة الأولى، الجزائر، ص ص:دار الحامد لمنشر والتوزیع، الطبع ،، طرق الإقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقاتمحمد شیخي - 1

200 2001.  
أطروحة مقدمة  ،2012-1970، تأثير التضخم عمى المتغيرات الإقتصادية الكمية دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة بن یوسف نوة -2

ضمن متطمبات نیل شيادة دكتوراه في العموم الإقتصادیة، تخصص إقتصاد تطبیقي، جامعة محمد خیضر بسكرة، الجزائر، السنة الجامعیة 
 . 289 -287، ص ص: 2016 -2015
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 نقوم باحساب الإنحدار التالي:Xt  حیث بفرض أنو لدینا السیاق العشوائي 
Xt= PXt-1 + ∑                   

 
    

 أي أن فرضیات الإختبار ىي: P=1فیما إذا كانت  Pعمى إختبار قیمة  DF اختبار یقوم
 .H0): (p= 1 الوحدة جذر ووجود الاستقرار عدم قبول یعني الفرضیة ىذه قبول -
 H1):(p<1ة الوحد جذر وجود وعدم الاستقرار قبول یعني الفرضیة ىذه قبول -

یمكن  Dickey & Fullerالجدولیة التي قدميا  tثم نقوم بمقارنتيا مع   *tنحسب إحصائیة الإختبار 
خطیا بالزمن بحسب طبیعة السمسمة الزمنیة  أن نضیف إلى المعادلة السابقة حدا ثابتا، و إنحدار

 المدروسة، وفي ىذه الحالة تكون القیم الجدولیة مختمفة بحسب المعادلة المستخدمة.
 :A.D.F (Augmented Dickey & Fuller)فولمر الموسع  –إختبار دكي   - ب

 نقوم باحساب الإنحدار: 

           ∑                 

   

   

   

φحیث أن:       
φفي ىذه الحالة فرضیات الإختبار:  Hا0 :   

                                φ      :H1 

إلى  بتحویميا نقوم الوحدة، جذر وتحوي مستقرة غیر الزمنیة السمسمة أن الاختبار نتیجة لنا بینت إذا
نقوم باختیار السمسمة الناتجة، فإن لم  ثم          الأولى الفروق مرشح سمسمة مستقرة بتطبیق

 تكن مستقرة نطبق مرشح الفروق الأولى مرة ثانیة، ونعید الكرة حتى تصبح السمسمة مستقرة.
نحدار خطیا  ونشیر ىنا أیضا إلى أنو یمكن أن نضیف إلى المعادلة السابقة حدا ثابتا، أو حدا ثابتا وا 

 ة مختمفة بحسب المعادلة المستخدمة.بالزمن، وفي ىذه الحالة تكون القیم الجدولی
 :PP (Phillips and Perron test.1988)إختبار فيميبس وبيرون  - ج

 للأخطاء، الشرطي التباین الاعتبار بعین یأخذ فيو فعالا، المعممي غیر الاختبار ىذا یعتبر 
 فیمیبس اعتمد حیث العشوائیة، لمتذبذبات الخاصة الممیزات عن الناتجة التحیزات بإلغاء كما یسمح

 مراحل:  أربع في الاختبار ىذا ویجري ،ADFو DFلإختباري  المحدودة التوزیعات وبیرون نفس
  تقدیر بواسطة طریقة المربعات الصغرى العادیةols النمادج الثلاثة القاعدیة لإختبارdf 

 مع حساب الإحصائیات المرافقة.
 تقدیر التباین قصیر المدى   

 

 
∑     

      =2 σ تمثل البواقي.   حیث 
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  تقدیر المعامل المصححs1
المسمى التباین طویل المدى، والمستخرج من خلال   2

 التباینات المشتركة لبواقي النمادج السابقة، حیث:
s1

2=    
 
∑      ∑    

 

   
 

 

 
∑         

     
 
   

 
    

، المقدر بدلالة عدد Iت التباطؤاب من الضروري إیجاد عدد من أجل تقدیر ىذا التباین یج
 ، عمى النحو التالي:Tالمشاىدات الكمیة 

I  (
 

   
) 

 :حساب إحصائیة فیمیبس وبیرونt*Q=√ 
     

  
 

        

√   
  مع 

  

   
عندما تكون تشویشا أبیضا ىذه الإحصائیة    في الحالة التقریبیة    1-والذي یساوي  

 تقارن مع القیمة الحرجة لجدول ماك كینون.  
 الفرع الثاني: طريقة المربعات الصغرى:

التي یكون فیيا  βو  αتعتمد طریقة المربعات الصغرى العادیة عمى إیجاد قیم المقدرات   
∑ 2مجموع مربعات الأخطاء    

                            عند قیمتو الدنیا.    
نقوم باستخدام مجموع مربعات الأخطاء عوضا عن مجموع الأخطاء حتى لا تمغى القیم الموجبة 
والسالبة بعضيا بعضا، كما یستخدم مجموع مربعات الأخطاء حتى یتم إیجاد خط إنحدار یكون فیو 

ربعات الأخطاء تتلائم مع موضع واحد النمودج أكثر تمثیلا وأقرب لمبیانات. والقیمة الدنیا لمجموع م
. وتتم الخطوات الریاضیة لإیجاد مجموع مربعات yوx لخط الإنحدار في الفضاء الدیكارتي لإحداثیات 

 1الأخطاء كالتالي:
Yi= 𝛼 + 𝛽 Xi+Ui                  
Ui=Yi-𝛼 +𝛽Xi                              

S(𝛼 , 𝛽)=∑     𝛼   𝛽    
    2  

ˆS(ˆ𝛼 , 𝛽بتدنیة المقدار 𝛽ˆ و  αˆویمكن إیجاد المقدرات وذلك عبر الإشتقاق الجزئي ومعادلتو  (
 بالصفر 

        
  ˆ

  =  -2∑     𝛼ˆ  - 𝛽ˆ     = 0  
 

        
  ˆ

  =  -2∑       𝛼ˆ  - 𝛽ˆ     = 0  
                                                             

، 51العدد في الأقطار العربیة، الكویت، التنمیة، سمسمة دوریة تعنى بقضایا التنمیة ، مجمة جسرالإقتصاد القياسي بمقاسم العباس، - 1
  .6 :، ص2006
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 والتي یتم ترتیبيا إلى
-∑    𝛼ˆ  𝛽ˆ∑     

-∑       𝛼ˆ∑    𝛽 ∑  2   
 وأخیرا 

 𝛼ˆ  𝛽ˆ∑  =∑   
 

𝛼ˆ ∑    𝛽 ∑  2 ∑     
 والتي تعطي قیم المقدرات

βˆ  
 ∑      ∑  ∑  

 ∑      ∑    
  
𝛼ˆ     𝛽ˆ  

 1ومن أىم الإنتقادات التي تتعرض ليا طریقة المربعات الصغرى العادیة في ىذا الصدد مایمي:
یتضمنيا النمودج كمما قمت درجات الحریة، الأمر الذي یقمل من كمما زاد عدد الفترات الزمنیة التي  -1

 معنویة المعممات المقدرة ككل.
لایوجد ىناك معیار موضوعي یساعدنا في تحدید عدد الفترات الزمنیة التي یتعین أن یحتوي عمیيا  -2

 النمودج، ومن ثم فإن الإقتصار عمى عدد معین یعتبر في كثیر من الحالات أمرا تحكیمیا.
نظرا لإستخدام القیم السابقة لممتغیر التفسیري الواحد كمتغیرات تفسیریة فإن ىذا یؤدي لوجود  -3

نخفاض معنویة  مشكمة الإمتداد الخطي المتعدد والتي یترتب عمیيا كبر حجم الأخطاء المعیاریة وا 
 المعممات المقدرة بدرجة كبیرة. 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
والنشر، الإسكندریة، دار الجامعیة لمطباعة   التطبيق، الحديث في الإقتصاد القياسي بين النظرية وعبد القادر محمد عبد القادر عطیة،  - 1

 .532، ص: 2004مصر، 
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بنك الجزائر عمى سعر صرف الدينار خلال الفترة  أثر إستقلاليةالمطمب الثاني: 
(1990-2016) 

في ىذا المطمب سوف نجري الدراسة القیاسیة لمعرفة أثر إستقلالیة بنك الجزائر عمى سعر  
خلال الفترة المشار إلیيا وذلك بدراسة إستقراریة السلاسل الزمنیة ومن ثم نقوم باتقدیر  الدینار الصرف

 الإستقلالیة وسعر الصرف.العلاقة بین 
 الأول: دراسة إستقرارية السلاسل الزمنية لسعر الصرف في الجزائرالفرع 

عمى  DPالجزائربنك تقدر عمى أساس تأثیر إستقلالیة یتكون النمودج من المعادلة الأتیة التي  
  .في الجزائر ER صرفالسعر 

ER= f(DP)=f(Di) 
 یاسیة سوف تصبح بالشكل الأتي:وبعد وضع المعادلة الأتیة بالصیغة الق

ER=C+ B1DP+u  
 حيث:
ER( یمثل سعر الصرف : )عدد الوحدات الوطنیة التي تدفع لمحصول عمى ویقصد بو المتغیر التابع

 .عدد الوحدات الأجنبیة التي تدفع لمحصول عمى وحدة وطنیةأو وحدة أجنبیة 
DP( تمثل الإستقلالیة :)الإنفصال التام بین الحكومة والبنك المركزي ویقصد بيا  المتغیر المستقل

حیث أن البنك المركزي ماىو إلا مؤسسة حكومیة تعمل في الإطار المؤسسي لمدولة ولكن یجب أن 
وأن تكون السیاسة النقدیة متسقة إلى حد تكون قراراتيا وخصوصا فیما یتعمق بالسیاسة النقدیة مستقمة 

 .مدولةقتصادیة العامة لكبیر مع السیاسة الإ
Cتمثل ثابت الإنحدار : 
uیمثل الأخطاء القیاسیة الناجمة عن عممیة القیاس : 
ومن أجل دراسة إستقراریة السلاسل الزمنیة الداخمة في تقدیر النمودج. سوف نستعمل ليذا الغرض  

 إختبار دیكي فولر المطور كما یمي: 
 إختبار إستقرارية سعر الصرف( 10الجدول رقم )

 الإحتمال بوجود قاطع ADF المتغیر
 prob 

تجاه  بوجود قاطع وا 
 عام 

 الإحتمال
 prob 

 بدون قاطع ولا
 إتجاه عام 

 الإحتمال
 prob 

ER I(0) -1.381135 0.5757 -2.571465 0.2949 2.509856 0.9958 
I(1) -3.399140 0.0208 -3.256496 0.09 -2.753121 0.0080 

 Eviews  10عمى برنامج : من إعداد الطالبة بالإعتمادالمصدر
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یتضح لنا أن المتغیر غیر مستقر في المستوى والمتمثل  (10)رقم  من خلال قراءتنا لمجدول 
المحسوبة بقیمتيا الجدولیة ) القیمة  Tفي سعر الصرف بحیث إذا ما قارنا القیمة المطمقة لإحصاءة 

أقل من قیمتيا الجدولیة ومنو نقبل فرضیة  Tالحرجة ( نجد أن القیمة المطمقة لإحصاءة المحسوبة 
العدم لإختبار دیكي فولر المطور القاضیة بأن السمسمة الزمنیة محل الإختبار تعاني من وجود جدر 

ومنو نقبل فرض العدم  %5بحیث نجدىا أكبر من  Pالوحدة، أو بالنظر مباشرة إلى قیمة الإحتمال 
 .د جدر الوحدة أي أنيا غیر مستقرة في المستويالقاضي بأن السمسمة الزمنیة تعاني من وجو 

وذلك بمقارنتنا القیمة المطمقة مستقرة  یةأن السمسمة الزمنأما في الفرق الأول فیتضح لنا  
المحسوبة بقیمتيا الجدولیة )القیمة الحرجة( حیث وجدنا أن القیمة المطمقة لإحصاءة  Tلإحصاءة 
مستقر عند الفرق الأول أو بالنظر إلى  ERالمتغیر  أكبر من قیمتيا الجدولیة إذن Tالمحسوبة 
ومنو نرفض فرضیة العدم ونقبل بالفرضیة البدیمة التي تؤكد  %5بحیث نجده أقل من  Pالإحتمال 

 خمو السمسمة من جدر الوحدة أي أنيا مستقرة.
السمسمة الزمنیة غیر مستقرة في المستوى ومستقرة في الفرق الأول فنستطیع الحكم بأن السمسمة  و كون

 متكاممة من الدرجة الأولى.
 الفرع الثاني: تقدير العلاقة بين إستقلالية بنك الجزائر سعر صرف الدينار

ي الأن لنجري بعد أن أجرینا إختبار الإستقراریة لسمسمة بیانات سعر الصرف في الجزائر نأت 
في ىذه الدولة،  الدینار عمى سعر صرف جزائرتحمیل قیاسي لمعرفة الأثر الذي تتركو إستقلالیة بنك ال

 .10Eviewsوسوف یتم التحمیل بالبرنامج الإحصائي 
 عند تقدیرنا لمعادلة الإنحدار لممتغیرات في المستوى كانت النتائج كما یمي:

ستقلالية بنك الجزائر العلاقة بين(: نتائج تقدير 11الجدول رقم )  سعر صرف الدينار وا 
  Eviews 10 نتائج تحميل الإنحدار باستخدام برنامج 

 ER=24.13dp+54.62 لةالمعاد
T 24.13 22.18 

54.62 7.20 
 0.0000 24.13 الإحتمال

54.62 0.0000 
 R2 R2= 85.5%معامل التحديد 

 DW 1.38إحصائية 
 F 67.94392إحصائية 

 .10Eviews من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى برنامجالمصدر: 
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و الإحتمال  1.96و -1.96قیمتو كانت خارج مجال  T أنإتضح لنا  (11)من خلال الجدول رقم 
 DWو إحصائیة دربن واتسن  %85.5ومعامل التحدید كان كبیرا جدا حیث بمغ  %5كان أقل من 

حصایة  2وتقترب نسبیا من  1كانت أكثر من  كانت معنویة مما بین جودة النموذج وعدم معانتو  Fوا 
  .من أي مشاكل القیاس 

أن سعر الصرف یرتبط بعلاقة طردیة مع إستقلالیة البنك المركزي  قدیر تبین لنانتائج الت وبالنظر إلى
 الجزائري وفقا لمعادلة الإنحدار التالیة:

ER= 24.13DP+ 54.62  
أغمب التغیرات التي تحصل بسعر صرف  دینار تفسرىا التغیرات التي تحصل في إستقلالیة بنك 

بمقدار الدینار  بوحدة واحدة تؤدي إلى تحسن سعر صرف  جزائرأي أن زیادة إستقلالیة بنك الالجزائر 
(24.13). 
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 الفصل: خلاصة 
لقد حاولنا من خلال ىذا الفصل التطبیقي بادراسة قیاسیة تحمیمیة لأثر إستقلالیة بنك الجزائر  

، حیث تناولنا في المبحث الأول قیاس إستقلالیة 2016إلى 1990عمى سعر صرف لمفترة الممتدة من 
ام المنظومة البنك المركزي في قانون النقد والقرض وتبین لنا أن قانون النقد والقرض قد وضع بشكل ت

الإنتقال من إقتصاد مسیر مركزي إلى إقتصاد موجو بألیات السوق  المصرفیة والنظام النقدي في مسار
قد تراجع نوعا  03/11أن الأمر ، وكذلك تبین لنا التي تسمح بتطيیر الحالة المالیة لمقطاع العمومي

 .90/10في قانون ما في منح الإستقلالیة لمسمطة النقدیة ، مقارنة عمى ماكنت عمیو 

أما في المبحث الثاني من ىذا الفصل تطرقنا إلى محددات سعر صرف الدینار الجزائري حیث تبین 
لنا أن أنظمة سعر صرف الدینار الجزائري كانت مستقرة لمدة طویمة، وكان ذلك أمرا ضروریا نظرا 

الوطني، والتي تمیزت بنظام تسییر مخطط مركزي مرفوق بنظام صارم  لممرحمة التي عاشيا الإقتصاد
لمراقبة الصرف أدى إلى إنفصال سعر صرف الدینار عن الواقع الإقتصادي، ىذا الوضع أدى إلى 
إتخاذ سیاسة إنزلاق وتخفیض قیمة الدینار لمواجية الأزمة البترولیة الناجمة عن إنخفاض أسعار 

 نحو إقتصاد السوق.البترول مما حتم التوجو 

أما في المبحث الأخیر فقد قمنا باتقدیر أثر إستقلالیة البنك المركزي عمى سعر الصرف الدینار وذلك 
 باستعمال الطرق القیاسیة والإحصائیة وتوصمنا إلى أن :

غیر مستقرة في المستوى ومستقرة في الفرق لأسعار الصرف في الجزائر السمسمة الزمنیة  -
 مة متكاممة من الدرجة الأولى.أي السمسالأول 

 .سعر الصرف یرتبط بعلاقة طردیة مع إستقلالیة البنك المركزي الجزائري -
 .24.13زیادة إستقلالیة البنك المركزي بوحدة واحدة تؤدي إلى تحسن سعر الصرف بمقدار -

 
 



 

ةــــــــــــخاتم  



:خـاتمـــــــة  
 

 
132 

 خاتمــــــــــــــــــة:

الجزائري، وذلك  أثر إستقلالية بنك الجزائر عمى سعر صرف الدينارتطرق ىذا البحث إلى دراسة  
حيث تناولنا ىذه الدراسة من  من خلال التطرق إلى المفاىيم الخاصة بكل منيما ، ودراسة العلاقة بينيما.

إذ تمثمت في خلال ثلاثة فصول، ففي الفصل الأول تعرفنا عمى أىم المفاىيم لإستقلالية البنك المكزي 
ستقلالية عممية الأولى نقصد بيا إستقلالية في تحديد أىداف السياسة  وجيين وىما إستقلالية الأىداف وا 

كزي في كيفية بموغ غايات وضعتيا الحكومة نفسيا، لنتعرف النقدية والثانية نقصد بيا حرية البنك المر 
م محددات بعدىا عمى أىمية الإستقلالية ومختمف الأراء المؤيدة والمعارضة ليا وكذلك تعرفنا عمى أى

مفيومو  بامعرفة المفاىيمي والنظري لأسعار الصرفأما الفصل الثاني فقد تناولنا الإطار . وأساليب قياسيا
أما الفصل  وأنواعو وأدواتو وأىدافو كما تعرفنا عمى العوامل المؤثرة فيو ونظمو والنظريات المفسرة لو.

لأثر إستقلالية بنك الجزائر عمى سعر الصرف، إذ تطرقنا في  الثالث فقد خصصناه لدراسة تحميمية قياسية
ى ضوء قانون النقد والقرض ،لنتعرف بعدىا البداية حول الجياز المصرفي الجزائري و قياس إستقلاليتو عم

عمى تطورات أسعار صرف الدينار الجزائري وأىم الأنظمة و السياسات التي إتبعتيا، ثم حصرنا مختمف 
لموقوف عمى تأثير إستقلالية بنك الجزائر  6102-0991المتغيرات اللازمة لمدراسة القياسية خلال الفترة 

 عمى ضوء ماجاء في ىذه الدراسة توصمنا إلى النتائج التالية:و  عمى سعر صرف الدينار الجزائري

 نتائج الدراسة:

  نفراد إن إستقلالية البنك المركزي لاتعني الإنفصال التام بين البنك الحكومة والبنك المركزي وا 
نما يكون الإتفاقالمركزي في تحديد الأىداف  عمى تحديد ىذه الأىداف  النيائية لمسياسة النقدية وا 

بين الحكومة والبنك المركزي عمى أن تكون قرارات البنك المركزي وخصوصا فيما يتعمق بالسياسة 
 ومنسجمة إلى حد كبير مع السياسة الإقتصادية العامة لمدولة. النقدية مستقمة

 المركزي  تختمف درجة إستقلالية البنوك المركزية من دولة إلى أخرى حسب نصوص قانون البنك
 لكل دولة.

  35حصل البنك المركزي الجزائري عمى نسبة من الإستقلالية بمغت% 
   من خلال التحميل القياسي  تأثير إيجابي لإستقلالية البنك المركزي عمى سعر الصرفظيور

 الذي تم إجراءه في البحث.
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 ولكنيا مستقرة  بينت نتائج إختبار إستقرارية سعر الصرف أن السمسمة غير مستقرة في المستوى
 في الفرق الأول أي أن السمسمة متكاممة من الدرجة الأولى.

 منيا كانت بسبب  %53.3 ي،الجزائر الدينار  صرف إن أغمب التغيرات التي تحصل بسعر
، وىذا يوضح مدى التأثير الذي تحدثو تمك لتغيرات التي تحصل في إستقلالية بنك الجزائرا

 الإقتصادي.الإستقلالية عمى ىذا المؤشر 
 إختبار الفرضيات

 فيما يتعمق بافرضيات البحث نجد أن:
 صحيحة  ىناك علاقة طردية بين إستقلالية بنك الجزائر وسعر صرف الدينار. الفرضية الأولى: 
بنك  قلاليةوجود علاقة طردية )موجبة( بين إستالتي أظيرت نتائج التحميل  يعود ذلك إلىالتفسير:  

 صرفر أدى ذلك إلى تحسن سع جزائرأي كمما إزدادت إستقلالية بنك الالجزائر وسعر صرف الدينار 
 الدينار.

 خاطئة. ليست ىناك علاقة طردية بين إستقلالية بنك الجزائر وسعر صرف الدينارالفرضية الثانية:  
عدم وجود علاقة إيجابية بين إستقلالية بنك الجزائر التي لم تثبت إلى نتائج التحميل يرجع ذلك التفسير:  

 وسعر صرف الدينار.
 الإقتراحات

 .الإىتمام بتحقيق الإستقرار النقدي بشكل خاص والإستقرار الإقتصادي بشكل عام 
  إطالة مدة تعيين محافظ البنك المركزي لأن من الصعوبة عمى البنك المركزي تحقيق إستقلالية

 في الأمد القصير.
  دراسة ىذا الموضوع بشكل أوسع وتطبيق التحميل عمى بمدان أخرى لما لو من أىمية في تحقيق

 الإستقرار الإقتصادي التي تحاول كل دولة من دول العالم بموغو.
  الإىتمام أكثر بالمعطيات الشكمية والحصر عمى تطوير الجياز الإحصائي لمحصول عمى

 راسات القياسية لتسطير السياسات الصحيحة والرشيدة.معطيات قريبة من الواقع، تستخدم في الد
  ضرورة إعطاء الأىمية الكافية لمدراسات القياسية والتي تقوم بالتنبؤ بالظواىر الإقتصادية من

 خلال إنشاء مخابر خاصة والأخذ بنتائجيا عمى محمل الجد كي لاتبقى ىذه الدراسات حبر 
 عمى ورق.
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 أفاق الدراسة:
الأخير نستطيع القول أن ىذه الدراسة ىي محاولة منا لمعالجة ىذا الموضوع، وىي تفتح مجالا  في

 لمبحث في بعض المواضيع الأخرى:
 .دراسة قياسية لإستقلالية البنك المركزي في الجزائر 
 .دراسة تحميمية قياسية لأسعار الصرف 
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، مذكرة لنفطية دراسة حالة الجزائرأثار تقمبات أسعار الصرف عمى العائدات اموري سمية،  -
تدخل ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في التسيير الدولي لممؤسسات، تخصص مالية 

 .2010 -2009دولية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، السنة الجامعية 
الأجنبية المباشرة في البمدان   أثر سعر الصرف عمى جذب الإستثمارات، ناصري نفيسة  -

، مذكرة لنيل شيادة الماجستر في العموم الإقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة أبي النامية
 .2011 -2010بكر بمقايد تممسان، الجزائر، السنة الجامعة 

تأثير أسعار صرف العملات عمى مؤشرات أسعار الأسيم في الأسواق المالية يعقوبي محمد،  -
قتصاد يةالعالم ، مذكرة مقدمة لنسل شيادة الماسترفي العموم الإقتصادية، تخصص مالية وا 

 .2012 -2011دولي، جامعة حسيبة بن بوعمي بالشمف، الجزائر، السنة الجامعية 

تالمجلا-3  

والأمر  11/11إستقلالية بنك الجزائر بين قانون النقد والقرض بحوصي مجدوب،  -
 .2012، 16والدراسات، العدد ، مجمة الواحات لمبحوث 13/11
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، مجمة جسر التنمية،سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الإقتصاد القياسيبمقاسم العباس،  -
 .2006، ، 51الأقطار العربية، الكويت،العدد 

التنمية، سمسمة دورية تعنى بقضايا  جسر مجمة ،الصرف أسعار سياسات العباس، بمقاسم -
 .2003، 23 العدد ة،الكويت،التنمية في الأقطار العربي

، مجمة العموم الإنسانية، أثار تخفيض قيمة العممة عمى الموازنة العامةبوعتروس عبد الحق،  -
 .2008، 31جامعة قسنطينة ، الجزائر، العدد 

، دور استقلالية بنك المركزي في تحقيق أىداف السياسة النقديةخمف محمد  حمد الجبوري،  -
 .2011، 23، العدد 8الادارية والاقتصادية، العراق، المجمد مجمة تكريت لمعموم 

، تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عميو، خوالد أبو بكر -
، المركز الديمقراطي العربي، 02، المجمد 2018، 07مجمة العموم السياسية والقانون، العدد 

 ألمانيا، برلين.
العلاقة بين إستقلالية البنك بد الحسين ، الجبوري كريم ىودان سوسن ، الغالبي جميل ع  -

، مجمة القادسية لمعموم الإدارية و  -دراسة قياسية  –المركزي وسعر الصرف في مصر
 .2،2016، العدد18الإقتصادية، العراق، المجمد 

 الممتقيات-4

، الممتقى الوطني الأول الجزائرأثر سياسة الصرف عمى ميزان المدفوعات في الجوزي جميمة،  -
 .2013، ماي3حول السياسات الإقتصادية في الجزائر، جامعة الجزائر

- الزين منصوري، استقلالية البنك المركزي وأثرىا عمى السياسة النقدية ، ممتقى المنظومة 
 المصرفية الجزائرية والتحولات الإقتصادية واقع وتحديات، جامعة الشمف،الجزائر.

مداخمة بعنوان ''قياس استقلالية البنك المركزي في ظل الاصلاحات المصرفية عمي،  عزوز -
، في إطار المؤتمر العممي الدولي الثاني حول إصلاح النظام المصرفي الجزائري في ظل الحديثة''

 .2008التطورات العالمية الراىنة، جامعة ورقمة، الجزائر، 

التقارير والقوانين-5  
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 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  13المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  20المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  22المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  44المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  46المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  56المادة  -
 90/10من قانون النقد والقرض  65المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  74المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  76المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  79 -77المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  79المادة  -
 .90/10من قانون النقد والقرض  23المادة -
 المتعمق بالنقد والقرض. 11/ 03من الأمر  15المادة -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  14المادة -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11الفقرة ج من الأمر  62المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  46المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  47المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  63المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض 03/11من الأمر  62المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  49المادة  -
 المتعمق بالنقد والقرض. 03/11من الأمر  40المادة  -

 ثانيا : المراجع بالمغة الأجنبية 
1-Les Livres 
- guilloche Bernard, kawechi Annie, èconomiè internationale, Edition 
dunod, paris, 2000.     

- Lahreche Amina - Revil , L’èconomie Mondiale 2000 ,Edition la 
Dècouverte , collection repères ,paris , 1999. 
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