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 :الممخص

-0991أثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )إلى قياس ىذه الدراسة  تيدف    
المباشر باعتباره المؤشر العام لمعولمة  الأجنبيالاستثمار بولتحقيق ىذا الغرض تم تحديد متغيرات الدراسة  "(6102

 وذلك باستخدام نموذج متجو تصحيح الخطأ يعبر عن النمو الاقتصادي، كونو  الإجماليالمالية والناتج المحمي 
VECM  اختبار التكامل المشترك واختبار السببية  إلى بالإضافةوقد تم استخدام بيانات لسلاسل زمنية سنوية
 لجرانجر.

طويمة الأجل بين  من خلال اختبار التكامل المشترك لجوىانسن إلى وجود علاقة ديناميكية وتوصمت ىذه الدراسة   
وعمى ضوء اختبار  %5الاستثمار الأجنبي المباشر وبين الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر عند مستوى معنوية 

السببية لجرانجر توصمت ىذه الدراسة إلى وجود علاقة سببية ذات اتجاه واحد من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى 
أي أن الزيادة في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي إلى ارتفاع مستوى ، في الجزائر الناتج المحمي الإجمالي
وىذا يعني أن لمعولمة المالية تأثير ايجابي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ، الناتج المحمي الإجمالي

(0991-6102.) 

-الناتج المحمي الإجمالي   -نمو الاقتصاديال -الاستثمار الأجنبي المباشر –العولمة المالية الكممات المفتاحية:
 . VECMنموذج متجو تصحيح الخطأ 

Abstract :           

   This study aims to measure the impact of financial globalization on economic growth 
in algeria since 1990 to 2016, by studying  Foreign direct investment (FDI) as an 
indicator of financial globalization and gross domestic product (GDP) as a reflect of 
economic growth using the error correction vector model. 

    The study confirms that financial globalization had positive impact on the economic 
growth in algeria during the period (1990-2016).                                         
Keywords: Financial globalization- foreign direct investment- economic growth - 
gross domestic product - vector error correction model.                                        
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 ‌أ

 تمهيد:

العولمة الاقتصادية والتي تمثمت في التشابك والترابط شبو الكامل  نوع من أنواعتعتبر العولمة المالية 
الدول بدأت بإجراءات التحرير المالي وتدفقات الاستثمار الأجنبي  بين الأنظمة المالية والنقدية لمختمف

زالة القيود أمام حركة رأس المال  لتوافر الفرص وذلك المباشر وحركة رؤوس الأموال قصيرة الأجل وا 
الاستثمارية في ظل انفتاح الأسواق والمؤسسات المالية وتكامميا مع بعضيا البعض وىذا ما يؤدي إلى ارتفاع 

أغمب الدول وبالأخص  ت النمو لاقتصادي وتحسن فرص التشييل وتنويع مصادر الدخل لذا لجتتمعدلا
النامية منيا إلى خمق بيئة اقتصادية ملائمة فضلا عن إصلاح القطاع المالي الذي يعد أحد العوامل الرئيسية 

ب الاستثمار الأجنبي الاقتصادي لدوره في تعبئة الموارد وتوسيع نطاق الادخارات وجذ وفي عممية النم
المباشر وتسوية المدفوعات وتقميل المخاطر وتسيير تدفقات رؤوس الأموال في الوقت الذي أصبح فيو العالم 

عناصر العولمة المالية من خلال خمق البيئة الاستثمارية التي تستطيع جذب أكبر  جذبساحة لمتنافس في 
 ت والتسييلات اللازمة ذلك.قدر من الاستثمارات من خلال القوانين والتشريعا

ولعل من أبرز سمات العولمة المالية الانتشار الواسع لحركة رؤوس الأموال عبر العالم والذي كان محل 
اىتمام العديد من الاقتصاديين منذ القديم وبشكل كبير مع مطمع القرن العشرين وذلك بانتشار الشركات 

جانب ىذا يعد الاستثمار الأجنبي المباشر أىم مصادر التمويل الخارجي  إلىالمتعددة الجنسيات في العالم 
لما يمكن  إضافةومن المقومات الميمة والضرورية التي تمعب دورا بارزا في صياغة مبادئ النظام العالمي 

طر قانونية تنظم العلاقة بين مختمف الأطراف المعنية أصياغة  إلىيوفر من مزايا فقد ظيرت الحاجة  أن
عمى  إلالحماية الاستثمار من كل تجاوز حيث أن الدول المستقبمة لمثل ىذا النوع من الاستثمار لا تحصل 

التي لا يمكن الحصول عمييا من مصدر آخر فقد تتمثل استفادة  والإداريةالمال والمزايا التكنولوجية  رأس
لمية والتي تم تطويرىا من قبل الشركات والتوزيع العا الإنتاجالدول المضيفة في تمكنيا من الاتصال بشبكات 

اقتصادي في حاجة ماسة الاستثمارية ذاتيا فكل من الدول النامية وكذلك الدول التي تمر بمرحمة تحول 
 بشكل خاص فالادخار الداخمي غالبا ما يكون غير كاف الأجنبي المباشر للاستثمار بشكل عام والاستثمار
نمايذا فكل دول العالم ليس الدول النامية فحسب لتمويل احتياجاتيا الاستثمارية ول أيضا الدول المتقدمة  وا 

 تعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ىو المحفز والمحرك لمنمو الاقتصادي في ظل ما يعرف بالعولمة المالية. 

وبالنظر لأىمية عناصر العولمة المالية في إحداث النمو الاقتصادي وسد الفجوات المالية والتكنولوجية 
الإدارية حرصت الجزائر عمى أن يتتي اليدف التنموي في مقدمة الأىداف الاقتصادية التي من أجميا يتم 

 . لاقتصاديلنمو اا من محفزات محفز المباشر بوصفو الأجنبيالانفتاح عمى الاستثمار 
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 البحث إشكالية: 
 :عمى ما ضوء ما سبق تتمحور إشكالية الدراسة في السؤال الرئيسي التالي     

 ؟ (6102-0991والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )العولمة المالية ما طبيعة العلاقة بين 
 الفرعية التالية:يمكن طرح الأسئمة ومن أجل الإحاطة بالموضوع  ومن خلال ىذه الإشكالية

  ؟وما ىي أىم مؤشراتيا ؟ما المقصود بالعولمة المالية -
  ؟في تحفيز النمو الاقتصاديكيف تساىم العولمة المالية  -
النمو بين و لمعولمة المالية  العام  المؤشرباعتباره  ىل توجد علاقة سببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر -

 ؟الاقتصادي في الجزائر
  الدراسة:فرضيات 

 لمعالجة إشكالية الدراسة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:    
 توجد علاقة سببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر.لا  -
 والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر. المباشر بين الاستثمار الأجنبي ذات اتجاه واحد توجد علاقة سببية -
 :مبررات اختيار موضوع الدراسة 
 :يمكن إجماليا فيما يمي ىناك عدة مبررات لاختيار موضوع ىذه الدراسة   

لاختيار موضوع العولمة المالية وربطو بالنمو الاقتصادي ىو الحداثة النسبية  إن المبرر الأساسي -
لى جانب اتساع الموضوع وشموليتو لكل الجوانب  ليذا الموضوع وأىميتو البالية في عالم اليوم، وا 

 المتعمقة بالاقتصاد الدولي.
 تيا.وسمبيامزاياىا الرغبة في البحث في موضوع العولمة المالية والتعرف عمى  -
 الاىتمام بالأثر الذي ينجم عن تزايد ظاىرة العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر. -
 الميول الشخصي ليذا الموضوع نظرا لعلاقتو بالتخصص. -
 أهداف الدراسة : 

 ىذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأىداف من أىميا: تسعى 
 الاقتصادي في الجزائر. محاولة قياس أثر العولمة المالية عمى النمو -
 تحديد طبيعة العلاقة بين العولمة المالية والنمو الاقتصادي في الجزائر. -
 إبراز الإطار النظري لظاىرة العولمة المالية والنمو الاقتصادي. -
 اختبار الفرضيات التي تفسر طبيعة العلاقة بين العولمة المالية والنمو الاقتصادي في الجزائر. -
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  الدراسة:أهمية 
 تكمن أىمية الدراسة فيما يمي: 
فقد اكتسى موضوع العولمة المالية  ،تظير أىمية الدراسة من خلال أىمية الموضوع المعالج بحد ذاتو -

وذلك فيما يتعمق  ،والنمو الاقتصادي اىتماما كبيرا من قبل مختمف الباحثين بين معارضين ومؤيدين
 يزيد فيبمدى مساىمة العولمة المالية في خمق فرص استثمارية خارجية واسعة أكثر ربحية مما 

 .معدلات النمو الاقتصادي
كون تعد ظاىرة العولمة المالية من أكثر الظواىر إثارة لمجدل والنقاش في السنوات الأخيرة، وأصبحت  -

 المستويات. من أبرز مظاىر التطور العالمي عمى جميع
 :حدود الدراسة 

 تتمثل فيما يمي:  والتي
تم إجراء ىذه الدراسة عمى مستوى الاقتصاد الوطني الجزائري بالاعتماد عمى بيانات سنوية الإطار المكاني: 

 من تقارير بنك الجزائر والبنك العالمي.
مراحل كون شيدت ىذه الفترة  (،1106-0991)الدراسة خلال الفترة  ىذه لقد تم تحديد فترة الإطار الزماني:

 تطبيق عدة مخططات تنموية وبرامج استثمارية عمومية في الجزائر.

 :منهج الدراسة 
عمى المناىج  الاعتمادمن الإجابة عمى الإشكالية المطروحة واختبار فرضيات الدراسة تم  حتى نتمكن 

 التالية: 
العولمة المالية والنمو الاقتصادي والعلاقة ظاىرة الأسس النظرية لعرض  أجل من المنهج الوصفي: -

 .وصف متييرات الدراسة ووصف النموذج المستخدم في الدراسة من أجل المتبادلة بينيما، وكذلك
وكذا  ،وىذا قصد تحميل تطور متييرات الدراسة في الجزائر خلال الفترة المدروسةالمنهج التحميمي:  -

دراسة القياسية لأثر العولمة المالية والنمو الاقتصادي في خلال المن  إليياتحميل النتائج المتوصل 
 .الجزائر

وبداية ظيورىا والتطرق إلى من أجل عرض النشتة التاريخية لظاىرة العولمة المالية  المنهج التاريخي: -
 النمو الاقتصادي وأىم النظريات المفسرة لو في الفكر الاقتصادي.

وىذا قصد تقييم سموك ظاىرة العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر المنهج التقويمي:  -
 وسمبياتيا عمى الدول. مزاياىاوالتعرف عمى أىم 



 مقدمة عامة                                                                                                                    
 

 

‌ث  

وذلك عن طريق استقراء الدراسات والأبحاث والكتب والدوريات بالمية العربية  المنهج الاستقرائي: -
 لموضوع أو جزء منو.وتصفح المواقع الالكترونية التي عالجت اوالأجنبية 

 :هيكل الدراسة 
 إلى فصمين: بتقسيم ىذه الدراسة من أجل الإجابة عمى الإشكالية المطروحة والأسئمة الفرعية قمنا     

النظرية لظاىرة العولمة المالية والنمو الاقتصادي وقد تم تقسيمو إلى لمدراسة حيث خصص الفصل الأول 
 ثلاثة مباحث:

 لعولمة الماليةماىية االمبحث الأول: 
 المبحث الثاني: النمو الاقتصادي وعلاقتو بالعولمة المالية 

 الأدبيات التطبيقيةالمبحث الثالث: 
الفصل الثاني فقد خصص لمدراسة القياسية لأثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال  أما

 تم تقسيمو إلى مبحثين: وقد ( 1106-0991الفترة )
جراءاتيا المبحث الأول:  التعريف بمتييرات الدراسة وا 

لفترة ا خلال في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي قياس أثرالثاني:  المبحث
(0991-1106) 

 :صعوبات الدراسة 
 من أىم الصعوبات التي واجيتنا في إعداد ىذه الدراسة ما يمي:      
نقص المراجع الخاصة بالعولمة المالية وعلاقتيا بالنمو الاقتصادي سواء بالمية العربية أو بالمية  -

 الأجنبية. 
 نقص المراجع التي تيدف إلى قياس أثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي. -
نتيجة اختلاف المصادر  أحياناصعوبة الحصول عمى الإحصائيات الكافية لإعداد البحث وتضاربيا  -

الصحة  إلىالشيء الذي تطمب الكثير من الجيد والوقت من أجل اختيار أدق المعطيات وأقربيا 
 وأكثرىا مصداقية.

 
 



 

 

 

 الفصـــــــــــــــــل الأول:

دراسة نظرية لظاهرة العولمة المالية 
 والنمو الاقتصادي
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 :تمييد

تبقى العولمة الاقتصادية منبع كل  العالمي عمى جميع المستويات إلا أنو مظاىر التطور تعتبر العولمة من أبرز  
ساسي لعمميات المالية وىي الناتج الأالمجال المالي أبرز سماتيا وتجمياتيا وسميت بظاىرة العولمة الأنواع ويعتبر 

لعمميات المال مما تسمح بزيادة ا رأس أسواقالتحرير المالي وتتمثل في التكامل المالي العالمي والانفتاح عمى 
 والتبادل بين دول العالم.

وشيدت الساحة الاقتصادية العالمية في ظل ما يعرف اليوم بالعولمة المالية تحولات غير مسبوقة تمثمت أساسا في 
زالةالاتجاه المتزايد نحو التحرر من القيود  المعوقات التشريعية والتنظيمية والزيادة السريعة والمضطردة لمتجارة  وا 

للأداء من أبرز المعالم الكبرى  أضحىالمباشر الذي  الأجنبيستثمار الدولية وحجم المبادلات المالية بما فييا الا
الاقتصادي العالمي حيث تسعى الدول نحو تجسيد المناخ الملائم لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر من أجل 

قامة الحديثة و  تتحفيز نمو اقتصادياتيا وخمق المزيد من فرص العمل وتنويع مصادر الدخل وجمب التكنولوجيا ا 
وكذا تعزيز قواعد الإنتاج وتحسين الميارات والخبرات الإدارية  ،المشاريع الإنتاجية والمساىمة في تحسين المعيشة

وتحقيق مزايا تنافسية في مجال التصدير والتسويق وبالتالي تسريع وتيرة النمو الاقتصادي. وعمى ىذا الأساس تم 
 تقسيم ىذا الفصل إلى ثلاثة مباحث6 

 عولمة المالية ال ماىيةث الأول6 المبح  

 المبحث الثاني6 النمو الاقتصادي وعلاقتو بالعولمة المالية  

 التطبيقية  الأدبياتالمبحث الثالث6  
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 لعولمة المالية ا ماىيةلمبحث الأول: ا
تعد العولمة ظاىرة متعددة الأبعاد تؤثر عمى كل جوانب الحياة الاقتصادية، الاجتماعية، السياسية، الثقافية     

والبيئية، إلا أن الجانب الاقتصادي ىو أبرز جوانب العولمة بخاصة في جانبو المالي، وقد تم التركيز في ىذه 
ت التحرير المالي، وقبل التطرق لمعولمة المالية وجب التطرق الدراسة عمى العولمة المالية والتي تعد نتاجا لعمميا

 ماىية العولمة الاقتصادية.  إلى

 المطمب الأول: مدخل إلى العولمة الاقتصادية 
قبل التطرق إلى مفيوم العولمة الاقتصادية سيتم تقديم مختمف التعاريف التي أعطيت لمعولمة ودراسة التطور    

 التاريخي ليا. 
 العولمة ريف تعأولا: 

السوفياتي،  الاتحادشاع استخدام لفظ العولمة في السنوات العشر الأخيرة من القرن العشرين وبالذات بعد سقوط 
ومع ىذا فإن الظاىرة ليست حديثة بالدرجة التي قد توحي بيا حداثة ىذا المفظ، فالعناصر الأساسية في فكرة العولمة 
تتمثل في ازدياد العلاقات المتبادلة بين الأمم، سواء المتمثمة في تبادل السمع والخدمات أو في انتقال رؤوس 

فكار أو في تثثر أمة بقيم وعادات غيرىا من الأمم، فكل ىذه العناصر يعرفيا الأموال، أو في انتشار المعمومات والأ
وما جعل العولمة تبرز آثارىا  .1العالم منذ أواخر القرن الخامس عشر، وعمى الأخص منذ عصر الرأسمالية التجارية

عالم الاتصال، حيث أنيا  التكنولوجية والتطورات الكبرى التي حدثت فيبخاصة أكثر ىو تعمق آثار الثورة العممية 
كما  .2الأنترنيتأحدثت ثورة في العالم من خلال تطور الحواسب الالكترونية والأقمار الصناعية وظيور شبكة 

 .سنوضحو في المطمب الثاني من ىذا المبحث
 .تعددت تعاريف العولمة ولم تتفق الآراء عمى تعريف واحد شامل وجامع لياولقد  

  :لغةالعولمة  .1
لمكممة  ىي ترجمةو ، 4، ويقال عولم الشيء أي جعمو عالميا3كممة مشتقة من العالم عمى وزن قولبةوىي 
أن العولمة ىي "إكساب الشيء طابع العالمية  بمعنى. Glob 5المشتقة من كممة «Globalisation» الانجميزية

 .6وبخاصة جعل نطاق الشيء وتطبيقو عالميا"

                                                            
، مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، "نظرة شمولية" المصارفالعولمة وآثارىا الاقتصادية عمى عبد المنعم محمد الطيب حمد النيل،  -1

 .35 ص ،5332 ، الخرطوم، السودان،30العدد 
، الوراق لمنشر والتوزيع، الطبعة آثارىا التربوية " -تداعياتيا الاقتصادية -العولمة ذلك الخطر القادم "أسبابيامصطفى رجب،  -2

 . 84 ، ص5335الأولى، الأردن، 
 .35 ، ص5383، عالم الكتب الحديث، عمان، الأردن، إدارة العولمة وأنواعيانعيم إبراىيم الظاىر،  -3
 .88 ، ص5330، دار الجامعة الجديدة لمنشر والتوزيع، مصر، العولمة ودراسة المفيوم والظاىرة والأبعادممدوح محمد منصور،  -4
، 5382، دار أسامة لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، المصرفية العربيةالعولمة المالية والأنظمة ، غالم عبد الله -5

 .53 ص
 .85 ، ص5332، المكتب الجامعي الحديث، العولمة وآثارىا )رؤية تحميمية إضافية(عبد المنصف حسين رشوان،  -6
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إذن المعنى المغوي لمعولمة6 "الكممة المشتقة من مدلول العالم تعني تعميم الشيء وتوسيع دائرتو ليشمل العالم  
 .1كمو"

 :العولمة اصطلاحا .2
 :م ليا لذلك يمكن ذكر البعض منيا فيما يميالعولمة حسب اتجاىات المفكرين وانحيازى فريعاتلقد تعددت 

العولمة عمى أنيا "حقبة التحول الرأسمالي العميق للإنسانية جمعاء في ظل ىيمنة دول  صادق جلال العظميعرف 
 .2المركز وبقيادتيا وتحت سيطرتيا، وفي ظل سيادة نظام عالمي لمتبادل غير المتكافئ"

الأموال  "اندماج أسواق العالم في حقول التجارة والاستثمارات المباشرة وانتقالبثنيا العولمة  محمد الأطرش عرفو 
والقوى العاممة والثقافات والتقانة ضمن إطار من رأسمالية حرية الأسواق، وثانيا خضوع العالم لقوى السوق العالمية، 
لى الانحسار الكبير في سيادة الدولة، وأن العنصر الأساسي في ىذه  مما يؤدي إلى اختراق الحدود القومية، وا 

 .3تخطية القوميات"الظاىرة ىي الشركات الرأسمالية الضخمة م
العولمة بثنيا "تعني جعل الشيء عمى مستوى عالمي، أي نقمو من المحدود المراقب إلى  محمد عابد الجابري رىيو 

محدود الذي ينثى عن كل مراقبة والمحدود ىنا ىو أساسا الدولة القومية التي تتميز بحدود جغرافية وبمراقبة  اللا
 .4بو العالم أي الكرة الأرضية"محدود، فالمقصود  صارمة أما اللا

ظاىرة أيديولوجية جاءت تتزعم العالم في "ومن خلال التعاريف السابقة يمكن إعطاء تعريف شامل لمعولمة بثنيا     
 جميع الميادين الاقتصادية والاجتماعية والسياسية والثقافية والمعموماتية". 

  العولمة الاقتصادية تعريف :ثانيا
توصف العولمة بثنيا تجميات لظاىرة اقتصادية تتمثل في تحرير الأسواق الخوصصة وانسحاب الدولة من    

الرعاية الاجتماعية وتغير نمط التكنولوجيا وتوزيع الإنتاج عبر القارات  :النشاط الاقتصادي ومن بعض وظائفيا مثل
 .5ليةمن خلال الاستثمار الأجنبي المباشر والتكامل بين الأسواق الما

 

                                                            
، دار الحامد لمنشر والتوزيع، المستقبمية في الاقتصاد العربيآليات العولمة الاقتصادية وآثارىا ىيفاء عبد الرحمن ياسين التكريتي،  -1

 .54 ، ص5383الطبعة الأولى، الأردن، 
، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، ، العولمة ومستقبل الصراع الاقتصاديكامل علاوي الفتلاوي، عاطف لافي مرزوق -2

 . 03 ، ص5335عمان، الأردن، 
 .82 ، ص5332، دار الكتب الوطنية، الطبعة الأولى، ليبيا، العولمة والتماسك المجتمعي في الوطن العربي مولود زايد الطبيب، -3
، الطبعة الأولى، لمنشر والتوزيع، دار دجمة العولمة والتنمية البشرية المستدامة في الوطن العربيرعد سامي عبد الرزاق التميمي،  -4

 .55 ، ص5334الأولى، عمان، 
، دار مجدلاوي لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، العولمة المالية ومستقبل الأسواق العربية لرأس المالشذا جمال الخطيب،  -5

 .83 ص ،5334عمان، الأردن،
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بثنيا "تزايد الاعتماد  8553العولمة في تقريره آفاق الاقتصاد العالمي  صندوق النقد الدوليعرف  وعميو   
الاقتصادي المتبادل بين دول العالم بوسائل متعددة منيا زيادة حجم ونوع معاملات السمع والخدمات عبر الحدود 

 . 1والتدفقات الرأسمالية الدولية وكذلك من خلال سرعة ومدى انتشار التكنولوجيا"

 . العولمة المالية، العولمة الإنتاجيةوتتحدد العولمة الاقتصادية في نوعين رئيسيين ىما6 

 والعناصر الأساسية ليا المطمب الثاني: مفيوم العولمة المالية

القوة المحركة لعجمة العولمة الاقتصادية حيث لا يمكن فصل الجانب المالي لمعولمة عن يعتبر الجانب المالي   
 الاقتصادي بثي شكل من الأشكال.نب الجا

 والعوامل المؤدية إلييا أولا: تعريف العولمة المالية
 سيتم تقديم بعض تعاريف العولمة المالية وأىم العوامل المؤدية إلييا.     
 تعريف العولمة المالية: .1
 لمعولمة المالية عدة تعاريف يمكن ذكر البعض منيا فيما يمي6     
ىي "عممية مرحمية لإقامة سوق شاممة ووحيدة لرؤوس الأموال تتلاشى في ظميا كل أشكال   العولمة المالية   

الحواجز الجغرافية والتنظيمية لتسود بذلك حرية التدفقات المالية من أجل ضمان أفضل توزيع لمختمف أشكال 
 .2وأقل المخاطر"رؤوس الأموال بين مختمف المناطق وقطاعات النشاط في أثناء البحث عن أعمى العوائد 

أيضا بثنيا " ظاىرة مرتبطة بالنمو والتطور الرأسمالي والتراكم المضطرد في رأس المال،  العولمة الماليةوتعرف    
وتعني أيضا زيادة حركية أو حرية انتقال رؤوس الأموال بدون قيود بين الدول أو عمى الصعيد العالمي، فثصبحت 

 .3مؤشرا ميما لعولمة الاقتصاد العالمي"
والترابط شبو الكامل للأنظمة النقدية والمالية لمختمف الدول والذي بدأ يتجسد كما عرفت أيضا بثنيا " ذلك التشابك 

أكثر فثكثر مع تطبيق إجراءات التحرير المالي ورفع الحواجز في الولايات المتحدة وبريطانيا ثم في باقي الدول 
 .4الصناعية الرئيسية الأخرى بعد ذلك وتطبيق أسعار الصرف المرنة "

                                                            
 ،8553، ، واشنطنآفاق الاقتصاد العالمي، العولمة الفرص والتحديات، صندوق النقد الدوليالنقد الدولي،  تقرير صندوق -1

 .22ص
، الممتقى الدولي حول سياسات التمويل ، العولمة المالية وتأثيرىا عمى أداء الأسواق المالية الناشئةساعد مرابط، أسماء بممييوب -2

نوفمبر  55-58يومي  وأثرىا عمى الاقتصاديات و المؤسسات" دراسة حالة الجزائر والدول النامية"، جامعة خيضر، بسكرة، الجزائر،
 .32 ص ،5332

، الممتقى الدولي حول6 سياسات التمويل العولمة المالية وآثارىا عمى اقتصاديات الدول الناميةعبد الوىاب رميدي، عمي سماي،  -3
 .32، ص5332نوفمبر  58-53، بسكرة، الجزائر، يومي ”دراسة حالة الجزائر والدول النامية“وأثرىا عمى الاقتصاديات والمؤسسات 

الأزمة المالية  :، الممتقى العممي الدولي حولالأزمة المالية الحالية ومستقبل العولمة الماليةزاوي، أسماء دردور، نسرين بن  -4
 .30 ، ص5335أكتوبر،  58-53والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر، يومي 
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النمو اليائل في حجم ونوعية التعاريف السابقة يمكن إعطاء تعريف شامل لمعولمة المالية بثنيا "ومن خلال 
المعاملات المالية الذي يخترق كل أشكال الحواجز الجغرافية والقيود التنظيمية بحيث تصبح المعاملات المالية تتم 

 ".قل المخاطرجل الحصول عمى أعمى العوائد بثأفي إطار سوق مالي عالمي موحد من 

 العوامل المؤدية إلى العولمة المالية .2
 العوامل التي أدت إلى بروز العولمة المالية وتسارعيا ومن أىميا6 لقد تعددت  

 6تنامي الرأسمالية المالية 1.2  
لقد كان النمو المطرد الذي حققو رأس المال المالي والمتجسد في صناعة الخدمات المالية بمكوناتيا المصرفية 
وغير المصرفية من خلال تنوع أنشطتو وزيادة درجة تركزه، دورا أساسيا في إعطاء قوة الدفع لمسيرة العولمة المالية، 
فثصبحت معدلات الربح التي يحققيا رأس المال المالي تزيد بعدة أضعاف عن معدلات الربح التي تحققيا قطاعات 

 .1.تعيش عمى توظيف رأس المال لا عمى استثمارهالإنتاج الحقيقي وأصبحت الرأسمالية ذات طابع ريعي 
 عجز الأسواق الوطنية عن استيعاب الفوائض المالية: 2.2  

إن توافر المدخرات والفوائض المالية عمى مستوى الأسواق المالية المحمية في كثير من الدول أدى إلى عجز 
فرص أفضل للاستثمار في أسواق المال  ىذه الأسواق عن استيعابيا، وبالتالي اتجيت تمك الفوائض تبحث عن

 . 2الخارجية نظرا لزيادة العائد وىو ما أدى إلى تزايد الاتجاه نحو العولمة المالية
 :ظيور المشتقات المالية 3.2  

ارتبطت العولمة المالية بظيور كم ىائل من الأدوات المالية الجديدة التي أصبحت تستقطب العديد من 
أصبح ىناك العديد من  ،جانب الأدوات التقميدية المتداولة في الأسواق المالية )الأسيم والسندات(المستثمرين، فإلى 

الأدوات الاستثمارية منيا المشتقات التي تتعامل مع التوقعات المستقبمية وتشمل المبادلات، المستقبميات، 
وكل ىذه الأدوات تتطور من فترة لأخرى بحيث تتيح لممستثمرين مساحة واسعة من الاختيارات عند  ،الخ..الخيارات

 . 3اتخاذ قراراتيم الاستثمارية، وتمعب دورا ميما في تحقيق التقارب بين مختمف الأسواق المالية
 6 التحرير المالي 4.2  

ارتبطت العولمة المالية كظاىرة ارتباطا وثيقا بموجة التحرير المالي فازداد بذلك التشابك والترابط والاندماج 
للأنظمة المالية والنقدية لمدول، ويعتبر التحرير المالي عامل مصيري لمعولمة المالية بحيث ظيرت العولمة المالية 

لمصدرة والمتمقية ليا، فقد قامت الكثير من الدول بإلغاء القيود نتيجة لتحرير الأسواق المالية في كل من الدول ا
عمى التدفقات المالية عبر الحدود مما زاد معدل نمو ىذه التدفقات وسرعتيا خلال العقدين الأخيرين من القرن 

جنبية الماضي مع السماح لممقيمين وغير المقيمين بحرية تحويل العممة بثسعار الصرف السائدة إلى العممة الأ

                                                            
 .53،58 ، ص صمرجع سبق ذكرهشذا جمال الخطيب،  -1
، 5334، مصر، الإسكندريةالدار الجامعية،  تداعياتيا(، -شركاتيا-العولمة الاقتصادية )منظماتياعبد المطمب عبد الحميد،  -2

 .20ص
 . 55 ، صمرجع سبق ذكرهشذا جمال الخطيب،  -3
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واستخداميا بحرية في إتمام المعاملات الجارية والمالية، وىذا ما جعل الدول النامية أكثر تكاملا مع النظام 
 .1العالمي

 :نمو سوق السندات الدولية 5.2  
تبرز السندات بشكل خاص كثحد أىم الأدوات المالية المتداولة في الأسواق المالية العالمية، حيث لوحظ أن 

من عمميات تسارع عولمة الأسواق المالية يعود إلى النمو الكبير الذي حدث في إصدارات السندات جزء كبير 
ن البداية الفعمية ا  وتداوليا في تمك الأسواق وبالأخص السندات الحكومية التي تعتبر جوىر سوق السندات عموما، و 

فط عالميا، ورغم التباطؤ الذي شيده إصدار وىو العام التي ارتفعت فيو أسعار الن 8530ليذا النمو ترجع إلى عام 
السندات دوليا خلال السبعينات وبداية الثمانينات بسبب ارتفاع معدلات التضخم وظيور أسعار الفائدة الحقيقية 
سالبة، إلا أنو استعاد نشاطو  في التسعينات وحدث ما يشبو الانفجار في سوق السندات الدولية بازدياد الطمب عمى 

 .2وىذا ما ساعد في تسارع العولمة الماليةالأموال، 
 :التقدم التكنولوجي 6.2  
ساىم ىذا العنصر في مجال الاتصالات والمعمومات مساىمة فعالة في دمج وتكامل الأسواق المالية الدولية،     

حيث تم التغمب عمى الحواجز المكانية والزمانية بين الأسواق الوطنية المختمفة إضافة إلى انخفاض تكمفة 
رة، وقد ساىم التقدم التكنولوجي في زيادة سرعة الاتصالات السمكية واللاسمكية وعمميات المحاسبة إلى درجة كبي

 . 3خر وفي زيادة الروابط بين مختمف الأسواق الماليةحركة رؤوس الأموال من سوق لآ
 : إعادة ىيكمة صناعات الخدمات المالية 7.2  

الصناعة مما لقد حدثت تغيرات كبيرة في صناعة الخدمات المالية وبالتالي زادت عمميات إعادة ىيكمة تمك   
فقد حدث تغير ممموس وواضح في الأعمال والأنشطة المصرفية بل توسعت  ،أدى إلى الإسراع بالعولمة المالية

لغاء القيود في ضوء  دائرة الأعمال المصرفية سواء محميا أو عالميا بدرجة لم يسبق ليا مثيل وخاصة بعد التحرير وا 
 .4الأخير أي القرن الحادي والعشرينعمميات التحرير المالي التي حدثت في العقد 

 :الخصخصة 8.2  
لعبت خصخصة شركات القطاع العام وبعض الخدمات العامة دورا ميما في توسيع نطاق العولمة المالية،      

وبخاصة في ضوء تزايد عمميات التحرير المالي في الدول التي توجد بيا برامج واسعة لمخصخصة والتي سمحت 
مرون الأجانب في تنفيذ برامج كثيرة للأجانب بتممك ىذه الشركات أو المساىمة في ممكيتيا وقد شارك المستث

                                                            
شباب الجامعة، الإسكندرية،  ، مؤسسةالتنمية المستدامة(-الوقائع الاقتصادية )العولمة الاقتصاديةعبد الله خبابة، رابح بوقرة،  -1

 .525 ، ص5335مصر، 
 53-52المؤتمر العممي الرابع للاقتصاديين الكويتيين،  عولمة الأسواق المالية" الفرص والمحاذير لمبلاد النامية"، ،رمزي زكي -2

 . 233،238 ، ص ص8555أفريل، الكويت، 
 ،38، المجمد 82، مجمة الاقتصاد الجديد، العدد المالية عمى الأسواق الماليةالآثار الاقتصادية لمعولمة فاطمة الزىراء سعيدي،  -3

 . 520 ص ،2016
 .  25، صتداعياتيا(، مرجع سبق ذكره -شركاتيا -العولمة الاقتصادية ) منظماتيا ،عبد المطمب عبد الحميد-4
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بين زيادة تدفقات رؤوس الأموال الدولية إلى بعض  وطيدةوبالتالي ىناك علاقة  ،لمخصخصة في الدول النامية
 . 1الأسواق المالية وبرامج الخصخصة الموجودة في بلاد ىذه الأسواق

 : العناصر الأساسية لمعولمة الماليةثانيا
يعد الاستثمار الأجنبي بنوعيو المباشر وغير المباشر من أىم العناصر التي أسيمت في الإسراع بعمميات العولمة   

جذب الاستثمارات وبشتى أشكاليا وأنواعيا بغرض تحقيق عمى  الناميةعمدت الدول المتقدمة و حيث المالية، 
 مجموعة من الأىداف التنموية والإستراتيجية طويمة الأجل.

 ستثمار الأجنبي المباشرالا .1
مقى إجماعا يلم إلا أن مفيومو  يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر عنصر أساسي من عناصر العولمة المالية 

 .من طرف المنظمات الاقتصادية الدولية والاقتصاديين
عمى أنو "نوع من الاستثمارات الدولية التي تعكس ىدف حصول  (FMI) صندوق النقد الدولي ويعرفحيث     

كيان )عون اقتصادي( في اقتصاد ما عمى مصمحة دائمة بمؤسسة مقيمة في اقتصاد وطني آخر، وتنطوي ىذه 
المصمحة عمى وجود علاقة طويمة الأجل بين المستثمر الأجنبي المباشر والمؤسسة، إضافة إلى تمتع المستثمر 

 .2رجة كبيرة من النفوذ في إدارة المؤسسة"المباشر بد
أن الاستثمار الأجنبي المباشر ىو "الذي ينطوي عمى تممك المستثمر الأجنبي لجزء  عبد السلام أبو قحفويعرف   

من أو كل الاستثمارات في مشروع معين، ىذا بالإضافة إلى قيامو بالمشاركة في إدارة المشروع مع المستثمر 
الاستثمار المشترك، أو سيطرتو الكاممة عمى الإدارة والتنظيم في حالة الممكية المطمقة لمشروع الأجنبي في حالة 

الاستثمار، فضلا عن قيام المستثمر الأجنبي بتحويل كمية من الموارد المالية والتكنولوجية والخبرة التقنية في جميع 
 .3المجالات إلى الدول المضيفة"

الأجنبي المباشر بثنو "مساىمة رأسمال مؤسسة في مؤسسة أخرى، ويتم  الاستثمار  Raymondأيضايعرف    
ذلك بإنشاء فرع ليا في الخارج أو بالفرع من رأسماليا، أو قيام مؤسسة أجنبية رفقة شركاء أجانب، أو ىو وسيمة 

 .4تحويل الموارد الحقيقية و رؤوس الأموال من دولة إلى أخرى، وخصوصا عند إنشاء المؤسسة"

يمكن إعطاء تعريف شامل للاستثمار الأجنبي المباشر بثنو ''توظيف رؤوس الأموال أو ما سبق من خلال    
الادخارات المتاحة في اقتصاد ما، ومن قبل الأشخاص والمشروعات التي تنتمي إلى ىذا الاقتصاد في أنشطة 

يتحكم ، الأجل الاستثماري، وىو استثمار طويلأجنبية، ويكون المستثمر فييا مالكا لكل أو جزء من المشروع 

                                                            
 .235 ، صمرجع سبق ذكرهرمزي زكي،  -1
 رسالة(، 2118-1971لمفترة ) قياسيةالجزائر دراسة  فيالنمو الاقتصادي  عمىالاستثمار الأجنبي المباشر  أثر، أحمد ىدروق -2

، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم اقتصاد كميمقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص6 
 .32 ، ص5388-5383، الجزائر، 0الجزائر التسيير، جامعة 

 .022 ، ص5330، دار الجامعة الجديدة، مصر، اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدوليعبد السلام أبو قحف،  -3
4  - Raymond Bertrand, économie financière international, édition PUF, paris, 1971, p 91.  
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وفيما يمي العوامل المحفزة  ."المستثمر الأجنبي غالبا في إدارة المشروع وتنظيمو، ويسعى إلى تحقيق الربح
 للاستثمار الأجنبي المباشر.

تثمار الأجنبي اعتمدت العديد من الدول النامية والمتقدمة عمى حد سواء سياسات وعوامل محفزة لجذب الاس ولقد 
 والتي يمكن إيجازىا فيما يمي6المباشر 
 يعتبر النظام السياسي القائم في البمد أحد أىم العوامل المشكمة لمبيئة السياسية، حيث أن  :العوامل السياسية

الاستقرار السياسي في أي بمد لو تثثير كبير عمى جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة أو غير المباشرة 
نما  فالمستثمر الأجنبي يتخذ قرار بقبول أو رفض المشروع، ليس عمى أساس حجم السوق أو العائد وحسب وا 

 .1عمى أساس درجة الاستقرار لمنظام السياسي في البمد
 تتمثل العوامل الاقتصادية في الموارد الطبيعية القابمة للاستغلال والكفاءات والأيدي  :العوامل الاقتصادية

أوضاع سياسية مستقرة والأداء الاقتصادي والمالي يا ينبغي أن يصاحبوالتي التكمفة المنخفضة،  العاممة ذات
 .2الكفء وحزمة حوافز تساعد عمى خمق بيئة اقتصادية سميمة

 تعتمد الاستثمارات بصفة رئيسية عمى وجود قوانين وتشريعات تكفل لممستثمر : العوامل القانونية والتشريعية
عفاءات  جمركية وضريبية بالإضافة لضمانات ضد المخاطر غير الاقتصادية مثل6 مخاطر التثميم حوافز وا 

والمصادرة بالإضافة لحق المستثمر في تحويل أرباحو لأي دولة في أي لحظة حيث تتنافس دول العالم عمى 
فز لضياع إصدار تشريعات للاستثمار تفوق الحوافز التي تقدميا الدول الأخرى بشرط ألا تؤدي ىذه الحوا

 .3الموارد القومية والأخذ من سيادة الدولة المضيفة ومكانتيا
 جذب الاستثمار ليعد النظام الإداري السائد في الدولة من العوامل الميمة لخمق بيئة إدارية  :العوامل الإدارية

الروتين والزمن  وأىم مظاىر البيئة الإدارية توفر أجيزة حكومية تقوم عمى العممية الإدارية بطريقة تقمل من
قامة مشروع للاستثمار، وأيضا القضاء عمى البيروقراطية ومحاربة الفساد  لمحصول عمى تراخيص لإنشاء وا 

 .4المالي والإداري في الأجيزة الحكومية

 

                                                            
، مذكرة التخرج لنيل شيادة الماجستير في العموم في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصاديكريمة قويدري، -1

، رالاقتصادية، تخصص6 مالية دولية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الجزائ
 .35 ، ص5383-5388

، مجمة (العراقي لاقتصادية )نظرة تقويمية لقانون الاستثمارالاستثمار الأجنبي وأثره في البيئة ا، حلا سامي خضير، موفق أحمد -2
 .823 ، ص5383، 43الإدارة والاقتصاد، العدد 

"دراسة حالة الجزائر"، مذكرة تخرج لنيل شيادة  الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورىا في النمو الاقتصاديصياد،  شييناز -3
كمية العموم الاقتصادية، عموم التسيير والعموم التجارية، جامعة وىران، وىران، الجزائر، الماجستير في الاقتصاد، تخصص مالية دولية، 

 .82 ، ص5385-5380
مجمة  )الواقع والطموح(، 2113العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في العراق بعد محمد سممان جاسم،  -4

 .283 ، ص5383، 50، المجمد 838العدد  العموم الاقتصادية والإدارية،
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 الاستثمار الأجنبي غير المباشر .2
من الأدوات الاقتصادية يشكل ىذا النوع من الاستثمار العنصر الثاني من عناصر العولمة المالية والذي يعد 

الميمة لأنو يمثل الوحدات القادرة عمى جذب المدخرات ومن ثم توظيفيا في مشروعات أكثر فائدة وأكثر طموحا 
 عن طريق السوق المالية.

أو الاستثمار في الأوراق المالية وذلك  الماليةالاستثمار في المحفظة  الاستثمار الأجنبي غير المباشريقصد بو    
غير  ،عن طريق شراء السندات الخاصة بثسيم الحصص، أو سندات الدين، أو سندات الدولة من الأسواق المالية

ىذه الممكية لا تعطي الأفراد أو الييئات أو الشركات حق ممارسة أي نوع من أنواع الرقابة أو المشاركة في  أن
دارة المشرو  ىذا النوع من الاستثمارات الأجنبية يعتبر قصير الأجل إذا قورن مع  ع الاستثماري، كما أنتنظيم وا 

 . 1الاستثمار الأجنبي المباشر
من المخاطر العديدة  لا يخموورغم أن ىذا الاستثمار يتسم بقصر مدتو مقارنة بالاستثمار المباشر إلا أنو 

 26والمتنوعة والتي يمكن تقسيميا إلى صنفين أساسين
، السياسيةالاقتصادية و  متعمقة بالنظام العام في الأسواق وحركتيا والعواملوىي المخاطر ال :نظاميةالمخاطر ال 1.2

 مخاطر سعر الفائدة، مخاطر السوق، مخاطر التضخم.لا يمكن تجنبيا بالتنويع وتشمل التي لخ، و ا
وىي مخاطر ناتجة عن عوامل خاصة بالشركة المراد الاستثمار بيا، ويمكن تجنبيا  :المخاطر غير نظامية 2.2

 .مخاطر الإدارة ومخاطر السيولةمن خلال التنويع، وتشمل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص عمار زودة،  -1

 .03 ص ،5334-5333قسنطينة، الجزائر،  جامعة منتوري، ،الإدارة المالية، كمية العموم الاقتصادية
ص  ، 5388عة الأولى، عمان، الأردن، ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبة المالية والنمو الاقتصاديالعولمحسن كريم حمزة،  -2

 .-880115ص 
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 المطمب الثالث: مزايا ومخاطر العولمة المالية 
أو عمى المستوى الدولي،  لقد شكل موضوع العولمة المالية محور اىتمام الاقتصاديين عمى المستوى المحمي

واتجاه معارض يرى  ،الية بحجة أنيا تمنح مزايا عديدةوانقسمت وجيات نظر المحممين إلى اتجاه مؤيد لمعولمة الم
 بثن العولمة المالية ينجم عنيا الكثير من المخاطر.

 أولا: مزايا العولمة المالية
 حصرىا فيما يمي6يرى أنصار العولمة المالية أن ليا مزايا عديدة يمكن   
 ربحية.تسمح العولمة المالية بخمق فرص استثمارية خارجية واسعة أكثر  -
تعمل العولمة المالية عمى الحد من ظاىرة ىروب رؤوس الأموال إلى الخارج من خلال إجراءات التحرير المالي  -

 رؤوس الأموال.لوخمق بيئة مشجعة لنشاط القطاع الخاص التي تؤدي إلى اجتذاب تدفقات كبيرة 
ساىمت العولمة المالية في خفض معدلات التضخم بالبمدان الصناعية المتقدمة من خلال زيادة انفتاح التجارة  -

والتدفقات الرأسمالية، كما أنيا رفعت من معدل العائد الذي أصبحت تحققو تمك الاستثمارات خارج حدودىا 
 .1الوطنية

الحد من زيادة حجم تساىم في  كما في توفير الموارد المالية بالعممة الأجنبيةتمعب العولمة المالية دورا كبيرا  -
الخارجي  والابتعاد عن الاقتراضمن خلال الاعتماد عمى الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك  لمدول الديون الخارجية

 . 2المرتبطة بومخاطر ال وعن
المالية الدولية مما يتيح لممستثمرين إمكانية تنويع محافظيم  تؤدي العولمة المالية إلى قدرة الانتقال إلى الأسواق -

الاستثمارية واستخدام أدوات من اجل تخفيض وتغطية المخاطر لتمك المحافظ مما يزيد من معدل العائد المتحصل 
 عميو جراء الاستثمار في ىذه الأوراق المالية.

رات المحمية وزيادة درجة كفاءة الأسواق المالية مما تساىم العولمة المالية في التغمب عمى مشكمة نقص المدخ -
 .3ينعكس في كفاءة تخصيص المدخرات ومن ثم زيادة معدلات النمو الاقتصادي في الأجل الطويل

 
 
 
 
  

                                                            
مكانية الاندماج في العولمة الماليةىشام بورمة،  -1 ، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة النظام المصرفي الجزائري وا 

 -5334، سكيكدة، الجزائر، 8522أوت  53الماجستير، تخصص إدارة مالية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة 
 .    38،35 ، ص ص5335

رسالة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه ، القطاع المصرفي الجزائري في ظل العولمة"تقييم الأداء ومتطمبات الإصلاح"عبد الرزاق سلام،  -2
 .83،84 ، ص ص5385-5388في عموم التسيير، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر، 

 .  522 ، صمرجع سبق ذكرهفاطمة الزىراء سعيدي،  -3
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 ثانيا: مخاطر العولمة المالية
 ومن أىم المخاطر الناجمة عن العولمة المالية ما يمي6  

 6الفجائية لرأس المالالمخاطر الناجمة عن التقمبات  -1
ن استثمار الحافظة المالية يتسم بسرعة النمو وبضخامة الحركة والتنقل من سوق لآخر وبصورة فجائية فيو إ

ن درجة التقمب التي تتسم بيا حركة ا  يدخل إلى سوق ما ويخرج منيا في فترة قصيرة وبثحجام ربما تكون كبيرة، و 
 .1حركة الاستثمار الأجنبي المباشر بكثير من درجة التقمب التي تتسم بياالاستثمار في الحافظة المالية ىي أعمى 

 مخاطر تعرض البنوك للأزمات: -2
ن الأزمات  ىذه لعل أىم مخاطر العولمة المالية ىي تمك الأزمات القوية التي يتعرض ليا النظام المصرفي، وا 

كون ليا صمة مباشرة بالعولمة المالية كنتيجة لأخطاء إدارة البنوك نفسيا، أو تدىور تمتنوعة وليا أسباب كثيرة قد لا 
أسعار الصادرات وغيرىا، ولكن في ظل العولمة المالية فإن البنوك كثيرا ما تستخدم الحريات المالية الجديدة لكي 

حيث  8552ة المكسيك عام أزم مثال ذلكو تسرف في الاقتراض الخارجي وقد تكبدت ىذه البنوك خسائر فادحة، 
مميار بيزو، كما أن مخاطر  832مميار بيزو إلى  35ديون البنوك المكسيكية بالعملات الأجنبية ترتفع من  تجعم

الائتمان عمى القروض التي كانت قد منحتيا قد زادت بشكل واضح مع ارتفاع أسعار الفائدة وتدىور أحوال النشاط 
، كيف تؤثر العولمة المالية 5334والأزمة المالية العالمية  8553شرق آسيا أكدت أزمة جنوب  قدالاقتصادي، و 

من خلال تحرير حساب رأس المال والانفتاح دون ضوابط عمى الأسواق المالية العالمية في اندلاع أزمة النظام 
 .2المصرفي

 مخاطر التعرض ليجمات المضاربة: -3
خمق نظام تعويم سعر الصرف منذ السبعينات والذي جاء عقب انييار نظام "بريتن وودز" البيئة المواتية 
لى حد اعتراف عدد كبير من المستثمرين المؤسسين ليذه المضاربات  لممضاربات عمى العممة عمى نطاق واسع وا 

لى الحد الذي أصبحت فيو أسعار صرف كثير من ال بمدان تتحدد بناءا عمى مساومات كنشاط أساسي ليم، بل وا 
ىؤلاء المضاربين وجاءت عمميات التحرير المالي المحمي لكي تسيل نشاط المضاربات عبر إلقائيا الكثير من 
القيود التي كانت تحد من قيام المضاربات، فقد كان تداول العملات الأجنبية قبل ذلك يخضع في غالبية البلاد 

ي الإمكان تداول ومبادلة مبالغ كبيرة أو تحويميا لمخارج إلا بعد أخذ موافقة السمطات لمرقابة الحكومية إذ لم يكن ف
أما بعد تنفيذ التحرير المالي بإعلان قابمية التحويل لمحساب الجاري ولحساب  ،النقدية والخضوع إلى إجراءات معقدة

عمى مدار الساعة ة من سوق لآخر رأس المال أصبحت مئات المميارات من الدولارات تتطاير بسرعة وبحرية مطمق
 .3مستخدمة في ذلك شبكات الربط الالكتروني بحثا عن فرص لممضاربات واقتناص الأرباح الضخمة منيا

 
                                                            

، ممتقى وطني حول6 عولمة ليةالتكامل المالي للأسواق المالية كوسيمة لتحدي مخاطر العولمة الماعبد الله بموناس، آسيا قاسيمي، 1-
 .83 ، ص5388أكتوبر،  80-85الأسواق المالية "الفرص والتحديات"، المركز الجامعي، غميزان، يومي 

 .24،25 ، ص صمرجع سبق ذكرهىشام بورمة،  -2
 . 523 ، صمرجع سبق ذكرهفاطمة الزىراء سعيدي،  -3
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 6مخاطر ىروب رؤوس الأموال الوطنية -4
ن أكثر الدول تعرضا  من أكبر الأخطار الناجمة عن العولمة المالية ىي ظاىرة تدويل المدخرات الوطنية وا 
ليذه الظاىرة ىي تمك الدول التي تعاني من عجوزات ىيكمية في موازين مدفوعاتيا، ومن فجوة متفاقمة بين معدلات 

الاستثمار خارج الحدود الوطنية، والتناقض الاستثمار ومعدلات الادخار، وديون خارجية ضخمة فثصبحت تفضل 
الممفت للانتباه أنو في الوقت الذي تشجع فيو ىذه الدول الاستثمار الأجنبي وتقدم لو كل عوامل الجذب من مزايا 
زالة العقبات إلا أنيا في ضوء العولمة المالية سمحت لأصحاب المدخرات المحمية بالخروج للاستثمار  عفاءات وا  وا 

 . 1.في الخارج
 مخاطر غسيل الأموال: -5
مع تزايد إجراءات التحرير المالي ومن ثم تزايد العولمة المالية ازدادت عمميات غسيل الأموال كثحد النتائج    

السمبية والخطيرة لمعولمة المالية وىكذا يلاحظ أنو مع إلغاء الرقابة عمى الصرف وتحرير حسابات رأس المال بميزان 
ة دخول وخروج الأموال عبر الحدود الوطنية دون معرفة من جانب السمطات وانفتاح السوق المدفوعات ومن ثم حري

ىذه الأموال التي  ةدر اويتم مص ،المالي المحمي أمام المستثمرين الأجانب انفتحت قنوات إضافية لغسيل الأموال
تخضع لمغسيل عن طريق السوق المالية في الأنشطة غير المشروعة التي تتم من خلال ما يسمى بالاقتصاد الخفي 

 .2أو الموازي
 6عولمة المديونية الخارجية -6

إلى بدأت أزمة المديونية الخارجية لمدول النامية في بداية الثمانينات وىذا بزيادة حجم ىذه الديون وخدماتيا، 
درجة أن العديد من الدول أصبحت عاجزة عن تسديدىا، ومع موجة الإيداعات المالية التي عاشتيا الدول المتقدمة 
في الفترة الممتدة من منتصف السبعينات ومنتصف الثمانينات، تحولت الديون الخارجية لمدول النامية إلى أوراق 

تمك الديون تنتقل من سوق مالي إلى آخر، ومن مؤسسة مالية  مالية تتداول في الأسواق المالية العالمية، وأصبحت
لأخرى وحتى من دولة لأخرى في ظرف قصير جدا، وذلك راجع إلى التقدم التكنولوجي في وسائل الاتصال ومن 
المظاىر الأخرى التي ساىمت في عولمة المديونية، إمكانية استبدال الديون الخارجية والداخمية لمدول النامية 

ىمات في الشركات المخوصصة بحيث يمكن لممستثمر الأجنبي أن يشتري جزءا من ديون الدولة التي يرغب بمسا
في الاستثمار فييا من السوق المالية العالمية، ويصبح مساىما في الشركات المخوصصة في تمك الدول مقابل 

 .3التخمي عن ذلك الجزء من الديون
 في السياسة النقدية: إضعاف قدرة البنوك المركزية في التحكم -7

إن لمبنوك المركزية دورا ميما في إدارة العمميات الاقتصادية، كما أن ليا أىمية حاسمة في تدعيم الاستقلال 
الاقتصادي والسياسي فيي تساعد في انجاز مياميا المختمفة كخوصصة مؤسساتيا وجذب الاستثمار الأجنبي 

جة لما حدث من أزمات لمجياز المصرفي عانت خلاليا العديد من وتنفيذ الإصلاحات الاقتصادية، غير أنو ونتي
                                                            

 .234-230 ص ص ،مرجع سبق ذكرهرمزي زكي،  -1
 .524 صمرجع سبق ذكره، فاطمة الزىراء سعيدي،  -2
 .35 ، صمرجع سبق ذكره ساعد مرابط، أسماء بممييوب، -3
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عملاتيا الوطنية، وتدىور أسعار الصرف، مما أدى إلى  قيمة فيالدول من عجز بنوكيا المركزية، وانخفاض 
 .1إضعاف قدرة البنوك المركزية في التحكم في السياسة النقدية

 :والماليةإضعاف السيادة الوطنية في مجال السياسة النقدية  -8
ن السياسات    إن العولمة المالية تؤدي إلى التثكيد  عمى زيادة انخفاض سيادة الدول عمى سياساتيا النقدية، وا 

النقدية لا تصمم أبدا بدون الرجوع إلى الوضعية الدولية وحتى بدون تنسيق دولي، وبالتالي فقدان استقلالية الدول 
 .2في اتخاذ السياسات النقدية ليا

                                                            
مذكرة مقدمة لنيل  ،اندونيسيا" أثر العولمة المالية عمى أداء الأسواق المالية الناشئة "حالتي كوريا الجنوبية و سفيان حموفي، -1

شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص التمويل الدولي والمؤسسات النقدية والمالية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، 
 .22 ص ،5388-5383جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر، 

 .580 ، ص5335، جوان 35خيضر، بسكرة، العدد  مجمة العموم الإنسانية، جامعة محمدالعولمة المالية، صالح مفتاح،  -2
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  وعلاقتو بالعولمة المالية : النمو الاقتصاديالثاني المبحث
الكثير من الاقتصاديين وصناع القرار حيث تسعى الدول من خلال  لدى الاقتصادي بثىمية بالغة حظي النمو  

ولقد  ،برامجيا الاقتصادية إلى تحقيق معدلات نمو ايجابية تقضي إلى تحسين المستوى المعيشي لأفراد المجتمع
تعددت النظريات والنماذج التي تطرقت إلى تفسير النمو الاقتصادي واختمفت فيما بينيا حول العناصر والمتغيرات 

والتطرق إلى مختمف  النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية كل من تم التطرق إلىسيوعميو الرئيسية المفسرة لو، 
 .النظريات المفسرة لو

 والمفاىيم المرتبطة بوالأول: النمو الاقتصادي  المطمب
، وأوجو التشابو وأوجو الاختلاف تعريف كل من النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةفي ىذا المطمب سيتم    

 .بينيما والتطرق إلى مفيوم التنمية المستدامة
 : تعريف النمو الاقتصادي أولا   

 6 والتي نذكر منيالقد تعددت تعاريف النمو الاقتصادي     
والخدمات، وكمما  السمععمى إنتاج  البمدالنمو الاقتصادي بثنو "يتحقق عن طريق زيادة قدرة  "عمر صخري"عرف    

كان معدل نمو الاقتصاد الوطني أكبر من معدل نمو السكان كمما كان أفضل لأن ذلك يؤدي إلى رفع مستوى 
 .1فراد "معيشة الأ

يمثل توسع إجمالي الناتج المحمي المتوقع في ظل التشغيل "عرف النمو الاقتصادي عمى أنو "سامويمسون"أما   
الكامل لمموارد أو الناتج القومي لدولة ما وبمعنى آخر يحدث النمو الاقتصادي عند تحول منحنى حد إمكانات 

 .2الإنتاج لمدولة نحو الخارج"
الزيادة في قدرة الدولة عمى عرض توليفة متنوعة من السمع "النمو الاقتصادي بثنو  كوزنتس""سيمون ويعرف   

الاقتصادية لسكانيا، وتكون ىذه الزيادة المتنامية في القدرة الإنتاجية مبنية عمى التقدم التكنولوجي والتعديلات 
 .3المؤسسية الأيدلوجية التي يحتاج الأمر إلييا"

في إجمالي الناتج لسابقة يمكن إعطاء تعريف شامل لمنمو الاقتصادي بثنو "حدوث زيادة ومن خلال التعاريف ا
 ."بما يحقق زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقيمن السمع والخدمات خلال فترة زمنية معينة  المحمي

 
 
 

                                                            
 ص ،5334، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة السادسة، الجزائرالتحميل الاقتصادي الكمي )الاقتصاد الكمي(عمر صخري،  -1

85 . 
 .242 ، ص5332لبنان، ، الطبعة الأولى، لمنشرمكتبة لبنان  ترجمة ىشام عبدالله، ،عمم الاقتصادسامويمسون، نورد ىاوس،  -2
، دار المريخ لمنشر، المممكة التنمية الاقتصاديةل تودارو، ترجمة محمود حسن حسيني، محمود حامد محمود عبد الرزاق، يميش -3

 .832 ، ص5332العربية السعودية، 
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 المفاىيم المرتبطة بالنمو الاقتصادي: ثانيا  
كالتنمية الاقتصادية والتنمية  سيتم التطرق إلى بعض منيامشابية لو لذلك  مصطمحاتيرتبط النمو الاقتصادي بعدة 

 .المستدامة
 تعريف التنمية الاقتصادية .1

 6نذكر منياىناك عدة تعاريف لمتنمية الاقتصادية 
التنمية الاقتصادية عمى أنيا "عممية تحول من أوضاع اقتصادية واجتماعية قائمة  "محمد زكي الشافعي"عرف     

ستراتيجية ملائمة"1وموروثة إلى أوضاع مستيدفة وأفضل منيا"  .   2، وما ىي إلا "تغير بنياني ودفعة قوية وا 
التنمية الاقتصادية بثنيا "مجموعة من إجراءات وسياسات وتدابير معتمدة وموجية  "نيكولاس كالدور"وقد عرف 

لتغير بنية وىيكل الاقتصاد الوطني وتيدف في النياية إلى تحقيق زيادة سريعة ودائمة في متوسط دخل الفرد 
 .  3الحقيقي خلال فترة زمنية ممتدة تستفيد منيا الغالبية العظمى من أفراد المجتمع"

يمكن القول بثن التنمية الاقتصادية ىي "عبارة عن إحداث تغييرات جذرية في الييكل الاقتصادي ا سبق ومم
والاجتماعي والثقافي، وتوزيع عناصر الإنتاج بين القطاعات مما يؤدي إلى تحقيق زيادة في متوسط نصيب الفرد 

 ."المدى الطويلمن الدخل الحقيقي عمى 
 تعريف التنمية المستدامة .2

 :لتنمية المستدامة والتي نذكر منيالقد تعددت تعاريف ا      
حاجيات الجيل الحالي  تعني تمبية تمك التنمية التي"التنمية المستدامة بثنيا " المجنة العالمية لمتنمية والبيئةعرفت " 

 .4دون استنزاف حاجيات الأجيال القادمة"
"إدارة قاعدة الموارد الطبيعية وصيانتيا  عمى أنيا المستدامة التنميةمجمس منظمة الأغذية والزراعة" وقد عرف "  

 . 5وتوجيو التغيرات التكنولوجية والمؤسسية بطريقة تضمن تمبية الاحتياجات البشرية الحالية والمقبمة بصورة مستقرة
د الطبيعية تعني "الاستخدام الأمثل وبشكل منصف لمموار التنمية المستدامة بثن ومن خلال ما سبق يمكن القول 

 دون إلحاق الضرر بالطبيعة وبمصالح الأجيال القادمة".

                                                            
والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، ، دار أسامة لمنشر اقتصاد التنمية )نظريات، نماذج، استراتيجيات(إسماعيل محمد بن قانة،  -1

 . 35 ، ص5385
، ص 5335، دار المسيرة لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، الاقتصاد الكميمحمود حسين الوادي، أحمد عارف العساف،  -2

035. 
 ،5332الأردن، عمان،  وائل لمنشر، الطبعة الأولى، ، دارمبادئ الاقتصاد)التحميل الكمي(حربي محمد موسى عريقات، -3

 .523،525ص ص 
، دار الراية لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، تشجيع الاستثمار وأثره عمى التنمية الاقتصاديةمنصوري، الزين   -4

 .  42 ، ص5385
 . 534،535، ص ص مرجع سبق ذكرهإسماعيل محمد بن قانة،  -5
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 الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية .3
النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية فكلاىما يعني زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد أي زيادة إن مصطمحي 

والبشرية لإنتاج الدخل الحقيقي في المجتمع إلا أنو توجد فروقات الاستثمار المنتج في تنمية الإمكانيات المادية 
 :يمي وعميو يمكن حصر أوجو التشابو وأوجو الاختلاف فيما ،بينيما
 أوجو التشابو: 
 :1يتشابو النمو الاقتصادي مع التنمية الاقتصادية في النقاط التالية  

 ؛الاقتصادي والتنمية الاقتصادية كلاىما يحققان زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي إن النمو -
 إن الزيادة التي تتحقق في دخل الفرد ليست زيادة نقدية بل يجب أن تكون زيادة حقيقية؛ -
 إن الزيادة التي تتحقق في الدخل يجب أن تكون عمى المدى الطويل.  -
 أوجو الاختلاف: 

 :2يمي النمو الاقتصادي عن التنمية الاقتصادية فيمايختمف 
النمو الاقتصادي مفيوم ضيق وأحادي الأبعاد يشير فقط إلى حدوث زيادة في متوسط نصيب الفرد من  -

الدخل الحقيقي أو زيادة في تدفق السمع والخدمات في الاقتصاد، أما التنمية الاقتصادية ىي مفيوم واسع 
تشمل الزيادة في الرفاىية  فييإلى جانب الزيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الحقيقي فمتعددة الأبعاد 

 الاقتصادية لممجتمع وفي التغيرات الييكمية، المؤسساتية والتقنية في الاقتصاد؛
النمو الاقتصادي مفيوم كمي يتعمق بمعدل نصيب الفرد من الإنتاج أو معدل الزيادة في الدخل الحقيقي، أما  -

التنمية الاقتصادية ىي مفيوم كمي ونوعي في آن واحد، حيث تتعمق بالرفاىية الاقتصادية وتحقيق العدالة 
في توزيع الدخل والاىتمام بنوعية السمع والخدمات المنتجة، وىذا إلى جانب الزيادة في معدل نصيب الفرد 

 من الإنتاج؛
الاقتصادي ىو عبارة عن تغير مستمر ومنتظم عمى المدى الطويل ويتحقق من خلال زيادة عامة في  النمو -

معدل الادخار والسكان، أما التنمية الاقتصادية ىي عبارة عن تغير متقطع وعفوي في حالة الثبات والذي 
 يغير ويزيح حالة التوازن الموجودة سابقا؛

دمة التي قامت بالفعل بتطوير وتنمية جميع مواردىا الطبيعية والبشرية، يتعمق النمو الاقتصادي بالدول المتق -
والتي تحتاج إلى الحفاظ عمى حالة التشغيل الكامل ليذه الموارد، أما التنمية الاقتصادية ىي مسثلة ميمة 

                                                            
، جامعة الإسكندرية، مصر، التنمية الاقتصادية "دراسات نظرية وتطبيقية"ناصف عطية،  محمد عبد العزيز عجمية، إيمان -1

 .  25 ، ص5333
، مذكرة تخرج لنيل "2112-1971آثار السياسة المالية عمى النمو الاقتصادي "دراسة قياسية لحالة الجزائرآمال معط الله،  -2

تخصص الاقتصاد الكمي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أبي بكر  ،شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية
 . 880 ، ص5382-5382بمقايد، تممسان، الجزائر، 
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ة غير تتعمق بالدول الأقل تقدما التي تحتاج إلى تحقيق حالة التوظيف الكامل لمواردىا الطبيعية والبشري
 المستخدمة إضافة إلى ضمان حياة أفضل لمجتمعاتيا؛

النمو الاقتصادي ىو ظاىرة تمقائية وعفوية لا يحتاج إلى تدخل الدولة، أما التنمية الاقتصادية تتطمب تدخل  -
 .يرالدولة وذلك بوضع خطة شاممة تضمن من خلاليا حدوث تغي

  وكيفية قياسومنمو الاقتصادي العوامل المحددة ل المطمب الثاني:
 .لمنمو الاقتصادي وكيفية قياسو سيتم التطرق في ىذا المطمب إلى العوامل المحددة

 العوامل المحددة لمنمو الاقتصادي : أولا 
 :يمي ما من بين محددات النمو الاقتصادي     
التي تدخل كمستمزم يقصد برأس المال البشري بالقدرات والميارات والمعارف لدى الأفراد  :رأس المال البشري -1

ميم في العممية الإنتاجية وأحد المحددات الرئيسية لمنمو الاقتصادي المحقق، ويندرج رأس المال البشري 
ضمن عوامل الإنتاج الفائضة حيث أن عدم استغلالو بطريقة مثمى يؤدي إلى تخفيض مستوى الإنتاجية 

المال البشري بالتعميم والتدريب والتغذية وبالتالي  وبالتالي انخفاض النمو الاقتصادي، ولقد ارتبط تراكم رأس
فإن الاستغلال الكفء لمموارد الاقتصادية ينعكس إيجابا عمى الدخل الوطني ومستوى الإنتاجية وىذا ما يؤثر 

 . 1بصورة إيجابية عمى النمو الاقتصادي
كدرجة خصوبة في أي بمد عمى كمية ونوعية موارده الطبيعية اقتصاد معين نمو يعتمد  :الموارد الطبيعية -2

فقمة أو وفرة الموارد الطبيعية في المجتمع تمثل أحد المحددات الرئيسية التربة، وفرة المعادن، المياه وغيرىا، 
لرفع معدل النمو الاقتصادي حيث من الممكن لأي مجتمع أن يكتشف ويطور موارد طبيعية في المستقبل 

جزء من الموارد الاقتصادية المتاحة كرأس المال، العمل... نحو مجالات الأبحاث وذلك لتمكين وتحويل 
 .2الاقتصاد من الوصول إلى مستوى أعمى من القدرات الإنتاجية في المستقبل

يعتبر تراكم رأس المال عامل مؤثر في النمو الاقتصادي بالدرجة الأولى بحجم الادخار  :تراكم رأس المال -3
خر بحجم الدخل الذي يمكن لممجتمع توفيره والذي يتم إنفاقو عمى السمع الرأسمالية كالمعدات آى وبمعن

والآلات الإنتاجية والبنى التحتية وىذا يتطمب من المجتمع الامتناع عن استيلاك جزء من الإنتاج في الوقت 
رية لذلك عمى المجتمع التضحية الحاضر وتحويل الدخل المتوفر نتيجة ىذا الامتناع إلى النشاطات الاستثما

 .  3بجزء من إنفاقو لإحداث التكوين الرأسمالي وىذا ما يتطمب سياسات حكومية ذات كفاءة لتشجيع الاستثمار
                                                            

"، 2113-1991الفترة  المالي وأثره عمى النمو الاقتصادي"دراسة قياسية في الجزائر خلال القطاع تحريرخديجة تافساست،  -1
-5382أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 

 .  35،34، ص ص 5383
 .  538،535 ص ص، مرجع سبق ذكرهحربي محمد موسى عريقات،  -2
 ،دار جميس الزمان لمنشر والتوزيع ،سبل النيوض" ،العوائق ،الاقتصادية في العالم العربي"الواقع التنميةعمي جدوع الشرفات،  -3

 .  22 ص ،5383 ،الأردن،الأولىالطبعة 
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حيث يمعب ىذا العامل دورا ميما ورئيسيا في استحداث وسائل جديدة للإنتاج  :التقدم التقني والتكنولوجي -2
الآلات وتحسين نظم الإدارة والتنظيم وكمما زاد مستوى التقدم الفني والتكنولوجي زاد و وتحسين أداء المعدات 
 . 1معدل النمو الاقتصادي

حيث يؤدي ىذا العامل إلى زيادة الكفاءة الاقتصادية  :التخصص وتقسيم العمل والحجم الكبير للإنتاج -5
 .2معدل النمو الاقتصاديوالإنتاجية وتحسين الأداء وتولد تكنولوجيا جديدة ومن ثم زيادة 

إن النمو الاقتصادي في أي بمد يتطمب توفر مجموعة من العوامل المشجعة السياسية،  :عوامل بيئية -2
والاقتصادية، ويعني ىذا أنو لابد من وجود قطاع مصرفي قادر عمى تمويل متطمبات  الاجتماعية، الثقافية

ونظام ضريبي لا يعيق الاستثمارات الجديدة واستقرار النمو ونظام قانوني لتثبيت قواعد التعامل التجاري، 
 .3سياسي يدعم التقدم الاقتصادي

 كيفية قياس النمو الاقتصادي :ثانيا
عمى الرغم من وجود طرق عديدة لقياس النمو الاقتصادي فإن الناتج المحمي الإجمالي يعتبر المؤشر الأكثر  

 4:انتشارا في قياسو، ومن بين ىذه المقاييس
 :المعدلات النقدية لمنمو الاقتصادي -1

ويتم قياس معدلات النمو الاقتصادي من خلال تحويل المنتجات العينية والخدمية إلى ما يعادليا بالعملات النقدية 
، ويمكن التمييز بين ثلاثة أنواع من المعدلات النقدية لمنمو المتداولة ويعتبر ذلك أفضل الأساليب المتاحة لمتقدير

 :وىي
يستخدم ىذا الأسموب عند دراسة معدلات النمو المحمية لفترة قصيرة حيث معدلات النمو بالأسعار الجارية:  - أ

 يتم قياس نمو الاقتصاد الوطني استنادا إلى البيانات الخاصة بو سنويا وذلك باستخدام العممة المحمية.
الزيادة في الإنتاج أو الدخل نتيجة  أصبحت الأسعار الجارية لا تعبر عن معدلات النمو بالأسعار الثابتة: - ب

لارتفاع الأسعار وظيور التضخم الاقتصادي وىذا ما استمزم تعديل البيانات استنادا إلى الأرقام القياسية 
للأسعار ويتم تقديرىا بالأسعار الثابتة بعد إزالة أثر التضخم ويكون ذلك عند قياس معدلات النمو 

 .الاقتصادي في الأجل الطويل 
ويستخدم ىذا الأسموب عادة في الدراسات الخاصة بالتجارة الخارجية حيث  ت النمو بالأسعار الدولية:معدلا - ج

لا يمكن استخدام العملات المحمية نظرا لاختلاف أسعار تحويل العملات من دولة لأخرى لذلك يجب تحويل 
 .العملات المحمية بعد إزالة أثر التضخم منيا ما يعادليا بعممة واحدة

                                                            
 . 532، ص5383، الدار الجامعية، الطبعة الأولى، مصر، الاقتصاد الكمي )النظرية والسياسات(عبد المطمب عبد الحميد،  -1
 . 532 ، صياسات(، المرجع نفسوالاقتصاد الكمي )النظرية والسعبد المطمب عبد الحميد،  -2
 .532 ، صذكره مرجع سبقحربي محمد موسى عريقات،  -3
، مصر ،الفنية الإشعاعمكتبة  ،النماذج الرياضية لمتخطيط والتنمية الاقتصادية، حمدأسيير عبد الظاىر  ،محمد مدحت مصطفى -4

 .883،884ص  ص، 8555
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فنظرا لعدم دقة المقاييس النقدية في مجال الخدمات كان لابد من استخدام 6 و الاقتصاديالمعدلات العينية لمنم -2
المقاييس العينية التي تعبر عن النمو الاقتصادي في علاقتو بمعدلات النمو السكاني مثل معدل نمو نصيب 

 .الفرد من الناتج الوطني ومعدل نصيب الفرد من الناتج المحمي
لقد استخدم صندوق النقد الدولي مقياس يعتمد عمى القدرة الشرائية لمعممة الوطنية داخل 6 مقارنة القوة الشرائية -3

حدودىا والذي يعني حجم السمع والخدمات التي يحصل عمييا المواطن مقابل وحدة واحدة من عممتو الوطنية مقارنة 
 بالقدرة الشرائية في البمدان الأخرى.

 وعلاقتو بالعولمة المالية الاقتصادي منموالمفسرة ل نظرياتال: الثالثالمطمب 
سيتم في ىذا المطمب استعراض وبذلك  ،لقد تعددت النظريات والنماذج التي تطرقت إلى تفسير النمو الاقتصادي  

 مختمف نظريات النمو في الفكر الاقتصادي وأىم النماذج المنبثقة عنو وبيان علاقتو بالعولمة المالية.
 الاقتصاديفي الفكر  منمول المفسرة اتنظريال: أولا  

وأىم ما جاءت  لذلك سيتم تناول بعض النظرياتالاقتصادي  النمو ء المفكرين الاقتصاديين بشثنتعددت آرالقد 
 بو كل نظرية.

 :آدم سميتنظرية  .1
يعد شكلا من حيث " أن أساس عممية النمو الاقتصادي يكمن في تقسيم العمل أن تقسيم العمل "آدم سميثيرى    

فإن العمل ىو  "آدم سميث"، وحسب 1أشكال الإدارة والتنظيم في قيام عممية الإنتاج وىو ما يعتبر عاملا ايجابيا
الأرض، العمل، ورأس وىي ية المعيار الوحيد لمقيمة في حين أن عممية الإنتاج تقوم عمى ثلاث عناصر رئيس

لة تراكم النمو الاقتصادي بثنو نتيجة لتقسيم العمل ترتفع الإنتاجية لجميع عوامل ثإلى مس "آدم سميث"المال. ويشير 
ن الإنتاج و  ارتفاع الناتج يزيد من الدخل ويرفع من معدلات نمو السكان مما يزيد من الطمب الإجمالي في السوق ا 

 .2التالي زيادة معدلات النمو الاقتصاديالذي يزيد اتساعو وب
 :دافيد ريكاردونظرية  .2

أن الزراعة تعتبر من أىم القطاعات الاقتصادية لأنيا  نو يرىإحول النمو الاقتصادي ف "دافيد ريكاردو"من آراء 
لعممية  "ريكاردو" من خلال تحميلو ، 3، إلا أنيا تخضع لقانون الغمة المتناقصةزيادة النمو الاقتصاديتساىم في 

                                                            
، مذكرة مقدمة ضمن "(2119-2111العام عمى النمو الاقتصادي "دراسة حالة الجزائر ) الإنفاقأثر سياسة كريم بودخدخ،  -1

، إبراىيممتطمبات نيل شيادة الماجستير في عموم التسيير، تخصص نقود ومالية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة دالي 
 .  52،52 ، ص ص5383-5335الجزائر، 

، أطروحة مقدمة لنيل شيادة الدكتوراه في العموم المالية عمى النمو الاقتصادي المستديم في الجزائرأثر السياسة ، أحمد ضيف-2
، ص 5382-5382، الجزائر، 0الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر

 . 82،83ص 
، ص 5332، جدارا لمكتاب العالمي لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، قتصاديالتنمية والتخطيط الافميح حسن خمف،  -3

883. 
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النمو الاقتصادي قسم المجتمع لثلاث طبقات الأولى ملاك الأراضي، الثانية العمال، والثالثة الطبقة الرأسمالية، 
وىذه الأخيرة ىي الطبقة المنتجة لأنيا تستيمك جزء قميل من دخميا الذي يثتي من الأرباح والباقي يتحول إلى 

ىي المحرك الرئيسي لمنشاط والنمو الاقتصادي فإن انخفاضيا يؤدي إلى  ردو""ريكاوبما أن الأرباح حسب  .مدخرات
يرى أن رأس المال ىو  "ريكاردو"تثثر النشاط الصناعي الذي يؤدي إلى حالة من الركود الاقتصادي، ومنو فإن 

تراعات المحرك الرئيسي لعممية النمو الاقتصادي، وفيما يخص التقدم التكنولوجي فإنو يرى أن ظيور الاخ
والتجديدات الآلية الصناعية يؤدي إلى نقص الطمب مؤقتا عمى العمال مما يؤدي إلى انخفاض أجورىم فتميل 

أن الضرائب عامل ىام في تمويل  "ريكاردو"الأرباح إلى الارتفاع وبالتالي يزيد معدل التجميع الرأسمالي، كما يؤكد 
عمى أرباح الرأسماليين حتى لا يكون ذلك معوق لتيار النمو  نو يحذر من زيادة معدلاتياأالنمو الاقتصادي إلا 

 . 1الاقتصادي

 :مالتس نظرية روبرت .3
يتمثل في الفرق بين أقصى ناتج وطني نيائي منتظر والناتج الوطني  "روبرت مالتوس"إن النمو الاقتصادي عند    

في شثن النمو الاقتصادي عمى  ""مالتسكما ركز  ،2ولقد قسم الاقتصاد إلى قطاعين زراعي وصناعي ،الفعمي
أىمية الطمب الفعال عمى المنتجات في زيادة الإنتاج وتطوره حيث أنو رفض قانون ساي للأسواق الذي ينص عمى 

)الادخار= الاستثمار( ، لكن أوضح أن الادخار يعني عدم الاستيلاك أن أن العرض يخمق الطمب المساوي لو أي 
ولقد سيطرت نظرية  .3مثل للادخارالأرباح ثم قمة الاستثمار ولذلك نادى بالميل وبالتالي قمة الطمب وانخفاض الأ

السكان عمى تحميمو لمنمو الاقتصادي في المجتمع الذي رأى أن أي زيادة في السكان تؤدي إلى تدىور الحالة 
ون الغمة الذي يتغمب أي يسري قان ،مراض ثم ارتفاع معدل الوفياتلأالصحية لمسكان نتيجة سوء التغذية وانتشار ا

 .4عمى التقدم التقني ومن ثم ينتيي المجتمع إلى حالة الركود
 :كارل ماركسنظرية  .4
لقد قامت النظرية الماركسية لمنمو الاقتصادي عمى مجموعة من الفرضيات تتعمق بطبيعة الوظيفة التي يقوم بيا     

لى جانب الإنتاج في المجتمع، وكذا عمى نوع الابتكار والاختراع  السائدين، وعمى طريقة تراكم رأس المال، وا 
تعتبر نظرية فائض القيمة الأساس الفعمي لمنظرية الماركسية في  فرضيات تتصل بمعدلات الأجور والأرباح السائدة

                                                            
أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى النمو الاقتصادي في البمدان العربية "دراسة قياسية اقتصادية  ىند سعدي، -1

أطروحة مكممة لنيل شيادة دكتوراه في العموم التجارية، تخصص عموم تجارية، كمية العموم الاقتصادية  ،"(2114-1981لمفترة)
 .22، ص 5383-5382والتجارية وعموم التسيير، جامعة محمد بوضياف، المسيمة، الجزائر، 

 .882، ص مرجع سبق ذكرهفميح حسن خمف،  -2
، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، الاقتصاديالسياسة النقدية والنمو ، فتيحة بنابي -3

-5334تخصص اقتصاد مالية وبنوك، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، الجزائر، 
 .14،15، ص ص 5335

 .22 ، صمرجع سبق ذكرهىند سعدي،  -4
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النمو الاقتصادي، ويعرف فائض القيمة بثنو زيادة الإنتاج عن حاجة الاستيلاك أي ما ىو مخصص للاستثمار، 
 .1مما يؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي ستثمار فائض القيمة يحقق المزيد من الدخل والأرباححيث أن ا

 :جوزيف شومبيترنظرية  .5
يتم عمى شكل ارتفاعات حادة تمثل فترة ازدىار ثم تتبعيا  شومبيتر" "جوزيفالنمو الاقتصادي عند  إن  

دورا ميما وأساسيا لمعوامل التنظيمية والفنية في  "شومبيتر"ولقد أعطى  ،انخفاضات حادة تمثل فترة كساد
تفسير التغيرات الاقتصادية في ظل ظروف النمو الاقتصادي، وركز بشكل خاص عمى عنصر التنظيم 
وأعتبره أىم عناصر النمو الاقتصادي، فالرائد ىو المجدد الذي يقوم بإدخال أساليب جديدة في مزج عناصر 

بافتراض سيادة المنافسة والعمالة  "شومبيتر"تحميمو لعممية النمو الاقتصادي يبدأ . وفي 2الإنتاج والجمع بينيا
الكاممة لاقتصاد في حالة توازن ساكن يكرر نفسو دائما دون وجود صافي استثمار أو زيادة سكانية، حيث 

 لتجديد والابتكاريقوم المنظم بإيجاد فرص مربحة لتمويل استثمارات جديدة فتولد موجة من الاستثمارات نتيجة ا
 . 3واستحداث أساليب إنتاج أفضل وتوسع النشاط الاقتصادي، ثم زيادة النمو الاقتصادي

 :النظرية الكينزية .6
نو يصدر عن أعمى أن "الطمب الفعمي" ىو أساس عممية النمو الاقتصادي، إذ  كينز"جون مينارد " أكد  

جميع المتعاممين الاقتصاديين سواء كانوا أفراد، مؤسسات أو حكومات، وىو بذلك يشير إلى إمكانية تدخل 
الدولة في النشاط الاقتصادي والذي اعتبره ضرورة حتمية لا مناص منيا في إطار سياستيا المالية بحكم 

من خلال تحميمو لمنمو إلى أن  مينارد كينز" "جونوتوصل عجز آلية السوق عن الإدارة التمقائية للاقتصاد، 
الاقتصاد يقوم عمى مبدأ "الطمب يخمق العرض" وبالتالي فمشكمة الاقتصاد تكمن في جانب الطمب وليس 

إلى أن عممية النمو الاقتصادي تكون عبر آلية "المضاعف" والذي يفسر انتقال أثر  "كينز"ويشير العرض. 
 .4تغيرات الطمب عمى جانب العرض

 :نموذج ىارود ـــــ دومار 
قد اىتم كل من "روي ىارود" و"أفسي دومار" بدراسة معدلات لمنظرية الكينزية، ف ايعتبر ىذا النموذج امتداد

دومار" دور في  -، فمقد كان لنموذج "ىارود5والادخار في ىذا النمو دور الاستثمارإبراز  النمو الاقتصادي ومحاولة
عمى أن الاستثمار ىو  ىذا النموذج في حساب معدلات النمو الاقتصادي، حيث أكدإدخال النماذج الرياضية 

                                                            
 .84 ص، www.alukah.netشبكة الألوكة، ، "النمو الاقتصادي "مفاىيم ونظرياتجلال خشيب،  -1
 . 805، 808ص ص، مرجع سبق ذكرهفميح حسن خمف،  -2
 .84 ص، مرجع سبق ذكره جلال خشيب، -3
 . 880 ص ،رجع سبق ذكرهمكريم بودخدخ،  -4
 .52 ، صمرجع سبق ذكرهإسماعيل محمد بن قانة،  -5

http://www.alukah.net/
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ىاما في زيادة الطاقة الإنتاجية والمتمثمة  المحدد الرئيسي لعممية النمو الاقتصادي، بحيث أن الاستثمار يمعب دورا
 .1متوسط للادخارتساوي الميل الحدي للادخار مع الميل ال أيضا ضيفتر للادخار و في تراكم رأس المال 

 :نموذج روبرت سولو في النمو الاقتصادي 
دومار"، حيث يركز كلا منيما عمى أىمية  -من أحد النماذج التي تمتد لنموذج "ىارود "سولو"نموذج يمثل    

يقوم  "سولو"الادخار والاستثمار كمحدد أساسي لعممية التراكم الرأسمالي ومن ثم النمو الاقتصادي، غير أن نموذج 
دومار" عن طريق إدخال عنصر إنتاجي إضافي وىو عنصر العمل، وىذا فضلا  -عمى توسيع إطار نموذج "ىارود

عن إضافة متغير مستقل ثالث وىو المستوى الفني أو التكنولوجي إلى معادلة النمو الاقتصادي الذي يظير أثره 
في  "سولو"م التكنولوجي معا، حيث يفترض نموذج عمى النمو في الأجل الطويل نتيجة لمتراكم الرأسمالي والتقد

النمو الاقتصادي بتناقص الغمة أو العوائد بشكل منفصل لكل من عنصري العمل ورأس المال كما يفترض ثبات 
 .2الغمة المشتركة لمعنصرين معا

 : علاقة العولمة المالية بالنمو الاقتصاديثانيا
العولمة  دور العولمة المالية في تحقيق النمو الاقتصادي باعتبار أنإن الدراسات النظرية والعممية أكدت عمى   

المالية ىي الناتج الأساسي لعمميات التحرير المالي والتحول إلى ما يسمى بالانفتاح المالي، مما أدى إلى تكامل 
الأسواق المالية المحمية بالعالم الخارجي من خلال إلغاء القيود عمى حركة رؤوس الأموال ومن ثم أخذت  باطتار و 

تحقيق نتائج أفضل لمنمو الاقتصادي وزيادة استقرار توقعا  تتدفق عبر الحدود إلى الأسواق المالية العالمية
 .الاستيلاك الذي تجمبو التدفقات المالية عبر الحدود

المتفاوتة  الآراءالاستثمار الأجنبي المباشر ىو النشاط الاقتصادي الوحيد الذي شيد قدرا ممحوظا من ولقد أصبح 
تحسينات في  إحداثمن خلال  يمعبو بالنسبة لتثثيره عمى النمو الاقتصادي أنالذي يمكن  الحيوي وربالنسبة لمد

المصدر السائد  أصبححد عناصر العولمة المالية أوباعتباره  ،الإدارية ونقل الخبرات والإنتاجيةالتكنولوجيا والكفاءة 
ات أسيم رأس المال في حين انخفضت تدفق أىميةالناىضة زادت  الأسواقالمال الخاص لاقتصاديات  رأسلتدفقات 

استقرارا وأقل تعرضا  أكثرالمباشر وأسيم المحافظ المالية  الأجنبيوتصبح تدفقات الاستثمار  ،تدفقات الديون
 لإنتاجية الإجماليالمال من خلال الزيادة في الاستثمار والنمو  رأسويساىم تحرير أسواق أسيم  المالية. لانقلاباتل

 .زيادة النمو الاقتصاديفي  الإنتاجعوامل 
وتساىم العولمة المالية بتنمية القطاع المحمي، ويفرض القيود عمى السياسات الاقتصادية الكمية ويولد مكاسب في  

 إنتاجيةيعزز نمو  أننو ثوىذا من ش الأجانبالكفاءة بين الشركات المحمية بتعريضيا لممنافسة من قبل الوافدين 
 ومن ثم النمو الاقتصادي. الإنتاجعوامل 

                                                            
، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة أثر الصادرات عمى النمو الاقتصادي "دراسة حالة الجزائر"ناصر الدين قريبي،  -1

 ،عة وىران، الجزائرالماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جام
 . 05،23 ، ص ص5380-5382

 .025،024، ص ص 5334، الدار الجامعية، مصر، النظرية الاقتصادية الكميةمحمد السرييتي، عمي عبد الوىاب نجا،  السيد-2
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المالية ليا القدرة عمى توليد مجموعة من المنافع مما قد تساعد في تعزيز النمو الاقتصادي طويل  ن العولمةا  و 
يعتبر محفزا لمنمو والاستقرار الاقتصادي فكمما زاد تطور القطاع الذي  تنمية القطاع المالي من خلال وذلك الأجل

 الأزماتالمال الوافدة بالنسبة لمنمو الاقتصادي وقمة تعرض البمد لمخاطر  رأسالمالي في بمد ما زادت منافع تدفقات 
زيادة النمو  إلىتثثير ايجابي عمى الاستقرار الاقتصادي الكمي وىو بدوره يؤدي ن تنمية القطاع المالي لو ا  و 

   الاقتصادي.
المربح يستجيب لنمو  المالية وتطوير نظام الوساطة ،وتظير العولمة المالية من خلال تثسيس نظام مالي كفؤ 

دارةمن خلال التخصيص في تجميع المدخرات وتنويع المخاطر  أسرعاقتصادي  السيولة وتقييم المشاريع  وا 
وفي الوقت  ،لمقطاع الحقيقي الإنتاجيةومراقبتيا، فالوساطة المالية تحسن كفاءة توزيع الموارد ومن ثم تتوسع الطاقة 

ن اقتصاديات الحجم موجودة في نشاطات القطاع المالي حجم القطاع المالي لأمن  الكفاءة التقنية ستزيد إننفسو 
وىذا يساىم في زيادة التطور المالي والذي بدوره يحفز النمو الاقتصادي، وبالتالي فإن  ،من خلال حجم الادخار

 .1ليا تثثير ايجابي عمى النمو الاقتصاديالعولمة المالية 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                            
   .85-35ص  ، ص5333، مجمة التمويل والتنمية، مارس العولمة المالية فيما وراء لعبة إلقاء الموم، نكوزي وآخرو  إييان -1
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 الأدبيات التطبيقيةالمبحث الثالث: 

الدراسات التي  لعديد مناوىناك موضوع العولمة المالية والنمو الاقتصادي  الدراسات التي تناولت بعضىناك   
تناولت أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي لذلك سنتطرق إلى البعض منيا كونو يعد مؤشرا ىاما 

 من مؤشرات العولمة المالية.

 الدراسات العربيةالأول: المطمب 

   فيما يمي6 بعض منيا إلىسنتطرق لذا توجد العديد من الدراسات السابقة التي عالجت موضوع دراستنا    

     (   2111-2111) حسن كريم حمزةدراسة أولا:    

ىذا الكتاب عنوان "العولمة المالية والنمو الاقتصادي" حيث ييدف إلى دراسة العولمة المالية والنمو  يحمل    
الاقتصادي من الناحية النظرية، ثم تحميل عناصر العولمة المالية وتدفقات رؤوس الأموال الداخمة والخارجة من 

لى دول مجمس التعاون الخميجي، ونظرا لعدم وضوح العلاقة بين  عناصر العولمة المالية وبالأخص الاستثمار وا 
عطاء فكرة أولية عن  الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي قد سعت ىذه الدراسة إلى تحديد العلاقة السببية بينيما وا 

وتوصمت ىذه الدراسة إلى وجود علاقة سببية بين الاستثمار  ،كيفية المعالجة القياسية لنموذج السببية لجرانجر
 (. 5333-8542المباشر والنمو الاقتصادي في دول مجمس التعاون الخميجي  خلال الفترة )الأجنبي 

 (2117)دراسة أحمد زكية مشعل وزياد محمد أبو ليمى : ثانيا  

اشر عمى النمو الاقتصادي في الأردن"، مجمة العموم "أثر الاستثمار الأجنبي المب تحمل ىذه الدراسة عنوان  
، وىدفت ىذه الدراسة إلى قياس وتحميل أثر الاستثمار الأجنبي المباشر 5333جوان والإدارية،الاقتصادية 

(، حيث دلت النتائج عمى وجود علاقة 5330-8532والمستوردات عمى النمو الاقتصادي في الأردن خلال الفترة )
ردن، وكذلك وجود علاقة سببية سببية متبادلة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي في الأ

متبادلة بين الواردات والاستثمار الأجنبي المباشر وبين الواردات والناتج المحمي الإجمالي، كما توصمت ىذه الدراسة 
 إلى وجود علاقة سببية ذات اتجاه أحادي من رأس المال المحمي إلى الاستثمار الأجنبي المباشر.  
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 الدراسات المحمية: الثانيالمطمب   

 عالجت نفس موضوع الدراسة.التي  المحمية السابقة سنتطرق إلى بعض الدراسات    

  (2111-2111) قدراسة أحمد ىدروأولا:    

 -دراسة قياسية-ىذه الدراسة عنوان "أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائر تحمل     
("، مذكرة مقدمة لنيل شيادة الماجستير في العموم الاقتصادية، حيث ىدفت ىذه  الدراسة إلى 5334-8533لمفترة )

ستخدام با 5334-8533الجزائر خلال الفترة قياس تثثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في 
، حيث توصمت ىذه الدراسة إلى وجود علاقة سببية متبادلة بين VECMالنموذج الشعاعي لتصحيح الخطث 

الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر أي أن الزيادة في الاستثمار الأجنبي المباشر تقود 
ن جميع النتائج المتوصل إلييا من الناحية القياسية تثبت الدور  الايجابي الذي إلى النمو الاقتصادي والعكس، وا 

يمعبو الاستثمار الأجنبي المباشر في إطار علاقاتو السببية بالمتغيرات المختارة في تحقيق النمو الاقتصادي الذي 
 يمثل الغاية المثمى الذي تسعى لتحقيقيا مختمف اقتصاديات العالم المتقدمة منيا والنامية.

  ( 2111-2111)دراسة كريمة قويدري    ثانيا:
ه المذكرة عنوان "الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر" مذكرة مقدمة لنيل شيادة تحمل ىذ  

الماجستير في العموم الاقتصادية، والتي حاولت قياس تثثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في 
 Minitab V.15لمتبعة في القياس باستعمال برنامج الجزائر حيث تم التعريف بالنموذج المستخدم وتحديد الطريقة ا

كما تم دراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر والواردات والاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي، والتي جاءت في 
شكل نموذج انحدار متعدد وقد توصمت ىذه الدراسة إلى الأثر الايجابي للاستثمار الأجنبي المباشر والواردات 

الايجابي لمواردات والاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي والاستثمار المحمي عمى النمو الاقتصادي، وأن الأثر 
 يفوق أثر الاستثمار الأجنبي المباشر.

 ومن خلال عرض ىذه الدراسات السابقة سنتطرق لما يميز دراستنا عنيا وما يمكن تقديمو من إضافة6  

تختمف ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة كونيا تحاول قياس أثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في   
(، حيث تطرقنا في الفصل الأول إلى الأسس النظرية لظاىرة العولمة المالية 5382-8553الجزائر خلال الفترة )

إلى النمو الاقتصادي وأىم ما جاءت بو كل نظرية في والتطرق  وسمبياتيا، مزاياىاوالتعرف عمى أىم  وأىم عناصرىا
ىم العوامل التي أسيمت في الإسراع أحيث يعد الاستثمار الأجنبي المباشر من وتم استنتاج العلاقة بينيما  تفسيره،

اني أما الفصل الث بعمميات العولمة المالية والذي أدى بدوره إلى زيادة الاعتماد الاقتصادي المتبادل بين الدول،
ثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر ونظرا لتعدد مؤشرات العولمة ية لأقياس دراسة فخصص إلى

المالية وصعوبة قياسيا فإننا قمنا بقياس مؤشرا ىاما من مؤشرات العولمة المالية وىو الاستثمار الأجنبي المباشر 
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تصحيح  متجو عمى النمو الاقتصادي وذلك باستخدام نموذج كونو يعد عنصرا من عناصر العولمة المالية وأثره
     VECM.  الخطث
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 خلاصة الفصل:

سيادة النموذج الحضاري الغربي فيي مرحمة متطورة من الرأسمالية جوىرىا  تطور العالم تعتبر مرحمة تاريخية في  
القائم عمى التفوق العممي والتقدم  الأمريكيةفي امتداده الرأسمالي وفمسفتو الميبرالية تحت رعاية الولايات المتحدة 

 التقني والاقتصادي والتكنولوجي وغيرىا.
ميما كمف  إيقافوالعولمة في مفيوميا جدلا كبيرا بين المفكرين فيناك من يصفيا بالشبح الذي لابد من  أثارتولقد 
مزيج من الفرص  بثنياوالبعض الآخر يرى العكس لما تحويو من فرص يجب الاستفادة منيا وىناك من يرى  الأمر

نمانفسيا  والمخاطر، ومن المؤكد أن ىذه الظاىرة لا تسير لوحدىا ولا من تمقاء أطراف تقودىا حتى تحقق  ىناك وا 
 مية كبرى كصندوق النقد الدولي والبنك العالمي والمنظمة العالمية لمتجارة. لمصالحيا باستعمال مؤسسات عا

ن العولمة المالية تعد من أىم أنواع العولمة الاقتصادية حيث أصبحت في الوقت الراىن تشكل الييكل النموذجي ا  و 
ن ا  ن وخاصة النامية منيا والتي تحاول التكيف مع ىذا المحيط الجديد من خلال تحرير أنظمتيا و في جميع البمدا

الحديث عن ىذه الظاىرة لا يجوز أن ينصرف الذىن فقط إلى المزايا المتوقعة منيا فحسب بل يجب الإحاطة أيضا 
ة عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية بالمخاطر التي تنجم عنيا وىي مخاطر قد تؤدي الكثير من الانعكاسات السمبي

والاستقرار الاقتصادي وذلك في حالة التقمبات الفجائية التي تحدث في حركة رؤوس الأموال. وبالتمعن فيما أحدثتو 
إذ يجب البحث عن البدائل الممكنة من تترك بكامميا  أوبكامميا  تؤخذ أنيمكن  لا إنياالعولمة المالية يمكن القول 

بحيث يكون اليدف من  ل معيا فمن حق كل دولة اختيار البدائل التي تناسب ظروفيا ومشاكميا الخاصةجل التعامأ
تبني ظاىرة العولمة المالية تعظيم المنافع وتدنية المخاطر، لذلك سعت الدول إلى إصلاح اقتصادياتيا من خلال 

وخمق القائمة وتحفيز القطاع الخاص وتحرير التجارة الخارجية  الأنظمةاقتصاد السوق بيدف تحديث  إلىالتحول 
ىذا النوع من  أنمظاىر العولمة المالية حيث  أىمالمباشر والذي يعد من  الأجنبيالبيئة الملائمة لجذب الاستثمار 

ديونية والتخفيض من معدلات البطالة والمالاستثمار يجمب معو تحسينات في التكنولوجيا والكفاءة الإنتاجية 
لنمو الاقتصادي، لذا سنحاول في الفصل ا وبالتالي زيادة معدلات ويعمل عمى توفير مناصب الشغل الخارجية

           الثاني قياس أثر العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر. 
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 تمييد:
رق إلى الاستثمار تقديم مختمف الجوانب النظرية المتعمقة بالعولمة المالية والنمو الاقتصادي وكذلك التط بعد

باعتبارىما من أىم عناصر العولمة المالية وبالأخص الاستثمار الأجنبي الأجنبي بنوعيو المباشر وغير المباشر 
ىذا الفصل قياس أثر العولمة المالية عمى النمو  فيالمباشر كونو يعد الممثل الرئيسي لمعولمة المالية، سنحاول 

قتصادية والذي يحتل موقعا أساسيا في الدراسات الا VECMالاقتصادي باستخدام نموذج  متجو تصحيح الخطأ 
 القياسية الحديثة. وعمى ىذا الأساس تم تقسيم ىذا الفصل إلى مبحثين:

جراءاتياالتعريف بمتغيرات الدراسة  المبحث الأول:  .وا 
في الجزائر خلال الفترة  الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الناتج المحمي الإجماليقياس أثر المبحث الثاني: 

1990-2016. 
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جراءاتياالمبحث الأول:   التعريف بمتغيرات الدراسة وا 
ما تم دراسة واستعراض الإطار النظري لمعولمة المالية وعلاقتيا بالنمو الاقتصادي، سيتم في ىذا المبحث  بعد  

وتوصيف النموذج المستخدم في الدراسة  وتحديد المنيجية المعتمد عمييا في الدراسة،تحديد متغيرات الدراسة 
 . 2016-1990في الجزائر خلال الفترة  القياسية

 تحديد متغيرات الدراسة :المطمب الأول
 :يمي ماتتمثل متغيرات الدراسة التي تم التطرق إلييا في

 الاستثمار الأجنبي المباشرأولا: 

نظرا لتعدد مؤشرات العولمة المالية  إلا أنو الاستثمار الأجنبي المباشر يعتبر المؤشر العام لمعولمة المالية،   
ويعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو حصة ثابتة لمقيم في اقتصاد ما في مشروع مقام في اقتصاد آخر ووفقا 

أو أكثر من أسيم % 10ين يمتمك المستثمر الأجنبي لممعيار الذي وضعو صندوق النقد الدولي يكون مباشر ح
رأس مال إحدى مؤسسات الأعمال ونقصد بو في دراستنا بالضبط صافي الاستثمار الأجنبي المباشر والذي 
نتحصل عميو بطرح الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد ناقص الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر، ونرمز لو 

 (. IDEبالرمز )

 الناتج المحمي الإجمالي ثانيا:

وىو يعبر عن مؤشر النمو الاقتصادي، كونو عبارة عن مجمل القيمة السوقية لمسمع والخدمات النيائية التي   
ويتم ىذا الأمر باستعمال مواردىا المحمية من  ،تقوم دولة ما بإنتاجيا خلال فترة زمنية محددة عادة ما تكون سنة

العمالة ورأس المال وموارد طبيعية، أي أن الناتج المحمي الإجمالي ىو مجموع القيم النقدية لكل من عناصر 
الاستيلاك والاستثمار والمشتريات الحكومية من السمع والخدمات وصافي الصادرات التي تنتجيا الدولة خلال عام 

 .(PIBلو بالرمز) ونرمز محدد،
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جراءاتيا المطمب الثاني:  منيجية الدراسة وا 
 .سيتم التطرق إلى مصادر البيانات وطريقة معالجتيا   

 مصادر البياناتأولا: 

جمع البيانات البحثية حول متغيرات الدراسة )الاستثمار الأجنبي المباشر، الناتج المحمي الإجمالي( من  تم  
 الجيات المتخصصة: تقارير بنك الجزائر، البنك العالمي. 

 معالجة البياناتثانيا: 

( لمعالجة البيانات المنشورة باستخدام نموذج متجو EVIEWS 7لقد تم الاعتماد عمى الطالبة باستخدام برنامج )  
من أجل تحديد طبيعة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي  VECMتصحيح الخطأ 

 (. 2016-1990في الجزائر خلال الفترة )

 حدود الدراسة:ثالثا: 
للاقتصاد الجزائري والمتمثلان في: الاستثمار  اقتصرت ىذه الدراسة عمى مؤشرينحدود الدراسة المكانية:  -0

 (.PIB( والناتج المحمي الإجمالي)IDEالأجنبي المباشر )
 (.2016-1990اقتصرت ىذه الدراسة عمى بيانات ىذين المؤشرين خلال الفترة )حدود الدراسة الزمانية:  -6
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 توصيف النموذج المستخدم في الدراسة  :الثالثالمطمب 

لتحديد طبيعة العلاقة بين العولمة المالية والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة الدراسة تم استخدام نموذج   
والذي يعد من النماذج القياسية الحديثة لدراسة ديناميكية التفاعلات بين المتغيرات  VECMمتجو تصحيح الخطأ 

ذج متجو تصحيح الخطأ إذا كانت المتغيرات في النموذج الاقتصادية خلال فترة زمنية معينة، ويمكن استخدام نمو 
من أجل تحديد اتجاه السببية وتقدير سرعة تكيف أي   VARمتكاممة تكاملا مشتركا، وىو نموذج مقيد لنموذج

اختلال في الأجل القصير إلى التوازن طويل الأجل فإن السببية يجب أن تكون موجودة عمى الأقل في اتجاه واحد، 
لا يمكن دائما اكتشافو إذا كانت النتائج مبنية عمى اختبار جرانجر لمسببية، ولكن يمكن تحديد اتجاه  ولكن ىذا

ن ىذا النموذج يمكننا من   VECMالعلاقة بين المتغيرات عن طريق استخدام نموذج متجو تصحيح الخطأ وا 
 تغيرات النماذج الأخرى وذلكاستخلاص حدود الخطأ واستخداميا لمتعرف عمى حجم وطبيعة أثر كل متغير من م

 من خلال تحميل مكونات التباين، ودوال الاستجابة الدفعية.

 كالتالي:   VARالمقيد من النموذج VECM عمى شكل نموذج متجو تصحيح الخطأVARويمكن كتابة نموذج  

       ∑         ∑   
 

   
             

 

   
     

 nو mحد الخطأ، وتعبر 𝜇ىي الفروق الأولى، و Dالتقدير و متجو المتغيرات المستخدمة في   حيث: تمثل
فتمثل صيغة تصحيح حد الخطأ، لتعبير عن الديناميكية التي يتم بيا ECM عن فترات الإبطاء الزمني و

الرجوع إلى حالة التوازن في الأجل الطويل، بمعنى آخر تصحيح أي اختلال في التوازن لموصول إلى الوضع 
 ل الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة.التوازني في الأج
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في الجزائر خلال الفترة  المباشر عمى الناتج المحمي الإجمالي الأجنبيالاستثمار المبحث الثاني: قياس أثر 
(0991-6106( 

القيام بدراسة قياسية من أجل تحديد طبيعة العلاقة بين العولمة المالية والنمو الاقتصادي في الجزائر لا بد من    
  القياسية تم التطرق إلى تحميل تطور متغيرات الدراسة  لكن قبل القيام بالدراسة ،باستخدام متغيرات اقتصادية

في الدراسة وعرض ومناقشة النتائج المتوصل إلييا  التعرف عمى الإطار النظري للأساليب القياسية المستخدمة و 
عرض الاختبارات الضرورية المطبقة عمى السمسمة الزمنية من أجل اختبار استقراريتيا واختبار التكامل  من خلال

 .(VECM) المشترك، واختبار السببية لجرانجر ونموذج متجو تصحيح الخطأ

 تحميل تطور متغيرات الدراسة  :الأولالمطمب 
والمتمثمة في  2016-1990في الجزائر خلال الفترة  تغيرات الدراسةمخلال ىذا المطمب تحميل تطور  من سيتم   

  .الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي
 6106-0991تحميل تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة  أولا: 

ثمار الأجنبي الاستإلى جذب من القوانين والإصلاحات التي قامت بيا  مجموعةسعت الجزائر من خلال    
ولكن بالرغم من ذلك لم تصل إلى طموحاتيا وكانت معظم ىذه الاستثمارات في مجال  عند مستوى معين المباشر

 . 2016-1990المباشر في الجزائر خلال الفترة  الأجنبييوضح تطور الاستثمار  (01والشكل رقم )المحروقات. 
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 6106-0991ي الجزائر خلال الفترة المباشر ف : تطور الاستثمار الأجنبي(01)الشكل رقم
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 Eviews7المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج 

 التحميل الاقتصادي: 
الجزائر في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر بأن الجزائر خطت خطوات ميمة وقطعت تجربة أكدت لقد  

من خلال ، حيث نلاحظ المناخ الاستثماري الملائم لاستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية أشواطا كبيرة في طريق تييئة
 إلىالمباشر ويرجع السبب  الأجنبيتميزت  بغياب شبو كامل للاستثمار  1995-1990الفترة ( أنو 01الشكل رقم )

الوضعية المعقدة التي مرت بيا الجزائر وعمى جميع الجوانب الاقتصادية والسياسية والاجتماعية فقد شيدت ىذه 
السداد المتاحة مما  إمكانياتدرجة تفوق  إلىالمرحمة تفاقم أزمة المديونية الخارجية وارتفاع خدمات الدين الخارجي 

تبع ذلك من تنفيذ صارم لشروط التعديل الييكمي التي  ة وماجدولة المديونية الخارجي إعادة إلىجبر السمطات أ
السمبي عمى قدوم  الأثروعدم الاستقرار السياسي  الأمنية الأوضاعوضعيا صندوق النقد الدولي وكان لتدىور 

الاقتصادي وارتفاع درجات المخاطرة فلا يمكن انتظار قدوم المباشر ففي ظل عدم الاستقرار  الأجنبيالاستثمار 
 يجابية.لإا والإعفاءاتستثمار الأجنبي حتى ولو تم تقديم أفضل الحوافز المالية الا
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قطاع المحروقات  إلىالمباشر لمجزائر وتوجيت أغمبيا  الأجنبيتميزت بعودة الاستثمار  2000-1995وأما الفترة 
بقيت بعيدة عمى مستويات  أنيا، كما الأخرىالمباشر في القطاعات  الأجنبيوبقيت الجزائر غير جاذبة للاستثمار 

 الذي استقبمتو البمدان المجاورة. الأجنبيالاستثمار 
قدر حجم ىذا الارتفاع بـــ  المباشر حيث الأجنبيفقد شيدت ارتفاع ممحوظ في حجم الاستثمار  2001أما سنة 
صدارتزامنا  2001مميون دولار سنة  1196 ك التدفق ( وما تضمنو من حوافز ضريبية وكذل01/03) الأمر وا 

 "وراسكوم"أ ياتف النقال لشركةلا من بيع رخصة الذي تحقق مميون دولار 1065 والمقدر بــ 2002المحقق عام 
اليندية وىذا الارتفاع ليس نابع من  "سبات"إبالحجار لشركة  "الصناعات الحديدية"وخوصصة شركة  المصرية

مميون دولار ثم  634 إلى 2003المباشر عام  الأجنبيتحسين في مناخ الاستثمار بدليل انخفاض تدفق الاستثمار 
بفضل بيع الرخصة الثالثة لمشركة الوطنية للاتصالات الكويتية وبالتالي  2004مميون دولار عام  882 إلىارتفع 

 جاءت معظميا من قطاع الاتصالات. 2004، 2002، 2001المباشر في السنوات  الأجنبيفإن تدفق الاستثمار 
وىذا راجع إلى تحسن الأوضاع الاقتصادية  2006المباشر في الارتفاع حتى سنة  الأجنبيحجم الاستثمار  واستمر

يرتفع مرة ل .2007تعديل القوانين الخاصة بالاستثمار الأجنبي وشيد تراجع في سنة  إلى بالإضافةفي البلاد و 
 2007مقارنة بسنة  % 56.08ت نسبة وقد سجمت أعمى مبمغ لمتدفقات الواردة حيث ارتفع 2008في سنة  أخرى

ثم ارتفعت وتيرة  2008 ةوىذا في وقت عرفت فيو وتيرة الاستثمارات العالمية تراجعا بفعل الأزمة المالية العالمي
في وقت سجمت فيو كل التدفقات الواردة محسوسا عمى  %6.44ارتفاعا طفيفا بنسبة  2009الاستثمارات سنة 

وىو ما يدل عمى التأثر المتأخر لتدفقات الاستثمارات  %17.02بنسبة   2010المستوى العالمي ثم انخفضت سنة 
لكونيا تتمتع بربحية عالية  الاستثماراتالقصوى ليذه  بالأولويةالدولية المتجية لمجزائر الشيء الذي يمكن تفسيره 

نظرا للأوضاع الارتفاع  إلى الأجنبيةبعودة الاستثمارات  2011ستثمارات في قطاع المحروقات( ثم تميزت سنة )ا
الأمنية لمدول العربية خاصة المضطربة ضمن ما يسمى بالربيع العربي وىو ما دفع بالمستثمرين الأجانب إلى 

 فر الاستقرار. التوجو إلى الاقتصاد الجزائري لما يتوفر عميو من مناخ خصب وتو 
نتيجة الفشل في تحسين جاذبية  2015-2011وقد شيد بعد ذلك الاستثمار الأجنبي المباشر تقمبات خلال الفترة 

 .2015الاستثمار ورداءة مناخ الأعمال ليستمر حتى سنة 
بعد تحسن محسوس  2016-2015وقد عرف أيضا تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر اتجاه الجزائر خلال الفترة 

 2017أوضحت الندوة الأممية لمتجارة والاستثمار في تقريرىا سنة حيث  2015التي سجمت في سنة  النتائج السمبية
مميار دولار من الاستثمارات  1.5استطاعت الجزائر جمب  2015بعد أن تم تسجيل تدفقات سمبية خلال سنة 
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وذلك راجع جزئيا لتحسن السياسات الاستثمارية والتحسن الكبير الذي عرفو قطاع المحروقات  الأجنبية المباشرة
 )الإنتاج النفطي(. 

 6106-0991الإجمالي في الجزائر خلال الفترة  المحمي تحميل تطور الناتج: ثانيا
يرتبط بمختمف الظروف الاقتصادية التي مرت بيا  2016-1990خلال الفترة  إن تطور الناتج المحمي الإجمالي 

يوضح تطور الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر خلال  (02)والشكل رقم  .نظام اقتصاد السوق إنتاجياالبلاد منذ 
 (.2016-1990الفترة )

 6106-0991(: تطور الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 16الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews7المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد عمى برنامج 
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 التحميل الاقتصادي:
( 2016-1990) خلال الفترةسجمت الجزائر  المحمي الإجماليالنمو الاقتصادي يقاس بالناتج  باعتبار أن  
بعد فترة من الانكماش والركود الاقتصادي التي شيدتيا خلال فترة التسعينات من القرن  دلات نمو ايجابيةعم

معدلات النمو المحققة  إلىب الظروف الأمنية والسياسية غير المستقرة ويرجع السبب في ىذا الارتفاع بالماضي بس
حسن مؤشرات أداء الاقتصاد الكمي ت إلى بالإضافةذه الفترة ىفي قطاع المحروقات بفعل ارتفاع أسعار النفط خلال 

 برنامج التعديل الييكمي حيث شرعت الجزائر في تطبيق إطارواسعة النطاق في  إصلاحاتالناتجة عن تطبيق 
سياسة مالية لم يسبق ليا من قبل مستخدمة عائدات البترول ذلك عبر برامج الاستثمارات العمومية المنفذة أو 

(، والبرنامج التكميمي لدعم النمو 2004-2001الاقتصادي ) الإنعاشنامج دعم الجاري تنفيذىا حيث تمثمت في بر 
( حيث خصصت ليا مبالغ 2014-2010( وبرنامج توطيد النمو الاقتصادي )2009-2005الاقتصادي )

 الأمطارعدة عوامل من بينيا غزارة  إلىتحسن مؤشرات القطاع الزراعي وىذا راجع  إلى بالإضافةضخمة، 
لكن بعد  الفلاحية الأغذيةة التي عرفتيا الجزائر في تمك السنة كانت ليا آثار ايجابية عمى الزراعة وقطاع الاستثنائي

النفط  أسعاربسبب انييار  2009و 2008تراجعا أين شيد انخفاضا أيضا سنتي عرفت معدلات النمو  2005سنة 
المالية العالمية حيث تراجع معدل نمو المحروقات بالرغم من ارتفاع  الأزمةالعالمية التي سببتو  الأسواقفي 

 إلىويعود السبب  %21.1عمى غرار الزراعة التي سجل معدل نمو قدره  الأخرىمعدلات النمو في القطاعات 
ولة التدابير التي اتخذتيا الد إلى بالإضافةمميون قنطار  61.1الحبوب الذي بمغ  إنتاجالمردودية التي عرفيا 

 %3.6 إلى الإجماليمميار دينار من ديون الفلاحين، ليرتفع معدل النمو في  الناتج المحمي  40بمسح الخاصة 
 %3.3 إلى 2012، ثم عرف تحسنا طفيفا سنة 2011سنة  %2.8 إلىلكن سرعان ما انخفض  2010سنة 

حققت الجزائر  الإجماليج المحمي مدعوما بأداء  القطاعات خارج المحروقات، ومن خلال تطور معدلات نمو النات
وىذا راجع  2016-1990عمى طول الفترة  الإجماليمعدلات ايجابية في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي 

سجل معدل  أين 2009مصدر لمدخل في الجزائر باستثناء سنة  أىمباعتباره ارتفاع العائدات في المحروقات  إلى
 يالبترول ف أسعارانييار  إلىوذلك راجع  انخفاضا الإجماليمحمي لالنمو في متوسط نصيب الفرد من الناتج ا

 .المالية العالمية الأزمةالعالمية والذي سببتو  الأسواق
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 : الإطار النظري القياسي لمدراسة.الثانيالمطمب 
التطرق إلى تقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة لابد من استعراض الجانب النظري للاختبارات المستخدمة في  قبل  

 الدراسة القياسية وىذا ما سنوضحو في ىذا المطمب. 

 أولا: السببية والنموذج القياسي
ترتبط المتغيرات الاقتصادية بمجموعة من العلاقات المباشرة وغير المباشرة وىذه العلاقات تمثل الصيغة الأولية   

في بناء أي نموذج مؤطر بتمك العلاقات، وذلك فإن عممية توصيف النموذج القياسي لابد  إليياالتي يتم الاستناد 
دد شكل العلاقة الدالية بين المتغير المستقل وبين المتغير وأن تبتدئ من الصيغة الرياضية التي عمى أساسيا يتح

 . التابع
ن النموذج القياسي ىو بمثابة تصوير العلاقات السببية بين المتغيرات الاقتصادية قيد الدراسة وتعرف السببية ،وا 

أم عمميات أم  رتباطي بين الحقائق الموضوعية سواء أكانت أشياءالإصاد القياسي بأنيا شكل  التأثير في الاقت
أنظمة، إذ يكون البعض منيا تحت ظروف معينة سببا في حدوث ظاىرة أخرى تسمى النتيجة وقد يكون النموذج 
ممثلا بمعادلة منفردة أو مجموعة معادلات، وتحديد السببية تعد المرحمة الأولى من مراحل بناء النموذج القياسي 

السببية تفترض وجود النظرية أو الافتراض العممي المفسر ليا.مع وكما تفترضو النظرية الاقتصادية، أي أن وجود 
وجود الاتساق بين النظرية والواقع لتفسير الظاىرة الاقتصادية والتنبؤ بيا، كما ترتبط السببية بتحميل السلاسل 

 .1يالزمنية والتي من خلاليا يمكن التنبؤ بقيم الظاىرة المدروسة من خلال معرفة ما حدث ليا في الماض
في الدراسات الاقتصادية  إلييالمسببية ىي طريقة أساسية يستند  ( GRANGER)رانجر جوحسب مفيوم 

 ytتساعد عمى التنبؤ بقيمة  xtفإن  ytتسبب xt لتحديد أي المتغيرات ىو السبب وأييا المستجيب، فمثلا إذا كانت 

 تحدث أنيجب xtالمتغيرات التي تحدث في  أن، وىذا يعني إحصائياالمتباطئة معنوية  ytكانت قيم معاملات  إذا
وتحدث السببية باتجاىين إذا كانت قيمة كل متغير   xtتسببytوالعكس إذا كانت  ytقبل التغيرات التي تحدث في 

ىو  ytلا تعني بالضرورة أن   ytسببا في  xtكون  إلىتتحدد وفق قيمة المتباطئة لممتغير الآخر، وتجدر الإشارة 
 وذلك لأن التغير الذي يحدث قد يكون سببو متغير ثالث. xtبعد  ytكان وقوع  نتيجة حتى ولو

 

                                                            
 .343 ص، مرجع سبق ذكره، حسن كريم حمزة -1
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ن تحديد السببية في السلاسل الزمنية يتطمب معرفة استقراريتيا باستخدام اختبار جذر الوحدة وتحديد التكامل  وا 
 .1المشترك ليذه السمسمة الزمنية

 ثانيا: استقرار السلاسل الزمنية
معين مرتبة حسب تسمسل زمني بحيث كل  إحصائيتعرف السمسمة الزمنية بأنيا مجموعة من القيم لمؤشر 

فترة زمنية يقابميا قيمة عددية لممؤشر تسمى مستوى السمسمة وبمعنى آخر ىي مجموعة من المعطيات ممثمة عبر 
 الزمن ترتيبا تصاعديا.

التي تساعدنا عمى معرفة سموك السمسمة وتحديد مقدار وتتكون السمسمة الزمنية من مجموعة من المركبات 
دراك طبيعتيا واتجاىيا حتى يصبح بالإمكان القيام بالتقديرات اللازمة والتنبؤات الضرورية وىذه العناصر  تغيراتيا وا 

 ىي: 
: ىو النمو الطبيعي لمظاىرة، حيث يعبر عن تطور متغير ما عبر الزمن، سواء أكان ىذا الاتجاه العام -0

 .ميل موجب أو سالببلتطور ا
: ىي التغيرات التي تحدث بانتظام في وحدات زمنية متعاقبة والتي تنجم من تأثير عوامل التغيرات الموسمية -6

 .خارجية
: تنعكس ىذه المركبة في السلال الزمنية طويمة المدى والتي تبرز انتقال أثر الأحوال التغيرات الدورية -3

عمى التقمبات الدورية ومقاديرىا لأنيا تختمف اختلافا كبيرا من دورة لأخرى الاقتصادية مثلا ويصعب التعرف 
 .2سواء من حيث طول الفترة الزمنية لمدورة أو اتساع تقمباتيا ومداىا

في المدى الطويل بين متغيرات النموذج وتحميل سموك العلاقة في المدى القصير،  علاقة توازنيةقبل اختبار وجود و 
لابد من تحميل السلاسل الزمنية لمتأكد من استقراريتيا وتحديد درجة تكامميا من خلال اختبارات جذر الوحدة وىناك 

 فولر.ي اختبار ديكي ىعدة طرق لإجراء اختبار جذر الوحدة إلا أن الطريقة الأكثر شيوعا 
نو  تساعد عمى تحديد الطريقة  إنيااختبارات جذر الوحدة لا تعمل فقط عمى كشف مركبة الاتجاه العام بل  ا 

قرة ومن أجل فيم ىذه الاختبارات لابد من التفريق بين نوعين من النماذج غير المستقرة ستالمناسبة لجعل السمسمة م
 : 3يمي فيما

                                                            
 .343، 342 ، ص صمرجع سبق ذكرهحسن كريم حمزة،  -1
دار الحامد لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، (، محاضرات وتطبيقات) طرق الاقتصاد القياسيمحمد شيخي،  -2

 .197-195 ، ص2012
 .206 ، صمرجع سبق ذكرهشيخي محمد،  - 3
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 النموذج(trend stationary)TS وتأخد الشكل:  ،وتحديدية النماذج غير مستقرة: ىذه 

    ( )    

 : دالة كثير حدود لمزمن ) خطية أو غير خطية (.                                        ( ) حيث 

 : تشويش أبيض   
 ر الحدود من الدرجة الأولى ويكتب من الشكل:ثيشكل ك يأخذوأكثر ىذه النماذج انتشارا 

             

بطريقة  0â،1âمرتبط بالزمن لكننا نجعمو مستقرا بتقدير المعالم E(yt)ىذا النموذج غير مستقر، لأن متوسطو
   ̂   ̂ من    أي    ̂    ̂                                     المربعات الصغرى العادية وطرح المقدار

  النموذج(differency stationary) DS وتأخد الشكلوعشوائية النماذج أيضا غير مستقرة: ىذه ، :
 يمكننا جعميا مستقرة باستعمال الفروقات أي: و              

   
            

 درجة الفروقات . dثابت حقيقي و حيث : 

 وتكتب من الشكل: d=1وغالبا تستعمل الفروقات من الدرجة الأولى في ىذه النماذج 
         

ن اختبار جذر الوحدة يسمح بالكشف عن خصائص سمسمة زمنية معينة بالاعتماد عمى مجموعة من الاختبارات  وا 
 يمي :  ومن أىميا ما

 : (ADF)اختبار ديكي فولر الموسع  -0
عمى  (ADF)فولر بتطوير اختبارىما ليأخذ في الحسبان عدم ترابط الأخطاء ويتركز –لقد قام الباحثان ديكي 

 :1وتستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية في تقدير النماذج التالية  1ϕ˂ 1الفرضية البديمة 

          ∑   
 
             ………………..(1) 

          ∑   
 
               ……….…..(2) 

          ∑   
 
                  ….…..(3) 

                                                            
 .176 ص ،مرجع سبق ذكره، ىند سعدي -1
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 (     ):               حيث
 :درجة التأخير  pو 

 ويتم اختبار الفرضيات التالية:
          
          

 :(pp)اختبار فيميبس وبيرون   -6
حيث يأخذ بعين الاعتبار  ديكي فولر لإحصائيةإن اختبار فيميبس وبيرون يقوم عمى أساس تصحيح غير معممي  

 : 1الأخطاء المرتبطة ذاتيا ويتم ىذا الاختبار عمى خمسة مراحل ىي

 فولر وحساب الإحصائيات المرافقة -التقدير بواسطة المربعات الصغرى النماذج الثلاثة لاختبار ديكي  - أ
 التباين في المدى القصير لمبواقي  تقدير  - ب

 

  ̂  
 

 
∑ ̂ 

 

 

   

 

  تقدير التباين في المدى الطويل   - ج
) المعامل المصحح( والذي يتم الحصول عميو  انطلاقا من الانحرافات   

 :المعيارية لبواقي النماذج السابقة حيث

  
  

 

 
∑  

 

 

   

  ∑(  
 

   
)
 

 
∑       

 

     

 

   

 

       وتقدر كدالة لعدد المشاىدات  pولتقدير ىذا التباين فإنو من الميم تحديد عدد درجات التأخير  - د
 :أي

   (    ⁄ )
 
 ⁄  

 يمي :  فيميبس وبيرون كما (pp)حساب إحصائية   - ه

  ̂
  √  

( ̂   )

   ̂
 
 (   )   ̂

√ 
 

  حيث :
 ̂ 

  
 .مع القيم الحرجة الموجودة في جدول ماكينون (pp)وتقارن الإحصائية   

 

                                                            
1
- Régis Bourbonnais, Michel Terraza, analyse des séries temporelle, dunod, paris,2004, pp 

158,159. 



 6106-0991الفصل الثاني: دراسة قياسية لتأثير العولمة المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 

 
47 

 :kpssاختبار   -3
م اختبار مضاعف لاغرانج لاختبار فرضية العدم ااستخد phillips , schmidt, shin,kwiat kowski اقترح  

 عمى المراحل التالية: kpssويكون اختبار  ،التي تقرر الاستقرارية لمسمسمة

 ( نحسب المجموع الجزئي لمبواقي 2( و )1بعد تقدير النماذج ) - أ

   ∑  ̂

 

   

 

  الأجلتقدير التباين الطويل  - ب
 بنفس طريقة فيميبس وبيرون .  

 
 :من العلاقة kpssنحسب إحصائية  - ج

   
 

  
 

∑   
  

   

  
 

أكبر من القيمة المحرجة المستخرجة    نرفض فرضية العدم )فرضية الاستقرار( إذا كانت الإحصائية المحسوبة
ونقبل بفرضية الاستقرار إذا كانت  phillips , schmidt, shin,kwiat kowskiمن الجدول المعد من طرق 

 .1أصغر من القيمة الحرجة LMالإحصائية 

 ثالثا: اختبار التكامل المشترك 
بحيث تؤدي  أكثر وأ (yt)،  ( xt)نيتين يعرف التكامل المشترك عمى أنو حالة اشتراك وتصاحب بين سمسمتين زم

 .2لإلغاء التقمبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيما ثابتة عبر الزمن إحداىماالتقمبات في 
 :شروط التكامل المشترك 

 :3متكاممتان إذا تحققت الشروط التالية (yt)،  (xt)تكون السمسمتان 

 تكون السمسمتان مستقرة عند نفس المستوى. أن 
  سمسمة البواقي سمسمة مستقرة من درجة أقل من درجة استقرار السلاسل محل الدراسة. تشكلأن 

                                                            
 . 213 ، صمرجع سبق ذكرهمحمد شيخي،  -1
، الدار الجامعية، الإسكندرية، الحديث في الاقتصاد لقياسي بين النظرية والتطبيقعبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -2

 .  670 ، ص2005مصر، 
، 6100-0991العلاقة السببية بين كمية النقود والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر دراسة قياسية وردة شيبان،  -3

أطروحة مقدمة لنيل شيادة دكتوراه ل.م.د في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم 
 . 164، ص 2016-2015، باتنة، الجزائر، 1نة التسيير، جامعة بات
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 ( )    أي أن:  (d)متكاممة من الدرجة  (xt)فإذا كانت السمسمة الزمنية 

ذا كانت السمسمة الزمنية   ( )    أي أن: (b)متكاممة من الدرجة  (yt)وا 

 (   )    فإن مجموع السمسمتان يجب أن يكون متكامل بدرجة أقل أي:

      حيث :

 :منيجية أنجل وجرانجر في اختبار التكامل المشترك  
بتطوير بحثو بتقديم طريقة لتقدير المتغيرات التي تربط بينيما علاقة تكامل مشترك  1986عام  قام أنجل وجرانجر

 :1حيث تتم طريقة التقدير في مرحمتين وىي مناسبة لسمسمتين متكاممتين من الدرجة الأولى

 تقدير العلاقة في المدى الطويل : المرحمة الأولى - أ
 :رى لمعلاقة التاليةيتم التقدير باستخدام طريقة المربعات الصغ

            

 ممة تنتقل إلى المرحمة الثانية.كافإذا كانت المتغيرات مت،: حد الخطأ )بواقي التقدير(Ztحيث 

 تقدير البواقي: المرحمة الثانية  - ب
 فولر لمنموذج:-مساعدة اختبارات جذر الوحدة لديكيبيتم تقدير البواقي 

  
        ∑        

  𝜇    

   

   

 

 تين التاليتين: يوىنا نقوم باختبار الفرض ،ىي الشوشرة البيضاء wtحيث: 

 (.1تكون مستقرة في الدرجة ) Ho: etفرضية العدم: 

 ( .0مستقرة في الدرجة )H1  :etالفرضية البديمة: 

 ليست مستقرة. etأي أن سمسمة البواقي  ،حيث تمثل فرضية العدم أن السلاسل الزمنية ليست متكاممة

 

                                                            
 .165، ص مرجع سبق ذكرهوردة شيبان،  -1
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 منيجية التكامل المشترك عند جوىانسن: 
أي )التي   var (p)يسمح نموذج جوىانسن بتحقيق الفرضيات عمى عدد من السلاسل الزمنية المتكاممة من نوع 

بالإضافة إلى أنو يتناسب مع العينات الصغيرة الحجم نظرا لاحتمال وجود أكثر  ،تحوي عدد من متغيرات الدراسة(
ا كان ىناك تكاملا مشتركا فريدا، أي ذمن شعاع لمتكامل المشترك والاىم من ذلك أن ىذا الاختبار يكشف عن ما إ

ة أما في حالة وجود تكامل أن التكامل المشترك بتحقيق فقط في حالة انحدار المتغير التابع عمى المتغيرات المستقم
وبالتالي فيذا الاختبار يختص في ، 1مشترك فريد فإن العلاقة التوازنية بين المتغيرات تظل محلا لمشك والتساؤل

المتغيرات التي تكون متكاممة من نفس الدرجة ويقوم ىذا الاختبار بحساب عدد علاقات التكامل المشترك من خلال 
ترك والتي تسمى برتبة مصفوفة التكامل المشترك ويتمثل نموذج جوىانسن لمتكامل حساب عدد أشعة التكامل المش

 : 2المشترك فيما يمي

                                            

 حيث:
yt  متجو من الدرجة :(n)  ويتضمن بيانات سمسمة المتغيرات محل الدراسة. 
εt  : متجو من الحدود العشوائية الموزعة توزيعا طبيعيا من الدرجة(n) . 
A  مصفوفة معممات النموذج من الدرجة :(n*n) كن يم لتوليفات الخطية المستقمة التيوالتي تحدد رتبتيا بعدد ا

 الحصول عمييا من متغيرات الدراسة.

 رابعا: اختبار السببية 
مشكل السببية من أىم المحاور في تحديد صيغ النماذج الاقتصادية إذ ييدف إلى البحث عن أسباب الظواىر  يعتبر

 الاقتصادية وفيميا لمتمييز بين الظاىرة التابعة من الظواىر المستقمة المفسرة ليا.

  (Granger)اختبار السببية وفق جرانجر  – 0
ة السببية التي تركز عمى العلامة الديناميكية الموجودة بين السلاسل معيار تحديد العلاق granger   1969اقترح  

سمسمتين زمنيتين تعبران عن تطور سمسمتين زمنيتين تعبران عن تطور ظاىرتين  y2tو y1tالزمنية حيث إذا كانت 
تحسين تحتوي عمى المعمومات التي من خلاليا يمكن  y1t، وكانت السمسمة tاقتصاديتين مختمفتين عبر الزمن 

                                                            
، مجمة محددات الطمب عمى واردات المممكة العربية السعودية في إطار التكامل المشترك وتصحيح الخطأالعبدلي،  عابد -1

 .23 ، ص2007، جامعة الأزىر، 32مركز صالح الاقتصاد الإسلامي، العدد 
 .166، ص مرجع سبق ذكرهوردة شيبان،  -2
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نقول عن متغيرة أنيا سببية إذا كانت  ، إذنy2tب بتس y1tفي ىذه الحالة نقول أن  y2tالتوقعات بالنسبة لسمسمة 
 تحتوي عمى معمومات تساعد عمى تحسين التوقع لمتغيرة أخرى.

أو علاقة  Feed Backية مرتدة أو استرجاعية ذفي التأكد من مدى وجود علاقة تغ  grangerويستخدم اختبار 
 . 1تبادلية بين متغيرين وذلك في حالة وجود بيانات سمسمة زمنية 

 : 2المستقر بحيث var (1)وليكن لدينا النموذج 

(
   
   
)  (

  
 

  
 )  (

   
    

 

   
    

 )  (
   
    

 

   
    

 )    (
   
    

 

   
    

 )  (
     
     

)  (
   
   
) 

،  y1t-p ، ......،y1t-2  ،y1t-1تعتبر كمتغيرات خارجية بالنسبة لممتغيرات y2t-p  ،............،y2t-2   ،y2t-1السلاسل 

والذي يطمق عميو  varلمنموذج y1tلا تحسن معنويا من القدرة التفسيرية لممتغيرات y2tا كانت مجموعة ذنرى ما إ
  VAR restrictedأي   Rvarتسمية 

 ليكن لدينا :  Schwarsو  Aicيتم بواسطة المعيارين  اختيار الفجوات الزمنية

 Y2t  لا يسببy1t        :إذا كانت الفرضية مقبولة      
     

       
    

 Y1t  لا يسببy2t        :إذا كانت الفرضية مقبولة      
     

       
    

يمكن استعمال   Feed Back Effectإذا تم قبول الفرضيتين معا إذن نحن في حالة حمقة ذات مفعول ارتجاعي 
غير   Varإحصائية فيشر لمقيام بالاختبار المتعمق بانعدام المعاملات، معادلة بمعادلة أو مباشرة المقارنة بين نموذج

 قولية:نحسب نسبة المع Rvarالمقيد  Varوالنموذج  Uvarالمقيد 

   ((   ) (  ) |∑

    

|    |∑

    

|) 

 :حيثب

L*  تتبع توزيع :X2  2بدرجة حرية× P. 

RVARƩ : التباين المشترك لبواقي النموذج المقيد. -التباين مصفوفة 

                                                            
 . 277 ، صمرجع سبق ذكرهمحمد شيخي،  -1
 .277،278 ، ص صالمرجع نفسومحمد شيخي،  -2
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UVARƩي النموذج غير المقيدقالتباين المشترك لبوا –: مصفوفة التباين. 
T .عدد المشاىدات : 
C المعالم المقدرة في كل معادلة لمنموذج غير المقيد. :عدد 

         إذا كانت 
 ففي ىذه الحالة نرفض فرضية وجود القيد أي ىناك سببية وفق جرانجر. (  ) 

 : (VECM)نموذج متجو تصحيح الخطأ خامسا: 
بين  الأجل)القصيرة والطويمة(  لمتأكد من شكل العلاقة التوازنية (Vecm)يستخدم نموذج متجو تصحيح الخطأ 

المتغيرات الاقتصادية ويمكن تطبيقيا في حالة العينات الصغيرة عمى خلاف الطرق السابقة التقميدية ومن أىم 
 شروط تطبيق ىذا النموذج ىو وجود تكامل مشترك وفقا لطريقة جوىانسن.

الانحدار الذاتي يوظف لوصف  إن نموذج متجو تصحيح الخطأ ىو بالحقيقة نموذج انحدار ذاتي ونموذج
العلاقة الديناميكية بين المتغيرات المستقرة، ويعد نموذج متجو تصحيح الخطأ كحالة خاصة من نموذج الانحدار 

ذاالذاتي لمسلاسل الزمنية المستقرة من الدرجة الواحدة،  ن النموذج العام إف xt , ytافترضنا لدينا سمسمتين  وا 
 :1ين المتغيرين يكون وفق المعادلتينذىالديناميكي التبادلي بين 

                       
  

                       
  

لممتغير الآخر وكلا المعادلتين  إبطاءية وعمى فترة تاذ إبطاءوكلا المعادلتين يظير أن كل متغير يعتمد عمى فترة 
ىي من الدرجة واحد فيكون لدينا نظام متجو الانحدار  الإبطاءيشكلان نموذج متجو الانحدار الذاتي وبما أن فترة 

 .var (1)الذاتي من الدرجة واحد 

ذا كان كل من  فإن يمكن تقدير المعادلات أعلاه بطريقة المربعات الصغرى، أما إذا كان كل من  ،مستقران  xtو ytوا 
yt  وxt فإن يتم تقدير النموذج الآتي: ،غير مستقرين في المستوى الأصمي ولكنيا مستقرين في الفرق الأول 

                       
   

                       
   

ذا  نو يمكن كتابة نموذج متجو تصحيح الخطأ وفق ما يمي: إمتكاممين من الدرجة واحد ف xtو  ytكان من  وا 

           (              )    
  

                                                            
( باستخدام نموذج متجو 6116-6115أثر التضخم عمى أداء سوق العراق للأوراق المالية لممدة )حسين عمي، وسام  -1

 . 84، ص 2013، 05، المجمد 10، مجمة جامعة الأنبار لمعموم الاقتصادية والإدارية، العدد (Vecmتصحيح الخطأ )
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           (             )    
  

 .يمثلان معامل تصحيح الخطأ في المعادلتين   α21و α11والمعممات 

 الدراسة نتائج عرض ومناقشة :ثلالثاالمطمب 
 .الدراسة عرض ومناقشة نتائجالتطرق إلى  سيتم في ىذا المطمب 

 أولا: نتائج تقدير الدراسة
استخدام اختبار جذر الوحدة لمتعرف عمى درجة تكامل  يتمــ اختبار جذر الوحدة )سكون السمسمة الزمنية(: 0    

السمسمة الزمنية لممتغيرات الاقتصادية محل الدراسة لمعرفة ما إذا كانت المتغيرات مستقرة أم لا. وسوف تعتمد ىذه 
فولر القائمة بوجود جذر الوحدة أي عدم استقرار السلاسل -ديكي (ADF ) الدراسة عمى اختبار فرضية العدم

 نية.الزم
 (ADFفولر ) –(:نتائج اختبار جذر الوحدة لديكي 10الجدول رقم )

 Intercept Pr Trend and الخصائص
intercept 

Pr None Pr 
 المتغيرات

IDE -1.948626 0.3058 -2.984656 0.1591 -1.122367 0.2298 
-7.717601 0.0000 -7.610548 0.0000 -7.880289 0.0000 

PIB 0.975151 0.9949 1.816908- 0.6672 3.839783 0.9998 
4.246080- 0.0030 -4.478508 0.0080 -2.777062 0.0075 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر: 
الجدولية عند  tساكنة في المستوي )قيمة ( غير PIBالزمنية لمتغير) ( أن السمسمة01الجدول رقم )خلال يتضح من 

الجدولية عند معنوية  t، لكن عندما أخذنا بالفرق الأول أصبحت ساكنة )قيمة المحسوبة( tأكبر من قيمة  %5معنوية 
ىي أيضا غير ساكنة في المستوى وعند احتساب الفرق  (   )السمسمة الزمنية لمتغير  المحسوبة(. tأقل من قيمة  5%

 .المحسوبة( tأقل من قيمة  %5ند معنوية الجدولية ع tالأول ليذه السمسة ىي أيضا أصبحت ساكنة )قيمة 
 تحديد فترة الإبطاء:  ـ6
 LR, SCيتضح أن الخمس معايير اختاروا فترتي إبطاء وىما  (02رقم ) من الجدول   

 FPE, AIC, HQ .لذا سنختار فترتي إبطاء ، 
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 (VARنتائج اختيار عدد فترات التباطؤ في نموذج الـ ) (:16الجدول رقم )
              Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              0 -559.8431 NA 1.14e+17 44.94745 45.04496 44.97449 
1 -505.0814 96.38055 1.96e+15 40.88651 41.17904 40.96765 
2 -498.2650 10.90633* 1.58e+15* 40.66120* 41.14875* 40.79642* 

 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج  منالمصدر:               
 ــ اختبار التكامل المشترك3
والاستثمار الأجنبي  (   )الناتج المحمي الإجمالي تطبيق اختبار التكامل المشترك بين سيتم     

 .(03ما ىو موضح في الجدول رقم )ك  (   )المباشر
 ك حسب طريقة جوىانسن(: نتائج اختبار التكامل المشتر 13الجدول رقم )

            Hypothesized    Trace 0.05  
No. of CE(s)  Eigenvalue  Statistic Critical Value Prob.** 

              None *  0.440592  16.22301 15.49471 0.0388 
Atmost 1  0.065781  1.701101 3.841466 0.1921 

       Hypothesized    Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s)  Eigenvalue  Statistic Critical Value Prob.** 

              None *  0.440592  14.52191 14.26460 0.0455 
Atmost 1  0.065781  1.701101 3.841466 0.1921 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:             
العدم والذي يعني بعدم وجود أي متجو لمتكامل  يةتشير النتائج إلى رفض  فرض( 03خلال الجدول رقم )من    

المشترك، وقبول الفرض البديل بوجود متجو تكامل مشترك واحد، مما يعني أن المتغيرات ينبغي أن تحظى بتمثيل 
والاستثمار  (   )المحمي الإجمالي الناتج نموذج تصحيح الخطأ لتقدير الآثار القصيرة وطويمة المدى بين 

 .(   )الأجنبي المباشر
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 اختبار العلاقة السببية: ــ4
والاستثمار  (   )الناتج المحمي الإجمالي ( نتائج السببية بين المتغيرين محل الدراسة 04يوضح الجدول رقم )  

 .(   )الأجنبي المباشر
 لمعلاقة السببية نجرجرا (: نتائج اختبار 04الجدول رقم )

          NullHypothesis  Obs F-Statistic  Prob 
            

IDE does not Granger Cause PIB  25 7.63012  0.0034 
PIB does not Granger Cause IDE 25 0.11720  0.8900 

 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:           
 F تشير نتائج التقدير لمعلاقة السببية في الأجل القصير في الجدول السابق أن (04خلال الجدول رقم ) من
الاستثمار الأجنبي المباشر فإننا نرفض فرضية أن التغير في وعميو ، 0.0034باحتمال قدره  7.63012بمغت 

 .(PIB)الإجمالي الناتج المحمي يسبب حسب مفيوم جرانجر التغيرات الحاصمة في ( لا    )
الاستثمار إلى  (PIB)الناتج المحمي الإجمالي أما بالنسبة لنتيجة اختبار فرضية وجود علاقة سببية تتجو من 

 يسبب حسبلا  (PIB)الناتج المحمي الإجماليفتشير نتائج التقدير إلى أن التغير في  (،   الأجنبي المباشر )
باحتمال  0.11720بمغت  F حيث أن(،    الاستثمار الأجنبي المباشر )مفيوم جرانجر التغيرات الحاصمة في 

 .0.8900قدره 
الناتج في ( سبب في التغيرات الحاصمة    في الاستثمار الأجنبي المباشر )لذا فإننا نقبل فرضية أن التغيرات  

 (   الاستثمار الأجنبي المباشر )أي أنو توجد علاقة سببية ذات اتجاه واحد، تنطمق من  ،(PIB)المحمي الإجمالي 
( خلال فترة الدراسة أدى إلى    . وعميو فإن زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر )(PIB)إلى الناتج المحمي الإجمالي 

 في الجزائر. (PIB)الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي 

 ــ نتائج نموذج متجو تصحيح الخطأ:5
التأكد من وجود التكامل المشترك والعلاقة السببية تأتي الخطوة التالية والمتمثمة بتصميم نموذج متجو انحدار  بعد   

 .(05)ذاتي وكانت نتائج نموذج متجو تصحيح الخطأ كما ىي مبينة في الجدول رقم 
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 نتائج نموذج متجو تصحيح الخطأ(: 15الجدول رقم )
   
CointegratingEq:   CointEq1  
    PIB(-1)   1.000000  
IDE(-1)  0.108020  
   (0.01597)  
  [-6.76442  
C  -454.2508  
    Error Correction:  D(PIB) D(IDE) 
    CointEq1  -0.171225 -0.248748 
   (0.04692)  (4.42703) 
  [-3.64901] [-0.05619] 
D(PIB(-1))  0.118655 9.112793 
   (0.19994)  (18.8632) 
  [-0.59346] [-0.48310] 
D(PIB(-2))  0.030033 5.159842 
   (0.17570)  (16.5761) 
  [-0.17094] [-0.31128] 
D(IDE(-1))  0.021458 0.810318 
   (0.00570)  (0.53747) 
  [-3.76664] [-1.50767] 
D(IDE(-2))  0.008244 0.317216 
   (0.00612)  (0.57740) 
  [-1.34705] [-0.54939] 
C  -770.6578  -16015.43 
   (224.460)  (21176.7) 
  [ 3.43339] [ 0.75628] 
 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر:     
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 ( نجد:05وبالنظر إلى نتائج تقدير الجدول رقم )
 الأجل الطويل: ـــ مرونات

( معنوية وتقدر بـ:    بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر ) (PIB)مرونة الناتج المحمي الإجمالي  إن  
( والناتج المحمي    ، إذ نستطيع من خلاليا كتابة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر )0.108020

 الإجمالي في المدى الطويل كمايمي: 

            0           
 ــــ معامل التصحيح في الأجل القصير:

أي  -0.171225سالبة وتقدر بـ:  (PIB)تصحيح الخطأ في معادلة الناتج المحمي الإجمالي  معامل إن سرعة 
، ويتم تصحيحو بما يقارب (PIB)موصول لمتوازن في الأجل الطويل في الناتج المحمي الإجمالي ل 17%تقريبا 

 أربعة أشير.
أي  -0.248748( سالبة وتقدر بـ:    إن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة الاستثمار الأجنبي المباشر )

(، ويتم تصحيحو بما يقارب    لموصول لمتوازن في الأجل الطويل في الاستثمار الأجنبي المباشر ) %25تقريبا 
 ستة أشير.

 ـــ مرونة الأجل القصير:
ى لممتغير التابع المبطئ لفترة واحدة ولفترتين، حيث نجد أن زيادة الاستثمار وتتمثل في معممات الفروق الأول  

، في الفترة الأولى،   %2.1بـ:  (PIB)، يؤدي إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي%1( بـ:    الأجنبي المباشر )
 في الفترة الثانية. %0.8وبـ: 

 اختبار صلاحية النموذج ثانيا:
 .Whiteواختبار  LMاختبار صلاحية نموذج الدراسة من خلال اختباري كل من:  يمكن 
يستخدم ىذا الاختبار من أجل التأكد فيما إذا كان ىنا ارتباط ذاتي بين البواقي من عدمو، إذ  :LMـ اختبار 0  

( يوضح نتائج اختبار 06وجود ارتباط ذاتي بين البواقي دلالة عمى عدم صلاحية النموذج المقدر. والجدول رقم )
LM :كما يمي 
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 LM(: نتائج اختبار 16الجدول رقم )
               Lag LRE* stat Df Prob Rao F-stat  Df Prob 

                1 10.52467 4 0.0325 3.031897  (4, 30.0) 0.0327 
2 11.45402 4 0.0219 3.352415  (4, 30.0) 0.0221 
3 6.696480 4 0.1528 1.808412  (4, 30.0) 0.1533 
4 1.356382 4 0.8517 0.335442  (4, 30.0) 0.8519 
5 1.246747 4 0.8703 0.307780  (4, 30.0) 0.8705 
6 16.38614 4 0.0025 5.223977  (4, 30.0) 0.0026 
7 20.82640 4 0.0003 7.183470  (4, 30.0) 0.0004 
8 7.580695 4 0.1082 2.077739  (4, 30.0) 0.1086 
9 4.882127 4 0.2996 1.279250  (4, 30.0) 0.3001 
10 8.165985 4 0.0857 2.260288  (4, 30.0) 0.0860 
11 13.93770 4 0.0075 4.257676  (4, 30.0) 0.0076 
12 3.757998 4 0.4397 0.966598  (4, 30.0) 0.4402 

 Eviews 7عمى برنامج  إعداد الطالبة بناء منالمصدر:                

، وعميو النموذج لا %5نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن أغمبية الاحتمالات غير معنوية، أي أكبر من 
 مشكمة الارتباط الذاتي بين البواقي.يعاني من 

عدم احتواء سمسمة يستخدم ىذا النموذج لاختبار تجانس سمسمة البواقي من عدمو، إذ أن : Whiteـ اختبار 6
 White( يوضح نتائج اختبار 07البواقي عمى تباين متجانس، دلالة عمى عدم صلاحية النموذج. والجدول رقم )

 كما يمي:
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 White(: نتائج اختبار 17الجدول رقم )
       Chi-sq  Df Prob 

        67.90863  60 0.2258 
 Eviews 7إعداد الطالبة بناء عمى برنامج  منالمصدر:        

، وعميو نقبل الفرض الصفري %5أكبر من  0.2258تساوي  ch-sqمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية  
 القائل بأن سمسمة البواقي ليا تباين متجانس.

نستطيع أن نقول بما أن النموذج المقدر لا يعاني من مشكمة الارتباط  Whiteواختبار  LMمن خلال اختبار  
 وسمسمة البواقي ليا تباين متجانس، إذن فالنموذج صالح لمتقدير. الخطي بين البواقي

 معنوية المعالم: ـ اختبار3
بين الناتج المحمي الإجمالي ىو التأكد فيما إذا كانت ىناك علاقة توازنية طويمة الأجل  اليدف من ىذا الاختبار  

ذا كانت موجودة فعلا ما ىي نسبة مساىمة (   )والاستثمار الأجنبي المباشر (   ) الاستثمار الأجنبي ، وا 
ي الجزائر عمى المدى الطويل؟ والجدول الآتي يمخص نتائج ف (   )الناتج المحمي الإجمالي في  (   )المباشر

 معنوية المعالم: 
 في المدى الطويل (: نتائج اختبار معنوية المعالم18الجدول رقم )

              
  

Coeffic  
ient      Std.Error  StAtistic  Prob.   

                  

C(1) 
 
 

-
0.1712
25  0.046924  

-
3.6490
13  0.0008 

C(2)  

-
0.1186
55  0.199938  

-
0.5934
60  0.5566 

C(3)  

-
0.0300
33  0.175696  

-
0.1709
37  0.8652 

C(4)  

-
0.0214
58  0.005697  

-
3.7666
39  0.0006 

C(5)  -  0.006120  -  0.1864 
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0.0082
44 

1.3470
45 

C(6)  
770.65
78  224.4595  

3.4333
93  0.0015 

C(7)  

-
0.2487
48  4.427032  

-
0.0561
88  0.9555 

C(8)  

-
9.1127
93  18.86315  

-
0.4831
00  0.6319 

C(9)  

-
5.1598
42  16.57609  

-
0.3112
82  0.7574 

C(10)  

-
0.8103
18  0.537465  

-
1.5076
65  0.1404 

C(11)  

-
0.3172
16  0.577401  

-
0.5493
86  0.5861 

C(12)  
16015.
43  21176.68  

0.7562
77  0.4544 

             Determinantresidual 
covariance 7.34E+14   
 Eviews 7عمى برنامج  من إعداد الطالبة بناءالمصدر:           

وىو معنوي، ما  -0.171225سالب ويساوي  (C1)من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ  
، (   )والاستثمار الأجنبي المباشر (   )الناتج المحمي الإجمالي يعني وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين 

الناتج المحمي الإجمالي من تغيرات  %17فسر ي (   )الاستثمار الأجنبي المباشرأي عمى المدى البعيد 
 .الشيء، وىي نسبة تفسيرية مقبولة بعض  (   )
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 :Waldـ اختبار 4
 القصير، وكذلك اختبار إمكانية انعدام أثرمن خلال ىذا الاختبار يتم اختبار معنوية المعالم في المدى    

( يوضح 09الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الناتج المحمي الإجمالي في التأخيرين لممدى القصير. والجدول رقم )
 يمي: فيما Waldنتائج اختبار 
 Waldنتائج اختبار  :(19الجدول رقم )

          Test Statistic Value  Df  Probability 
            

Chi-square 
 15.0164
3   2   0.0005 

               Normalized Restriction (= 0)  Value Std. Err. 
          C(1)  -0.171225  0.046924 
C(2)  -0.118655  0.199938 
 Eviews 7عمى برنامج  من إعداد الطالبة بناءالمصدر:          

، ما يعني أنو لا يمكن أن %5أقل من  0.0005يساوي  Ch-squareمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمال 
تنعدم معممتي الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي، كما أن إشارتي المعممتين سالبة ما يعني أيضا 

 الي سالبة في المدى القصير.أن أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الناتج المحمي الإجم

 دوال الاستجابة الدفعية وتحميل التباينثالثا: تحميل 
تستخدم دوال الاستجابة الدفعية وتحميل مكونات التباين لمعرفة أثر صدمة في أحد المتغيرات الاقتصادية وتأثيرىا   

تظير أثر الصدمات عمى مسار التوازن لفترة  عمى السموك المستقبمي لممتغيرات الأخرى، فدوال الاستجابة الدفعية
زمنية معينة نتيجة لصدمة مفاجئة، ويتم توظيف طريقة تشولسكي لتحميل مكونات الصدمة، لما كانت المتغيرات 
مستقرة ومتكاممة، فإن المتغيرات تكون في حالة توازن في فترة زمنية معينة، وأن أي صدمة لأي من المتغيرات 

مى التأثير عمى وضعية التوازن لفترة زمنية معينة بعدىا تعود المتغيرات إلى التوازن شريطة المستخدمة ستعمل ع
أما تحميل التباين فيشير إلى الأىمية النسبية لممتغيرات العشوائية في ، عدم حدوث أي صدمة أخرى في الوقت

يجة لصدمة في المتغير نفسو أو النموذج، إذ يظير حجم التغير في المتغير في الفترة الزمنية المستقبمية، نت
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المتغيرات الأخرى، إذ يساعد ىذا التحميل عمى معرفة الأىمية النسبية لأثر كل متغير مفاجئ في كل متغير من 
 متغيرات النموذج عمى جميع متغيرات النموذج. 

 ـ دوال الاستجابة الدفعية:0
ستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي في استجابة رد الفعل لكل من الاتبين دوال الاستجابة الدفعية    

كما  الجزائر لصدمة عشوائية مقدارىا واحد انحراف معياري في الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي
 (. 03ىو موضح في الشكل رقم )

 (: دوال الاستجابة الدفعية لمنموذج03الشكل رقم )

0
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations

 
 Eviews 7من إعداد الطالبة بناء عمى برنامج المصدر: 

نجد أن صدمة عشوائية سالبة في الاستثمار الأجنبي المباشر تقود إلى حدوث  (03رقم ) الشكل خلال من 
انخفاض في الناتج المحمي الإجمالي في السنة الأولى لكن سرعان ما تتحول ىذه الصدمة إلى صدمة ايجابية 

في السنة العاشرة،  تساىم في زيادة الناتج المحمي الإجمالي بداية من السنة الثالثة ويستمر في الزيادة ليبمغ أقصاه
ثار سمبية عمى الاستثمار الأجنبي المباشر آأما حدوث صدمة في الناتج المحمي الإجمالي، فإنيا تؤدي إلى حدوث 

ويستمر ىذا الأثر السمبي حتى منتصف السنة الثانية ثم بعد ذلك يعود أثر ىذه الصدمة العشوائية ويصبح ليا تأثير 
من ، لمباشر، إلا أن ىذا التأثير الايجابي يبقى ضعيفا جدا مقارنة بالأثر المعاكسايجابي عمى الاستثمار الأجنبي ا
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حد المتغيرات عمى باقي أىنا نجد بأن دوال الاستجابة الدفعية تشرح لنا الأثر الديناميكي لمصدمة التي تحدث في 
 متغيرات النموذج.

 ـ تحميل التباين:6
التباين لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في الاستثمار  ( دوال تحميل مكونات01يظير الجدول رقم )  

 وىو موضح كما يمي: الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي في الجزائر
 (: تحميل مكونات التباين11الجدول رقم )

    
     

    

الناتج المحمي الإجمالي  تباين (PIB) 

   
  S.E. PIB IDE 
           1   620.8724  100.0000  0.000000 
 2   769.5928  94.98510  5.014903 
 3   1082.347  65.79395  34.20605 
 4   1498.319  40.62037  59.37963 
 5   1941.648  26.47789  73.52211 
 6   2474.960  17.52755  82.47245 
 7   2951.453  12.93211  87.06789 
 8   3412.038  10.06851  89.93149 
 9   3844.020  8.213197  91.78680 
 10   4239.528  6.958393  93.04161 
     

     

  
 (IDE)تباين الاستثمار الأجنبي المباشر 
   

   S.E. PIB IDE 
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 1   58576.33  1.338637  98.66136 
 2   60073.41  1.795812  98.20419 
 3   68562.11  1.396500  98.60350 
 4   73133.82  1.239371  98.76063 
 5   75382.67  1.168061  98.83194 
 6   78747.90  1.117570  98.88243 
 7   80694.00  1.079921  98.92008 
 8   82703.02  1.057441  98.94256 
 9   84648.88  1.048426  98.95157 
 10   86320.52  1.038652  98.96135 
 Eviews 7عمى برنامج  من إعداد الطالبة بناءالمصدر:          

عند تحميل مكونات تباين الناتج المحمي الإجمالي نجد بأنو يفسر (  نلاحظ إنو 10من خلال الجدول رقم )
من تباينو في السنة الأولى، ولا نجد أي مساىمة للاستثمار الأجنبي المباشر في تفسير تباين الناتج  100%

المحمي الإجمالي، لكن الأمر يختمف في السنوات اللاحقة، إذ نجد بأن مساىمة الاستثمار الأجنبي المباشر في 
كحد أقصى في  %93.04نة الثانية  لتصل إلى تفسير تباين الناتج المحمي الإجمالي ترتفع بالتدريج بداية من الس

السنة العاشرة، بينما بدأت نسبة مساىمة الناتج المحمي الإجمالي بالانخفاض بداية من السنة الثانية لتصل في السنة 
ىذا التحميل يبين لنا أن الناتج المحمي الإجمالي يعتبر متغير خارجي )من وجية نظر  ،%6.96العاشرة إلى 
قتصادية الكمية( يتم إدارتو من قبل السمطات الجزائرية بمختمف آلياتيا الاقتصادية في مختمف المجالات، السياسة الا

نما آلذا فإن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر لا ينعكس بصورة  نية عمى الناتج المحمي الإجمالي في الجزائر، وا 
 لاحقة لتفسير التقمبات فيو وبصورة مقبولة.  آثاره عمى الناتج المحمي الإجمالي يزاوليا في السنوات ال

من جانب آخر نجد بأن تحميل مكونات تباين الاستثمار الأجنبي المباشر، يظير بأن الاستثمار الأجنبي 
من تباين  %1.34من تباينو في السنة الأولى، بينما الناتج المحمي الإجمالي يفسر  %98.66المباشر يفسر 

ر في السنة الأولى، في السنة الثانية انخفضت مساىمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الاستثمار الأجنبي المباش
، إلا أنو بعد ذلك وبالضبط بداية من السنة الثالثة بدأت في الارتفاع لتصل إلى %98.20تفسير تباينو إلى 

باين الاستثمار الأجنبي في السنة العاشرة، بينما المساىمة الضعيفة جدا لمناتج المحمي الإجمالي في ت 98.96%
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إلا أنو بداية من السنة الثالثة بدأت في الانخفاض  %1.79المباشر ارتفعت بشكل طفيف في السنة الثانية لتبمغ 
ن دل ىذا عمى شيء فإنو يدل عمى الأثر %1.04من جديد لتبمغ أدنى حج ليا في السنة العاشرة عند مستوى  . وا 

الآنية لمناتج المحمي الإجمالي عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في الأجل الطويل الضعيف الذي تمارسو التغيرات 
 عمى مستوى الاقتصاد الجزائري.
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 خلاصة الفصل:
المالية عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  الفصل إجراء دراسة قياسية لأثر العولمة ىذا تم في 

، حيث تم تحديد متغيرات الدراسة والمتمثمة في الاستثمار الأجنبي المباشر وىو الممثل الرئيسي 1990-2016
ئر باعتباره ممثل النمو الاقتصادي وقد تم تحميل  تطور كل منيما في الجزالمعولمة المالية والناتج المحمي الإجمالي 

توصيف النموذج المستخدم في الدراسة وىو نموذج متجو تصحيح الخطأ  تم ، وقد2016-1990خلال الفترة 
VECM  المتغيرات الاقتصادية محل  وجدنا تم دراسة استقرارية السلاسل الزمنية من خلال اختبار جذر الوحدةو

متكامل ل جوىانسن اختبارثم قمنا بالدراسة غير مستقرة في المستوي، إلا أنيا أصبحت مستقرة عند أخذ الفرق الأول، 
وبين الناتج المحمي  المباشر فتبين من خلالو وجود علاقة ديناميكية طويمة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المشترك

ثم قمنا باختبار السببية وىو الذي فتح لنا المجال لاستخدام نموذج متجو تصحيح الخطأ،  الإجمالي في الجزائر
إلى الناتج المحمي وىذا يدل المباشر  الأجنبيلجرانجر فتبين أنو توجد علاقة سببية ذات اتجاه واحد من الاستثمار 

توى الناتج المحمي الإجمالي في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي إلى ارتفاع  مس عمى أن أي زيادة في
 الجزائر. 
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الكبير عمى التطور  الأثرالتي شيدىا العالم خلال العقدين كان ليا إن التطورات الاقتصادية المتسارعة    
نشاءالمالي والنمو الاقتصادي في كل دول العالم من خلال بروز التكتلات الاقتصادية  منظمة التجارة  وا 

من أىم ملامح النظام الاقتصادي العالمي  أصبحتالعالمية وتنامي دور الشركات متعددة الجنسيات التي 
ىي ظاىرة ذات  إنماليست وليدة العصر الحاضر  الأخيرةفي ظاىرة العولمة، ىذه  تجسد الجديد الذي

العولمة  أشكال أىمالتي تعد من  ومن أىم أنواع العولمة انتشارا العولمة المالية ،تاريخية أصول
تدفق رؤوس  أمامالدولية  الأسواقالاقتصادية والتي ظيرت من خلال التحرير المالي الدولي وفتح 

كثير من  إلىنيا فيي تؤدي أيمكن التقميل من ش لا، ولمعولمة المالية منافع عديدة ولكن الأموال
زمات ولغسيل تعرض الجياز المصرفي للؤ أنياكما  عمى استقرار الاقتصاد الكميالانعكاسات السمبية 

ولنجاح  ،من السياسة النقدية والمالية ضعافلإواالوطنية لمخارج  الأموالىروب  إلىمما يؤدي  الأموال
ظاىرة العولمة المالية يجب أن تقاس نتائجيا بمعيار كمي وىو قياس مدى فاعميتيا عمى بعض المتغيرات 

لإجراءات المطموبة وخمق المناخ الملائم لتسايرىا والمتمثمة في تحقيق الاقتصادية وذلك من خلال ا
والانفتاح والقضاء عمى أزمة الديون الخارجية  الكمي وتطوير المؤسسات المالية المحمية الاقتصاد استقرار

حركة تكامل أسواق رأس المال مما يسمح بزيادة حجم التدفقات المالية بين دول العالم وزيادة المالي عمى 
انتقال رؤوس الأموال دون قيود بين الدول، وبناء احتياطات دولية كافية وملائمة والاستعداد المسبق 
بإعداد حزمة متكاممة من الإجراءات والسياسات التحوطية التي تمنع أو تحد من نشوب الآثار السمبية 

    الناجمة عن العولمة المالية.
تحقيق معدل نمو  زائر في ظل سيادة ظاىرة العولمة الماليةولكي تحقق الدول النامية وبالأخص الج

ىذا الأخير من الأىداف الرئيسية التي تسعى الدول بأكمميا سواء النامية أو اقتصادي مرتفع حيث يمثل 
، إذ لا يمكن تصور عممية تنمية اقتصادية من دون تحقيق معدلات نمو عالية لمعمل عمى تحقيقوالمتقدمة 

أصبحت تعتمد عميو أغمب حيث  من خلال زيادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرومستمرة، وذلك 
ن الاستثمار الأجنبي المباشر يعتبر مصدر حيوي إالإقراض الدولي وبذلك ف الدول بدلا من عمميات

خفض العمل عمى  ، وكذلكللاندماج المالي الدولي لمتدفقات المالية الدولية حيث أصبح القوة الدافعة
من مستوى الدخل الفردي وتخفيض فجوة الموارد تحسين المعدلات البطالة وزيادة الإنتاجية والتقدم الفني و 

، وتساىم العولمة المالية في التغمب عمى مشكمة المحمية والعمل عمى تخفيض المديونية الخارجية
خصيص المدخرات ومن ثم المدخرات المحمية وزيادة درجة كفاءة الأسواق المالية مما ينعكس في كفاءة ت

 . في الأجل الطويل لنمو الاقتصاديامعدلات  زيادة 
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 :نتائج الدراسة 
 التالي:الرئيسي  تم القيام بدراسة ىذا الموضوع محاولين بذلك معالجة التساؤل الأساس عمى ىذاو 

 ( ؟6102-0991)ما طبيعة العلاقة بين العولمة المالية والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 
 النتائج التالية: التوصل إلىتم  الإشكاليةىذه وبغرض الإجابة عمى 

نتائج اختبارات الاستقرار باستخدام اختبار جذر الوحدة، أن المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة  بينت -
غير مستقرة في المستوى، إلا أنيا أصبحت مستقرة عند أخذ الفرق الأول ليا، كما أن تكامميا 

 .VECMالمشترك فتح المجال لاستخدام نموذج تصحيح الخطأ 
اك علاقة دينامكية طويمة الأجل في اتجاه واحد بين الاستثمار أظيرت نتائج تصحيح الخطأ أن ىن -

الأجنبي المباشر والناتج المحمي الإجمالي، بمعنى الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر عمى الناتج 
 المحمي الإجمالي. 

مما توجد علاقة سببية ذات اتجاه واحد من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج المحمي الإجمالي،  -
يدل عمى أن زيادة حجم الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي إلى ارتفاع مستوى الناتج المحمي 

 الإجمالي.
اتجاىين الاستثمار الأجنبي المباشر والناتج المحمي  ذات دراستنا عدم وجود علاقة سببية بتتأث -

 مباشر. الإجمالي، أي أن الناتج المحمي الإجمالي لا يتسبب في الاستثمار الأجنبي ال
دلت دراستنا أن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة الاستثمار الأجنبي المباشر معنوية وسالبة إذ تقدر  -

من عدم التوازن في الأجل الطويل في الاستثمار الأجنبي المباشر  %52أي تقريبا  -0.248748بـ: 
 يتم تصحيحو في السنة.

 -0.171225سرعة تصحيح الخطأ في معادلة الناتج المحمي الإجمالي معنوية وسالبة إذ تقدر بـ:  -
من عدم التوازن في الأجل الطويل في الناتج المحمي الإجمالي يتم تصحيحو في  %17أي تقريبا 

 السنة.
الناتج  ارتفاعيؤدي إلى  %1من خلال دراستنا توصمنا إلى أن زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر بـ:  -

يؤدي  %1في التأخير الأول، كما أن الاستثمار الأجنبي المباشر بـ:  %5.1المحمي الإجمالي بـ: 
 في التأخير الثاني.%8.0بـ: و إلى ارتفاع الناتج المحمي الإجمالي 

أظير تحميل دالة الاستجابة الفورية أن حدوث صدمة عشوائية في الاستثمار الأجنبي المباشر يكون  -
تأثير كبير عمى الناتج المحمي الإجمالي، بينما حدوث صدمة في الناتج المحمي الإجمالي يكون لو  لو
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كما بينت لنا دوال الاستجابة الدفعية أىمية الاستثمار  .تأثير ضعيف عمى الاستثمار الأجنبي المباشر
 . الأجنبي المباشر كعامل لو تأثير عمى سموك الناتج المحمي الإجمالي المستقبمي

أظير تحميل مكونات التباين أن حدوث صدمة عشوائية في الاستثمار الأجنبي المباشر، يظير أن  -
من تفسير مكونات التباين الآنية تعود لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر والباقي  80.83%
 يعود لمناتج المحمي الإجمالي. بينما حدوث صدمة عشوائية في الناتج المحمي الإجمالي 1.81%

 % 3.83من التباين الآني يعود تفسيره للاستثمار الأجنبي المباشر والباقي % 80.81 أظير أن
 يعود لمناتج المحمي الإجمالي.

أنو ىناك علاقة ديناميكية طويمة الأجل  إلى ومقارنة مع الدراسات السابقة نستنتج أن الدراسة الحالية تشير
وأنو تم رفض فرضية  بين الاستثمار الأجنبي المباشر وبين النمو الاقتصادي في الجزائر، في اتجاه واحد

وعند اختبار فرضية  ،الإجماليأن التغير في الاستثمار الأجنبي المباشر لا يسبب في الناتج المحمي 
رت النتائج بأن المباشر فأشا الأجنبيالاستثمار  إلى الإجماليوجود علاقة سببية تتجو من الناتج المحمي 

علاقة سببية ذات وىذا يعنى أنو لا توجد  الناتج المحمي الإجماليالمباشر لا يسبب  الأجنبيالاستثمار 
المباشر سبب في التغيرات في الناتج  الأجنبياتجاىين أي تم قبول فرضية أن التغيرات في الاستثمار 

 الأجنبياه واحد تنطمق من الاستثمار وىذا يعني أنو توجد علاقة سببية ذات اتج الإجماليالمحمي 
الزيادة في  إلىالمباشر أدى  الأجنبيوعميو فإن الزيادة في الاستثمار  الإجمالي الناتج المحمي إلىالمباشر 

 في الجزائر. الإجماليالناتج المحمي 
المباشر والناتج انعدام العلاقة الطويمة الأجل بين الاستثمار الأجنبي  إلىبينما الدراسات السابقة تشير 

 في حين آخرون يرون بأنو توجد علاقة ديناميكية طويمة الأجل بينيما.         ،المحمي الإجمالي
النمو الاقتصادي وبين المباشر  الأجنبيوجود علاقة سببية بين الاستثمار وتشير الدراسات السابقة أيضا 

المباشر في حين تتجو العلاقة من النمو  يالأجنبخاصة في الدول التي تتمقى حجما كبيرا من الاستثمار 
في الدول التي يعد حجم اقتصادىا حافزا للاستثمار الأجنبي المباشر  الأجنبيالاستثمار  إلىالاقتصادي 

المباشر ويرى آخرون انعدام العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي بينما يرى آخرون 
  .حدىما سببا للآخرأببية تبادلية إذ يعد أن العلاقة بينيما علاقة س
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 اختبار الفرضيات:  
 سنتطرق فيما يمي لاختبار فرضيات الدراسة من خلال نفييا أو تأكيدىا : 

 الإجماليالناتج المحمي المباشر وبين  الأجنبي: لا توجد علاقة سببية بين الاستثمار الفرضية الأولى -
  في الجزائر.

بين الاستثمار  لمعلاقة السببية جرانجرنتائج اختبار الذي يوضح في الجدول حيث تشير نتائج التقدير 
باحتمال  7.63012 بمغت Fأن القيمة الإحصائية الإجمالي في الجزائر  الأجنبي المباشر والناتج المحمي

 قبول الفرضية البديمة.تم يو  لفرضية العدميةارفض وىذا ما يثبت  8.882وىي أقل من  0.0034قدره 
الناتج المباشر وبين  الأجنبي: توجد علاقة سببية ذات اتجاه واحد بين الاستثمار الفرضية الثانية -

  في الجزائر. المحمي الإجمالي
في الاستثمار الأجنبي المباشر يسبب في الناتج المحمي الإجمالي لا أن  إلىحيث تشير نتائج التقدير 

  8.882وىي أكبر من  0.8900باحتمال قدره  0.11720بمغت F  القيمة الإحصائية أن حيث، الجزائر
أي أنو توجد  ،الناتج المحمي الإجماليفي الاستثمار الأجنبي المباشر سبب لذا فإننا نقبل فرضية أن  

 في إلى الناتج المحمي الإجمالي الاستثمار الأجنبي المباشرعلاقة سببية ذات اتجاه واحد تنطمق من 
، يؤدي إلى زيادة الناتج %1بـ:  خلال فترة الدراسة وعميو فإن زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر .الجزائر

وىذا ما يؤكد صحة  في الفترة الثانية. %8.0بـ:  ، في الفترة الأولى، و%5.1بـ:  المحمي الإجمالي
 الفرضية البديمة.

 توصيات الدراسة: 
 في ضوء ما توصمت إليو ىذه الدراسة من نتائج يمكن تقديم مجموعة من التوصيات:     
يجب عمى الجزائر أن تساير العولمة المالية بالقدر الذي تمميو ظروفيا الخاصة والمشكلات التي  -

تواجييا والأىداف التي تتطمع إلييا بحيث يمكن تعظيم منافع العولمة المالية وتجنب مخاطرىا 
 بشكل خاص.النمو الاقتصادي يا السمبية عمى الاقتصاد الوطني ككل وعمى وانعكاسات

ولتستفيد الجزائر من ظاىرة العولمة المالية يجب أن تقوم بالإسراع في تنفيذ الإصلاحات الاقتصادية  -
لاسترجاع التوازنات الاقتصادية الكمية، لاسيما في تحقيق معدل نمو اقتصادي ومعدل تضخم معقولين 

العجز في الميزانيات العمومية بترشيد الإنفاق العام ومستوى مقبول من العمالة وغيره من وتخفيض 
 بالإيجاب ويخفف من الآثار السمبية لمعولمة المالية. ين ذلك ينعكس عمى القطاع المالالإجراءات لأ
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المرسومة مسبقا  والأىدافوضع ميكانيزمات تجعل النظام المالي الوطني يوفق بين العولمة المالية  -
وذلك بتحرير القطاع المالي )تحرير أسعار الصرف وأسعار الفائدة(، مع فرض رقابة تحد من 

تييئة النظام القانوني والمؤسساتي الذي يضمن  إلى بالإضافةالمضاربة والسموكات غير التنافسية 
 الشفافية في المعاملات المالية.

الجزائر وحده كافيا فلابد من تدعيمو من خلال تييئة  لىإالمباشر  الأجنبيلا يعد جمب الاستثمار  -
مشاريع ممموسة وفعالة تساىم ايجابيا في  إلىالمناخ الاستثماري المناسب لتحويل ىذه الاستثمارات 

 الجزائر. في نموالدعم 
ي يجب عمى الجزائر الاىتمام بجعل العلاقة تكاممية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصاد -

 بيدف تطوير النشاط الاقتصادي في الجزائر مع العمل عمى توسيعيما وتشجعييما. 
تنظيم المؤتمرات والندوات والممتقيات الدورية التي تحضرىا الجيات الوطنية حول موضوع الاستثمار  -

الاقتصادي لتبادل الأفكار والتجارب والخبرات فيما يتعمق بتشجيع رؤوس  الأجنبي المباشر والنمو
الأموال الأجنبية ودراسة الأوضاع والتطورات التي تحدث في مجال الاستثمارات الأجنبية وتقييم 
المناخ الاستثماري لمبمد بيدف تحديد مواطن السمب والإيجاب في أداء العناصر المعنية في ىذا 

 المجال. 
 لدراسةآفاق ا:  

والاقتراحات ذات الصمة بالموضوع، تبرز العديد من المواضيع  إليياالتي توصمنا  بعد عرض النتائج     
لذا نقترح عمى الباحثين جممة من المواضيع التي قد تشكل نواة  الإثراءالمزيد من البحث و  إلىالتي تحتاج 

 عممية في المستقبل:  لأبحاث
  .النمو الاقتصادي في الجزائرأثر الانفتاح المالي عمى  -
 أثر التطور المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر.  -
 .التكامل الاقتصادي العربي أمام تحديات العولمة المالية -
 العولمة المالية وتأثيراتيا عمى اقتصاديات الدول النامية. -
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 أولا: المراجع بالمغة العربية

 الكتب 

، دار الجامعة الجديدة، مصر، اقتصاديات الأعمال والاستثمار الدوليأبو قحف عبد السلام،   -1
2003. 

وآثارىا المستقبمية في الاقتصاد آليات العولمة الاقتصادية التكريتي هيفاء عبد الرحمن ياسين،   -2
 .2010، دار الحامد لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، العربي

، دار دجمة العولمة والتنمية البشرية المستدامة في الوطن العربيالتميمي رعد سامي عبد الرزاق،  -3
 .2008لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، 

، دار مجدلاوي لمنشر الية ومستقبل الأسواق العربية لرأس المالالعولمة المالخطيب شذا جمال،  -4
 .2008والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، 

، الدار الجامعية، مصر، النظرية الاقتصادية الكميةالسرييتي السيد محمد، نجا عمي عبد الوهاب،  -5
2008. 

، دار "الواقع، العوائق، سبل النيوض" التنمية الاقتصادية في العالم العربيالشرفات عمي جدوع،  -6
 .2010جميس الزمان لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،الأردن، 

، دار الكتب الوطنية، الطبعة العولمة والتماسك المجتمعي في الوطن العربيالطبيب مولود زايد،  -7
 .2005الأولى، ليبيا، 

، دار صفاء صراع الاقتصادي، العولمة ومستقبل الالفتلاوي كامل علاوي، مرزوق عاطف لافي -8
 . 2009لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، الأردن، 

، دار وائل لمنشر، الطبعة التنمية الاقتصادية )نظريات وسياسات وموضوعات(القريشي مدحت،  -9
 .2007الأولى، الأردن، 

والتوزيع، ، دار المسيرة لمنشر الاقتصاد الكميالوادي محمود حسين، العساف أحمد عارف،  -10
 .2009الطبعة الأولى، الأردن، 
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، التنمية المستدامة(-الوقائع الاقتصادية )العولمة الاقتصاديةخبابة عبد الله، بوقرة رابح،  -14
 .2009الجامعة، الإسكندرية، مصر، مؤسسة شباب 

، جدارا لمكتاب العالمي لمنشر والتوزيع، الطبعة التنمية والتخطيط الاقتصاديخمف فميح حسن،  -15
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 . 2009الأولى، الأردن،  الوراق لمنشر والتوزيع، الطبعة
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، الدار الجامعية، الطبعة الأولى، الاقتصاد الكمي )النظرية والسياسات(عبد الحميد عبد المطمب،  -20
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، الدار والتطبيقالحديث في الاقتصاد لقياسي بين النظرية عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  -21
 .2005الجامعية، الإسكندرية، مصر، 

، التنمية الاقتصادية "دراسات نظرية وتطبيقية"عجمية محمد عبد العزيز، عطية إيمان ناصف،  -22
 .2000جامعة الإسكندرية، مصر، 

، دار وائل لمنشر، الطبعة الأولى، مبادئ الاقتصاد)التحميل الكمي(عريقات حربي محمد موسى،  -23
 .2006ردن، عمان، الأ
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 .2014الأولى، عمان، الأردن، 
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دار الحامد لمنشر والتوزيع، طرق الاقتصاد القياسي )محاضرات وتطبيقات(، محمد ، شيخي  -26
 .2012الطبعة الأولى، عمان، الأردن، 

النماذج الرياضية لمتخطيط والتنمية محمد مدحت مصطفى، سهير عبد الظاهر أحمد،  -27
 . 1999، مكتبة الإشعاع الفنية، مصر، الاقتصادية

، دار صفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الأردن، تحميل الاقتصاد الكميهوشيار،  معروف -28
2005 . 

، دار الجامعة الجديدة لمنشر العولمة ودراسة المفيوم والظاىرة والأبعادمنصور ممدوح محمد،  -29
 .2003والتوزيع، مصر، 

، دار الراية لمنشر والتوزيع، تشجيع الاستثمار وأثره عمى التنمية الاقتصاديةمنصوري الزين،  -30
  .  2012الطبعة الأولى، عمان، الأردن، 

 .2010، عالم الكتب الحديث، عمان، الأردن، إدارة العولمة وأنواعيانعيم إبراهيم الظاهر،  -31
 
 الأطروحات والمذكرات 

  الأطروحات - أ

قياسية في الجزائر  تحرير القطاع المالي وأثره عمى النمو الاقتصادي"دراسةتافساست خديجة،  -32
"، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص 3102-0991الفترة  خلال

 . 2017-2016اقتصاد مالي، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
أثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى النمو الاقتصادي في البمدان العربية "دراسة سعدي هند،  -33

، أطروحة مكممة لنيل شهادة دكتوراه في العموم التجارية، ("3102-0991سية اقتصادية لمفترة)قيا
تخصص عموم تجارية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة محمد بوضياف، 

 . 2017-2016المسيمة، الجزائر، 
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شهادة دكتوراه ل.م.د في العموم الاقتصادية، تخصص ، أطروحة مقدمة لنيل 3100-0991قياسية 
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، أطروحة مقدمة أثر السياسة المالية عمى النمو الاقتصادي المستديم في الجزائرضيف أحمد،  -36

في العموم الاقتصادية، تخصص نقود ومالية، كمية العموم الاقتصادية والتجارية لنيل شهادة الدكتوراه 
 .2015-2014، الجزائر، 3وعموم التسيير، جامعة الجزائر

أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية هدروق أحمد،  -37
ل شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، (، رسالة مقدمة ضمن متطمبات ني3119-0991لمفترة )

، الجزائر، 3تخصص: اقتصاد كمي، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة الجزائر 
2010-2011. 

  المذكرات - ب
، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شهادة السياسة النقدية والنمو الاقتصاديبنابي فتيحة،  -38

الاقتصادية، تخصص اقتصاد مالية وبنوك، كمية العموم الاقتصادية والتجارية الماجستير في العموم 
 .2009-2008وعموم التسيير، جامعة أمحمد بوقرة بومرداس، الجزائر، 

-3110أثر سياسة الإنفاق العام عمى النمو الاقتصادي "دراسة حالة الجزائر )بودخدخ كريم،  -39
الماجستير في عموم التسيير، تخصص نقود  ، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شهادة("3119

 .2010-2009ومالية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة دالي إبراهيم، الجزائر، 
مكانية الاندماج في العولمة الماليةبورمة هشام،  -40 ، مذكرة مقدمة النظام المصرفي الجزائري وا 

لية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، ضمن متطمبات نيل شهادة الماجستير، تخصص إدارة ما
 .2009 -2008، سكيكدة الجزائر، 1955أوت  20جامعة 
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أثر العولمة المالية عمى أداء الأسواق المالية الناشئة "حالتي كوريا الجنوبية و حموفي سفيان،  -41
مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص التمويل الدولي   اندونيسيا"

والمؤسسات النقدية والمالية، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، جامعة منتوري، قسنطينة، 
 .  2011-2010الجزائر، 

ادة الماجستير في مذكرة مقدمة لنيل شهمحددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر، زودة عمار،  -42
تخصص الإدارة المالية، كمية العموم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة، ، العموم الاقتصادية

 .2008-2007الجزائر،
"دراسة حالة الجزائر"، الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورىا في النمو الاقتصاديصياد شهيناز،  -43

د، تخصص مالية دولية، كمية العموم الاقتصادية، مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في الاقتصا
 .2013-2012عموم التسيير والعموم التجارية جامعة وهران، وهران، الجزائر، 

، مذكرة مقدمة أثر الصادرات عمى النمو الاقتصادي "دراسة حالة الجزائر"قريبي ناصر الدين،  -44
صص اقتصاد دولي، كمية العموم ضمن متطمبات نيل شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخ

 .2014-2013الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير جامعة وهران، الجزائر، 
، مذكرة التخرج لنيل الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائرقويدري كريمة،  -45

تصادية والتجارية شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص: مالية دولية، كمية العموم الاق
 .2011-2010تممسان، الجزائر،  وعموم التسيير، جامعة أبي بكر بمقايد

آثار السياسة المالية عمى النمو الاقتصادي "دراسة قياسية لحالة معط الله آمال،  -46
مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص  "3103-0991الجزائر

العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الاقتصاد الكمي، كمية 
 .2015-2014الجزائر، 

 المجلات والدوريات 

محددات الطمب عمى واردات المممكة العربية السعودية في إطار التكامل المشترك العبدلي عابد،  -47
 .2007جامعة الأزهر، ، 32، مجمة مركز صالح الاقتصاد الإسلامي، العدد وتصحيح الخطأ

العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في العراق بعد جاسم محمد سممان،  -48
 .2017، 23، المجمد 101مجمة العموم الاقتصادية والإدارية، العدد  )الواقع والطموح(، 3112
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، المصارف"نظرة شمولية"العولمة وآثارىا الاقتصادية عمى حمد النيل عبد المنعم محمد الطيب،  -49
 .2005، ، الخرطوم، السودان30مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا، العدد 

، مجمة الاقتصاد الآثار الاقتصادية لمعولمة المالية عمى الأسواق الماليةسعيدي فاطمة الزهراء،  -50
 .2016، 01، المجمد 14الجديد، العدد 

( 3112-3112للأوراق المالية لممدة )أثر التضخم عمى أداء سوق العراق عمي وسام حسين،  -51
، مجمة جامعة الأنبار لمعموم الاقتصادية والإدارية، (Vecmباستخدام نموذج متجو تصحيح الخطأ )

 .2013 05، المجمد 10العدد 
، المجمة الجزائرية لمعولمة العولمة المالية والاستقرار الماليصديقي مميكة، بوكروح بهية،  -52

 .2016، 07العدد والسياسات الاقتصادية 
، مجمة التمويل والتنمية، مارس العولمة المالية فيما وراء لعبة إلقاء الموموآخرون، إيهان  كوزي -53

2007  . 
، 02مجمة العموم الإنسانية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، العدد العولمة المالية، مفتاح صالح،  -54

 .2002جوان 
وأثره في البيئة الاقتصادية )نظرة تقويمية الاستثمار الأجنبي موفق أحمد، خضير حلا سامي،  -55

 .2010، 80، مجمة الإدارة والاقتصاد، العدد العراقي( لقانون الاستثمار
 الممتقيات 

 الممتقيات الدولية - أ
، الممتقى العممي الأزمة المالية الحالية ومستقبل العولمة الماليةدردور أسماء، بن زاوي نسرين،  -56

لاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الأزمة المالية وا :الدولي حول
 .2009أكتوبر  21-20الجزائر، يومي 

، الممتقى العولمة المالية وآثارىا عمى اقتصاديات الدول الناميةرميدي عبد الوهاب، سماي عمي،  -57
الجزائر والدول الدولي حول: سياسات التمويل وأثرها عمى الاقتصاديات والمؤسسات "دراسة حالة 

 .2006نوفمبر،  21-20النامية"، بسكرة، الجزائر، يومي 
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، ، العولمة المالية وتأثيرىا عمى أداء الأسواق المالية الناشئةمرابط ساعد، بمميهوب أسماء -58
الممتقى الدولي حول سياسات التمويل وأثرها عمى الاقتصاديات والمؤسسات" دراسة حالة الجزائر 

 .2006نوفمبر،  22-21جامعة خيضر، بسكرة الجزائر، يومي والدول النامية"، 
 الممتقيات الوطنية 

التكامل المالي للأسواق المالية كوسيمة لتحدي مخاطر العولمة آسيا، قاسيمي عبد الله، بموناس  -59
، ممتقى وطني حول: عولمة الأسواق المالية "الفرص والتحديات"، المركز الجامعي، غميزان، المالية
 .2011أكتوبر،  13-12يومي 

 التقارير 

آفاق الاقتصاد العالمي، العولمة الفرص والتحديات، صندوق النقد تقرير صندوق النقد الدولي،    -60
 .1997واشنطن،  الدولي

 المؤتمرات 

المؤتمر العممي الرابع  عولمة الأسواق المالية" الفرص والمحاذير لمبلاد النامية"،، رمزي زكي -61
 . 1999أفريل، الكويت،  27-26للاقتصاديين الكويتيين، 
 ثانيا: المراجع بالمغة الأجنبية
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