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 الحمد لله رب العالمين 

 الصلاة والسلام على مبعوثه الأمين رحمة للعالمينو        
 سيدنا وحبيبنا وقائدنا 

 عليه أزكى الصلاة وأفضل التسليم محمد
 أهدي هذا العمل المتواضع
 إلى من ربتني وأنارت دربي 

 إلى من بها تكتمل سعادتي وبهجتي 
 الغاليةأمي 

 عمرها  فيحفظها الله من كل سوء وأطال 

 إلى أبي الغالي

  الذين شجعوني إلى إخوتي وأخواتي صديقتي الغالية إلى
 الوقوف بجانبي و  ولم يتوقفوا يوما عن تحفيزي 
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 أعوذ بالله من الشّيطان الرّجيم
 بسم الله الرّحمن الرّحيم

﴿رب أوزعني أن أشكر نعمتك الّتي أنعمت عليّ وعلى والديّ وأن  
 أعمل صالحا ترضاه وأصلح لي في ذريّتي﴾

نحمدك اللهم حمدا يليق بجلال وجهك الكريم وعظيم سلطانك على 
يقول رسولنا الكريم  ، توفيقك لنا في إنجاز هذا العمل المتواضع أما بعد

عليه افضل الصلاة وازكى التسليم >> من لا يشكر الناس لا يشكر  
الله << فمن منبرنا هذا نتقدم بأرقى عبارات الشكر والامتنان لأستاذنا  

ته طيلة  على توجيهاته ونصائحه وإرشادا "شرون عزالدين"الفاضل 
 فترة إنجازنا لهذا العمل

ونتوجه مسبقا بالشكر لأعضاء اللجنة المناقشة الذين سيساهمون في 
 تقييم عملنا هذا وإثرائه بالملاحظات والتوجيهات 
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 : الملخص
والضرريا ا ال رر  ، وألياعهرر ، إبررزاو وضيحررلج البيالررر الللزكررة لسلاررةي  ا سرر ملة هذه الدراسة  من  هدفال

   حررر إة إلرررط ضلرررسلا الضررريا عسرررط أهرررص ملاررر زر ال تيكررر  ا سررر م  ل   كررر  ال لتلرررة ، ضحةرررص إررررداره  وضرررداوله 
، حلررت ضررص ضلررسلا الضرريا عسررط ضبز ررة زور اللاةي  ا س ملة إ  ال تيكرر كت  رك ت الدراسة عسط ،  الاق لا زية

أظهررزت ، كرر    للاررةي  ا سرر ملة إرر  الب ا ررزم لل كرر ،    حرر إة إلررط ضبز ررة اللرريزاع، وأإرر ة اع ترر ز  للررة ال تي 
إررر  حرررلن ك لررر  ضبز رررة ، ال بز ررة الت لل كرررة الل هحرررة أهتلرررة اللاررةي  ا سررر ملة إررر  ضح لررر  ال  رررير الاق لارر ز 
 .الليزاع أكثز ضياحً   للزًا لسلزوف الاق لا زية واللل سلة والديللة ال   ضتز به  الب ز

ضيررررررسل  مرررررن ةررررر ن الدراسرررررة إلرررررط أع لسلارررررةي  ا سررررر ملة زور هررررر   إررررر  ضح لررررر  ال لتلرررررة الاق لاررررر زية 
من ة ن قدرضه  عسط ض بئة التدةزات وضيإلز اللليلة والاح ل ه ت ، والاه ت علة عسط التل يى التحس  والدول 

وأوررر   ضررزورت اسرر   زت ، ال تيكسلررة لتل سررم التعرر رك  ة رررة ملهرر  معرر رك  البلررط ال ح لررة وال لتلررة التلرر دامة
الب ا ز من ضب رب اللب ح إ  هذا التب ن وضبل  اس لدا  اللاةي  ا سرر ملة كرر زات ل   كرر  ال لتلررة الاق لارر زية 

 إ  الب ز.
 .ضلتلة الاق لا زية ،رةي  ا س ملة ،ضتيك  ا س م :  الكلمات المفتاحية

Abstract:  
The aim of this study is to highlight and clarify the theoretical aspects of 

Islamic sukuks, their types, and the controls that govern their issuance and 

circulation, in addition to highlighting the most important sources of Islamic finance 

to promote economic development. The study also focused on the role of Islamic 

sukuks in financing, where the Malaysian experience was highlighted, In addition to 

the Sudan experience, and the prospects for adopting the financing mechanism with 

Islamic sukuks in Algeria, the successful Malaysian experience demonstrated the 

importance of Islamic sukuks in achieving economic development, while the Sudan 

experience was more modest given the economic, political and religious conditions 

that the country is going through. 

Through the study, we concluded that Islamic sukuks have an important role in 

achieving economic and social development at the local and international levels, 

through their ability to mobilize savings and provide liquidity and financing needs 

for various projects, especially infrastructure and sustainable development projects, 

and recommended that Algeria should benefit from experiences of success in this 

field, And adopting the use of Islamic sukuks as a tool to enhance economic 

development in the country. 

Keywords: Islamic Finance, Islamic Sukuk , Economic Development. 
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حيث تلعب ، تُعتبر الصكوك الإسلامية إحدى الأدوات المالية الحيوية في النظام المالي العالمي المعاصر
الإساالامية  مااا التمام ااا بمبااادي المااريعة ، دورًا باااراًا فااي تااوفير التموياال الاالاام للمماااريا التنمويااة والبنيااة التحتيااة

وتعتمااد لااادنً ماا  ، تتجنااب الئاةاادر الر ويااة المحرمااة، تتسااا الصااكوك بكوأ ااا ادوات اسااتتمارية متوافشااة مااا المااريعة
ممااا عجعل ااا ةاذبااة للعداااد ماا  المسااتتمري  المساالمي  و ياار المساالمي  ، ذلااع ىلاام المماااراة فااي الاار   وال سااارر

 .الباحتي  ى  استتمارات اخلاقية ومستدامة

ش دت الصكوك الإسلامية أموًا مطردًا واأتمارًا واسعًا فااي م تلاا  ، لاداعات ا في اواخر الشرن العمري منذ  
ا فااي الأسااوال الماليااة العالميااة الرةيسااية متاال لناادن، ليس فشط في الدول الإسلامية،  اأحاء العالا وهوأاا  ، لال اعضااً

هاااذا انأتمااار ععكااس التشاااة المتماااادر فااي هاااذا الأدار الماليااة وانىتاارا  بشااادرت ا ىلاام تلبياااة   ولواساامبور  ، كوأاا 
 .انحتياةات التمويلية بطرل مبتكرر ومتماشية ما الشيا الدانية والأخلاقية

تباارا الصااكوك الإساالامية ااالدار فعالااة لاادىا انقتصااادات ، في ظاال التحاادعات انقتصااادعة العالميااة الحاليااة
ماا  خاالال تشاادعا حلااول تمويليااة مبتكاارر تتماشاام مااا المتطلبااات الحداتااة للاسااتتمار المسااتدام ، الوطنيااة والعالميااة

اُتوقااا ان تسااتمر فااي لعااب دور محااور  فااي ، ومااا اسااتمرار التوسااا فااي إصاادار الصااكوك وتطويرهااا، والمساالول
 هيكلة النظام المالي العالمي وتعميم التنمية انقتصادعة المتوااأة 

بمنتجااات ةدااادر  الأخيااررهااذا  س المااال ساااهم  فااي تمويااداسوال ر ان التعامل بالصكوك إسلامية في ا  إن 
الجاادارر بالتحلياال  لااارا التجااار اوماا   ،ىالميااا ساااها فااي أجاح ااا  الإساالاميةمبتكاارر تتوافاا  مااا مبااادي المااريعة 
تعتبر اعضا   ول الدول التي سارت في مجال المالية الإسلاميةاباىتبارها    ،تجر ة الصكوك الإسلامية في ماليميا

طر   حيث تصدر هذا الأخيرر م  ،السودان م  لاي  الدول المنت جة للتمويل الإسلامي الذ  اتعامل بالصكوك
 طر  الجم ور  ق  فكرر التمويل بالصكوك الإسلامية استحساأا وقبولن وقد   هيئة الأورال المالية السوداأية

، هااقتصااادساالامية ومعالجااة إدراة ااا فااي إر فشااد سااع  إلاام انهتمااام بالصااكوك امااا فااي مااا ع اا  الجماةاا 
 وتعميم هذا الأخيرر لاتدالاير تعمل ىلم تمجيا التعامل بالصكوك انسلامية 
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 :  الاشكالية •

، باىتبااار الصااكوك الإساالامية تمتاال الباادال التمااويلي المسااتحدأ والمكياا  وفاا  احكااام المااريعة انساالامية
، م تل  الممكلات التمويلية والتحااوم ماا  م تلاا  الم اااطروانتيجة حتمية لما تلعبه م  دور م ا في معالجة 

واااااان ماااا  الضاااارور  اهتمااااام اكتاااار لا ااااذا الصااااكوك والوقااااو  ىلاااام الاااادور الحشيشااااي التمااااويلي الااااد  تلعبااااه فااااي 
 اقتصادعات العالا م  المنظور انسلامي 

 : ىليه عمكنا طرح التساؤل الرةيسي التالي و ناء

 فاق تفعيل الصكوك الإسلامية في الجزائر؟ آو ماهي  صكوك الإسلامية في العالم؟لل ما هو الدور التمويلي

 :  الأسئلة الفرعية •

 : وتندرج ضم  هذا الإشكالية الأسئلة الئرىية التالية

 ست دام الصكوك المالية الإسلامية؟لإ  ليةماهي المجانت التموي -

 قتصادعة؟ك الإسلامية في تعميم التنمية الإ هل عمك  ان تساها الصكو  -

 ؟السودانو ا ماليمي في ال م  اي  ساهم  الصكوك الإسلامية في التنمية انقتصادعة وانةتماىية -

 ؟سلامية في الجماةرا الصكوك الإ قماهو وا -

 :  الفرضيات

 : وللإةابة ىلم الإشكالية الرةيسية والأسئلة الئرىية أطرح الئرضيات التالية

  الإسلامية في تمويل ادىا المجانت التنموية في الإقتصادتست دم الصكوك المالية  -

تساا ا الصااكوك الإساالامية فااي توساايا مجااانت التموياال ىلاام المسااتوى العااالمي ماا  خاالال تااوفير لاااداةل  -
 للأدوات المالية التشليدعة 

 ساهم  الصكوك المالية الإسلامية في حاال ممااكل التموياال فااي الاادول التااي طبشت ااا ىلاام  اارار ماليميااا  -
 والسودان 

 :أسباب اختيار الموضوع •

 : أذار اها اسبا  اختيارأا ل ذا الموضوع وهي



 مقدمة
 

 د‌
 

عمكااا  لدراساااة دور الصاااكوك الإسااالامية ان تسااالط الضاااوء ىلااام الأهااار انقتصااااد  والماااالي ل اااذا الأدار  -
 ؛التمويلية ىلم المستوى العالمي

 ؛المالية الإسلامية والدور الذ  تلعبه في الإقتصادالر بة في التعر  ىلم مجانت التمويل بالصكوك  -

ويمكاا  للصااكوك ، ااامداد انهتمااام بالتموياال المسااتدام، فااي ظاال التحاادعات البيئيااة وانقتصااادعة الحاليااة  -
 الإسلامية ان تس ا في تحشي  اهدا  التنمية المستدامة 

 ىلاقة الموضوع بالت ص   −

 : أهمية الدراسة •

 : البحث فيتكم  اهمية هذا 

الإساالامية فااي تحشياا  التنميااة الإقتصااادعة وذلااع ماا   الصااكوك  صااناىة محاولة إلاراا الدور الذ  تلعبه  -
 ؛خلال م تل  صيغ ا التمويلية المست دمة في دىا وتمويل م تل  المجانت الإقتصادعة

للجماةر م    أموذةالتك  و   تشدعا أماذج أاةحة للدول التي تعتمد ىلم الصكوك الإسلامية في تمويلات ا -
 ةل الن وض بانقتصاد ا

 : الدراسة  أهداف •

 : ا د  هذا البحث اساسا إلم

 ؛الأسوال المالية التعر  ىلم اها الصكوك المالية الإسلامية المتداولة في -

 إلاااااراا الاااادور الإقتصاااااد  الااااذ  تلعبااااه الصااااكوك الماليااااة الإساااالامية فااااي تحشياااا  التنميااااة الإقتصااااادعة -
 ؛وانةتماىية

 استعراض اها تجار  الدول في مجال التمويل بالصكوك الإسلامية  -

 :  المنهج المتبع •

اساات دم  الدراسااة الماان ي الوصاائي ، اىتماادأا فااي دراسااتنا ل ااذا الموضااوع ىلاام الماان ي الوصاائي التحليلااي
وذلع لتوفير ف ا شامل للمئاهيا الأساسية والضوابط التي ، لإلاراا وتوضي  الجواأب النظرية للصكوك الإسلامية

 تنظا ىملية إصدار وتداول الصكوك الإسلامية بالإضافة الم لتمويل انسلامي لتنمية انقتصادعة  



 مقدمة
 

 ه‌
 

وهاااو ا اااد  إلااام ف اااا ، فاسااات دم لدراساااة التجاااار  التطبيشياااة فاااي ماليمياااا والساااودان، اماااا المااان ي التحليلاااي
عمكاا  للدراسااة اسااتنتاج العواماال ، م  خلال هذا المن ي، الظواهر والعلاقات لاي  المتغيرات وتحليل ا بمكل اىم 

 وتحليل النتاةي والتوصيات لاناءً ىلم ذلع ، التي تلهر ىلم تجر ة الصكوك الإسلامية في الدول المحددر

ممااا عساااىد فااي تااوفير ف ااا شااامل ، تكماال الدراسااة لاااي  الجاأااب النظاار  والتطبيشااي، باساات دام ااال من جااي 
 وىمي  لدور الصكوك الإسلامية في التمويل وتحشي  التنمية انقتصادعة 

 : هيكل الدراسة •

حااة قمنااا لاتشساايا بحتنااا إلاام و ةابااة ىلاام التساااؤنت المطر ماا  اةاال الوصااول إلاام الإ للإحاطااة بالموضااوع و 
المالياااة الإسااالامية ودورهاااا بحياااث ااااان الئصااال الأول تحااا  ىناااوان ماهياااة الصاااكوك   أظااار  وتطبيشاااي، فصااالي 
 ة ورها في تمويل التنمية انقتصادعىامة ى  الصكوك المالية الإسلامية ود فيه أظرر وقد تناولنا، التمويلي

بالصكوك  التمويل  ع    فيما  الدول  بعض  تجار   إلم  فيه  تطرقنا  فشد  التاأي  الئصل  اما 
التنمية  ،  الماليةالإسلامية  تمويل  في  أجاح ا  آلية  ا  إلمبالإضافة     وانةتماىية  انقتصادعةومدى  اىتماد  فال 

    رفي الجماة الإسلامية التمويل بالصكوك



 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :  الفصل الأول

 

 

 تمهيد

 سلامية: مدخل للصكوك الإولالمبحث الأ

 الدور التمويلي للصكوك الإسلامية: المبحث الثاني

 الدراسات السابقة: المبحث الثالث

 خلاصة الفصل الأول

الإطار النظري للصكوك الإسلامية  
 ودورها التمويلي
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 .تمهيد
ستثمار في الأوراق المالية السلامية وتحديدا الصكوك الماليةةة السةةلامية مةةط الألتةةتة التةةي تةة  ا  يعد ال 

، وأيضا لضخامة الأموال المستثمرة فيها  ،التعامل بها في أوساط المستثمريطلتتار  لظرا ل ،  أهميتها يوما بعد يةوم
مةةد عليهةةا قتصةةا ياا المحليةةة والدوليةةة التةةي تعتوله تأثيرا واضحا علةةا ال ، قتصةا يا أساسياإفأصبح بةذلك لتةاطا 

إن ظهةةور الصةةكوك السةةلامية  مصةةا ر تمويليةةة إسةةلامية مةةر بعةةدة مرا ةةل ، قتصةةا ياإفةةي تمويلهةةا وتع يةة  لمةةو 
غيرهةةا مةةط الأ واا التمويليةةة فةةي وأبحةةام مختل ةةة اعلهةةا تجتسةة  م موعةةة مةةط الخصةةابه التةةي تمتةةا  بهةةا عةةط 

وعليةةه تةة  ، ومط هذه الخصابه  ةةان تعةةوص الصةةكوك السةةلامية وظهورهةةا فةةي صةةور مختل ةةة،  قتصا  الوضعيل ا
 : تقسي  هذا ال صل إلا

 .سلاميةمدخل للصكوك ال : المبحث الأول

 .لصكوك السلاميةلالدور التمويلي :  المبحث الثاني

 .الدراساا السابقة:  المبحث الثالث
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 .مدخل للصكوك الاسلامية: ولالمبحث الأ 
وذلك    سعحاول في هذا المبحث التترق إلا أه  الم اهي  الخاصة بعملية التصكيك والصكوك السلامية

عام بص ة  التصكيك  علا  الحديث  خلال  السلاممط  الصكوك  وم هوم  ولتأته  مأو  ية  ة  و ذلك  اهية  لواعه 
 مصا رها.و  قتصا ية ل التمويل الاسلامي للتعمية ا

 .الصكوك الاسلاميةول: ماهية ب الأ المطل

قته مط طرف علماء التريعة  لاالذي    هتمامالبعد ذلك    سلاميةالتعو  فجرة طرح صكوك  
 :هماو يط عفر  قد قسمعا هذا المتل  إلاو ، للسعداا الربوية معاس  كبديل

 .ماهية الصكوك الاسلامية: ولالأ  الفرع
والتتبيق المالي المعاصر ويعتتر التعامل به في  إن موضوص التوريق مط الموضوعاا الحديثة في ال جر  

حت اس  التصكيك وذلك وفق  المؤسساا المالية التقليدية، ولقد بدأا المؤسساا المالية السلامية في تتبيقه ت
 سلامية.  كام التريعة ال أ ضوابط و 

  .نشأة الصكوك الاسلامية: ولاأ

التصكيك  ل جرة  أول ظهور  سعة    لقد  ان  الأمريكية  المتحدة  الولاياا  في  العالمية  السا ة  م 1970علا 
الحكومية الوظي ة  هيئة  قامت  بالرهط   ععدما  المضمولة  القروض  علا  تستعد  بإصدار صكوك  العقاري  للرهط 

 1العقاري. 

المقارضة   سعداا  متروص  طرح  سامي  مو   بديل  ت   الد تور  قبل  الإمط  سعداا  عط  قرض  سلامي 
في   تعتمد  سعداا  وهي  المضاربةأالمحرمة  علا  ال قهي  ر ،  ساسها  في  شابعة  تمثل  صه  ال  مس  ألألها 

 
الديط  عتري   -1 تحديات  علاء  إصداراتها،  حجم  التنمية،  في  دورها  أهميتها،  أنواعها،  تعريفها،  الصكوك،  بعنوان:  مداخله   ،

العمل  الإصدار، شر ة  ورشة  بها  قامت  ممارساا  ولية،    BDOالتي  تعمية،  تحدياا  السلامية،  الصكوك  بععوان 
 . 11ص  07/2010/ 18/19عمان،
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القيمة إي ابو ،  المضاربة متساوية  المضاربة مط  لسبة  و   س المالأمعلومية ر و ،  قبولو   تتوافر فيها شروط عقد 
 1. يتعرض لخسارة س المال مط قبل العامل بل يضمعه طرف ثالث مط الدولة بحيث لا ألا ضمان لر و ،  الربح

وبعد  ،  وقد عرضت هذه السعداا في  يعها علا م مع ال قه السلامي الذي أاا ها مط العا ية ال قهي
( السلامي رق   ال قه  قرار م مع  السلامي    4/08/88( و5صدور  البعك  أصدر  المقارضة  بسعداا  الخاص 

 2للتعمية شها اا استثمار تمثل ملجية المستثمريط.

الدول السلامية وهذا في سبيل      فجرة إصدار الصكوك الاستثمارية السلاميةوبدأا   تتبلور في بعض 
وتع ي  الل اق العام وتوفير الأموال اللا مة لبعاء المعتآا الحيوية ومط بيط هذه  ،  موااهة الع   في مي اليتها

السو ان مط  وغيره ،  الماراا،  البحريط،  باكستان،  الدول  ل  إصدار ،إلدوليسيا  تتورا  ميا    وعرف  الصكوك 
 . ولوعيا في السعواا الأخيرة في عدة  ول إسلامية وغير إسلامية 

مط خلال إصدارها لجتاب  ( AAQIFI) وقد عملت هيئة المحاسبة والمرااعة للمؤسساا المالية إسلامية
فيه المبا ئ الأولية  (  يث  د ا  17المعايير الترعية بتخصيه بعد خاص بالصكوك السلامية )البعد رق   

وبذلك   بالصكوك  الخاص  المعيار  إصدار  تاريخ  ابتجارها  تا  ت   التي  الصكوك  ألواص  اميع  وتداول  إصدار 
 ما قام م لس الخدماا  ،  (ضوابط وأسس يت  اعتما ها  مراع في عملياا إصدار الصكوك  AAQIFIوفرا)

وهكذا  لت الصكوك رسميا  ،  المالية السلامية بإصدار معيار متتلباا   اية رأس المال للصكوك والتصكيك
 3محل السعداا الربوية التي ل  تجط توافق أ كام التريعة السلامية. 

   .تعريف الصكوك الإسلامية: ثانيا

"صك" الذي يععي التها ة,  Sack   لتأا مط أصل عربي؛ هو صيغة ال مع مط مصتلح:  الصكوك 
ية  لجط الترامة الصحيحة للجلمة العرب و   "   السلامية باس  "السعداا    ) بصيغة ال مع (sukukيتارالا الصكوك  

 سلامي".للصكوك هي صكوك "الاستثمار ال 

 
، رسالة مااستير في الدراساا السلامية، معهد  صكوك الاستثمار ودورها التنموي في الاقتصادأسامة عبد الحلي  ال ورية،  -1

 . 26، ص 2009ال امعي للدراساا الاسلامية، بيروا لبعان،  
 . 12، صمرجع سابقعلاء الديط  عتري،  -2
السعيد عماروش،    -3 السودان   سيط  مديكط، محمد  التنمية الاقتصادية )دراسة حالة  تمويل  في  ودورها  الصكوك الإسلامية 

،  2023/ 2022،  -برج بوعريريج -رسالة مااستير، التخصه: إ ارة مالية، اامعة محمد البتير البراهيمي  (،  2017-2011
 .8ص



 الإطار النظري للصكوك الإسلامية ودورها التمويلي                                                    الأولالفصل 

10 
 

المحاسبة   هيئة  ) و   قامت  الاسلامية  المالية  للمؤسساا  بتكل  AAOIFIالمرااعة  الصكوك  بتعريف   )
تمثل  صصا شابعة:  لها أرسمي علا   القيمة  متساوية  اعيان    في ،  "وثابق  معافع  أملجية  في  أو خدماا  أو  و 

لتاط  أمععي    متروص مواو اا    ملجي خاص إو  الصكوك،  ستثماري  قيمة  تحصيل  بعد  باب  ،  وذلك  وق ل 
مط  الاكتتا أصدرا  فيما  استخدامها  وبدء  السلاميأ ب  ال قه  م مع  متساوية  أو   بألها"   : اله".عرفها  مالية  راق 

 1إ داهما مبعية علا متروص استثماري يدر  خلا ". وخدماا معا أو   القيمة تمثل أعيالا ومعافع

أو  ،   ق ملجية لسبة مئوية شابعة في مواو اا عيعية   لها أب  :سلاميةوعرفها م لس الخدماا المالية ال 
 ستثماري. إو لتاط أفي مواو اا متروص محد   وأ، م موعة مختلتة مط المواو اا 

 2: كما عرفها بما يلي

القيمة في ملجية مواو اا    سلامية هي وثابق تمثل  صصا شابعة متساويةستثمارية ال الصكوك ال   -
ذلك بعد تحصيل  و ،  سلاميةو خدماا تصدر وفق صيغ التمويل ال أو معافع  أعيالا  أ ستثماري قد تجون  إمتروص  

 سلامية. طار القواعد المالية ال إاله في  أصدرا مط أ ستخدامها فيما إبدء  و  كتتابوق ل باب ال ، قيمة الصكوك

لدخل  وري أالصكوك    - مولد  لأصل  ملجية  املها  تثبت  للتداول  قابلة  مالية  ب،  وراق  ذاا    لهاأ تتس  
لا في  الة  إلها)القيمة الاسمية( ولا العابد  لا يضمط مصدر الورقة رأس ماو ،  يرا  قابل للتوقعإمخاطر متدلية و 

يمثل ملجية  التعدي والت ريط...... والصك يتب السه  مط  يث  وله  لدخلأه  ويختلف ععه مط  ،  صول مولدة 
متد فيه  المخاطر  ان  مثل  لا ية  للتوقع  قابل  العابد  وأن  لمدة طويلة ولحو  ألية  اي ار  لات ا مط عقد  يكون  ن 

 3ذلك. 

قابلة  وعرفت الصكوك أيضا بألها " تحويل م موعة مط الأصول المدرة للدخل غير السابلة إلا صكوك  
 4مضمولة هذه الأصول ث  بيعها في الأسواق المالي". للتداول

 
، رسالة مااستير، اامعة المام محمد بط سعو   العقود المبتكرة للتمويل والإستثمار بالصكوك الإسلاميةخالد سعو  الرشو ،   -1

 . 35، ص 2013السلامية، 
،  ار السلام للتباعة والعتر والتو يع والترامة، التبعة الأولا،  الصكوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق أشرف محمد  وابه،   -2

 16،17م،ص ص2009القاهرة، 
 . 18،19، ص ص المرجع نفسه -3
م لة البتابر الاقتصا ية، الم لد الثالث،   ،-ماليزيا نموذجا–دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد مصت ا العرابي،  -4

 . 69، ص 2017، مارس 1العد  
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الربيسية المسابل  في  تت ق  الها  ل د  السابقة  التعاريف  ال وهرو ،  مط  تعكس  للصكوك    التي  الحقيقي 
 " وهي  ال أالاسلامية  الصكوك  ماليةن  تحد   وثابق  ملجية  ،  سلامية  في  متتر ة  متساوية  حصة  قيمة  ذاا 

والخدمااو   العقاراا  تعدهاو   الم ايا  التي  المالية  بعضها  أ ،  الحقوق  خليط مط  تصدر وفق صيغ  ،  و اميعهاأو 
 لت ام بالضوابط الترعية".ال و  الغرم و  ساس المتار ة في الغع أسلامية وعلا  التمويل ال 

 .سلاميةالصكوك الإ هميةأو  خصائص: الفرع الثاني 
 فيما يلي:  إبرا ه يمكط همية و ذلك أ  سلامية م موعة مط الخصابه للصكوك ال 

   .خصائص الصكوك الاسلاميةأولا: 

 1: برا ها في العقاط التاليةإسلامية م موعة مط الخصابه يمكط للصكوك ال 

صول أالملجية لحاملها لحصه شابعة في    أي وثيقة تبر   ق:  الصكوك  صة شابعة في الأصول  -
أعيالا  له سواء  الت  معافع  أا  خل  خدماا  أو  معهاأو  خليتا  مصدرها  و   و  ذمة  في  الصكوك  يعا  تعتبر  لا 

 ؛  اصل في  الة السعداا التقليدية عكس ما هو، لخاملها

 ؛موضحة في لترة الاصدارو  سمية محد ةإ لها قيمة  -

 ؛ سواق الماليةتداولها في الأ و  تصدر الصكوك ب ئاا متساوية القيمة  تا يسهل شراؤها -

ما  - سلعة  تمثل  ما  امت  الصكوك  تداول  الا  ،  يمكط  تحولت  اذا  يصح  أما  فلا  الغير  ذمة  في  يط 
 ؛ تداولها

للت  بة  - قابل  التر ةأبمععا  :  الصك غير  يت  أ في موااهة  الصك لا  متلاك الصك  إفي  ال  و ،  ن 
 . أمام التر ة ت اق علا شخه وا د يمثله فإله لا بد مط ال ، كثر بسب  الرم او لحوه أو أوا د لتخصيط ال

لق  عباء المترتبة عط ملجيته للأصول الممثلة بالصك سواء تع علا  امل الصك أن يتحمل مختلف الأ   -
 . و هبوط القيمةأالأمر بالمصاريف الاستثمارية  

 . متلاكه لجمية الصكوكإتحمل الخسارة  س  لسبة  و  ستحقاق الربحإ أي :  مبدأ الغع  بالغرم -

 
  ص ،  2015،  (02)الم لد،  13العد   ،  قتصا  ال ديد، م لة الآليات معالجتهاو   الصكوك الاسلامية مخاطرها،  يوسف تبري   -1

 .318،319ص
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الذي تختلف أ كامه تبعا لاختلاف أ كام العقو  الترعية  و :  الصكوك علا أساس عقد شرعي  تصدر  -
 . التي تمثلها 

  الإسلامية.همية الصكوك ثانيا: أ

 1: همها فيما يلي أ في عدة لقاط لذ ر  السلامي همية التصكيك أ  تبر 

ر ة في المتاريع  موال التي تع ف عط المتاست ا ة مط رؤوس الأ ذلك بال و  لعاش الاقتصا إتساه  في  -
 ؛ التي تمول ربويا

للحكومااأ  - لتاطاتها و   تا ت  في  التوسع  في  تساعدها  متروعة  تمويلاا  علا  الحصول    التر اا 
 ؛ تمويل الع   في الموا لةو  متاريعهاو 

 ؛ السعدااو  ستثماربديل شرعي لتها اا ال  -

 ؛ قتصا  الجلي ارة السيولة علا مستوى ال إالمساعدة في   -

 ؛ سلاميةإوراق مالية أي ا  إالعالمية مط خلال  و  سلامية المحلية سواق المال ال أ دة في تتوير المساع -

ثار  أ قتصا ية مما يقلل مط  صلا في الدورة ال أ مط موار  مواو ة  و    قيقي للدولةو   توفير تمويل مستقر  -
 ؛ التضخمية

 ؛  لول مبتجرة لشكالاا تمويلية -

 .سلاميةنواع الصكوك الإأ: الفرع الثالث
ل  وفقا  الصكوك  مختل ةتتعوص  لل ،  عتباراا  وفقا  يكون  ما  لل معها  أو  أو  ستمرارية  أصدرتها  التي   هة 

ستثمارية  كمط التميي  بيط ألواص الصكوك ال  صيلتها أو للصيغة أو مط  يث آاالها وي  ستثمارإ للتخصيه أو  
  2:إذن وفقا للتقسيماا التالية

 
  دراسة ميدانية للأسواق المالية الاسلامية )  المالية   الأسواق في    الإسلامية صدار الصكوك  إفعالية  ،   هرة بط بريكة،  فريدة تلي  -1

 . 23،24 صص ، 2020، 1العد ، 02الم لد، م لة العلوم اللسالية، 2009-2001باكستان فترة ، إندونيسيا ، في ماليزيا
  اا المالية، المحاسبية وال ارية، م لة الدراس الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية ياة بط  ارص، معير خروف،    -2

 . 420،421، ص ص  2019 يسمبر  - 94العد   90الم لد، 
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،  يمكط أن تجون الصكوك ذاا أال محد  )سعة أو سعتيط او أكثر(:  ستمرارتقسيم الصكوك وفقا لإ  •
بمععا أله  ،  ويمكط أن تجون الصكوك متعاقصة،  بالاستمراريةوصكوك  ابمة  يث يتصف العتاط الاستثماري  

 .ويمكط أن تجون صكو ا مت ايدة  يث يعا  استثمار العابد، يت  استر ا  ا ء مط قيمة الصك سعويا
الاقتصادي • للقطاع  وفقا  الصكوك  القتاص  :  تقسيم  أو  ال راعي  القتاص  في  تستثمر  أن  يمكط   يث 

 .الصعاعي أو في القتاص الت اري أو الخدمي
المصدرة • للجهة  الصكوك وفقا  الصد:  تقسيم  ل هة  للتر اا  وفقا  أو صكوك  تجون  كومية  و  أار 

 .صكوك للبعوك 
حصيلتها( • )استثمار  للتخصيص  وفقا  الصكوك  تع:  تقسيم  لها  تتيح  الصكوك  مرولة  أن  د    يث 

ط معيط ومعها ما يكون  بمتروص أو لتافمعها ما يكون  ،  ستثمار  صيلتها فيهاإال هاا والمتروعاا التي يمكط  
يمكط   لتاط  إعاما  أي  في  الصدارإستثمار  صيلتها  لترة  تحد ه  ما  وفقا  ،  ستثماري  س   تعقس    يث 

مخصصة صكوك  وأخرى  عامة  صكوك  إلا  العا،  لتخصصها  اميع  والصكوك  علا  تو ص  صيلتها  مة 
 التي تقوم بها ال هة المصدرة والصكوك المخصصة هي التي تصدر لتمويل متروص معيط. ستثمارااال 

للصيغة • وفقا  الصكوك  السلامي  :  تقسيم  ال قه  في  المالية  العقو   إلا  تبعا  الصكوك  تتعوص   يث 
 :كالآتي

 
 1:وتتمل: الصكوك القائمة على عقود الشركات ✓
وهي وثابق متساوية القيمة يت  إصدارها لاستخدام  صيلتها في إلتاء متروص أو    :صكوك المشاركة  -1

ويصبح المتروص أو أصول العتاط  ،  قاب  أو تمويل لتاط علا أساس عقد مط عقو  المتار ة  تتوير متروص  
لحملة التراكة  ملجا  أساس  علا  الصكوك  وتدار  في  دو   صصه   التر اء  ،  الصكوك  أ د  بتعييط  وذلك 

 ل ارتها أو غيره  بصيغة الو الة بالاستثمار.  
المضاربة -2 قيام:  صكوك  أساس  تعرض علا  للتداول  قابلة  مالية  أوراق  المضاربة  التر ة    تمثل صكوك 

بيعما المال  الملاك أصحاب رأس  فيها  ويمثل  المضاربة،  أساس  العمل علا  بإ ارة  المستثمر    المصدرة 
 لسبة شابعة مط الربح . يمثل عامل المضاربة ويحصل مالجوها علا 

 

 
البتابر القتصا ية   ،-ماليزيا نموذجا-دور الصكوك الإسلامية في تمويل الإقتصاد  مصت ا العرابي، سعدية  مو،    -1 م لة 

 . 70، ص2017، مارس 1الم لد الثالث، العد   



 الإطار النظري للصكوك الإسلامية ودورها التمويلي                                                    الأولالفصل 

14 
 

المزارعة -3 الم ارعة:  صكوك  أساس عقد  تمويل  راعتها علا  في  يرغ   أرض  مالك  يصدرها  وثابق   هي 
 1. الترعية واقتسام المحصول بيط مالك الأرض ومط يقوم ب راعتها بأمواله  س  الات اق

القيمة يت  إصدارها :  صكوك المساقاة  -4    صيلتها في سقي أش ار مثمرة   ستخدامإو   هي وثابق متساوية 
 ويصبح لحامل الصك  صة مط الثمرة وفق ما  د ه العقد.  ، رعايتها و  الل اق عليها و

المغارسة  -5 تجاليف  :  صكوك  لتمويل  التعاقد  محل  الأرض  مالك  يصدرها  القيمة  متساوية  وثابق  وهي 
وفي الأرض التي  ،  غرسهاالمغارسة ويتتارك  ملة الصكوك في الأش ار التي ت     الغرس بموا  عقد

 . عليها وفقا للعقد ويصبح لحملة الصكوك  صة في الأرض والغرس ت  الغرس 
 : الصكوك القائمة على عقود البيوع ✓

   2فيما يلي:  علا عقو  البيوص  وتتمثل الصكوك القابمة
المرابحة -1 مرابحة:  صكوك  سلعة  تمويل  لأال  تصدر  القيمة  متساوية  هذه  ،  هي صكوك  تصبح  بحيث 

الصكوك لحامل  مملو ة  است،  الأخيرة  الأوليصدار وتعتبر عملية  السوق  في  الة  فقط  ممكعا  بيعما  ،  ها 
 . تداولها في السوق الثالوي يعتبر مخال ا للتريعة لأن بيع المرابحة قد يكون مؤالا

مملو ة  وثابق متساوية القيمة يت  اصدارها لتحصيل رأس مال السل  وتصبح سلعة السل     :صكوك السلم -2
لوقت   وفقا  مستقبلا  استلامها  عليها  ال  المت ق  السلعة  قيمة  بتقدي   امل  ويكون  الصكوك  لحملة 

 . ومواص اا مت ق عليها
 يعا في ذمة    وهي تتكل رأس مال الاستصعاص سلع ث  تجون هذه السلع المستصععة :  صكوك الإستصناع -3

باس    اعتبارها شها اا أو عقو  يت  إصدارها  الصكوك  ما يمكط  البابع لصالح المستصعع وهو  امل 
 ر ة معيعة وفقا لتروط معيعة. ش ي   مقابل المبلغ الذي اكتت  فيه المكتت

 :  الصكوك القائمة على عقود الإجارة ✓

ب وتعرف  شيوعا  الاكثر  متساويأهي  وثابق  مؤارة  لها  عيط  مالك  يصدرها  القيمة  موعو    و أة  عيط 
،  فيها  كتتابل ستي اء ثمعها مط  صيلة اإبغرض بيعها و ،  يعوب عط المالكو يصدرها وسيط مالي  أستئ ارها  إب

،  ستئ ارها إو عيط موعو  بأصدر لتلك الصكوك بابع عيط مؤارة  والم،  وتصبح العيط مملو ة لحملة الصكوك

 
إستفادة الجزائر من تجربة الصكوك الإسلامية كآلية لتمويل التنمية الإقتصادية  الأمير عبد القا ر   وظة، البتير  بيدي،    -1

 . 68ص    ،04، العد   02م لة البحوم في العلوم المالية والمحاسبية،الم لد ، جربتي السودان وماليزيا أنموذجا()ت
 . 68، ص هسنفمرجع   -2
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التيوص   ويملك  ملة الصكوك تلك المواو اا علا، كتتاب ثمط التراء و صيلة ال ، والمكتتبون فيها متترون لها
 1ساس المتار ة فيما بيعه . أبغعمها وغرمها وذلك علا 

 : )ستثمارة على عقود الوكالة )الوكالة بالإالصكوك القائم ✓

بالإ الوكالة  مت :  ستثمارصكوك  تمثل  متار ة  وثابق  بال هي  الو الة  أساس  علا  تدار  ،  ستثمارروعاا 
 و يل مط  ملة الصكوك ل ارتها.  ويعيط

 :  )عقود التبرعات )الوقفالصكوك القائمة على  ✓

أهلية إلا صكوك  تصعي ها  هيئة الأوقاف ويمكط  بإصدارها  تقوم  التي  أو صكوك ،  وهي  خيرية  صكوك 
 . استثمارية

 :  تقسيم الصكوك وفقا للآجال ✓

لآاال وفقا  الصكوك  ثتعقس   لمدة  الأال  قصيرة  صكوك  إلا  سعة  لاها  أو  أشهر  ستة  أو  شهور    وأثة 
أكثر مط سعة و تا ثلام سعوااوصكوك  ،  لتتعداها لمدة  لمدة أكثر  ،  متوستة الأال  وصكوك طويلة الأال 

 2مط ثلام سعواا فأكثر. 

 .سلاميةوتداول الصكوك الإ صدارإضوابط : الفرع الرابع
،  لع ا ها  إن   اءة الصكوك السلامية في توفير السيولة اللا مة لتمويل مختلف المتاريع شرط أساسي 

لط   التيوهذا  بالترعية  إ اطتها  وا   لذلك  التقليدية  المالية  الأ واا  محاكاة  م ر   إذا  الت  تج ل    يتحقق 
  .مصداقيتها وأ اءها ال عال في الأسواق المالية السلامية 

 

 

 

 
ع و  أ  -1 عبيداا،   مد  الجري   الإ،  عبد  المالية  الشرعيةالصكوك  الضوابط  بين  التطبيق و   سلامية  الدراساا  ،  تحديات  م لة 

 .153 ص،  2020اال ي ،  01رق  04التبعة ، قتصا ية المعاصرةلوا الت ارية
 .422ص، مرجع سابق ، معير خروف،  ياة بط  ارص -2
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  .ضوابط شرعية متعلقة بالإصدار والتداول: ولاأ

ضوابط    بيعها يتتل  سوقا ثالوية وفق الصكوك السلامية في السوق الأولية أما تداولها أي    يت  إصدار
 1: شرعية لذ رها  التالي

  وتستمر هذه ، أن يمثل الصك ملجية  صة شابعة في المتروص الذي أصدرا الصكوك إلتابها تمويله  -1
ويترت  عليها اميع الحقوق والتصرفاا المقررة شرعا  ،  الملجية طيلة المتروص مط بدايته إلا لهايته 

مط   ملجه  في  وغيرهاللمالك  وإرم  ورهط  وهبة  مواو اا  ،  بيع  تمثل  الصكوك  أن  ملا ظة  مع 
 و يولها.  العيعية والمععوية، المتروص 

  يقوم العقد في الصكوك علا أساس أن شروط التعاقد تحد ها )لترة الاصدار( وأن )الي اب( يعبر -2
إلا إذا صرح في  ،  المصدرةوأن )القبول( تعبر عته موافقة ال هة  ،  كتتاب( في هذه الصكوك)ال   ععه
 كتتاب مقبول. اب فتجون  يعئذ إي ابيا ويكون ال الصدار ألها إي    لترة

بعد    أن  -3 للتداول  قابلة  الصكوك  للإ تجون  المحد ة  ال ترة  بلتهاء  مإكتتاب  فيه  مأذولا  ذلك    ط عتبار 
 :  التر اء مع مراعاة التروط التالية

ال   إذا  ان • بعد  المت مع  المتروص  مال  تداول،  كتتاب رأس  فإن  لقو ا  ي ال  ما  العمل  مباشرة   وقبل 
،  مط تقابض البلديط في م لس الصرف قبل الت رق ،  الصكوك يعتبر مبا لة لقد بعقد تتبق عليه أ كام الصرف

 يث  ،  ن القيمة السمية المدفوعة هي الأساسأأي  ،  إذا بيع أ د العقديط ب عسه،  والتماثل،  والخلة عط الخيار
 ؛الصك  ون  يا ة أو لقصاناص فيها  يب

 ؛ول الصكوك أ كام التعامل بالديون إذا صار رأس المال  يولا تتبق علا تدا •
صار   • والمعافعأر إذا  والأعيان  والديون  العقو   مط  مختلتة  مواو اا  المال  تداول ،  س  ي و   فإله 

 أعيالا ومعافع. علا أن يكون الغال  في هذه الحالة ، الصكوك وفقا للسعر المتراضي عليه

  .ضوابط شرعية متعلقة بنشرة الإصدار: ثانيا 

 2: يراعي في لترة الصدار ما يلي

 
 ار التعلي     ، (الأوراق المالية والتجارية،  ستثمارية، الصناديق الإستثمارالإ)الصكوك المالية وأنواعها  ،  يوسف  سط يوسف  -1

 .41،42  ص ص، 2014، القاهرة، ال امعي
، العه  امل للمعايير الترعية التي ت  اعتما ها  17المعيار الشرعي  هيئة المحاسبة والمرااعة للمؤسساا المالية السلامية،    -2

 . 477،478 ص ، ص2017ه، لوفمبر 1439 تا ص ر 
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وص اته     • الصدار  في  المتار يط  عط  الجافية  البيالاا  التعاقد  شروط  الصدار  لترة  تتضمط  أن 
،  ستثماروأميط ال ،  الصدارومعظ   ،  ومدير الصدار،  وذلك مثل و يل الصدار،  و قوقه  ووااباته    الترعية 

  ما تتضمط شروط تعييعه  وع له ؛ ، الدفع وغيره ،  وو يل، ومتعهد التغتية

،   بيع العيط المؤارة ،  ن تتضمط لترة إصدار الصكوك تحديد العقد الذي تصدر الصكوك علا أساسهأ  •
ال  المرابحة أ،  اارةأو  الاستصعاص ،  و  السل ،  أو  المضاربة،  أو  المتار ة،  أو  الو الة،  أو  الم ارعة،  أو  ، أو 

 أو المساقاة؛ ، أوالمغارسة

الصك علا أساسه   • الذي أصدر  العقد  يعافي ،  مستوفيا أر اله وشروطه    أن يكون    وألا يتضمط شرطا 
 ؛ مقتضاه أو يخالف أ كامه

التريعة السلامية   • العترة علا الالت ام بأ كام ومبا ئ  تعتمد  وعلا واو  هيئة شرعية  ،  أن يعه في 
 ؛ الصدار وتراق  تع يذه طوال مدته آلية

يت     • أن  العترة علا  الحصيلة مط مواو اا   الصكوكستثمار  صيلة  إأن تعه  إليه تلك  تتحول    وما 
 ؛ بصيغة مط صيغ الاستثمار الترعية

الحديثة البعد  " بتأن التر ة " المتار ة" والتر اا  12مع مراعاة مع ما ااء في المعيار الترعي رق  "   •
بعسبة  1/3/5 الغرم  يتحمل مط  الغع  وأن  للمالك  ل صك في  المتار ة  العترة علا  أن تعه  ماتمثله    ي   

 ؛ صكو ه مط  قوق مالية

  ألا تتتمل العترة علا أي له يضمط به مصدر الصك لمالجه قسمة الصك السمية في غير  الاا  •
ما ااء    مع مراعاة،  لجط ي و  أن يتبرص بالضمان طرف ثالث مستقل،  وقدرا معيعا مط الربح،  التعدي والتقصير

 ؛ " بتأن الضمالاا البعد5في المعيار الترعي رق  " 

   ما ي و  أن يتقدم مصدر الصك لمالجه بعض الضمالاا العيعية أو التخصية لضمان مسؤوليته في  •
البعد   مراعاة  مع  تقصيره  أو  تعديه  " ،  1/3/4 الاا  رق   الترعي  المعيار  "المتار ة" 12مط  التر ة  بتأن   "

 ؛  اا الحديثة والعقو  الوار ة فيهوالتر 

  ويكون الالت ام مط متعهد الاكتتاب مبعيا ،  ي و  أن تتعهد مؤسسة بتراء ما ل  يكتت  فيه مط الصكوك  •
البعد    ولا ي و  أن يتقاضا المتعهد بالاكتتاب عمولاا مقابل ذلك التعهد مع مراعاة،  علا أساس الوعد المل م

 ؛  ة " المتار ة" والتر اا الحديثة" بتأن التر 12مط المعيار الترعي رق "  1/4/4/2
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بالضوابط الترعية وقد تصدر  ون      أو طويلة ،  أو متوستة،  ي و  أن تصدر الصكوك لآاال قصيرة• 
 ؛ العقد الذي تصدر الصكوك عل أساسهوذلك بحس  طبيعة  ، تحديد أال

التو يع"   • ا تياطي معدل  المو عة"  العوابد  الصكوك طريقة  الصكوك أو  ملة  يعظ  مصدر  ،  ي و  أن 
إسلام  مثل تأميط  صعدوق  ال إلتاء  أو  الصكوك  مط  ملة  بمساهماا  تجافلي ي  إسلامي"  تأميط  في    "شتراك 

الصكوك تبرعاا  ملة  العابد أو مط  اقتتاص    لا مالع شرعا مط،  بأقساط تدفع مط  صة  ملة الصكوك في 
 1لس  معيعة مط العابد.

 

 قتصادية.التمويل الإسلامي للتنمية الإ: المطلب الثاني
التمويل السلامي في سعة   بوا ر  البحوم السلامية فتوى تقضي    1965ظهرا  م  يط أصدر م مع 

البعوك فوابد  المالية،  بتحري   المعاملاا  ب ميع  يتعلق  فيما  السلامي  المعهج  إتباص  بضرورة    وبعد ،  وأوصا 
الدول   المؤتمر بسبع سعواا عرضت  ل مط مصر وباكستان متروعا لهذا البديل وقدمته لمؤتمر و راء خاراية

م أيط ت  إلتاء أولبعك إسلامي   1975وهذا ما تحقق فعال سعة ، السلامية الذي أقر متروص إقامة بعك إسلامي
السلامي التعمية  بعك  لظهور و ،  وهو  الم ال  فسح  العديد مط  إمما  في  أخرى  إسلامية  مالية  لتتار مؤسساا 

 غير السلامية. و  الدول السلامية 

 قتصادية. هية التمويل الإسلامي للتنمية الإما: ولالفرع الأ 
ععا يولي  السلامي  وله  التمويل  و إ ية  يخته  المال  أله  ستخدام  إلا  إضافة  شرعية،  ضوابط    لا فق 

 . ب وال  ااتماعية أساسها التجافل الااتماعي مط خلال التمويل التبرعي والخيري  يستهدف الربح فقط بل عط

   .الإسلاممفهوم التنمية الاقتصادية في : ولاأ

ال  للتعمية  السلامي  العسق  علا  يقوم  التعم  ستمراريةإ قتصا ية  التعمية  عملية  وبيط  بيعها  وال مع  ية 
 تياااا المعيتية لسابر أفرا  الم تمع بما يتعاس  مع  مكط في الأخير مط توفير مختلف ال اتماعية  تا يال 

ويت ال كل عصر  للرفاهية  السلام  م هوم  مع  بتقوى   ق  مقترلا  الااتماعية  والعدالة  وإقامة  الله  قتصا ية  وشكره 
فم هوم التعمية الاقتصا ية في السلام يبدأ مط  قيقة م ا ها أن  ل الموار  هي  ،  الم تمع السلامي المتماسك

 
 . 478-479ص، مرجع سابق، هيئة المحاسبة والمرااعة للمؤسساا المالية السلامية -1



 الإطار النظري للصكوك الإسلامية ودورها التمويلي                                                    الأولالفصل 

19 
 

مال   فهي  السماواا والأرض  اللسان  الله في  لخدمة  وألها مسخرة  فيه  لقوله  1،  ولحط مستخل ون  وهذا مصداقا 
 2"له ما في السماواا وما في الأرض وما بيعهما وما تحت الثرى".: تعالا

ن اللسان خلق ليؤ ي رسالة وهو  لسلام علا ألها "فريضة وعبا ة لأ قتصا ية في اال كما تعرف التعمية  
 3في هذه الأرض". الله أن يكون خلي ة 

التعمية   يؤيد  لا  فالسلام  شاملة  تعمية  هي  السلام  في  الاقتصا ية  فالتعمية  هذا  إلا  ل  بالضافة 
الرأي و الر  التي تضمط  رية  اليوم  لا أسمالية  اليوم  ،  تضمط قوا  التي تضمط قوا  التعمية الاشتراكية  يؤيد  ولا 

 والتي تضمط  رية الرأي. 

ف التعاريإله  إعليه  هذه  م مل  مط  ال لتلاقا  التعمية  م هوم  للخه  أن  يمكط  المعظورف  مط   قتصا ية 
ت  بألها  التي يمكط مط خلالها  السلامي  العملية  المتوفرة  ستغلالإلك  للتاقاا    ما ية فيها وبترية في ،  أقصا 

 ما تج ل تحقيق  ،  ال العهوض والرقي بمستوى اللسان الما ي والأخلاقي والرو يأ ابرة المتروص الحلال مط  
 د الج اية الذي يعد معيارا أساسيا للحك  علا رفاهية الم تمع وعدالة التو يع وألها تعمية مستمرة ما امت الحياة  

 4قابمة أي بمععا آخر التعمية في السلام تعمل علا ضمان  ق الأايال القا مة.

   .مفهوم التمويل الاسلامي: ثانيا

 :  قصد اللمام بم هوم التمويل السلامي لور  التعاريف التي ااء بها البا ثون فيما يلي

بأله عمر  الحلي   عبد  محمد  فئاا  :  عرفه  مط  التمويلية  القدرة  لقل  الع   "  فئاا  إلا  المالي    ال ابض 
 5المالي".

بأله أيضا  السلامية  :ويعرف  والتريعة  الأخلاقية  للمبا ئ  وفقا  مالية  التي ،  "تقدي  خدماا    هذه الأخيرة 
اللتا الاقتصا ية  الألتتة  و ع   المالية  المعاملاا  توايه  والتمويل  تقتضي  مقدم  بتقاس   وأن   مط  لااية 

 
 . 269ص، 2010، ،  عمان ،  ار المسيرة، ولا أ، طبعة الاقتصاد الإسلامي، آخرون و محمو   سيط الوا ي   -1
 . 06، الآية ورة طهس   -2
 . 209ص، 2006، القاهرة،  ار ال  ر، طبعة أولا، ، الاقتصاد الإسلامي الوقائع والأفكار الاقتصاديةمحمو  سحعون  -3
 . 18، ص 2006التروق، بيروا، عبد الحميد محسط، السلام والتعمية الااتماعية،  ار  -4
،  02، عد   07، م لة العلوم اللسالية، اامعة أم البواقي، م لد ، دور صندوق النقد الدولي ياة سليمالي، عبد اللتيف   ية -5

 . 676، ص  2020اوان، 
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  ويحظر التمويل السلامي  فع فابدة والمعت اا المالية التي ،  الاستثماراا التي يمولولهاالمخاطر والأرباح في  
 1تتضمط قدرا م رطا مط عدم اليقيط  ما يستبعد تمويل الألتتة الضارة للم تمع". 

 مصادر التمويل الاسلامي للتنمية الاقتصادية. : الفرع الثاني
الاقتصا    في  المالية  الموار   وتعوعاأخذا  تعد ا  أكثر  لحل،  السلامي  واسعا  م ال  أعتا  ما    وهو 

لمتكلاا الاقتصا ية وتحقيق التعمية الاقتصا ية بمععاها الحقيقي مط المعظور السلامي وذلك بالاعتما  علا  ا
الدورية  التمويل  إلا مصا ر  بدورها  تعقس   والتي  السلامي  التمويل  أساسي مط مصا ر  الموار   مصدر    هذه 

 .ومصا ر التمويل غير الدورية 

 . مصادر التمويل الدورية: ولاأ

إلا الدولة السلامية إضافة  وإيرا اا أملاك  ال  اة  الدورية  ل مط  التمويل السلامي   تتمل مصا ر 
 .الضراب  في السلام

  :الزكاة -1
يْء    :لغة التَّ َ كاتَه،  ال َّكَاةُ ص وةُ  أَخذ  إ ذا  أَي  ،  وَ كَّاه  أر ان    2، تصدَّقوتََ كَّا  الثالث مط  الر ط  وهي 

أوتوا ال  اة وأطيعوا الرسول  و   تعالا "وأقيموا  السلام وواوب فرضها ور  في آياا القران الحكي  لقوله 
 :  عديدة معها وفرض ال  اة علا المسلميط له فوابد  3،لعلج  تر مون" 

 ؛والبخل عال ة ل س المسل  مط التح كتعا  مط خلال مارب ال  ت -

 ؛ لمو ة والر مة بيط الغعي وال قيرتتثبت أو أصر ا -

 ال  اة عبا ة مالية وهي تصون المال وتحصعه.  -

  ويتترط في المال  تا،  ن ل  يكط بالغا ولا عاقلاإ تا و ،  ت   ال  اة علا المسل  الحر المالك للعصاب
  ويكون قابل للعماء  ال يا ة في العقو  بسب  الت ارة وال يا ة ،  ي   فيه ال  اة أو يكون مملو ا ملجا تاما لصا به

التعاسل بسب   المواشي  لل  اة  ،  في  الخاضعة  الأموال  مط  لوص  في  ل  الترص  لصابا  د ه  بلغ  المال  ويكون 

 
 . 51، ص 2015، م لة التمويل والتعمية، صعدوق العقد الدولي، سبتمبر، ، تطلعات عالميةألالثا  ريتان براسا  -1
 . 358، ص ه1414،  ار صا ر، التبعة الثالثة، بيروا، ، معجم لسان العربمحمد بط مكرم بط علا، أبو ال ضل واخرون  -2
 . 03الآية ، سورة العور  -3
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لا فهعا لا ون فيستخدم ماله لقضاء  واب ه أو ن يحول الحول علا المال وإذا  ان علا صا   المال  يأ  و ذلك
 1  اة عليه. 

 : إيرادات أملاك الدولة الإسلامية -2

 2: هي اليرا اا التي تدخل الخ يعة العامة وهي 

بألها    :الدومين العام )أملاك الدولة العامة(  -أ   العامة  الدولة  العامة:  تعرف أملاك  الثروة  ،  الأراضي 
العقاراا العامة التي يملك الحاك  أمر ومتاكلها مط  ،  الثروة المع مية،  الثروة المعدلية،  الثروة البحرية ،  الغابية

فيها هيئاتها  ،  التصرف  أو  الدولة  تمتلجها  التي  والأموال  الأملاك  اميع  علا  العام  الدوميط  مصتلح  ويتلق 
 .للع ع العام  العامة والمعدة

هعاك متروعاا التي يمكط أن تقوم بها إلا    : إيرادات المشروعات العامة) أملاك الدولة الخاصة(  -ب
المياه ،  الدولة ل قاا  ابمة  المتاريع  إلا  والجهرباء،  وتحتاج  إلا  ،  الغا   تراع  المتاريع  هذه  إيرا اا  واميع 

 .الخ يعة العامة للدولة السلامية

 : الضرائب في الإسلام -3

 3:تتضمط الضراب  في السلام  ل مط

يحُ  قَالُ: بُعْيَةٌ وبُعًا وب عْيَةٌ وب عًا،    ؛في اللغة:  الجزية  -أ ً ى، وَفُلَانٌ صَح  ْ يةٍ وا  ثْلَ ا  ب كَسْر  الْبَاء  مَقْصُورٌ، م 
أما اصتلا ا؛ فال  ية ضريبة ت رض علا رؤوس أهل الذمة ولا توضع علا عبده الأوثان    4. الب عْيَة  أَي ال  تْرة

ولا المرتديط لأن هؤلاء لا يقبل معه  غير السلام وال  ية مبلغ معيط مط المال علا رؤوس الج ار    مط العرب
 .وتسقط بالسلام فمط اسل  فهو  ر ومسل  وترفع ال  ية عط رأسه

 
هرام ة،    -1 تمويل  مري   في  ودورها  والت ارية التنمية الاقتصاديةالصكوك الإسلامية  الاقتصا ية  العلوم  مااستير،  لية  ، مذ رة 

 .22،23 ص ، ص2013-2012قالمة،  1945ماي  08وعلوم التسيير، قس  العلوم الاقتصا ية، اامعة 
 .103، ص 2008، طبعة أولا،  ار ال  ر، القاهرة، ، الاستراتيجية الذاتية لتمويل التنمية الاقتصادية التي   وا ي -2
 .23، ص مرجع سابقمري  هرام ة ،  -3
 .  94ه، ص 1414 ار صا ر، التبعة الثالثة، بيروا،  ، معجم لسان العرب محمد بط مكرم بط علا، أبو ال ضل واخرون،  -4
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ر    لغة؛: الخراج -ب ه  م طَ الخَراج  المُقَرَّ ريبة: مَا يؤَ  ِّي العبدُ إ لا سَي ِّد  ام : َ ْ  ضَر يبَتُكَ؟ الضَّ يث  الحَ َّ ف ي َ د 
يلة ب مَعْعَا مَ  يَ فَع  الأرض أي مععا الضريبة   أما اصتلا ا؛ فهو ضريبة  1. وتُْ مَعُ عَلَا ضراب َ ْ عولة،  عَلَيْه ؛ وَه 

المسلمون  وفتحها  الج ار  التي غعمت مط  السلامية علا الأرض  الدولة  تقرضها  في  يا ته     التي  وأصبحت 
 :  والخراج لوعان هما

وتت  ابايته  ،  ال راعة التي ت رص فيهايت  فرضه علا الأرض ال راعية مط  يث مسا تها ولوص  :  خراج الوظي ة
 .مرة وا دة في العام

يتعلق بما تعت ه الأرض  يث ت  تحديد قدر معيط مط الأشياء التي تعت ها الأرض :  خراج المقاسمة  -
 . ويتجرر أخذه خلال العام الوا د  س  ما تعت ه الأرض وذلك بتجرار اللتاج، الخمس أو ما شابه  بقدر

،  خاراةو  ضريبة العتور هي ما يؤخذ علا الت اراا التي تمر بحدو  الدولة المسلمة  اخلة: العشور -ج
مر بها مسل  أو معاهد أو ذمي بواستة الدولة وهي ت رض لتغتية ل قاا الدولة السلامية وليس  اااتها    سواء

الت ار  يأخذون مط  ال اهلية و الوا  العرب في  الحاضر ولقد عرفها  ال مر ية في الوقت  الضراب     وهي تتبه 
بب  مروا  إذا  أمواله   للمسل  ،   ه لاعتر  بالعسبة  وسل   عليه  هللا  الرسول صلا  وأبتلها  السلام  ااء  أن    إلا 

 .والذمي

   .مصادر التمويل غير الدورية: ثانيا

 2: تتمثل مصا ر التمويل غير الدورية في

 :  الغنائم والفيء-1

الأموال    :الغنائم  -أ تلك  بالقتال هي  )الج ار(  الحرب  أهل  مط  المسلمون  عليها  يستولي  التي    المعقولة 
 .وتتمل الأسلاب والسياح والماشية وغيرها، ويأخذولها ععوة وقهرا

، هي الأموال التي يحصل عليها المسلمون مط المتر يط ) أهل الحرب( ع وا مط غير قتال:الفيء  -ب
 أخذ مط الج ار بعد استسلامه   ون قتال.  أي ما

 
 . 62، ص مرجع نفسه -1
  ص ،  2008،  عمان،  المعاهج  ،  ار طبعة أولى،  العامة في الاقتصاد الإسلامي  قتصادية وظائف السياسية الإ،  ععاية غا ي   -2

165. 
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التصدق بالمع عة علا ال قراء    المععا الترعي للوقف هو  بس عيط عط التملك علا واه :  الوقف  -2
فالوقف  ما هو معروف ععد ،  مع ر ة  أو علا واه مط واوه البر والخير وهو عقد الت ام تبرص صا ر عط إرا ة
والوقف قسميط ،  طبيعييط ولا اعتبارييط  علماء السلام معبثق مط أ كام التريعة السلامية ليس ملك لأشخاص 

 : هما

 .ل عه مواه للمصلحة العامة، وهو مال قابل للتقوي / ممعوص مط التملك والتصرف :الوقف العام-أ

وهو ما يحبسه الواقف علا عقبه مط الذ ور واللام أو أشخاص معيعيط ث  يؤول    :الوقف الخاص-ب
 الموقوف عليه . ال هة يععيها الواقف بعد القتاص  إلا
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 الدور التمويلي الصكوك الإسلامية.: المبحث الثاني
  ظ    يسعا التمويل السلامي لتقدي  مختلف الأ واا المالية التي تحقق المقاصد الترعية التي تدعو إلا 

المي اا    تقدم الجثير مطوالصكوك السلامية باعتبارها معت ا ماليا إسلاميا أصيلا  ،  المال وتعميته وعدم  بسه
بالمقابل المع عة  لتحصيل  المعاقضة  بمبا بها  به  تتمي   بما  التريعة السلامية  في إطار  تقوم  ،  للمستثمريط  بل 

 لال قصد تعمية    المواهة الأغراض   ع  يوتسعا للاستثمار في المتار ،  علا أساس المتار ة في الغع  والغرم
 الم تمع ويسه  في التعمية الاقتصا ية. و  المال بتكل يخدم ال ر 

 الصكوك كأداة للتمويل. : ولالمطلب الأ 
 :  قسمعا هذا المتل  الا فرعيط اساسيط هما

 آليات التمويل بالصكوك القابلة للتداول.: الفرع الأول
 :  يث تعقس  الصكوك القابلة للتداول إلا ثلاثة أصعاف وهي

 .صكوك المضاربة: أولا

  وتعقس  ،  بصكوك المضاربة بيط طرفيط ربيسييط هما رب المال و ذا المضارب يث تت  عملية التمويل   
  1: هذه العملية إلا عدة مرا ل وهي

)المضارب المتعامل  تقدي   بالمضاربأ.  تمويل  الحصول علا  المضاربة  ( ملف قصد  لتحقيق موضوص  ة 
 يملك المكالاا اللا مة لتحقيقه. لا والذي 

بيط   المضاربة  عقد  توقيع  بيط طرفي  ب.  الربح  ولسبة  المضاربة  مدة  فيه  يحد   والمضارب  المال  رب 
 العقد. 

  .ج. تسلي  المبلغ للمضارب مط طرف رب المال والات اق علا بعض التروط في  ال المضاربة المقيدة
  . تص ية المضاربة ببيع أصولها أو شراء المضارب لها. 

 . صكوك الإجارة: ثانيا

 . التمويل بالاارة بيط  ل مط المؤار والمستأار و ذا المور  بابع العيط المؤارة يث تت  عملية  

 
، م لة شعاص للدراساا الاقتصا ية،  آليات إصدار وتداول الصكوك الإسلامية في سوق الأوراق الماليةفاطيمة سااي،  -1

 . 109، ص 2022، اامعة تيسمسيلت، ال  ابر، سبتمبر، 02العد   06الم لد 
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  1و تعقس  إلا: 

المؤجرة  -1 الموجودات  ملكية  مالك عيط مؤارة بغرض   :صكوك  القيمة يصدرها  متساوية  وثابق    وها 
 الصكوك . بيعها واستي اء ثمعها مط  صصه الاكتتاب ، وتصبح العيط بعد ذلك مملو ة لحملة  

 :: وها علا قسميط صكوك ملكية المنافع  -2

  ، يصدرها مالك عيط مؤار ة بغرض إاارة معافعها وتستوفا   صكوك ملكية منافع الأعيان الموجودة  -
 . أارتها مط الاكتتاب ، ومع عتها مملو ة لحملة الصكوك

وتستوفا    ، تصدر بغرض إاارة أعيان موصوفة بالذمة  صكوك ملكية الأعيان الموصوفة في الذمة  -
 الأارة مط الاكتتاب ، وتصبح العيط الموصوفة ، مملو ة لحملة الصكوك . 

 : صكوك المشاركة: ثالثا

، و  أو تتويره  للتاء متروص  الصكوك  تصدر  لحملة  ملجا  المتروص  تت     2،في  دو   صصه   يصبح   يث 
وتعقس  هذه العملية  ،  و ذا شر اء المصرفعملية التمويل بالمتار ة بيط  ل مط التريك )أ( المصرف شريك  

 3:  وفقا للختواا التالية

  .أ. طل  تمويل بالمتار ة 

ب. بعد  راسة تقديرية للمتروص يقوم المصرف بمعح التمويل والذي يمثل اشتراكه في رأس مال المتروص  
  .لمدة مت قعليها مسبقا

  .ج. يت  توقيع عقد المتار ة المتعاقصة أو الدابمة مع الوعد بالبيع

  . عملياا المتار ة يت  تقييد ها في  ساب المتار ة. 

 آليات التمويل بالصكوك الغير قابلة للتداول.: الفرع الثاني
 :  ثة أصعاف ربيسية وهيلاصكوك الغير قابلة للتداول إلا ثوتعقس  ال

 
العاشر   ،الدور التمويلي للمصارف الإسلامية ) التمويل بالصكوك( تجربة ماليزيةمحمد سامي عبيد، عدلان ها ي اعا ،   -1

 . 112،113ص  ، ص  2015، 10، الم لد العترون العد  الثامط و  ،اامعة البصرة  لية ال ارة و الاقتصا 
 . 113، ص المرجع نفسه -2
 . 111، ص مرجع سابق ، فاطيمة سااي  -3
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   .صكوك المرابحة: ولاأ

ومعداا وأاه ة    األا مط    اللتاجتوفير مستل ماا    ض ابحة بغر إلا استخدام صكوك المر   تلجأ الحكومة
 ةيل بعو  الموا لة العامة المتعلقوتسهيل تمو   قتصا لل   اللتاايةوسيته وموا  خام لدع  وتتوير الج اءة    وسلع

مع   المرابحة  طريق  عط  العقل  ووسابل  والمعداا  السلع  المر المصارف،    بتراء  تعتبر  تمويل  ذلك  أ اة  ابحة 
 مع  اً ر عا وتسليمها فو أو سل  أصولا الدولة    بيع  خلاللتتار، ويت  التمويل بصكوك المرابحة مط  ل ربيسية واسعة ا

 1يت  الات اق عليها.  تأايل تحصيل الثمط إلا أال أو آاال

 . صكوك الاستصناع: ثانيا

ح المصعوص  كتتاب فيها في تصعيع سلعة، ويصبال   سةتخدام  صةيلةي وثابق متساوية القيمةة تصةدر ل ه
 2.مملو اً لحامل الصكوك

 . صكوك السلم: ثالثا

قبلتهدف    المدفوعاا  سدا   فيها  يت   التي  للمتاريع  التمويل  توفير  قابلة    ،المعاملة  إلا  العقو   هذه 
ص في  واسع  لتاق  علا  والتعديطللتتبيق  ال راعة  تقو   ،عاعاا  مقدما  يث  بالدفع  المالية  المؤسسة    لتراء   م 

الم تر الأصول مط  والتي  مت ق  ض ،  تاريخ  في  البابع  ي و ها  للدفع    أن  بالعسبة  و  مسبقا،  تحد     امقدمعليه 
 3ة.العوعية المحد ة  و توريد السلع ذاا الجمي الأطراف المتقاعدة تاريخا مستقبليا  ل 

 

 

 

 
 

، م لة التعمية والسياساا القتصا ية، الم لد الثالث  أثر الصكوك الإسلامية على النمو الإقتصاديهبة الله أ مد سليمان،   -1
 . 49 ، ص2021، 02والعترون، العد  

)ورقة عمل مقدمة لمعتدى  ،دور الصكوك الإسلامية في تمويل المشروعات التنمويةفتح الر مط علي محمد صالح،    -2
 . 16 ، ص2008روا، ياتحا  المصارف العربية(، ب –الصيرفة العربية 

 . 50ص  ،مرجع سابق ، هبة الله أ مد سليمان -3
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 .الصكوك ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية: لمطلب الثانيا
 :  تحقيق العديد مط المتتلباا الاقتصا ية في ما يلييمكط إامالا صياغة  ور الصكوك في   

 . وحشــد المــدخرات تجميع -1

الاستثمارية المتةروعاا  لتمويل  المةةال  رأس  امةةع  فةةي  تسةةاعد  أ اة  الصةةجوك  تعبئةة  ،  تعتبةةر  خةلال  مةط 
المستثمريط مةط  آاالهةا،  موار هةا  مةط  يث  إصةداراتها  ي علهةا،  فتعةوص  المة  ممةا  تعبئةة  علةا  مةط  قةا رة  دخراا 

 1الاستثمار. صعا يق بةر  مثةال علا هذا صكوك إمختلةف هةذه ال ئةاا و 

  .حداث التوازن ببن الاقتصاد الحقيقي والماليإ -2

ال آليةة  ال إن  فةي  )الربةا(  المسةبقة  بكثير مةط   قتصةا  وابةد  أكبةر  بوتيرة  الديون  تةراك   إلةا  تةؤ ي  الوضةعي 
أمةا فةي الاقتصةا  السةلامي فةإن  ، وهةذا مةا ي عةل الاقتصةا  المةالي يتغةا علةا الاقتصةا  الحقيقي،   يا ة الثةروة

قتصةا  الحقيقي والاقتصا   قتصةا ي بيط ال مةو المسةتدام لهةرم التةوا ن ال صةيغ المتةار اا المتعوعةة تضةمط الع
والعقدي المعتةو ،  المالي  التةوا ن  تحقيق  فةي  مثالا  يا  الصكوك  إصةدارها،  وتعتبر  لأن  واةو     لظةرا  يتةترط 

 2عتما ها علا الربح.إ و  بالضةافة إلةا ابتعا هةا عةط الربةا ، قبةل التصةجيك صةولالأ 

 : مصـدر لتمويل المشاريع  -3

 3: سواء  الت استثمارية أو ذاا الع ع العام، السلامية فةي تمويل مختلةف المتاريعتسةاه  الصةجوك 

 
الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منها في  ربيعة بط  يد، سليمان بط لاصر،   -1

، بحث مقدم إلا المؤتمر الدولي  ول: معت اا وتتبيقاا الابتجار والهعدسة المالية بيط الصعاعة المالية التقليدية  الجزائر
 . 11، ص2013ماي  6و5والصعاعة المالية السلامية، يومي

، بحث مقدم إلا المؤتمر الدولي  بدائل الإقراض والتمويل لتحقيق التنمية  دور الصكوك الإسلامية في تقديمأ مد طرطار،   -2
ماي   6و5 ول: معت اا وتتبيقاا الابتجار والهعدسة المالية بيط الصعاعة المالية التقليدية والصعاعة المالية السلامية، يومي 

 . 13، ص 2013
، بحث مقدم إلا الملقا  ، الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الاقتصاديةخير الديط معتا الله، رفيق شرياق -3

، ص  2012 يسمبر  04و 03الدولي بقالمة  ول: مقوماا تحقيق التعمية المستدامة في القتصا  السلامي، اامعة قالمة يومي 
253 . 
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الاستثمارية  -أ المتاريع  مختل ة:  تمويل  اقتصا ية  قتاعةاا  تلابة   ي علهةا  الصةجوك  تعةوص  وتعتبر  ،  إن 
الاسةتثماراا ألةواص  لتمويةل  افةة  ملاءمةة  الأكثر  هي  المتار ة  الألتتة  ،  صكوك  ألواص  ل ميع  تصلح   مةا 

 الاقتصا ية. 
العةام  -ب الع ةع  ذاا  متاريع  الحكومةة:  تمويل  ا تياااا  الصةجوك  تلبةي  تمويل ،   يةث  مةط  يث 

 والتةي لا ترغة  الحكومةة فةي إقامتهةا علةا أساس الربح. ، المتاريع الضخمة ذاا الع ع العام
 :  الرفع من كفاءة السوق المالي  -4

إلا   يؤ ي  والحكوماا؛  والمدخريط  المستثمريط  قبل  مط  بها  التعامل  في  والتوسع  الصكوك  استخدام  إن 
 1: مط خلال، تدعي   ور السوق المالية

 ؛  واا المالية السلامية في السوق توسيع تتكيلة الأ   -
 ؛ تعامل في الصكوك إصةدارا وتداولا قاعدة المؤسساا المتتر ة في السوق المالي والتي ت توسيع  -
 ؛ لال إكسابه مي تي العمق والسيولةرفع   اءة السوق المالي مط خ   -
 تساعد علا الت افية وتحسيط بعية المعلوماا في السوق.  -
 :  عجــز الموازنــة العامــة تمويل  -5

العامة الموا لة  ع    لشكالية  مؤقتة  تعتةي  لةول  التقليدية  الماليةة  الأ واا  أن  مةط  ألهةا  ،  بةالرغ   إلا 
،  و يا ة الأعبةةاء العامةةة علةةا الأايال الحالية والقا مةةة،  تتسةب  لا قةا فةي  يا ة ل قاتهةا وإ دام أثةار تضخمية

الابتجةاراا أهة   أ ةد  السلامية  الصكوك  وتعتبر  والتضخمية؛  الربوية  طبيعتها  تجةون  ،  لتي ة  أن  علةا  القةا رة 
 2في تمويل ع   الموا لة العامة.، البديل الألس  لهذه الأ واا

تمكط الصكوك ععد استخدامها مط تخ يف  راة المخاطر التي توااةه البعةوك  :  التحوط من المخاطر -6
الماليةة بك ةاءة،  والمؤسسةاا  معهةا  والتعامةل  تدليتها  واستخداماا  ،  بمععةا  آاال  في  التعوص  طريق  عةط  وذلةك 

 3الصكوك. 
 

، اطرو ة   توراه، علوم اقتصا ، تخصه لقو  نحو نموذج إسلامي لسوق رأس المال تجربة ماليزيا نموذجامسعو ة لصبة،    -1
 . 133-129، ص ص 2013-2012، -ال  ابر -وتمويل، اامعة محمد خيضر بسكرة

الحواس،    -2 العامة واق  الموازنة  عجز  تمويل  في  الإسلامية  الصكوك  مقدمكفاءة  بحث  معت اا    ،  الدولي  ول:  للمؤتمر 
، اامعة  2014ماي    6و  5وتتبيقاا الابتجار والهعدسة المالية بيط الصعاعة المالية التقليدية والصعاعة المالية السلامية، يومي  

 . 20ستيف، ص  فر اا عباس،
 . 38، ص، مرجع سابقأ مد شعبان محمد علي -3
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 : القضاء على مشكلة البطالة والأموال المعطلة -7
ل   قومي والعمةةل  بالمةةال  غيرك  "سةةاه   مبةد  علةا  السةلامي  أمةةرا    كةةون يالاستثمار  البتالةةة  علةةا  القضةةاء 

 1. مكةةتملا"، وهةةذا هةةو  ةةال الصكوك السلامية والتي تساه  في القضاء علا متكلة البتالة 

 .ستخدامات الصكوك المالية الإسلاميةإ: المطلب الثالث
،  قتصةا يةوار  مواةو  فعةلا في الةدورة ال الصكوك السةلامية تمةويلا مسةتقرا و قيقيةا للدولةة مةط مةوفرا  

 :  ويت لا  ور الصكوك السلامية في الاقتصا  مط خلال ما يلي

  .دور الصكوك الاسلامية في تمويل عجز الموازنة العامة: ولاأ

في   السلامية  الصكوك  لبيط  ور  يلي  لدولةفيما  العامة  الموا لة  في  الع    تصعيف  ،  تمويل  ويمكط 
 2:  الأ واا المالية المتروعة الا صع يط عريضيط هما

 :الأدوات المالية القائمة على الملكية -1

فهذه الأخيرة  ،  التملك  علا تداول وثابق أو مستعداا،  تقوم فجرة الأ واا المالية المعبثقة مط مبدأ الملجية
السوق في تحديد أسعارها لذلك يمكط بيع هذه    وتخضع هذه الأعيان لعوامل  ومعروفةتمثل ملجية أعيان محد ة  

أو إصدارها للمرة الأولا أما العابد الذي يعتأ  ،   ا ا عط ثمط شرابها  المستعداا بأسعار السوق سواء قمت أم
  وأما  راة ،  الأعيان ل سهايسما بالعابد الرأسمالي يعتأ عط التغيراا السوقية في أسعار    عط هذه المستعداا

ل سها الأعيان  لوص  علا  س   فتت اوا  والأمعيةو ،  المخاطرة  والسياسية  الاقتصا ية  البلد    الأ وال  في  السابدة 
 .طيلة مدة التمويل بالتملك

الاارة صكوك  التمليك  علا  القابمة  الأ واا  أه   المتار ةو ،  ومط  و صه   أسه و   أسه   المضاربة 
 .اللتاج

 : )مديونية الدولة للممول( الأدوات القائمة على أسلوب المداينات  -2
   .التمويل بالتراء بالأال ) تسهيلاا المور يط( -أ

 
 . 255، ص مرجع سابق اق،يخيرالديط معتا الله، رفيق شر  -1
شليحي،    -2 الموازني   يع  إيمان  رواش، التاهر  في تمويل العجز  الصكوك الإسلامية  ، م لة  -دراسة حالة الجزائر  -دور 

 . 611،610ص  ، ص2021،  يسمبر 02، العد 08البحوم الاقتصا ية والمالية، الم لد 
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 سعداا المرابحة  -ب
 لم التمويل بالس   -ا
 التمويل بالاستصناع  -ج
 .الأدوات المالية القائمة على أسلوب التبرعات  -3

 1فيما يلي: الأ واا المالية القابمة علا أسلوب التبرعاا  و تتمثل

المباشرة -أ الحكومة    :التبرعات  إلا  أوال هاا  الأفرا   بعض  يقدمها  التي  العقدية  التبرعاا  في  وتتمثل 
التمويل ااب  شرعا فهو،  مباشرة لغرض معيط الذي قامت عليه مالية    وهذا الأسلوب في  الأسلوب 

 .ال  اة أو غيرها مط الموار  العامة  بكاملها في بداية الدعوة وقبل أن ت رض الدولة السلامية  
التاريخ السلامي   :صكوك الوقف  -ا أسلوب إسلامي معروف ساه  علا مر  العديد مط    هو  في تمويل 

 :  للاراءاا التالية المرافق العامة ويمكط استخدام الوقف في التمويل الحكومي طبقا 
المستت ياا    بعض المتروعاا العامة الخدمية  إلتاء طريق أو م موعة مط    أن تحد  الدولة -

 ؛ هذا المتروص بعاء علا  راسة معيطوتحد  تجاليف 
مساوي  - الصكوك  هذه  م موص  مبلغ  ويكون  لجل صك  بمبالغ صغيرة  وقف  تتبع صكوك   أن 

 ؛الجمي المتلوب للتاء المتروعاا  للمبلغ
 ؛ ل شخه كتتاب فيها بحس  قدرة  للأن تترح هذه الصكوك علا امهور  -
مبلغ معه    يمكط أن يتبقا و   بعد ت ميع المال اللا م تبدأ عملية إلتاء المتروص الذي يتمثل الوقف  -

 يستثمر للل اق مط عابده علا عملياا ال لال والت ديد والمصروفاا ال ارية. 

   .التنمويةو  دور الصكوك الاسلامية في تمويـل مشاريع البنى التحتية: ثانيا

تتتل    التي  الضخمة  والمتاريع  التحتية  البعا  لتمويل متاريع  استغلالها  يمكط  أ اة  الصكوك السلامية 
أموال  بيرة رؤوس  والمستثمر،  إقامتها  المصدر  مط  لجل  فوابد  تحقق  بذلك  تلبي  ،  وھي  السلامية  فالصكوك 

فعلا سبيل المثال ، ا تياااا الدول في تمويل تلك المتاريع بدلا مط الاعتما  علا سعداا الخ يعة والديط العام
يمكط للحكوماا إصدار صكوك الاارة لتمويل متاريع ذاا ل ع عام والتي ترغ  الحكومة في إقامتها لتحقيق  

 تمويل بعاء ال سور والمتاراا والترق والسدو  وسابر متروعاا البعية  ،  مصلحة عامة تراھا لا بغرض الربح

 
 . 615ص  نفسهمرجع   -1
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الأعيان  ھذه  ملاك  بمثابة  ھ   الذيط  الصكوك  أصحاب  مط  المستأار  ھي  ھعا  الحكومة  تجون  التحتية  يث 
،  لت اص بھاستخدامها وال بإتا ة تلك المتاريع للمواطعيط ل  -بص تها مستأارا   -المؤارة للدولة ث  تقوم الحكومة  

فالصيرفة السلامية  ،  أيضا استخدام صكوك إاارة المعافع في تمويل برامج السكان والتعمية العقارية  كما يمكط
وبآاال   معخ ضة  وبتجل ة  عالية  بك اءة  الحكومية  المتاريع  تمويل  برامج  قيا ة  علا  قا رة  المتعوعة  بأ واتها 

 1مختل ة. 

   .تمويل الصكوك الحكومية للقطاعـات الاقتصـادية الكبرى : ثالثا

وأاال صكوك التمويل الحكومية فيمكط إصدار صكوك علا  س  القتاص الذي يواد فيه    تتعد  ألواص 
لتمويل   استخدامها  ال راعيةالمتاريع  المتروص  يث يمكط  وسعر    ،  إلخالت ارية...،  الصعاعية،  في القتاعاا 
 2:  هعا علا القتاعاا الجبرى سال ة الذ ر

تدر عابداا علا الدولة    تي لقتاص ال راعي أكرب القتاعاا اليعد اقد لا    :  الزراعيتمويل القطاع   -أ
إلا أله يعتبر ر عا أساسيا لتحقيق التعمية الاقتصا ية المتوا لة ويمكط للدولة استخدام الصكوك السلامية  ،  وال ر 

 :  يمكط أن تصدر في هذا الم ال ل د ومط بيط الصكوك التي ، كآلية تمويل اديدة للعديد مط المتاريع ال راعية 
 ؛ التمويل بصكوك السل  -
 ؛ التمويل بالصكوك ال راعية -
 التمويل المتجامل لل راعة بواستة الصكوك.  -
سواء  أ د  ،  يعد قتاص الصعاعة ر ي ة هامة مط ر اب  استراتي ية التعمية   :تمويل القطاع الصناعي -ب

أو لقدرة السهام في سد اال   ،  ا د مط الاعتما  علا الع ط مط لا يةو   تعويع مصا ر الدخل القومي    أه   
أخرى  لا ية  مط  الوطعية  للموار   أكرب  مضافة  قيمة  وتحقيق  الم تمع  ا تياااا  ما  التر اا  ،  كبري  ويمكط 

الصعاعية أن تست يد مط أصولها وملاءتها المالية في إصدار صكوك إسلامية لتمويل مختلف متاريعها  آلية  
 :   يث يمكط أن تستخدم العديد مط ألواص الصكوك معها، لتعويع مصا ر التمويل

 ؛ التمويل بصكوك الاستصعاص  -
 

في الجزائر)الوقف والزكاة والصكوك الإسلامية نموذجا(،    نحو استراتيجية بديلة لتمويل التنمية المحلـيةأمعة محمدي بو يعة،    -1
،  2016التلف،    -، اامعة  سيبة بط بوعلي03، العد   03 راساا في التعمية والم تمع  لية الحقوق والعلوم السياسية، الم لد  

 .  81ص
،  م لة البحوم  الصكوك الإسلامية البديل الأنسب في تمويل الإقتصاد محمد التاهر  ربوش،  سيعة مهيدي، ي يد تقرارا،    -2

 . 252، اامعة محمد بوضياف المسيلة، ص 02،2018،العد 02ال ارية والقتصا ية،الم لد
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 ؛ التمويل بصكوك المضاربة الصعاعية -
 التمويل بصكوك المتار ة الحكومية.  -
التجارة -ت قطاع  علا  :  الخدماتو   تمويل  يقوم  اقتصا ي  لتاط  الت ارة  بعي  تعد  الصلة  ربط  أساس 

والمتتري( )البابع  اللتاج ومعاطق الاستهلاك  استهلاكية  ،  معاطق  موا   ببيع  تتعلق  ألتتة  فهي  الخدماا  أما 
ويمكط تمويل العملياا الت ارية والخدمية  ،  وإلتااية غير ملموسة غالبا ما تسهلك في ل س الوقت الذي تعتج فيه

 :  لذ ر مط بيعهابصكوك التمويل الترعية التي يمكط أن 

 ؛ التمويل بصكوك المرابحة -
 ؛ التمويل بصكوك المضاربة -
 التمويل بصكوك الااارة.  -
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 الدراسات السابقة. : المبحث الثالث
وذلك لما  ،   ورها التمويلي الجثير مط الم جريط والبا ثيط والمختصيطو   تعاول موضوص الصكوك الاسلامية

ابقة المتعلِّقة بالموضوص.، للتعمية الاقتصا ية الدِّولله أهمِّيِّة   لهذا سيت  عرض البعض مط الدرِّاساا السِّ

 دراسات محلية. : ولالمطلب الأ 
الاسلامية للصكوك  التمويلي  الدور  تعاولت  الِّتي  الدِّراساا  بيط  العربيِّون  ،  مط  البا ثون  تعاولها  والِّتي 

 :  عموما وال  ابريِّون خصوصا ل د

مالي يا  – راسة مصت ا العرابي، سعدية  مو، بععوان:  ور الصكوك السلامية في تمويل الاقتصا    -1
 .2015، مارس 02، عد 03، مقال علمي في م لة البتابر الاقتصا ية، م لد -ألموذاا

وباعتبار أن  إشكالية الدراسة:  إلا أي مدى يمكط للصكوك السلامية المساهمة في تمويل الاقتصا ؟  
مالي يا ت ربة رابدة في التمويل السلامي وإصدار الصكوك، فما هو الدور الذي تلعبه الصكوك السلامية في  

  تمويل الاقتصا  المالي ي؟ 

الهدف مط الدراسة: التعريف بالصكوك السلامية  أ اة تمويلية وعرض واقعها في سوق الأوراق المالية  
السلامية المالي ية، وفي الأخير تبيان الدور الذي تلعبه هذه الصكوك في تمويل الاقتصا  المالي ي، وذلك مط  
المال   رأس  أسواق  قاطرة  مالي يا  باعتبار  السلامية  الصكوك  في  المالي ية  الت ربة  تحليل  و  عرض  خلال 

 السلامية و الهعدسة المالية السلامية 

  :توصلت الدراسة إلا 

للصكوك السلامية  ور  بير في تمويل القتصا  وتحقيق تعميته وذلك مط خلال قدرتها علا تعبئة   -
  الموار  وتمويل المتاريع الستثمارية؛

في   -  عليها  العتما   ت   وقد  المالي ي،  القتصا   تمويل  في  بتكل  بير  السلامية  الصكوك  تساه  
 تمويل مختلف القتاعاا خاصة قتاص البعية التحتية؛ 

استتاعت الصكوك السلامية أن تؤثر بتكل اي ابي علا أه  المؤشراا الاقتصا ية في مالي يا مط    - 
 بيعها العاتج المحلي الامالي، ومي الية الدولة. 
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 مقال  : الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية، ياة بط  ارص، معيرة خروف، بععوان   راسة -2
، اامعة أم  2019 يسمبر،    04عد     06والمحاسبية وال ارية م لد،  علمي في م لة الدراساا المالية  

 . البواقي

   ؟ القتصا يةفي تحقيق التعمية   السلاميةما هو  ور الصكوك   :إشكالية الدراسة  

 أ واا مالية مبتجرة  السلامية    الاستثماريةموضوص الصكوك    سليط الضوء علا  الدراسة  الهدف مط
  توضيح م هومها، ألواعها و  ورها في   خلال  واسعا في العقديط الماضييط ، وذلك مط  عالميا ققت التتارا  
تتور صعاعة الصكوك   مختلف التحدياا و المعوقاا التي توااه و أخيرا توضيح القتصا يةتحقيق التعمية 

 . السلامية

  :توصلت الدراسة إلا 
وتتورا واسعا خاصة في  ولة مالي يا وهذا ما يعكس أهمية  شهدا صعاعة الصكوك السلامية التتارا   -

 .الأ اة 
  .تعوص صيغ الصكوك السلامية يعكس مرولتها وقدرتها علا توفير التمويل اللا م -
ل اح ت ربة الصكوك السلامية يعتمد علا لتر ثقافة التعامل بها و ذا الح اظ علا شرعيتها وتع ي    -

 الفصاح والرقابة. 
بععوان:   -3 قايد  التيخ بط  التنمية   راسة  دور الصكوك الإسلامية في تطوير التمويل الإسلامي وتحقيق 

نموذجا"  ماليزيا  علوم،  الاقتصادية  شها ة   توراه  علا  الحصول  متتلباا  ضمط  مقدمة  رسالة   ،
 .2019-2020صا ية، اامعة غر اية، تخصه: علوم اقت

السلامية   المالية  الصعاعة  تتوير  و  في  ع   السلامية  الصكوك  هو  ور  ما  الدراسة:  إشكالية 
 ، و يف ساهمت في تحقيق التعمية في  ولة مالي يا؟ بإعتبارها أ اة تمويلية

الهدف مط الدراسة تقيي   ور الصكوك السلامية في تعتيط وتتوير التمويل السلامي، تحديد أهمية   
توصلت   المدخراا،  السيولة  تد  وإ ارة  الموا لة  وتمويل ع    التحتية  البعا  متاريع  تمويل  في  الصكوك 

  :الدراسة إلا

السلامية   - المالية  السوق  تعتيط  في  بتكل  بير  ساه   مالي يا  في  الصكوك السلامية  إصداراا  تعوص 
  .وتتويره

ست ا ة معها في  سلامية وال ت ربة الصكوك ال وراق المالية المالي ية  ورا هاما في ل اح  لعبت هيئة الأ  -
 .مختلف المتاريع التعموية  تمويل
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التريعة   - الصكوك السلامية مع مبا ئ  يتعلق بمدى توافق  الالتقا اا المواهة لدولة مالي يا فيما  رغ  
السلامية بسب  بيع الديط وبيع العيعة، إلا أن مالي يا تحولت إلا أكبر مر   لدع  الصعاعة المالية  
إصداراا   تربط  التي  العلاقة  خلال  مط  السلامية  للصكوك  التعموي  الدور  اتضح  السلامية،  ما 

 الصكوك بمختلف مؤشراا التعمية الاقتصا ية. 
سلوى  -4 بععوان  ،ملاك  الاقتصادية:  أطرو ة   توراه  التنمية  لتمويل  كآلية  الإسلامية  دراسة  -الصكوك 

 .-برج بوعريريج  –اامعة محمد البتير البراهيمي ، 2022/2023لسعة ، -تجارب دولية 

  قتصا يةال   في تمويل التعمية  إسلامية أ اة مالية    السلاميةمدى مساهمة الصكوك    : مااسةالدر شكالية  إ
بيعها؟  مط  ععاصر  عدة  معرفة  الا  الدراسة  هذه  السلامية:  هدفت  بالصكوك  ،  ألواعها،  هيكلتها،  التعريف 

عرض ،  إبرا  الدور التعموي للصكوك السلامية،  وطرق إ ارة مخاطرها والعملياا المتعلقة بإلتابها،  خصابصها
المست ا ة معها    واستخلاص الدروس،  ت ارب  ولية في استخدام الصكوك السلامية لتحقيق التعمية الاقتصا ية

   .تحديد أثر إصداراا الصكوك السلامية علا أه  مؤشراا التعمية الاقتصا ية،  بالعسبة لل  ابر

 :  توصلت الدراسة إلا  

مالية  -  أوراق  إلا  الأصل  لتحويل  الآلياا  أ د  التوريق  التمويل  ،  يعتبر  الحصول علا  بغرض  لتأا 
شرعية فالصكوك السلامية تعتج في  ،  لمتروص ما وفق ضوابط متساوية القيمة قابلة للتداول في السوق المالية

تمثل  صصا  مالية  ارق  أو  بتألها  القيمةصدر  متساوية  أا اء  إلا  المقارضة  مال  رأس  تقسي   الأساس عط 
 شابعة في ملجية أصول أو معافع أو  ليهما؛ 

والتي تعمل علا توايهالأموال  ،  الصكوك السلامية مط الأ واا التمويلية التي تتمي  بخلوها مط الربا -
 تساه  الصكوك السلامية في تحسيط لسبة   اية رأس المال؛، والمدخراا لدع  ا تياااا التعمية الاقتصا ية

أثبتت الت ارب الدولية الدور التعموي للصكوك السلامية باعتبارها أ اة مالية إسلامية فعالة في تمويل  -
 مختلف متاريع البعية التحتية والمتاريع الجبرى التي ال تستتيع المؤسساا المالية تحملها لو دها؛ 

الهام    - يثبت  ورها  مما  الاقتصا ية  المؤشراا  مختلف  علا  إي ابيا  أثرا  السلامية  الصكوك  أظهرا 
 فيالمساهمة في تمويل التعمية الاقتصا ية؛ 

المصارف  - علا  يعبغي  لذلك  لتتة  مالية  سوقا  يتتل   ال  ابر  في  المصرفي  العمل  تدعي  
 التقليديةوالسلامية في ال  ابر تعويع صيغ التمويل السلامية والتحضير لصدار صكوك إسلامية؛ 
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البعية   - متاريع  مط  العديد  خلال  مط  الدراسة  محل  الدول  ت ارب  مط  الاست ا ة  لل  ابر  يمكط 
المستغلة غير  الأراضي  استصلاح  خلال  مط  ال لا ي  القتاص  في  الصعاعي ،  التحتيةوالاستثمار  القتاص  أما 

،  واستخدام صكوك المضاربة العقارية في تمويل متاريع القتاص العقاري ،  فمعخلال استخدام صكوك الاستصعاص 
للبيئة  صديقة  متاريع  خلال  مط  الخضراء  للصكوك  التواه  إمكالية  إلا  والمؤسساا  ،  بالضافة 

 وا تياااته  التمويلية وقدراته . الصغيرةوالمتوستة و ع  الحرفييط وصغار المدخريط بما يتلاءم 

 .جنبيةأدراسات : المطلب الثاني
بععوان،  Mustapha Abniaz   راسة  -1   L’impactd’émission des Sukuk Sur Leمقال 

Développentéconomique focus sur l’expérience  Malaisienne  ،  م لة
Recherche et Applications en Finance Islamiqu 246-260 P 2019 Juil 2N 3  ،

 . (2013-2017 راسة تحليلية لت ربة مالي يا خلال ال ترة )

   ؟ ن التعمية الاقتصا ية في مالي ياتأثير إصدار الصكوك بتأما   إشكالية الدراسة:

  ياالاقتصا ية علا ضوء ت ربة مالي    تحديد أثر طرح الصكوك السيا ية علا التعميةالدراسة   الهدف مط
فيو  معها  الاست ا ة  والتي تتمل م موعة مط ،  المغرب سبل  الرقمية  البيالاا  استخدام م موعة مط  ت    يث 

 . مؤشراا اقتصا ية(و  مؤشراا ااتماعية، الاقتصا ية )مؤشراا مالية مؤشراا التعمية

 :  توصلت الدراسة إلا 

  .ساه  بتكل  بير في تمويل التعمية الاقتصا يةإصدار مالي يا لصكوك سيا ية  -
  .المتوستةو  يمكط للمغرب الاست ا ة مط إصدار صكوك سيا ية لتمويل متاريع المؤسساا الصغيرة  -
اللوابح - تحسيط  التمويل  و   ضرورة  ثقافة  لتر  علا  التر ي   مع  للصكوك  التتريعية  القواليط 

 بالصكو السلامية في المغرب. 
بععوان،    Sirojiddin Abrorov راسة   -2  The importance Of Sukuk In the:  مقال علمي 

Devlopêment of Economy As An Exemple Of it’s Impact On the Incom of 
the MalaysianPopulation,JOrnale of critical Reviews ,volume 7,راسة  ولة مالي يا   ،

 . 2018-2006خلال ال ترة 

   المالي ي؟ علا الاقتصا السلامية  الصكوك هو أثرما   :إشكالية الدراسة

   .العالقة بيط     الصكوك المتداول والدخل القومي الامالي لدولة مالي يا   تحديد الدراسة الهدف مط
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 :  ا توصلت الدراسة إل

   ما ساهمت ال يا ة في   97 خل ال ر  القومي بعسبة ٪و   قة قوية بيط     الصكوك المتداوللاتواد ع -
  إلا  يا ة الدخل القومي  2006-2018مالي ي خلال فترة    تريع يمليار    1إصداراا الصكوك بمقدار  

 .مالي ي  ت ريع يمليار لل ر   17.9الامالي لل ر  ب 
موثوقا  الالحدارلموذج   - ذاا  و   المستخدم  ان  العموذج  الت  متغيراا  و ل  التلقابي  الارتباط  غاب 

  .إ صابية  لالاا
فعال في السوق     ورا   الدارسة التأثير الي ابي للصكوك علا الاقتصا  مما ي عل مط هاته الأ اة أكدا   -

 المالية السلامية. 
دور الصكوك ا لإسلامية في تمويـل الاسـتثمار طويـل    بععوان:  محمد عوض عو ة الععيمي، راسة    -3

أطرو ة   توراه في تخصه المصارف السلامية،  ،  -دراسة حالة البحرين والإمارات وماليزيا  -الأجل  
الأر ن،   عمان،  العالمية،  السلامية  العلوم  اامعة  العليا،  الدراسةاا  السلامية،  لية  المصارف  قس  

 م. 7/6/2015

طويةل الأاةل و اعتمةدا    ستثمارال ويةل  تمعلا  ور الصةجوك السةلامية في  التعرف   :هدفت الدراسة الا
ال ةترة    في خةلال  التحليلي  الوص ي  الاسلوب  علا  ذلك  الت ةارب  2013-2009تحقيق  بإسةتعراض  وذلةك  م، 

و ةذلك    البحريعيةة السةلامية،  الصكوك  إصدار  م ال  في  والمالي ية  وم ةالاا  والماراتية  عةلا  ور  التعةرف 
السةلامية في    الصةجوك  الأال  للدولة    تمويلطويلة  الرسمية  وسبل    وإستثمارااالا تياااا  الخاص،  القتاص 

 السلامية .  العقدية ال ابدة لدى المصارف التخله مط متكلة السيولة

 إلا:  توصلت الدراسةة  

الأال لمتاريع القتاص العام والخاص مط    التويةل  الستثمار   تمويلواةو   ور للصةجوك السةلامية في   
واو  اثر مععوي لعسبة الصكوك إلا    خلال صيغ التمويةل مةط صةجوك المتةار ة والاةارة والمضةاربة وغريهةا،

إلا    إامالي  أن  إاماليالمواو اا علا المضاربة  ال   المواو اا، وهذا مةؤشر عةلا   تياااا  الصكوك توفر 
في عملية التمويل تقوم    الربحية، وذلك لم ايةا الصةجوك والمعظماار الربحية  يالحكومية غ  للمعظماا موال  مط الأ 

ت  بة   أساس   رأسمال علا  علا  المضاربة  مال  برأس  ملجية  صكوك  إصدار  خلال  مط  و داا    المضاربة 
ومس لة   القيمة  واو     بأسماءمتساوية  إلا  أ أصحابها،  الصكوك  لعسبة  مععوي  عةلا   إاماليثر    المواةو اا 

المواو اا، وهذا مؤشر علا الدور الذي تلعبه الصكوك في تسهيل عملياا المرابحة في    إاماليالمرابحة إلا  
 . السلامية  المصارف
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 . القيمة المضافة: المطلب الثالث
 .  السابقة بالدراساا الحالية الدراساا   خلال هذا المتل  سعقوم بمقارلة 

 .-الت ربة المالي ية - ور الصكوك السلامية في تمويل المتاريع التعموية :01الدراسة   •

الدراسة  - التعموية    :  اهداف  المتاريع  تمويل  في  السلامية  الصكوك  للت ربة  بيان  ور  التترق  مع 
  الت سباقة بتكل  بير في هذا العوص مط التمويل. تي المالي ية ال

 :  ليهاإالعتابج المتوصل   -

 أسلوب لتمويل المتاريع التعموية    ت ايد الاعتما  علا الصكوك السلامية مط قبل العديد مط الدول    -
 .المي الية العامة  خاصية في ظل ت ايد أعباء

العااحة والرابدة ال  الاست ا ة    - الت ربة  التمويل السلامي خاصة في  يتمط  م ال     ققتها مالي يا في 
 والعمل علا لقل هذه الت ربة لجل الدول العربية والسلامية.  صعاعة الصكوك السلامية 

 .-ت ربة السو ان- ور الصكوك السلامية في تحقيق أهداف التعمية المستدامة :02الدراسة   •
 : الدراسةاهداف  -

التعموية المتاريع  الصكوك السلامية في تمويل  ال  بيان  ور  المالي ية  للت ربة  التترق   الت    يت مع 
   سباقة بتكل  بير في هذا العوص مط التمويل.

 :  ليهاإ العتابج المتوصل -
ال  و تر    البعوك  في  الخدماا  صداراا  في  الاستخداماا  معظ   تر  ا  الافرا   ما  مساهماا  قلة 

اظهرا   الموار   ما  مط  معاس   بقدر  المتوستة  و  الصغيرة  المتروعاا  تحظ  ل   بيعما  الاساسية 
 الدراسة بعض القصور في فه  ال وال  الترعية لدى المتعامليط مع الصكوك. 

 . الدور التمويلي لصعاعة الصكوك الاسلامية في العال  :الدراسة الحالية  •
 اهداف الدراسة:  -

ال وال  العظرية للصكوك السلامية، وألواعها، والضوابط التي تحك  إصدارها وتداولها،  إبرا  وتوضيح   
صا ية،  ما ر  ا الدراسة  قتمويل السلامي لتع ي  التعمية ال بالضافة إلا تسليط الضوء علا أه  مصا ر الت

 . و الاتماعية قتصا ية ال مالي يا والسو ان و تأثيرها علا التعمية  الصكوك السلامية في صعاعةعلا 

 العتابج المتوصل إليها:   -
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 الصكوك السلامية أ اة مالية  ديثة تتوافق مع أ كام التريعة السلامية يمكط إعتما ها في التمويل.  -

 تبيط أن هعاك عدة ألواص للصكوك معها القابلة للتداول والغير قابلة للتداول. -

 تبيط أن الصكوك السلامية مط أبر  الأ واا المالية الحديثة المستخدمة لتمويل التعمية الاقتصا ية.  -

 التعمية الاقتصا ية مط أه  الأهداف المسترة التي تسعا لتحقيقها  ل الدول.  -

عتما  عليها في تمويل  المالي ي، وقد ت  ال   يل القتصا تساه  الصكوك السلامية بتكل  بير في تمو   -
 مختلف القتاعاا خاصة قتاص البعية التحتية. 

وابل الدول التي اعتمدا علا الصكوك السلامية  أ اة للتمويل، وهي رابدة وتتربع  أتعتبر مالي يا مط    -
 علا عرش إصدار الصكوك السلامية مط سعواا. 

السلامية في السو ان تعمل بتكل ربيسي علا تمويل متاريع البعا التحتية  توصلعا إلا أن الصكوك    -
 وتمويل ع   الموا لة و ذا تتوير سوق الخرطوم للأوراق المالية. 

مط أه  أفاق صعاعة الصكوك السلامية في ال  ابر ضرورة وضع لظام قالولي وتتريعي وضريبي    -
 يعظ  عملية إصدار وتداول واط اء الصكوك الاسلامية. 
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 خلاصة الفصل الأول: 
المالية   الأ واا  تعتبر مط  القيمة،  متساوية  إسلامية  مالية  أوراق  السلامية هي  الصكوك  أن  لستخله 

بيط   ت مع  فهي  الخصابه  مط  بم موعة  المالية  الأ واا  باقي  عط  الصكوك  هذه  تتمي   و  الج اءة  الحديثة 
 قتصا ية والمصداقية الترعية،  ما أن لها عدة ألواص فمعها القابلة للتداول والغير قابلة للتداول.ال 

وتعتبر الصكوك السلامية أ د أبر  الأ واا المالية المستخدمة لتمويل التعمية القتصا ية و ل لوص مط  
التعمية الاقتصا ية، لتمويل  اللا مة  السيولة  توفير  في  الخاصة  له طريقته  التريعة    ألواعها  أ كام  تصدر وفق 
عدما تعاولعا ال صل الأول، ، بالسلامية، ااءا لتحل محل الأ واا المالية التقليدية التي تتعامل بال وابد الربوية

 سلامية. تحت ععوان ت ارب  ولية للتمويل بالصكوك ال  قل الآن إلا معاقتة ال صل الثالي سععت 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :  الثانيالفصل 

 

 

 تمهيد

 التجربة الماليزية في التمويل بالصكوك الإسلامية: : ولالمبحث الأ

 التجربة السودانية في التمويل بالصكوك الاسلاميةالمبحث الثاني: 

 التمويل بالصكوك الإسلامية في الجزائرأفاق اعتماد آلية : المبحث الثالث

 الثانيخلاصة الفصل 

تجارب دولية للتمويل بالصكوك  
 الإسلامية
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 .تمهيد

بعض منها   ستفاق إ، في ظل التطورات العالمية والأزمات الصحية والسياسية التي شهدتها معظم الدول
الذي يعاني من التهميش والتأخر في  ،  خصوصا الدول الإسلامية لأهمية بناء وتأسيس السوق المالي الإسلامي

خصوصا وأن هذا الأخير يحمل في جعبته العديد من ،  اعتماده وذلك في ظل ضرورة التكامل المؤسساتي
 الأدوات المالية الضرورية لنشاط باقي المؤسسات ولعل أهمها الصكوك المالية الإسلامية. 

بمااا ، يعتبر الدور التمويلي للصكوك الإسلامية موضوعًا هامًا يتم دراسته في العديد من البلدان الإسلامية
ضافة إ،  في هذا الفصل سوف يتم التركيز على دراسة تحليلية لتجربة ماليزيا والسودان،  في ذلك ماليزيا والسودان

 : وعليه تم تقسيم ها الفصل الي،  فاق اعتماد آلية التمويل بالصكوك الإسلامية في الجزائرآ الى

 سلامية.الماليزية في التمويل بالصكوك الإ التجربة  :الأولالمبحث  

 سلامية.لسودانية في التمويل بالصكوك الإ التجربة ا  :المبحث الثاني

 .الجزائرفاق اعتماد آلية التمويل بالصكوك الإسلامية في آ:  المبحث الثالث
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 .التجربة الماليزية في التمويل بالصكوك الإسلامية: الأول المبحث
سااتادا  إة ماان الأمةلااة البااارزة علااى كيفيااة تعتباار التجربااة الماليزيااة فااي التموياال بالصااكوك الإساالامية وا ااد

النمااوذع علااى مجموعااة ماان طااار شاارعي يعتمااد هااذا إ تياجااات التموياال فااي إسااواق الماليااة الإساالامية لتلبيااة الأ 
 الصكوك التي تتماشى مع الشريعة الإسلامية وتقو  بتوفير  لول تمويلية بديلة.

 .اعة الصكوك الإسلامية في ماليزياصن: المطلب الأول
وقااد قمنااا فااي مطلبنااا هااذا بتقااديم تعريااي للصااكوك الإساالامية الماليزيااة وكااذا أهاام انااوا  اصاادارات الصااكوك 

 ماليزيا و جمها.الإسلامية في 

 .الصكوك الإسلامية الماليزية  تعريف: لوالفرع الأ 
يااتم تعريفهااا  2011قااد تكااون الصااكوك فااي عااا  ، وفقااا لمصااادر سااندات الاادين الماليزيااة وسااوق الصااكوك

مصاالحة المسااتةمر  فااي ملكيااة  علااى أنهااا شااهادات ذات قيمااة متساااوية تمةاال مصاالحة اياار مقساامة  متناساابة مااع
ارات في مشروعات  ق الانتفا  أو الادمات أو الاستةم، الأساسية  سواء الملموسة أو اير الملموسة الأصول  

، تتمتااع الصااكوك بمياازة كونهااا مدعومااة بالأصااول، وماان خاالال هااذا المفهااو  سااتةمارية خاصااةإمعينااة أو أنشااطة 
رااام ، سااندات الاادين التقليديااة  امل الصااكوك أو المسااتةمر مسااتول ماان الحمايااة قااد لا يتااوفر منااه  وبالتالي توفرها

 1أنها نقطة بداية مشتركة.
يل جعلهااا مركاازا دوليااا للماليااة فااي ساابو ، ستراتيجية الموضوعة من طرف السلطات في ماليزيامن خلال الإ 

 للصاااكوك إصاااداراتفاااي عااادة  كاااان لماليزياااا السااابق، مركااازا لإصااادار الصاااكوك فاااي الساااوق المحلياااةو  سااالاميةالإ 
نهااا أاير ، سلاميةصدار الصكوك الإ إن قدرات بشرية جعلها الرائدة في هذا بفضل ما تملكه مو   نوا  ماتلف الأ و 

هذا لحداثتها فااي السااوق المااالي و  صدار الصكوكإستقرار في إمر  يث شهدت عد  كانت محتشمة في بداية الأ 
نااوا  المبتكاارة ماان نا يااة الأ كااذا ماان و  القيمااةو  نه سرعان مااا شااهدت نمااوا مضااطرا ماان نا يااة الحجاامألا إ،  الماليزي 

ول نااو  مااان أ KUMPULAN GUTHRIE Bhdعناادما صاادرت شااركة 2011الصااكوك خاصااة بعااد سااانة 
 

1- Nurul Wajhi Ahmad, NorazlinaRipain, Nor FadilahBahari, & Wan Shahdila Shah 
Shahar ,GROWTH ANDPROSPECT OF SUKUK IN MALAYSIAN MARKET: A 
REVIEW,Department of Banking & Finance Faculty of Management and Muamalah,Proceeding of 
the 2nd International Conference on Management and Muamalah 2015 (2ndICoMM) 16th – 17th 
November 2015,p 255. 
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ولااى صااكوك الاجااارة التااي أولااى الصااكوك ماان بااين أوتمةاال ، مريكاايأمليااون دولار  150الاجااارة بمبلاا   صااكوك
 1مريكي.أمليون دولار  395صدار ما قيمته إكونت 

 .سلامية في ماليزياصدارات الصكوك الإإ:  الفرع الثاني
إصاااادارات الصااااكوك الإساااالامية المتداولااااة فااااي ماليزيااااا والجااااداول المواليااااة توضاااا  ماتلااااف أنااااوا   تتنوعاااا 

 .الصكوك الإسلامية المتداولة

 . الإسلامية المتداولة في ماليزيا أنواع الصكوك: (01الجدول رقم)

 أنواع الصكوك الإسلامية 
 أول تاريخ

 صدار إ
 ستحقاق الإ مدة إصدار  قيمة أول جهة الإصدار

القائمة  
 على
 عقد

 الشراكة 

 PG Municipal 2005 صكوك المضاربة
BND 

 بعد الانتهاء من يت جمليونرين 80
 المشروع 

 2005 صكوك المشاركة 
Musarakh one 
capital Bhd 

 مليار250
 رينجيت

 سنتين

 صكوك الوكالة
 ستثمار بالإ

2011 
شركة غولف  

 للاستثمار
- - 

القائمة  
 على

 عقد البيع

 صكوك المرابحة 
 - الحكومة الماليزية 1994

 خمس سنوات 
 صكوك البيع بثمن

 آجل
 أشهر إلى  3من 

 سنة

 2003 ستصناع صكوك الإ
Sks power 
sdnBhd 

 مليار رينجيت  5,6
 09إلى  05من 

 سنوات

القائمة  
 عقد على

 الإجارة 

 مليوندولار  600 الحكومة الماليزية 2002 الإجارة الدولية 
تستحق سنة  

2007 

 2004 الإجارة المحلية 
Ingress 

Corporation 

Bhd 

 - مليونرينجيت160

ك الإسلامية كآلية لتمويل التنمية  استفادة الجزائر من تجربة الصكو ،  البشير زبيدي، الأمير عبد القادر  فوظة: المصدر
 Revue Des Recherches En Sciences Financieres Et تجربتي السودان وماليزيا نموذجا  ، ،   الاقتصادية

Comptable 79، ص2017،  04العدد . 
 

1- International Islamic Financial Market , Sukuk Report: a comprehensive study of 
international Sukuk market, first edition ,Bahrain, 2010,p08 . 
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رقم   حتوي ي  من   01الجدول  مجموعة  التي  ا  لصكوكا  إصدارات  على  الماتلفة  الإسلامية  لمالية 
ظهر تنوعاً كبيراً في  في ماليزيا، الجدول ي  في تمويل مشاريع ماتلفة وفقاً لمبادئ الشريعة الإسلامية  ت ستادمإ

 ، وهي: الإسلامية المستادمة الصكوك

 :الشراكة عقد علىالقائمة   الإسلاميةالصكوك  -
المضاربة • عا    صكوك  أُصدرت  قبل  2005التي  تمويل  ت   PG Municipal BND من  أداة  مةل 

تبل  قيمة  ، صادرة من جهة  كومية محلية أو مؤسسة تابعة للحكومة،  إسلامية تستاد  لتمويل مشاريع محددة  
هذه الصكوك تعتمد على  ،    مليون رينجيت، وهذا يعكس الحجم المالي الذي تم توفيره للمشرو    80الصكوك  

،  نموذع المشاركة، الذي يعني أن المستةمر والمشارك في المشرو  يشاركان في الأرباح والاسائر بنسبة معينة
يتم تقسيط التمويل بعد الانتهاء من المشرو . هذا يعني أن العائدات من المشرو  ستستاد  لسداد    للجدولوفقاً  

يتم استادا  هذه الصكوك لتمويل مشرو   ،  تكاليف التمويل بما يتوافق مع نسبة المشاركة التي تم الاتفاق عليها
محدد أو مجموعة من المشاريع التي تاد  المجتمع المحلي أو البلدية، مةل مشاريع البنية التحتية أو الادمات  

   العامة.
المشاركة • عا     صكوك  أُصدرت  المشار   2005التي  مبدأ  على  والشركة  تقو   المستةمر  بين  كة 
تمتد    ل في مشرو  معين أو لأاراض محددةيتم تقديم التمويل بواسطة المستةمر ويتم استادا  الأموا  ،المصدرة

،  اح والاسائر لهذه الفترة الزمنيةصكوك المشاركة لمدة سنتين، مما يعني أن المستةمر سيكون مشاركاً في الأرب
Musarakh one capital Bhd    بقيمة الصكوك  تقو  بإصدار  التي  الجهة  مليون رينجيت، مما    250هي 

 يعكس  جم التمويل المتوفر للمشروعات أو الأاراض التي تم تحديدها. 
الوكالة • رأس    بالاستثمار  صكوك  جمع  يتم  للشركات،  يث  الاستةمارية  النشاطات  لتمويل  تُستاد  

معينة بأفضلية  الأموال  لإدارة هذه  استةمارية  تقديم وكالة  الجهة  ،  المال من خلال  للاستةمار هي  شركة اولف 
صال  الشركة أو المشرو  المصدرة للصكوك، مما يعني أنها تقو  بتنظيم الصفقة وجمع الأموال من المستةمرين ل

يعتمد تحديد القيمة المالية والشروط على تفاصيل الصفقة المحددة من قبل الشركة المصدرة، ويمكن    ،المستهدف
  تياجات التمويل وظروف السوق في الوقت الذي تم فيه إصدار الصكوك. إأن تتفاوت هذه الشروط بناءً على  

 : عقد البيع القائمة على -
تاتلف    ، مشاريع أو ا تياجات مالية معينة  ي أداة تمويل إسلامية تستاد  لتمويل ه  صكوك المرابحة •

الدي بما فيها من عد  الإ عن  التقليدية  بالفوائد  الربا  وتشارك الأرباح والاسائرون  الحكومة الماليزية هي    ،لتزا  
يعكس   مما  للصكوك،  المصدرة  التإالجهة  البنية  مشروعات  لتمويل  كوسيلة  الأداة  هذه  البرامج  ستادا   أو  حتية 
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  تمتد لمدة خمس سنوات، مما يعني أن القرض أو التمويل الذي تقدمه الحكومة سيكون مستحقاً  ،الحكومية الأخرل 
 . يتم تحديد مبل  العائد المتوقع مسبقًا بناءً على عوائد المشروعات ،للسداد خلال هذه الفترة الزمنية 

على  من خلال عقود البيع المؤجلة،  يث يتفق المشتري والبائع  ها  يتم تقديم  صكوك البيع بثمن آجل  •
هذه الصكوك توفر للمشترين  المتعاملين  القدرة على شراء المنتجات أو السلع    ،الةمن والجدول الزمني للسداد 

لهم بأسعا البيع بةمن آجل من  ،  ر محددة مسبقاً ودفعها على دفعاتاللازمة  أشهر إلى    3يمتد مدل صكوك 
 سنة، مما يعكس طبيعة العقود المؤجلة التي يتم فيها دفع الةمن على مرا ل بعد إتما  الصفقة. 

 Sksيع جديدة أو توسيع مشاريع موجودةتتي  للشركات جمع الأموال للقيا  بمشار  صكوك الاستصناع •
power sdnBhd   أنشطتها لتمويل  الأموال  استادا   عن  المسؤولة  وهي  للصكوك،  المصدرة  الشركة    هي 

بها الااصة  المستقطعة من خلال    ،  التصنيعية والمشاريع  التمويل  الإ قيمة  تبل   صكوك  مليار   5.6ستصنا  
ال الاستةمار  يوض   جم  مما  المقتر ةرينجيت،  للمشروعات  المتوقع  لصكوك    ،  كبير  التمويل  مدة  تراوح 

سنوات، مما يتي  للشركة المصدرة فترة زمنية كافية لتنفيذ وإكمال المشاريع بناءً على    9إلى    5الاستصنا  بين  
 التمويل المتاح. 

 : القائمة على عقدالإجارة -
اس  صكوك الإجارة الدولية • يتم  تعتمد على عقود الإجارة،  يث  أداة تمويل إسلامية  تادا  الأموال  هي 

معينة أصول  ثابت    لشراء  بأجر  الحكومات  أو  للشركات  الأصول  المعدات، وتؤجر هذه  أو  العقارات  يتم  مةل 
منتظمة فترات  على  بلغت  ،  دفعه  الدولية  الإجارة  التمويل   600قيمة صكوك  يظهر  جم  مما  دولار،  مليون 

الحكومية والمشاريع  الأنشطة  لدعم  جمعه  تم  الذي  أو  ،  الكبير  الديون  سداد  فيه  يتم  الذي  الوقت  إلى  شير 
، مما يعني أنه تم تصميم الصكوك ليتم سدادها في هذا  2007الاستحقاق للصكوك، وفي هذه الحالة هو سنة  

 .التاريخ
يتم استادا  الأموال    صكوك الإجارة المحلية • تقو  على عقود الإجارة،  يث  أداة تمويل إسلامية  هي 

وتؤجر هذه الأصول للحصول على عائد   Ingress Corporation Bhdلشراء أصول معينة من قبل شركة  
قثابت بلغت  ،  المحلية  الإجارة  تم جمعها من خلال هذه    160يمة صكوك  التي  القيمة  مليون رينجيت، وهي 

 . الأداة لدعم أنشطة الشركة أو مشروعاتها
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 ( 2020-2010نوع في ماليزيا خلال )نسبة إصدار الصكوك حسب ال: (02الجدول رقم)
 %الوحدة:

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 البيان
 صكوك 

 المشاركة
42.1 64 19 30 8.42 12 1 - 11.99 6.72 3.12 

 صكوك 
 الاجارة 

34 13 9 4 1.31 7 - - - 0.12 0.62 

صكوك  
 الاستصناع 

- - - - - - - - - - - 

صكوك  
البيع بثمن  

 اجل
2 - - - - - - - - - - 

صكوك  
 المرابحة 

8.2 9 55 32 79.49 66 85 - 25.41 39.4 54.96 

صكوك  
 المضاربة

0.6 5 2 - 2.63 - - - 8.99 12.23 6.81 

علو   : ميدان، أطرو ة دكتوراه ، الصكوك الإسلامية كآلية لتمويل التنمية الاقتصاديةدراسة تجارب دولية، ملاك سلول: المصدر
قسم العلو   ، والتجارية وعلو  التسيير كلية العلو  الاقتصادية ،  مالية وبنوك إسلامية: تاصص، التسيير وعلو  تجاريةو  الاقتصادية

 . 147،ص2023-2022، برع بوعريريج ، جامعة محمد البشير الإبراهيمي، التجارية

 : علاه نلا ظ ما يليأ من خلال الجدول 

o شاااهدت هاااذه الصاااكوك تذباااذبًا فاااي إصاااداراتها نتيجاااة تناااو  الا تياجاااات  :صككككوك الإجكككارة والمشكككاركة
 .التفضيل لنو  من الصكوك على آخر بناءً على الظروف الاقتصادية والشرعية يث يتم ، التمويلية
o عاناات ماان انعاادا  إصاادارها بساابا تضااارا آراء الفقهاااء والابااراء فااي المعاااملات   :صكوك الاستصكناع

 .المالية الإسلامية  ول مشروعيتها
o ولكاان تراجعاات نساابة إصااداراتها ، 1994عرفت ماليزيا أول إصدار لهااا ساانة  :صكوك البيع بثمن آجل

بسااابا ظهاااور أناااوا  أخااارل مااان الصاااكوك تحظاااى بشاااعبية أكبااار  2010مااان اجماااالي الصاااادرات  فاااي سااانة 2% 
 .وبسبا انتقادات بشأن عد  شرعيتها

o لكنهااا تراجعاات فااي ، %85: والتااي قاادرت ا2016شااهدت أعلااى نساابة لهااا فااي ساانة :صككوك المرابحككة
 .بسبا اتجاه الحكومة الماليزية إلى أنوا  أخرل من الصكوك  2017سنة 



 الفصل الثاني                                                   تجارب دولية للتمويل بالصكوك الإسلامية
 

47 
 

o شااهدت نساابًا ضااتيلة وتذبااذبًا فااي الإصاادارات بساابا المااااطر المرتبطااة بهااا وتوجااه   :صكوك المضاربة
 .المستةمرين إلى أنوا  أخرل من الصكوك

o عانااات مااان انعااادا  إصااادارها خااالال فتااارة الدراساااة بسااابا تضاااارا آراء الفقهااااء  :صككككوك الاستصكككناع
 والابراء في المعاملات المالية الإسلامية  ول مشروعيتها

التحااديات التااي  تعكااسالسااابقة  عكااس النقاااط تأن  لااذي تاام الإشااارة إليااه، يمكاان تفساايراممااا ماان خاالال 
تواجه الأسواق المالية الإسلامية في تطوير وتعزيز الصكوك المالية ومواكبة التغيرات الاقتصادية والشرعية. 

والاباااراء  اااول المشاااروعية تاااؤثر علاااى تاااوفر وشاااعبية أناااوا  معيناااة مااان الاختلافاااات فاااي ايراء باااين الفقهااااء 
 .الصكوك في أسواق التمويل الإسلامي

 . حجم اصدارات الصكوك الاسلامية في ماليزيا: (01)الشكل رقم

 
ستفادة  ا  صكوك الإسلامية في ماليزيا وآفاقواقع ال، محمد عبد الوهاا شاني، زينا فيلالي،  محمد لاضر بوسا ة: المصدر

 . 2023، 01: / العااادد 07المجلد ، جملاة شعا  للدراسات الاقتصادية، السوق المالي الجزائري منها 

، 2012أن ذروة إصااادار الصااكوك فااي ماليزيااا كاناات فااي عاااا    1 توضاا  البيانااات المقدمااة فااي الشااكل 
مليار رينجيت ماليزي. يعود هذا الارتفا  إلى استادا  الصكوك بكةافة في تمويل  324,6 يث بلغت أكةر من 

 .مةل الطرق والموانئ والجسور، مشاريع البنية التحتية في ذلك الوقت

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

مليار رينجيت ماليزي  132.8 185 324.6 275.8 262.76 117.7 129.4 168.7 199.9 235.2 223.94
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ويرجع ذلك إلى تذبذا أسعار ، 2015تشير البيانات أيضًا إلى انافاض  جم إصدار الصكوك في عا  
 .مما أثر سلبًا على السوق الماليزية، النفط عالميًا في ذلك الوقت

ويعاازل هااذا الانافاااض إلااى ، شهدت ماليزيا انافاضًا طفيفًا في  جاام إصاادار الصااكوك،  2020وفي عا   
 بما في ذلك السوق الماليزية.، تداعيات جائحة الكورونا التي أثرت سلبًا على الأسواق المالية العالمية

الصااكوك فااي ماليزيااا يتااأثر بعواماال أن  جاام إصاادارات من خلال مما الذي تاام الإشااارة إليااه، يمكاان تفسااير 
سااتةمار فااي المشاااريع الكباارل وتقلبااات أسااعار الساالع، بالإضااافة إلااى التحااديات قتصادية عالمية ومحلية، مةل الإ إ

 .الناجمة عن الأ داث العالمية مةل الأزمات الاقتصادية والجائحات الصحية

 الصكوك الإسلامية في ماليزيا.صناعة واقع : المطلب الثاني
الإسااالامية الماليزياااة بنشااااطها الملحاااوق فينهاياااة القااارن العشااارين وذلاااك مااان خااالال تمياازت ساااوق الصاااكوك 

 1العالم.و  وفيما سيأتي تبيان تطور الصكوك الإسلامية في ماليزيا، إصداراتها المتنوعة للصكوك

o  إلى سنة  2010تطور إصدار الصكوك في العالم وإصدارها بماليزيا من سنة   03 يبين الجدول رقم
2016. 

 (.billion USD: ( " ) الوحدة2016كك  2010"تطور إصدار الصكوك للفترة ): (03) رقم الجدول

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات 
الإصدار العالمي  

 للصكوك 
45,1 85,1 131,2 119,7 118,8 63,3 72,7 

الإصدار الماليزي  
 للصكوك 

32,8 60,9 97,1 82,4 77,9 30,4 29,9 

مجلة البشائر  ، -ماليزيا أنموذجا-دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد،  مو سعدية، العرابي مصطفى: المصدر
 . 74ص ، 2017مارس ، 1العدد ، المجلد الةالث، الاقتصادية

الجدول   خلال  العالمي    03من  الصعيدين  على  الإسلامية  الصكوك  إصدار  في  مستمرا  ارتفاعا  نرل 
بداية عا   2012والماليزي  تى عا    وواصلت  ،  بدأت الإصدارات في تسجيل انافاضًا طفيفًا ،  2013. ومنذ 

 . يث شهدت تراجعًا كبيرًا مقارنة بالسنوات السابقة 2015هذا التراجع  تى عا  
 

سعدية،  العرابي مصطفى -1 الصكوك  ،   مو  تمويل الاقتصاددور  في  أنموذجا-الإسلامية  الاقتصادية،-ماليزيا  البشائر  ، مجلة 
 .74ص ، 2017مارس ، 1العدد  ، المجلد الةالث
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الإصدارات  سواء من  يث قيمة  ،  يمكن القول إن ماليزيا تحتل مركز الريادة في سوق الصكوك،  بالتالي
وذلك بالرام من التراجع الطفيف الذي بدأ يظهر في الإصدارات اعتبارًا من عا  ،  أو من  يث عدد الإصدارات

 . 2015وتصاعد هذا التراجع في عا   2013

 من خلال مما سبق يمكن تفسير الأمور التالية: 

المتزايد للصكوك كأداة تمويل شعبية في ماليزيا وعالميًا، خاصة في    ستادا عكس الإ   :  2012إرتفاع  
 ستةمارات الكبرل التي تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية. تمويل مشاريع البنية التحتية والإ 

عا   :  2015-2013إنخفاض بداية  من  اعتبارًا  طفيفًا  انافاضًا  تسجل  ماليزيا  في  الإصدارات  بدأت 
، يمكن أن يكون هذا التراجع نتيجة لعوامل اقتصادية واجتماعية  2015، واستمر هذا التراجع  تى عا   2013

أخرل، محلية  وتحديات  العالمية  الأسواق  تقلبات  ذلك  في  بما  في  ع  متعددة،  الطفيف  التراجع  من  الرام  لى 
اعتبارًا من عا    الصكوك. تأكيدًا على  2013الإصدارات  الريادة في سوق  ، فإن ماليزيا ما زالت تحتل مركز 

والتفضيل   الةقة  يعكس  مما  السابقة،  السنوات  في  الكبير  وعددها  الإصدارات  قيمة  إلى  النظر  يمكن  ذلك، 
 . المستمرين للاستةمارات والتمويل الشرعي في البلاد 

تقلبات أسعار النفط    2015نافاض الكبير في الإصدارات في عا   الإ  بتأثيرات  أن يكون مرتبطًا  يمكن 
المالية   الأسواق  على  تؤثر  أن  العالمية  الاقتصادية  للعوامل  يمكن  كيف  يظهر  مما  أخرل،  وأ داث  العالمية 

 المحلية، بما في ذلك سوق الصكوك. 

o (2001-2017)جدول آخر يوض  مقارنة بين  جم الإصدار الماليزي والعالمي في الفترة . 
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 . ( 2017 -2001الماليزي والعالمي في الفترة )مقارنة بين حجم الإصدار : (04جدول رقم )ال
 مليار دولار امريكي: الوحدة

 طبيعة الإصدار 
 عدد الصكوك 
المصدرة في  

 ماليزيا

 عدد الصكوك 
 المصدرة عالميا  

 حجم الإصدار 
 الماليزي 

 حجم الإصدار 
 العالمي 

نسبة إصدار  
 ماليزيا

 مقارنة بالإصدار
 العالمي 

 اصدار الصكوك 
 الدولية 

90 450 54 219 24% 

 إصدار الصكوك 
 المحلية 

5621 6908 557 760 73% 

 إجمالي إصدار 
 الصكوك 

5711 7358 611 979 62% 

،  تحقيق التنمية الاقتصادية ماليزيا نموذجاو  دور الصكوك الإسلامية في تطوير التمويل الإسلامي،  بن قايدالشيا: المصدر
،  2019-2020، جامعة ارداية، علو  اقتصادية: تاصص، دكتوراهعلو رسالة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة 

 . 283ص

إلاااى عاااا   2001يوضااا  الجااادول أن قيماااة إصااادار الصاااكوك المحلياااة فاااي ماليزياااا خااالال الفتااارة مااان عاااا  
 760% من  جم الإصاادارات العالميااة التااي بلغاات قيمتهااا 73وهذا يمةل نسبة ، مليار دولار 557بلغت   2017
يدل هذا على أن ماليزيا ركزت على توجيه إصاادار الصااكوك للسااوق المحليااة لتلبيااة ، دولار في نفس الفترةمليار  

 .ا تياجات المستةمرين والشركات الااصة من التمويل اللاز 

فقاااد بلغااات قيماااة الإصااادارات الماليزيااة خااالال الفتااارة مااان عاااا  ، أمااا فيماااا يتعلاااق بإصااادار الصاااكوك الدوليااة
% ماان  جاام الإصاادارات العالميااة 24وهااو مااا يمةاال نساابة ، مليااار دولار 54مااا يقاادر بااا  2017إلااى عااا   2001

 .مليار دولار في نفس الفترة 219التي بلغت قيمتها 

مماااا ، يظهااار الجاادول التفضااايل الواضاا  لاساااتادا  الصااكوك فااي ماليزياااا كااأداة تمويااال محليااة، بشااكل عااا 
 يعكس التزا  الحكومة بتلبية ا تياجات السوق المحلية ودعم القطا  الااص من خلال هذه الأداة المالية.

نجااد أن ماليزياااا ، 2017إلااى عاااا   2001إذا قمنااا بتقاادير إجماااالي إصاادار الصاااكوك فااي الفتااارة ماان عاااا  
 7358بينما أصدرت بقية دول العااالم ، مليار دولار 611إصداراً بقيمة إجمالية تبل   5711أصدرت ما يقدر با  

% من إجمالي الإصدارات 62مليار دولار. وهذا يوض  أن ماليزيا تحتل نسبة  979إصداراً بقيمة إجمالية تبل  
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ممااا يعكااس قااوة الأسااواق الماليااة الماليزيااة فااي اسااتادا  آليااة الصااكوك لتعبتااة المااوارد الماليااة المحليااة ، العالميااة
 .والأجنبية لتمويل مشاريع اقتصادية

ناارل أن الصااكوك الإساالامية فااي ماليزيااا تحتاال مكانااة هامااة فااي سااوق الأوراق الماليااة ،  وعلى هذا الأساااس
وهذا ما ، سواء على الصعيدين المحلي والدولي،  يث أصبحت تشكل منافساً وبديلًا للسندات التقليدية،  الماليزية

 يتض  من خلال البيانات الموجودة في الجدول المرفق.

 .جتماعية في ماليزياقتصادية والإالصكوك الإسلامية في التنمية الإ دور: المطلب الثالث
ك سواء كانت  كومية أو خاصة وكااذل تلعا الصكوك دوراً هاماً في تمويل ماتلف القطاعات الاقتصادية

ماان خاالال هااذا المطلااا الااى ماادل مساااهمة الصااكوك فااي تموياال التنميااة الاقتصااادية  سااوف نتطاارق ، الاجتماعيااة
 والاجتماعية في ماليزيا.

 قتصادية.لإر الصكوك الإسلامية في التنمية ادو : ولالفرع الأ 
 :من خلال ماليزيا يف الاقتصاديةتلعا الصكوك الإسلامية دوراً  يوياً في تعزيز التنمية 

 .الاسلامية في تمويل مشاريع التنمية الاقتصادية  مساهمة الصكوك: ولاأ

لاقتصااادية خاالال إصدارات الصكوك الاسلامية في ماليزيا لعدد من المشاااريع ايوض  لنا الجدول الموالي 
 :2012-1996الفترة 

-1996مشاريع التنمية الاقتصادية الممولة بالصكوك الاسلامية بماليزيا خلال الفترة ): (05الجدول رقم)
 . مليار دولار امريكي: الوحدة(.2012

 النقل المالية  القطاعات 
ا و ةقالطا

 لمناجم 
 الخدمات  العقار  الاتصالات  البناء

او النفط
 لغاز 

المجامع  
 السكنية 

قطاعات  
 اخرى 

 

اصدارات الصكوك  
 الاسلامية 

26 ،5 25 18 11 ،5 12 3 ،8 3،5 3 ،4 
1 ،6 

 
5 ،5 

 

عدد الاصدارات  
 215 8 83 24 107 55 360 216 237 21ٌ5 في ماليزيا

 

–الصكوك المالية الاسلامية البديل التمويلي لمشروعات التنمية الاقتصادية ، الكريم يحياويعبد ،  محسن بن الحبيا: المصدر
 . 1019ص، 02العدد ، 33المجلد ، مجلة جامعة الأمير عبد القادر للعلو  الإسلامية، -أنموذجا-تجربة ماليزيا 
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 (. 2012-1996المشاريع الممولة بالصكوك الاسلامية بماليزيا خلال الفترة ) (:02رقم )الشكل 

 
 من اعداد الطالبة اعتمادا على الجدول السابق. : المصدر

يمكاان ملا ظااة ماادل إسااها  الصااكوك الإساالامية فااي تموياال مشاااريع ، الشااكل السااابقالجاادول و  ماان خاالال
يظهر الشكل ، الإسلاميةوكذلك اهتما  الحكومة الماليزية بتطوير الأسواق المالية ،  التنمية الاقتصادية في ماليزيا

ملياااار دولار  26.5 ياااث بلغااات قيمتاااه ، أن قطاااا  الاااادمات المالياااة يحتااال المرتباااة الأولاااى مااان  ياااث التمويااال
مليااار دولار  18وثاام قطااا  الطاقااة والمناااجم بقيمااة ، مليااار دولار أمريكااي 25تليااه قطااا  النقاال بقيمااة ، أمريكااي
ا فااي عاادد مااع باااقي القطاعااات الأخاارل. وتظهاار ، أمريكااي ا أن ماليزيااا تحتاال المرتبااة الأولااى عالميااً الأرقااا  أيضااً

مليااون دولار  324576.9 يااث بلغاات قيمتهااا ، إصاادارات الصااكوك التااي تسااتاد  لتموياال المشاااريع الاقتصااادية
العااالم المسااتادمة  فااي% ماان القيمااة الإجماليااة لإصاادارات الصااكوك الإساالامية 66.5ممااا يمةاال نساابة ، أمريكااي

 .لتمويل المشاريع

 من خلال مما سبق يمكن تفسير الأمور التالية:

لشااكل السااابق يباارز إسااها  الصااكوك الإساالامية بشااكل كبياار فااي تموياال مشاااريع التنميااة الاقتصااادية فااي ا
ا التاازا  الحكومااة الماليزيااة بتعزيااز الأسااواق الماليااة الإساالامية. إليااك بعااض النقاااط المهمااة  ماليزيااا، ويعكااس أيضااً

 المستندة إلى البيانات المذكورة:

0

5
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30

المالية النقل الطافة و 
المناجم

البناء الاتصالات العقار الخدمات النفط و الغاز المجامع 
السكنية

قطاعات 
اخرى
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الصكوك الإسلامية في ماليزيا تستاد  بشكل رئيسااي لتموياال مشاااريع  المساهمة في قطاعات الاقتصاد: -
ملياااار دولار أمريكاااي، وهاااذا يعكاااس التركياااز علاااى تطاااوير ودعااام القطاااا  الماااالي  26.5الاااادمات المالياااة بقيماااة 

 الإسلامي، الذي يلعا دورًا  يويًا في الاقتصاد.
ا كبيااارًا مااان خااالال هتمكككاا بالقطاعكككات الرئيسكككيةلإا - : قطاعاااات مةااال النقااال والطاقاااة والمنااااجم تلقاااى دعماااً

 18والمنااااجم مليااار دولار أمريكااي والطاقااة  25تمااويلات الصااكوك الإساالامية،  يااث بلغاات قيماااة تموياال النقاال 
 .البلادهذا يعزز دور الصكوك في دعم البنية التحتية والمشاريع الحيوية في ، مليار دولار أمريكي

 .ماليزيال  ةالعام  الموازنةتغطية عجز في   سلاميةالإمساهمة الصكوك  : ثانيا

من    ماليزيا تقو    العامة  موازنتها  عجز  وتغطية  ساهم  الإسلاميةالصكوك    خلالبتمويل  ،  يث 
والنهوض   الاقتصادلتحريك عجلة    اللازمة  الأموالع  مج  ي ف  كبيربشكل    بماليزيا  الإسلاميةك  إصدارهاالصكو 

  2008-2017ة ر الفت  الماليزيةخلالالعامة   الميزانية العجز الذي شهدته    06 رقم  الجدولويوض   1، باقتصادها
 تغطية هذا العجز.   يف الإسلاميةالصكوك   ساهمتبتمويله وتغطيته، وكذلك كيف   الحكومةالماليزيةوكيفقامت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
الصكوك الإسلامية السيادية كأداة لتمويل المشاريع الحكومية ومعاجلة العجز في الموازنة  ماتار بونقاا،  جة الله شاوش،  -1

،  02، العدد3مجلة دراسات في المالية الإسلامية والتنمية، المجلد  العامة ) دراسة التجربة الماليزية مع استشراف حالة الجزائر(،
 . 40، ص2022



تجارب دولية للتمويل بالصكوك الإسلامية       الفصل الثاني                                              
 

54 
 

-2008أداء الصككوك الحكوميكة فكي تغطيكة عجكز الموازنكة العامكة فكي ماليزيكا فكي الفتكرة ): (06الجدول رقم)
2017.) 

 %الوحدة:

 مساهمة الصكوك  الصكوك الحكومية  التمويل المحلي  التمويل الخارجي العجز الكلي  السنوات 

2008 35,6- 0,5- 35,7 246,69 42% 

2009 47,4- 6,3- 56,9 139,78 51,4% 

2010 43,3- 3,7 36,5 118,73 53,6% 

2011 42,5- 0,5 45,1 167,73 54,01% 

2012 42,0- 0,1- 43,3 226,96 54,07% 

2013 38,6- 0,2- 39,5 255,71 61,36% 

2014 37,4- 0,4- 37,6 262,76 53,38% 
2015 37,2- 0,7 38,9 117,70 43,57% 
2016 38,4- 0,8 37,9 129,45 53,81% 
2017 40,3- 0,3- 40,8 168,68 53,05% 

 %57,69 2017-2008جمالي مساهمة الصكوك في الفترة إ
الصكوك الإسلامية السيادية كأداة لتمويل المشاريع الحكومية ومعاجلة العجز في  ،  جة الله شاوش،  ماتار بونقاا: المصدر

،  3المجلد ، مجلة دراسات في المالية الإسلامية والتنمية، الجزائر(الموازنة العامة ) دراسة التجربة الماليزية مع استشراف حالة 
 . 41ص، 2022، 02العدد

 يااث كااان  جاام ، نتبااين ماان الجاادول الوضااعية الماليااة لحكومااة ماليزيااا وأداء الصااكوك فااي تغطيااة العجااز
ا نساابيًا ومتذبااذبًا وصاالت إلاااى  2009وسااجل أعلااى نسااابة عجااز فااي عااا  ، العجااز الكلااي للفتاارة المدروسااة متقارباااً

وسااجلت نساابة تغطيااة الصااكوك الإساالامية الحكوميااة لهااذا العجااز فااي ذلااك ، % من إجمالي الناتج المحلااي47.4
 .%51.4العا  

ا ماان نفااس الجاادول أن نسااا تغطيااة العجااز ماان خاالال الصااكوك الإساالامية لحكومااة ماليزيااا  ظ أيضااً ويُلا اا 
ا  ا دائمااً  يااث بلغاات نسااا التغطيااة  2015و 2008إلا فااي عااامي ، %50خلال فترة الدراسة كانت تتجاوز تقريبااً

ويرجااع ذلااك إلااى أن العجااز خاالال تلااك الساانوات كااان الأقاال خاالال العشاار ساانوات ، % علااى التااوالي43و 42%
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مماااا يؤكاااد علاااى الاعتمااااد الكبيااار لحكوماااة ماليزياااا علاااى الصاااكوك الإسااالامية كاااأداة تمويلياااة مقارناااة ، المدروساااة
 يث بل  متوسط تغطية الصكوك الإساالامية للعجااز خاالال العشاار ساانوات ، بالمصادر الأخرل للتمويل الحكومي

 .%57.69المدروسة 

من الجدول يمكن تفسير الوضعية المالية لحكومة ماليزيا وأداء الصكوك الإسلامية في تغطية العجز  
 :بالنقاط التالية

الجدول يظهر أن  جم العجز الكلي لحكومة ماليزيا كان متقاربًا نسبيًا   ارتفاع نسبة العجز وتقلبها:
% من الناتج  47.4 يث بلغت  2009ومتذبذبًا خلال الفترة المدروسة. تم تسجيل أعلى نسبة للعجز في عا  

 .المحلي الإجمالي

، سجلت الصكوك الإسلامية الحكومية نسبة  2009في نفس العا   أداء الصكوك في تغطية العجز:
% من العجز الكلي. هذا يعني أن الصكوك المُصدرة كانت قادرة على تغطية أكةر من  51.4تغطية بلغت 

 .نصف العجز الحكومي في ذلك العا 

على مدل السنوات العشر المدروسة، تجاوزت نسا تغطية الصكوك  استقرار نسب التغطية عموم ا: 
نت النسبة أدنى قليلًا   يث كا 2015و 2008%، ما عدا في عامي 50الإسلامية للعجز تقريبًا دائمًا  اجز الا

 .مما يعكس استادا  الصكوك الإسلامية بشكل أكبر في فترات العجز الاقتصادي الكبير

هذا يظهر الاعتماد الكبير من قبل  كومة ماليزيا على الصكوك الإسلامية كأداة رئيسية لتمويل العجز،  
 مقارنة بالمصادر التقليدية الأخرل. 

   .الإسلامية في الناتج المحلي الإجماليمساهمة الصكوك  : ثالثا

، يتم قياس تقد  وتطور الاقتصاديات الحديةة اليو  عن طريق تحليل ماتلف مؤشرات التنميااة الاقتصااادية
وماان أجاال استكشاااف تااأثير التموياال ماان ، لاام يعااد توزيااع الاادخل الإجمااالي بمفاارده كافياااً لقياااس تقااد  الاادول ونموهااا

 : يُعرض في الجدول التالي، خلال الصكوك الإسلامية على الناتج المحلي الاجمالي
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 أثر حجم إصدارات الصكوك الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا. : 07الجدول رقم
 مليار/مليون دولار: الوحدة

الصكوك الإسلامية كآلية لتمويل التنمية الاقتصادية دراسة تجارب  ، ملاك سلول الاعتماد علىبعداد الطالبة إ من : المصدر
الاقتصادية والتجارية وعلو  التسيير قسم  كلية العلو  -برع بوعريريج  –جامعة محمد البشير الإبراهيمي ،  أطرو ة دكتوراه ، دولية

 . 151ص، 2023-2022، العلو  التجارية

 : نلا  ظ من خلال الجدول

وهو الأدنى ، مليون دولار أمريكي 255017نافاضًا إلى إشهد الناتج المحلي الإجمالي ،  2010في عا  
، مليااار دولار أمريكااي 45.1إصاادارات قاادره كمااا سااجلت الصااكوك أدنااى قيمااة لهااا بإجمااالي ، خاالال فتاارة الدراسااة

 .2008ويرجع ذلك إلى انافاض أسعار النفط في أسواق العالم بسبا الأزمة المالية العالمية في عا  

اإشااهد ، 2013إلااى عااا   2011من عااا    رتفااع الناااتج المحلااي الإجمااالي إلااى إ يااث ، قتصاااد ماليزيااا تعافيااً
 .مليون دولار أمريكي 119.7وزادت إصدارات الصكوك الإسلامية إلى ، مليون دولار أمريكي  323.276

إصاادارات الصااكوك الإساالامية بساابا تحااول البنااك المركاازي  نافضااتإ، 2016إلااى عااا   2014ماان عااا  
هااذه الفتاارة ، الماليزي إلى أدوات مالية أخرل لإدارة السيولة ولعد  تحقيق الفتة المسااتهدفة ماان الصااكوك المصاادرة

 حجم إصدارات الصكوك  السنوات 
 ) مليار دولار(

 PDGالناتج المحلي الإجمالي
 )مليون دولار( 

 مساهمة الناتج نسبة 
 المحلي الإجمالي% 

2010 45.1 255.017 7.42 
2011 85.1 297.951 5.29 
2012 131.2 314.443 5.47 
2013 119.7 323.276 4.69 
2014 118.8 338.066 6.1 
2015 66.1 301.354 5.03 
2016 74.8 301.255 4.22 
2017 99.5 319.109 5.9 
2018 112.4 358.712 4.8 
2019 157.8 364.684 4.3 
2020 140.2 336.664 5.6- 
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مليون دولار أمريكااي بساابا  301.354إلى  2015شهدت أيضًا انافاضًا في الناتج المحلي الإجمالي في عا  
 .2016انافاض قيمة الرينجيت الماليزي وتراجع أسعار النفط في عا  

ممااا أدل ، شااركات ، تجاهلاات ماليزيااا نحااو طاارح تشااكيلة متنوعااة ماان الصااكوك  ساايادية، 2017فااي عااا  
وشااهد الناااتج المحلااي الإجمااالي ، مليااار دولار أمريكااي 99.5إلى ارتفا   جم إصدارات الصكوك الإسلامية إلى 

 .مليون دولار عن العا  السابق 17.854ارتفاعًا بقيمة 

مليااار دولار  157.8سااتمرت إجمااالي إصاادارات الصااكوك الإساالامية فااي الارتفااا  إلااى إ، 2019فااي عااا  
وهااو ، مليااون دولار أمريكااي 364.684في  ين ارتفع إجمالي الناتج المحلي إلااى أعلااى قيمااة لااه بلغاات ،  أمريكي

يفسر هذا النجاااح نجاااح ماليزيااا فااي تنفيااذ سياسااتها الاسااتراتيجية فااي التحااول إلااى  ،فترة الدراسةأعلى نسبة خلال 
 .مركز دولي لصناعة المالية الإسلامية

 .جتماعيةالإسلامية في التنمية الإدور الصكوك  :  الفرع الثاني
 خلال:، وهذا يظهر من تلعا الصكوك الإسلامية دورًا مهمًا في التنمية الاجتماعية ورفاهية الفرد

   .مؤشر التنمية البشرية: ولاأ

ا فااي التنميااة الإ تلعااا الصااكوك الإساا  ويمكاان أن يااؤثر ذلااك بشااكل ، جتماعيااة ورفاهيااة الفااردلامية دورًا مهمااً
الشكل التااالي يبااين تطااور مؤشاار التنميااة البشاارية قباال وبعااد إصاادار الصااكوك و ، كبير على مؤشر التنمية البشرية

 : السيادية

. ةتطور مؤشر التنمية البشرية قبل وبعد إصدار الصكوك السيادي(: 03رقم )الشكل 

 
 . perspective.usherbrooke.ca//: http: المصدر

http://perspective.usherbrooke.ca/
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رتفااع إ يااث ، نه زاد مؤشر التنميااة البشاارية فااي ماليزيااا تاادريجياً خاالال الفتاارة المشااار إليهاااأمن الشكل نرل  
شهد المؤشر ارتفاعًا مستمرًا ليصاال ، في العا  التالي بعد إصدار الصكوك السيادية، 2009في عا   0.77إلى  
وأشااااارت دراسااااة ، 2014إلااااى  2013ماااان عااااا   0.01ثاااام اسااااتمر النمااااو بمعاااادل ، 2012فااااي عااااا   0.78إلااااى 

إلااى أن زيااادة مبلاا  الزكاااة المدفوعااة ماان قباال السااكان لهااا تااأثير إيجااابي علااى مؤشاار  2017لمااالكوف فااي عااا  
، وبالتااالي، وتعتباار إ اادل الوظااائف الرئيسااية للزكاااة هااي توزيااع الةااروة لصااال  الفقااراء، التنمية البشرية فااي ماليزيااا

فإن نمو نصيا الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الناجم عن إصدارات الصكوك السيادية يؤدي تلقائيًا إلى زيادة  
ممااا ، عاادد الأشااااص الااذين يمكاانهم دفااع الزكاااة ويااتم توزيااع أمااوال الزكاااة ساانويًا علااى المحتاااجين ماان المساالمين

 .سط العمر المتوقع ومستول المعيشةمةل متو ، يعزز عدة جوانا من مؤشر التنمية البشرية

   .تمويل المشاريع البنية التحتية: ثانيا

تعد ماليزيا من الدول الرائدة في مجال إصدار الصكوك الإسلامية باعتبارها أول دولة في العاالم أصدرت 
وفيما يلي جدول ، مليون دولار 600بحجم إصدار  2001صكوك  كومية دولية  صكوك الإجارة الدولية  سنة 

 توضيحي يبرز أهم المشروعات البنية التحتية الكبرل تم تمويلها بالصكوك الإسلامية.

 . تم تمويلها بالصكوك الإسلاميةالتي رى  أهم المشروعات البنية التحتية الكب: (08) جدول رقمال
 الوحدة: مليون دولار

 قيمة المشروع  سنة الإصدار  طبيعة المشروع 
شركة   تطوير مجمعات عقارية من طرفمشروع 

funticeMerdika BNB 
 مليون دولار461 2017

 مليون دولار236 2017 مشروع الطاقة الشمسية في منطقة شبه جزيرة شاوندونغ
 مليون دولار750 2006 مشروع تمويل شركة اتصالات ماليزيا 

 رينجيت ماليزي مليون  450 2004 مشروع انشاء مركز صحي دولي بمنطقة سرواك 
 مليون دولار 600 2002 مشروع لإنجاز مستشفيات 

 مليار دولار1.22 1994 مشروع انجاز مطار كولالمبور الدوليبماليزيا 

مشروع الطريق السيار )شمال جنوب( بمنطقة جاهور 
 بارو

 مليار رينجيت ماليزي ماليزي  1.130 -

سكتثمار طويكل سلامية في تمويكل الإلإدور الصكوك ا ، عودة النعيمي عوضمحمد  عداد الطالبة بالاعتماد علىمن إ : المصدر
قسم المصارف  ، أطرو ة دكتوراه في تاصص المصارف الإسلامية، -دراسة حالة البحرين والإمارات وماليزيا -الأجل 

 . 121ص،   2015، الأردن، عمان، جامعة العلو  الإسلامية العالمية،  كلية الدراساات العليا، الإسلامية
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 و منها مايلي:  تي تم تمويلها بالصكوك الإسلامية أهم المشروعات البنية التحتية الكبرل الالجدول يبين 

بتكلفة إجمالية    بالصكوك    قامت بمشرو  لتطوير مجمعات عقارية  Funtice Merdika BNBشركة   -
. هذا المشرو  يعكس الاستةمار في قطا  العقارات من قبل الشركة،  2017مليون دولار في عا     461تبل   

والذي قد يشمل بناء مجموعة من العقارات مةل الشقق السكنية، المباني التجارية، أو مجمعات متكاملة تضم  
 ماتلف أنوا  العقارات. 

الإسلامية   ركوالالمبو مطار   - الصكوك  فكرة  على  قامت  التي  للمشروعات  شهيرا  نموذجا  يعد  ،  الدولي 
 يث تم إصدار صكوك مدتها عشر سنوات وبيعها ثم شراء هذه الصكوك من قبل الدولة مرة أخرل في نفس  

،  اللحظة وبنفس القيمة لإعادة ملكيته للدولة ولكن بعد عشر سنوات تذها فيها عائد المطار لحملة الصكوك
مليار دولار أمريكي في مشاريع    100وخلال هذه الفترة تمكنت الدولة من أن تستاد  الأموال المحصلة وقدر

 1تنموية خاصة في مجال البنية التحتية.
ى يشااير إلاا  2017مشاارو  الطاقااة الشمسااية فااي منطقااة شاابه جزياارة شاااوندون  الااذي تاام إطلاقااه فااي عااا   -

هااذا المشاارو  يعكااس الجهااود المسااتمرة للاسااتفادة ماان الطاقااة الشمسااية كمصاادر  مليون دولار 236استةمار قدره  
 للطاقة المتجددة، ويمكن أن يشمل بناء وتشغيل مجموعة من المحطات الشمسية لتوليد الكهرباء.

بتكلفااة تقاادر  2004شرو  إنشاء مركز صحي دولي في منطقة سرواك الذي تم الإعلان عنه في عا  م -
يهاادف هااذا المشاارو  إلااى إنشاااء  ،في مجااال الرعايااة الصااحية رينجيت ماليزي يمةل استةمارًا كبيرًامليون    450با  

مركاااز صاااحي متكامااال ومتطاااور يااااد  الساااكان المحلياااين ويساااتقطا مرضاااى مااان أمااااكن أخااارل للحصاااول علاااى 
 الادمات الصحية المتقدمة.

 .سلامية الخضراءالصكوك الإ: ثالثا

من خلال ، الإسلامية الماليزية تميزا من خلال نشاطها الملحوق في نهاية القرن العشرينشهدت الصكوك 
 يااث ، إذ تعااد ماليزيااا ماان أوائاال الاادول فااي العااالم التااي تناولاات صااك أخضاار  سااند أخضاار  ، إصااداراتها المتنوعااة

 
العدد  ، 23المجلد ، مجلة التنمية والسياسات الاقتصادية، أثر الصكوك الإسلامية على النمو الاقتصادي، هبة الله أ مد سليمان -1

 . 50ص ، 2021، الةاني
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 ويوضاا  الشااكل التااالي تطااور الصااكوك 1، تسااتاد  عائااداتها فااي تموياال مشاارو  البنيااة الأساسااية المسااتدامة بيتيااا
 :2018-2013خلال الفترة  الصادرة بماليزيا

 .2018-2010تطور الصكوك الصادرة بماليزيا خلال الفترة : (04رقم ) الشكل

دراسة قياسية لتعزيز التنمية المستدامة عن طريق التمويل الصكوك الخضراء ،  بجنان الاالدية، العلجية مبطوش: المصدر
  28-24، إيطاليا، أنطاكيا، المؤتمر الةاني  ول الطاقة الاضراء والتنمية المستدامة تجارا ومقاربات ، الماليزية نموذجاالتجربة 

 . 11ص ، 2019أكتوبر 

، 2014إلااى  2012رتفااا  إصاادار الصااكوك الإساالامية فااي ماليزيااا خاالال الفتاارة ماان إنلا ااظ ماان الشااكل 
لم يتم تحقيق نفس المستول من النمو في العا  ، ارتفاعًا ملحوظًا خلال هذه الفترة يث سجلت الأرقا  الملموسة 

 الارتفا  كان ملحوظًا بشكل طفيف مقارنة بالسنوات السابقة.  2017لكن في عا  ،  2015

 من خلال مما سبق يمكن تفسير الأمور التالية: 

 
دراسة قياسية لتعزيز التنمية المستدامة عن طريق التمويل الصكوك الخضراء التجربة العلجية مبطوش، بجنان الاالدية،  - 1

أكتوبر   28-24المؤتمر الةاني  ول الطاقة الاضراء والتنمية المستدامة تجارا ومقاربات، أنطاكيا، إيطاليا،  الماليزية نموذجا، 
 .  10، ص2019
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يعكس    2014إلى    2012رتفا  الملحوق في إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا خلال الفترة من  الإ 
 نموًا قويًا في استادا  هذه الأداة كوسيلة للتمويل في البلاد. هذا النمو قد يكون ناتجًا عن عدة عوامل، منها:

 ؛  تمالًا كان الاقتصاد الماليزي ينمو بمعدلات جيدة خلال تلك الفترةإ -

 ؛ الصكوك الإسلامية كوسيلة للتمويلد تكون هناك سياسات  كومية داعمة لاستادا  ق -

 . الصكوك الإسلاميةعلى  زيادة الطلا -

، فقد شهدنا ارتفاعًا طفيفًا مقارنة بالسنوات السابقة، مما يشير إلى استعادة بعض  2017ما في عا   أ
 النشاط في السوق، ربما بفضل إجراءات جديدة أو تحسن في الظروف الاقتصادية. 

كمااا  2021-2017تطااور اصاادار الصااكوك الاساالامية الاضااراء خاالال الفتاارة يوضاا  الشااكل التااالي  -
 : يلي

 .2021-2017تطور الصكوك الخضراء خلال الفترة  : (05) الشكل رقم

،  -أنموذجا-حالة ماليزيا–الصكوك الإسلامية الخضراء كآلية مستحدثة لتمويل وتعزيز التنمية المستدامة،  ليلى عشوا: المصدر
 . 100ص، 2023، 02العدد، 13المجلد ، الابعاد اقتصاديةمجلة 

 :  لنا ما يلي يتض   05 من خلال الشكل
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، ملياااار رينجيااات 1.940بلااا   جااام إصااادارات الصاااكوك الاضاااراء فاااي ماليزياااا  اااوالي ، 2017فاااي عاااا  
%. يعاازل ذلااك إلااى تطااور قطااا  التموياال الأخضاار وابتكااار 51.5وكاناات صاايغة المرابحااة الأكةاار شاايوعًا بنساابة 

بالإضااافة إلااى التذبااذا فااي أسااعار ، المنتجااات التااي تتماشااى مااع أجناادة الاسااتدامة وسااوق رأس المااال الإساالامي
 .النفط وتشريعات  وكمة الشركات والحوافز الضريبية المرتبطة بالنظا  البيتي

ا، 2018فااي عااا   ا طفيفااً المرابحااة  يااث بلغاات نساابة صاايغة ، شااهدت إصاادارات الصااكوك الاضااراء تراجعااً
نتيجااة لامتنااا  بعااض المصااارف الإساالامية عاان تموياال مشاااريع خطياارة وتغيياار الحكومااة الماليزياااة ، 12.93%

 .بسبا التوترات السياسية

% مااان 5.77شاااهدت ماليزياااا أكبااار إصااادارات للصاااكوك الاضاااراء بقيماااة تقااادر بحاااوالي ، 2019فاااي عاااا  
نتيجاااة لارتفاااا  أساااعار الااانفط ،  ياااث كانااات صااايغة المرابحاااة والهجيناااة هماااا الأكةااار شااايوعًا، الرينجيااات المااااليزي 

 .والاهتما  المتزايد بالاستةمارات البيتية

،   يث انافضت الإصدارات بسبا الجائحة ،  19-تأثرت الصكوك الاضراء بوباء كوفيد،  2020في عا  
ورااام أن ، %25.74وصاايغة المرابحااة والوكالااة بنساابة ، %74.26وكاناات صاايغة الوكالااة الأكةاار شاايوعًا بنساابة 

وذلااك ، فإنهااا تمتلااك أكباار عاادد ماان مصاادري الصااكوك الاضااراء، ماليزيا ليست أكبر مصدر للصااكوك هااذا العااا 
 .بسبا السياسات الداعمة والتشريعات الملائمة

 .لم يتم الإبلاغ عن  جم الإصدارات بعد،  2021في عا  

 .تقييم التجربة الماليزية: الفرع الثالث
تنمية الموارد  قتبست فكرة من النموذع الياباني الذي يركز علىإ، ماليزيا نموذع ناج تجربة التنمية في  -

 وأنشأت سوقاً مالية ماصصة له. ، كما اتبعت سياسات تمويل إسلامي ،البشرية وتطويرها

 أصبحت مركزاً دولياً للتمويل الإسلامي. ، على الرام من بعض الانتقادات -

عتماادت الحكومااة بشااكل كبياار علااى إ و ، قتصادية من تنااو  هيكلااة الصااكوكالإ ستفادت ماتلف المشاريع إ  -
 إصدارات الصكوك السيادية لتمويل البنية التحتية. 

وتتااوفر فااي ماليزيااا البيتااة الملائمااة ، الشركات تفضاال الصااكوك بساابا التسااهيلات والتحفياازات الضااريبية  -
 لإصدار الصكوك. 
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مااا ساااهم فااي تلبيااة ا تياجااات ماتلااف ، زاد  جاام الإصاادارات الأوليااة، بفضاال وجااود سااوق ثااانوي نشااط -
 القطاعات العامة والااصة. 

 .إدارة المااطر للصكوك كانت أ د عوامل نجاح التجربة الماليزية -
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 .بالصكوك الإسلامية التجربة السودانية في التمويل: الثانيالمبحث 
الاااى جاناااا ذلاااك صاااناعة الصاااكوك ، خااالال هاااذا المبحاااث ساااوف ياااتم التعااارف علاااى التجرباااة الساااودانية 

 .الاجتماعيةو  دورها في التنمية الاقتصاديةو  اصدارات الصكوك الاسلامية، الإسلامية في السودان

 .تعريفية عن التجربة السودانيةحة لم: المطلب الأول
 : وقد قسمنا هذا المطلا إلى فرعين أساسيين هما

 .مسيرة التجربة السودانية: الفرع الأول
الإ  بداشااهد  فااي  السااوداني  تعااد  نات يالتسااع  ااة يقتصاااد  بنظااا   لات، يعاادة  العماال  إلغاااء    ساندات  أهمهااا 

آل باعتبارهاا  توج  اريا  اةيالازاناة،  ماع  أدل  هااتيمتطابقاة  مماا  الإسالامي،  إصدار    ريالتفك  إلى  الاقتصااد  في 
  ، عاا   ةيهاذا الإطاار أصادرت الحكوماة الساودان  وفاي،  ةيالإسلام   عةيالشر  هاتيتتفق مع توج  ةي كوم ةيأوراق مال

التمو   1995 إ  كاان  اثي   اليقاانون صاكوك  فاي  الربو   اةيل يوتمو   ة يساتةمار إبادائل    جااديأول خطاوة    اة، يللساندات 
 1وسد عجز الموازنة العامة.  ةيالحكوم ع يالمشار  ليولتمو  ولة، يالس لإدارة  التاي كانات تساتاد 

السودان ع تجربة  الصكوك، من  يث  وتنفرد  في مجال  مبنية على    ستادامهاإن ايرها  تمويلية  لصي  
شهامة  الحكومية  المشاركة  شهادات  أمةلتها  ومن  خطورة،  أكةر  بأنها  توصف  ما  عادة  فإنها  لذا    المشاركات، 

 CMG     ،وهي عبارة عن صكوك تصدرها وزارة المالية والاقتصادية للسودان على أصولًا أساس عقد المشاركة
يضمن    في     ملكية  محددة  وتمةل  صصا استةماري  الحكومة  أصولًا  صندوق  بواسطة  إصدارها  ويتم   قيقية، 

 2قتصادية المنتجة في الدولة.  من المؤسسات الإ  لصال  المستةمرين مقابل  قوق ملكيتهم في عدد

 .شركة السودان للخدمات المالية:  الفرع الثاني
للااادمات الماليااة فااي عااا   تسااجيل شااركة السااودانو  نشاااءإبنااك السااودان تاام و  بمبااادرة ماان وزارة الماليااة 

بنااك  مليااون دينااار بعااد ان تنااازل كاال ماان 2مليااون دينااار مصاارح بااه بعااد ماادفو  منااه  10س مااال قاادره أبر   1998
 

، مجلة ميلاف تجرية السودان أنموذجا-دور الصكوك الاسلامية في تحقيق التنمية الاقتصاديةالسعيد بريكة، سناء مرابط،  -1
 . 189ص  ،2017لدراسات، العدد الاامس، جوانللبحوث وا

  الدو ة، ، مجلة بيت المشورة،لصكوك الإسلامية، التجارب والممارسات الدوليةاسميو،  أعيسى يوسف بازينة،  منى  سن  -2
 . 25، ص 2021
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وكاال إليهااا القيااا  بأعمااال الااادمات  1، وزارة الماليااة عاان اصااولهم فااي البنااوك المحليااة لصااال  الشااركةو  السااودان
والتصرف الإداري الكامل النصبة والحصص المملوكة لحكومة السودان ومؤسساتها عاان بالإدارة  المالية المتعلقة
ويجااوز للشااركة القيااا  بأعمااال الااادمات الماليااة ، صكوك الاستةمار وفقا لااودوات الماليااة المناساابة  طريق إصدار

والتصااارف فاااي إصااادار أي صاااكوك عااان أصاااول مالياااة مملوكاااة لأي جهاااة أخااارل بطلاااا مااان  المتعلقاااة باااالإدارة
أصااحابها والتنساايق مااع الجهااات الماتصااة بااوزارة الماليااة وأي أسااواق إقليميااة أو عالميااة لتطااوير الأدوات الماليااة 

 2الإسلامية وإصدارها.

 .اعة الصكوك الإسلامية في السودانصن: المطلب الثاني
القطااا  المصاارفي هااذا يعااود الااى ان و  تجربااة السااودان فااي مجااال الصااكوك الماليااة تجربااة فرياادة ماان نوعهااا

هذا ما أدل بالضرورة أن أي منتج مالي فااي السااودان هااو  تمااا و  السوداني يعمل بكامله وفق الشريعة الإسلامية
 صناعة مالية إسلامية.

 : من اهم الصكوك الحكومية السودانية نجد

 : شهادات الاستثمار الحكومية )صرح( -1

بناااءا علااى    2003بدأ العمل بإصدار هذه الصكوك بواسطة شركة السودان للادمات المالية فااي العااا   
، ويااتم إدارتهااا وتسااويقها فااي السااوق الأوليااة عاارا الشااركة وشااركات الوساااطة الماليااة المعتماادة، صاايغة المضاااربة

  نوضااا  مبيعاااات شاااهادة 09مااان خااالال الجااادول رقااام   3، سااانوات 6 – 2ويتاااراوح أجااال هاااذه الشاااهادات ماااا باااين 
 :  2021 – 2017الاستةمار الحكومية  صرح   سا نو  العميل خلال فترة  

 

 

 
مجلة   ، -تجربة السودان-دور الصكوك الاسلامية في تحقيق اهداف التنمية المستدامةمبارك عبد القادر محمد الهلالي،   -1

 . 80، ص 2011، 01، العدد09الحكمة للدراسات الاجتماعية، المجلد  
التجربة السودانية والاردنية في التمويل بالصكوك الاسلامية والدروس المستفادة)الجزائر  علي بن ثابت، مايا فتني،  -2

، ورقة عرضت ضمن فعاليات الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية الاسلامية)اليات ترشيد الصناعة المالية  نموذجا(

 . 15، ص 2013ديسمبر   9-8يومي الاسلامية(، جامعة عنابة، الجزائر، 
 . 99، صCOBS  2021التقرير السنوية لبنك المركزي السوداني،  -3



تجارب دولية للتمويل بالصكوك الإسلامية       الفصل الثاني                                              
 

66 
 

 . 2021-2017:  توزيع شهادة صرح حسب نوع العميل خلال الفترة: (09) الجدول رقم
 . مليون جنيه سوداني الوحدة:

 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

 
 عدد

 الشهادات
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهادات
 المباعة

القيمة 
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهادات
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهادات
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهادات
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 

 الافراد

718530
 

71.8
 8.8
 1015289

 

101.5
 

9.6
 1012601

 

101.2
 

9.6
 1486260

 

148.6
 10.4
 1486260

 

148.6
 10.0
 

 البنوك 
 التجارية 

2228092
 

222.8
 27.2
 3771941

 

377.2
 35.8
 3118572

 

311.9
 29.6
 4497967

 

449.8
 31.6
 4497967

 

449.8
 30.3
 

 البنك
 المركزي 

3272504
 

327.3
 39.9
 3272504

 

327.3
 31.1
 3272504

 

327.3
 31.1
 2611036

 

261.1
 18.3
 2611036

 

261.1
 17.6
 

المؤسسا
 ت

 و اللجان

1976277
 

197.6
 

 24.1
 2464363

 

246.4
 23.4
 3120420

 

312.0
 29.7
 5649252

 

564.9
 39.7
 5,669,579

 

566.9
 38.2
 

 الاجمالي 

8195403
 

819.5
 

100
 

10524097
 

1052.4
 

100
 

10524097
 

 

1052.4
 

100
 

14244515
 

1424.4
 

100
 

14264842
 

1426.4
 

100
 

-COB  2017-2018-2019-2020المركزي السودانيعلى التقارير السنوية للبنك من إعداد الطالبة بالاعتماد : المصدر
2021   ،type-cbos.gov.sd/ar/publication//: https. 

مليون جنيه  819.5شهادة بقيمة   8195403يتض  من الجدول أنه تم زيادة عدد الشهادات المباعة من 
بنسااابة ارتفاااا  ، 2018مليااون جنياااه بنهاياااة عاااا   1052.4شاااهادة بقيماااة  10524097إلاااى  2017بنهايااة عاااا  

 327.3شااهادة بقيمااة  3272504وظل عدد الشهادات المباعة لبنك السودان المركزي ثابتاً عند ،٪28.4بلغت  

https://cbos.gov.sd/ar/publication-type
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مليون  222.8شهادة بقيمة   2228092فقد ارتفع من ،  أما عدد الشهادات المباعة للبنوك التجارية،  مليون جنيه
كمااا ارتفعاات الشااهادات ، ٪69.3بنساابة ارتفااا  بلغاات ، مليااون جنيااه 377.2شهادة بقيمااة  3771941جنيه إلى 

ا ماان   101.5شااهادة بقيمااة  1015289مليااون جنيااه إلااى  71.8شااهادة بقيمااة  718530المباعااة لوفااراد أيضااً
 .مليون جنيه لنفس الفترة

 1052.4شااهادة بقيمااة  10524097كمااا يتضاا  ماان الجاادول أن عاادد الشااهادات المباعااة قااد إرتفااع ماان 
أي  2020ملياااون جنياااه فاااي العاااا   1,424.4شاااهادة بقيماااة  14244515إلاااى  2019ملياااون جنياااه فاااي العاااا  

 . 35.4بمعدل %

 من خلال مما سبق يمكن تفسير الأمور التالية:

تعكس استمرار الاهتما  والاعتماااد علااى الشااهادات الماليااة كااأداة رئيسااية فااي التموياال في الجدول    الزيادات
الأداة كوساايلة لجااذا الاسااتةمارات وتموياال الا تياجااات الماتلفااة فااي في السودان، مما يعكس نمواً وثقة فااي هااذه 

 الاقتصاد.

 : (شهادة المشاركة الحكومية )شهامة -2

شااركة  طريااقعاان ،  1999مااااي  8عرفات أول إصادار لهاا مان قبال وزارة المالياة والاقتصااد الاوطني فاااي 
وتصاااادرها وزارة ، وهاااي عباااارة عااان صاااكوك مالياااة تقاااو  علاااى أسااااس عقااااد المشاااااركة، الساااودان للاااادمات المالياااة

يااتم إصاادارها بواسااطة ، الماليااااة فهااااي تمةاااال  صصااااا محااااددة فااااي صااااندوق خاااااص يحتااوي علااى أصااول  قيقيااة
ولاادينا الجاادول  1، نيابااة عاان جمهوريااة السااودان، فااي عااادد مااان المؤسسااات الرابحااة، الدولااة مقاباال  قااوق ملكيتهااا

 : 2021-2017  خلال الفترة شهامة التالي يوض  إصدارات شهادات مشاركة الحكومة 

 

 

 

 
 

زيد  ربيعة  -1 وإدارة  ،  بن  الإسلامية  بسوق  –  مخارطهاالصكوك  المدرجة  السودانية  الحكومية  الصكوك  لحالة  تقييمية  دراسة 
-2012،  الجزائر ،  جامعة ورقلة،  تاصص مالية الأسواق،  رسالة ماجستير ،  (2005-2010)  للفترة   الخرطوا للأوراق المالية 

 . 278ص، 2011
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-2017: توزيع شهادة المشاركة الحكومية )شهامة( حسب نوع العميل خلال الفترة: (10رقم )الجدول 
2021 . 

 . الوحدة:مليون جنيه سوداني

 
2017 2018 2019 2020 2021 

 عدد
 الشهامة
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهامة
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهامة
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهامة
 المباعة

 القيمة
)مليو

 ن
 جنيه(

% 
 عدد

 الشهامة
 المباعة

 القيمة
 )مليون 
 جنيه(

% 

 الافراد 

5586326
 

2793.2
 

11.7
 4436390

 

2218.2
 

8.3
 4281864

 

2140.9
 

6.94
 1486260

 

148.6
 10.4
 5832239

 

2916.1
 

7.58
 

 البنوك 
 التجارية 

23416587
 

11708.3
 

49.1
 32078869

 

16039.4
 

59.8
 35161718

 

17580.9
 

57.01
 4497967

 

449.8
 31.6
 45260925

 

22630.5
 

58.84
 

 البنك 
 المركزي 

4282235
 

2141.1
 

9.0
 8000

 

4.0
 0.01
 8000
 

40
 0.01

 2611036
 

261.1
 18.3
 8000
 

4.0
 0.01
 

المؤسسا 
 ت

 و اللجان 

14377718
 

7188.8
 

30.2
 17161344

 

8580.7
 

32.0
 22232960

 

11116.5
 

36.04
 5649252

 

564.9
 39.7
 25820667

 

12910.3
 

33.57
 

 جمالي الإ

47662866
 

23831.4
 

100
 

53684603
 

26842.3
 

100
 

10524097
 

1052.4
 

100
 

14244515
 

1,424.4
 

100
 

76921831
 

38460.9
 

100
 

-COB ،   2017-2018-2019-2020التقارير السنوية للبنك المركزي السودانيمن إعداد الطالبة بالاعتماد على : المصدر
2021   ،type-cbos.gov.sd/ar/publication//: https. 

ماان الجااادول نلا اااظ ارتفاااا  عااادد شاااهادات مشااااركة الحكوماااة  شاااهامة  المباعاااة مااان : 2017-2018 •
شاااااهادة بقيماااااة  53684603إلاااااى  2017ملياااااون جنياااااه بنهاياااااة عاااااا   23831.4شاااااهادة بقيماااااة  47662866

اساااتحوذت البناااوك التجارياااة علاااى النصااايا الأكبااار مااان شاااهادات ، 2018ملياااون جنياااه بنهاياااة عاااا   26842.3

https://cbos.gov.sd/ar/publication-type
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ثم بنك ، ٪8.3والافراد بنسبة ، ٪32.0تليها المؤسساتواللجان بنسبة ، ٪59.8مشاركة الحكومة  شهامة  بنسبة 
 .2018٪ في عا  0.01السودان المركزي بنسبة 

شااهادة  61684542عاادد شااهادات مشاااركة الحكومااة  شااهامة  المباعااة ماان  رتفااا  إ: 2019-2020 •
ملياااون جنياااه  34783.0شاااهادة بقيماااة  69566067إلاااى  2019ملياااون جنياااه بنهاياااة العاااا   30842.3بقيماااة 

 باعتباره الجهة المستهدفة لتمويل عجز الموازنااة  إلااى  الأفراديعود انافاض نسبة مساهمة ،  2020بنهاية العا   
 عد  وفاء وزارة المالية والتاطيط الاقتصادي بالتزاماتها تجاه المصارف والجهات الاعتبارية. 

 يمكن تفسير الأمور التالية: مما سبقمن خلال 

ا إلاااى عاااد  وفااااء وزارة المالياااة  2020و  2019فاااي مسااااهمة الأفاااراد باااين عاااامي  نافااااض الإ  يعاااود جزئياااً
والتاطيط الاقتصااادي بالتزاماتهااا تجاااه المصااارف والجهااات الاعتباريااة. عاالاوة علااى ذلااك، قاماات شااركة السااودان 
للادمات الماليااة، بموافقااة ماان وزارة الماليااة، بتحوياال الأرباااح إلااى شااهادات جدياادة، ممااا دفااع المصااارف للااتالص 
منهااا ماان خاالال البيااع فااي السااوق الةانويااة. هااذا الإجااراء أتاااح لوفااراد فرصااة لشااراء هااذه الشااهادات ماان السااوق 
الةانويااة باادلًا ماان الاكتتاااا فااي الإصاادارات الجدياادة، ممااا قااد يكااون لااه تااأثير علااى توزيااع الشااهادات بااين الفتااات 

 الماتلفة من المستةمرين.

 : أهم أنوا  الصكوك الاخرل التي تصدرها شركة السودان للادمات المالية -

 . ها شركة السودان للخدمات الماليةأنواع الصكوك التي تصدر : (11) الجدول رقم

 مدة الاستحقاق  سنة الاصدار  الاصدار
 - ا2010 شهادات إجارة أصول مصفاة الخرطوا للبترول)شامة( 

لتوزيع الكهرباء شهادات إجارة أصول الشركة السودانية 
 )شاشة( 

 سنوات  4 ا2013

 - ا2005 شهادات الاستثمار إجارة البنك المركزي )شهاب( 

 عاا قابل للتجديد  ا2018 شهادات صندوق الذهب )بريق( 

 سنوات  3 ا2012 شهادات إجارة البنك المركزي )نور( 

السودان   -الدور التنموي والتمويلي للصكوك الإسلامية، محمد فلاق، من اعداد الطالبة بالاعتماد على نسرين بوزيد: المصدر
 . 252-251ص، 2023، 01العااادد، 11المجلد، دفاتر البحوث العلمية، 2012-2021في الفترة -أنموذجا
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 تستاد  في السودان، وتشمل:  التي ماتلفةالالشهادات يبين الجدول 

لتمويل مشروعات أو أصول تاص  صدر  ت  شهادات إجارة أصول مصفاة الخرطوا للبترول )شامة(  -
 مصفاة الارطو  للبترول.

البنك  ت  شهادات إجارة أصول الشركة السودانية لتوزيع الكهرباء )شاشة(  - ا تياجات  لتمويل  ستاد  
 المركزي في السودان وتعتبر أداة تمويلية مهمة في السياسات النقدية. 

تعد شهادات بريق أداة استةمارية تقدمها صناديق الذها للمستةمرين   شهادات صندوق الذهب )بريق(   -
 للاستفادة من الارتفاعات المحتملة في سعر الذها. 

مةل شهادات نور أداة تمويلية تصدرها البنوك لتمويل ا تياجاتها  ت  شهادات إجارة البنك المركزي )نور(  -
 المالية وتعزز سيولتها. 

 جتماعية في السودان.قتصادية والإالصكوك الإسلامية في التنمية الإ دور: المطلب الثالث
تاصيص صكوك تمويلية مبتكرة ومتوافقة مع الشريعة الإسلامية للمساهمة في دعم يتضمن هذا المطلا 

 القطاعات الحيوية للاقتصاد وتحقيق الأهداف الاجتماعية الهامة.

 .الإسلامية في التنمية الاقتصاديةدور الصكوك : ولالفرع الأ 
 :من خلال قتصادية في السودانتلعا الصكوك الإسلامية دوراً مهماً في التنمية الا 

   .مساهمة الصكوك الإسلامية في تمويل مشاريع البنية التحتية في السودان: ولاأ

الاجتماعيااة  ساهمت صكوك الإسلامية التي أصدرتها  كومة السودان في تمويل ماتلف مجالات التنمية
 : ذلك يوض   12  في السودان والجدول الموالي رقم
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 . ة في تمويل مشاريع البنى التحتية: مساهمة الصكوك الإسلامي(12رقم )الجدول 

 مساهمةال المجال 

 التعليم العالي والعلمي 
 ؛انشاء مراكز صحية متاصصة -
 ؛معدات متطورة في المعملدعم مراكز اسيل الكلى بالعاصمة والولايات، وتوفير   -
 .القزمي والمستشفيات الاتحادية والولائية -

 المياه 
 ؛توفير معمل تقنية متكورة للكليات التقنية  أجهزة كمبيوتر، الانترنت...إلخ  -
 .إنشاء مشروعات إسكان الطلاا في الولايات الماتلفة -

 الزراعة والري 
 والتي ساعدت في  ل مشكلة نقصتم  فر وتركيا متات ايبار وبناء السدود   -

 .المياه في عدد من الولايات

 الثروة الحيوانية 
 ؛دعم البنايات الأساسية للري، وتوفير ايليات والمعدات الزراعية -
 .توفير و دات  فر متكاملة لبعض الولايات -

 البنايات الأساسية 
 والصناعة

 .توفير الأدوية للإمدادات البيطرية -

 ؛دعم السكة  ديد والنقل النهري، وتشييد طريق كترانج - المعلوماتية 
 .توفير معدات لمشرو  إعادة تأهل مصنع النسيج -

 الصحة 
 دعم البنية التحتية للهيتة القومية للإذاعة والتلفزيون، ووكالة السودان ببانباء -

 .بالمرسلات الإذاعية وتوفير الأجهزة التقنية المتطورة
مجلة  ، تجرية السودان أنموذجا -دور الصكوك الاسلاميةفي تحقيق التنمية الاقتصادية، سناء مرابط،  السعيد بريكة: المصدر

 . 192ص ، 2017جوان، العدد الاامس ، ميلاف للبحوث والدراسات

 .مساهمة الصكوك الإسلامية في سد عجز الموازنة العامة: ثانيا

سااهمت الصاكوك التاي تام إصادارها مان قبال  كوماة الساودان فاي تمويل عجاز الموازناة والجادول   
 : الماوالي يوض  ذلك
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 . 2015-2010: مساهمة الصكوك في سد عجكز الموازنكة خلال الفترة: (13رقم )الجدول 
 جنيه سوداني  ن الوحدة: مليو

 السنوات 
 المصدر 

 الاوراق المالية  التمويل الخارجي للموازنة العجز الكلي 
الاستدانة من بنك  

 السودان 
2010 6.300.1 - 4.833.6 1.466.5 

% 100 - 76.7 23.3 
2011 8.928.6 - 6.704.9 222.7 

% 100 0 75.9 24.9 
2012 7.653.4 2.268.3 3.385.5 2.000.0 

% 100 - 36.4 63.6 
2013 (4.456.5) 1.073.2 3.007.8 2.375.5 

% 100 16.6 46.6 36.8 
2014 (4.425.0) 756.3 1.428.7 2.240.0 

% 100 17 32 51 
2015 6.976.4 (405.4) 3.883.8 3.500.0 

% 100 (6) 56 50 
2010 6.300.1 - 4.833.6 1.466.5 

،  -تجربة السودان-اهداف التنمية المستدامةدور الصكوك الاسلامية في تحقيق ،  مبارك عبد القادر محمد الهلالي: المصدر
 . 2011، 01العدد، 9المجلد ، مجلة الحكمة للدراسات الاجتماعية

مليااون جنيااه.  6976.4بلاا   2015يظهاار أن العجااز الكلااي للموازنااة فااي عااا  ، ماان خاالال الجاادول أعاالاه
إلا أن ساانة ، على الرام من أن السودان يعتمد عادة على التمويل الاارجي والداخلي لتغطية العجااز فااي موازنتااه

٪ من إجمالي 6ما يمةل ، مليون جنيه 405.4شهدت تسجيل صافي التمويل الاارجي بقيمة سالبة تبل    2015
التمويل الكلي. يعزل ذلك إلى التزامات السودان تجاه الدول المقرضة باصوص التمويل الاااارجي الجديااد الااذي 

بقيمااة تقاادر  2015٪ ماان إجمااالي التموياال الكلااي فااي عااا  10.6فقااد بلاا  ، تلقتااه. أمااا صااافي التموياال الااداخلي
 يث ساهمت الأوراق الماليااة  الصااكوك  والضاامانات التااي قاادمها البنااك المركاازي السااوداني بقيمااة ،  بمليون جنيه

 ٪ في هذا التمويل.50بنسبة   35000

 يمكن تفسير الأمور التالية: و التحليل السابق  من خلال الجدول 

 :، وهو كالتالي2015الجدول يعرض بيانات  ول التمويل الاارجي والداخلي للسودان خلال عا  
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 .مليون جنيه 6976.4بل   :2015العجز الكلي للموازنة في عاا  -

الخارجي  - التمويل  بلغت    :صافي  سالبة  قيمة  جنيه  405.4-سجلت  ذلك نسبة  .مليون  ٪ من 6يمةل 
الكلي التمويل  المقرضة .إجمالي  الدول  تجاه  السودان  التزامات  إلى  يعود  السالا  الصافي  هذا  في    السبا 

 باصوص التمويل الاارجي الجديد الذي تلقته. 

قيمته تقدر با مليون ،  2015جمالي التمويل الكلي في عا   ٪ من إ10.6بل     صافي التمويل الداخلي:  -
 . جنيه

بقيمة   السوداني  المركزي  البنك  قدمها  التي  والضمانات  الصكوك  هذا  50بنسبة    35000تساهم  في   ٪
توض  هذه البيانات كيف أن السودان كان يعتمد على مزيج من التمويل الاارجي والداخلي    بالمجمل،  التمويل

عا    خلال  موازنته  عجز  الاارجي  2015لتغطية  التمويل  صافي  انافاض  بين  تزامن  هناك  كان  ،  يث 
 الداخلي من خلال الصكوك والضمانات المقدمة من البنك المركزي السوداني. والاعتماد على التمويل 

 2015الى  2010من أدوات الدين الخارجي لسد عجز الموازنة خلال الفترة : (06رقم )الشكل 

 
 من اعداد الطالبة بالاعتماد على الجدول السابق. : المصدر

  .الإجمالي للسودانمساهمة الصكوك في تنمية الناتج المحلي  : ثالثا

يجعااال لهاااا فاااي الاخيااار تاااأثير علاااى النااااتج ، ان اساااتادا  الصاااكوك كاااأداة تمويلياااة فاااي التنمياااة الاقتصاااادية
 هو ما سنحاول ابرازه من خلال الجدول لتالي، و المحلي الإجمالي

 

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

2010 2011 2012 2013 2014 2015

العجز الكلي للموازنة

التمويل الخارجي



تجارب دولية للتمويل بالصكوك الإسلامية       الفصل الثاني                                              
 

74 
 

 . (2018-2013للفترة)لي في السودان : دور الصكوك في زيادة الناتج المحلي الإجما(14) الجدول رقم
 سوداني  الوحدة:مليون جنيه

-2013دراسة تقييمية لدور الصكوك في تحقيق التنمية الاقتصادية في السودان لمفترة ، هيبة مزعاش، أسماء ريغي: المصدر
 . 2021، 02العااادد، 06المجلد ، مجملة اقتصاديات الأعمال والتجارة، 2018

إلااى  2015% فااي الفتاارة ماان 0,3و %05بااينيظهاار أن مساااهمة الصااكوك تراو اات ، ماان خاالال الجاادول
كمااااا يلا ااااظ أن مساااااهمة التموياااال بالصااااكوك فااااي الناااااتج المحلااااي الإجمااااالي تأرجحاااات بااااين الارتفااااا  ، 2018

 .والانافاض خلال فترة الدراسة

ترجع انافاض مساهمة الصكوك في الناااتج المحلااي الإجمااالي إلااى توجيااه أهاام الصااكوك المصاادرة لتموياال 
، بما في ذلااك الاسااتدانة،  يث تعتمد السودان دائماً على مصادر متعددة لتمويل ميزانيتها العامة،  عجز الموازنة

ارتفعاات نساابة مساااهمة الصااكوك ، 2015فااي عااا  ، بجانا اعتمادها على الإنتاع الزراعي والصناعي والااادمات
ممااا ، نتيجة للتحسن في البيتة التجارية وزيادة إجمااالي الصااادرات، وهي أعلى نسبة في فترة الدراسة،  %05إلى  

 الإضافة إلى انافاض معدل التضام.ب، أدل إلى زيادة دخل الصكوك وزيادة الناتج المحلي الإجمالي

 :ن خلال الجدول يمكن تفسير الأمور التاليةم

، تراو ت مساهمة  2018إلى  2015في الفترة من  :مساهمة الصكوك في الناتج المحلي الإجمالي -
هذا يعكس تأرجحاً في الأداء والاعتماد على   .%0.3% و 0.5الناتج المحلي الإجمالي بين الصكوك في 

 الصكوك كأداة للتمويل خلال تلك السنوات. 

يُرجع انافاض مساهمة الصكوك في   أسباب تراجع مساهمة الصكوك في الناتج المحلي الإجمالي: -
السودان يعتمد على مصادر ، المصدرة لتمويل عجز الموازنةالناتج المحلي الإجمالي إلى توجيه أالا الصكوك  

 الإضافة إلى الإنتاع الزراعي والصناعي والادمات.   متعددة لتمويل ميزانيتها، بما في ذلك الاستدانة،

 نسبة المساهمة  موارد الصكوك  الناتج المحلي الاجمالي  السنوات 
2013 342803,3 6678,9 %1,9 
2014 457827,7 8587,33 %1,8 
2015 582937,4 29175,45 05% 
2016 693514 3660,1 %0,5 
2017 773467,7 3660,1 0,4% 
2018 1228967,3 3900,7 %0,3 
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، ارتفعت نسبة مساهمة الصكوك إلى  2015في عا   حسن البيئة التجارية وزيادة الصادرات:ت -
 . %، وهي أعلى نسبة0.5

 .جتماعيةالإسلامية في التنمية الإدور الصكوك  :  الفرع الثاني
ياال ستةمار الحكومية  صرح  التي ساهمت في توفير موارد  قيقية لتمو ويتجلى ذلك من خلال صكوك الإ 

لماتلف القطاعات سواء كانت خدمية أو  ستقطاا المدخرات المحلية وتوجيههاإمشروعات التنمية في السودان ب
 : 2015 -2011ستةمار الحكومية صرح  خلال الفترة دول التالي يوض  إصدارات صكوك الإ والج 1،إنتاجية

 .2015-2011: ستثمارات الحكومية )صرح( خلال الفترةإصدارات صكوك الإ : (15رقم ) الجدول
 الوحدة:مليون جنيه سوداني

 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
 76.21 483.9 - 345.1 496 الاكتتابات 

 - 496.2 500 813.1 628 التصفيات 

 174.4 789.4 239,25 324.4 287 الأرباح
،  أطرو ة دكتوراه ، التحول إلى النظاا المصرفي الإسلامي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية ، عبد الرزاق بوعيطة:  المصدر

 . 2018-2017، الأاواط، جامعة عمار ثليجي، تاصص علو  إقتصادية

 ياااث تراجعااات هاااذه ، تظهااار البياناااات مااان الجااادول أعااالاه وجاااود تقلاااا فاااي إصااادارات الشاااهادات  صااارح 
بنساابة تغياار سااالبة ، 2015مليون جنيه في عا   76.21إلى  2011مليون جنيه في عا   496الإصدارات من  

انعاادا  التصاافيات للشااهادات فااي كما لا ظنا ، 2013٪. لم يتم طرح الشهادات للاكتتاا في عا  84.63بلغت  
والجاادول التااالي ، س العااا  مقارنااة بالساانوات السااابقةبالإضااافة إلااى تسااجيل أرباااح منافضااة فااي نفاا ، 2015عااا  

 يوض  تاصيص موارد إصدارات شهادات صرح على القطاعات الاقتصادية والاجتماعية.

 من خلال الجدول يمكن تفسير الأمور التالية: 

ظهر البيانات تقلبًا في إصدارات الشهادات  صرح  خلال الفترة  ت  (:تقلب في إصدارات الشهادات )صرح
  76.21إلى    2011مليون جنيه في عا     496المدروسة،  يث انافضت هذه الإصدارات بشكل ملحوق من  

 
تاصص  ،  أطرو ة دكتوراه ،  التحول إلى النظاا المصرفي الإسلامي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية،  عبد الرزاق بوعيطة  -1

 . 54ص، 2018-2017، الأاواط، جامعة عمار ثليجي، علو  اقتصادية
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٪. هذا الانافاض الحاد قد يرجع إلى  84.63، مما يمةل نسبة تغير سالبة بلغت  2015مليون جنيه في عا   
 عوامل متعددة مةل التغيرات في الطلا على الصكوك وظروف السوق المالية. 

ا تمالًا لعد  استعداد السوق للتمويل بالصكوك في ذلك   :2013عدا طرح الشهادات للاكتتاب في عاا 
 الوقت، ربما بسبا ظروف اقتصادية اير ملائمة أو عد  جاذبية العروض المقدمة في تلك الفترة. 

يشير إلى عد  وجود عمليات بيع أو تداول للصكوك   :2015التصفيات للشهادات في عاا  نعدااإ
 خلال تلك السنة، وهو ما يعكس عادةً ضعفًا في الطلا على الصكوك أو ظروف سوقية صعبة. 

مقارنة بالسنوات السابقة قد   2015تسجيل أرباح منافضة في عا   :2015أرباح منخفضة في عاا  
يكون مرتبطًا بانافاض إصدارات الصكوك وانعدا  التصفيات، مما يؤثر على عوائد الاستةمار للمستةمرين 

 والمشروعات التي تمولها الصكوك. 

 . تخصيص موارد إصدارات شهادات صرح على القطاعات الاقتصادية والاجتماعية : (16)رقم الجدول 
 جنيه سوداني  ألفالوحدة:

 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 
  الصحة 

87.7 
 

35385.9 5544.4 812.9 29175.45 
 - - 858.8 8831.6 التعليم 
 - - 116.8 6754.4 المياه 

 - 1591.25 69.3 2733.1 - الزراعة 
 - - 89.6 379 3.3 مشروعات إنتاجية 

 - 6183.18 - 1492 20.6 متنوع
 - - - 23879.9 13.9 بنيات أساسية 
 - - - 1718 - قطاع الكهرباء
 29175.45 8587.33 6678.9 81173.9 126.5 جملة الموارد 

،  أطرو ة دكتوراه ، الإسلامي ودوره في تمويل التنمية الاقتصادية التحول إلى النظاا المصرفي ، عبد الرزاق بو عيطة:  المصدر
 . 2017-2016، الأاواط، جامعة عمار ثليجي، تاصص علو  إقتصادية

كان فيها أكبر موارد إصدارات شهادات صرح طول فترة  2012من خلال الجدول أعلاه تبين لنا أن سنة 
ألااف جنيااه  126.5محااددة بمبلاا   2011ألف جنيه سوداني بينما كانت فااي ساانة  81173.9الدراسة والذي بل  

وبالنساابة للقطاعااات فقطااا  الصااحة كااان لااه أكباار ، 2015ألف جنيااه سااوداني فااي ساانة  29175.45و،  سوداني
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خصااص لااه  2015 يااث أنااه فااي ساانة ، تاصيص من موارد إصدارات شهادات صرح في معظم فترات الدراسااة
 ألف جنيه سوداني. 29175.45كل المورد الماصص للقطاعات الإقتصادية والمقدر بمل  

 1:جتماعية فيما يأتي صرح  في التنمية الإقتصادية والإ ويمكن جمع دور صكوك الاستةمار الحكومية 

تعتباار أداة ماليااة يااتم جااذا ماان خلالهااا مااوارد الجمهااور المحليااة وهااذا مااا يمكاان اعتباااره مساااهمة ماان  -
 .التنمية الإقتصاديةالمستةمر المحلي في تمويل 

 .أنشأت فرص عمل مما ساهم في مكافحة البطالة بين الشباا- 

مما يساهم ، توفير مشاريع لمجموعة من المقاولين بمبدأ الشفافية والتشغيل وتنشيط سوق العمل المحلي -
 في تراكم الابرات لدل الشركات المحلية من خلال تنفيذ المشروعات وفق الشروط والمواصفات المطلوبة.

 .تقييم التجربة السودانية: الفرع الثالث
 فيما يلي:  نذكر بعضها ،الصكوك الإسلامية في السودان أدل إلى نتائج إيجابية وسلبية متباينةبتمويل ال

 :  إيجابيات التجربة: اولا

الساااوداني أساااهمت فاااي تةبيااات دعاااائم ساااوق الارطاااو  لاااووراق المالياااة بأثااااره الإيجابياااة علاااى الاقتصااااد  -
 .ة كبيرة من عجز الموازنة المحليةومعاجلة فجوة الموارد الداخلية بتغطيتها لنسب

أسهمت في تنويع أدوات إدارة السيولة للجهاز البنكي بصااورة مرابحااة كمااا ساااهمت فااي تطااوير وتحريااك   -
 اخلاص مستقبلا.الأفكار والاجتهادات الشرعية ومهدت الطريق لابتكارات المالية لتمويل القطا  

 الإسلامية. الماليةالصكوك بالتنو  من  يث منتجات  تتميز -

 2مساهمة فاعلة من طرف الدولة في نجاح تجربة العمل المالي والمصرفي الإسلامي. -

 
 

بلهاشمي  -1 اوال،  جهيزة  دومة،  نادية  طهراوي  كبديل  ،  علي  الاسلامية  الاستثمارية  ظل الصكوك  في  العامة  الموارنة  لتمويل 
الاقتصادية رائدة-التطورات  لتجارب  نماذج  التنمية،  عرض  لتطبيقيو   مجلة  المسيلة-الاقتصاد  ،  02العدد،  04المجلد  ،  -جامعة 

 .122ص ، 2020
، رسالة ماجستير،  دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية )دراسة حالة ماليزيا والسودان(ساسية جدي،  - 2

 .  228، ص2015تاصص أسواق مالية وبورصات، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، 
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 :  سلبيات التجربة: ثانيا

 .قرارات سياسيةصناعة المالية دراسات جدول اقتصادية للمنافع والتكاليف وليست اليتطلا نمو  -

المؤشرات الاقتصااادية الكليااة فااإن السااودان اياار مصاانف إئتمانيااا ماان قباال وكااالات التصاانيف الائتمانيااة   -
 .المعروفة ضعف الإطار الاقتصادي الكلي

 إستحواذ البنوك على أالبية إصدارات الصكوك الإسلامية. -

  1دوليا. فعلى الرام من إيجابية، السوداني يعاني بعض المشاكل الهيكلية قتصادالإ  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 . 82، ص ، مرجع سابق سين  مديكن، محمد السعيد  ماروش -1
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 .بالصكوك الإسلامية في الجزائرأفاق اعتماد آلية التمويل : المبحث الثالث
تسااعى الجزائاار إلااى ، فااي ظاال التطااورات المتسااارعة فااي مجااال التموياال الإساالامي علااى المسااتول العااالمي

فقاااد شااهدت السااانوات ، مكانتهااا فاااي هااذا القطاااا  الحيااوي مااان خاالال تطاااوير صااناعة الصاااكوك الإساالاميةتعزيااز 
الأخياارة جهااودًا متزاياادة ماان الحكومااة والمؤسسااات الماليااة الإساالامية لإرساااء الأسااس القانونيااة والتنظيميااة اللازمااة 

 لإصدار وتداول الصكوك في السوق المحلي.

 .في الجزائرواقع إصدار الصكوك الإسلامية : ولالمطلب الأ 
   الناتجة عن عملية التصكيك الإسلاميةالمالية  الأدواتباعتبارها إ دل   الإسلامية تتمتع الصكوك 

 ، لذلك فإن قرار الحكومة في الجزائرالإسلاميةبجملة من الاصائص المستمدة من مبادئ الشريعة  الإسلامي
و معرفة  ضوابط عملية تداول الصكوك الإسلامية بد أن يصحبه  لا  الأداة بالتوجه نحو التمويل باستادا  هذه 

 بتنظيم عملية التصكيك.  المتعلقة العراقيل 

 .الإسلاميةاتجاه الجزائر نحو تبني الصكوك   ولا:أ

وقاااد أطلااق البناااك الاااوطني ، فااي إطاااار خطااط الحكوماااة لاساااتقطاا الأمااوال المتداولاااة فاااي السااوق الموازياااة
، الساااااالم، الإجااااااارة، المشاااااااركة، المضاااااااربة، ثمانيااااااة منتجااااااات لصاااااايرفة الإساااااالامية وهااااااي  المرابحااااااة، الجزائااااااري 

وتهاادف صااي  التموياال الإساالامي إلااى المساااهمة فااي تعبتااة ، وودائااع الاسااتةمار ،  سااابات الودائااع، والاستصاانا  
 .الادخار وضخ النقد المتداول خارع البنوك ليصب  داخل السوق الرسمية

واقتصرت الصيرفة الإسلامية سابقا في البنوك المعتمدة على الأجنبية منها الاليجية بالدرجة الأولى على 
، وبناااك السااالا  الإمااااراتي، وفااار   بنااك الالااايج الجزائااار  كااويتي، ااارار فااار  الجزائااار لمجموعااة  البركاااة  البحرينياااة

فضااال عاان ، وتمةلاات خاادمات الصاايرفة الإساالامية فاايهم فااي تمااويلات لشااراء عقااارات وساايارات ومااواد اسااتهلاكية
 1تمويل مشاريع استةمارية صغيرة بمبال  محدودة.

 .سلاميةالإضوابط عملية تداول الصكوك  ثانيا: 

 
مجلة البحوث في  ،  تفعيل التعامل بالصكوك الإسلامية في الجزائر فيظل نظاا الصيرفة الإسلامية،  ملاك لحلو،  سلول بااري   -1

 . 176-175ص ، 01العدد، 06المجلد  ، العمو  المالية والمحاسبة
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 1:عدة ضوابط نذكر منها الإسلاميةتحكم عملية تداول الصكوك 

  أعيااان أو منااافعيجوز تداول الصكوك واستردادها إذا كانت تمةل  صة شااائعة فااي ملكيااة موجااودات ماان 
 وتاصيص الصكوك وبدء النشاط؛ الإكتتااأو خدمات، بعد قفل باا 

الصكو  -1 تداول  فيما  يجوز  متعارف عليها  بأي طريقة  في    لا ك  القيد  مةل  الشر    أو  السجلاتياالف 
 أو المناولة إذا كانت لحاملها؛   الإلكترونيةالوسائل  

أو   -2 الموجودات المؤجرة  تداول صكوك ملكية  بعد تملك  يجوز  باستتجارها منذ لحظة إصدارها  الموعود 
  ملة 

 ؛ الصكوك للموجودات و تى نهاية أجلها
 الموصوفة في الذمة قبل تعيين العين التي تستوفى منها المنفعة   الأعيانيجوز تداول ملكية صكوك لا   -3

  عاة ضوابط التصرف في الديون، فإذا تعينت جاز تداول الصكوك؛ا بمر  لا إ
   تداول صكوك ملكية الادمات التي تستوفى من طرف معين قبل إعادة إجارة تلك الادمات فإذايجوز  -4

  ؛لوجرة  لاكان الصك ممة الإجارة أعيدت 
 يجوز تداول صكوك ملكية الادمات التي تستوفى من طرف موصوف في الذمة قبل تعيين الطرفلا  -5

ضوابط التصرف في الديون، فإذا تعين الطرف جاز تداول   ةبمراعا لا الذي تستوفى منه الادمة إ
 الصكوك؛ 

   كتتااالإ بعد قفل باا   ستةماربالإ يجوز تداول صكوك المشاركة و صكوك المضاربة وصكوك الوكالة  -6
 والمنافع؛  الأعيانوتاصيص الصكوك وبدء النشاط في 

 وتاصيص الصكوك و بدء النشاط إذا الاكتتاايجوز تداول صكوك المزارعة والمساقاة بعد قفل باا  -7
 .الأرض كان  ملة الصكوك مالكي  

 

 

 

 
و ، مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع الصكوك الإسلامية الإستثمارية والتحديات المعاصرة كمال توفيق الاطيا،  - 1

 . 22،ص  2018المأمول، الكويت، سبتمبر، 
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 .الإسلامية بالجزائرالتحديات والعوائق اعتماد التمويل بالصكوك : المطلب الثاني
يشااكل اياااااا الإطااااار القاااانوني والتشااااريعي الااااذي يااانظم العماااال بالصااااكوك الإسااالامية فاااي الجزائاااار عائقااااا 

تفعيااال التعامااال بالصاااكوك الإساالامية  يااث لاام يتضاامن القااانون لمصاارفي الجزائااري متمااةلا فااي  وتحاااديا كبااايرا فااي
قانون النقد والقرض أ كاما تراعاي الضاوابط الشارعية للعمال الماالي الإسالامية وخاصة منهاا الصاكوك الإسالامية 

 .وكاذلك علاى مساتول التشاريعات الجبائياة الاتي لهاا صالة مباشارة بالعمال المصارفي والماالي

 .التمويل بالصكوك الإسلامية  عوائق أولا:

الجزائااااار هاااااو ايااااااا الاعاااااتراف القاااااانوني ولعاااال أكاااابر عااااائق يواجاااااه تطبياااااق الصاااااكوك الإسااااالامية فاااي  
 1:وماان بااين هااذه العوائااق والتحديات ما يلي، بالصااناعة الإساالامية بصاافة شاااملة

ايااااا تاااا  لعقاااود التمويااال الإسااالامي والاااتي تصااادر الصاااكوك الإسااالامية علاااى : القككرضو  قككانون النقككد -
المتعلاااق بالنقاااد  2003أوت  26ماااؤري فاااي 26 1-03والأمااار 90/10أساسااااها وذلااااك بااااالرجو  إلاااى قااااانون رقاااام

 والقرض. 

مراقباااة عملياااات البورصاااة ادراع الصاااكوك الاسااالامية تحاااات و  رفضااات لجناااة تنظااايم: بورصككككة الجزائككككر -
مسااامى الساااندات الإسااالامية ضااامن القاايم المنقولااة المتداولااة فااي السااوق الجزائريااة مبااررة بعااد  وجااود سااند قااانوني 

 يجيز ذلك.

لا يتاي  القاانون التجااري الجزائاري إصادار صاكوك الاساااتةمار بصااافتها تمةااال  قاااوق : القكانون التجكاري   -
فالقيم المنقولة التي تتااي  لقانونالشاااركات الأساااهم ، ملكياة متسااوية القيماة دون أن يكاون لحاملها صفة المساهمين

إصادارها أساهم أو شاهادات اساتةمار تمةال ملكياة في رأس ماال الشركة أو سااندات بماتلااف أنواعهااا تمةاال ديونهااا 
 عليها.

ان اصدار صكوك إسلامية قائمة على صي  البيو  كالبيع الأجل والسالم وفاق للقواعاد : قانون الضرائب -
الشارعية بصفتها صي  ناقلة لملكية أعيان قد تؤدي إلى معاملة ضريبية مجحفة بحق هذه الأدوات إذا ما قورنت 

 
القادر  فوظة-1 عبد  ارداين ،  الامير  الجزائكر)تجربتي  واقع  ،   سا   فكي  تطبيقهكا  وأفكاق  الإسلامية  الصكوك  صناعة  وتطور 

نموذجكا( وماليزيا  للمالية الاسلامية،  السودان  الرابع  الدولي  ملتقى صفاقس  في  مقدمة  ،  2016أفريل،    28و27يومي  ،  مداخلة 
 . 09ص
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بنظيرتهااا التقليدياااة أي إذا طبقااات عليهاااا الأ كاااا  الضاااريبية الااصااة بعقااود البيااع والااذي سااوف يطبااق علااى ثماان 
 نه سيؤثر على تنافسية هذه الأداة البيع أو الإستصنا  فإ

  .ائرالصكوك الإسلامية المقترحة في الجز   ثانيا:

 1ية:ال  التيالصجملة من ن اقتراح مكي

أصل  - منفعة  بيع  لم    لما  :صكوك  توفير  في  الوطنية  المؤسسات  إ دل  أو  الجزائرية  الحكومة  تراا 
لتمويل تحتاجها  مالية  موارد  توفير  أو  جديد  مشرو   إقامة  أو  قائم  مشرو   لتوسيع  اللازمة    الموارد 

 . ميزانيتها فيمكنها إصدار صكوك بيع منفعة أصل تملكه
 المستشفيات..    خدمات سواء كانت طبية تي تقد  قد تحتاع المؤسسات الجزائرية ال صكوك الخدمات:  -

التمويل إلى  اتصالات    اتصالات  شركة  أو  والمعاهد..   تعليمية  الجامعات  و دات  لإ   أو  نجاز 
بفائدة ها تستطيع  جوء القروض  جديدة أو الحصول على أموال لشراء وسائل وأدوات العمل فبدل الل

الادمات الصكوك خدماتهاوال  إصدار صكوك  لحملة  بمقتضاها  تبيع  أو    تي  التعليمية  أو   الصحية 
في   المؤسسة  وتستادمها  الادمات،  ثمن  هي  الصكوك  هذه  إصدار  وتكون  صيلة  الاتصال...  

 العمل.  تمويل مشاريعها أو في توفير ما تحتاجه من وسائل وأدوات 
يستاد   ملة    المستغلة،: تملك الجزائر مسا ات شاسعة من الأراضي الزراعية اير  صكوك المزارعة  -

هذه   الصكوك ورواتا    الصكوك   صيلة  أجور  دفع  و  البذور  شراء  من  الزراعة  مدخلات  تمويل 
هذه الصكوك وزارة الفلا ة على إقامة المشاريع الزراعية بمشاركة مؤسسات    وبالتالي تساعدال،  العم

   .تقسيم المحصول الزراعي بين الحكومة مالكة الأرض  مصدر الصكوك  ويتم ،  القطا  الااص 
 بالإضافة إلى صكوك المضاربة، المشاركة.......  -

 

 

 

 
 

في الجزائر على ضوء  مشاريع التنمية الاقتصاديةصكوك الإسلامية بديل لتمويل ال،  عبد الغني محلق ، الطيا بولحية -1
 . 435،436ص ص ، 2021مارس  ، 01العدد ، 08 المجلد ، داريةإالدراسات المالية، المحاسبية و  مجلة، التجربة الإماراتية 
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 . رالجزائفي  الإسلاميةصناعة الصكوك  حعوامل نجا: المطلب الثالث
 . صكدار والتعامكل بالصككوك الإسكلاميةلإ الحلكول الممككن اقتراحهكاأولا: 

والتعامال بالصاكوك الإسالامية بالسوق المالية هنااك العدياد مان الحلاول الممكان اقترا هاا لتفعيال الإصادار 
 1:في الجزائر نورد أهمها فيما يلي

ضاارورة وضااع نظااا  قااانوني وتشااريعي وضااريبي خاااص ياانظم عمليااة إصاادار وتااداول إطفاااء الصااكوك  •
 الاسلامية.
المشااااركة  عقاااود  إضاااافة بناااد فاااي قاااانون النقاااد والقااارض ياااتم فياااه الاعتاااراف بعقاااود التمويااال الإسااالامية •

 والمضاربة وايرها... .
وضاااع نظاااا  للرقاباااة الشااارعية يعناااي بمراقباااة ا تااارا  هاااذه المؤسساااات للضاااوابط الشااارعية فاااي إصااادارها  •

 وتعاملها بالصكوك الإسلامية.
إدراع مادة في قانون الضرائا توض  وتحدد الوعااء الضاريبي المطباق علاى الصاكوك الإسالامية ماع  •

 إمكانياة إعفائهاا مان أجال تشاجيع التعامالبالصكوك الإسلامية إصدارا وتداولا 
 التحديد الدقيق للطبيعة القانونية للصكوك الإسلامية كأدوات ملكية وليس دين. •
 تحديد مصادر القانون المطبق على هذه الصكوك  القانون الااص بالصكوك ثم الشريعة الإسلامية . •
 إصدار أو هيتة وطنية عامة ممولة من رسو  الإصدار.تشكيل إما هيتة  ملة الصكوك في كل من  •
تعديل التنظيم المتعلق بالشروط المصرفية  أسعار الاادمات المالياة الإسالامية  ماع اساتبعاد بالساماح  •

 باإدراع العوائاد المتغايرة للصاكوك الإسالامي ضمان القيمة الاسمية للصكوك والعائد.

 ر. في الجزائ الإسلاميةعوامل نجاح الصكوك ثانيا: 

  الأدوات كإ دل تلك الإسلاميةشك أن كل أداة مالية تتطلا توفر البيتة المناسبة لنجا ها، والصكوك لا 
  :2يستلز  العمل بها ونجا ها تفاعل مجموعة من العوامل نوجزها كالتالي

 
عرض تجارب  -الصكوك الإسلامية البديل الأنسب في تمويل الاقتصاد  محمد الطاهر دربوش،  سيبة مهيدي، يزيد تقرارت،    -1

 . 255، مجلة البحوث الإدارية والاقتصادية، ص -رائدة كنماذج يمكنالاستفادة منها
 . 188ص  مرجع سابق، ، سلول بااري، ملاك لحلو -2
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 بالإضافةوالحاكمة لعملية التصكيك ،   الملائمةالقانوني المناسا والبيتة القانونية  الإطارضرورة توفير  •
مااطر   إلى تنظيم وتاصيص هيتات قضائية لحماية  ملة الصكوك، وهيتات شرعية قصد تجنا

 محاكاة السندات التقليدية، وتأكيدا لشرعية هذا المنتج؛ 
الاقتصاديين   الأعوان، وتعريي ماتلف الإسلاميةالمالية    الأدواتفي  الاستةمارخلق وإرساء ثقافة   •

من  متاصص في هذا النو   إعلا ولهذا وجا توفير منبر  الإسلامية في الصكوك  الاستةماربأهمية 
  الصناعة المالية وترسيخ هذه الةقافة في مؤسسات التعليم والجامعات ؛ 

 .الإسلاميةمن خبرات الهيتات الشرعية الداعمة للمالية  ستفادة الإ  •
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 الثاني.خلاصة الفصل 
وذلااك ماان خاالال إسااقاط عل تجااارا ، لقااد تناولنااا فااي هااذا الفصاال تطااور  جاام الصااكوك الماليااة الإساالامية

تطرقناااا إلاااى التجرباااة  ياااث ، عملياااة ودور هاااذه الصاااكوك فاااي تمويااال مشااااريع التنمياااة الإقتصاااادية والاجتماعياااة
والتي تعد رائدة عالميااا فااي هااذا المجااال وكااذلك ، الماليزيةفيما ياص  جم إصدارا ت الصكوك المالية الإسلامية

 بالصكوك الإسلامية. المشاريع الاستةمارية تمويل

لكنهااا تجربااة جااادة علااى ، أمااا التجربااة السااودانية فااي مجااال الصااكوك الماليااة الإساالامية فهااي ليساات رائاادة
فهااي تعماال جاهاادة ، الرام من المشاكل السياسية الداخليااة والحصااار الاقتصااادي الااذي يفرضااه الاتحاااد الأمريكااي

يتنااو  نااو  الصااكوك المتداولااة فااي السااودان مااع تزايااد  جاام ، على تطوير اقتصادها عامة والقطا  المااالي خاصااة
وتُعد هذه الصكوك مساهمة فعالة في تمويل مشاااريع البنيااة التحتيااة وسااد عجااز ، إصدارها وتداولها عبر السنوات

 .بالإضافة إلى دورها في تطوير سوق الارطو  لووراق المالية، الموازنة

كمااا يتطلااا تعزيااز واقااع الصااكوك الإساالامية فااي الجزائاار ضاارورة العماال علااى معالجااة هااذه التحااديات ماان 
كمااا ، خاالال وضااع اسااتراتيجية وطنيااة شاااملة لتطااوير صااناعة التموياال الإساالامي بمااا فااي ذلااك إصاادار الصااكوك

إلى جانا تعزيز الجهود التوعويااة ، يجا تفعيل دور الجهات الرقابية والإشرافية لتوفير البيتة التنظيمية المناسبة
 .المجتمعسلامي بين ماتلف شرائ  والتةقيفية لنشر ثقافة التمويل الإ 
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من خلال دراسةةةل ار ار اروي لل روكةةةسلم ا سةةةلامنل انهةةةل ريد راًد نويا دارات زنل دت تق ني    ا سةةةو  ار  
  د نلت  ،  ار درق اا قوكةةةةةددل رو ال اار ةةةةة  دو ءو  ز  سةةةةةلا م من خلال نورنل مولإوردو ار ةةةةة  يل ا سةةةةةلامنل

ردااو ن ل ونل مروك ة نجيّا ارفلائ  ار بل ل انيّ ز ار ةةةةةةةةةةةةةفدتنل ااري ارل تق ار يدملاو ار درنلم   د ر  اركةةةةةةةةةةةةةسلم  
م د يي ز اري ل ا قوكةةةةددل ،  اركةةةةسلم ا سةةةةلامنل نتةةةةدمش تق ن ل ن م ةةةةدر   اررينل ارومونل ااروي نل ار تةةةةو امل

مثةن ار لاانن ارويين نةل  ، ا خوق ت ص ء ةن دة ةة ةم ءو  ار مش من ارومة يةدو اروق نلادةا مةعا اريلت من ارو ل ةن
تإ  الآتدق ار تةةةةةةةو رونل ن ةةةةةةةن  ار  امسداندو ااسةةةةةةةيل ري ل معا ار لإدت از ددة ن  ن   ءو  ا قوكةةةةةةةدد  ،  اقول ارلءق

اريدر قم رعرك؛ من ارهةةةةةةةةة ارل ني    اررمم اارويونش تق مجدل اركةةةةةةةةةسلم ا سةةةةةةةةةلامنل انلإل   ا    ار دالانل  
 ا لمد انكفن اسو اموًدماارويين نل اروق ن ءش 

 : نتائج اختبار الفرضيات -أولا
 دات تن ج وًد  ا   قرن ارولإ ق ار  مج ن اريودئج اروق نلصةةويد رًد سةةيمدال ن أن  را افق صةةمل ارف  ةةندو

 : أدرودرق

 ا قوكددمنتوخ م اركسلم ار درنل ا سلامنل تق ن ل ن ة ءش ار جد و اروي ل ل تق : الفرضية الأولى -

ار  ةةةةةةةةدر   اروي ل ل تق  امق ت  ةةةةةةةةنل صةةةةةةةةمنمل ني  اركةةةةةةةةسلم ار درنل ا سةةةةةةةةلامنل اسةةةةةةةةنول تيدرل رو ل ن
 : اذرك ري ة رسردب، قوكدداوا  

نو دشة  اركةسلم ا سةلامنل م  مرددئ ارو ل ن ا سةلامق اروق ن ةج  ءو  :  مرددئ ارو ل ن ا سةلامق -
 .قوكدديل اروق نيلد بدرفدئ ة ءو  ار جو  ار  در   اروي ل ل اار رددراو ا  دءش 

ي سن نلدنا ن ت دو اركةةةةةةةسلم ا سةةةةةةةلامنل امل ار لإدءدو  :  سةةةةةةةوث در امل ار لإدءدو ارمنل ل  نلدنا ا -
 .م د يتًش تق ني    اروي نل ا قوكدديل، اارلإدقل ار وج دة، ااركمل، اارويونش، ارمنل ل مثن اررينل ارومونل

ةو ملر ارو ل ن ا سةةةةةةةةةةةلامق ابدرودرق اركةةةةةةةةةةةسلم ا سةةةةةةةةةةةلامنل زلل مفًلم :  ارو  ن  ءو  ا سةةةةةةةةةةةو امل -
 .م د يجيوًد مؤمول ب سن خدص رو ل ن ار  در   اروي ل ل ذاو ارلإدب  اررنئق اا دو دءق، ا سو امل
من خلال ن  يش زولل ن ل ونل مولات ل م  ار ةة  يل ان  ن مد ءو  ار  ةةدر    :  ني    ا سةةوث در ار تةةو ام -

ني ن اركةةةةةةسلم ا سةةةةةةلامنل ءو  ني    ا سةةةةةةوث در ار تةةةةةةو ام  ،  ذاو ار ن ل ا قوكةةةةةةدديل اا دو دءنل ار تةةةةةةو امل
 .اار تؤال تق ا قوكدد

ن ةةج  اركةةسلم ا سةةلامنل ءو  نلإل   ار ةة اأدو ار ارنل رو ل ن ار  ةةدر    :  ني    ار ةة اأدو اريدر نل -
 م د يي ز ارويدا  ار ارق ا تًش تق نم نق رم اف اروي نل ار تو امل ار م دة من قرن ا مش ار وم ةم، اروي ل ل
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ش اركةةةسلم ا سةةةلامنل تق نلسةةةن  مجد و ارو ل ن ءو  ار تةةةول  اريدر ق من : الفرضييية النانية - نتةةةً
 .رلأدااو ار درنل ارو ون يلخلال نلتن  ب ائن 

امق ت  ةةةةةةةنل صةةةةةةةمنمل  اا ي  م ا ءو دد ءو  اركةةةةةةةسلم ا سةةةةةةةلامنل ب ائن مدرنل مولات ل م  ار ةةةةةةة  يل  
 م د يتًش تق ني    ارو ل ن ءو  ار تول  اريدر ق انلسن  مجد و ا سوث در ااروي نلم، امروك ة

سةةةةةدم ت اركةةةةةسلم ار درنل ا سةةةةةلامنل تق زن م ةةةةةسن ارو ل ن تق ار ال اروق  ر وًد  :  الفرضيييية النالنة-
 ءو  م ار مدرن  د اارتلدا م

زنم  د  رًد ا    ،  امق ت  ةةةةةةنل صةةةةةةمنمل ت   ريرت مع  اركةةةةةةسلم دارا  رن ا تق زن م ةةةةةةسن ارو ل ن
ا عرك ادارة ارتةةةةةةةةةةةةةةنلرل من خلال مد يي ف بي وندو  ،  ا أر  تق ن ل ن ءج  ار لازال اريدمل رو ارل ارتةةةةةةةةةةةةةةلداانل

ا ةةةةدتل ار  متةةةةدم وًد تق ن ل ن ء ة  ار  ةةةةدر   اروي ل ل تق مخوولإ ار لإدءدو ا قوكةةةةدديل ،  ارتةةةةلق ار فولزل
 مسلا  تق دارل مدرن  د را ارتلدا 

 : نتائج الدراسة  -ثانيا
 اركسلم ا سلامنل رداة مدرنل ز ةثل نولاتق م  رزسدم ار   يل ا سلامنل ي سن اءو ددمد تق ارو ل نم -

 ء ة رالات روكسلم ميًد ار دبول روو اال اارغن  قدبول روو االمنرنن ر  ميدم  -

 نرنن ر  اركسلم ا سلامنل من رب ز ا دااو ار درنل ارم ةثل ار توخ مل رو ل ن اروي نل ا قوكدديلم -

 اروي نل ا قوكدديل من رمش ا م اف ار تلإ ة اروق نتي  روم ن ًد  ن ار الم -

اق  نش ا ءو دد ءونًد تق ن ل ن ،  قوكةدد ار درن ل ا سةلامنل ب ةسن  رن  تق ن ل ن ا  نتةدمش اركةسلم  -
 مخوولإ ار لإدءدو خدصل قلإدت اررينل ارومونلم

نو ب  ا   امق رائ ة،  نيور  مدرن  د من ااائن ار ال اروق اءو  و ءو  اركةةةةةسلم ا سةةةةةلامنل   داة روو ل ن -
 ص ار اركسلم ا سلامنل من سيلاوماءو  ء ش 

نلصةةويد ار  ر  اركةةسلم ا سةةلامنل تق ارتةةلدا  ني ن ب ةةسن رئنتةةق ءو  ن ل ن م ةةدر   ارري  ارومونل  -
 ءج  ار لازال ا عا نلإل   سلق ارخ  لم رلأاراق ار درنلم ان ل ن

من رمش رتدق صةةةيدءل اركةةةسلم ا سةةةلامنل تق ارج ائ   ةةة ارة ا ةةة  ايدم قدالاق ان ةةة  يق ا ةةة  رق  -
 ان اال اا فد  اركسلم ا سلامنلمةييش ء ونل اص ار 
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 :التوصيات  -ثالنا
 اري ن ءو  ا     دتل ارويدمن بدركسلم ا سلامنل سلا  تق ار جو   را ار ؤستدو اارمسلمدوم -

م دل إ  ار ا صا  م  زييد امو دم مدرن  د بمجش  ص ار اركسل ااروج بل ار درن  ل تق  من خلال دراسل    -
ءلإد  ا م نل  عرك رتلق ن اال اركسلم  اا مل ا درادًد مل  ارعا من بنن ارولصندو اروق ي سن    دداا ارو اال

ارمدت  ار لل  قردل ارج ًلر ءو  ش ا  اركسلم ار ك رة رال م ة اارعل ب ار  يمف  ا ص ار ابدرودرق ادا  
د ا  دراسدو من اانل  إسورندادو ا اء اد ا لر ءن سلق ن اال اركسلم من خلال  اررمم تق رسردب ء اف ارج ً

 روم ة  رسردب  يلإ سلق ن اال اركسلم ر يدرجوًدم 

 ةةةةةةةةة ارة قندم ارتةةةةةةةةةلدا  بولإل    رندو اصةةةةةةةةة ار ان اال مخوولإ رالات صةةةةةةةةةسل ًد بمسش راًد من ار ال  -
 ار يوًجل رًعا اريلت من ارو ل نم

اروجدرب ار ارنل ار ائ ة   درن  د تق مجدل ءو  ار ارل ارج ائ  ل ر  نمدال ق ر ار تةةولإدت ا سةةوفددة من  -
 اص ار اركسلم ا سلامنل ان اارًدم
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 أولا: المصادر.

 القرآن الكريم. -

، دار صةةددر، ارلإريل ارثدرثل، بن او،  معجم لسييان العر مم   بن مس م بن ءو ، ربل ارفهةةن ااخ ا ،   -
 مه1414

 لمراجع باللغة العربية.اثانيا:  

 الكتب: ✓
، دار ارتلام رولإردءل ااري   اارولز    الصكوك الاسلامية بين النظرية والتطبيقش ف مم   داابا، أ م1

 .م2009ار دم ة، اارو د ل، ارلإريل ا ار ، 

،  ريل رار ، دار ارفج ، ار دم ة،  ، الاسيييييييتراتيجية التاتية لتمويي التنمية الاقتصييييييياد ةارلإنا داادل م2
 م2008

 م2006، دار ار  اق، بن او، الإسلام والتنمية الاجتماعيةءر  ارم ن  ممتن،  م3
، دار وظائف السيييييياسيييييية الاقتصييييياد ة العامة مي الاقتصييييياد الإسيييييلامي،  بعة أولىءيديل مدزل،  م4

 م2008ار يدمج، ء د ، 
مم لد سةةةةميل ، ا قوكةةةةدد ا سةةةةلامق ارلقدئ  اا تكدر ا قوكةةةةدديل،  ريل رار ، دار ارفج ، ار دم ة،   م5
 م2006

 م2010،  ريل اار ، دار ار تن ة، ء د ، ، الاقتصاد الإسلاميمم لد زتنن ارلادل  خ ا ،  م6
وأنواعها )الاستنمار، الصناديق الاستنمارية، الأوراق المالية  الصكوك المالية ةلسلإ زتن ةلسلإ،  م7
 .2014، دار ارويونش ارجدميق، ار دم ة، ، والتجارية(
 :والمتكراتالأ روحات   ✓
 الأ روحات:-أ
دور الصكوك الإسلامية مي تطوير التمويي الإسلامي وتحقيق التنمية الاقتصاد ة  بن قدة ،   ار نخ م1

رسدرل م  مل   ن مولإوردو ارمكلل ءو  شًددة د ولرا  ءولم، نخكص: ءولم اقوكدديل،  ، ماليزيا نموذجا
 م 2019-2020ددميل م دايل، 
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،  التحول إلى النظام المصييرمي الإسييلامي ودور  مي تمويي التنمية الاقتصيياد ة ءر  ار زاق بل ءنلإل،  م2
 م2017ر  ازل د ولرا ، نخكص ءولم اقوكدديل، ددميل ء در  ونجق، ا ملاط، 

دراسة  -دور الصكوك اّلإسلامية مي تمويييييي الاسييييتنمار  ويييييي الأجي  ءلدة اريين ق،    مم   ءلض  م3
، ر  ازل د ولرا  تق نخكةةةةةةةةص ار كةةةةةةةةدرف ا سةةةةةةةةلامنل، قتةةةةةةةةش ار كةةةةةةةةدرف  -حالة البحرين والإمارات وماليزيا

 مم2015ا رد ، ا سلامنل،  ونل ار راسةدو اريوند، ددميل اريولم ا سلامنل اريدر نل، ء د ، 

، ا  ازل د ولرا ،  نحو نموذج إسييييلامي لسييييوق رأت المال تجربة ماليزيا نموذجامتةةةةةةيلدة اكةةةةةةرل،   م4
 م2013-2012، -ارج ائ -ءولم اقوكدد، نخكص ا لد ان ل ن، ددميل مم   خنه  بتس ة

ر  ازل  ، الصيييكوك الإسيييلامية كتلية لتمويي التنمية الاقتصييياد ة دراسييية تجار  دولية،  ملام سةةةةول   م5
أونل اريولم ا قوكةدديل ااروجدر ل اءولم اروتةنن  قتةش -ب ج بلء    ج   –د ولرا ، ددميل مم   ارر ةن  ا ب امن ق 

 م2023-2022اريولم اروجدر ل، 
 المتكرات: - 
سةةةةةدمل ءر  ارمونش ارجلر ل، صةةةةةسلم ا سةةةةةوث در ادارمد اروي لل تق ا قوكةةةةةدد، رسةةةةةدرل مددتةةةةةون  تق ر م6

 م2009ار راسدو ا سلامنل، ميً  ارجدميق رو راسدو ا سلامنل، بن او رريد ، 
الصكوك الإسلامية ودورها مي تمويي التنمية الاقتصاد ة  ، مم   ارتين  ء دراش، ز  يسن زتنن  م7

رسدرل مددتون ، اروخكص: ادارة مدرنل، ددميل مم   ارر ن   (، 2011-2017)دراسة حالة السودان 
 .2022/2023، -ب ج بلء    ج-ا ب امن ق 
، رسدرل مددتون ، ددميل  العقود المبتكرة للتمويي والاستنمار بالصكوك الإسلاميةخدر  سيلد ار شلد،  .8

 .2013ا مدم مم   بن سيلدا سلامنل، 

دراسة تقييمية لحالة الصكوك الحكومية –الصكوك الإسلامية وإدارة مخا رها ربنيل بن ز  ،  .9
رسدرل مددتون ، نخكص مدرنل  (، 2005- 2010السودانية المدرجة بسوق الخر وم للأوراق المالية للفترة) 

 .2011-2012ا سلاق، ددميل ارقول، ارج ائ ، ، 

دور الهندسة المالية مي تطوير الصناعة المالية الإسلامية )دراسة حالة ماليزيا سدسنل د ل،  .10
 .2015، رسدرل مددتون ، نخكص رسلاق مدرنل ابلرصدو، ددميل مم   خنه  بتس ة، ارج ائ ، والسودان(

، مع  ة مددتةةةةةةةون ،  ونل الاقتصيييياد ةالصييييكوك الإسييييلامية ودورها مي تمويي التنمية  م  ش م ام ة،   م11
-2012قدر ل،  1945مدل  08اريولم ا قوكةةةةدديل ااروجدر ل اءولم اروتةةةةنن ، قتةةةةش اريولم ا قوكةةةةدديل، ددميل 

 م2013
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 : والدوريات المجلات ✓
الصكوك المالية الاسلامية بين الضوابط الشرعية وتحد ات  ز   ء از، ءر  ارك  ش ءرن او، ر .1
 .2020جانفي ، 01رقش 04، مجول ار راسدو اروجدر ل اا قوكدديل ار يدص ة، ارلإريل التطبيق

دراسة تقييمية لدور الصكوك مي تحقيق التنمية الاقتصاد ة مي  رس د  ر غق، منرل م ءدش،  م2
 م2021، 02، اريةةة د06، مج ول اقوكدديدو ا ء دل ااروجدرة، ار جو  2018- 2013السودان لمفترة 

نحو استراتيجية بديلة لتمويي التنمية المحليية مي الجزائر)الوقف والزكاة  مم  ل بلز يل،  رميل م3
، اري د  03دراسدو تق اروي نل اار جو    ونل ارم لق ااريولم ارتندسنل، ار جو  والصكوك الإسلامية نموذجا(، 

 م2016ار ولإ،  -، ددميل زتنرل بن بلءوق03
، مجول ارو ل ن ااروي نل، صي اق اري   ار ارق، سرو ر ،  تطلعات عالمية، راداثد     د  ب اسدد م4
 م 2015
الصكوك الاستنمارية الاسلامية كبديي لتمويي  دًن ة بوًدش ق، ادديل ملال، ءوق  ً اال دامل،  .5

- ، مجول اروي نل اا قوكدد رولإرن قعرض نماذج لتجار  رائدة-الموارنة العامة مي ظي التطورات الاقتصاد ة
 .2020، 02، اري د04، ار جو  -ددميل ار تنول

، مجول ار راسةةةةةةدو  الصييييكوك الاسييييلامية ودورها مي التنمية الاقتصيييياد ةبن زارت، مين  خ اف،   زندة م6
 م2019ديت ر   - 94اري د  90ار درنل، ار مدسرنل اا دار ل ار جو ، 

، مجول اريولم ا اتدانل، ددميل رم  دور صندوق النقد الدوليزندة سون داق، ءر  ارولإنلإ دزنل،  .7
 . 2020، دلا ، 02، ء د 07اررلاقق، مجو  

دراسة   -دور الصكوك الإسلامية مي تمويي العجز الموازني ز يا اي د  ز ااش، ارلإدم  شونمق،  .8
 . 2021، ديت ر 02، اري د08، مجول اررملث ا قوكدديل اار درنل، ار جو   -حالة الجزائر 

تجرية السيودان  -دور الصيكوك الاسيلامية مي تحقيق التنمية الاقتصياد ةارتةةين  ب  سل، سةةيد  م اب ،   م9
 م2017، مجول منلاف رورملث اار راسدو، اري د ارخدمس، دلا أنموذجا

تفعيي التعامي بالصكوك الإسلامية مي الجزائر ميظي نظام الصيرمة  سول  بخدرل، ملام رمول،  .10
 . 01، اري د06، مجول اررملث تق اري لم ار درنل اار مدسرل، ار جو  الإسلامية

،  - مدرن  د را لذدد-اري ابق مكةةةةلإف ، ز ل سةةةةي يل، دار اركةةةةسلم ا سةةةةلامنل تق ن ل ن ا قوكةةةةدد م11
 م2017، مدرس 1مجول ارر دئ  ا قوكدديل، ار جو  ارثدرم، اري د 

، مجول شةةةيدت آليات إصييدار وتداول الصييكوك الإسييلامية مي سييوق الأوراق الماليةتد ن ل سةةةددق،   م12
 م2022، ددميل ننت تنوت، ارج ائ ، سرو ر ، 02اري د 06رو راسدو ا قوكدديل، ار جو  
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دراسيية ميدانية  )معالية اصييدار الصييكوك الاسييلامية مي الاسييواق الماليةت   ة نوق، زم ة بن ب  سل،   م13
، مجول اريولم ا اتةةةةةدانل،  2009-2001للأسييييواق المالية الاسييييلامية مي ماليزيا، إندونيسيييييا، با سييييتان مترة 

 م2020، 1، اري د02ار جو 
– الصييكوك الإسييلامية الخضييراة كتلية مسييتحدثة لتمويي وتعزيز التنمية المسييتدامة رنو  ء ةةةةلب،  م14

 م2023، 02، اري د13ا بيدد اقوكدديل، ار جو  ، مجول -أنموذجا-حالة ماليزيا

- دور الصييكوك الاسييلامية مي تحقيق اهدات التنمية المسييتدامة مردرم ءر  ار ددر مم   ارًلارق،   م15
 م2011، 01، اري د09مجول ارمس ل رو راسدو ا دو دءنل، ار جو  ،  -جربة السودانت

الصيييكوك المالية الاسيييلامية البديي التمويلي لمشيييروعات  ممتةةةةةن بن ارمرنا، ءر  ارك  ش يمندال،   م16
،  33، مجول ددميل ا من  ءر  ار ددر رويولم ا سةةلامنل، ار جو   -أنموذجا-تجربة ماليزيا  –التنمية الاقتصيياد ة  

 م02اري د 

الصييكوك الإسييلامية البديي الأنسييب مي تمويي مم   ارلإدم  دربلش، زتةةةنرل مًن ل، ة    ن  ارو،  م17
 م، مجول اررملث ا دار ل اا قوكدديل-عرض تجار  رائدة كنماذج  مكنالاستفادة منها-الاقتصاد  
يي بالصكوك( و ) التم  الإسلاميةتمويلي للمصارت  الدور المم   سدمق ءرن ، ء اد  مددل ديدز،   م18

 .2015، 10، ار جو  28اري د  ،ا قوكددددميل اررك ة  ونل ا دارة ا   اريدش  ،تجربة ماليزية
واقع الصكوك الإسلامية مي ماليزيا  مم   رخه  بلسدزل، ز يا تنلارق، مم   ءر  ارلمدب شداق،  م19

،  01/ اريةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة د:  07ل شيدت رو راسدو ا قوكدديل، ار جو   وجم،  وآماق استفادة السوق المالي الجزائري منها
 م2023

الصييكوك الإسييلامية السييياد ة كتداة لتمويي المشيياريع الحكومية  مخودر بلا دب، زجل الله شةةةةداش،  م20
، مجول دراسةةدو تق ومعاجلة العجز مي الموازنة العامة ) دراسيية التجربة الماليزية مع اسييتشييرات حالة الجزائر(

 م2022، 02، اري د3ار درنل ا سلامنل ااروي نل، ار جو  

، مجول ارر ةةةدئ   -ماليزيا نموذجا–دور الصييكوك الإسييلامية مي تمويي الاقتصيياد مكةةةلإف  اري ابق،  م21
 م2017، مدرس 1اري د  -ا قوكدديل، ار جو  ارثدرم 

مي  - السيييودان أنموذجا  -الدور التنموي والتمويلي للصيييكوك الإسيييلاميةاتةةةة  ن بلز  ، مم   تلاق،   م22
 م2023، 01اريةةة د، 11، دتدن  اررملث اريو نل، ار جو 2012-2021الفترة  

، مجول اروي نل اارتةةةةندسةةةةدو  ، أثر الصيييكوك الإسيييلامية على النمو الاقتصييياديمرل الله رز   سةةةةون د  م23
 م2021، اري د ارثداق، 23ا قوكدديل، ار جو  
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،  13، مجول ا قوكةةةةدد ارج ة ، اري د  الصيييكوك الاسيييلامية مخا رها وآليات معالجتهاةلسةةةةلإ نر ل،   م24
 م2015(، 02ار جو )
 :الملتقيات والمؤتمرات ✓
، بمم  دور الصيييييييكوك الإسيييييييلامية مي تقد م بدائي الاقراض والتمويي لتحقيق التنميةرز      در،   م1

م  م ار  ار ؤن   ار ارق زلل: ميوجدو انلإرن دو ا بوكدر اارًي سةةةةةةةةةةةةةةل ار درنل بنن اركةةةةةةةةةةةةةةيدءل ار درنل ارو ون يل  
 م2013مدل  6ا5ااركيدءل ار درنل ا سلامنل، ةلمق 

واقع وتطور صناعة الصكوك الإسلامية وأميييياق تطبيقهيييييا  من  ءر  ار ددر زفلظل، زتدم م داةن، ا   م2
ار ارق ار اب  رو درنل  ، م اخول م  مل تق موو   صفدقس ميييييييييي الجزائييييييييير)تجربتي السودان وماليزيا نموذجيييييييييا(

 م2016 ،رت  ن 28ا  27ةلمق  ،ا سلامنل
، الصكوك الإسلامية كتداة لتمويي مشاريع التنمية الاقتصاد ةن ميلإ  الله، رتنق ش  دق، ةخن  ار   .3

م لمدو نم نق اروي نل ار تو امل تند قوكدد ا سلامق، ددميل  بمم م  م ار  ار و   ار ارق ب در ل زلل: 
 .2012ديت ر  04ا 03قدر ل ةلمق 

الصكوك الإسلامية كتداة لتمويي التنمية الاقتصاد ة ومدى إمكانية  ربنيل بن ز  ، سون د  بن ادص ،   م4
، بمم م  م ار  ار ؤن   ار ارق زلل: ميوجدو انلإرن دو ا بوكدر اارًي سةةةةل ار درنل  الاسيييتفادة منها مي الجزائر

 م2013مدل  6ا5بنن اركيدءل ار درنل ارو ون يل ااركيدءل ار درنل ا سلامنل، ةلمق 
، بمم م  م رو ؤن     فاةة الصكوك الإسلامية مي تمويي عجز الموازنة العامةزااق ارملاس،  .5

اركيدءل ار درنل ارو ون يل ااركيدءل ار درنل  ار ارق زلل: ميوجدو انلإرن دو ا بوكدر اارًي سل ار درنل بنن 
 . ، ددميل ت زدو ءردس، سلإنلإ 2014مدل  6ا 5ا سلامنل، ةلمق 

الصييييييكوك، تعريفها، أنواعها، أهميتها، دورها مي التنمية، حجم  ءلا  ار ةن زءو ل، م اخوا بييلا :   م6
بييلا  اركةةةةسلم ا سةةةةلامنل، نم يدو   BDOارشةةةةل اري ن اروق قدمت بًد شةةةة  ل  إصيييداراتها، تحد ات الإصيييدار،

  مني نل، م درسدو دارنل، ء د
دراسييييييية قياسيييييييية لتعزيز التنمية المسيييييييتدامة عن  ريق التمويي  اريوجنل مرلإلش، بجيد  ارخدر يل،  م7

، ار ؤن   ارثداق زلل ارلإدقل ارخهةةةة ا  ااروي نل ار تةةةةو امل نجدرب  الصييكوك الخضييراة التجربة الماليزية نموذجا
 م2019رأولب   28-24ام دربدو، رالإدأند، ايلإدرند، 

، )ارقل دور الصييييكوك الإسييييلامية مي تمويي المشييييروعات التنمويةتول ار ز ن ءوق مم   صةةةةةةدرل،  م8
 ،2008انمدد ار كدرف اري بنل(، بن او،  –ء ن م  مل ر يو   اركن تل اري بنل 
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بالصييييكوك الاسييييلامية والدروت  التجربة السييييودانية والاردنية مي التمويي ءوق بن  دبت، مديد تويق،   م9
ارقةةل ء  ةةةةةةةةةةةةةةةت  ةةةةةةةةةةةةةة ن تيةةدرنةةدو ار وو   ارةة ارق ارثةةداق روكةةةةةةةةةةةةةةيةةدءةةل ار ةةدرنةل  ،  (الجزائر نموذجيا)المسيييييييييتفيادة

 م2013دسن ر  9-8، ددميل ءيدبل، ارج ائ ، ةلمق (ارندو ن شن  اركيدءل ار درنل ا سلامنل)ا سلامنل
، مؤن   ار كةةةةةدرف الإسيييتنمارية والتحد ات المعاصيييرة، الصيييكوك الإسيييلامية  أ دل نلتنق ارخلإدب م10

 م2018ا سلامنل بنن ارلاق  ا ار  ملل، اركل ت، سرو ر ، 
 أخرى: ✓
، اريص  دمن رو يدةن   17منئل ار مدسرل اار  اديل رو ؤستدو ار درنل ا سلامنل، ار يندر ار  ءق  م1

 .2017ه، الت ر 1439ار  ءنل اروق ن دءو ددمد زو  صف  
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