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 بسم الله الرحمن الرحيم
 

 



 

لله الذي علم بالقلم،علم الإنسان مالم الحمد 

يعلم،أحمده حمد الشاكرين، و أثني عليه عليه بما 

م  عل  معلم الناس هو أهله ، و الصلاة و السلا

الخير و عل  آله و صحبه إل  يوم  الدين . قال )) 

 (411:ين(()آل عمران رِاكِي الله الشّزِيجْـوس

اس، فهذا مقام  الأدب و من لا يشكر الن لا يشكر الله

بتقديم الشكر  ينفيه مدين نا نفسأد الإحترام  نج

التي ساعدتنا في  رميتة حنان الجزيل إل  الأستاذة

إنجاز المذكرة،و هذا بنصائحها القيمة و متابعة 

 المستمرة فشكرا كل الشكر .

كما أوجه شكري إل  جميع أعضاء اللجنة التي 

تشرفت بقبول مناقشة هذا العمل العلمي  الدكتور 

نطور أحلام و أستاذة بوصلصال نور الدين   

إل  كل من ساعدنا بطريقة أو بأخرى عل  إنجاز 

 هذه المذكرة المتواضعة



 

أتوجه بالحمد و الشكر  لله العلي العظيم نعمه التي لا تحصى و لا 

ن يزدني من فضله ، و يجعل تعد، و لتوفيقي لطلب العلم ، و أسأله أ

 هذا العمل النفع بركة برحمته الواسعة.

أهدي هذا العمل إلى من كان شمعة تنير دربي و من علمني الإجتهاد 

أطال الله في عمره  الذي كان إرضاءك جزء من  أبي و المثابرة إلى

.طموحي حتى ترى ثمرت جهدك و طيب غرسك فشكر لك أبي  

 إنتظار و لا مقابل إلى من كان  سندا لي إلى فيض الحب و العطاء بلا

التي مهما أمي  في مخاض هذا العمل إلى من غمرتني بجانبها و حبها

 قل  لن أوفيها حقها أتمنى لها دوام الصحة و العافية.

 و يلهج بذكراهم أخي وأهدي نجاحي إلى من حبهم يجري في عرقي 

لكي يكون تشجيع لهما في مسارهم صهيب  و هاجر وأسماء  واتيأخ 

.رحمها الله ل أنفا و لا أنسى بالذكر أختي الكتكوتةالدراسي   

إلى من التي كان  بقربي و شاركتني دربي و مشواري و التي كان  لي 

إبنة عمتي خديجة بمثابة الأخ  و الصديقة   

.  إلى أقرب الناس إلى قلبي و أعزهم على روحي  

كل بإسمه رحمهم اللهحي إلى أجدادي أهدي نجا  

  العياضي سلمى

  

 

 



 

بسم الله أبدأ كلامي الذي بفضله وصل  لمقامي هذا الحمد و 

الشكر على ما أتاني أهدي هذا العمل لمن قال فيهما الرحمان 

"و إخفض لهما جناح الدل من الرحمة و قل ربي ارحمها كما 

يرا "صدق الله العظيم.ربياني صغ  

إلى من تعجز الكلمات على الوفاء بحقها ،إلى التي الجنة تح  

أقدامها من علمتني الصبر و الكفاح و دفع  بي نحو طريق 

العلم و النور و أعانتني بدعائها إلى أجمل أجمل شي في 

أطال الله في عمرها .الحبيبة  أمي الوجود  

إلى من علمني معنى العزة و الجد و دفع بي إلى طريق العلم 

 والديو بدل كمن جهده و ماله إلى أجمل إسمه بكل فخر 

. حفظه اللهالعزيز   

إلى من عليهم أعتمد و من تقاسمو معي الحلو و المر اخوتي 

  لكتكوت يونساو  نوفل،خالد 

 إلى كل أفراد أسرتي 

هذاإلى كل من أحب أهدي ثمرة جهدي   

بردودي لبنى                                                 
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 مقدمة
قتصادية ىائمة كاف أىمياياية الثمانينات تغيرات سياسية و عرفت الجزائر في ن تخمي  ا 

تبني الدولة لرأسمالية الإنسحاب التدريجي مف الإقتصاد وفتح الإقتصاد الموجو، و الدولة عف 
لا  يمةخواص، وأنشئت البورصة كأحد رموز إقتصاد السوؽ، لأنيا تعتبر وصؿ ممالمجاؿ ل

غنى عنيا في الإقتصاد الوطني، كونيا أصبحت المتحكـ في النشاط الإقتصادي والمرأة 
العاكسة لحالتو لذلؾ منحت ليا الدوؿ الأىمية القصوى لما ليا مف فضؿ في إنعاش 

 الإقتصاد وحشد الإسثمارات. 
لميـ الذي إىتماما متزايدا بالأسواؽ المالية، بسبب الدور ا ةحيث شيدت السنوات الأخير 

تمعبو في مجالات الحياة الإقتصادية، الأمر الذي يتطمب التأكد مف أعماؿ الأسواؽ المالية 
لتزاميا ب معايير والضوابط الشرعية، فإف لـ تكف كذلؾ فإنيا تتحوؿ إلى مسرح الوأنشطتيا وا 
 لمعبث بثروة البلاد.

تي تعتبر مف الأولويات ال فإتجيت معظـ التشريعات إلى توفير الحماية للأسواؽ المالية
في بناء إقتصاد قوي، عف خلاؿ وسائؿ تشريعة تضمف بيا ىيبتيا وثقة المتداوليف  ةالرئيسي
 بيا.

فتتجمى الحماية في الأسواؽ المالية مف خلاؿ تجريـ جميع الأفعاؿ غير المشروعة التي 
مسثمريف تؤثر في سوؽ رأسماؿ وتخرجو عف خط سيره وىدفو الرئيسي، لذا وجب حماية ال

 وكذا الإقتصاد الوطني.
في الجزائر بموجب المرسوـ التشريعي لمسوؽ المالي وقد ظيرت أولى معالـ الحماية 

حيث تجسدت في  1993ي ما 23متعمؽ ببورصة القيـ المنقولة الصادر في  93-10
حيث  04-03بالقانوف و  96/10، وعدؿ ىذا المرسوـ مرتييف بموجب الأمر جريمة واحدة
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ا الأخير جريمتييف وىذا إستنادا لمعطيات جديدة ومحاولة مف المشرع لمواكبة أضاؼ ىذ
 .1النظـ القانونية المقارنة
 أولا / أىمية البحث 
سوؽ القيـ المنقولة مف أىـ البورصة وىي الدراسة في كوف  ىذهتتجمى أىمية 

وذلؾ لمدى  المؤسسات المالية التي تمعب دورا رئيسيا في تمويؿ قطاع النشاط الاقتصادي
اتصالو وتأثيره المباشر عمى الواقع الاقتصادي لمدولة وباعتبار أف ىذه الجرائـ تعرقؿ فاعمية 

 السوؽ وتؤثر سمبا غمى الاقتصاد الوطني.
  البحثثانيا /أىداف 

معرفة الجرائـ التي نص عمييا المشرع  إلىتيدؼ دراسة موضوع جرائـ البورصة 
وتعرؼ عمى  وع مف الموضوعات التي تيـ الإقتصاد الوطنيالجزائري بإعتبار أف ىذا الموض

 مختمؼ أنواع الجزاءات الجنائية والغير جنائية في التشريع المنظـ لمبورصة.
  إختيار البحث أسبابثالثا / 

 المواضيع المستحدثة التي لـ تمؽ ما يدفعنا لدراسة ىدا الموضوع ىو أنو مف بيف
ميولنا لمقانوف الجنائي مف جية وقانوف بالإضافة إلى مي في مجاؿ البحث العمواسعا إىتماما 

 الأعماؿ مف جية أخرى وىذا الموضوع يجمع بيف الاثنيف.
 رابعا / الدراسات السابقة

 :ه الدراساتمف بيف ىذولقد سبؽ وأف تـ دراسة ىذا الموضوع و 
د معمري أطروحة دكتوراه، جامعة مولو  -دراسة مقارنة–سميماني صبرينة، جرائـ البورصة 

 .2018ماي 23العموـ السياسية، قسـ الحقوؽ، و  كمية الحقوؽ

                             
تمـ المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والم 1993ماي  23المؤرخ في  10-93مف المرسوـ التشريعي  60المادة  1

 .2003فيفري  17المؤرخ في  04-03وبالقانوف  1996جانفي  14المؤرخ في  10-96بالأمر رقـ: 
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في الحقوؽ  يرجستمذكرة لنيؿ شيادة ما -دراسة مقارنة–سي بشير نعيمة، جرائـ البورصة 
يوسؼ بف خدة   ،01فرع قانوف جنائي والعموـ الجنائية كمية الحقوؽ، جامعة الجزائر

2012-2013. 
 خامسا/ صعوبات البحث

الصعوبات أننا وجدنا صعوبة متعمقة بنقص في المراجع المتخصصة التي مف بيف  
حصائيات مف طرؼ جيات إعدـ نشر لبورصة خاصة المراجع الجزائرية و تعنى بجرائـ ا
 ه الجرائـ.السوابؽ القضائية الجزائرية في ىذرسمية تخص 

 سادسا/ الإشكالية:
لى أي مدى وفؽ المشرع الجزائري إعمى ضوء ما سبؽ نثير الاشكالية الرئيسية التالية: 

 جرائـ البورصة؟نظاـ يحدد  في وضع
 كما تتفرع عدة تساؤلات فرعية عف ىذه الاشكالية وىي:

 ما ىي الصور المقررة لحرائـ البورصة؟  -
 ماىي العقوبات الواقعة عمى المخالفيف؟ -

  البحثمنيج  / سابعا
ميمي والوصفي يظير المنيج التحميمي المنيج التح إلىإتبعنا في دراستنا ليدا الموضوع 

المعدؿ والمتمـ والمنيج الوصفي  10-93مف خلاؿ تحميمنا لنصوص المرسوـ التشريعي 
  لؾ العقوبات المقررة ليا.وصفيا وكذوذلؾ مف خلاؿ التعريؼ بجرائـ البورصة و 

  البحث/ خطة  ثامنا
الفصؿ يث خصصنا ، حفصمييف إلىىذا البحث قسمنا للإجابة عمى ىذه الإشكالية و 
ثلاثة مباحث حيث يعالج المبحث  إلىبدوره قد قسمناه و  أنواع جرائـ البورصةلدراسة الأوؿ 

المغالطة ي جريمة نشر المعمومات الخاطئة و المبحث الثانالعالـ بأسرار الشركة و  جريمةوؿ الا
الفصؿ نا ، وقد خصصأما المبحث الثالث تناولنا فيو جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة

يتضمف المبحث حيث ثلاث مباحث  إلىفينقسـ  ،آليات قمع جرائـ البورصةبدراسة الثاني 
الأوؿ المرحمة الإدارية في معاينة النشاط الماس ببورصة، والمبحث الثاني يتعمؽ بالعقوبات 
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والمبحث الثالث يتناوؿ الضمانات المقابمة لمعقوبات المقررة عمى  الموقعة عمى المخالفيف
 لمخالفيف.ا
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 الفصل الأول
 البورصة أنواع جرائم
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 البورصة أنواع جرائم: ولالفصل الأ 
نظرا لما يمثمو تداوؿ الأوراؽ المالية مف أىمية إقتصادية إتجيت أغمب التشريعات 
ومنيا التشريع الجزائري إلى توفير حماية لبورصة الأوراؽ المالية وقد تجسدت ىذه الحماية 

 ريـ كؿ الأفعاؿ غير المشروعة التي قد تؤثر في سوؽ رأس الماؿ.مف خلاؿ تج
المعدؿ والمتمـ بالقانوف  10-93مف المرسوـ التشريعي  60فبالرجوع إلى أحكاـ المادة 

المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة والتي نصت فيو عمى عدة جرائـ تدخؿ ضمف  03-04
و في ىذا الفصؿ مف خلاؿ تقسيمو إلى وىذا ما سيتـ التطرؽ إلي مخالفة أحكاـ البورصة،

والمبحث الثاني في جريمة العالـ بأسرار الشركة، المبحث الأوؿ في تمثؿ ثلاثة مباحث، وي
عرقمة السير المنتظـ  المبحث الثالث في جريمةضممة و مجريمة نشر معمومات خاطئة و 

 .لسوؽ البورصة

 العالم بأسرار الشركة جريمة :المبحث الأول
 04-03المتمـ بالقانوف و  المعدؿ 10-93ف المرسوـ التشريعي م 60ادة ورد في الم
يعاقب كؿ شخص تتوفر لو بمناسبة ممارسة مينتو أو وظيفتو، معمومات « في فقرتيا الأولى

متيازية عف منظور مصدر سندات أو وضعيتو أو منظور تطور قيمة منقولة ما، فينجز إ
تعمد السماح بانجازىا، إما مباشرة أو عف طريؽ بذلؾ عممية أو عدة عمميات في السوؽ أو ي

  » .1شخص مسخر لذلؾ، قبؿ أف يطمع الجميور عمى تمؾ المعمومات
ستغلاؿ معمومات صائبة يجيميا الجميور د بيذه الجريمة أف كؿ شخص يقوـ بإويقص

مديرو المؤسسة الذيف تتوفر  :لإنجاز عمميات في سوؽ البورصة تعد جريمة، ومثاؿ ذلؾ
مقبمة عمى تحقيؽ عممية جيدة مف شأنيا أف تقوـ برفع قيمة  معمومات بأف المؤسسة ييـلد

قبؿ إرتفاع قيمتيا شراء أسيـ وسندات  إلىسنداتيا في بورصة القيـ المنقولة، فيدفعوف الغير 
                             

المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ  1993ماي  23المؤرخ في  10-93مف المرسوـ التشريعي  60المادة  1
 .2003فيفري  17في  المؤرخ 04-03وبالقانوف  1996جانفي  14المؤرخ في  10-96بالأمر رقـ: 
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شراء أسيـ وسندات قبؿ إرتفاع  إلىالمديروف في المؤسسة الذيف يدفعوف الغير وكذلؾ 
يروف في المؤسسة الذيف يدفعوف الغير لبيع أسيميـ قبؿ إنخفاض قيمتيا قيمتيا، وكذلؾ المد

 .1وذلؾ عشية نشر حساب ختامي سيء
ومف بيف العناصر التي تقوـ عمييا بورصة الأوراؽ المالية المتعامموف الذيف تدخؿ 
القانوف لحمايتيـ، مف خلاؿ تحقيؽ المساواة فيما بينيـ، وذلؾ عف طريؽ تجريـ قياـ أي 

بالتعامؿ بناءا عمى معمومات جوىرية غير معمنة لمكافة التي يمكف ليـ إستخداميا شخص 
 .2في إجراء تعاملات في البورصة 

مطمبيف صفة العالـ بأسرار الشركة  إلىوسيتـ التطرؽ مف خلاؿ ىذا المبحث 
 :النشاط الاجرامي كمطمب ثانيو  والمعمومات المتوفرة لديو كمطمب أوؿ

 المعمومات المتوفرة لديوو  العالم بأسرار الشركةصفة : المطمب الأول
وسندرس ىاذيف العنصريف في فرعيف الفرع الأوؿ صفة الجاني )العالـ بأسرار الشركة( وفي 

 الفرع الثاني المعمومات المتوفرة لديو.

 صفة الجاني )العالم بأسرار الشركة(: الفرع الأول
الجزائري لـ يحدد الأشخاص الذيف  لابد مف تحديد دقيؽ لصفة الجاني ذلؾ أف المشرع

كتفى بإستخداـ لفظة )كؿ( حسب المادة و يقعوف تحت طائمة العقاب  المذكورة  1فقرة  60ا 
يوليو  2سابقا، بخلاؼ المشرع الفرنسي فقد حدد في التعديؿ الأخير الصادر بالقانوف 

مى أي " المطمعوف ع les intiésطائفتيف مف الأشخاص يطمؽ عمييـ عبارة  1996

                             
 2021أحسف بوسقيعة، الوجيز في القانوف الجزائي الخاص، الجزء الثاني، الطبعة التاسع عشر، دار ىومو، الجزائر،  1

 .290ص 
ص  2007محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، الحماية الجنائية لبورصة الأوراؽ المالية، الطبعة الأولى، دار الجامعة الجديدة،  2

135. 
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سا وفضلا عف العالـ بأسرار الشركة، أضافت لجنة تنظيـ عمميات البورصة في فرن الأسرار"
 .1خفاءالغير مستفيد مف المعمومات الإمتيازية، والإ

 المطمعون عمى أسرار الشركة:  أولا
المعمومات غير المعمنة لمكافة أو السوؽ مف  إلىيتميز المطمع بقدرتو عمى التوصؿ 

 في الواقع فإف البحث يدور في مجاؿ مرتبط بيـ إدارةو  ظيفي، داخؿ الشركةخلاؿ مركزه الو 
أصدقائيـ، ومف جية أخرى بحكـ وظائفيـ التي و  عائلاتيـو ممثمييـ و  رقابة أعماؿ الشركةو 

تصؿ بالضرورة أو عف طريؽ الصدفة بعمؿ ىذه الشركة حيث يتـ نقؿ بعض البيانات 
 رية لعمـ بعض الأشخاص الخارجيف عف إطار الشركةالوثائؽ ذات الطبيعة السو  المعموماتو 
 :2مف خلاؿ ىذا نجد طائفتيف مف المطمعيفو 

 :العالمون الأولون )بحكم القانون(  .1
 أعضاء مجمس الإدارةو  لعاـيدخؿ ضمف ىذه الفئة مديرو الشركاء، كالرئيس، المدير ا

 ء أزواجيـ بتاري ىؤلا إلىوقد ألحؽ القانوف الفرنسي  ،3المديريف القائميف بالادارةو 
لا محافظ و  العالموف الأولوف لا الشركاء في الشركة إلىولا ينتمي  03/11/1983

 .4الحسابات
 

 
 

                             
الديف، جرائـ بورصة القيـ المنقولة في التشريع الجزائري أشكاليا والعقوبات المقررة ليا، مجمة الاجتياد  وردة شرؼ 1

 www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني ، 223ص  ،11القضائي، جامعة بسكرة، العدد 
عة الاخوة منتوري قسنطينة كمية ليمى بف تركي، الجرائـ الواقعة عمى البورصة في التشريع الجزائري، حوليات، جام 2

 www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 601، ص 2018لجزء الثالث، سبتمبر ، ا32الحقوؽ، العدد 
3 Tayeb BELLOULA.DROIT Pénal des affaires et des sociétés commerciales BERTI 
EDITION . Alger.p 290. 

 .601ليمى بف تركي، المرجع السابؽ، ص  4
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 :العالمون الثانويون )الفعميون(  .2
ينخرط ضمف ىذه الطائفة كؿ مف تجيز لو وظيفتو أو مينتو الحصوؿ عمى المعمومات 

، ولا تقع عمى العالموف الثانويوف 1أو مينتوالجوىرية، إما أثناء أو بمناسبة ممارستو لوظيفتو 
وفي ىذه الحالة ليس لمقاضي إلا  بسيطة عمى عمميـ بأسرار الشركة، أية حجة ولو كانت

إثبات بأف المعمومة التفضيمية التي تتوفر ليـ قد حصموا عمييا بعنواف وظيفي أو ميني، وقد 
ة التي يجري التفاوض بشأف ينضـ ضمف ىذه الطائفة المدير المالي أو الاداري لمشرك

تمحؽ ىذه الطائفة جير المطمع عمى الممفات السرية و الأ إلىسنداتيا بصفة غير شرعية زيادة 
المستثمروف الذيف ساىموا في المفاوضات، أو في تحرير و  أجراء البنؾو  أيضا مصفي الشركة

بصفة منتظمة أعضاء لجنة البورصة، الذيف ىـ عمى عمـ و  كذلؾ مدير ديواف وزيرو  العقد
لا يدخؿ ضمف ىذه و  الشركة، إلىبالمفاوضات الجارية بيف شركتيف رغـ عدـ إنتمائيـ 

الماليوف، لأف المعمومة التي تنشر في الصحؼ و  الطائفة الصحفيوف المحمموف الاقتصاديوف
اؿ أو تكوف ناتجة عف تحميؿ قد يتـ الحصوؿ عمييا عف طريؽ الاتصاؿ بأوساط الأعم

لية باستغلاؿ ؾ فقد سمح في فرنسا لصحفي مختص في المسائؿ المامع ذلمنطقي، و 
لتقى بيـ في مناسبة ، قاـ بتحصيميا مف مديري الشركة إة لـ تنشر بعدمعمومات جوىرية سري

لا عداده المقاؿ الصحفي ثـ قاـ بيع السندات محققا ربحا، ومف ىذا السياؽ فاف الجريمة إ
، بؿ إف التعامؿ بناءا عمى معمومات مجمس الادارةأعضاء مديرو الشركات و  فقطيقوـ بيا 

 .2جوىرية غير معمنة تكوف مف ىؤلاء أو مف غيرىـ
 رجيالفرنسية، السيد ب COBعمى ىذا الأساس أدانت ىيئة عمميات البورصة و 

Monsieur P-berger  في القضية المتعمقة بشركاتy ves Saint ، وذلؾ لإستغلاؿ
أف يعمميا لمعموـ، حيث عمؿ عمى بيع أسيمو التابعة لمجموعة المعمومة المتوفرة لديو قبؿ 

ىذه الشركات بالتراضي خارج البورصة، في حيف أنو كانت لديو معمومات تفيد تدني حجـ 

                             
1 Tayeb BELLOULA,o.p .cit.p 290. 

 .602ليمى بف تركي، المرجع السابؽ، ص  2
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لقد أيد القضاء الفرنسي ذلؾ حيث أنو أقر العقوبة و  معاملات المجموعة مف الشركات
 .1التأدبية

  :المستفيدثانيا : 

الجزائري أو يعاقب أي شخص يقوـ بعمميات غير قانونية عمى أساس  لا يجرـ القانوف
المعمومات التي أخدىا خارج أي نشاط وظيفي أو ميني، بخلاؼ زوجة العالـ بالسر في 
فرنسا، بدلا مف ذلؾ يعاقب العالـ بالسر الذي سمح لغيره القياـ بأعماؿ غير شرعية أو قاـ 

ؼ عنيا الشركة، لكف المشكمة المطروحة ىي أنو بالتعامؿ بمعمومات تفضيمية التي لـ تكش
إثبات مصدر المعمومات الامتيازية، لذلؾ يجب عمى القاضي التحقؽ مف صعوبة  مف

 إلىوصوؿ المعمومات بحكـ المينة، وقد ذىبت محكمة النقض الفرنسية في أحد أحكاميا 
لية كبيرة في إثبات وجود إشكا إلىىمالا، وىو ما أدى كريس الخطأ المفترض عمدا كاف أو إت

 .2منبع المعمومة الجوىرية
إذ أنو  أف المشرع الفرنسي وسع مف مجاؿ تطبيؽ ىذه الجريمة إلىتجدر الاشارة و  

 ىو يعمـ بالمصدر التدليسيو عالـ بأسرار الشركة الاىا مف أشار عمى مف إستغؿ معمومات تمقّ 
أجاز بأسرار الشركة حيث  و مف بيف العالميفسـ المخفي وأضافإلممعمومات فأطمؽ عميو 

منو لابد عمى المشرع الجزائري ، و 3تطبيؽ عميو حكـ الاخفاء في جنحة العالـ بأسرار الشركة
 أيضا أف يعيد النظر ىذا الشأف .

                             
منير بوريشة، المسؤولية الجنائية لموسطاء المالييف في عمميات البورصة، د ط، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية  1

 .140، ص 2007
 .206ليمى بف تركي، المرجع السابؽ، ص  2
 .225جع السابؽ، ص وردة شرؼ الديف، المر  3



 الأولالفصل  أنواع جرائم البورصة                                       
 

- 11 - 
 

  المعمومات المتوفرة لدى العالم بأسرار الشركةالفرع الثاني: 
تمـ السػػػابؽ المػػػو  المعػػػدؿ 10-93مػػػف المرسػػػوـ التشػػػريعي  60مػػػف خػػػلاؿ نػػػص المػػػادة 
كػؿ شػخص تتػوفر لديػو لػو بمناسػبة مينتػو أو وظيفتػو "عبػارة  إلػىالذكر المشرع الجزائري أشار 

ىػػا العػػػالـ فيتضػػح مػػف خػػػلاؿ ذلػػؾ أنػػو حػػدد نػػػوع المعمومػػة التػػي يحوز ...."  معمومػػة امتيازيػػة
 .بأسرار الشركة )الجاني( أنيا معمومة إمتيازية جوىرية

  ةمتيازيتعريف المعمومة الإ :أولا
 إلىمعمومة الامتيازية، لذلؾ سنتطرؽ مإف المشرع الجزائري لـ يعطي تعريفا محدد ل 

  بعض التعاريؼ مف مختمؼ التشريعات.
المؤرخ  833-67لأمر رقـ مف ا 1-10 فعرفيا المشرع الفرنسي مف خلاؿ نص المادة 
 .>>السريةو  الخصوصيةو  التأكيدو  بأنيا معمومات ليا طابع الدقة << 1967مبرسبت 28في 

 8مف خلاؿ لائحتيا رقـ  1990أعطت لجنة تنظيـ عمميات البورصة الفرنسية سنة و  
 محددة، وتتعمؽ بواحد أو أكثرو  بأنيا معمومات سرية مفيوما آخر لمعنى ىذه المعمومة "

أنيا لو أصبحت معروفة يمكف أف تؤثر بطريقة واضحة عمى سعر الورقة المالية أو المنتج و 
 .1الذي تربطو

عرؼ المشرع المصري المعمومات الداخمية المميزة عمى أنيا " أي مف المعمومات و  
تكوف مرتبطة بأعماؿ شركة مف الشركات و  الجوىرية التي لـ يتـ اعلانيا لجميور المتعامميف

 .2المتداولة أوراقيا المالية أو أي مف الأطراؼ أو الكيانات المرتبطة بيا
المتعمؽ بمسجؿ  1-93-212مف القانوف رقـ  25مادة عرفيا المشرع المغربي في الو  
يراد بالمعمومة المتميزة كؿ معمومات تتعمؽ بالسر العادي التقني أو التجاري أو المالي  القيـ "

                             
، دار الجامعة الجديدة ط وراؽ المالية، دلأصاح عف المعمومات في بورصة اللإفلتزاـ بالشفافية واالإأحمد الباز،  .1
 .255، ص2015سكندرية، لإا
 .251، ص نفسوالمرجع  2
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يمكف أف و  لمشخص الصادر عنو الأسيـ أوبآفاؽ تطور قيمة منقولة مازاؿ الجميور يجيميا
 ".1تؤثر عمى قرار المستثمر
إلا ي معمومة غير متيسر الحصوؿ عمييا ؽ فالمعمومة الامتيازية ىبناءا عمى ما سب

بالنسبة لأطراؼ معينة حصمو عمييا بحكـ طبيعة منصبيـ، بحيث أنيا لو إستغمت سواء 
التأثير عمى سعر القيمة المنقولة  إلىدي ؤِ لحساب الشخص المستغؿ ليا أو لحساب الغير ت

 مفاجئ.سواء بالإنخفاض الحاد ليا أو الإرتفاع ال

  خصائص المعمومة الامتيازيةانيا: ث
يمكف حصرىا فيما و  منو يمكف القوؿ أف المعمومة الامتيازية تحمؿ عدة خصائصو 

  :يمي

 تكوف المعمومة الامتيازية سرية . أف -
 أف تكوف المعمومة الامتيازية محددة . -
 أف تكوف مف شأنيا التأثير عمى سعر الورقة المالية . -

 الامتيازية سرية أن تكون المعمومة  .1
محظورة الاستغلاؿ مف قبؿ الجميع و  ويقصد بالمعمومة السرية ىي معمومة غير معمنة

طالما عرؼ أنيا  وتتصؼ بالسرية حتى ولو كشؼ عنيا لعدد محدود فقط مف الأشخاص
وفي ىذا الاطار يمكف القوؿ أف العلانية في المعمومات التي يمكف الرجوع  ،سرية فيما بينيـ

ي التعامؿ الأوراؽ المالية ىو الاعلاف لمجميع دوف اسثناء، لذا يعرؼ البعض الييا ف
المعمومات الغير معنمة بأنيا تمؾ التي لـ تنشر بطريقة تجعميا متوافرة لمعموـ المستثمريف.بؿ 

لو تـ اعلاف عنيا في مجمة غير متخصصة أو في مجمة دورية محدودة و  وأف المعمومة

                             
 2019التوزيع، الجزائر، منصور رحماني، القانوف الجنائي لمماؿ والأعماؿ، الجزء الثاني، د ط، دار العموـ لنشر و  1

 .111ص
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حتى ولو تـ الاعلاف عمييا في مجمة متخصصة بصورة فة السرية و نتشار لا يرفع عنيا صالا
 1تأكيدىا .كاممة تبقى سريتيا طالما لـ يتـ غير و  غير محددة

 أن تكون المعمومة الامتيازية محددة  .2
 مؤكدةو  يقصد بالمعمومة الامتيازية المحددة أف تكوف المعمومة محؿ الحماية دقيقة

مؤكدة وتتمتع و  محددة دقيقة -باريس -مة الاستئناؼ ، وفقا لعبارة محك2طابع خاصذات و 
فإف مثلا أف شركة ما عمى ، فالقصد مف ذلؾ أف تتحدد تحديدا كافيا، 3بخصوصية معينة

حافة الافلاس أو حالة تصفية فيذه المعمومة لا يمكف أف تعتبر محددة لأنيا عامة، وتفعيلا 
نتفاء معمومة في احدى القضايا لا الاستئناؼ بباريس ببراءة المتيميف لذلؾ قضت محكمة

المتعمقة بالصعوبات المالية و صة تحديد الاشاعات التي تثير الرعب دقيقة فلا تتسـ بخصو 
  .4فلا يعد استغلاليا محظورا

بخلاؼ ماسبؽ التطرؽ إليو بشأف الخصائص التي يجب أف تتوفر في المعمومة و  
 :أو ينصب محتواىاَ إما المشرع الجزائري أف يتعمؽ موضوع المعمومة إشترط 

منظور مصدر سندات أو وضعيتو، ويتعمؽ بالجيات المصدرة لمقيـ المنقولة المتداولة  -
 5تتمثؿ في وضعية السندات أو وضعية مصدرىا ...و  في سوؽ البورصة

 .6عمى منظور تطور قيمة منقولة في السوؽو   -

                             
نوارة حمميؿ، جنحة استغلاؿ معمومات امتيازية في البورصة بيف اختصاص القاضي وسمطة الضبط السوؽ المالية   1

 .117ص  ؽ جامعة مولود معمري، تيزي وزو، ، كمية الحقو 2007،سنة  2المجمة النقدية لمقانوف والعموـ السياسية، عدد 
 .www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 149رجع السابؽ، ص ير بوريشة، الممن  2
عمر سالـ، الحماية الجنائية لممعمومات الغير معمنة لشركات المقيدة بسوؽ الاوراؽ المالية، دار النيضة،طبعة الأولى   3

 .59، ص1999
 .229وردة شرؼ الديف، المرجع السابؽ، ص   4
 المعدؿ والمتمـ، المصدر السابؽ. 10-93ي رقـ: مف المرسوـ التشريع 60المادة   5
 .السابؽ، المعدؿ والمتمـ، المصدر 10_93مف المرسوـ التشريعي رقـ  60المادة  6
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 أن يكون من شأن المعمومة التأثير عمى سعر الورقة المالية  .3
لا يكفي متعمقة بالقيمة المنقولة أو بمصدرىا و  ف إعتبار المعمومة محددة غير معمنةإ

نما يشترط لوصفيا معمومة امتيازية، تأثير عمى سعر القيمة المنقولة الكذلؾ مف شأنيا  وا 
 حيف وصوليا لمجميور، فلا يعني التأثير الحقيقي رتفاع أو الإنخفاضالإالمتعمقة سواء ب

لو لـ يحدث فعلا، حيث أنو و  ي أف يكوف ىناؾ احتماؿ ليذا التأثير حتىالفعمي، إذ يكفو 
لمقيمة المنقولة السوقية المتوقعة في المستقبؿ القريب أو  تخوؿ الإقتراب مف التقدير الصحيح

خصائص التي تمتاز بيا المعمومة الإمتيازية التعتبر مف أىـ  البعيد، حيث أف ىذه الخاصية
أخرى لا تسمح لأي معمومة و  ريـ استغلاؿ المعمومة الامتيازيةحيث أنيا تحصر نطاؽ تج

  .1متيازية بأخد صفة الإ
شديدة الحساسية في المعمومات التي يتـ تداوليا فييا  ذلؾ أف بورصة الأوراؽ المالية 

يثير مخاوؼ  لأف أي إرتفاع أو إنخفاض في سعر ورقة ما لو ما يبرره، يكوف وراءه خبر
أحيانا أخرى يعطي الأمؿ فترتفع الأسعار فالاخبار تؤثر عمى و  سعارأحيانا فتنخفض الإ

نخفاضا، وفي الأخير قد يصؿ الأمر و  السوؽ إرتفاعا شاعة جو مف و  حدوث أزمات إلىا  ا 
التأثير السمبي عمى الإقتصاد  إلىعممياتيا بؿ قد يصؿ الأمر و  عدـ الثقة في البورصة

  .2الوطني ككؿ 
ومة المتوفرة لدى الجاني في جريمة العالـ بأسرار الشركة عمى إعتبار أف شرط المعمو 

ىي جريمة إستغلاؿ و ىي معمومة إمتيازية، فبالإضافة إلى أنيا إعتبرت كجريمة في حد ذاتيا 
 .تطرؽ ليا كشرط لقياـ ىذه الجريمةمعمومات إمتيازية وجب عمينا ال

                             
صبرينة سميماني، جرائـ البورصة، أطروحة دكتوراه ،كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، قسـ الحقوؽ، جامعة مولود معمري   1

 .37، ص2018ماي  23تيزي وزو، 
 .45محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرجع السابؽ، ص   2
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 استغلال المعمومة الامتيازية شروطالمطمب الثاني : 
يتمثؿ في إستغلاؿ الجاني و  معمومات الإمتيازية عمى الركف الماديالغلاؿ تقوـ إست

ىذا ما نصت و  ذلؾ بإنجاز عممية في السوؽ أو السماح لمغير بإنجازىاو  لمعمومات إمتيازية
-03المتمـ بالقانوف و  المعدؿ10-93الفقرة الأولى مف المرسوـ التشريعي  60المادة  عميو
ة أو عدة عمميات في السوؽ أو يتعمد السماح بإنجازىا، إما ".....فينجز بذلؾ عممي :04

معنوي يتبيف مف خلالو مكانة القصد الالركف و  مباشرة أو عف طريؽ شخص مسخر لذلؾ .."
 يتعمد السماح بإنجازىا ". " الجنائي لقياـ ىذه الجريمة

جرامي يتمثؿ الفرع الأوؿ في النشاط الإو  فرعيف إلىوعميو سيتـ تقسيـ ىذا المطمب  
 .يتـ دراسة فيو الركف المعنوي لياالفرع الثاني و  ليذه الجريمة

 )الركن المادي( النشاط الاجراميالفرع الأول : 
النشاط الإجرامي ىو "حركة الجاني الإختيارية التي يترتب عمييا تغيير في العالـ 

يجابي ويمثؿ في الحركة العضوية الإرادية أمو  الخارجي ".وىو نوعاف سمبي ا بالنسبة لسمبي ا 
 .1فيو يقع بالإمتناع 

 المعدؿ 10-93مف المرسوـ التشريعي  60نص المشرع الجزائري في نص المادة 
شراء لمقيـ المنقولة التي و  المتمـ مف خلاليا أف النشاط الاجرامي لمجريمة يتمثؿ في بيعو 

أي لـ يتـ الإعلاف  ذلؾ بالإعتماد عمى المعمومة الإمتيازيةو  يمكف تداوليا في السوؽ المالي
بواسطة شخص أخر مسخر لذلؾ أي القياـ بذلؾ عف و عنيا لمجميور سواء قاـ بيا بنفسو أ

 .2طريؽ التدليس 
 :فيتخد السموؾ الإجرامي في ىذه الجريمة ثلاثة صور 

  .إنجاز عممية في السوؽ بطريقة مباشرة -1

                             
 .38صبرينة سميماني، المرجع السابؽ،  ص   1
 .المرجع نفسو  2
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 .إنجاز عممية في السوؽ عف طريؽ شخص مسخر لذلؾ -2
 .بإنجاز عممية في السوؽالسماح لمغير  -3

 انجاز عممية في السوق بطريقة مباشرةأولا : 
ىو و  يتمثؿ السموؾ الاجرامي في ىذه الصورة في قياـ المطمع عمى أسرار الشركة ألاو  

براـ صفقة  الجاني أو الفاعؿ بإستخداـ معمومات إمتيازية يجوزىا بحكـ وظيفتو أو مينتو، وا 
ستنادا إلييا قاـ بعقد  فيو إذف الذي حاز المعمومات، أي بصفة شخصية أو أكثر بنفسو، وا 

 .1بيع شراء قيـ منقولة تتعمؽ بيا المعمومة الإمتيازية التي يحوزىا صفقتو،
حيث أف القضاء الفرنسي إعتبر أف إعطاء أمر لأحد البنوؾ لبيع أو شراء أسيـ يكفي 

عدـ و  فيذه، بؿ بأف إعطاء أمرليس بتاري  تنو  يؤخد بتاري  إعطاء الأمرو  لقياـ ىذه الجريمة
يشكؿ الجريمة، مما  إلغاءه حيف تأكد الجاني ) العالـ بالسر ( بأف ىذه المعمومات غير عمنية

ىو ، بؿ مف تتوفر لو معمومات امتيازيةإعتبار واجب الإمتناع مف ق إلىالقضاء أدى الفقو و 
 2واجب مطمؽ لا يقبؿ أي عذر.

  طريق شخص مسخر لذلكانجاز عممية في السوق عن ثانيا : 
يقوـ الجاني في ىذه الصورة بإستغلاؿ معمومات إمتيازية تحصؿ عمييا بحكـ منصبو، 

ويكوف الجاني في ىذه  ،وسيط ويعقد صفقتو أو أكثر بطريقة غير مباشرة، أي عف طريؽ
نما يسخر شخصا  ،الحالة بمثابة فاعؿ معنوي لمجريمة فيو لا يقوـ بعقد الصفقة بنفسو، وا 

يبقى الفاعؿ بعيدا، وفي الغالب ، و ا في عقدىا حيث يظير الوسيط عمى مسرح الجريمةوسيط

                             
شافية جلاب، الجرائـ الماسة بشفافية المعمومة في البورصة وفؽ التشريع الجزائري، المجمة الأكاديمية لمبحوث القانونية   1

 .www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 327ص ،1ث،  المجمد والسياسية، العدد الثال
 .295أحسف بوسقيعة، المرجع السابؽ، ص  2
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معمومة  إلىلا يعرؼ أنو يعقد صفقتو غير مشروعة لإستنادىا و  يكوف الوسيط حسف نية
 .1إمتيازية

  السماح لمغير بانجاز عممية في السوق ثالثا :
انجاز عممية في السوؽ، أي المشرع جرـ العالـ بأسرار الشركة الذي يسمح لمغير ب

كتماف و  فرض واجباف ىما الإمتناع الذي يقع عمى عاتؽ مف لو معمومات جوىرية تفضيمية
السر، غير أف المشرع لـ يشترط في ىذا المجاؿ أف يكوف الجاني متعمدا في السماح لغيره 

متيازية إلا لا يعذر العالـ بأسرار الشركة عمى نقؿ المعمومات الإو  بانجاز عممية في السوؽ
 .2في حالة الضرورة الوظيفية أو المينية

 القصد الجنائي: الفرع الثاني
 لجريمة إستغلاؿ المعمومات الإمتيازية بتوافر عنصري العمـالقصد الجنائي اويقوـ 

الإرادة المكونيف لمقصد الجنائي، فيمزـ بداية توافر العمـ لدى الجاني بأف المعمومات التي قاـ و 
لايجوز التعامؿ بناء و عمنة ، أو بإعطاءىا لمغير ىي معمومات داخمية غير مبإستغلاليا

لا  الجاني، كما يتطمب الركف المعنوي أيضا  قصد بانتفاء عنصر العمـ لدىنتفى الإعمييا، وا 
 .3إعطاء أو إستغلاؿ المعمومة محؿ الحظر إلىتوافر عنصر الإرادة أي تتجو إرادة الجاني 

في فقرتيا الأولى المذكورة  60تمؼ في صياغتو لنص المادة إف المشرع الجزائري إخ
سابقا بيف المطمع عمى المعمومة الإمتيازية بإستغلاليا في إجراء عممية في السوؽ بنفسو أو 

وذلؾ  ة بأف ينقؿ إليو معمومة إمتيازيةعف طريؽ غيره، وبيف قيامو بسماح لمغير بإجراء العممي
  :وفقا لحالتيف ىما 

                             
 .321المرجع السابؽ، صشافية جلاب،  1

 .604ليمى بف تركي، المرجع السابؽ، ص   2
قافة لنشر والتوزيع أحمد محمد الموزي، الحماية الجزائية لتداوؿ الأوراؽ المالية دراسة مقارنة، الطبعة الأولى، دار الث  3

 .135، ص 2010الأردف،  
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لـ ينص فييا المشرع عمى عنصر القصد، ومع ذلؾ فإف ىذه الجريمة  ولىالحالة الأ 
خص يعمـ مى توافر القصد العاـ، أي أف الشتعد مف الجرائـ العمدية، يقوـ ركنيا المعنوي ع

 إستخداميا قبؿ عمـ الجميور بو . إلىمع ذلؾ تتجو إرادتو و  معمومة الإمتيازيةالب
ني بالسماح لمغير بإجراء عممية في السوؽ بتسريب تتمثؿ في قياـ الجاو  الحالة الثانية

أو إفشاء معمومة إمتيازية لو، فقد نص المشرع الجزائري صراحة عمى ضرورة توافر القصد 
كؿ ذلؾ مف خلاؿ إستخداـ لفظ "و أركانيا، بجميع الخاص لدى الجاني حتى تتحقؽ الجريمة 

 1".مف يتعمد
 ي عرفت عدت قضايا شييرة مف أىمياتعتبر ىذه الجنحة أىـ جرائـ البورصة، الت

حيث  1988سنة  إلىحيث تعود وقائعيا  PECHINEY TRIANGLEأشيرىا قضية و 
.  TRIANGLEأسيـ الشركة الأمريكية  PECHINEY اشترت الشركة الفرنسية للألمنويوـ

 إلىرجاؿ السياسة الذيف سعوا و  حيث أثارت ىذه العممية إىتماـ الكثير مف أصحاب الماؿ
الشراء، ونتيجة ليذا إرتفعت أسيـ الشركة الأمريكية  تمقي معمومات إمتيازية عف عمميةو  ـتقدي
 .2دولار52 إلىدولار  08مف 

طمب لقياميا توفر الركف مف خلاؿ ماسبؽ نلاحظ أف جريمة العالـ بأسرار الشركة يت
 ة.ىو الأساس لقياميا، وىو النشاط المادي الذي يمس المعمومة الإمتيازيالمادي و 

النية في العالـ بأسرار الشركة أما الركف المعنوي لـ يشترط المشرع الجزائري توفر سوء 
فقط إشترط أف يعي العالـ بأسرار  لاقة السببية،النتيجة المحققة أو حتى العولا حتى الدافع و 
 .وىي معمومة إمتيازية معمومة سرية مميزة غير معروفة لدى الجميور الشركة بأنو يحوز

                             
مختار خديـ، المواجية التشريعية لجرائـ البورصة في التشريع الجزائري، مجمة الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة عباس   1

 .www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 998، ص 2022، 9، المجمد 1العدد  لغرور خنشمة،
ية مرياف، جريمة إستغلاؿ معمومات إمتيازية مف طرؼ الوسطاء في البورصة، مخبر الإجتياد حسينة شروف، حور  2

 .www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 158القضائي عمى حركة التشريع، العدد الحادي عشر، ص 
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  ضممةالمو  جريمة نشر المعمومات الخاطئة: ث الثانيالمبح
المعمومة التي تؤثر بشكؿ خاص عمى نفسية  إلىتعتمد قرارات الإستثمار عمى الوصوؿ 

لأجؿ ذلؾ قيؿ بأف البورصة لاتعكس عف حالة الإقتصاد بقدر ما تعبر عمى  متخد القرار،
التي غالبا ما تكوف أرضا و  السوؽنفسية المستثمر التي تتحكـ فييا المعمومات المتوفرة عف 

ومف ىنا كانت الحاجة الممحة للإفصاح  ذبة المضممة،ترويج الأخبار الكاو  خصبة لشائعات
المالي، وأصبح مف الضروري لمتخد قرار الإستثمار الحصوؿ عمى المعمومات اللازمة في 

  .1الوقت المناسب لإتخاد القرار
الأوراؽ المالية  دئ الأساسية في البورصةمف بيف المبا 3الشفافيةو  2يعد الإفصاح

دوف إستثناء  تزويد الجميع إلى الأوراؽ المالية، حيث ييدؼ ىذا المبدأبمعاملات اللضماف 
 دلة دوف استثناء لتحقيؽ المساواةاللازمة، لتوفير بيئة إستثمارية عاالبيانات و  بالمعمومات

الإفراج عمييا و  المغالطةو  الخاطئةولكف لايمكف تحقيؽ الحماية مف خلاؿ نشر المعمومات 

                             
الجزائري منو، مجمة العموـ  حمزة عبد الوىاب، أىمية الإفصاح المالي في الوقاية مف جرائـ البورصة وموقؼ المشرع  1

، المتاح في الموقع الإلكتروني 186ص ،2013دد التاسع والعشروف، فيفري الانسانية جامعة محمد خيضر، بسكرة، الع
www.asjp.com  

بعرؼ الإفصاح عمى أنو الكشؼ عف المعمومات التي تيـ المستثمريف وتتضمنيا البينات المالية وتثارير مفتش الحسابات   2
لتي تؤثر عمى سعر الورقة المالية ويجب أف يكوف الكشؼ عاما ولمجميور وليس فقط لحممة الأوراؽ المالية والمستثمريف وا

وذلؾ مف خلاؿ الصحؼ اليومية وبصورة دورية وبصورة فورية عند الحاجة أو حدوث معمومات جديدة، لممزيد مف 
فافية في مواجية المماراسات غير الأخلاقية في سوؽ الأوراؽ المعمومات أنظر المقاؿ ياسر عبد الرسوؿ، الإفصاح والش

 .www.asjp.com، المتاح في الموقع الإلكتروني 243، ص 2020ة، حرـ الشي ، العدد المالية، مصر المعاصر 
بمة لمفيـ مبدأ خمؽ بيئة تجعؿ فييا المعمومات المتصمة بالظروؼ والقرارات والأعماؿ القائمة متاحة وقا ،يقصد بالشفافية  3

مف جانب كؿ المشاركيف في السوؽ، لممزيد مف المعمومات أنظر جماؿ الديف سحنوف، الإفصاح والشفافية كأحد ركائز 
المتاح في  ،545، 518، ص 2018المصري، العدد  الحوكمة في الأسواؽ المالية الناشئة بالإشارة إلى السوؽ المالي

 www.asjp.comالموقع الإلكتروني 
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ينتج و  الإفصاحو  وىذا يعد إخلاؿ بمبدأ الشفافية، 1بطرؽ تتعارض لما ىو عميو في الواقع
 المضممة.و  عنو جريمة نشر المعمومات الخاطئة

 سيتـ في ىذا المبحث دراسة مطمبيف حيث يتمثؿ المطمب الأوؿ في الركف المادي
الركف المعنوي لجريمة نشر  المضممة وفي المطمب الثانيو لجريمة نشر المعمومات الخاطئة 

 المضممة.و  المعمومات الخاطئة

 المضممةو  جريمة نشر المعمومات الخاطئةالركن المادي ل : الاولالمطمب 
جرمت التشريعات المنظمة لنشاط تداوؿ الأوراؽ المالية السموكيات غير المشروعة التي 

ىيئة الأوراؽ  إلىلتي تتضمنيا المعمومات المقدمة تزييؼ الحقائؽ او  تحريؼ إلىتؤدي 
المناسب بشأف شراء الأوراؽ المالية أو  المالية التي تعتبر سند المستثمريف في إتخاد القرار

 .2البياناتو  صدؽ تمؾ المعموماتو  بيعيا، وذلؾ لضماف شفافية
مف  60مادة ثر تعديؿ الإالمشرع الجزائري في قانوف بورصة القيـ المنقولة حيث جرـ 

المؤرخ في  04-03 المتمـ بالقانوف رقـو  المعدؿ 10-93المرسوـ التشريعي 
كؿ شخص يكوف قد تعمد نشر معمومات خاطئة أو :حيث تنص عمى  17/02/2003

كوف سنداتو ت عف منظور أو وضعية مصدر، ،وسائؿ شتىو  مغالطة وسط الجميور بطرؽ
د مقبوؿ لتداوؿ في البورصة مف شأنو سنأو عف منظور تطور  ،محؿ تداوؿ في البورصة
 التأثير عمى الأسعار." 

نونية عمى بورصة الأوراؽ مف خلاؿ نص المادة المشرع الجزائري أضفى حماية قا
كذا تقديـ و عمى المتعامميف مف خلاؿ تجريـ الإفصاح الغير صحيح الكاذب و المالية 

مقدمة لغرض الإدراج الأوراؽ ال معمومات مضممة سواءا عند الإكتتاب أو نشرة أو بيانات
 .3المالية في البورصة أو بأي وسية أخرى لتأثير عمى الأسعار

                             
 .240 239المرجع السابؽ، ص  جلاب،شافية   1
 .322، المرجع السابؽ، ص شافية جلاب  2
 .291أحمد الباز، المرجع السابؽ، ص   3
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ىذه المعمومة في صورة  كيؼ تـ تعمد نشرو  طبيعة المعمومات التي تـ تقديمياإذف ما 
 يفتطرؽ إليو في الفرعيف التاليالىذا ما سيتـ و  غير مشروعة

 نشرىا وسيمةو  طبيعة ىذه المعمومة: الفرع الأول 
لقياـ ىذه الجريمة لابد مف أف تكوف المعمومة التي وقع عرضيا وسط الجميور مف و  

أف تكوف المعمومة كاذبة أو مضممة أي مف شأنيا  :طرؼ الجاني تحتوي عمى عنصريف ىما
 .1إيقاع المستثمر في الخطأ ويجب أف تنشر ىذه المعمومة لمعموـ بأي وسيمة 

  طبيعة ىذه المعمومةأولا : 
   مف المرسوـ التشريعي الذي سبؽ ذكره، أف المشرع  06فالملاحظ في نص المادة

مكاف نشرىا بالعبارة التالية " و  الجزائري ذكر طبيعة المعمومة التي تنشئ ىذه الجريمة
"أو" يوحي بأنو ىناؾ  ػػنشر معمومات خاطئة أو مغالطة وسط الجميور " فإستعمالو ل

 معمومة المغالطة .الو  فرؽ بيف المعمومة الخاطئة
صحيحة الكاذبة، والكذب ىو إخبار عف الفيقصد بالمعمومة الخاطئة ىي معمومة غير 

ؼ ىذه المعمومة سواء تفادي بالتالي قد يكوف ىذشئ مخالؼ لما ىو عميو في الواقع، 
 إلىالمعمومة المغالطة فيي تؤدي  إلىأما بالنسبة ر محتمؿ أو التأثير عمى متمقييا، خط

 ير المتمقي لممعمومة الوقوع في الغمط، وذلؾ بإتخاد الكذب بشكؿ النصبحمؿ الغ
 .2الإحتياؿ لجذب الجميور مثلاو 

إذا قمنا "معمومة " فإف ذلؾ يعني خبر لو معنى، ولا يكوف كذلؾ إلا إذا تكمـ عف شئ 
 ـ يكف ليا قدر أذنى مفلذلؾ فلا يمكف القوؿ بقياـ الركف المادي ليذه الجريمة مال محدد،
مف ثـ فإف مجرد شائعة ذات صبغة عامة، أو رأي مصرح بو مف طرؼ وسيط و الدقة 

اما في بورصة الأوراؽ المالية موف الماليوف يمعبوف دورا ى، فالمحممالي أو محمميف مالييف
                             

 .170 169منير بوريشة، المرجع السابؽ، ص   1
 .93 92صبرينة سميماني، المرجع السابؽ، ص   2
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 إسياميـ مف خلاؿ التقارير التي يعدونيا عف حركة تداوؿ الأوراؽ المالية المدرجة بببس
البورصة، مما يكوف لو الأثر في تمكيف مستخدمي تمؾ التقارير الأنشطة ذات الصمة بو 

مف ثمة اتخاد قرارات و  ظروؼ الجية المصدرةو مف الوقوؼ عمى حقيقة أوضاع 
 ، 1إستثمارية صائبة 

إلا أف بعض الفقو الفرنسي يرى عكس ذلؾ، خاصة إذا كانت ىذه الشائعة أو ىذا الرأي 
المعمومة لا  ، لذلؾ يجب أخذمنقولة في السوؽراب سعر إحدى القيـ الطقد تسبب في إض

راب لسعر القيمة أو قيـ طبحسب مدى دقة ما ورد فييا، بؿ بمدى ما سببتو مف إض
 .2منقولة متعددة في البورصة

عمى الأدوات و  لكف ليست كؿ معمومة خاطئة أو مغالطة يتـ نشرىا تؤثر عمى البورصة
 .المتداولة فييا

   ا يعني أف ىذو  ر أو وضعية مصدر سندات محؿ التداوؿأف تتعمؽ المعمومة بمنظو
مجاؿ ىذه المعمومات واسع بحيث يشمؿ كؿ سندات محؿ التداوؿ في البورصة 

 .3الأدوات المالية الأخرى و  سندات الإستحقاؽو  كالأسيـ
   أف تكوف المعمومة مف شأنيا التأثير عمى الأسعار فنشر المعمومة الخاطئة أو

نما ييدؼ إلى تحقيؽ مقاصد أخرى وىي المغالطة عدة ما لا  يكوف مقصودا لذاتو وا 
التأثير عمى سعر القيمة المنقولة المدرجة في البورصة وىذا يؤثر عمى زعزعة الثقة 

، فالغاية مف الدخوؿ في معاملات البورصة ىو الربح، إلا أف أسعار 4في البورصة
ر مضموف لصاحبو الأسيـ في سوؽ رأس الماؿ غير مستقرة مما يجعؿ الكسب غي

عمى الدواـ، لذلؾ في سبيؿ الكسب السريع والمضموف تعمدت بعض الجيات إلى 
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التأثير عمى السوؽ لتحقيؽ ىذا الربح بدف وجو حؽ غشا، وليس نتيجة العرض 
والطمب، أي عمى مبدأ الحرية في السوؽ بؿ نتيجة للإرتفاع المفتعؿ لما ينتج عنيا 

 .1مف سحب ثقة المستثمريف 

 المضممةالمعمومة الخاطئة أو  طرق وسائل نشر: ع الثانيالفر 
إستعمؿ المشرع الجزائري مجرما ليذا الفعؿ عبارة " بوسائؿ وطرؽ شتى " فيي عبارة 
عامة تسمح بالإلماـ بكامؿ الطرؽ والوسائؿ التي يمكف أف يمجأ إلييا أي متعامؿ في 

المغالطة، فالميـ ىو إنتشارىا البورصة أو خارجيا، مف أجؿ نشر المعمومات الخاطئة أو 
بيف الجميور سواء عف طريؽ النشر الإعلامي المرئي أو  غير المرئي عف طريؽ التوزيع أو 
عقد لقاءات مع خبراء مالييف أو عف طريؽ مقالات في الصحؼ وحتى عف طريؽ البرقيات 

امسة مف والخطابات الخاصة والمنشورات الدورية ىذا ما يستشؼ أيضا مف نص المادة الخ
بنصيا عمى " ..... عف  02-2000نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقباتيا رقـ: 

 .2طريؽ بيانات صحفية وبواسطة كؿ وسيمة أخرى تسمح بأوسع نشر ممكف" 
مف بيف الأمثمة التي يزخر بيا القضاء الفرنسي حيث قضي بقياـ ىذه الجريمة في حؽ 

مف المحمميف المالييف عف نتائج جيدة لممؤسسة لمسنة  مدير الشركة الذي كشؼ أماـ مجموعة
الماضية، عف أماؿ واعدة بالنسبة لمسنة الجارية ومساندة مطمقة مف طرؼ المستثمر وعف 
الكبار الذيف يشكموف النواة الصمبة لممساىموف وذلؾ مف أجؿ الإبقاء عمى مستوى مقبوؿ 

ف الشركة خسرت مبالغ مبالغ معتبرة للأسعار وتوفير أسباب الزيادة في رأسماؿ في حيف أ
 .3وأف معظـ الشركات التي تشكؿ النواة الصمبة في المؤسسة قد غادروىا

                             
 .331المرجع السابؽ، ص  شافية جلاب،  1

 .97ص  ، المرجع السابؽ،صبرينة سميماني   2
 .305لمرجع السايؽ، ص أحسف بوسقيعة، ا  3



 الأولالفصل  أنواع جرائم البورصة                                       
 

- 24 - 
 

 الركن المعنوي لجريمة نشر المعمومات الخاطئة والمضممة :المطمب الثاني
 06-39مف المرسوـ التشريعي  06ستعمؿ المشرع الجزائري مف خلاؿ نص المادة إ

تعمد نشر معمومة  ثانية "في فقرتيا ال 3669/63/01المؤرخ في 60-69المعدؿ بالقانوف 
 مضممة."  خاطئة أو

فلا مجاؿ لقياـ الركف المعنوي في عممية ترويج المعمومة الكاذبة أو المضممة دوف توفر 
فالعمـ ىو الحالة  عنصر العمـ، يلإمحديث عف العمد يؤدي الي التعرض ول عنصر العمد،

ا الجاني عند ارتكاب الجريمة عمى الوجو الذي يحدده القانوف، حيث مية التي يكوف عميير الج
يشمؿ عمـ الجاني مايتطمبو القانوف لبناء الجريمة ،حيث لا يقوـ العمد دوف عمـ فاف قاـ ىذا 
الاخير فلا يمكف لجاني الا أف يكوف متعمدا لبث المعمومة الكاذبة ذلؾ أنو اذا عمـ بعدـ 

المحتمؿ عمى سعر القيمة  فلا يمكف لو الا معرفة أثر ذلؾ صحة المعمومة التي روج ليا
 1أثر ذلؾ عمى صدؽ المعمومة في رأس ماؿ .و  ما ينتج عنو مف تغرير المسثمرو  المنقولة

كػراه إالارادة معػا فػاف وجػود خطػأ ينػافي العمػـ أو و  وبما أف الركف المعنوي يقوـ عمى العمػـ
الشػركة الػذي وضػع خطػة ينػوي تطبيقيػا فػي الشػركة  فمػدير رادة لاتقػوـ معػو الجريمػة،نػافي الإي

الجميػػور دوف تػػػدخؿ منػػو لايرتكػػػب  إلػػػىوأي تسػػػريب ليػػا  تتضػػمف احتمػػػاؿ مػػا سػػػتكوف عميػػو
تػػػـ و  الجريمػػة، ونفػػس الشػػػئ اذا قػػدـ معمومػػػات خاطئػػة فػػػي دائػػرة مغمقػػػة بعيػػدة عػػػف الجميػػور

 .2ىو لا يعمـ بذلؾو  نشره اماـ الجميورو  تسجيؿ ذلؾ
القصػد العػاـ فػي ىػذه الجريمػة أف يكػوف الجػاني عمػى عمػـ بػأف المعمومػػات  ويتعػيف لتػوافر

 صػػدرة ليػػاأو البيانػات أو تصػػريحات التػػي ينشػػرىا عػػف القػػيـ المنقولػة أو عػػف سػػمعة الجيػػة الم
البيانػات التػي قػاـ و  ما اذا ما انتفى عمـ الجػاني بػأف المعمومػاتأ ىي غير صحيحة او مغالطة،
نشػػرىا فػػلا يعػػد ذلػػؾ القصػػد  إلػػىطػػة أو اذا لػػـ تنصػػرؼ ارادتػػو بنشػػرىا غيػػر صػػحيحة أو مغال

  .متوفر
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ومػػؤدى ماسػػبؽ عػػدـ تػػوافر القصػػد الجنػػائي العػػاـ اذا مػػا انتفػػى عمػػـ الجػػاني بػػأف تمػػؾ  
كػػػأف يعتقػػػد صػػػحة ىػػػذه  البيانػػػات التػػػي تػػػـ تقػػػديميا فػػػي الوثػػػائؽ غيػػػر صػػػحيحة او مضػػػممة،

، كػػػأف يقػػوـ بتقػػػديـ البيانػػػات غيػػػر البيانػػات، أو اذا مػػػا انتفػػػت لديػػػو ارادة اتيػػاف ال فعػػػؿ المجػػػرـ
 .1ريؽ الخطأ الصحيحة أو مضممة في الوثائؽ عف ط

إكتفى شراح القانوف بالحديث عف القصػد الجنػائي العػاـ دوف التطػرؽ إلػى القصػد الجنػائي 
الخػاص، فاللإكتفػاء بػالعمـ دوف الإرادة لا يعنػي بػأف ىػذه الجريمػة تقػوـ عمػى العمػـ فقػط، حيػث 

 .2رادة ىي جوىر القصد الجنائي وجوىر المسؤوليةأف الإ
مػا يمكػػف ملاحظتػو أف المشػػرع الجزائػري إكتفػػى فػػي الػركف المعنػػوي عمػى القصػػد الجنػػائي 
العػاـ وذلػؾ لخطػورة ىػذه الجػػرائـ وأثارىػا عمػى الإقتصػاد الػػوطني لمدولػة، وصػعوبة إثبػات العمػػـ 

 لى إفلات المجريميف مف العقاب.والدافع الحقيقي في ىذا النوع مف الجرائـ مما يؤدي إ

 عرقمة السير المنتظم لمبورصة  جريمة :المبحث الثالث
الطمب التي و  يرتكز السير السميـ لسوؽ رأسماؿ، عمى التلاقي الحر لحركة العرض

بيع أو شرائيا قيـ منقولة  ،التي يكوف موضوعياو  تحركيا أوامر البورصة الواردة مف العملاء
التمتع بالقدر نفسو مف ماؿ عمى المساواة بيف جميع العملاء في .ىذا وتقوـ سوؽ رأس

لتحقيؽ ىذه الغاية عاقبة عديد التشريعات و  عمى أف تكوف ىذه الأخيرة صحيحة ،المعمومات
 .3التأثير عميياو  التلاعب بأسعار البورصةو  كؿ ممارسة مف شأنيا الإخلاؿ بسير السوؽ

مف المرسوـ  فقرة الثالثة 06المادة  نصالتي نص المشرع الجزائري عمييا في و  
"كؿ شخص يكوف قد مارس أو حاوؿ  69-60 المتمـ بالقانوفو  المعدؿ 06-39 التشريعي
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أف يمارس، مباشرة أو عف طريؽ شخص آخر، مناورة ما بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لسوؽ 
المشرع " وىذه الصورة مف الجريمة منقولة عف ر القيـ المنقولة مف خلاؿ تضميؿ الغي

وقد والمتمـ،  المعدؿ 32/63/0301مف الأمر الفرنسي المؤرخ  9-06الفرنسي المادة 
سميت ىذه الجريمة في بعض التشريعات المقارنة كالتشريع المصري بجريمة التلاعب في 

 أسعار الأوراؽ المالية .
وجو مشروعة ذلؾ التاليقصد بالتلاعب في أسعار الأوراؽ المالية أو المضاربة غير و  

الزائؼ للأسعار أي التأثير عمى سعر ورقة مالية ما لكي تباع أو تشترى بسعر عمى أو أقؿ 
الطمب، والمتلاعب في سعر الورقة المالية ما يسعى ر الذي يحذث نتيجة العرض و مف السع

التأثير عمى  إلىتفادي خسائر عف طريؽ خرؽ سعر زائؼ قد يؤدي و  لمحصوؿ عمى أرباح
 . 1عممية التداوؿ

 تناوؿ في مبحثنا ىذا الركف المادي لجريمة عرقة السير المنتظـ لمبورصة كمطمب أوؿسن
 .الركف المعنوي ليا كمطمب ثانيو 

 عرقمة السير المنتظم لمبورصة الركن المادي لجريمة  :المطمب الأول

لكف أسعار الأسيـ في سوؽ  ،إف الغرض مف الدخوؿ في معاملات البورصة ىو الربح
مف أجؿ الكسب السريع قد و  غير مستقرة مما يجعؿ الربح غير مضموف دائمارأس الماؿ 

المسؤولية  إلىتقوـ بعض الأطراؼ عمدا بأعماؿ غير مشروعة في البورصة مما يؤدي 
منيا المشرع و  وىذا ما أدى مختمؼ التشريعات ىذا يتطمب توافر الركف المادي،و  الجنائية

ر المشروعة في البورصة لما تسببو مف ضرر الجزائري عمى تجريـ القياـ بأعماؿ غي
لمؿ لذلؾ و  ما يترتب عمييا مف سحب ثقة المستثمريف في البورصةو  لتعاملات سوؽ رأسماؿ

مف نتائج وخيمة عمى أوضاع بعض الشركات التي تتداوؿ اسيميا في البورصة .فالركف 

                             
 .123 122محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرجع السابؽ، ص   1



 الأولالفصل  أنواع جرائم البورصة                                       
 

- 27 - 
 

الحيمولة دوف  إلىالمادي ليذه الجريمة يقوـ أساس عمى وجود عمؿ معيف أو مناورة تيدؼ 
 .1وذلؾ مف خلاؿ تضميؿ أو إيقاع الغير في الخطأ السير المنتظـ لسوؽ القيـ المنقولة،

القياـ بمناورة ما في البورصة )فرع  يتكوف الركف المادي ليذه الجريمة مف عنصريفو  
 أوؿ( وتضميؿ الغير )فرع ثاني(

 القيام بمناورة ما في البورصة  :الفرع الأول

المذكورة سمفا نجد المشرع الجزائري إستعمؿ  فقرة الثالثة 06المادة نص  إلىبرجوع 
 مما يتبيف أنو إستعمؿ عبارة عامة ذلؾ أف المناورات في البورصة أشكاؿ " ما مناورة"عبارة 

الممارسات التي يمكف أف تشكؿ مناورة في البورصة فيي أشد أنواع الجرائـ و  عدة أنواعو 
الخسارة ،وىذا ماجعؿ المشرع الجزائري و  وتأثير المكسب قتصادية،فيما لممتغيرات الاو  ذكاء

 .2يتفادى حصرىا 

 بيدؼ عرقمة السير المنتظـ"كما أنو نجد أف المشرع الجزائري ربط المناورة بعبارة آخر 
أي أنو اشترط في المناورة أف تكوف غايتيا أف تعرقؿ عمؿ سير البورصة وتتمثؿ تمؾ "

اتفاقيات التلاعب وذكرنا ذلؾ عمى سبيؿ و  شراء بقصد الاحتكارو  وريالعمميات في البيع الص
 المثاؿ لا الحصر لأف المشرع الجزائري جاء بعبارة عامة .

 البيع الصوري : أولا

ويقصد بو خمؽ تعامؿ مظيري نشط عمى سيـ ما، لابياـ المتضاربيف بأف السيـ عميو 
ر عمى ذلؾ السيـ ،ويعد البيع الصوري حركة ،في الوقت الذي لا يوجد فيو تعامؿ فعمي يذك
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أف الطرؼ الآخر في عممية البيع  ذلؾ، 1مف أوؿ أشكاؿ التي يمكف أف تشكؿ مناورة 
المتلاعب أو أحد أقربائو أو شخص آخر يتـ الاتفاؽ معو عمى  فرد مف عائمةالصوري إما 

مشتري باعادة بيع بيع الورقة المالية بصورة مستمرة، وتتـ ىذه العممية بأف يقوـ الو  شراء
بسعر أكبر أو و  ذلؾ الشخص الذي سبؽ أف إشتراىا منو ،وذلؾ في نفس اليوـ إلىالورقة 

أقؿ حسب الاتفاؽ ف فالغرض الأساسي مف القياـ بالبيع الصوري ىو خمؽ سعر زائؼ لمورقة 
 .2المالية 

ف يستخدـ البيع الصوري لخفض سعر الورقة المالية عف طريؽ سمسمة مف يمكف أ
يتخمصوف و  مميات الزائفة المتتالية لإخفاء السعر بحيث يتأثر بعض حاممي الورقة الماليةع

الحد الذي يراه  إلىاستمرار تدىور في السعر يصؿ  إلىمما كانوا يحتفظوف، فيؤدي ذلؾ 
المتلاعبوف مناسبا فيقوموف بشراء ما سبؽ بيعو محقيقيف أرباحا مف فروؽ السعر، أو شراء 

طبيعتو، فيبيعوف ما يشترونو  إلىأمؿ أف يعود السعر  التي قاموا ببيعيا عمىأكثر الكميات 
 .3مف أجؿ الربح

كما يبدو فإف الغرض مف البيع الصوري ىو إيياـ المتعامميف بأف ىناؾ تغيرات و  
ىو بذلؾ لا يخرج عف كونو و  أف تعاملا نشطا يجري عميياو  سعرية قد تحدث لورقة معينة،

 .4حتياؿ بغرض الربحالإو  نوعا مف الخداع

 

 

                             
 . 225ع السابؽ، ص محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرج  1
 .344أحمد الباز، المرجع السابؽ، ص  2
 .345المرجع نفسو، ص   3
 .126محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرجع السابؽ، ص   4



 الأولالفصل  أنواع جرائم البورصة                                       
 

- 29 - 
 

 .الشراء بقصد الإحتكار : ثانيا

تجميع الكميات المعروضة مف ورقة و  يقصد بالشراء بقصد الإحتكار قياـ شخص بشراء
يمكنو و  مالية ما، وذلؾ بقصد تحقيؽ نوع مف السيطرة عمى الشركة المالكة لمورقة المالية

سعرالذي يراه مناسب في حالة ما إذا فشؿ لاحقا مف بيع الورقة المالية لمراغبيف في شرائيا ب
ذلؾ مف و  تدميرالمنافسة أو الحد منيا، إلىفي السيطرة .ويتحقؽ ىنا الإستحواذ الذي ييدؼ 

سعر إحتكاري، حيث يأتي المستثمر  إلىالنيائي ىو الوصوؿ  خلاؿ الشراء المكثؼ فيدفو
الذي بدوره يبيع و  ا المحتكرالبورصة الذي يرغب في شراء كميات كبيرة، فيجد ىذ إلىالكبير 

لممستثمر بسعر أعمى مف السعر الموجود في البورصة، لأنو يمكنو مف شراء السيـ ،ويمكنو 
 .1سيطرة عميياو  كذلؾ التحكـ في الشركة

 اتفاقات التلاعب :ثالثا

وىي اتفاقات التي تتـ بصورة منظمة بيف شخصيف أو أكثر، بالتنسيؽ فيما بينيـ لرتكاب 
اوؿ بالمخالفة لمقانوف ،بقصد تحقيؽ أرباح مادية خاصة عمى حساب باقي عمميات تد
 تتمثؿ فيما يمي و  ، وتوجد نوعاف مف الإتفاقات2المتعامميف

 : إتفاقات المتاجرة .0

وىي تمؾ الإتفاقات التي يسعى التنظيـ بموجبيا لإمتلاؾ أكبر قدر ممكف مف الأسيـ 
ات عف سوء حالة المؤسسة التي أصدرت التي تصدرىا إحدى المؤسسات، وذلؾ بنشر إشاع

في ظؿ ىذا الوضع و  الورقة أو مف خلاؿ سماسر يوجيوف عملائيـ لمتخمص مف الورقة،
أذنى مستوى ممكف  إلىتناقص قيمتيا حتى تصؿ  إلىيزداد المعروض منيا مما يؤدي 

سسة ذات بعد تممؾ معظـ الاسيـ يقوـ أعضاء التنظيـ العامميف في المؤ و  فيشترييا التنظيـ،
                             

 .351أحمد الباز، المرجع السابؽ، ص   1
 .125ندى صالح ىادي، المرجع السابؽ، ص   2
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يسعى الاعضاء مف السماسرة و  الصمة في نشر المعمومات حوؿ تحسف ممحوظ في أدائيا،
تبدأ و  نتيجة ليذا الجيد يزداد الطمب، و في نفس الوقت لحث عملائيـ عمى شراء تمؾ الأسيـ

القيمة السوقية لمسيـ في الإرتفاع ،فيندفع أعضاء التنظيـ لإجراء المزيد مف المبيعات 
عندما و  ى يسود الإعتقاد بيف المتعامميف بوجود تعامؿ نشط عمى ىذه الأسيـ،الصورية حت

الحد الأقصى يسعى التنظيـ لمتخمص مما يمتمكو مف تمؾ  إلىتصؿ القيمة السوقية لمسيـ 
 .1الأسيـ، بشكؿ لا يؤثر سمبا عمى السعر حتى يتـ التخمص مف باقي تمؾ الأسيـ

 اتفاقات الإختيار . .2

جد في الأسواؽ التي يتـ العمؿ فييا بنظاـ عقود الاختيار، وتضـ ىذه ىذه الاتفاقات تو 
الاتفاقات في عضويتيا بعض أعضاء مجمس الإدارة المنشأة التي أصدرت الورقة المالية 
المتفؽ عمييا مف قبؿ التنظيـ ،ودورىـ يكوف في المساعدة عمى ابراـ صفقة الإختيار بيف 

لتنظيـ عمى الحؽ في شراء كمية كبيرة مف أسيـ .يحصؿ بمقتضاىا ا2المنشأةو  التنظيـ
 .3ذلؾ بالسعر الجاري لسيـ وقت ابراـ الصفقةو  المنشأة مستقبلا

فكثير ما يعتمد منفدو اتفاقات التلاعب عمى الاعلاف لضماف نجاج مؤمراتيـ، وجمب 
لد بالشركات اذ تو  كثير مف المستثمريف ،خاصة بتزامنيا مع نشر التقارير المالية الخاصة

 .4ىذه الدعاية الأمؿ لدى الجميور

                             
 .128 127محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرجع السابؽ، ص   1
 .384أحمد الباز، المرجع السابؽ، ص   2
 .182محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، المرجع السابؽ، ص  3
 .122صبرينة سميماني، المرجع السابؽ، ص  4



 الأولالفصل  أنواع جرائم البورصة                                       
 

- 31 - 
 

 تضميل الغير :الفرع الثاني

لايكفي صعود أو نزوؿ أسعار القيـ المنقولة بشكؿ مفتعؿ لقياـ جريمة عرقمة السير 
المنتظـ لمبورصة، بؿ لابد مف أف يكوف مف شأف الفعؿ أو التصرؼ المكوف لنشاط إجرامي، 

 06اصره، وذلؾ ماعبرت عميو المادة إعطاء صورة غير صحيحة عف السوؽ أو أحد عن
الاخلاؿ بسير المنتظـ " فممعاقبة  مف خلاؿ تضميؿ الغير "نصيا عمى المذكورة سمفا ب

لمبورصة،يجب اثبات تضميؿ أحد المستثمريف أو المتعامميف أو المضاربيف في البورصة 
 إلىو بمجوء وجعمو يعتقد ما يخطط لو الجاني، سواء كاف تضميممو باستخداـ الكذب فقط أ

أي ، 1الأساليب المختمفة للإحتياؿ، سواء تعمؽ التضميؿ بحالة السوؽ عامة أو مصدرييا 
يجب أف توقع ىذه المناورات الغير في الغمط فيقبؿ بشراء الأسيـ، ظنا منو أف ارتفاع سعرىا 

مثاؿ و  تداوؿ ىذه الأسيـ نظرا لنجاح الشركة المصدرة ليا في نشاطيا التجاري ناتج عف كثرة
إصدار عدد كبير مف أوامر البورصة، لشراء نوع معيف مف الأسيـ  إلىذلؾ أف يعمؿ الفاعؿ 

مف غير أف يكوف تحت يديو الغطاء المالي اللازـ لذلؾ لاقناع المستثمريف في سوؽ 
ىذا ما يسمى بعمميات البيع و  البورصة يوشؾ وقوع عممية ضخمة عمى القيمة المنقولة معينة

 . 2عمى المكشوؼ 

أف تيدؼ و  فالركف المادي ليذه الجريمة يقوـ أساس عمى وجود عمؿ معيف أو مناورة
ذلؾ بإيقاع و  الحيمولة حيث يؤثر عمى السير الطبيعي لسوؽ رأس الماؿ إلىىذه المناورة 

نزوليا بشكؿ و  المسثمر في الخطأ، حيث أنو لا يعني مجرد إرتفاع سعر القيمة المنقولة
ي وحده لقياـ ىذه الجريمة بؿ يجب أف توقع ىذه "المناورات "الغير غير طبيعي يكفو  مفتعؿ

                             
 .122، ص السابؽصبرينة سميماني، المرجع   1
 .613بف تركي ليمى، المرجع السابؽ، ص   2
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في الغمط ،فيقبؿ الشراء ظنا مف أنو إرتفاعا ناتجا عف كثرة التداوؿ ليذه الفيـ المنقولة نظرا 
 .1لنجاح الشركة المصدرة ليا

 لمبورصةلجريمة عرقمة السيير المنتظم  الركن المعنوي: المطمب الثاني
المذكور سابقا نجد أف المشرع الجزائري لـ  فقرة الثالثة 06 المادةص ن إلىبالرجوع 
 لا سوء النية في الجاني في تكويف جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصةو  يشترط العمد

كتفى بذكر عبارة و   ." كؿ شخص يكوف قد مارس أو حاوؿ أف يمارس "ا 
اليدؼ مف الفعؿ ىو أحد و  ،مريدا لما يفعموو  أي أنو لابد مف أف يكوف الفاعؿ عالما

وىو مايعني ، 2الأمريف أو كلاىما إما الإخلاؿ بإنتظاـ السوؽ أو إيقاع الغير في التضميؿ
تي يقوـ بيا التأثير عمى عمـ الجاني بالعمميات التي يقوـ بيا، أف مف شأف ىذه العمميات ال

رادتو القياـ بتمؾ العمميات السوؽ و  عاقة عمميات العرض والطمب، وا   .3وتحقيؽ تمؾ النتيجةا 
المتمـ و  المعدؿ 06- 39الفقرة الثالثة مف المرسوـ التشريعي  06وبما أف المادة 

 0301سبثمبر  32مف قرار الفرنسي الصادر في  9-06مستسقات مف المادة الفرنسية 
العمد لكف بعد التعديؿ تـ إلغاء شرط  المعدلة حيث أف قبؿ التعديؿ كانت تنص عمى عنصر

 06لتي تقوـ عميو المسؤولية الجنائية حيث نصت ىذه المادة بنفس سياؽ المادة العمد ا
...كؿ مف قاـ أو حاوؿ القياـ بنفسو أو عف طريؽ :عمى أنو " المذكورة سابقا لتشريع الجزائري

يقاع الغير  ،منتظـ لسوؽ إحدى الأدوات الماليةواسطة بعمؿ بيدؼ منو الإخلاؿ بسير ال وا 
 .4في الخطأ ....."

                             
 .195منير بوريشة، المرجع السابؽ، ص   1
 .301المرجع السابؽ، ص  أحمد بوسقيعة،  2
 .335وردة شرؼ الديف، المرجع السابؽ، ص   3
 .201منير بوريشة، المرجع السابؽ، ص   4
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فالمشرع الجزائري كالمشرع الفرنسي لـ يذكر أي إشارة عف العمر ىؿ ذلؾ يعني أنو 
جعؿ ىذه الجريمة جريمة عرقمة السير الغير منتظـ لمبورصة ضمف الجرائـ الشكمية، التي 

 تقوـ عمى الركف المادي فقط لمفعؿ دوف الإعتناء بالركف المعنوي.
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 ممخص الفصل الأول
المتمـ المعدؿ و  93/10المرسوـ التشريعي مف  60لمشرع الجزائري في المادة نص ا
، جريمة نشر المعمومات ثلاث جرائـ ىي جريمة العالـ بأسرار الشركة 03/04بالقانوف 
المضممة، جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة، فجميع ىذه الجرائـ تكيؼ عمى الخاطئة و 
 أنيا جنح.

 الفائدة مفأف تتحقؽ  في جريمة العالـ بأسرار الشركة رطالمشرع لـ يشتحيث أف 
إنما إكتفى بأف يكوف الجاني واعيا عالما بأنو يحوز  ،لا سوء نية الجانيإستغلاؿ المعمومات و 
 .عمى معمومات إمتيازية

لا سوء ظـ لمبورصة إذ لـ يشترط التعمد و نفس الشئ بالنسبة لجريمة عرقمة السير المنتو 
المضممة إقتضت قصدا جنائيا عما تمثؿ في نشر مة نشر المعمومات الخاطئة و ا جريالنية، أم

 المعمومات.
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  آليات قمع جرائم البورصة: الفصل الثاني
 عمى مسار قضائي يوقع عقوبات جزائيةالبورصة سوؽ يقوـ النظاـ القانوني لحماية 

 و سمطة ضابطة تتولى ميمة الرقابةابؽ عمى المرحمة القضائية تقوـ بمسار إداري سو 
 صوصية المتابعة التي عمى مرحمتيفخو  الجزاء، وىذا في إطار ما يسمى بإزدواجية التنظيـو 

، عقوبات جزائية قضائيةو  فإختمفت العقوبات بيف عقوبات إدارية توقعيا السمطة الضابطة
الفصؿ إلى ثلاث مباحث المبحث الأوؿ تحت عنواف: المرحمة الإدارية سيتـ التطرؽ في ىذا 
، والمبحث الثاني: العقوبات المقررة لقمع جرائـ البورصة، والمبحث كألية لمراقابة السابقة

 الثالث: الضمانات المقابمة لمعقوبات المقررة عمى المخالفيف.

 بقة كألية لمراقابة السا المرحمة الإدارية : المبحث الأول
 خصص المشرع جية منوطة وىي لجنة تنظيـ البورصةلحماية الإستثمار لسوؽ 

مراقبة عمميات البورصة، إذ تمعب دور جد ىاـ لمحد مف الممارسات الغير مشروعة في و 
ذلؾ مف خلاؿ مواجية كؿ مف يرتكب عملا مخالؼ للأحكاـ عف طريؽ سمطة و  البورصة

حتو  الأمر، وسمطة التحقيؽ لضماف أفضؿ تسير عمى شفافية و  الأنظمةو  راـ أمثؿ لمقوانيفا 
 :متمثمييف فيو  ىذا المبحث مف خلاؿ مطمبيف والتي سيتـ التطرؽ إلييا فيالمعاملات، 

 مراقبة عمميات البورصة )المطمب الأوؿ(.و  التعريؼ بمجنة تنظيـ
 (.المطمب الثانيسمطة التحقيؽ )و  سمطة الأمر

 ومراقبة عمميات البورصة التعريف بمجنة تنظيم: الأول لمطمبا
تقوـ سمطة ضبط سوؽ بورصة القيـ المنقولة بممارسة صلاحياتيا مف خلاؿ لجنة تنظيـ 
عمميات البورصة، والتي تعد ىيئة ضبط مستقمة مخولة بصلاحيات واسعة في المجاؿ 

 المؤرخ 10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ  50إلى  35الاقتصادي وفقًا لأحكاـ المواد مف 
 .، والمتعمؽ بتنظيـ بورصة القيـ المنقولة1993مايو  23في 
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 مراقبة عمميات البورصة و  نشأة لجنة تنظيم :الفرع الأول
مراقبة عمميات البورصة الييئة العميا لمسوؽ المالي في الجزائر و  تعتبر لجنة تنظيـ

كانت تدعى لجنة و  المتعمؽ بالبورصة 91/171أنشئت بموجب المرسوـ التنفيدي رقـ 
أسست لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة في البداية بموجب  1993، وفي سنة 1البورصة

منو " تنشأ لجنة تنظيـ عمميات البورصة  20حيث نصت المادة  10-93المرسوـ التشريعي 
 .2أعضاء " 06ومراقبتيا، وتتكوف مف رئيس و

حيث أصبح  04-03الجزائري بتعديؿ ىذا النص بموجب القانوف رقـ:  فقاـ المشرع
كالتالي " تؤسس سمطة ضبط مستقمة لتنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا، تتمتع بالشخصية 

 أعضاء. 06المعنوية والإستقلاؿ المالي وتتكوف مف رئيس و
المجنة بجعميا  يتضح مف الصياغة الجديدة لنص أف المشرع الجزائري أراد تعزيز مكانة

قادرة عمى القياـ بمياميا بالكيفية المطموبة لضبط سمطة ضبط مستقمة ليا شخصية معنوية، 
 وتطوير السوؽ.

 تنظيـ ومراقبة عمالية البورصةمنح لجنة  إلىفالسبب الذي دفع المشرع الجزائري 
داري، محاولة ىالشخصية المعنوية  تعزيز مركزىا لوما ينتج عنو مف إستقلاؿ مالي وا 

بعادىا عف خطر الوقوع تحت وطأة النظاـ  .3ري التقميديالإدا وا 

                             
ريات، العدد سماح كحؿ الرأس، مينة شوايدية، النظاـ القانوني لمجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا، مجمة الحقوؽ والح 1

 .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني  ،1656ص  ،2021، 09المجمد  02
2 ZOUAIMIA RACHID, les autorite de regulation independantes dans le secriteur financier on 
algerie, edition houma, alger, 2005, page 92. 

سي الطيب محمد الأميف، لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة في القانوف الجزائري، المجمة الجزائرية لمحقوؽ والعموـ   3
، 335 ص ،2017لرابع، ديسمبر المركز الجامعي أحمد يحي المونشريسي تسمسيمت، الجزائر، العدد ا السياسية والإدارية،

  .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني 
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 : تشكيمة المجنةالفرع الثاني
أخد بعيف الإعتبار إنشاء تركيبة و  تحديد صفة أعضاء المجنة إليعمد المشرع الجزائري 

مناسبة تعكس متطمبات وخصوصية السوؽ المالية، وبالتالي إنشاء ىيئة تضـ أعضاء 
 .1لي ومجاؿ البورصةوأعواف قادريف عمى تنظيـ ومراقبة العمميات المتعمقة بالمجاؿ الما

المعدؿ والمتمـ عمى أنو تتمثؿ  10-93مف المرسوـ التشريعي  13حيث نصت المادة 
 :فيأعضاء المجنة 

 رحو وزير العدؿ.تقاضي يق  -1
 أستاذ جامعي يقترحو الوزير المكمؼ بالتعميـ العالي.  -2
 عضو يقترحو محافظ بنؾ الجزائر.  -3
 عضو يقترحو الوزير المكمؼ بالمالية.  -4
 مختار مف بيف المسيريف للأشخاص المعنوية لمقيـ المنقولة. عضو  -5
عضو يقترحو المصؼ الوطني لمخبراء المحاسبيف ومحافظي الحسابات والمحاسبيف   -6

 المعتمديف.

وتنتيي مياـ أعضاء المجنة بنفس الطريقة التي تـ التعييف بيا، ويتـ تجديد نصؼ 
 ديد لا يكوف طوؿ مدة الإنتداب الأوؿ.تشكيمة المجنة ما عدا الرئيس كؿ سنيتيف، والتج

ترقية المجنة، لـ يرفع مف عدد الأعضاء في المجنة مف مف ما يلاحظ أنو عمى الرغـ 
جية، ما أعاقة تمثيؿ جميع المتدخميف في السوؽ مف جية أخرى، إذا كاف تطوير السوؽ مف 

 .1صميـ مياـ المجنة فإنو كاف مف الأنسب توسيع العضوية

                             
 .1656، مينة شوايدية، المرجع السابؽ، ص كحؿ الراس حماس 1
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رع بإدراج العنصر القضائي ضمف التشكيمة الذي يمعب دور جد ىاـ في كما قاـ المش
حيث إتخذ المشرع الجزائري نفس مسار المشرع الأمريكي وذلؾ قد تنشأ، فض النزاعات التي 

أثناء الكساد الكبير نتيجة  1929بعد الأزمة التي مرت بيا البورصة الأمريكية سنة 
 SECلبورصة، وتتمثؿ في ىيئة السوؽ المالي الممارسات الغير مشروعة التي تمت في ا

 .2مف أجؿ القياـ بالدور الرقابي 1934عاـ 
الجية  AMFواتبعتيا في ذلؾ فرنسا وقامت بإنشاء سمطة الأسواؽ المالية الفرنسة 

 .3المناط بيا مراقبة السوؽ لمحفاظ عميو مف الممارسات الغير مشروعة

  التحقيقو  سمطة الأمر: الثاني المطمب
منحيا  ،البورصة مراقبتيا بإعتبارىا سمطة ضبطو  لجنة تنظيـ عمميات البورصة إف

المشرع جممة مف الوسائؿ القانونية لتدخؿ ضمف إختصاصتيا في مجاؿ السوؽ المالية دوف 
  التحقيؽ.و  قرارات قضائية فيي تتمتع بسمطة الأمرو  الحاجة لإصدار أحكاـ

 سمطة الأمر:  الأول الفرع
ظة عمى إستقرار سوؽ القيـ المنقولة، تمارس المجنة سمطاتيا التي ففي سبيؿ المحا

سمطة الأمر مف بيف السمطات و  ذلؾ في مواجية المتعامميف في السوؽو  خوليا ليا القانوف
ىي تتضمف مجموعة الأوامر التي و  تحت السمطة التأدبية لمجنة تندرجو  التي تمارسيا المجنة

                                                                                        
 .338سي طيب محمد الأميف، المرجع السابؽ، ص   1

دار الفكر  -دراسة مقارنة-الأوراؽ المالية مازف محمد رضا موسى المرسى، الحماية الجنائية لممتعامميف في بورصة   2
 .235، ص 2021المنصورة، ط الأولى،  والقانوف،

 . 235المرجع نفسو، ص  3
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التنظيمية و  مف يرتكب عملا مخالفا للأحكاـ التشريعية في مواجية كؿ ةتصدرىا ىذه الأخير 
زالة آثارىاو  فتأمر المجنة الفاعميف بالكؼ عف تمؾ الأعماؿ  .1ا 

فإكتفى المشرع الجزائري بمجرد إمكانية رئيس المجنة في حالة وقوع عمؿ يخالؼ 
منقولة أف مف شأنو الإضرار بحقوؽ المستثمريف في القيـ الو  الأحكاـ التشريعة أو التنظمية
المسؤوليف بإمتثاؿ ىذه الأحكاـ ووضع حد لممخالفة أو أمر يطمب مف المحكمة إصدار 

لمغرض الذي يقتضيو القانوف  2المجمس القضائي إلىإبطاؿ آثارىا، ويحيؿ نسخة مف طمبو 
دوف الإخلاؿ بالمتابعة الجزائية، ويعتبر رئيس المجنة في حالة وقوع جرائـ جزائية طرؼ 

 . 3مدني
القضاء لتجسيدىا، وىي لا تخاطب  إلىفإنيا تمجأ  ،ينما تستعمؿ المجنة ىذه السمطةفح

نما تطمب مف القاضي إصداو  التنظمية مباشرةو  المخالفيف للأحكاـ التشريعية ىذا الأمر  را 
الإمتثاؿ لما ىو منصوص عميو في و  مف أجؿ إلزاـ ىؤلاء بضرورة الكؼ عف تمؾ المخالفات

 .4 البورصة وؽالنصوص المنظمة في س
وضع حد  إلىللإشارة أف مجمس المنافسة الذي يتخد أيضا أوامر معممة ترمي و 

 .5التلاعب بالأسعار عمى مستوى سوؽ البورصة  منيانذكر و  لمممارسات المقيدة لممنافسة
                             

بمعباس نادية، علاقة لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة بالسمطات التقميدية لمدولة )السمطة التنيفدية والسمطة   1
المتاح في الموقع ، 318ص ،2018،سبتمبر 11السياسية، العدد لقانونية و القضائية( مجمة الأستاذ الباحث لمدراسات ا

  .www.asjp.comالإلكتروني 
المعدؿ والمتمـ  10-93مف المرسوـ التشريعي  40تجدر الإشارة أف عبارة المجمس القضائي الواردة في نص المادة  2

 مخالفةة لمنص بالمغة الفرنسية والتي جاءة بعبارة النيابة العامة. 04-03بالقانوف 
 ، المصدر السابؽ.04-03، المعدؿ والمتمـ بالقانوف 10-93لتشريعي مف المرسوـ ا 40المادة   3

 .318بمعباس نادية، المرجع السابؽ، ص   4
ط المجاؿ المالي في القانوف الجزائري )لجنة تنظيـ ومراقبة عماليات البورصة( المجمة تواتي، عف خصوصية ضبنصيرة   5

 .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني  ،108 ، ص4، العدد 11الأكاديمية لمبحث القانوني، المجمد 
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 سمطة التحقيق :  الثاني الفرع
قبة صارمة تمتزـ ستقرار النظاـ داخؿ سوؽ الأوراؽ المالية إقامة رقابة ومرالايستمزـ 

وفي ىذا السياؽ، منح المشرع سمطة إجراء تحقيقات تشمؿ  القانونية، بالأنظمة والتشريعات
جميع أطراؼ سوؽ الأوراؽ المالية لضماف تطبيؽ القوانيف والأنظمة بأكمميا وضماف 

تيدؼ ىذه الإجراءات إلى تحقيؽ أعمى مستويات الامتثاؿ  ،احتراميا بشكؿ فعاؿ وشامؿ
ىة في سوؽ البورصة وضماف سير عمميات التداوؿ والمتعامميف بطريقة شفافة وممتزمة والنزا

 .بالمعايير القانونية المعموؿ بيا
 أشخاص التحقيق :أولا

 37قاـ المشرع الجزائري بحصر نطاؽ ودائرة الأشخاص محؿ التحقيؽ، في نص المادة 
واف المؤىميف أف يطمب عالمعدؿ والمتمـ " ويمكف للأ 10-93مف المرسوـ التشريعي 

 إمدادىـ".
بيذا المشرع الجزائري ترؾ ىذا المجاؿ المفتوح، وذلؾ حتى تتمكف لجنة تنظيـ عمميات 
البورصة ومراقبتيا مف ممارسة سمطة التحقيؽ مع كؿ شخص لو علاقة تسويؽ الأوراؽ 

وتعزيز سمطة المالية وكاف محؿ اشتباه في الأفعاؿ المخالفة لمتشريع والتنظيـ، ليدؼ تفعيؿ 
 التحقيؽ والبحث الدقيؽ عمى المخالفيف.

 ممارسة التحقيق في إيطار لجنة ا صلاحيات: ثانيا
لمجنة  كرس المشرع الجزائري فعلا سمطة التحقيؽ والبحث ضمف السمطات المخولة

، فتنظيـ عمميات البورصة ومر   37المادة  أحكاـ إلىرجوع بالقباتيا دوف منحيا الإىتماـ اللازـ
 نجد أف المشرع الجزائري قد حصر وحدد سمطات المحقؽ. 10-93المرسوـ التشريعي  مف

  .طمب إمدادىـ بأية وثيقة أيا كانت دعامتيا والحصوؿ عمى نسخة منيا 
   جمع المحلات ذات الإستعماؿ الميني. إلىالوصوؿ 
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ة حري إنتياؾ إلىنظرا لمحساسية إجراءات التحقيؽ، فإنيا قد تؤدي في بعض الأحياف 
الأشخاص فإكتفى المشرع الجزائري بالنص عمى عبارة " ذات الإستعماؿ الميني " دوف ذكره 

ذلؾ لحرصو عمى ضماف الحماية لفائدة و  لعبارة " المحاؿ ذات الإستعماؿ السكني "
المتعامميف والمتدخميف في السوؽ المالي مف التصرفات التعسفية التي تصدر مف أعواف 

لتبياف أف الجنة وظيفتيا تقتصر عمى الإجراءات  إلىضافة مؤىميف ليذا الغرض، بإ
والتحقيقات الإدارية، أي الضبط الإداري دوف القضائي الذي ىو مف اختصاصات الأعواف 

المؤرخ  10-15مف القانوف رقـ:  15المنصوص عمييـ في قانوف الإجراءات الجزائية المادة 
 1966يونيو  08المؤرخ في  66-15، الذي يعدؿ بالأمر رقـ: 2019ديسمبر  11في 

 والمتضمف قانوف الإجراءات الجزائية.
كما يحؽ لمجنة أيضا إجراء مداولة خاصة، إستدعاء أي شخص بغرض التحقيؽ معو 

فاتدتيا بالمعمومات المتعمقة بالقضية تحت تصرفيا أو تأمر أعوانيا بإستدعائو  .1وا 
مف المرسوـ التشريعي  59في مقابؿ ذلؾ خص المشرع الجزائري مف خلاؿ المادة 

المعدؿ والمتمـ حماية جزائية لكؿ شخص يعترض تسميميـ أو يعيؽ سير  93-10
 الإجراءات أثناء أداء مياميـ.
لـ نجد نص أقر لأعواف لجنة تنظيـ  04-03القانوف  لموادومف خلاؿ إستقرائنا 

نما إعتبر التحقيؽ بيا مف قبيؿ عمميات البورصة ومر  اقبتيا صفة الضبط القضائي، وا 
التحقيقات الإدارية بغية فرض النظاـ في السوؽ، فيي مجرد تحقيقات إدارية بسيطة بحجة 

الأماكف المينية  إلىأف موضوعيا يقتصر في الإضطلاع عمى الوثائؽ والمستندات والمجوء 
 .2كف السكنية والحجزسمطة التفتيش والأما إلىفقط دوف التعدي 

                             
 السابؽ.المصدر المعدؿ والمتمـ،  10-93مف المرسوـ التشريعي  38المادة  1

 .المعدؿ والمتمـ، المصدر النفسو 10-93مف المرسوـ التشريعي  3الفقرة  55المادة   2
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إعتراؼ المشرع الجزائري بصلاحيات شبو قضائية لصالح لجنة تنظيـ ومراقبة عماليات 
البورصة لاسيما سمطة القمع حيث تجسدت ىذه الصلاحيات في الفصؿ في المنازعات وفقا 
ي لإجراءات إدارية حديثة )سمطة الأمر والتحقيؽ( التي تساىـ في تحقيؽ الشفافية والنزاىة ف

 معاملات السوؽ المالي.

 المقررة لقمع جرائم البورصة العقوبات: المبحث الثاني
بيدؼ مكافحة جرائـ البورصة، أقر المشرع الجزائري عقوبات عمى مرتكبي ىذه الجرائـ 

اختمفت ىذه العقوبات حسب جسامة و  الاقتصادو  تيديد لاستقرار السوؽو  لما تمثمو مف خطورة
 ختلاؼ الخاضعيف لمعقوبات.وبحسب إ الفعؿ المرتكب،

الجزائية غير سيتـ التناوؿ في ىذا المبحث مطمبيف يتمثؿ المطمب الأوؿ في العقوبات 
جرائـ لقمع جزائية المقررة الالمقررة لقمع جرائـ البورصة وفي المطمب الثاني العقوبات 

 البورصة.

 جزائية المقررة لقمع جرائم البورصةالالعقوبات غير : الأولالمطمب 
يمنح قانوف البورصة الييئات المشرفة عمى سوؽ الأوراؽ المالية سمطات واسعة، حيث 
يمنحيا السمطة التنظيمية الشاممة لتطبيؽ الأنظمة والقوانيف في سوؽ الأوراؽ المالية، وتوفير 
. بالإضافة إلى ذلؾ، يكتسبوف السمطة الرقابية لمقياـ بالتحقيقات في  الإطار القانوني اللازـ

ة المشاركيف والعامميف في سوؽ الماؿ، والسمطة القمعية لمحد مف الجرائـ التي تشكؿ أنشط
 .تيديدًا لشفافية العمميات المالية

 ماىي ىذه العقوبات غير جزائية؟و  فكيؼ تمارس المجنة توقيع العقوبة غير الجزائية
في  متخصصةالجية ال الفرع الأوؿ يتمثؿ فيفرعييف:  إلىعميو سنتطرؽ في ىذا المطمب و 

 صور العقوبات التأديبية.توقيع العقوبات الغير جزائية والفرع الثاني يتمثؿ في 
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 الجية المتخصصة في توقيع العقوبات غير الجزائية:  الأول الفرع
تتمثؿ الجية المختصة بتوقيع العقوبات التأدبية وفقا لتشريع الجزائري في الغرفة التأدبية 

 :1تتكوف الغرفة التأدبية مف و  مراقبة عمميات البورصةو  يـالمنشأة عمى مستوى لجنة تنظ
 عضويف منتخبييف مف بيف أعضاء المجنة طوؿ مدة انتدابيما .

 المالي.و  يختاراف لكفاءتيما في المجاليف الإقتصاديو  قاضييف يعينيما وزير العدؿ
 مرقبتيا يتولى رئاسة الغرفة .و  رئيس لجنة تنظيـ عمميات البورصة

ذا التشكيؿ نجح المشرع الجزائري في ضـ القاضييف ضمف تشكيؿ الغرفة مف خلاؿ ى
عمى تقدير الغرامات المالية و  الفصؿ في النزعاتو  التأدبية، لأنيما أكثر دراية بشؤوف الحكـ

 .ذيف قد لا يتمتعوف بيذه الخصوصيةمقارنة بالأعضاء الآخريف الم
  2:تأديبي حسب الدوافع الآتيةحيث تعمؿ غرفة التأديب عند إختصاصيا في المجاؿ ال

 .بطمب مف المجنة
 .بطمب مف المراقب

 .3بطمب مف الوسطاء في عمميات البورصة 
 . 4بطمب مف شركة تسيير بورصة القيـ المنقولة

 بطمب مف الشركات المصدرة للأسيـ .
 بطمب مف الآمريف بالسحب .

                             
 .المعدؿ والمتمـ، المصدر السابؽ 10- 93مف المرسوـ التشريعي  51المادة   1
 .نفسوالمعدؿ والمتمـ، المصدر  10-93ي مف المرسوـ التشريع 45المادة   2
الوساطة ىي عمؿ يقوـ بو السمسار يتضمف التوفيؽ بيف الطرفيف بقصد الربح ليما مع حصولو عمى عمولة مف كمييما   3

 عند إتماـ الصفقة ومنو الوسيط يقوـ مباشرة بيع أو شراء الأسيـ أو السندات تنفيذا لأوامر العميؿ. 
 ولة ىي سوؽ التعامؿ بالأوراؽ المالية والأسيـ والسندات بكافة أنواعيا وأشكميا إما بيعا أو شراءا.بورصة القيـ المنق  4
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 بناءا عمى تظمـ أي طرؼ لو مصمحة.
تي سمح ليـ المشرع بطمب تدخؿ الغرفة التأدبية لممارسة سمطة فيذه ىي دائرة الأشخاص ال

  العقوبة التأدبيية.

  صور العقوبات التأدبية: يالفرع الثان
يمكف تصنيؼ  ،ة المنظمة لبورصة القيـ المنقولةأحكاـ القواعد القانوني إلىبالرجوع 

 عقوبات سالبةو  عنويةثلاثة فئات عقوبات م إلىالعقوبات التأدبية التي تفرضيا ىذه الغرفة 
  .عقوبات تمس بذمة الماليةو  مقيدة لمحقوؽو 

المتمـ بالقانوف و  المعدؿ 10 -93مف المرسوـ التشريعي  55التي نصت عمييـ المادة و 
 :التي يمكف تقسيـ ىاتو الجزاءت كالتاليو  السالؼ الذكر عمى الجزاءات التأدبية 03- 04

  عقوبات معنويةأولا : 
يتخد  التوبي  ،فالإنذار إجراء لتحذيرالمخالؼو  بات في كؿ مف الإنذارتتمثؿ ىذه العقو 

 عكس التوبي  الذي يكوف أشد مف الإنذار فيمكف لمغرفة التأدبية ،في المخالفات البسيطة
فتيدؼ  1مرتكب المخالؼ، أو توبخو حسب درجة الخطأ المرتكب إلىالتحكيمية توجو إنذار و 

صلاح سموؾ الوسيطو  حيحالغرفة التأدبية مف وراء ذلؾ تص بعث نوع مف الحذر لديو، أما و  ا 
تتمثؿ ىذه العقوبات ، و 2أخطر و  تقرير عقوبات أىـ إلىفي حالة عدـ جدواىا تضطر المجنة 

 عقوبات تمس بذمة المخالؼ.و  مقيدة لمحقوؽو  في عقوبات سالبة

                             
 .341صبرينة سميماني، المرجع السابؽ،   1
نوارة حمميؿ، النظاـ القانوني لمسوؽ المالي الجزائرية، أطروحة لنيؿ درجة دكتوراه تخصص قانوف، جامعة مولود معمري   2

 .111العموـ السياسية تيزي وزو، ص و كمية الحقوؽ 
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  عقوبات مقيدة لمحقوقثانيا : 
ؤقتا ،تترجـ ىذه العقوبة بحسب البطاقة المتمثمة في حظر النشاط كمو أو جزء منو م

 .1قواعد أخلاقيات المينةو  المينية بصفة مؤقتة مف العوف المخالؼ لإلتزامو
أما العقوبة السالبة لمحقوؽ، فيي تتمثؿ في حظر النشاط كمو أو جزء منو بصفة 
نيائية، ويمكف لمغرفة التأدبية أف تصدر عقوبات أخطر مف ذلؾ، وىي عقوبة سحب 

 .2ماد، كوف المجنة ىي صاحبة الإختصاص في منحيا وفقا لشروط محددة مسبقا لذلؾالإعت
وفي ظؿ التطورات القانوف الجنائي الإقتصادي يرى بعضيـ أف عقوبة سحب الإعتماد 

دخاليا ضمف العقوبات و  لا يستبعد إخراجيا مف مصاؼ العقوبات التأدبية  الفنية الإقتصاديةا 
ت الفنية الإقتصادية كاؼ لردع كؿ مف تسوؿ لو نفسو المساس فالنص عمى مثؿ ىذه العقوبا

أو خرؽ الأحكاـ المنصوص عمييا في القانوف الإقتصادي بدلا مف العقوبات الجنائية التي 
 .3يتـ المجوء إلييا فيرحالة المخالفة الجسيمة

  عقوبات تمس بذمة الماليةثالثا : 
كعقوبة أصمية دوف أف ترفؽ بأخرى أو  يمكف لمغرفة التأدبية إصدار عقوبات مالية إما

/أو و كعقوبة تبعية سالبة أو مقيدة لمحقوؽ.و الدليؿ عمى ذلؾ استعمؿ المشرع الجزائري لفظ
.حيث تتمتع الغرفة التأدبية بسمطة 10-93مرسوـ التشريعي 55في الوقت نفسو في المادة 

ىو الذي مف تولى تحديد السمـ محدودة لتقرير الغرامة المالية التي تحكـ بيا، اذ أف المشرع 
الذي عمى أساسو تقدر ىذه الأخيرة .والذي حددىا المشرع الجزائري ب عشر ملاييف دينار 

                             
 .111، ص السابؽالمرجع  نوارة حمميؿ،  1
لمجمس الدستوري  نوارة حمميؿ، في دستورية السمطة القمعية لمجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة ومراقبتيا، مجمة ا  2

 .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني  ،61ص  ،2021، 18العدد 
 .223صورية بوربابة، خاد بوشتتة، المرجع السابؽ، ص   3
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جزائري أو مبمغ يساوي الربح المحتمؿ تحقيقو بفعؿ الخطأ المرتكب،بمعنى أف المشرع 
أ تناسب المتمثمة في مبدو  الجزائري راعى ضمانة مف بيف الضمانات المعترؼ بيا لممتيـ

 .1الجريمة مع العقوبة
يبقى عمى الغرفة التأدبية النطؽ بيا حسب ظروؼ كؿ قضية إما بعشر ملاييف دينار 

 .2جزائري أو مبمغ يساوي الربح المحتمؿ تحقيقو بفعؿ الخطأ المرتكب 
غاية سحب  إلىىكذا إذف نجد أف العقوبة التأدبية تبدأ مف مجرد إنذار بسيط لتصؿ 

امة مالية إزاء الشخص المخالؼ، عمى الرغـ مف المزايا التي تتمتع بيا الإعتماد أو غر 
أسرع  العقوبات الإدارية في مجاؿ تداوؿ الأوراؽ المالية، فتتسمح العقوبات الإدارية بتدخؿ

في قمع المخالفات، فيي عبارة عف إزاحة السمطة القمعية لمقاضي ابشكؿ جزئي لصالح 
تسمح بعودة و  ة لمخروقات عف طريؽ توقيع العقوباتالتي تتصدى مباشر  COSOBالمجنة 

إلا أنيا لا تكفي لتكوف الحماية الوحيدة المقررة لتداوؿ الأوراؽ المالية قد لا  ،3التوازف لمنشاط 
 الإدارية معا.و  الحماية الجزائية إلىتحقؽ الردع المطموب في الكثير مف الحالات، لذا نمجأ 

ب المجرـ عمى نفس يعاقو  لايتابع انتياكا لقاعدة "يبدو ىذا المزيج بيف العقوبات  
فعزوؼ المجمس الدستوري الجزائري عف ايداء رأيو في مسألة الجمع بيف  الجريمة مرتيف"

يدؿ عمى قبولو ليذه الفكرة، عمى عكس المجمس الدستوري في  الجزائيةو  العقوبتيف الإدارية

                             
لمنشر والتوزيع   نصيرة تواتي، تسوية منازعات سوؽ الأوراؽ المالية، المجمة الأكادمية لمبحث القانوني، دار اليدى  1

 .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني  ،104ص  ،2010، 01العدد
 .288المرجع السابؽ، ص النظاـ القانوني لمسوؽ المالي الجزائري، ، حمميؿنوارة   2
الإجتياد القضائي، العدد عماليات البورصة والسمطة القضائية، مجمة  حفيظة مستاوي، العلاقة بيف لجنة تنظيـ ومراقبة  3
 .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني  ،176ص  ،2016 1
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أف ىذه القاعدة لا تطبؽ في  1989 بموجب قرار اتخده سنة فرنسا الذي أظير رأيو صراحة
 .1الأخرى إداريةو  حالة الجمع بيف عقوبتيف إحداىما جزائية

 العقوبات الجزائية المقررة لقمع جرائم البورصة: الثانيالمطمب 
تنُص الأحكاـ الجزائية المعموؿ بيا لمقمع الجنائي لجرائـ البورصة عمى نوعيف رئيسييف 

الأصمية، والعقوبات التكميمية. تعتبر العقوبات الأصمية عبارة مف العقوبات، وىما: العقوبات 
عف عقوبة فردية مستقمة، تُفرض بمفردىا دوف ربطيا بأي عقوبة أخرى. أما العقوبات 
التكميمية، فيي تعُتبر إضافةً إلى العقوبة الأصمية أو مرتبطة بيا، ولا يتـ فرضيا إلا بعد 

ا أف جرائـ البورصة تُصنؼ عادةً كجنح، فإف صدور حكـ مف القاضي يُشير إلييا. وبم
 .والعقوبات الماليةالسالبة لمحرية العقوبات المتاحة تشمؿ العقوبات 

 الأصمية المقررة لقمع جرائم البورصة الجزائية العقوبات: الفرع الأول
بما أف مبدأ الشرعية يقضي بأف لا عقوبة إلا بنص، نص المشرع الجزائري في المادة 

المعدؿ والمتمـ عمى أنو يعاقب مرتكب الجرائـ  10-93مرسوـ التشريعي مف ال 60
المنصوص عمييا في نفس المادة في فقرة الأولى والثانية والثالثة بعقوبة الحبس الذي يتراوح 

ار جزائري أو ألؼ دين 30أشير إلى خمس سنوات وبغرامة مالية تقدر ب  6مدتو مف 
 .2بإحدى العقوبتيف فقط
ع مبمغ الغرامة إلى أكثر مف المبمغ المذكور حتى يصؿ إلى أربعة أضعاؼ كما يمكف رف

 .ربح نفسوالربح المحتمؿ تحقيقو دوف أف تقؿ الغرامة عف مبمغ ال

                             
مذكرة لنيؿ شيادة مجستا في الحقوؽ، فرع قانوف جنائي والعموـ  -دراسة مقارنة-سي بشير نعيمة، جرائـ البورصة   1

 .111ص  2013-2012يوسؼ بف خدة،  1الجنائية، كمية الحقوؽ، جامعة الجزائر 
 المعدؿ والمتمـ، المصدر السابؽ. 10-93مف المرسوـ التشريعي  60لمادة ا 2
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أما المشرع الفرنسي عاقب الفاعؿ الأصمي ليذه الجريمة بعقوبة الحبس لمدة سنتيف 
ا إلى عشر مرات الأرباح ملاييف فرنؾ فرنسي ويمكف رفعي 10 ػػػوغرامة مالية مقدرة ب

 .1المحققة
حبس والغرمة بيف العقوبتيف بؿ طبؽ العقوبة  وما يلاحظ أف المشرع الفرنسي لـ يخير

حبس فقط أو الغرامة المالية فقط أو العمى عكس المشرع الجزائري الذي عاقب ب ،المالية معا
 قوبة .كلاىما معا، وىذا مايعني أف المشرع الفرنسي كاف أشد في تحديد الع

وبالمقارنة مع العقوبة التي أقرىا المشرع الأمريكي حسب التعديؿ الذي أدخؿ عمى 
حيث  1988المعدؿ بالقانوف  1934مف قانوف بورصة الأوراؽ المالية لسنة  _أ(32المادة )

عاقب بالسجف لمدة لا تزيد عف عشر سنوات زيادة إلى الغرامة المالية التي تصؿ إلى مميوف 
 1984_أ( بعد تعديؿ عاـ 21الطبيعي إضافة إلى ما نصت عميو المادة ) دولار لمشحص

التي تفرض تعويضا لا يتجاوز ثلاثة أمثاؿ الأرباح التي جناىا أو الخسارة التي تفادىا نتيجة 
 .2التعامؿ بناءا عمى معمومة داخمية إمتيازية

إمتيازية ت عمى ضوء ذلؾ فإنو إذا حاز شخص مجموعة مف الأسيـ بناءا عمى معموما
)جريمة العالـ بأسرار الشركة ( ولكنو لـ يقـ ببيعيا بعد فإف الزيادة المحتمؿ في قيمة ىذه 

إذف إف المعيار الذي تـ إستخدامو  الأسيـ لا يمكف تسويتيا بالنفع أو الربح الذي تحقؽ فعلا،
لربح في تقدير العقوبة المالية مف خلاؿ نصوص المواد لجؿ التشريعات ىو مدى تحقؽ ا

فعلا فإذا قاـ بيعيا وتحققت الزيادة بمبمغ تجاوز التكاليؼ التي دخمت في حساب ىذا 
 .3المرتكب لمجريمة فينا يمكف الأخد بيذا المعيار

                             
 .157منير بوريشة، المرجع السابؽ، ص  1

 .136أحمد الموزي، المرجع السابؽ، ص   2
 .103عمر سالـ، المرجع السابؽ، ص   3
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المتعمؽ بمكافحة المضاربة الغير  15-21وتطبؽ أيضا العقوبات المقررة في القانوف 
ريمة عرقمة السير المنتظـ عف مشروعة ذلؾ لجريمة نشر المعمومات الخطئة والمضممة وج

طريؽ المناورات التي تيذؼ إلى إحداث إضراب في السوؽ ورفع أو خفض الأسعار أو قيمة 
الأوراؽ المالية أو ىوامش الربح محددا قانونا، العقوبة المقررة ليذا الفعؿ تتمثؿ بالحبس مف 

 . 1دينارواحد مميوف  1000.000ثلاث سنوات إلى عشر سنوات وبغرامة مالية مف 
ؿ عف النص الواجب التطبيؽ في ىذه الحالة لتعدد أوصاؼ جريمة نشر ويثار التساؤ 

البورصة وجنحة المضاربة  المعمومات الخاطئة والمضممة وجريمة عرقمة السير المنتظـ لسوؽ
مكرر مف قانوف العقوبات الجزائري  51الغير المشروعة وبالتالي بالرجوع إلى نص المادة 

مكرر )الشخص  18وقانوف العقوبات الجزائري المادة  15-21ى أحكاـ القانوف وبالرجوع إل
 .المعنوي( أخذت بالوصؼ الأشد عقوبة

 العقوبات الجزائية التكممية المقررة لقمع جرائم البورصةالثاني :  الفرع
أما بخصوص العقوبات التكميمية الصادرة في مواجية الشخص المعنوي، نجد أف 

لـ يشر إلى ذلؾ ضمف القوانيف المتعمقة ببورصة القيـ المنقولة سواءا ضمف  المشرع الجزائري
وعميو تطبيقا لمقواعد العامة فبإمكاننا تطبيؽ  04-03أو القانوف  10-93المرسوـ التشريعي 

 .تمؾ الأحكاـ بخصوص المسألة الجزائية لشخص المعنوي في مجاؿ البورصة
ديسمبر  20المؤرخ في  23-06قانوف مكرر مف ال 18وذلؾ بالرجوع لنص المادة 

 :وىي كالتاليالجزائري المعدؿ والمتمـ لقانوف العقوبات  2006

                             
غير المشروعة، الجريدة  ، يتعمؽ بمكافحة المضاربة2021ديسمبر  28مؤرخ في  15-21مف القانوف رقـ  12المادة   1

 . 2021ديسمبر  29، صادر في 99الرسمية، عدد 
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( مرات الحد الاقصى لمغرامة المقررة 5( إلى خمسة )1الغرامة التي تساوي مف مرة )
لمشخص الطبيعي في القانوف الدي يعاقب عمى جريمة واحدة او اكثر مف العقوبات التكميمية 

 حؿ الشخص المعنوي .- التالية:
 ( سنوات.5غمؽ المؤسسة أو فرع مف فروعيا لمدة لا تتجاوز خمس) -
 ( سنوات.5الإقصاء مف الصفقات العمومية لمدة لا تتجاوز خمس) -
المنع مف مزاولة نشاط أو عدة أنشطة مينية أو اجتماعية بشكؿ مباشر أو غير  -

 (سنوات.5مباشر، نيائيا أو لمدة لا تتجاوز خمس)
 مصادرة الشيء الذي استعمؿ في ارتكاب الجريمة أو نتج عنيا.  -
 نشر وتعميؽ حكـ الادانة. -
(سنوات، وتنصب الحراسة 5الوضع تحت الحراسة القضائية لمدة لا تتجاوز خمس) -

 عمى ممارسة النشاط الذي أدى إلى الجريمة أو الذي ارتكب الجريمة بمناسبتو.
أورد العقوبات التي يمكف أف تسمط عمى الأشخاص أما في التشريع الفرنسي، فقد 

 28مف مرسوـ  4-10المعنوية عند ارتكابيا جريمة مف جرائـ البورصة في نص المادة 
عمى أف العقوبات التي تطبؽ عمى  1996يوليو سنة  2المعدؿ بقانوف  1968سبتمبر

-131تو المادة ي وضعتتمثؿ في الغرامة تبعا لمنظاـ الذالشخص المعنوي في ىذه الحالة 
لطبيعي نجد أف المشرع الفرنسي كاف ابالمقارنة بغرامة الشخص  مف قانوف العقوبات، 38

قاسيا في تسميط عقوبة الغرامة المالية عمى الشخص المعنوي إذ تصؿ إلى خمس أضعاؼ 
 .1مميوف فرنؾ فرنسي بالنسبة لتشريع الفرنسي 50دج و 000150التي تقدر

مف قانوف العقوبات  39-131ية المنصوص عمييا في المادة وكذلؾ العقوبات التكميم
 الفرنسي:

                             
 .104عمر سالـ، المرجع السابؽ، ص   1
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  .حؿ الشركة -
المنع بشكؿ نيائي أو لمدة خمس سنوات أو أكثر مف مزاولة نشاط أو أكثر مف  -

  .الأنشطة ذات الصبغة الاجتماعية أو المينية
 .القضائية لمدة خمس سنوات أو أكثرالوضع تحت الحراسة  -
ي أو لمدة خمس سنوات عمى الأكثر لكؿ منشآت الشركة أو احداىا التي الغمؽ النيائ -

 .كانت ضمعا في ارتكاب الجريمة 
  .الاستبعاد مف الأسواؽ العامة بشكؿ نيائي أو لمدة أقصاىا خمس سنوات -
 .منع القياـ بالاكتتابات العامة بشكؿ نيائي أو لمدة أقصاىا خمس سنوات  -
ى الأقؿ مف استعماؿ كروت الدفع أو الصكوؾ الا المنع لمدة خمس سنوات عم -

 المضمونة منيا مف طرؼ البنؾ 
 1تعميؽ قرار المحكمة أو اشياره عمى الصحافة المكتوبة أو المرئية والمسموعة. -

عمى ضوء ما تـ عرضو نستنتج أف العقوبات المنصوص عمييا في التشريع الجزائري 
ي، أقؿ ردعا وشدة ،وىذا يظير بشكؿ خاص في مقارنة سواء بنظيره الفرنسي أو الأمريك

مقدار الغرامة المحكوـ بيا، مشيرا إلى أف المشرع الجزائري لـ يجر أي تعديؿ عمى ىذه 
، ربما يعود السبب في ذلؾ إلى وضع السوؽ المالية الجزائرية التي 19932المبالغ منذ سنة

انب مف يور المخالفات في الجبؿ ركودا وتأخرا، وعميو إستبعاد ظ لا تعرؼ نشاطا وحركية،
 .الناحية العممية الواقعية

                             
 .161منير بوريشة، المرجع السابؽ ص   1
أطروحة لنيؿ شيادة دكثوراه، جامعة مولود معمري  -دراسة مقارنة–تواتي نصيرة ،ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري   2

  .www.asjp.comالمتاح في الموقع الإلكتروني ، 298، ص 2015ؽ والعموـ السياسية، ية الحقو تيزي وزو كم
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إذا تـ وصؼ الجريمة كمضاربة غير مشروعة فإف مصادرة الأوراؽ المالية ونشر وتعميؽ 
المتعمؽ بمكافحة المضاربة  15-21الحكـ إعتربت إجبارية وليست إختيارية حسب القانوف 

 الغير المشروعة.

 ة لمعقوبات المقررة عمى المخالفين الضمانات المقابم: الثالثالمبحث 
تعتمد الصلاحية القمعية التي تتمتع بيا الييئات الإدارية المستقمة عمى شرط ضماف 

فعندما تمارس السمطة  ،حماية الحقوؽ الأساسية، والتي تثير جدلًا كبيرًا في التشريعات
ساسية التي ينص القضائية اختصاصاتيا القمعية، تكفؿ لممعاقب مجموعة مف الضمانات الأ

عمييا قانوف الإجراءات الجزائية أو قانوف العقوبات الجزائري لذا، فإف تحويؿ الاختصاص 
القمعي مف القاضي إلى الييئات الإدارية المستقمة يتطمب نقؿ تمؾ الضمانات أيضًا. تتنوع 

تـ  مى ذلؾوبناءً ع ،ىذه الضمانات بيف الضمانات القانونية الموضوعية والإجرائية والقضائية
اثنيف: المطمب الأوؿ يتناوؿ الضمانات القانونية مطمبيف تقسيـ ىذا الموضوع إلى 

 .الموضوعية والإجرائية، في حيف يتناوؿ المطمب الثاني الضمانات القانونية القضائية

 الإجرائية.و  الضمانات القانونية الموضوعية :المطمب الأول 
مبدأ و  (رع الأوؿ( في مبدأ الشرعية )أولاالفتتمثؿ الضمانات القانونية الموضوعية )

تمثمت في  (الضمانات القانونية الإجرائية )الفرع الثاني إلى)ثانيا( أما بالنسبة  تناسب العقوبة
 حؽ الدفاع .

 الضمانات القانونية الموضوعية  :الفرع الأول
 مبدأ الشرعية : أولا

ة الواجب التطبيؽ عمى أي دولة لقد أصبح مبدأ الشرعية مف المبادئ القانونية العام
فيو وحده ، الإجتماعي الذي تتبناهو  الإقتصاديو  بغض النظر عف الجانب السياسيو  كانت
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المراد بمبدأ ، و 1عف إقتناع و  تنفيد الأفراد لذلؾ طواعيةو  النواىي،و  يضمف إحتراـ الأوامر
 المقرر ليا بمفظ كافي العقوبةو  لا عقوبة إلا بنص يحدد تمؾ الجريمةو  الشرعية أنو لا جريمة

، فيقضي بأنو لا يجاز أحد عف فعؿ أو إمتناع إلا بنص يحدد ذلؾ، فلا يتـ توقيع 2محددو 
لما قرره القانوف، سواء كانت تمؾ العقوبة أصمية أـ  عمى الشخص عقوبة إلا وفقا عقوبة

 لإنسافمف الإعلاف العالمي لمحقوؽ ا 11- 10تكممية إف ىذا المبدأ نصت عميو المادتييف 
 .3مف إعلاف حقوؽ الإنساف 8-5كذا المادتييف و 

حيث أشار المشرع الجزائري عمى المخالفات التي تسمح لمغرفة التأدبية بإنعقاد 
ىي و  المتمـ ألاو  المعدؿ 10-93مف المرسوـ التشريعي  53إختصاصيا التأديبي في المادة 

كؿ و  سطاء في عمميات البورصةأخلاقية مف جانب الو و  دراسة أي إخلاؿ بالواجبات المينية
 التنظيمية المطبقة عمييـ.و  مخالفة للأحكاـ التشريعية

كما وضع في الجانب الثاني تمؾ العقوبات المناسبة التي يمكنو إصدارىا، والتي نصت 
سحب و  التوبي و  المتمـ إنذارو  المعدؿ 10 – 93مف المرسوـ التشريعي  55عمييا المادة 

أو فرض غرامات مالية يحدد مبمغيا و  مو أو جزءه مؤقتا أو نيائياالإعتماد وحظر النشاط ك
 بعشرة ملاييف دينار جزائري أو بممغ يساوي الربح المحتمؿ تحقيقو بفعؿ خطأ المرتكب.

-03المتمـ بالقانوف و  المعدؿ 10-93المرسوـ التشريعي  32أشار أيضا في المادة و 
عاقب عمى و  الثالثةو  الثانيةو  فقرتيا الأولى بتحديد صور الجرائـ المقررة في البورصة في 04

 ىذه الجرائـ بنفس المادة.
                             

  1991محمد محدة، ضمانات المتيـ أثناء التحقيؽ، جزء الثالث، طبعة الأولى، دار اليدى لمطباعة والنشر والتوزيع،   1
 .183ص 

، الإسكندرية محمد سعد فدوة، النظرية العامة لمعقوبات الإدارية "دراسة فقيية قضائية مقارنة"،دار الجامعة الجديدة  2
 . 200، ص 2008

 .201، ص نفسوالمرجع   3
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-93فيتبيف لنا ىنا مف خلاؿ ىذا الإستقراء أف المشرع مف خلاؿ المرسوـ التشريعي 
المتمـ كاف موفقا في تطبيؽ مبدأ الشرعية مف خلاؿ وضع تمؾ النصوص و  المعدؿ 10

 بنصو عمى عقوباتيا .و  في البورصةالسموكيات الغير مشروعة و  المجرمة للأفعاؿ
 مبدأ تناسب العقوبة مع الجريمة .: ثانيا

خطورة الخطأ أي أف الإدارة و  ويقصد بالتناسب بمعناه العاـ ضرورة الملائمة بيف الجزاء
أنما عمييا أف تختار و  في تقديره، ألا تمجأ المبالغةو  تسرؼ في فرض الجزاء، لا ينبغي أف

ؽ سمطة الضبظ أف تستخدـ وسيمة العقاب التي منحيا إييا المشرع المرتكب فإذا كاف مف ح
لضماف حسف مياميا، فإف واجبيا يقتضي منيا أف لا تيدر بيذا الجزاء ضمانة للأفراد إلا 

 1يتـ توقيع عقوبة أشد مف الفعؿ المرتكب.
ب الجزاء إذ تمتزـ الجية الإدارية حاؿ إختيارىا لمجزاء الإداري وتوقيعو بمراعاة مبدأ تناس

مع الفعؿ المخالؼ، يترتب عمى إكماؿ ىذا المبدأ في نطاؽ العقوبات الإدارية إلتزاماف 
ىما الإلتزاـ بمعقولية في إختيار جزاء وىو إقتراف حجـ و  أساسياف عمى السمطة متخدة الجزاء

الإلتزاـ بعدـ تعدد العقوبات عف مخالفة واحدة أي و  العقوبة بمدي خطورة الفعؿ المرتكب
 .2حتراـ مبدأ عدـ معاقبة المتيـ عف الفعؿ أكثر مف مرة إ

مف المرسوـ  55المشرع الجزائري أخد بمبدأ التناسب حيث يتبيف ذلؾ في المادة 
المتمـ حيث قرف العقوبة بالأرباح المحتمؿ تحقيقيا جراء تمؾ و  المعدؿ 10-93التشريعي 

 .عميـ تتحقؽ تمؾ الأرباح تحقيقا فلو  الخطأ المرتكب أي حتى

                             
 .316صبرينة،سميماني، المرجع السابؽ،  1

 .303، المرجع السابؽ، ص نصيرة تواتي   2
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 الضمانات القانونية الإجرائية :الفرع الثاني
نونية الضمانات القانونية الموضوعية السابؽ ذكرىا ،تتواجد ضمانات قا إلىبالإضافة 

 النزاىة عمى مستوى أعماؿو  توفرىا حتى تتحقؽ الشفافيةأخرى ذات طابع إجرائي يجب 
تراـ حقوؽ المتيميف مف أىـ ىذه الضمانات نذكر فلإحو  وظائؼ سمطات ضبط السوؽ،و 

 إف أبسط ما يمكف قولو ،لابد مف لزوـ مراعاة حؽ الدفاع لمنع أي إجحاؼ في حقيـ
دفاع عف نفسو، ردا لظمـ أساسية لأي متيـ أف يكوف ىذا المتيـ قادرا عمى الو  كضمانة ىامة

منع وي تغؿ الأيديو  اليو، فميس ىناؾ في الواقع ظمـ أو قير أقصى أف تكمـ الأفواهالمنسوب 
 .1أصحاب الحؽ، مف تنفيده أو دحض ماقد نسب إليو مف تيـ 
المتعمؽ ببورصة القيـ  10-93فنجد المشرع الجزائري مف خلاؿ المرسوـ التشريعي 

منو مف خلاؿ نصيا عمى مف حؽ 38المنقولة كرس مبدأ حؽ الدفاع مف خلاؿ نص المادة 
عاءه أف يستعيف بمستشار مف يحؽ لكؿ شخص تـ إستدالمتيـ الإستعانة بمدافع "..... و 

المتمـ في مرحمة و  المعدؿ 10-93مف نفس المرسوـ التشريعي  56إختياره " ونصت المادة 
لمؤىؿ لممتيـ فلا الممثؿ ا إلىضمف الغرفة التأدبية عمى أنو إذ لـ يستمع توقيع العقوبة 

 تصدر أي عقوبة.

 الضمانات القانونية القضائية  :المطمب الثاني
وقؼ التنفيذ و  مانات القانونية القضائية في الطعف القضائي )الفرع الأوؿ (تتمثؿ الض
 .)الفرع الثاني(

                             
ميدي عقوف، الرقابة القضائية عمى مشروعية الجزاءات الإدارية العامة، مذكرة مكممة لنيؿ شيادة ماجسثير في العموـ  1

دارة عامة،القانونية، تخصص قانو   .78 جامعة الحاج لخضر باتنة، ص ف إداري وا 
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 الطعن القضائي :الفرع الأول
دارية وىنا عمى خلاؼ العقوبات إذا كانت السمطات الإدارية تختص بالعقوبات الإ

أماـ مصدر  طعفممف ثمة يفتح ىنا طريؽ إداري لالجنائية التي توقعيا السمطة القضائية، 
 .1القرار ذاتو

، التي 04-03المعدلة بومجب القانوف  10-93أحكاـ المرسوـ التشريعي  إلىفبالرجوع 
أمرت المتضرر مف القرار المنبثؽ عف الغرفة التأدبية، الأحقية في الطعف أماـ مجمس 

عتباره و  الدولة، لممطالبة بإلغاءه، وحدد مدة أجؿ ممارسة ىذه الضمانة بشير واحد مف تاري  ا 
تبميغ القرار موضوع الإحتجاج، الذي يتـ البث فيو مف طرؼ مجمس الدولة في أجؿ ستة 

 .2أشير إبتداءا مف تاري  تسجيمو
فالمشرع الجزائري كرس حؽ لجوء الشخص لمقضاء قصد إعتراض عمى القرار الصادر 

 بإدانتو أماـ القضاء المختص.

 وقف التنفيذ :الفرع الثاني
ت الناشئة في المجاؿ الإقتصادي بصفة عامة، وتمؾ التي تثور بيف تعتبر المنازعا

كونيا تتعمؽ  التعقيد معيا بصفة خاصة، ىي منازعات تحذت المتعامميفو  الجيات الرقابية
ميمة للأطراؼ، فالقرار التأديبي الصادر مف سمطة الضبط في بحؽ و  بمصالح كبيرة

شاط أو سحب إعتماد مف شأنو أف يؤدي ، خاصة إذا تضمف ىذا القرار منع ن3المستثمريف
حيف إنتظار الطعف الذي يرفعو ىذا الأخير  إلىعواقب وخيمة تيدد مصالح المستثمر،  إلى

                             
 .288محمد سعد فدوة، المرجع السابؽ، ص   1
 السابؽ. المصدر، المعدؿ والمتمـ 10-93ـ التشريعي مف المرسو  57أنظر المادة   2
 . 125مسوؽ المالي الجزائرية، المرجع السابؽ، ص لنوارة حمميؿ، النظاـ القانوني   3
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الجيات القضائية المختصة فظيرت فكرة وقؼ تنفيد القرارات الصادرة مف ىيئات إدارية  إلى
 .1مستقمة كضماف أساسي يجب تكريسو لحماية مصالح المتعامميف 

الأثر الموقؼ لتنفيذ أو غير الموقؼ رع الجزائري بالصمت حياؿ موضوع المشزـ الت
بالنسبة لطعف القضائي، حيث أف المشرع الجزائري إكتفى بالنص الأثر الموقؼ لتنفيذ فيما 

مف المرسوـ التشريعي  33يتعمؽ بالقرارات التنظمية التي تصدرىا المجنة في نص المدة 
لؾ بخصوص ما إذا كانت أحكاـ اللائحة المطعوف ضدىا ذو  المتمـو  المعدؿ 10 -93

 .ر عنو نتائج واضحة شديدة الخطورةيمكف أف تنج
 ىو الطعف بالإلغاءو  أما فيما يتعمؽ القرارات التأدبية فإكتفى بذكر طبيعة الطعف المرفوع

 أيضا حدد أجؿ الطعف ألاو  ىو أماـ المجمس القضائيو  كذلؾ الجية المختصة بالنظر فيوو 
أشير مف  6بإلزاـ القاضي بالنظر في ذلؾ الطعف خلاؿ مدة و  ىي شير مف تبميغ القرارو 

المتمـ، غير و  المعدؿ 10-93مف المرسوـ التشريعي  57تاري  تسجيمو كؿ ىذا في المادة 
 .لتأدبيةأي أثر موقؼ بالنسبة لقرارات الغرفة ا إلىذلؾ فالمشرع الجزائري لـ يشر 

 

 

 
 

                             
 . 67يؿ، دستورية السمطة القمعية لمجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة، المرجع السابؽ، ص نوارة حمم 1
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 ممخص الفصل الثاني
مراقبة عمميات البورصة سمطة ضبط مستقمة، حيث تتمتع عتبر لجنة تنظيـ و ت

بإختصاص شبو قضائي يسمح ليا بالنظر في المنازعات التي تنشأ بيف المتعامميف في 
السوؽ المالي، فتفرض بذلؾ عقوبات تأدبية مختمفة عف طريؽ الغرفة التأدبية عمى مخالفييف 

 لأنظمة السوؽ المالي.
 اء عف طريؽ توقيع عقوبات جزائية لاحقة لعمؿ الغرفة التأدبية.يتدخؿ القضو 

ذلؾ لمراعاة عدة ضمانات قانونية وقضائية و المجنة لسمطة العقاب  ممارسةترافؽ و 
 حقوؽ الأشخاص كما ىو متعارؼ عميو عمى مستوى الييئات القضائية.
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 خاتمةال
تضر بثقة و  البورصةعمى إستقرار كبيرا يؤثر خطرا تشكؿ جرائـ البورصة في الجزائر 

الجزائري خطوات ميمة لحماية المشرع بذلؾ أخد ، و زعزعة الإقتصاد الوطنيو  المستثمريف
مراقبة أنشطة و  بيذا صدرت تشريعات صارمة تيدؼ لتنظيـو  مكافحة جرائـ البورصةو  السوؽ

المرسوـ التشريعي  بؿ تعديؿوقد نص المشرع الجزائري ق النزاىة،و  ضماف الشفافيةو  البورصة
وىي جريمة العالـ بأسرار  عمى جريمة واحدة 04-03 المعدؿ والمتمـ بالقانوف رقـ: 93-10

 .04-03الشركة، ثـ أضافة جريمتيف في القانوف 
 النتائج التالية: إلىومف خلاؿ دراستنا لموضوع جرائـ البورصة توصمنا 

يصعب  التي أخطر الجرائـ البورصية،مف  تعد الجرائـ المتعمقة بالسوؽ المالي،  .1
قامة دليؿ عمييا،و  إكتشافيا  مف تعقيد في ظؿ الطبيعة الخاصة التي تتسـ بيا ا 

 التقنيات العالية المستخدمة لإرتكبيا.و  تشعباتو 
خصوصية الركف المعنوي في جرائـ البورصة حيث تقوـ المسؤولية فييا سواء تعمد   .2

لو، فلا تتطمب التشديد في إثبات الركف المعنوي الفاعؿ النتيجة أو وقعت بسسب إىما
نسبة ليذه الجرائـ مقارنة بالجرائـ العادية ،حيث تعتبر بأنيا مف جرائـ الخطر لبا

 المعاقب عمييا بمجرد قياـ السموؾ دوف إنتظار حدوث النتيجة.
ءات الجزاو  جزاءات مقيدة لمحرية كما غالبا لجرائـ البورصة، الجزائيةتنوع العقوبات ت  .3

 .ليذه النوعية مف الجرائـ المالية التي تستخدـ بكثرة نظرا لملائمتيا
نقؿ بعض الصلاحيات العقابية لمجنة، صاحبو تحويؿ لمضمانات الدستورية المكرسة   .4

لممتقاضييف أماـ القضاء، حيث تمتزـ المجنة بمراعاة المبادئ الدستورية التي تضمف 
كما لمممتثميف أماميا حؽ الدفاع المكرس  عية،الشر و  المحاكمة العادلة منيا التناسب

 والقرارت. وقؼ تنفيد الأحكاـو  حؽ الطعف، أماـ الجيات القضائية
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 سمطة واسعة نسبيا تخويؿ بينيا الشبو القضائية مفو  دعـ دور الأجيزة الإدارية  .5
في توقيع مجموعة بية يلبورصة عف طريؽ الغرفة التأدلمجنة تنظيـ ومراقبة عمميات ا

نذارو  التدابير تحمؿ معنى العقاب مثؿ سحب الإعتماد مف  منع مف مزاولة المينة.و  ا 
 

التي مف شأنيا أف تزيد في  التوصياتبعد عرض النتائج المتوصؿ إلييا نورد بعض 
  .مسوؽ الماليلتدعيـ الحماية القانونية 

 
كة سرار الشر أكثر دقة لتحديد الفاعمييف في جريمة العالـ بأقانونية إعادة سف قواعد   .1

 ولسد الفراغ في النص القانوني.
عطاء كؿ و  النظر بشأف العقوبات المفروضة لقمع جرائـ البورصة نتمنى أف يعيد  .2 ا 

 كاف عمى المشرع الجزائري تشديد العقوبة المطمعييف المسربييف جريمة عقوبتيا حيث
 المستغمميف المعمومات خصوصا.و 
ما يفعؿ اللإجتياد القضائي الذي يساعد ىذا يخمؼ سموكات تقتضي تدخؿ القضاء م  .3

سف السوابؽ القضائية التي يمكف الإستفادة منيا لمتغمب عمى النقص التشريعي  في
  نظاـ البورصة في الجزائر. نظرا لحداثة 

شر ثقافة الإستثمار العمؿ بيا ون تفعيؿ البورصة عف طريؽ إعادة تشجيعضرورة   .4
اص بيا وعصرنتو بما يتماشي وسوؽ النظر في القانوف الخ عف طريؽ إعادة
 البورصة العالمية.
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 ممخص المذكرة
لحماية المتعامميف في البورصة والمعمومات التي يتـ التعامؿ بناء عمييا أقر المشرع 

مف المرسوـ التشريعي  60في المادة  الجزائري في جرائـ السوؽ المالي ثلاث صور ذكرت
والمتمثمة في جريمة العالـ بأسرار الشركة التي  04-03المعدؿ والمتمـ بالقانوف  93-10

يقوـ بييا مف يمتمؾ معمومة داخمية تحصؿ عمييا بناءا عمى ووضيفتو وجريمة نشر 
المعمومات الخاطئة والمضممة الناتجة عف إخلاؿ بمبدأ الإفصاح والشفافية في نشر 

ؿ المناورة تحدث مف المعمومات وجريمة عرقمة السير المنتظـ في البورصة وذلؾ مف خلاؿ ك
 شأنيا إحداث إخلاؿ سير البورصة. 

ولقمع ىذه الممارسات الغير مشروعة أقر عقوبات يختص بيا القضاء وآليات ردعية 
حيث اسند  سابقة عمى المرحمة القضائية تتوليا لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة،

الجؽ لرئيسيا  لجرائـ، كما أعطىحري في ىذه االمشرع الجزائري إلى المجنة ميمة البحث والت
فإختمفت العقوبات بيف عقوبات جزائية سواء خاصة بالشخص  التأسس كطرؼ مدني،

الطبيعي سالبة لمحرية أو سالبة لذمة المالية أو خاصة بالشخص المعنوي وعلاوة عمى ىذه 
وذلؾ العقوبات الجزائية خص المشرع غرفة التأدبية التي تعتبر نظاـ تأدبي تابع لمجنة 

 بإصدراىا لجزاءات تأدبية.
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 قائمة المصادر والمراجع
 بالمغة العربية أولا /

 :المصادرقائمة 
  :القوانين

  المعدؿ  11الجريدة الرسمية رقـ  2003فيفري  17المؤرخ في  04-03القانوف
 ,10-93والمتمـ لممرسوـ التشريعي 

   :الجريدة الرسمية رقـ ، 2006فيفري  20المؤرخ في  06/23قانوف العقوبات رقـ
 .2006ديسمبر 24، الصادرة بتاري  844

   المتعمؽ بمكافحة المضاربة 2021ديسمبر  28المؤرخ في  15_21القانوف رقـ ،
 .2021ديسمبر  29، الصادر 99الغير مشروعة جريدة رسمية عدد 

 المراسيم التشريعية

   ورصة القيـ المتعمؽ بب 1993ماي  23المؤرخ في  10-93المرسوـ التشريعي
المعدؿ والمتمـ  1993ماي  23، الصادر في 34المنقولة، الجريدة الرسمية عدد

الصادرة بتاري   03جريدة رسمية رقـ 96أكثوبر  14المؤرخ في  10-96بالقانوف 
 2003فيفري  17المؤرخ  04-03والمعدؿ بالقانوف الرسمي رقـ  1996جانفي 14

 .2003/فيفري 19 الصادر بتاري  11الجريدة الرسمية رقـ 
 مةالأنظ

   يناير 20مؤرخ في  2000/02نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا، رقـ
يتعمؽ بالمعمومات الواجب نشرىا مف طرؼ المؤسسات التي تكوف قيمتيا مسعرة في 

 .2006فيفري 20البورصة، الصادر بالجريدة الرسمية 
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 المراجع
  :الكتب
  لقانوف الجزائي الخاص، الجزء الثاني، الطبعة التاسع أحسف بوسقيعة، الوجيز في ا

 . 2021عشر، دار ىومو، الجزائر، 
   ،أحمد الباز، الإلتزاـ بالشفافية والإفصاح عف المعمومات في بورصة الأوراؽ المالية

 . 2015دوف طبعة، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، 
  الطبعة  -دراسة مقارنة-وراؽ الماليةأحمد محمد الموزي، الحماية الجزائية لتداوؿ الأ

 .2010الأولى، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الأردف، 
   عمر سالـ، الحماية الجنائية لممعمومات الغير معمنة لشركات المقيدة سوؽ الأوراؽ

 .1999المالية، دار النيضة، الطبعة الأولى، 
  ميف في بورصة الأوراؽ مازف محمد رضا موسى المرسى، الحماية الجنائية لممتعام

 .2021،دار الفكر والقانوف،المنصورة،الطبعة الأولى،-دراسة مقارنة–المالية 
  دار -دراسة فقيية قضائية مقارنة-محمد سعد فدوة، النظرية العامة لمعقوبات الإدارية

 .2008الجامعة الجديدة، الإسكندرية، 
  وراؽ المالية، الطبعة الأولى، محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، الحماية الجزائية لبورصة الأ

 .2007دار الجامعة الجديدة،الإسكندرية، 
   محمد محدة، ضمانات المتيـ أثناء التحقيؽ الجزء الثالث، الطبعة الأولى، دار

 .1991اليدى لطباعة والنشر والتوزيع، 
   منصور رحماني، القانوف الجنائي لمماؿ والأعماؿ، الجزء الثاني، دوف طبعة دار

 .2019ـ لمنشر والتوزيع ، الجزائر العمو 
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   منير بوريشة، المسؤولية الجنائية لموسطاء المالييف في عمميات البورصة، دوف طبعة
 .2007دار الجامعة الجديدة ، الإسكندرية 

  الطبعة الأولى، دار الوفاء  -دراسة مقارنة-ندى صالح ىادي، جرائـ الأوراؽ المالية
 .2020لدنيا الطباعة، 

 :والمذكرات الجامعية الرسائل
   أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه، كمية  –دراسة مقارنة  –صبرينة سميماني، جرائـ البورصة

ماي  23الحقوؽ والعموـ السياسية، قسـ الحقوؽ، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
2018. 

 دة نصيرة تواتي، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائرية، دراسة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيا
 .2015دكتوراه، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وز، 

  ،نوارة حمميؿ، النظاـ القانوني لمسوؽ المالي الجزائري، أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه
تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو 

2015. 
 ية عمى مشروعية الجزاءات الإدارية العامة،مذكرة مكممة لنيؿ ميدي عقوف، الرقابة القضائ

دارة عامة، جامعة الحاج  شيادة ماجيستير، في العموـ القانونية، تخصص قانوف إداري وا 
 لخضر، باتنة.

 تيرفي نعيمة سي بشير، جرائـ البورصة دراسة مقارنة، مذكرة لمحصوؿ عمى شيادة ماجيس
، يوسؼ بف 01ة، كمية الحقوؽ، جامعة الجزائرـ الجنائيالعمو الحقوؽ، فرع قانوف جنائي و 

 .2012_2013خدة، 
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 المقالات العممية:
   حسينة شروف، حورية مرياف، جريمة إستغلاؿ معمومات إمتيازية مف طرؼ

 .2016، 11والوسطاء في البورصة، مجمة الإجتياد القضائي، العدد 
   عمميات البورصة والسمطة حفيظة مستاوي، العلاقة بيف لجنة تنظيـ ومراقبة

 .2016، 11القضائية، مجمة الإجتياد القضائي، العدد 
  حمزة عبد الوىاب، أىمية الإفصاح المالي في الوقاية مف جرائـ البورصة وموقؼ

 .2013، فيفري 29المشرع الجزائري منو، مجمة العموـ الإنسانية، العدد
 لمكافحة جرائـ سوؽ الأوراؽ  صورية بوربابة، خالد بوشتتة، القمع الإداري كآلية

دراسة مقارنة بيف التشريع الجزائري والتشريع الفرنسي، مجمة الدراسات -المالية
 .2022، جواف02، العدد08القانونية السياسية، المجمد

   سماح كحؿ الرأس، مينة شوايدية، النظاـ القانوني لمجنة تنظيـ ومراقبة عمميات
جمة الجزائرية لمحقوؽ والعموـ السياسية والإدارية، البورصة في القانوف الجزائري، الم

 .2017العدد الرابع، ديسمبر
  ،الجرائـ الماسة بشفافية المعمومة في البورصة وفؽ لتشريع الجزائري  شافية جلاب

 .1المجمة الأكاديمية لمبحوث القاونية والسياسية، العدد الثالث، المجمد 
 لبورصة، مجمة الإجتياد لمدراسات القانونية شافية جلاب، الركف المعنوي في جرائـ ا

 ، جامعة العربي تبسي.4، العدد 8والإقتصادية، مجمة رقـ: 
   ليمى بف تركي، الواقعة عمى البورصة في التشريع الجزائري، حوليات، جامعة

 .2018، الجزء الثالث، 32المنتوري، قسنطينة، كمية الحقوؽ، العدد 
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    ،في القانوف  نظيـ ومراقبة عمميات البورصةلجنة ت محمد الأميف سي طيب
 04العدد العموـ السياسية والإدارية،المجمة الجزائرية لمحقوؽ و  الجزائري،
 .2017ديسمبر

  نادية بمعباس، علاقة لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة بالسمطات التقمدية لمدولة 
العدد  ت القانونية والسياسية،مجمة الأستاذ الباحث لمدراسا)السمطة التنفدية والقضائية( 

 .2018مبرسبت ،11
 ،بحث القانوني المجمة الأكادمية لم تسوية منازعات سوؽ الأوراؽ المالية، نصيرة تواتي

 .2010 ،01العدد  النشرو التوزيع،دار اليدى لطباعة و 
 عف خصوصية ضبظ المجاؿ المالي في القانوف الجزائري )لجنة تنظيـ نصيرة تواتي ،

  11المجمد المجمة الأكادمية لمبحث القانوني، عمميات البورصة نمودجا(ومراقبة 
 .2020 ،04 العدد

 ،ة في بورصة بيف إختصاص القضائي جنحة إستغلاؿ معمومات الإمتيازي نوارة حمميؿ
 ،02العدد المجمة النقدية لمقانوف والعموـ السياسية سمطة الضبط السوؽ المالية،و 

2007. 
 نة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة ورية السمطة القمعية لمجنوارة حمميؿ، في دست 

 .2021، 18مجمة المجمس الدستوري، العدد 
  وردة شرؼ الديف، جرائـ بورصة القيـ المنقولة في التشريع الجزائري أشكاليا

 .11والعقوبات المقررة ليا، مجمة الإجتياد القضائي، جامعة بسكرة، العدد 
 ،الشفافية في مواجية الممارسات غير الأخلاقية في اح و الإفص ياسر عبد الرسوؿ

 .2020، 540 العدد ،111 المجمد مصر المعاصرة، سوؽ الأوراؽ المالية،
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