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 ملخص

لتوجيى  الاقتصىاد فىي الجرائىر  هدف هذه الدراسة إلى  تسىليا الضىوء على  موضىو  سىعر الصىرف كى داة 
وقىد تولىلنا مى  لاىلال هىىذه الدراسىة إلى  مىد  تىى  ير (. 0200-5595)مى  لاىلال دراسىة تحليليىة للفتىىرة 

ومؤشىرات التىوا ا ( التضىخم  النمىو الاقتصىادي  والبطالىة)سعر الصرف عل  مؤشىرات التىوا ا الىدالالي 
راسىىة مىىد  تطميىىلا مبىىادلات أسىىعار الصىىرف كمىىا تىىم د. وتىى  ر هىىذا ا لايىىر( ميىىراا المىىدفوعات)الخىىارجي 

ومختلىىا المؤشىىرات الاقتصىىادية الكليىىة  باىضىىافة إلىى  اىجىىراءات للتحىىول مىى  مخىىا ر سىىعر الصىىرف 
 .وانعكاساتها السلمية عل  اقتصاد الجرائر ككل

 .ميراا المدفوعات  التضخم  النمو الاقتصادي  البطالة  سعر الصرف: الكلمات المفتاحية

  Abstract 

The aim of this study is to highlight the role of the exchange rate as a tool for 

steering the economy in Algeria through an analytical study of the period 

1989-2022. This study shows the impact of the exchange rate on internal 

balance indicators (inflation, economic growth, and unemployment) as well as 

external balance indicators (balance of payments) and how the latter is 

affected. The study also examines the application of exchange rate swaps and 

various macroeconomic indicators, in addition to measures to hedge against 

exchange rate risks and their negative repercussions on the Algerian economy 

as a whole." 

Keywords: balance of payments, inflation, economic growth, unemployment, 

exchange rate. 
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 مقدمة
والملاحظة في أسعار الصرف اهتمامًا جديًا بموضو  تحديد مستو  مرجعي لتوا ا سعر  فرضت الالاتلالات المهمة

ك داة م  أدوات السياسة الاقتصادية ترتبا ارتباً ا كميرًا  -سعر الصرف  -الصرف  ذلك أا فعالية هذا ا لاير 
خفاض لعملة ما بالنسبة إل  وفي ظل غياب هذه المرجعية  فإا مفاهيم الارتفا  أو الان. بمعرفة مستواه التوا ني

ا مر الذي أد  بمعظم الدراسات في هذا المجال إل  البحث في المستو  المرجعي . ألار  ليس لها أي معن 
وفي حال تحديد هذا المستو  التوا ني  .  ويل ا جل للمتغيرات ا ساسية التي تفسر مستو  سعر الصرف التوا ني

د م  ا مور المتفلا عليها بي  الاقتصاديي  المهتمي  بقضايا الصرف فإا تصحيح انحراف سعر الصرف عن  يع
فقد تمي  أا انحراف سعر الصرف . ا جنمي  باعتباره أحد الشرول ا ساسية لتحسي  ا داء والاستقرار الاقتصاديي 

لك هروب ع  مستواه التوا ني يمك  أا يؤدي إل  انخفاض في الكفاءة الاقتصادية وسوء تخصيص الموارد  وكذ
وكنتيجة لذلك  فإا موضو  انحراف سعر الصرف قد حظي بعناية واهتمام في مناقشات لانعي . رؤوس ا موال

السياسة الاقتصادية  باعتباره أحد العوامل الهامة لعدم التوا ا الاقتصادي  والذي يستلرم تصحيح  استخدام كل م  
 .رفسياسات إدارة الطلب  باىضافة إل  تعديلات سعر الص

 
بناءً عل  ما سملا  فإا التقلبات الشديدة في معدلات سعر الصرف وعدم توافلا القيمة الاسمية لسعر الصرف 

كما قد ينتج ع  عدم . الرسمي مع مستواها التوا ني ستؤدي إل  حدوث تكاليف كميرة في مستو  الرفاه الاجتماعي
. صاد الكلي  ويؤ ر سلبًا عل  النمو الاقتصاديتصحيح أسعار الصرف الكثير م  الالاتلالات عل  مستو  الاقت

فقد يؤدي  مثلًا  الانخفاض في سعر الصرف ع  مستواه التوا ني إل  فائض في الميراا الجاري م  لالال تشجيع 
الصادرات وارتفا  أسعار الواردات  مما يولد توسعات تضخمية  بينما يؤدي تقييم سعر الصرف ب عل  م  

 .ل  عجر الميراا التجاري مستويات  التوا نية إ
ومقارنةً بالاهتمام البالغ للأدبيات التطميقية وإجماعها عل   ميعة ت  ير لدمات انحراف سعر الصرف ع        

مستواه التوا ني في النشال الاقتصادي  حظيت دراسة سعر الصرف التوا ني في الجرائر باهتمام قليل وأهملت إل  
مًا ب عل  م  . الاقتصادي  وال فترة تطميلا النظام الاشتراكيحد ما دورها في الاستقرار  حيث كاا الدينار مقوَّ

قيمت  الحقيقية في بداية مراحل التنمية التي تميرت بنظام تسيير مخطا مركري  وبالاتيار نظام سعر لرف  ابت 
 .مرفقًا بنظام رقابة كوسيلة لتطميلا سياسة سعر الصرف

يمة الدينار للولول ب  إل  سعر أكثر توافقًا مع الجانب الاقتصادي  ل  قابلية اعتمدت الجرائر سياسة تخفيض ق
ليعرف سعر الصرف انحرافًا جديدًا ع  مستواه التوا ني بآ ار . تحويل تسمح بالمساهمة في تحقيلا التوا ا الخارجي

ت في ا لفية الجديدة  إلا أا ورغم المستويات القياسية التي عرفتها أسعار المحروقا. جانمية عل  النمو الاقتصادي
التخفيض في قيمة الدينار توالل  رغم تصريحات لندوق النقد الدولي التي تشير إل  اقتراب سعر الصرف م  

 0222مستواه التوا ني في الجرائر منذ سنة 
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 :طرح الإشكالية .5
 :م  لالال هذا العرض يمك  لياغة إشكالية البحث كما يلي

 ؟الدينار الجزائري في معالجة الاختلالات الاقتصادية الكليةكيف ساهم سعر الصرف 
 :و لتوضيح هذا التساؤل أكثر  قمنا بطرح عدد م  ا سئلة الفرعية وهي

 ؟هي أهم المتغيرات المؤ رة في سعر الصرف في الجرائرما  -
 ؟ائرفيالجر  في تحديد سعر الصرف في ظل أنظمة الصرف المختلفةالمتحكمة كيف تساهم المتغيرات  -
 ؟في الجرائرالتوا ا الاقتصادي  سعر الصرف في علاقة ما -

  :الفرضيات .0
عل  ضوء ما تقدم وم  أجل تحقيلا أهداف البحث يمك  الاعتماد عل  الفرضيات التي ستكوا منطلقا للدراسة 

 :نوردها في ما يلي
 :الفرضية العامة

الاقتصادية الكلية م  لالال ت  يره عل  المتغيرات يساهم سعر لرف الدينار الجرائري في معالجة الالاتلالات 
الاقتصادية ا ساسية مثل التضخم  ميراا المدفوعات والاستثمار  باىضافة إل  ت  ير أنظمة الصرف المختلفة عل  

 استقرار التوا ا الاقتصادي
 :الجزئية اتالفرضي

 .الجرائري تؤ ر المتغيرات الاقتصادية الرئيسية عل  سعر لرف الدينار  -
 .يختلا ت  ير أنظمة الصرف المختلفة عل  سعر الصرف واستقرار الاقتصاد -
 .يرتبا سعر الصرف بالتوا ا الاقتصادي في الجرائر بشكل مباشر -

 :أهداف الدراسة
  دراسة ت  ير سعر لرف الدينار الجرائري عل  المتغيرات الاقتصادية ا ساسية مثل التضخم  ميراا

 .والاستثمارالمدفوعات  
  تحليل دور أنظمة الصرف المختلفة في استقرار الاقتصاد الجرائري وتوا ا السوق. 
  اقتراح آليات وأدوات فعالة للحد م  ت  ير تقلبات سعر الصرف عل  الاقتصاد الجرائري. 

 :أهمية الموضوع
في توجي  الاقتصاد تنبع أهمية هذا البحث م  الدور المحوري الذي يلعب  سعر لرف الدينار الجرائري  

يعد سعر الصرف أداة حاسمة لمعالجة الالاتلالات الاقتصادية الكلية  إذ يؤ ر بشكل مباشر عل  . المحلي
كما تكتسب الدراسة أهمية إضافية . المتغيرات الاقتصادية الرئيسية مثل التضخم وميراا المدفوعات والاستثمار

ت  يرها عل  استقرار الاقتصاد الجرائري وربط  بالاقتصاد في سياق تقييم فعالية أنظمة الصرف المختلفة و 
 .العالمي
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 أسباب اختيار الموضوع
  .الاهتمام والقناعة الشخصية بالموضو  -
 .الرغبة الشخصية في دراسة هذا الموضو  و معالجت  -
 .محاولة إ راء البحوث العلمية المتخصصة في هذا المجال -
  .الجرائرية بموضو  سعر الصرفالاهتمام المترايد م  قمل الدولة  -

 منهج وأدوات الدراسة .3
محاولة منا للإجابة عل  التساؤلات و بغية الاتبار لحة الفرضيات فإننا سنعتمد في دراستنا هذه عل  كل م   

فيما يتعللا بالمفاهيم ا ساسية و تحليل العلاقة بي  سعر الصرف و المنهج التاريخي المنهج الولفي التحليلي 
 .الاقتصاديلمعرفة سعر لرف و الميراا  تحليل وعل  ا سلوب الالاقتصادي ا والميرا
 :حدود الدراسة  .4

 .0200 إل   5595تشمل الدراسة الفترة الممتدة م  : الحدود الزمنية
 الاقتصاد الجرائري : الحدود المكانية

 هيكل الدراسة .1
 :التاليةم  أجل التعملا في الموضو  و حوللت  ارت ينا انتهاج الخطة 

  .والتي تعتمر كمدلال وجير للموضو : المقدمة  
حيث قمنا بتقسيم   "والسياسات الاقتصادية الإطار النظري لسعر الصرف "الذي يحمل عنواا  :الفصل ا ول

السياسة و سعر الصرف والذي تناول مفاهيم حول  ظري الن  ارالا والثاني بعنوااإل   لا ة مباحث المبحث ا ول 
الدراسات السابقة للموضو  حيث تم التطرق في   - الدراسات التطميقيةأما المبحث الثالث كاا بعنواا  الاقتصاد 

 .دراستها حول موضو  بحثناللدراسات السابقة التي تتمحور 
تحليل دور سعر الصرف كأداة لتوجيه الاقتصاد خلال الفترة من  "الذي كاا بعنواا :الفصل الثاني 

وهذا في  .(0200-5595)حيث عالج حالة الجرائر وسياسة سعر الصرف لالال الفترة  "2222إلى  5595
سعر الصرف  عل  التوا ا ر أ   أما المبحث الثاني فقد الصرف في الجرائرسعر لاصص المبحث  حثي مب

 ( 0200-5595)لالال الفترة الاقتصادي 
  .أما الخاتمة فقد تضمنت لالالة للدراسة متموعة ببعض النتائج والتوليات وآفاق البحث
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 الفصل الأول تمهيد
يعتمر سعر الصرف أداة ربا بي  اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاديات العالم  فهىو يمثىل حلقىة ربىا بىي  أسىعار الميىع    

بواسطت  تتم ترجمة ا سعار فيما بي  الدول  وفي الوقت نفس  . والتكلفة بي  الشركاء التجاريي  عل  المستو  الدولي
في القدرة التنافسية للاقتصاد  وبالتىالي فىي وضىعية ميىراا المىدفوعات وفىي معىدلات التضىخم والنمىو يلعب دورًا بارً ا 

 .الحقيقي
إا أهمية هذا السعر لا تكم  فقا في أسواق السلع  بل تصل إل  أسواق رأس المال وعوامل اىنتىاج  ومىا يىرتبا    

ولىىىذلك  يمكىىى  اعتبىىىاره مىىى  أهىىىم ا سىىىعار . تصىىىاديةبىىىذلك مىىى  آ ىىىار ارتداديىىىة أو انعكاسىىىية علىىى  جىىىل المتغيىىىرات الاق
المستخدمة ك داة للسياسة الاقتصادية بشكل مرضٍ وفعال  مما يمك  م  تحسي  القىدرة التنافسىية للدولىة  ومىا يترتىب 

وفىىي حىىال اسىىتخدام هىىذا السىىعر . علىى  ذلىىك مىى  تحقيىىلا نتىىائج توسىىعية فىىي مجىىال اىنتىىاج والعمالىىة والنمىىو بشىىكل عىىام
ناسىب  فإنى  يىؤدي إلى  ا ديىاد تىدهور القىدرة التنافسىية للدولىة  ومىا يىرتبا بىذلك مى  انعكاسىات انكماشىية بشكل غير م

 .عل  الاقتصاد في كامل جوانب 
 :وعل  هذا ا ساس  نتطرق إل  تقسيم هذا الفصل إل   لا ة مباحث

 .المفاهيم ا ساسية حول سعر الصرف: المبحث ا ول
 .ساسية حول السياسة الاقتصاديةالمفاهيم ا : المبحث الثاني
 .الدراسات السابقة: المبحث الثالث
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 مفاهيم الأساسية حول سعر الصرفال:المبحث الأول
يكتسي سىعر الصىرف أهميىة كميىرة فىي اقتصىاديات جميىع الىدول  فىإا تبىادل العمىلات بىي  الىدول أد  إلى  ظهىور مىا 

مهمة في تنظيم أسعارها وعل  استقرارها  وهذا مىا يتطلىب وجىود أو نشىوء يسم  بسياسة سعر الصرف التي تعد أداة 
 .سوق يطللا علي  سوق الصرف الذي يمثل مكاا تحويل العملات ك داة لتبسيا هذه العمليات

 مفهوم سعر الصرف : المطلب الأول
 تعريف سعر الصرف: الفرع الأول

بىىي  ) أجنميىىة  بىى  وحىىدة مىى  العملىىة المحليىىة إلىى  ألاىىر  يعمىىر سىىعر الصىىرف عىى  عىىدد الوحىىدات النقديىىة التىىي تمىىدل    
  وهىىو بهىىذا يجسىىد أداة الىىربا بىىي  الاقتصىىاد المحلىىي وبىىاقي الاقتصىىاديات  وهىىو يىىربا بىىي  أسىىعار (عملتىىي  مختلفتىىي  

فىىي السىىوق العالميىىة  فالسىىعر العىىالمي والسىىعر المحلىىي للسىىلعة مرتبطىىاا مىى   وأسىىعارهاالسىىلع فىىي الاقتصىىاد المحلىىي 
 1.لالال سعر الصرف

كمىا يمكى  التعميىر عنى  ب نى  . فقد عرف ب ن  سىعر الوحىدة مى  النقىد ا جنمىي مقىدرا بوحىدات مى  العملىة الو نيىة     
 2. سعر وحدة م  العملة المحلية معمرا عن  بعملة أجنمية

ر أنى  لا يوجىد الاىتلاف بىي  ا سىلوبي  السىابقي  عنىد التعميىر عى  سىعر الصىرف فىانجلترا على  سىميل وواقع ا م     
المثال تتبع  ريقتها التقليدية فىي تحديىد سىعر لىرف عملتهىا على  أسىاس ا لاىر  كنيويىورم وبىاريس مىثلا يىتم إتبىا  

أما فىي . ن  بوحدات م  العملة ا جنميةالطريقة العكسية في تحديد سعر الصرف  ويعتمر الجني  اىسترليني معمرا ع
معظىم المراكىر الماليىة آلاىروا أا النقىىد ا جنمىي بمثابىة سىلعة كغيرهىىا مى  السىلع يىتم تبادلهىىا مىع الىدول المصىدرة لهىىذه 

 . العملات  ويعمر ع   منها بوحدات م  العملة الو نية
ة أو عىىدد معىىي  مىى  وحىىدات النقىىد سىىعر الصىىرف هىىو مىىا يىىدفع مىى  وحىىدات النقىىد الىىو ني للحصىىول علىى  وحىىد     

 3.ا جنمي أو هو سعر العملة الو نية مقوما بعملة ألار  
تعريىىف سىىعر الصىىرف لكىىل دولىىة مىى  الىىدول عملتهىىا الخالىىة بهىىا تتخىىذها أساسىىاً لتعمىىر عىى  قيمىىة كىىل سىىلعة مىى      

السلع المحلية  تعد م  قمل المقيمي  في  هي النقود التي يمك  بواسطتها شراء وبيع أي سلعة بما فىي ذلىك العمىلات 
 4.ا جنمية ا لار   إذ يمك  النظر إل  سعر الصرف م   اويتي  

                                                           
1
  0222  ديىواا المطموعىات الجامعيىة  الجرائىر  المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةة دراسةة تحليليةة تقييميةةعمد المجيد قدي  ‌

 522ص 
 26 ص0259ا ردا   5 دار اليا وري للنشر والتو يع لسعر الصرف الحقيقي التوازنيب  الراوي عمد الر اق   2
 القىاهرة  5  دار النشىر الجامعىات لتوحيد العملات النقدية و أثره فةي اقتصةاد الةدول المتقدمةة و الناميةةمحمد رشدي ابراهيم مسعود  3 

 555 ص0252
 592 ص0252 ا ردا 5  ا كاديميوا للنشر و التو يع  لأساسيات الاقتصاد الدوليجميل محمد لاالد   4
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سعر الصىرف هىو القيمىة التىي تتخىذ على  اساسىها العملىة الو نيىة سىعرا لهىا فىي مقابىل العمىلات الاجنميىة حيىث      
يمك  ببسا ة اعتبار العملىة كى ي سىلعة مى  السىلع ا لاىر  التىي تتخىذ سىعرا معينىا لهىا مقيمىا بىالعملات ا لاىر  وفقىا 

 1.لتفاعلات قو  العرض والطلب عليها
ر الصىرف هىو مى  احىد  المهىام الاساسىية للمنىك المركىري فىي الاقتصىادات المعالىرة نظىرا للىدور إا التحكم بسىع   

الذي يلعب  سعر الصرف في الت  ير عل  مختلا نواحي المنية الاقتصادية   حيث تعكس اهمية هذا الدور مجموعة 
قتصادية  وهذه المؤشىرات أربعىة م  المؤشرات الاقتصادية الاساسية تستخدم لتقييم مد  نجاح وسلامة أي منظومة ا

 2.معدل النمو رليد ميراا المدفوعات معدل التضخم معدل البطالة : هي
مما سملا  يمك  القول أا سعر الصرف لعملىة مىا هىو إلا عبىارة عى  سىعر إحىد  العمىلات بدلالىة عملىة ألاىر       

ميىة التىي يمكى  شىراؤها بوحىدة واحىدة مى  والذي يتم عل  أساس  المبادلة  بحيىث يعمىر عى  الوحىدات مى  العملىة ا جن
 .العملة الو نية
 أهمية سعر الصرف:الفرع الثاني

 ت  أهميىىة سىىعر الصىىرف بشىىكل أساسىىي مىى  أ ىىره المباشىىر علىى  أسىىعار السىىلع والخىىدمات المسىىتوردة مىىا يعنىىي وتىى   
على  الاسىعار النهائيىة حيىث بالضرورة ت  يره عل  معدل التضخم السائد في الاقتصىاد لكىوا هىذا الالايىر يىؤ ر بىدوره 

 3.إا معدل التضخم يمثل مقياسا لمد  ارتفا  مستو  الاسعار العام في الاقتصاد
تمر  أهمية سعر الصرف م  لالال مساهمت  في تحقيلا ا هداف الاقتصادية الكليىة و التىي تتمثىل فىي التىوا ا      

سىىتقرار ا سىىعار المحليىىة  إلىى  جانىىب تحقيىىلا مسىىتو  الاقتصىىادي الىىدالالي والخىىارجي  إذ يتمثىىل التىىوا ا الىىدالالي فىىي ا
مىىى  النمىىىو الاقتصىىىادي  فىىىي حىىىي  يتمثىىىل التىىىوا ا الخىىىارجي فىىىي تىىىوا ا ميىىىراا المىىىدفوعات والىىىذي يظهىىىر فىىىي مختلىىىا 

 4.المبادلات التجارية للدولة
يىىىلا اا دراسىىىة سىىىعر الصىىىرف تهىىىدف إلىىى  البحىىىث عىىى  الوسىىىائل واىجىىىراءات التىىىي مىىى  شىىى نها أا تىىىؤدي إلىىى  تحق    

 5 .الاستقرار لسعر لرف العملة الو نية مقابل العملات ا جنمية

                                                           
  دار اليىا وري العلميىة للنشىر العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على ميزان المدفوعاتسمير فخر  نعمىة   1

 96  ص 0255والتو يع  ا ردا  
الصرف ا جنمىي  لحلو موس  بولااري   سياسة الصرف ا جنمي وعلاقتها بالسياسة النقدية  دراسة تحليلية للآ ار الاقتصادية لسياسة 2

 62  ص 0252  بيروت  لمناا   5مكتبة حسي  العصرية للطبعة والنشر والتو يع ل
  التنسيق بين السياستين الماليةة و النقديةة و أثةره علةى متغيةري الت ةخم و سةعر الصةرف فةي مصةر مقارنةةأحمد  ابراهيم دهشاا  3

 69 ص0202كلية الحقوق جامعة الرقا يلا  مصر  
أ روحة مقدمة لنيىل شىهادة دكتىوراه  ثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها دراسة حالة الجزائر،أدوحة سلم   4

 50 ص0251 0252في العلوم التجارية  كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير  جامعة محمد لايضر بسكرة  
 52صمرجع نفسه،دوحة سلم    5
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نسىىتخلص أا السىىعر الصىىرف دور هىىام فىىي النشىىا ات الاقتصىىادية الخارجيىىة  ي دولىىة  سىىواء كىىاا ذلىىك نشىىا ا    
سىعر  تجاريا أو استثماريا  فهو أداة ولل بي  الملد المحلىي والعىالم الخىارجي فىي المجىال الاقتصىادي إضىافة إلى  أا

  . الصرف يستخدم كمؤشر يقيس تنافسية الملد
 فيهالعوامل المؤثرة  و  صرفلسعر ا نواعأ:المطلب الثاني
 صرفأنواع سعر ال: الفرع الأول

 1:هنام عدة أنوا  تتمثل في
 سعر الصرف الاسمي الرسمي: أولا

آلاىر يىتم تبىادل العمىلات أو عمليىات هو مقياس لقيمىة عملىة إحىد  الملىداا التىي يمكى  تبادلهىا بقيمىة عملىة بلىد      
شراء وبيىع العمىلات حسىب أسىعار هىذه العمىلات بىي  بعضىها الىبعض  ويىتم تحديىد سىعر الصىرف الاسىمي لعملىة مىا 

ولهذا يمك  لسعر الصىرف أا يتغيىر تبعىا لتغيىر . تبعا للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في لحظة  منية ما 
 .المعتمد في الملدالطلب والعرض وبدلالة نظام الصرف 

 . وسعر الصرف الاسمي الرسمي هو ذلك المعمول ب  فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية 
 : سعر الصرف الاسمي الموازي : ثانيا

وهىذا يعنىي إمكانيىة وجىود أكثىر مى  سىعر الصىرف اسىمي فىي نفىس  . وهىو السىعر المعمىول بى  فىي ا سىواق الموا يىة
 .لملدالوقت لنفس العملة في نفس ا

 : سعر الصرف الحقيقي :ثالثا
  .وهو يعمر ع  عدد الوحدات م  السلع ا جنمية في مقابل وحدة واحدة م  السلع المحلية   
 2:فلو ألاذنا الولايات المتحدة ا مريكية والجرائر فيمكننا أا نكتب  

(Pus/Pdz) TCR = TCN 

  : حيث
: TCR سعر الصرف الحقيقي. 
TCN  : اىسميسعر الصرف .  
Pus  :مؤشر ا سعار في الولايات المتحدة ا مريكية  
 Pdz :مؤشر ا سعار في الجرائر.  
  . فتحس  سعر الصرف الحقيقي هنا هو في فائدة الجرائر   

                                                           
 دار حميثىىىىىىىىىرا للنشىىىىىىىىىر أسةةةةةةةةةعار صةةةةةةةةةرف العمةةةةةةةةةلات العالميةةةةةةةةةة و أثرهةةةةةةةةةا علةةةةةةةةةى النمةةةةةةةةةو الاقتصةةةةةةةةةاديمحمد عمىىىىىىىىىد   شىىىىىىىىىاهم   1

 56 ص0259 ا ردا 5والتو يع ل
 522صمرجع سابق،عمد المجيد قدي   2
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 سعر الصرف فيالعوامل المؤثرة  :الفرع الثاني
تؤ ر عدة عوامل في العرض والطلب على  سىعر الصىرف ويمكى  تقسىيم هىذه العوامىل إلى  عوامىل فنيىة وعوامىل      

  :أساسية
 العوامل الفنية : أولا

 1:م  العوامل الفنية التي تؤ ر عل  سعر الصرف     
   ة واىشىىاعات إا المعلومىىات التىىي تصىىل إلىى  السىىوق بشىى ا أسىىعار العمىىلات والحالىىة الاقتصىىادي :ظةةروف السةةو

والتقارير والتصريحات الرسمية تؤ ر عل  أسعار الصىرف  وتجىاوب سىوق الصىرف المعلومىة معينىة يختلىا عى  
 .تجاوب  المعلومة ألار   فالمعلومات السيئة تؤ ر في السوق بشكل أسر  م  المعلومات الجيدة

  ميات المطلوبة والمعروضة م  هذه إا أسعار لرف العملات ا جنمية تت  ر بالك :خبرة المتعاملين وأوضاعهم
العمىىلات  وتعكىىس لامىىرة المتعىىاملي  فىىي سىىوق الصىىرف ا جنمىىي اتجىىاه حركىىة ا سىىعار  كمىىا أا القىىدرة التفاوضىىية 

 .للمتعاملي  وا ساليب المستخدمة م  قملهم لتنفيذ عملياتهم تؤ ر عل  اتجاه أسعار الصرف
  يتحىدد سىعر الصىرف نتيجىة لقىو  السىوق أي قىو  العىرض :  الكميات المتعامةل بهةا ودرجةة السةيولة المطلو ةة

 .والطلب  وبالتالي فإا الكميات سواء كانت معروضة أو مطلوبة تؤ ر عل  أسعار لرف العملات 
 كلمىا  ادت الكميىات المطلوبىة مى  عملىة معينىة كلمىا  :مدى الحاجة للعملة المطلو ة ومدى التنويع في العمليات

ارتفعت قيمتها  وكلما كانت حاجة المتعاملي  م  عملة معينة أكمر فإا قيمتها تميل إل  الارتفا  حت  لو كانت 
الكميىىىات المعروضىىىة تسىىىاوي الكميىىىات المطلوبىىىة  ويعتمىىىد ذلىىىك علىىى  ا سىىىلوب التفاوضىىىي مىىى  الجهىىىة العارضىىىة 

 .للأسعار
  إا ارتفىىىا  المىىىردود الىىىذي يجنيىىى  : ت فةةةي الأسةةةوا  الماليةةةة والأسةةةوا  الأخةةةرى  يةةةر سةةةو  العمةةةلاتالتغيةةةرا

المسىىتثمروا فىىي السىىوق النقىىدي مىى  عملىىة معينىىة يىىؤدي إلىى  ارتفىىا  قيمتهىىا  نتيجىىة  يىىادة الطلىىب عليهىىا  كمىىا أا 
يىادة الطلىب على  العمىلات لشىراء ارتفا  أسعار ا سهم يؤدي إل   يادة ا رباح الرأسمالية لهذه ا سهم وبالتالي   

 .هذه ا سهم ويؤدي إل  ارتفا  قيمة العملة
 : العوامل الأساسية: ثانيا

ويمكىىى  تقسىىىيم العوامىىىل ا ساسىىىية إلىىى  قسىىىمي  وتشىىىتمل العوامىىىل التىىىي تىىىؤ ر علىىى  العىىىرض والطلىىىب علىىى  العمىىىلات 
والسياسة الماليىة وسياسىة سىعر الصىرف    ا جنمية  وسياسات الدولة الاقتصادية وتتمثل في كل م  السياسة النقدية

 2:وتتمثل العوامل المؤ رة في عرض و لب العملات ا جنمية في
                                                           

لنيل  شهادة  مذكرة مقدمة ،0225-5552أثر التغير في سعر الصرف على التوازن الاقتصاد دراسة حالة الجزائري أويابة لالح   1
 05-02 ص0255-0252الماجستير في التجارة الدولية  المركر الجامعي بغرداية  الجرائر  

 29 ص0229  ا ردا  5  دار لفا للنشر و التو يع  دار لفا للنشر و التو يع  لالتمويل الدوليموس  سعيد مطر و آلاروا    2
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 إا القيام بالاستيراد هو بمثابة  لب للعملة ا جنمية وعرض للعملة المحليىة وبالتىالي سىتريد : الاستيراد والتصدير
العكىىس عنىىد قيىىام التىىاجر ا جنمىىي باسىىتيراد سىىلعة  قيمىىة العملىىة ا جنميىىة مىىع بقىىاء العوامىىل ا لاىىر   ابتىىة  ويحىىدث

 .معينة محلية فإن  يطلب العملة المحلية ويعرض عملت  ا جنمية وبالتالي فإا قيمة العملة المحلية سوف يرتفع 
 ما ينطملا عل  استيراد السلع وتصديرها ينطملا عل  استيراد الخدمات وتصديرها م   :تصدير واستيراد الخدمات

ا علىى  أسىىعار الصىىرف  ومىى  ا مثلىىة علىى  اسىىتيراد الخىىدمات قيىىام المىىوا ني  المحليىىي  بىىالعلاج فىىي حيىىث ت  يرهىى
الخارج واىقامة في الفنادق ا جنمية  ويستلرم السفر واىقامىة فىي دولىة أجنميىة الحصىول على  العمىلات ا جنميىة 

عملىىة ا جنميىىة وبالتىىالي فىىإا قيمىىة للإنفىىاق علىى  المسىىتلرمات  فالسىىائح إلىى  الخىىارج يقىىوم بعىىرض عملتىى  ويطلىىب ال
 .العملة المحلية سوف تنخفض   والعكس لحيح 

 عنىدما يحصىل المسىتثمروا المحليىوا على  عوائىد اسىتثماراتهم فىإنهم يقومىوا بعرضىها لشىراء  :أر اح الاستثمارات
ارات ا جنميىة فىي بلىد عملة محلية وبالتالي ستريد قيمة العملة المحلية في ا سواق العالمية  ويؤدي قيىام الاسىتثم

ما إل   يادة الطلب عل  عملة الملد م  أجىل اىنفىاق الاسىتثماري بهىا  كىذلك يىؤدي بيىع هىذه الاسىتثمارات دالاىل 
هىىذا الملىىد إلىى   يىىادة الطلىىب علىى  العمىىلات ا جنميىىة  وتتحىىول ا مىىوال مىى  دولىىة  لاىىر  وذلىىك لىىدفع قيمىىة الىىديوا 

  .  في دولة والمدي  في دولة ألار  وأرباح السندات حسب الاتفاق بي  الدائ
 عنىىىدما يقىىىوم الموا نىىىوا المحليىىىوا غيىىىر المقيمىىىي  بتحويىىىل ا مىىىوال إلىىى  عىىىائلاتهم فىىىإنهم  :الحةةةوالات دون مقابةةةل

يعرضوا عملة أجنمية مقابل الحصول عل  عملة و نية وبالتالي فإا قيمة العملة المحلية سوف ترتفع مىع بقىاء 
 .العوامل ا لار   ابتة

  كثيرا ما تقدم إحد  الدول الغنية مساعدات مادية لبعض الدول النامية وفي هذه الحالة :  المساعدات الخارجية
فىي بنىوم تحول عملة الدولة ا ول  إل  الدولة الثانية  لك  غالبىا مىا تمىنح هىذه المسىاعدات فىي شىكل اعتمىادات 

المانحىة  وفىي هىذه الحالىة فىإا عملىة الدولىة المالحىة الدول المانحة لشراء ما تحتاج  هذه الدول مى  سىوق الدولىة 
  .سوف تتحس  الارتفا  الطلب عل  منتجاتها وبالتالي عل  عملتها

 
 .لهاو النظريات المفسرة  سعر الصرف أنظمة  :المطلب الثالث
 أنظمة سعر الصرف: الفرع الأول

لقد عرف نظام الصرف عدة محطات في تطوره بىدأت مى  قاعىدة الىذهب وانتهىت اليىوم إلىي النظىام العىائم  ولقىد      
كاا نظام بريتوا وود  يقوم عل  اسىاس الىدولار ا مريكىي المىرتبا بىدوره بالىذهب  وذلىك أا الولايىات المتحىدة كانىت 

دولار  وكانىىىت الىىىدول تىىىربا عملاتىى  بسىىىعر  ابىىىت مىىىع  21تقمىىل بتحويىىىل الىىىدولار لغيىىر المقيمىىىي  بسىىىعر  ابىىىت أوقيىىة  
 1 . الدولار

                                                           
1
 522ص  مرجع سابق،عمد المجيد قدي   
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منىىع تحويىىل الىىدولار إلىى  ذهىىب   5575إلا أا ا مىر سىىرعاا مىىا تجىىاو ه بىىإعلاا الىىرئيس ا مريكىىي نيكسىىوا فىىي أوت 
الذي كاا غير أا النظام في تلك الفترة لم يك  ل  أي دور في تنظيم اىلدار النقدي أو في تحقيلا التوا ا الدالالي 

متروكىىا لاعتبىىارات السياسىىة الاقتصىىادية والنقديىىة الدالاليىىة فىىي كىىل دولىىة   ولقىىد مثىىل هىىذا اىعىىلاا فىىي نظىىر الكثيىىري  
 . انهيارا لنظام بريتوا وود   ومنذ ذلك الوقت عرف نظام الصرف نمطي  أساسيي 

 أنظمة سعر الصرف الثابتة: النمط الأول :أولا
 1: تثميت سعر العملة إل وفي ظل هذه ا نظمة يتم     
 تتميىىر بموالىىفات معينىىىة كىىالقوة والاسىىتقرار  وفىىىي هىىذا اى ىىار تعمىىىل الاقتصىىاديات علىى  تثميىىىت : عملةةة واحةةةدة

عملاتهىىا إلىى  تلىىك العملىىة دوا إحىىداث تغييىىر إلا فىىي بعىىض الحىىالات كمىىا هىىو حىىال الفرنىىك اىفريقىىي سىىابقا مىىع 
 .ا ردني مع الدولار ا مريكيالفرنك الفرنسي  وكما هو الحال للدينار 

 وعىىىادة مىىىا يىىىتم الاتيىىىار العمىىىلات انطلاقىىىا مىىى  عمىىىلات الشىىىركاء التجىىىاريي  ا ساسىىىيي   أو مىىى  :  سةةةلة عمةةةلات
العملات المشكلة لوحدة حقوق السىحب الخىاص  أو الىربا حاليىا بىاليورو باعتبىاره امتىدادا لسىلة العمىلات المكونىة 

  . للإيكو سابقا
 واء تعلىلا التثميىت بعملىة واحىدة أو سىلة عمىلات هنىا يىتم تحديىد مجىال التقلىب المسىموحسى: ضمن هوامش محددة 

  .ب 
 تحديد سعر الصرف في نظام الصرف الثابت -5

 المىىا أا سىىعر التكىىافؤ الرسىىمي للعملىىة الو نيىىة يقابىىل سىىعر التىىوا ا الىىذي ينشىى  فىىي نظىىام الصىىرف المىىرا  فىىإا     
فىىرض تطميىىلا سىىعر الصىىرف المحىىدد  لكىى  المشىىاكل تمىىدأ عنىىدما يمىىر  المصىىرف المركىىري لا يجىىد أيىىة لىىعوبة فىىي 

  .2التنافر بي  السعر الرسمي وسعر التوا ا في السوق 
وأا السىىعر  (d) والجرائىىر وعملتهىىا الىىدينار $نفىىرض أا دولتىىي  همىىا الولايىىات المتحىىدة ا مريكيىىة وعملتهىىا الىىدولار  

فعلىىى  سىىىلطات دولىىىة الجرائىىىر أا    %ومىىىع ا لاىىىذ بعىىىي  الاعتبىىىار هىىىام  تقلبىىىات   1$=  6.222الرسىىىمي كىىىاا 
دينار ولنفرض ولظىروف مىا كعجىر فىي الميىراا التجىاري  وأا  6.50و  1.99تتدلال لتحافظ عل  قيمة الدينار بي  

 d 6.12=$1: يادة معدل التضخم أديا إل  معدل توا ا بى  
حيىث على  السىلطات النقديىة أا تتىدلال  فىإا الطلىب ينشى  ب d$1 6.12= يوضىح الشىكل أدنىاه أنى  عنىد سىعر    
  .مليوا دولار 70مليوا دولار  في حي  أا العرض ليس سو   522

                                                           
 55ص،مرجع سابقشاهم   محمد عمد   1
إلى   215  ص  5595 بيىروت  لمنىاا  5المؤسسىة الجامعيىة للدراسىات والنشىر والتو يىع  ل ، أصةول الاقتصةاد الكلةي،سيموا برنييى  2

211 
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تكوا السلطات النقديىة لدولىة    %هام  تقلب  $=d 006.1إذا رغمت بالاحتفاظ بسعر التكافؤ الرسمي مع     
مليىىوا دولار مىى  احتيا ىىات المصىىرف المركىىري  62تسىىتطيع أا تغىىرف . الجرائىىر ملرمىىة بالتىىدلال فىىي سىىوق الصىىرف

 (AB). تلمي الطلب وتمتص البعد بي  العرض والطلب الممثلي  بالقطعة المستقيمةوتميعها حت  
ة  تستطيع السلطات العامة أا تستدي  م  ا سواق المالية إذا كانت الاحتيا ات م  العملات ا جنمية غير كافي   

العالميىىة مىى  لىىندوق النقىىد الىىدولي  ومىى  المصىىارف المركريىىة ا لاىىر   لكىى  السىىلطات العامىىة إذا لىىم تغيىىر سياسىىتها 
الاقتصىىادية سىىتتعرض فىىي يىىوم أو آلاىىر إلىى  التىىدني  نىى  مىى  غيىىر الممكىى  الاسىىتمرار بتوسىىل العىىي  بكىىل الوسىىائل 

  . 1فاظ عل  مد  مرحلة  ويلة بسعر لرف غير واقعيوالاحت
 سعر الصرف في نظام الصرف الثابت:  25الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     
 دار حميثىىىىىىرا للنشىىىىىىر أسةةةةةةعار صةةةةةةرف العمةةةةةةلات العالميةةةةةةة و أثرهةةةةةةا علةةةةةةى النمةةةةةةو الاقتصةةةةةةاديمحمد عمىىىىىىد   شىىىىىىاهم   : المصىىىىىىدر
 02 ص0259 ا ردا 5والتو يع ل

مىىع هىىام   d =$1 7.00 إلىى  الحالىىة العكسىىية ترغىىب السىىلطات النقديىىة الاحتفىىاظ بسىىعر الصىىرفنىى تي ا ا     
يكىىوا  d =6.86$1يظهىىر بوضىىوح أنىى  بسىىعرd 6.12=$1فىىي حىىي  أا سىىعر التىىوا ا يرجىىع إلىى      %للتقلبىىات

مليىوا دولار  60مليىوا دولار على  السىلطات النقديىة أا تشىتري هىذه الىى  62الفرق بي  عرض الدولارات و لمهىا هىو 
 (AB).حت  تسد الفراغ بي  العرض والطلب الممثلي  بالقطعة المستقيمة 

 
 
 

                                                           
‌227  ص0227  ا ردا 5 عالم الكتاب الحديث لالاقتصاد الكليفليح حس  لالا  1
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 يوضح سعر الصرف الثابت:20الشكل رقم
 

 

 

 

 

 
 05صمرجع سابق،محمد عمد   شاهم   :المصدر
 الأنظمة المرنة لسعر الصرف : النمط الثاني:ثانيا

 . وتتمير هذه ا نظمة بمرونتها وقابليتها للتعديل 
 وضم  هذا المنظور تقوم السلطات بتعديل أسعار لرفها بتواتر عل  أساس مستو  الاحتيا ي  :التعويم المدار

 .لديها م  العملات ا جنمية وعل  أساس وضعية ميراا المدفوعات
  عىرض و ) وهو وضع يسمح بموجب  لقيمة العملة أا تتغير لعودا وهمو ا حسب قو  السوق :  التعويم الحر

ومثىل هىذا الوضىع يىدفع . ويسمح التعويم للسياسات الاقتصادية ا لار  بالتحرر مى  قيىود سىعر الصىرف(  لب 
 1.ب سعار الصرف ذاتها أا تتكيف مع ا وضا  السائدة

 لمرن تحديد سعر الصرف في نظام الصرف ا-5
فىىي هىىذا المضىىموا  أا تقلبىىات سىىعر الصىىرف تحصىىل فقىىا مىى  تغيىىرات عىىرض و لىىب العمىىلات ا جنميىىة نظريىىا     

هىل يىتم ذلىك فعىلا ؟ بالت كيىد لا هىذه التىدلالات تىؤ ر . تصر الحكومات والمصارف المركرية عل  التدلال فىي السىوق 
 2 .عل  العرض والطلب وعل  سعر الصرف

  . م  لالال الشكل أدناه
 
 
 
 

                                                           
 012 ص0225مؤسسة شباب الجامعة مصر  أحمد فريد مصطف  الاقتصاد النقدي و الدولي    1
 211إل   215ص  مرجع سابلا  ، أصول الاقتصاد الكلي،سيموا برنيي  2
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 يوضح سعر صرف في نظام الصرف المرن : 23الشكل رقم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 00 صمرجع سابقمحمد عمد   شاهم  : المصدر
يىىدل بالنسىىبة لكىىل مسىىتو  لسىىعر الصىىرف علىى  ( عمىىل ا مىىريكيي  ) هىىو منحنىى  عىىرض الىىدولارات  S المنحنىى    

 1 .الكمية المعروضة م  قمل ا مريكيي  للحصول عل  الدنانير
  d 6.1=$ 1  إذا ألىبح السىعر B) النقطىة) مليىوا دولار  521يعىرض ا مريكيىوا  d 7.12 =$ 1 بسىعر    

 ( .C النقطة) مليوا دولار  62عندها لا يقملوا سو  بعرض 
يكىىوا ا مريكيىىوا يىىدفعوا أكثىىر  d 6.12=$ 1  إلىى  المعىىدل d 7.1=$ 1المعىىدل فعنىىدما ينتقىىل السىىعر مىى     

في حي  أنهم كانوا سابقا ( 6.12/5)سنتا لشراء دينار واحد  51.2926الدينار عليهم أا يخصصوا للحصول عل  
 .وبما أا سعر الدينار يرتفع فإا الطلب ينخفض( 7.12/5)سنتا مقابل كل دينار أي  52.2222يدفعوا فقا 

الصىىرف كميىىة الىىدولارات فهىىو يمىىي  لكىىل مسىىتو  فىىي (  لىىب الىىدولارات عمىىل الجرائىىريي  D يصىىور المنحنىى        
 . المطلوبة م  قمل الجرائريي 

إذا ألىبح السىعر  A) النقطىة)مليىوا دولار  11إلى  يرغىب الجرائريىوا فىي الحصىول على  d7.12=$ 1بسىعر    
 $=d7.12إلى  d7.12=$ 1 عنىدما يتحىول السىعر مى .D) النقطىة)مليوا دولار  512يرتفع  لب الجرائريي  إل  

دينىىار فىىي شىىراء الىىدولار الواحىىد  فىىي  6.12يىىدفعوا أقىىل للحصىىول علىى  الىىدولار  فهىم ينفقىىوا  يكىىوا الجرائريىىوا إلى  1
 .دينار وحيث أا سعر الدولار ينخفض  فإا الطلب علي  يريد 7.12حي  أنهم كانوا يدفعوا سابقا  منا للدولار مملغ 

مليىىىوا دولار  522ث تكىىوا يحىىدد سىىعر الصىىرف المتىىوا ا عنىىد تقىىا ع منحنيىىىا العىىرض والطلىىب عنىىد النقطىىة حيىى   
 .d 7.22  =$ 1يمبادلة بمعدل

                                                           
1
‌02 صمرجع سابقمحمد عمد   شاهم   
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 521عل  أساس هذا السعر يكىوا العىرض ا مريكىي هىو 7.50d   =$ 1 لنفرض أا السعر كاا عل  أساس     
 92إذا هنام فائض في العرض عل  الطلىب بىى . مليوا دولار  11والطلب الجرائري هو  (B) النقطة)مليوا دولار 
  لا يمكى  تخفىيض هىذا الفىرق إلا عى   ريىلا تخفىيض سىعر الىدولار  (AB) ممثلىة بالقطعىة المسىتقيمةمليىوا دولار 

 . D7.22  =$5الذي سيتج  نحو 
فيكىوا هنىام فىائض فىي الطلىب على  العىرض . 6.50d  =$1عل  العكس م  ذلك إذا تحدد سىعر الصىرف عنىد   

الفىرق إلا عى   ريىلا رفىع سىعر الىدولار الىذي سىيتج  لا يمكى  أا يمىتص هىذا  ( CD ) ممثلىة بالقطعىة المسىتقيمة
 .D 7.22  =$5نحو

 .لسعر الصرفالنظريات المفسرة : الفرع الثاني
 1:تحاول كثيرا م  النظريات الاقتصادية تفسير الاتلاف أسعار الصرف بي  الدول و أهم هذه النظريات

 نظرية تعادل القوة الشرائية: اولا 
الاقتصادي السويدي جوستاف كاسل حيث ير  كاسل اا القيمة الخارجية لسعر لرف تعود الل هذه النظرية ال  

 .عملة دولة ما يتحدد وفقا لقوتها الشرائية في السوق المحلية بالنسبة لقوتها الشرائية ف  السوق الخارجية
 نظرية تعادل معدلات الفائدة: ثانيا

عر الفائدة حيث تسع  ال  الكشا ع  التىرابا الموجىود بدأ كينر باستكشاف العلاقة الموجودة بي  سعر الصرف وس
بي  السوق النقدي الو ني وسوق الصرف م  لالال الممدأ المتمثل في اا تغير معىدلات الفائىدة فىي بلىدي  لابىد واا 
يؤ ر في نسىبة تغيىر سىعر الصىرف يعنىي الالاىتلاف بىي  معىدلات الفائىدة بىي  بلىدي  ينىتج عنى  امىا تحسى  او تىدهور 

 .المحلية بالنسبة للعملة الاجنميةللعملة 
 نظرية تحديد سعر الصرف القائمة على اساس التجارة او المرونة: ثالثا

تمني هذه النظرية عل  تدفلا السلع والخدمات ووفقا لهذه النظرية فاا سعر الصرف التوا ني هو الذي يحقلا المساواة 
دولة تعاني م  عجىر فىي الميىراا التجىاري بمعنى  اا قيمىة فاذا كانت ال.. في قيم كل م  الصادرات والواردات للدولة

الىىواردات تفىىوق قيمىىة الصىىادرات فىىاا سىىعر لىىرف الاجنمىىي الحقيقىىي سىىيرتفع وهىىو مىىا يىىؤدي لانخفىىاض قيمىىة العملىىة 
التعىىديل فىىي الميىىراا   وسىىرعة. ونتيجىىة لىىذلك تريىىد لىىادرات الدولىىة وتىىنخفض وارداتهىىا ومنهىىا يتحقىىلا التىىوا ا ,المحليىىة 
ي تتوقا عل  مرونىة  لىب الصىادرات ومرونىة  لىب الىواردات بالنسىبة لتغيىر سىعر الصىرف فىاذا كانىت الدولىة التجار 

قريبىىة مىى  التوظىىا الكامىىل فىىاا فىىي هىىذه الحالىىة تخفىىيض عملتهىىا سىىيكوا مطلوبىىا وذلىىك لانتىىاج سىىلع التصىىدير وانتىىاج 
 .لةالسلع المديلة لسلع واردات اكثر من  في حالة وجود بطالة او موارد معط

 
 

                                                           

 
 /https://www1.equiti.comموقع الالكتروني   51.22  ساعة 51/26/0202أنظر يوم 1
‌

https://www1.equiti.com/
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 نظرية الارصدة: رابعا 
اذا حقىىلا ميىىراا المىىدفوعات عجىىرا ممىىا يعنىىي اا .تقىىوم علىى  اسىىاس اا سىىعر الصىىرف يتحىىدد وفقىىا لميىىراا المىىدفوعات 

الرلىىيد سىىىالب ويىىدل ذلىىىك علىىى   يىىادة الكميىىىة المعروضىىىة مىى  العملىىىة المحليىىىة ممىىا يىىىؤدي الىىى  انخفىىاض فىىىي قيمتهىىىا 
 1.ا المدفوعات فائضالخارجية ويحدث العكس عندما يحقلا ميرا

 نظرية الانتاجية: خامسا
حيىث اا كلمىا . يسىير فىي نفىس اتجىاه القىوة الانتاجيىة للدولىة   ير  الحاب هذه النظرية اا سىعر الصىرف يجىب اا

 ادت انتاجيىىة القطاعىىات المختلفىىة للاقتصىىاد الىىو ني تىىرداد حركىىات رؤوس الامىىوال الاجنميىىة الىى  الىىدالال عىى   ريىىلا 
 .الطلب عل  العملة المحلية وبالتالي فاا ذلك يحس  سعر لرف العملة الاستثمار فيرداد
 مفاهيم الأساسية حول السياسة الاقتصادية: المبحث الثاني

يُقصد منذ أا استعملها اىغريلا بتدبير أمور الدولة  كما استخدمت بمعن  علم إدارة الدول  وعرفت أيضا أنها   
وم  أجل التحديد بها الدقيلا للسياسة الاقتصادية لا بد م  إدراج مجموعة م  لذلك . مبادئ وقواعد إدارة المجتمع
 .التعريفات  مضمونها وأدواتها

 مفهوم السياسة الاقتصادية : المطلب الأول
 تعريف السياسة الاقتصادية  : الفرع الأول

لم يك   للسياسة الاقتصادية مفهوم موحد نظرا لالاتلاف المدارس الاقتصادية حيث تعىددت تعريفاتهىا واقتصىرت     
 : في مجملها عل  المهمة التي تؤديها هذه السياسة  وسنعرض مختلا التعريفات فيما يلي

يقصىىد بالسياسىىة الاقتصىىادية عامىىة كىىل مىىا يتعلىىلا باتخىىاذ القىىرارات الخالىىة بالالاتيىىار بىىي  الوسىىائل المختلفىىة التىىي    
يملكهىىا المجتمىىع لتحقيىىلا أهىىداف اقتصىىادية واجتماعيىىة معينىىة والبحىىث عىى  أفضىىل الطىىرق المولىىلة إلىى  تحقيىىلا هىىذه 

 2 .ا هداف
و ا هىىداف الاقتصىىادية والعلاقىىات المتبادلىىة بينهمىىا  و الدولىىة  السياسىىة الاقتصىىادية هىىي عبىىارة عىى  مجموعىىة ا دوات

 3. هي المسؤولة ع  إعداد وتنفيذ هذه السياسة
السياسىىة الاقتصىىادية هىىي مجموعىىة اىجىىراءات الحكوميىىة التىىي تحىىدد معىىالم الميئىىة الاقتصىىادية التىىي تعمىىل فىىي ظلهىىا 

 4 .الوحدات الاقتصادية ا لار  
ية عامىىةً كىىل مىىا يتعلىىلا باتخىىاذ القىىرارات الخالىىة بالالاتيىىار بىىي  الوسىىائل المختلفىىة التىىي يُقصىىد بالسياسىىة الاقتصىىاد .

يملكهىىا المجتمىىع لتحقيىىلا أهىىداف اقتصىىادية واجتماعيىىة معينىىة  والبحىىث عىى  أفضىىل الطىىرق المولىىلة إلىى  تحقيىىلا هىىذه 
                                                           

1
 025 ص0252  ا ردا  5 دار  هراا للنشر والتو يع ل، الاقتصاد السياسي كي الطويلرواء  

 .92  ص 5591  دار الكتاب المصري  مصر   معجم المصطلحات الاقتصاديةأحمد  كي يدوي   2
 201  ص 5556مكتبة عي  الشمس  مصر   التحليل الاقتصادي والجزئي،رضا العدل  3

 225  ص 5552الدار الجامعية  لمناا   مقدمة في الاقتصاد،، نعمت   نجيب وآلاروا  4
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ئىة الاقتصىادية التىي تعمىل فىي ا هداف  كما يُعرفها البعض ب نها مجموعة اىجراءات الحكومية التي تحدد معالم المي
 .1ظلها الوحدات الاقتصادية

يتضح م  التعاريف السابقة أا السياسة الاقتصادية تتمثل في قيام الدولة بخطىوات وإجىراءات ترمىي إلى  تحقيىلا     
ول أهداف اقتصادية واجتماعية  لهذا يجب عل  السياسة الاقتصادية التي تنتهجها الدولة أا تكىوا قىادرة على  الولى

إلىى  أقصىى  كفىىاءة عنىىد اسىىتخدام المىىوارد المتاحىىة لتحقيىىلا أقصىى  الغايىىات  أو بمعنىى  آلاىىر اسىىتخدام أقىىل حجىىم مىى  
 .الموارد لتحقيلا أكمر قدر م  ا هداف

 أهداف السياسة الاقتصادية: الفرع الثاني
  2:للسياسة الاقتصادية أربعة أهداف  يمك  تلخيصها ضم  المربع السحري لكالدور وهي       
 تحقيق العمالة الكاملة أو التوظيف الكامل:أولا

بمعنىى  آلاىىر تحقيىىلا التشىىغيل الكامىىل أو الاسىىتغلال ا مثىىل لجميىىع المىىوارد الاقتصىىادية المتاحىىة فىىي المجتمىىع         
حيىث يتصىىدر هىىذا الهىىدف مقدمىة ا هىىداف النهائيىىة التىىي تعمىل السياسىىة الاقتصىىادية علىى  تحقيقهىا  وقىىد نصىىت علىى  

ير بعىىض الىىدول كالولايىىات المتحىىدة ا مريكيىىة  وتىىرداد أهميىىة هىىذا الهىىدف كىىوا أا عىىدم الاسىىتغلال ا مثىىل ذلىىك دسىىات
للموارد الاقتصادية أو تعطل بعض الموارد ع  العمل يترتب علي  لاسارة لهذا الاقتصاد  ويجب اىشىارة هنىا إلى  أا 

  2 05%.إل  % 22كاملة وهو يتراوح ما بي  هنام معدلا  ميعيا للبطالة يمك  أا يتوافلا مع حالة العمالة ال
 : تحقيق استقرار الأسعار :ثانيا
أي المحافظة عل  معدل تضخم منخفض  ذلك أا معدل تضخم مرتفع يعني تشغيلا أكثر وتخفيضا للبطالة  أما    

اسىة معدل تضخم منخفض فيكوا على  حسىاب معىدل بطالىة أعلى   وهىذا مىا يعنىي وجىود مفاضىلة أمىام لىانعي السي
كمىا أا . الاقتصادية بي  تحقيلا معىدل تضىخم مىنخفض وبطالىة مرتفعىة وبىي  معىدل تضىخم مرتفىع وبطالىة منخفضىة

للتضخم أ ارا قد تكوا ايجابية لبعض فئات المجتمع وسلمية لبعض الفئات ا لار  م  المجتمىع نفسى   هىذا مىا يؤكىد 
سىىة الاقتصىىادية التىىدلال للحفىىاظ عليىى  حتىى  لا لىىعوبة تحديىىد معىىدل التضىىخم المرغىىوب فيىى   ممىىا يتطلىىب علىى  السيا
 .ينقلب بشكل مفاجئ وحاد م  ش ن  تهديد حالة الاستقرار الاقتصادي

 : تحقيق مستوى مرض لمعدل النمو الاقتصادي :ثالثا
مىى  بىىي  أهىىداف السياسىىة الاقتصىىادية تحقيىىلا معىىدل نمىىو اقتصىىادي سىىريع فىىي مختلىىا القطاعىىات الاقتصىىادية  ولهىىذا 

و يىىىدة بهىىدف تحقيىىىلا العمالىىىة الكاملىىىة  ممىىا يتطلىىىب علىىى  السياسىىىة الاقتصىىادية العمىىىل نحىىىو التشىىىجيع  الهىىدف علاقىىىة
 .والمحافظة عل  مستو  عال م  التوظيف والدلال

                                                           
  أ روحىة الىدكتوراه فىي العلىوم الاقتصىادية  السياسة المالية ودورهةا فةي تحقيةق التةوازن الاقتصةادي، حالةة الجزائةردراوسي مسىعود   1

 20  ص 0221جامعة الجرائر   
 556-551  ص ص 0252ناشروا ومو عوا  ا ردا     دار الفكر، اقتصاديات النقود والبنوكعمد القادر متولي 2
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 تحقيق التوازن الخارجي: رابعا
أي تحقيىىلا التىىوا ا فىىي ميىىراا المىىدفوعات وتحسىىي  قيمىىة العملىىة  ويكىىوا ذلىىك مىى  لاىىلال تشىىجيع الصىىادرات وتقليىىل  
لىىىواردات باسىىىتخدام المعىىىروض النقىىىدي أو سىىىعر الفائىىىدة أو سياسىىىات سىىىعر الصىىىرف والتىىىي تعتمىىىر كلهىىىا أدوات لفىىىرو  ا

 .السياسة الاقتصادية
 المر ع السحري لكالدور: 24الشكل  قم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  الطبعة السياسات الاقتصادية الكلية  دراسة تحليلية تقييمية   ديواا المطموعات الجامعية عمد المجيد قدي مدلال إل : المصدر
 22  ص  0226الجرائر   الثاني  

 أنواع وأسس السياسة الاقتصادية: المطلب الثاني
 أنواع السياسة الاقتصادية: الفرع الأول

يمكننا التميير بي  عدة أنوا  للسياسة الاقتصادية وذلك حسب ا جىل  حيىث هنىام السياسىة الاقتصىادية الظرفيىة     
والسياسىة الاقتصىىادية الهيكليىىة  وتهىىدف السياسىة الظرفيىىة إلىى  اسىىترجا  التوا نىات الاقتصىىادية الماليىىة قصىىيرة ا جىىل  

نيىىة الاقتصىىاد فىىي ا جىىل الطويىىل  وعمومىىاً يمكننىىا تلخىىيص أهىىم بينمىىا تهىىدف السياسىىات الهيكليىىة إلىى  تغييىىر هيكىىل وب
  :الفروقات بي  هذي  النوعي  م  السياسة الاقتصادية في الجدول التالي

 مقارنة بين السياسة الظرفية والسياسة الهيكلية السياسة ( :5)الجدول 
 السياسة الظرفية السياسة الهيكلية  

 المدة
 الهدف
 ا  ار

 ا جل الطويل
 تكييف الهياكل

 نوعية

 ا جل القصير
 استرجا  التوا نات 

 كمية
 77 ص0252 مكتبة حسي  العصرية  بيروت ، الآثار الاقتصادية الكلية لسياسة الانفا  الحكوميوليد عمد الحميد عايب :المصدر

 النمو

 استقرار الاسعار
  الخارجيلتوازن ا

‌لتشغيلا  
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 السياسة الاقتصادية الظرفية : أولا
تهدف هذه السياسة إل  استرجا  التوا نات الاقتصادية الكلية في ا جل القصير  وهنام مجموعة م  السياسات     

 1: الظرفية التي تستخدمها السلطات لتحقيلا هذا الهدف والتي نذكر منها
باسىىتعمال وهىىي سياسىىة تهىىدف إلىى  كىىبح النشىىال الاقتصىىادي ومنىى  مسىىتو  ا سىىعار وا جىىور  :سياسةةة الاسةةتقرار -أ

سياسىىات ماليىىة ونقديىىة انكماشىىية  وترتكىىر سياسىىات الاسىىتقرار علىى  محاربىىة التضىىخم وتخفيضىى   أمىىا المفهىىوم الواسىىع 
تقلىىيص الضىىغول ( فيعنىي مجموعىىة اىجىىراءات الهادفىة إلىى  المحافظىىة علىى  النظىام الاقتصىىادي فىىي وضىع  الطميعىىي 

 ( . الاجتماعية
إنعىىاش النشىىال الاقتصىىادي عىى   ريىىلا  يىىادة اىنتىىاج والشىىغل وعىى  وهىىي سياسىىة تهىىدف إلىى  : سياسةةة الإنعةةا -ب

 ريلا دعم الطلب الخاص للعائلات  وهي مستوحاة م  الفكر الكينري وتلجى  الدولىة فىي بعىض ا حيىاا إلى  التمييىر 
 :بي  اىنعاش ع   ريلا الاستهلام واىنعاش ع   ريلا الاستثمار و الشكل التالي يعطينا فكرة أكثر وضوحا

 مخطط توضيحي لسياسة الانعا : 21ل رقمالشك
 
 
 
 
 
 
 
 

 

أهىىداف السياسىىية الاقتصىىادية  ا روحىىة عمىىد   بلونىىاس  الاقتصىىاد الجرائىىري الانتقىىال مىى  الخطىىة الىى  السىىوق و مىىد  تحقىىلا :المصىىدر
 022 ص0221-0222مقدمة لنيل دكتوراه في العلوم الاقتصادية  جامعة الجرائر  

وهىىي سياسىىة تهىىدف إلىى  التقلىىيص مىى  ارتفىىا  ا سىىعار عىى   ريىىلا الوسىىائل التقليديىىة مثىىل :  سياسةةة الانكمةةا -ج
  .الاقتطاعات اىجبارية وتجميد ا جور ومراقبة الكتلة النقدية وتؤدي هذه السياسة إل  تقليص النشال الاقتصادي

سىل السياسىة اىنعىاش  ىم الانكمىاش تم اعتمادها في بريطانيىا وتتميىر بالتنىاول المتسل :سياسة التوقف ثم الذهاب -د
  :حسب آلية كلاسيكية وهذا ما يوضح  الشكل التالي

                                                           
  ا روحىة مقدمىة الاقتصاد الجزائري الانتقةال مةن الخطةة الةى السةو  و مةدى تحقةق أهةداف السياسةية الاقتصةاديةعمد   بلونىاس   1

‌022 ص0221-0222لنيل دكتوراه في العلوم الاقتصادية  جامعة الجرائر  

 الإنعاش

 تخفيض سعر الفائدة رفع الأجور زيادة الإنفاق الحكومي

 زيادة الطلب

 زيادة النمو

 زيادة التشغيل
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 سياسة التوقف ثم الذهاب: 20رقم لالشك
 
 
 
 
 
 

  22  ص المرجع السابقعمد المجيد قدي :المصدر
 السياسة الاقتصادية الهيكلية : ثانيا
تهدف السياسة الاقتصادية الهيكلية إل  تكييف الاقتصاد الو ني مع تغيرات المحيا الدولي وتمس هذه السياسة     

م  لالال ت  ير آلية السوق الخولصة سيادة قانوا المنافسة  كل القطاعات الاقتصادية  ويكوا تدلال الدولة قملياً 
كما يمك  أا يكوا تدلال الدولة فىي ا سىواق بعىدياً مى  لاىلال دعىم البحىوث والتنميىة ودعىم التكىوي  هىذه عمومىاً أهىم 

لاح محىىىاور السياسىىىة الاقتصىىىادية الهيكليىىىة فىىىي الىىىدول المتقدمىىىة  أمىىىا الىىىدول الناميىىىة والتىىىي أغلمهىىىا أبرمىىىت بىىىرامج إلىىى
اقتصادي مع المؤسسات المالية والنقدية الدولية  فإا السياسة الاقتصادية انقسمت كما سملا وأا أشرنا إل  سياسىات 
التثميىىت وسياسىىات التصىىحيح الهيكلىىي  فمىى  الملاحىىظ أا هىىذه السياسىىات تعىىارض سياسىىات اىنعىىاش التىىي تقىىوم علىى  

 1 .ة اىنفاق الحكوميأساس التدلال الواسع للدولة في النشال الاقتصادي و ياد
 .أسس السياسة الاقتصادية:الفرع الثاني

عند وضع السياسة الاقتصادية  ية دولة لابد أا يؤلاذ بعي  الاعتبار ا سس التي تقوم عليها هذه السياسة      
ا سس فيما والتي بدورها لا تستطيع أا تسير بالاقتصاد الو ني نحو تحقيلا ا هداف المنشودة  وتتجل  أهم هذه 

  :يلي
  .الواقعية: أولا

عنىىد التخطىىيا  ي سياسىىة اقتصىىادية لابىىد مىى  مراعىىاة الواقىىع الاقتصىىادي والاجتمىىاعي والسياسىىي السىىائد فىىي المجتمىىع 
فالمواءمىىة بىىي  ا هىىداف المىىراد تحقيقهىىا واىمكانيىىات المتاحىىة تعىىد أمىىراً ضىىروريا لتحقيىىلا أهىىداف السياسىىة الاقتصىىادية 

أهداف للسياسة الاقتصادية المخططة تفوق اىمكانيات المادية والبشرية المتاحىة والمحتملىة يحىول  فتحديد. المخططة
دوا تحقيلا هذه الهداف  وبالتالي يحىول دوا تنفيىذ السياسىة الاقتصىادية  كمىا أا تحديىد أهىداف اقىل مى  اىمكانيىات 

الاقتصىادية المخططىة  وبالتىالي بقىاء جىرء  المادية والبشرية المتاحة والمحتملىة يىؤدي على  قصىور فىي عمىل السياسىة
 2.م  الموارد الاقتصادية معطلة مما ينعكس سلباً عل  الاقتصاد الو ني

                                                           
1
 95 ص0252 مكتبة حسي  العصرية  بيروت الاقتصادية الكلية لسياسة الانفا  الحكومي ، الآثاروليد عمد الحميد عايب  

 61  ص 5557  دار النهضة المصرية القاهرة  ، التخطيط للتنمية الإجتماعيةمن  عويس عملة ا فندي 2
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كما أا تحديد أهداف غير واقعية يقترا بالضرورة الاتيار وسائل غير واقعية لا يسمح الواقع باستخدامها مما    
  1.مك  يجعل عملية تنفيذ السياسة الاقتصادية المخططة غير م

 . التساوي العددي بين أهدافها وأدواتها:ثانيا
أي يجب أا يراع  كقاعدة عامة توفير عدد م  أدوات السياسة الاقتصادية مساوي لعدد ا هداف التي      

 (D) تتضمنها  و كمثال عل  ذلك  إذا كاا للسياسة الاقتصادية في دولة ما هدفاا موا نة ميراا المدفوعات
  فإا المعادلات الهيكلية المكونة للنموذج يجب اا تشتمل عل  (L) معي  مرتفع م  التشغيل وتحقيلا مستو  

فإذا توفر هذا الشرل استطعنا التولل إل  تحديد مستو  . وسيلتي   ولتك  مثلًا معدل التبادل ومستو  اىنفاق العام
 .ل مستو  معي  مرتفع م  التشغيلاىنفاق العام ومعدل التبادل اللا مي  لموا نة ميراا المدفوعات في ظ

أمىىىا علىىى  المسىىىتو  التطميقىىىي الىىىواقعي  يمكىىى  أا نجىىىد مثىىىال عىىى  الوضىىىع الىىىذي  ىىىرح للمناقشىىىة فىىىي هولنىىىدا عىىىام     
وكىىاا الاعتقىىاد السىىائد أنىى  مىى  الممكىى  حىىل . فقىىد ظىىل ميىىراا المىىدفوعات الهولنىىدي يعىىاني عجىىراً لعىىدة سىىنوات. 5512

وكىىاا . ليي  اللىىذي  كىىاا مىى  المتوقىىع أا تحصىىل فيهمىىا هولنىىدا علىى  معنونىىة لاارجيىىةهىىذه المشىىكلة لاىىلال العىىامي  التىىا
السؤال هو ما إذا كاا م  الممك  إغلاق فجوة ميراا المدفوعات في مدة العامي  مع المحافظة عل  مستو  اىنفىاق 

يمي  وسياسىة ا جىور الو ني الحقيقي  ومعدل ا جور الحقيقية  ومسىتو  التشىغيل  وذلىك باسىتخدام ا سىلوب الضىر 
وا سعار  ورفع إنتاجية العمل وعل  أساس ذلك فإا ا هداف ا ربعة المذكورة كاا يقابلهىا أربىع أدوات  وهىي معىدل 

وهىذه حالىة يتىوفر لهىا شىرل التسىاوي . الضريبة غير المباشىرة  ومعىدل ا جىر النقىدي  وهىام  الىربح  وإنتاجيىة العمىل
 2.العددي بي  ا هداف وا دوات

  .وضع الأهداف حسب أولويتها: ثالثا
مى  الطميعىي أا يكىوا لكىل سياسىة اقتصىادية فىي أي دولىة كانىت أهىداف رئيسىية وأهىداف فرعيىة وحتى  ا هىىداف     

الرئيسىية لكىل منهىا أولويىة فىي التنفيىذ بنىاء على  المعطيىات الاقتصىادية الموجىودة أو التىي قىد تحىدث لاىلال فتىرة تنفيىذ 
الرئيسىىىية  يىىىة سياسىىىة اقتصىىىادية قىىىد تكىىىوا أهىىىدافاً شىىىاملة مثىىىل تحقيىىىلا معىىىدل مرتفىىىع مىىى  النمىىىو فا هىىىداف . السياسىىىة

الاقتصادي وتحقيلا التوا ا الدالالي والتوا ا الخارجي وتحقيلا الاستقرار الاقتصادي  أما الفرعية فهي ا هداف التي 
عليىىى  يتحىىىدد أيضىىىاً هيكىىىل السياسىىىة يمكىىى  أا تعمىىىل كوسىىىائل لتحقيىىىلا واحىىىدة أو أكثىىىر مىىى  ا هىىىداف الرئيسىىىية  وبنىىىاء 

 3. الاقتصادية

                                                           
 22 ص5557 الجامعة المفتوحة  رابلس ، المدخل الى التخطيط الاقتصاديعمد   عقيل جاسم1
  أ روحة 0254-5555أثر السياسات الاقتصادية على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تطبيقية للفترة محمد كريم قروف   2

مقدمة لنشل شهادة دكتوراى  في العلوم الاقتصادية  كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير  جامعة الحاج لخضر باتنة  
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 الشمولية:رابعا
الرراعىىة  ) يتطلىىب تصىىميم السياسىىة الاقتصىىادية علىى  المسىىتو  الىىو ني اا تشىىمل جميىىع القطاعىىات الاقتصىىادية    

  اىنتىىىاج الاسىىىتهلام  والادلاىىىار والاسىىىتثمار) وجميىىىع المتغيىىىرات الاقتصىىىادية ( إلىىى .... الصىىىناعة المنىىىاء  الخىىىدمات
 ا الاقتصىىىاد الىىىو ني وحىىىدة مترابطىىىة ومتكاملىىىة لا يمكىىى  تخطىىىيا جىىىرء منىىى  وإهمىىىال ا جىىىراء ( إلىىى  ... وا جىىىور  
وكىىذلك لابىىد أا تشىىمل جميىىع أقىىاليم الدولىىة لتقليىىل درجىىة التفىىاوت بىىي  المنىىا لا الحضىىرية والمنىىا لا الريفيىىة  . ا لاىىر  

  .صادي وتحسي  مستو  المعيشة لجميع السكااولتحقيلا الاستخدام ا مثل بغية رفع معدلات النمو الاقت
 المرونة:خامسا

ويعني ممدأ المرونة قابلية السياسة الاقتصادية المخططة للتعديل سواء كاا ذلىك بسىمب ظهىور لالىل فىي تصىميمها   
أو بسىىمب ظهىىور بعىىض المتغيىىرات لىىم تؤلاىىذ بعىىي  الاعتبىىار عنىىد تصىىميم السياسىىة الاقتصىىادية  إلا أا ممىىدأ المرونىىة 

وبالتىىىىالي ألا يكىىىىوا إ ىىىىاراً لعىىىىدم تنفيىىىىذ السياسىىىىة يجىىىىب أا يكىىىىوا ممىىىىرراً بمتطلبىىىىات ضىىىىرورية تسىىىىتدعي اللجىىىىوء إليهىىىىا  
 1 .الاقتصادية المخططة

 علاقة سعر الصرف بالسياسات الاقتصادية  :المطلب الثالث
إا الهدف ا ساسي للسياسة الاقتصادية التي تشمل عل  حرمة م  السياسات كالسياسة المالية والنقدية وسياسة     

التوا ا الاقتصادي  وتتمير كل سياسة م  السياسات بت  يرها المختلا ع  سعر الصرف بصفة عامة هو تحقيلا 
ا لار  كما تؤ ر كل سياسة في نتائج السياسات ا لار   ولهذا تحاول التطرق إل  نو  العلاقة الموجودة بي  كل 

  .م  السياسة المالية والسياسة النقدية وعلاقتهما بسياسة سعر الصرف
 سة النقدية سعر الصرف والسيا: أولا
تىؤ ر السياسىة النقديىة فىىي أسىعار الصىرف مىى  لاىلال عىاملي  أساسىىيي  وهمىا معىدلات نمىىو النىاتج الحقيقىي وأسىىعار   

الفائىدة الحقيقيىىة  حيىث يتىى  ر هىذاا العىىاملي  بتغيىرات ا سىىعار فىي أسىىواق السىلع والخىىدمات  فيىؤدي ذلىىك إلى  سلسىىلة 
أسىىىعار السىىىلع والخىىىدمات ومعىىىدلات النىىىاتج الحقيقىىىي وأسىىىعار الفائىىىدة مىىى  التىىى  يرات بىىىي  السياسىىىة النقديىىىة ومسىىىتويات 

  .2الحقيقية وم   م أسعار الصرف ا جنمي
والسياسة النقدية هي تنظيم كمية النقود المتوفرة في المجتمىع بغىرض تحقيىلا أهىداف السياسىة الاقتصىادية المتمثلىة    

نقديىة التوسىعية غالبىا إلى  ارتفىا  المسىتو  العىام للأسىعار    وتىؤدي السياسىة ال3في تحقيلا التوا ا الدالالي والخارجي
خفىىاض معىدلات نمىىوه ويىىنعكس أيضىا علىى  أسىىعار الفائىدة الحقيقيىىة بالتىىدهور  بالالىذي يىىنعكس علىى  النىاتج الحقيقىىي و 

وفي الحالتي  ترداد الواردات وتقل الصادرات ويت  ر لىافي تىدفلا رؤوس ا مىوال سىلبا  حيىث يىدفع تصىاعد معىدلات 

                                                           
1
 26صمرجع سابق،محمد كريم قروف  ‌ 

 200 - 205  ص 0226 ا ردا 5 دار جرير  لتحليل الاقتصاد الدوليهوشيار معروف  2
 572 ص5559مصر ضياء مجيد  الاقتصاد النقدي  مؤسسة شباب الجرائر    3
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لتضخم رؤوس ا مىوال للهىروب وذلىك للبحىث عى  فىرص أفضىل للربحيىة  وكىل هىذا يضىعا مى  قيمىة سىعر لىرف ا
 .العملة الو نية  إذا فالت  ير قصير ا جل السياسة نقدية توسعية هو الخفاض قيمة العملة الو نية

الانخفىاض ممىا يىؤدي إلى  ارتفىا  بالمقابل فإا السياسة النقدية الانكماشية تىؤ ر على  المسىتو  العىام للأسىعار بو    
كىل مىى  النىىاتج الحقيقىىي وسىىعر الفائىىدة الحقيقىىي وبىىذلك يىتم تعريىىر الصىىادرات وتقليىىل الىىواردات  هىىذا فضىىلا عىى  جىىذب 

 .المريد م  رؤوس ا موال ا جنمية إل  الدالال  وهذا يؤدي عل   يادة الطلب عل  العملة الو نية فترتفع قيمتها
 1:ية أا تتخذ ليغا مختلفة للتدلال في سوق الصرف ا جنمي منهاويمك  للسياسة النقد    
 شراء وبيع السندات في سوق الصرف  وذلك بغرض الاحتفاظ بكميات ملائمة م  الاحتيا ات النقدية الدولية؛  -
التىى  ير فىىي أسىىعار الفائىىدة الحقيقيىىة لتحقيىىلا الاسىىتقرار فىىي سىىوق الصىىرف وذلىىك دوا اسىىتخدام احتيا ىىات نقديىىة  -

دولية؛ سعر الصرف أنظمت   سياسىات  وأهدافى  فىرض قيىود على  حركىة رؤوس ا مىوال الدوليىة لتفىادي أو تعىديل 
الضغول قصيرة ا جل عل  أسعار الصرف  وبما يحمي الاقتصاد م  التدفقات الدالالة والخارجة غير المسىتقرة 

 . نيةلرؤوس ا موال وكذلك تعديل الضغول  ويلة ا جل عند ضعا العملة الو 
 سعر الصرف والسياسة المالية : ثانيا 

تؤ ر السياسة المالية في أسعار الصرف م  لاىلال ت  يرهىا المباشىر على  اىنفىاق الحكىومي الصىافي  والىذي هىو     
الفىىرق بىىي  اىنفىىاق الحكىىومي واىيىىراد الضىىريمي  حيىىث أا تغيىىر اىنفىىاق الصىىافي بالريىىادة مىىع  بىىات العوامىىل ا لاىىر  

رتفىا  أو انخفىاض الطلىب اىجمىالي  وهىذا مىا يىنعكس على  أسىعار السىلع والخىدمات وا لىول بمعىدلات يؤدي إلى  ا
مضاعفة  و يادة الطلب يىؤدي إلى   يىادة الىواردات وانخفىاض الصىادرات حيىث يوجى  جىرء منهىا إلى  السىوق المحلىي  

ىنفىاق الحكىومي الصىافي يىؤدي إلى  وهذا مىا يىؤ ر سىلبا على  قيمىة العملىة المحليىة بالانخفىاض  كمىا أا التغيىر فىي ا
ظهور عجر أو فائض في الميرانيىة العامىة للحكومىة  وهىذا مىا يىنعكس على  كميىات النقىد وعلى  أسىعار الفائىدة  ومى  
 ىم يىىؤ ر علىى  الاسىىتثمار وأسىىعار السىلع والخىىدمات بىىالتبع  فتظهىىر ضىىغول الانكمىاش والتضىىخم فىىي ا سىىواق المحليىىة 

قيىىة ويىىنعكس كىىل ذلىىك علىى  حركىىة السىىلع والخىىدمات ورؤوس ا مىىوال ا جنميىىة  وهىىذا كلىى  وتتغيىىر أسىىعار الفائىىدة الحقي
 2 .يؤ ر عل  عرض العملات ا جنمية مقابل العملة المحلية فتتغير أسعار الصرف

ويختلا التحليل في ا جل القصير والمتوسا عن  في ا جل الطويىل  ففىي ا جىل القصىير يمكى  للتوسىع المىالي أا 
ل أكمىر فىي اقتصىاد مفتىوح مىىع سىعر لىرف  ابىت ولكى  فىي ا جىىل الطويىل فىإا التوسىع المىالي الىذي يريىىد يىؤ ر بشىك

الطلب اىجمالي وم   م يرفع مستويات ا سعار وا جور وهو مىا سىيقلل فىي نفىس الوقىت المخىروا النقىدي الحقيقىي 
لىب على  الاسىتهلام والاسىتثمار الخىاص  والكفاءة التنافسية السعرية ويرفىع أسىعار الفائىدة  ممىا يىؤدي إلى  نقىص الط

  .وبالتالي يقل لافي اىنفاق ا جنمي
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وقد تؤدي حركة رؤوس ا موال في اقتصاد مفتوح إل  إ الة ت  ير السياسة النقدية قصىيرة المىد  والتىي يمكى  تنفيىذها 
الاقتصىاد مغلىلا  ممىا هىو في اقتصاد مغللا  كما أا السياسة المالية لاقتصاد مفتىوح فىي ا جىل القصىير تكىوا أقىو  

غير أن  في اقتصاد مغللا تقود السياسة المالية إل  نتيجتىي  مختلفتىي  للتىراحم الخىارجي للأمىوال فىي ا جىل القصىير 
 .وهما التوسع المالي وارتفا  أسعار الفائدة  وهذا يؤدي إل  انخفاض معدلات نمو الناتج الحقيقي

 سعر الصرف والسياسة التجارية: ثالثا 
يجري التميير عادة بي  نوعي  م  السياسات التجارية هي سياسات حرية التجارة وسياسات حماية التجارة  حيث     

تعمل سياسات حرية التجارة عل  إلغاء المحددات اىدارية والقيود الكمية والتعريفات الجمركية عل  التجىارة الخارجيىة 
  . 1ودعل  عكس سياسات حماية التجارة التي تفرض هذه القي

و تؤدي سياسة الحماية في الملداا النامية لاالة إل  عدة نتائج عكسية  حيث يفرض عل  المستهلكي  منتجات    
محليىىىة بنوعيىىىات أدنىىى  وأسىىىعار أعلىىى  مىىى  المنتجىىىات المسىىىتوردة  ممىىىا يىىىؤدي إلىىى  اتجىىىاه المسىىىتهلكي  نحىىىو المنتجىىىات 

وعة  ممىىا يىىؤد  إلىى  ظهىىور ا سىىواق الموا يىىة المسىىتوردة سىىواء كىىاا الاسىىتيراد بطىىرق مشىىروعة قانونيىىا أو غيىىر مشىىر 
وكذلك ظهور سعر الصرف الموا ي  وكلما قل نطاق الحمايىة فىي مجىال محىدود فىإا ت  يرهىا قىد لا يكىوا كميىرا  كمىا 

 2 .يعتمد ت  ير ذلك عل  مد  أهمية السلع الخاضعة للحماية
يمة أدن  مى  قيمتى  الحقيقيىة ممىا يىؤدي وتستخدم أسعار الصرف في الحماية ع   ريلا تثميت سعر الصرف بق    

إلىى  ارتفىىا  أسىىعار الىىواردات للمسىىتهلكي  المحليىىي  وانخفىىاض أسىىعار الصىىادرات للمسىىتهلكي  ا جانىىب ممىىا يقلىىل مىى  
الىىىواردات ويرفىىىع مىىى  الصىىىادرات  كىىىذلك رقابىىىة الدولىىىة علىىى  سىىىعر الصىىىرف بتو يعىىى  علىىى  أوجىىى  اىنفىىىاق التىىىي تراهىىىا 

 3.ور ا سواق السوداء للصرف ا جنمي فيرداد تدهور قيمة العملة الو نيةضرورية  وهذا يؤدي إل  ظه
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  دار النهضىىة العربيىىة للنشىىر والتو يىىع  النقةةود و البنةةوك و العلاقةةات الاقتصةةادية الدوليةةةمحمد عمىىد العريىىر عجميىىة ومىىدحت محمد العقىىاد  1

  272 ص 5575بيروت  لمناا 
 222  ص مرجع سابقهوشيار معروف   2
‌21صمرجع سابق،أويابة لالح   3
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 الدراسات السابقة :المبحث الثالث
لابد للباحث قمل المدء في دراست  م  اى لا  أو استظهار الدراسات السابقة التي لها علاقة بموضو  دراسىت        

وذلك بهدف ترسي  فكرة ع  دراست  وحت  يتسن  ل  معرفة الجوانىب التىي لىم يىتم التطىرق إليهىا أسىلاف  مى  البىاحثي  
اسات  وكذا تجنبا للتكرار لذا كاا لرامىا على  الباحىث أا يقىا م  قمل وحت  تكوا دراست  متميرة ع  غيرها م  الدر 

  .عل  جملة م  هذه الدراسات والتي لها علاقة بمتغيرات البحث
 دراسات باللغة العر ية: لمطلب الأولا
: السياسىة الماليىة ودورهىا فىي تحقيىلا التىوا ا الاقتصىادي حالىة الجرائىر" بعنىواا  دراسة الدارسةة لدراوسةي مسةعود   

 . 0226/0221 أ روحة دكتوراه   كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير  جامعة الجرائر سنة  0222-5552
ض إلىىى  الجانىىىب وقىىىد تنىىىاول الباحىىىث فىىىي هىىىذه الدراسىىىة التطىىىور التىىىاريخي للسياسىىىة الماليىىىة ومىىىد  أهميتهىىىا  كمىىىا تعىىىر  

النظىىري الموضىىىو  التىىىوا ا بصىىىفة عامىىة والتىىىوا ا الاقتصىىىادي بصىىىفة لاالىىىة  وكىىذلك السياسىىىة الماليىىىة المعتمىىىدة فىىىي 
تحقيلا التوا ا الاقتصادي وعلاقة السياسة المالية بالسياسة النقدية  أما الجرء التطميقي فقد عالج السياسة المالية في 

نىاق   ميعىة الوضىع الاقتصىادي الجرائىري العىام لاىلال فتىرة الدراسىة   ىم    حيث0222-5552الجرائر لالال الفترة 
   م درس موقع التوا ا الاقتصادي 0222-5552تعرض بالدراسة للسياسة المالية المطبقة في الجرائر لالال الفترة 

 .العام م  اىللاحات في الجرائر
اىضىافة إلى  الموا نىة العامىة لهىا دور فعىال فىي تعىديل وتوللت الدراسة إل  أا اىيرادات العامىة واىنفىاق العىام ب   

كىىل مىى  الهيكىىل الاقتصىىادي والاجتمىىاعي للمجتمىىع فضىىلا عىى  قىىدرتها علىى  ترشىىيد اسىىتخدام ا مىىوال العامىىة وتحقيىىلا 
أقصىى  إنتاجيىىة  باىضىىافة إلىىى  الىىدور الىىذي تلعبىى  هىىىذه ا دوات فىىي التىى  ير علىى  حجىىىم العمالىىة والىىدلال ومسىىىتويات 

  .   م التوا ا الاقتصادي العاما سعار وم
-5552بعنىواا أ ىر التغيىر فىي سىعر الصىرف على  التىوا ا الاقتصىادي دراسىة حالىة الجرائىر  دراسة أويابة صالح، 

 .0255-0252  مذكرة لنيل شهادة الماجستير في التجارة الدولية  سنة الجامعية 0225
هىدفت هىىذه الدراسىىة الىى  تىى  ير التغيىىر فىىي سىىعر الصىرف علىى  كىىل مىى  التىىوا ا الىىدالالي والخىىارجي  وتىىؤ ر سياسىىة    

سعر الصرف على  المتغيىرات الاقتصىادية الكليىة مثىل ت  يرهىا على  موقىا ميىراا المىدفوعات  وذلىك باسىتخدام أدوات 
  .سعر الفائدة  والرقابة عل  الصرف أهمها تعديل سعر لرف العملة استخدام احتيا ات الصرف  استخدام

وولىىلت الدراسىىىة الىىى   تحقيىىىلا التىىىوا ا الىىدالالي مىىى  لاىىىلال عىىىدة مؤشىىىرات كليىىة هىىىي النمىىىو الاقتصىىىادي  و تخفىىىيض 
البطالة والتضخم  أما التوا ا الخارجي فهو التوا ا في ميراا المدفوعات وتعتمد مد  فعالية سياسىة أسىعار الصىرف 

دية للدول لاالة النامية  أما بالنسبة للجرائر فإنها مرتبطة أساسا ب سعار المحروقىات فىي عل   ميعة المنية الاقتصا
ا سواق العالمية  وقد أ ر انخفاض القيمة الحقيقيىة للىدولار مى  جهىة وانخفىاض الىدولار أمىام اليىورو مى  جهىة ألاىر  

  .مؤشرات الاقتصاديةعل  القدرة الشرائية اىيرادات المحروقات  هذا ما أ ر سلبا عل  مختلا ال
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  بعنواا أ ىر السياسىات الاقتصىادية على  النمىو الاقتصىادي فىي الجرائىر دراسىة تطميقيىة للفتىرة دراسة محمد كريم قروف
  مىىذكرة لنيىىل شىىهادة دكتىىوراه فىىي العلىىوم الاقتصىىادية  جامعىىة الحىىاج لخضىىر باتنىىة  السىىنة الجامعيىىىة 5555-0252
0252/0251. 

راسىىىىة أ ىىىر السياسىىىىات الاقتصىىىادية علىىىى  النمىىىو الاقتصىىىىادي فىىىي الجرائىىىىر لاىىىلال الفتىىىىرة تهىىىدف هىىىذه ا  روحىىىىة إلىىى  د
وقد إلاترنا مجموعة م  المتغيرات الاقتصىادية المحىددة للنمىو  والتىي تمىت اىشىارة إليهىا ودراسىتها (. 0252/5555)

ياسىىات الماليىىة والنقديىىة حيىىث تىىم دراسىىة أ ىىر الس. وتحليلهىىا مىى  قمىىل نظريىىة النمىىو وا بحىىاث التطميقيىىة لهىىذه النظريىىة
ومىى  جهىىة  انيىة تىىم تقىىدير معادلىة النمىىو الاقتصىىادي أو النىىاتج . والتجاريىة الخارجيىىة كمحىىددات هىذا النمىىو فىىي الجرائىر

 . المحلي الخام التي استخدمتها ا بحاث التطميقية في إ ار نظرية النمو الاقتصادي
ليل الولفي وأسىلوب الاقتصىاد القياسىي وتمىي  مى  نتىائج واستخدمنا م  أجل إلاتبار فرضيات البحث  منهج التح   

الدراسة أا هنام ت  ير معنوي في النمو لكل م  السياسة النقدية م  لالال تغير حجم العرض النقدي للكتلة النقدية  
فقىات وسياسة التجارة الخارجية م  لالال مؤشر حجم الصادرات الكلية  بينما كاا ت  ير السياسة المالية في شىكل الن

 . العامة سلمي في نمو حجم الناتج
وقد أولت ا  روحة بضرورة اىللاح المؤسسي وتو ي  التكنولوجية وتصنيع الاقتصاد وتنويع مصادر الدلال    

أما في جانب السياسات  فقد إقترح  يادة اىنفاق الاستثماري في القطاعات المنتجة وإتبا  سياسة نقدية . في الجرائر
إضىىافة إلىى  ضىىرورة  يىىادة التىى  ير اىيجىىابي للصىىادرات الجرائريىىة مىى  أجىىل تحسىىي  . قتصىىادي مسىىتديمملائمىىة لنمىىو ا

وألايىراً نقتىرح إسىىتكمال البحىث فىي العديىىد مى  الجوانىىب . شىرول التبىادل التجىىاري وإسىتدامة التى  ير اىيجىىابي فىي النمىىو
تىى  ير التغيىىرات فىىي مؤشىىرات سىىوق العمىىل فىىي ولاسىىيما فيمىىا يتعلىىلا بتىى  ير الجوانىىب المؤسسىىية وتو يىىع الىىدلال والفقىىر و 

 .النمو الاقتصادي للجرائر
  بعنىواا أ ىر تقلبىات سىعر الصىرف على  التىوا ا التجىاري و سىمل علاجهىا دراسىة حالىة الجرائىر  دراسة دوحة سةلمى

 .0251-0252أ روحة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم التجارية  جامعة محمد لايضر بسكرة  السنة الجامعية 
هىىدفت هىىذه الدراسىىة هىىو توضىىيح العلاقىىة الموجىىودة بىىي  تغيىىرات أسىىعار الصىىرف والميىىراا التجىىاري إلىى  جانىىب إبىىرا  
ت  يرات سعر الصرف لاالة سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية التي جاءت في ا ىار برنىامج الالىلاح الهيكلىي  

نمىوذج قياسىي   ىر تقلبىات سىعر الصىرف ودورها في تقليص العجىر فىي الميىراا التجىاري  وذلىك مى  لاىلال لىياغة 
إلىى  غايىىة  5552الىىدينار الجرائىىري مقابىىل الىىدولار ا مريكىىي علىى  الميىىراا التجىىاري لاىىلال الفتىىرة الممتىىدة مىى  جىىانفي 

 .0252ديسممر 
وتوللت هذه الدراسة إل  أا سياسة سعر الصرف المتبعىة فىي الجرائىر لىم تكى  فعالىة فىي تصىحيح الالاىتلال فىي    

التجاري  وهذا راجع إل   ميعة الاقتصاد الو ني الذي يرتكر عل  الصادرات مى  المحروقىات والتىي يخضىع الميراا 
تخفىيض قيمىة العملىة المحليىة رفىع  -الميىراا التجىاري  -الكلمىات المفتاحيىة سىعر لىرف  .تسىعيرها لمنظمىة ا وبىك

 .قيمة العملة
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 دراسات باللغة الأجنبية: المطلب الثاني 
بعنواا سعر الصرف والانفتاح والنمو الاقتصىادي فىي المغىرب العربىي  مشىرو  الاتصىال  Naoufel ZIADI دراسة

الجوانىىب الميئيىىة لتحريىىر التجىىارة فىىي دول المغىىرب العربىىي  الاقتصىىادية والاجتماعيىىة و“: المقىىدم إلىى  المىىؤتمر الىىدولي
 .0227 جامعة باريس الثانية عشرة  فرنسا والشرق ا وسا

والانفتىىاح علىى  ( والنظىىام السىىعر الفعلىىي الحقيقىىي  سىىوء التعىىديل)علىى  العلاقىىة بىىي  سىىعر الصىىرف الدراسىىة هىىدفت     
عل  الرغم . 0222-5566ملامح النمو المختلفة لالال الفترة  تكشا النتائج. النمو الاقتصادي في المغرب العربي

ولىيس النمىو فىي  فىي المعىدلات الفعالىة الحقيقيىة م  أا جرءًا م  استراتيجية الانبسال اىنتاجي  لا تؤ ر الالاتلافات
 . تونسي حت  أا الانفتاح يؤ ر سلباً في هذه القضية. المغرب وتونس

سلسىلة  منيىة لاسىتخلاص الىدروس الخالىة  أهميىة اتبىا  نهىج فىي التعامىل مىع هىذه المشىكلةتوللت الدراسة الى     
والانفتىىاح علىى  جعىىل  تىىو  الىىذي سىىيعط  للتخصىىص ولتعميىىلا التحليىىل للتسىىاؤل حىىول المح هىىم يقترحىىوا . بكىىل بلىىد

 .استراتيجية الاندماج في الاقتصاد الدولي أكثر فعالية
   بعنىىىىىىىىواا كيىىىىىىىىىف يىىىىىىىىىؤ ر سىىىىىىىىىعر الصىىىىىىىىرف علىىىىىىىىى  الاقتصىىىىىىىىىاد الحقيقىىىىىىىىىي؟ و ارة الخرانىىىىىىىىىةEnzoCassinoدراسةةةةةةةةةة

 .0252النيو يلندية 
هدفت الدراسة العلاقة بي  تحركات أسعار الصرف والاقتصاد الحقيقي و المجال الذي كاا محور جدل كمير في    

 . السنوات ا لايرة
 :توللت الدراسة ال 

فىىىي حىىىي  أا سىىىعر لىىىرف الىىىدولار النيو يلنىىىدي قىىىد يكىىىوا مبالغًىىىا فيىىى  فىىىي الوقىىىت الحاضىىىر  إلا أا سىىىعر لىىىرف  -
مبالغًا في  في الوقت الحالي وربمىا تكىوا القيمىة التوا نيىة لسىعر الصىرف قىد ارتفعىت الدولار النيو يلندي قد يكوا 

 .أيضًا  ربما بسمب ارتفاعها أسعار السلع التصديرية
انخفىىض نمىىىو إنتىىىاج القطىىا  القابىىىل للتىىىداول منىىذ منتصىىىا العقىىىد ا ول مىى  القىىىرا الحىىىادي والعشىىري   ولكىىى  فىىىي  -

النشىال فىىي الصىناعات القائمىىة على  المىىوارد بقىوة  فىىي حىي  وانخفىىض  غضىوا فىىي القطىا  القابىىل للتىداول  ارتفىىع
  حيىث يىؤدي ارتفىا  "المرض الهولنىدي"وهذا يتفلا مع وت  يرات . إنتاج الصناعات التحويلية ولادرات الخدمات

 .أسعار السلع ا ساسية إل  مراحمة الصادرات غير السلعية
رف عل  أداء مؤشرات الانكشاف الاقتصادي في الجرائر   بعنواا  رتغيرات سعر الص wafa mebarekدراسة 

 جامعة 25 مجلة المقريري الدراسات الاقتصادية و المالية  العدد (0200 – 0221دراسة تحليلية تمتد م  )
 0202.موريتانيا

تهىىىدف هىىىذه الدراسىىىة إلىىى  معرفىىىة أ ىىىر تغيىىىرات سىىىعر الصىىىرف علىىى  أداء بعىىىض مؤشىىىرات الانكشىىىاف الاقتصىىىادي فىىىي 
  وذلىىىك باسىىىتخدام المىىىنهج التحليلىىىي وفقىىىا لمعامىىىل الارتبىىىال  وقىىىد تولىىىلت (0200 – 0221)ري لاىىىلال الفتىىىرة الجرائىى

الدراسة إل  وجود علاقة  ردية ذات ا  ر الايجابي الضعيف بي  سعر الصرف والناتج المحلىي اىجمىالي  وعلاقىة 



 لسعر الصرف والسياسات الاقتصادية النظري الإطار                   الفصل الأول                                    
 

 
 

29 

ئىىر علىى  العىىالم الخىىارجي فىىي تلميىىة معظىىم عكسىىية بىىي  سىىعر الصىىرف والميىىراا التجىىاري وهىىذا يعىىود إلىى  اعتمىىاد الجرا
احتياجاتها  لذا لابىد على  الجرائىر أا تعمىل جاهىدة على  تنويىع لىادراتها لاىارج قطىا  المحروقىات كمىديل اسىتراتيجي 

  .للنهوض بالاقتصاد الو ني
 مقارنة بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية:المطلب الثالث

ة م  لالال عرض أوج  التشاب  والالاتلاف بينها وبي  الدراسات السابقة وذلك سيتم تحديد موقع الدراسة الحالي  
 .ضو  و بالاتلاف المتغيرات الدراسةبالاتلاف  ميعة المو 

 
 يمي  دراسة مقارنة بي  الدراسات المختلفة التي استعرضت الدراسة الحالية:20جدول رقم

 الدراسة الحالية الدراسات السابقة المجال

مكاا (بيئة الدراسة 
 )و ماا الدراسة

تمت  الدراسات في  بيئة مختلفة العربية و ا جنمية 
 0202-0221وكانت في السنوات مابي  

-0202تمت الدراسة الحالية في 
0202 

سعر تناولت الدراسة المتغيري   تناولت الدراسات السابقة متغيرات مختلفة  الموضوعات
 الصرف و السياسة الاقتصادية 

أغلب الدراسات اعتمدت عل  الملاحظة و التحليل و  المستعملةا دوات 
 القياس والاستمياا وو ائلا المؤسسة

 .أعتمد هذه الدراسة عل  التحليل

 ةاعداد الباحث: المصدر
 : أوجه التشابه -5
دراستنا  هذا تطابقت أهدافوبسعر الصرف ك داة لتوجي  الاقتصادي تسع  الدراسة الحالية  إل  إلقاء الضوء عل    

 .الحالية مع كل م  دراسات
كذلك إعتمدت الدراسة الحالية عل  المنهج الولفي كما في  أغلب الدراسات السابقة حيث استخدمت معظم 

  . الدراسات السابقة التحليل المعلومات ومقارنتها لكل م  الدراسة الحالية و الدراسات السابقة
 : أوجه الاختلاف-0
 .)مكاا و ماا الدراسة(إلاتلفت دراستنا الحالية مع الدراسات السابقة في  بيئة الدراسة  -
إلاتلفت الدراسة الحالية ع  بعض الدراسات السابقة م  حيث مكاا إجراء البحث وفي  عينة البحث المستخدمة  -

 .في  الدراسة الحالية
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 :خلاصة الفصل الأول
ي  الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات  وتلعب سياسة سىعر الصىرف دورا أا سعر الصرف يمثل أداة الربا ب     

كميرا في مختلا النظم الاقتصادية  ومن  نجد أا سياسة سعر الصرف قد شهدت تطورات جوهرية أي  ألبحت م  
والىىرواج التىىي مراحىىل الكسىىاد  بىىي  ا دوات الهامىىة للدولىىة لتوجيىى  اىنتىىاج واىشىىراف علىى  النشىىال الاقتصىىادي وتفىىادي

 .تعصا ب  بي  الحي  وا لار
كمىىا أا نظىىام الصىىرف عىىرف عىىدة محطىىات فىىي تطىىوره مىى  قاعىىدة الىىذهب إلىى  نظىىام لىىرف أكثىىر مرونىىة  الىىذي     

اتجهت معظم الملداا إل  تمني  والتخلي ع  نظام الرقابة عل  الصرف والتثميت  وقوة سعر لرف عملة بلد ما هي 
بىىي     لىىادرات   وحاولىىت الكثيىىر مىى  النظريىىات تفسىىير الالاىىتلاف فىىي أسىىعار الصىىرفانعكىىاس لقىىوة اقتصىىاده وارتفىىا

 .الملداا وكل منها لها فرضيات ومنطلقات ونتائج تختلا ع  ا لار  
وألايىىرا إا سياسىىة سىىعر الصىىرف كانىىت ولا تىىرال محطىىة أنظىىار المهتمىىي  بالحيىىاة الاقتصىىادية كونهىىا وسىىيلة هامىىة     

د بىىىىي  القطاعىىىىات الاقتصىىىىادية وعلىىىى  ربحيىىىىة الصىىىىناعات التصىىىىديرية وتكلفىىىىة المىىىىوارد للتىىىى  ير علىىىى  تخصىىىىيص المىىىىوار 
المستوردة وبالتالي عل  التضخم والعمالة  وتستخدم الىدول هىذه السياسىة للىتحكم وتوجيى  مختلىا قطاعىات اقتصىادها 

 .بهدف تحقيلا التوا ا عل  المستو  الدالالي والخارجي وم   م التوا ا الاقتصادي العام
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 :تمهيد الفصل الثاني
يسىىية ذات تىى  ير المباشىىر علىى    حيىىث يعتمىىر أداة الرئالاقتصىىاديةيحتىىل سىىعر الصىىرف حيىىرا كميىىرا فىىي الدراسىىات    
الخارجيىىة  و قىىد تلجىىى  إليىى  الىىدول قصىىد اسىىتعادة التوا نىىات دالاىىل الميىىىراا  ا سىىعارالمحليىىة و  ا سىىعارقىىة بىىي  لاالع

ول  و الىذي يمكى  تسىىوية عجىره عى   ريىلا رفىع حجىىم المىدفوعات الىذي يظهىر لنىا العجىر المىىالي للدولىة اتجىاه بقيىة د
  .ا موالالصادرات و الحد م  الواردات و جذب رؤوس 

 :تقسيم الفصل إل  لالالئري م  راالج الاقتصادالتي عرفها  ا حداثت و راولهذا تطرقنا إل  أهم التطو 
  .سعر الصرف في الجرائر:   ولالمبحث ا

  ( .0200-5595)لالال الفترة  عل  التوا ا الاقتصادي أ ر سعر الصرف: المبحث الثاني 
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 سعر الصرف في الجزائر : لأولالمبحث ا
 وظروفهىىىا المحليىىىة والدوليىىىة  تها مىىىر الاقتصىىىاد الجرائىىىري بعىىىدة مراحىىىل منىىىذ الاسىىىتقلال  ولكىىىل مرحلىىىة لاصولىىىيا   

 الجرائىري مى  لاىلال إبىرا  أهىم لاصىائص وسنحاول في هذا المبحث تسىليا الضىوء على  التطىور التىاريخي للاقتصىاد
 كىىل مرحلىىة مىى  مراحلىى  واىلىىلاحات لاالىىة فىىي مجىىال الصىىرف  كمىىا عىىرف الاقتصىىاد الجرائىىري تطميىىلا عىىدة نظىىم
لسىىعر الصىىرف  وتميىىر تحديىىد سىىعر الصىىرف فىىي المراحىىل ا ولىى  بالطىىابع اىداري  وقىىد تىى  ر نظىىام الصىىرف ونظىىام 

 .لاقتصاد الجرائري عل  الصرف بالمراحل التي مرت ا الرقابة
 مراحل تطور نظام الصرف في الجزائر: المطلب الأول

 :تمير الاقتصاد الجرائري بمروره بعدة مراحل يمك  إجمالها في ما يلي
 مرحلة ما بعد الاستقلال: أولا
اقتصىىادية  اعتمىىرت هىىذه المرحلىىة كمرحلىىة انتقاليىىة لاالىىة ولىىعبة فىىي نفىىس الوقىىت  وكانىىت تعىىرف عىىدة لىىعوبات   

نظىىام  وماليىىة وسياسىىية واجتماعيىىة  وقىىد اتخىىذت فيهىىا اللمنىىات ا وليىىة الهادفىىة إلىى  بنىىاء الاشىىتراكية مىى  لاىىلال وضىىع
القيىادة  التسيير الذاتي ولالىلا المؤسسىات الو نيىة وكىذلك الىدواوي  الو نيىة  ويقتضىي الاقتصىاد الاشىتراكي أولا تىدلال

الوسىىائل  قتصىىادية والاجتماعيىىة  وتقريىىر اسىىتخدام مجمىىو السياسىىية مىى  لاىىلال التخطىىيا الىىو ني لتوجيىى  ا عمىىال الا
يقتضىىي   التىىي تملكهىىا ا مىىة فىىي الاتجىىاه المطلىىوب لتحقيىىلا أهىىداف التنميىىة الشىىاملة حسىىب ترتيىىب ا ولويىىات وفقىىا لمىىا

وقىىد نجحىىت  للىىبلاد ( وسىىائل اىنتىىاج  التمويىىل)المنىىاء الاشىىتراكي  ولتحقيىىلا ذلىىك وجىىب الىىتحكم فىىي القىىو  الاقتصىىادية 
وشىركات   المنوم 5566 المناجم سنة  5562الجرائر في هذا السعي وذلك ع   ريلا ت ميم أراضي المعمري  سنة 

 1.ألار   ت مينات باىضافة إل  5566الت مي  سنة 
  ) 5590-5594)مرحلة النمو الاقتصادي : انياث

  والتي كاا سممها 5596المحروقات وتمتد هذه المرحلة م  بداية الوفرة المترولية إل  غاية ظهور أ مة     
مليار  522عل  ميراا المدفوعات وسعر لرف العملة الو نية   وتقرر توظيف  تهاالمتغيرات الخارجية وانعكاسا

منها النصا لتقويم المحروقات   مما أد  إل  برو  عدم التوا ا لفائدة قطا  (  5577-5572)دينار بي  
لطميعة الاستثمارات ذات الكثافة الرأسمالية  تها  ونظر(ال ..يماوية  ميكانيكية ك)المحروقات  والصناعات الثقيلة 

والمكلفة وعدم كفاية الموارد المحلية لج ت الجرائر إل  الاقتراض م  الخارج  هذا ما أد  إل  الارتفا  المستمر في 
مليار دولار سنة  2.51بحوالي  حجم الديوا الخارجية م  سنة إل  ألار   فبعدما كانت المديونية الخارجية تقدر

 5592.2مليار دولار سنة  57لترتفع إل   5577سنة نهاية  مليار دولار في 50 وللت إل   5572
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 (5559-5590)مرحلة الانكما  الاقتصادي : ثالثا
 أد   %51إا اعتمىىاد الجرائىىر علىى  مىىوارد المحروقىىات بنسىىبة تفىىوق فىىي كىىل مراحىىل تطىىور الاقتصىىاد الجرائىىري      

وانخفضىىت القيمىىة الحقيقيىىة للىىدولار   5596إلىى  حىىدوث أ مىىة حقيقيىىة عنىىدما انخفضىىت أسىىعار المحروقىىات فىىي سىىنة 
وارتفعت حجم الواردات م  السلع والخدمات الضىرورية والترفيهيىة ممىا أد  إلى  عجىر فىي ميىراا المىدفوعات وارتفىا  

دولار للمرميىىىل سىىىنة  07أسىىىعار المتىىىرول مىىى  حجىىىم المديونيىىىة الخارجيىىىة ونسىىىبة لاىىىدمات الىىىدي  الخىىىارجي  وانخفضىىىت 
سىنة مليىار دولار  50.7نخفضىت إيىرادات الصىادرات مى  اونتيجىة لىذلك  5596دولار سىنة  52إل  أقل م   5591
  38مليىار دولار لاىلال سىنة واحىدة أي بنسىبة  2.9 أي بانخفاض قىدر بىى  5596مليار دولار سنة 7.5 إل  5591

التىىىوا ا الاقتصىىىادي لاالىىىة ميىىىراا المىىىدفوعات  ممىىىا تطلىىىب إعىىىادة النظىىىر كليىىىة فىىىي ممىىىا أ ىىىر بشىىىكل كميىىىر علىىى  %
 1 .السياسات الاقتصادية لاالة سياسة سعر الصرف

  5555مرحلة الإنعا  الاقتصادي ابتداء من : رابعا
أضىف  نوعىا مى  الراحىة الماليىة على   5555إا عودة ارتفا  أسعار المحروقات ابتداء م  الثلا ي ا لايىر لسىنة     

هذه الفترة تم استغلالها في بعث النشال الاقتصادي م  لالال سياسة مالية تنمويىة  عمىر عنهىا ارتفىا  حجىم اىنفىاق 
فعىت نسىبة اىنفىاق العمىومي مى  النىاتج المحلىي العام ضىم  مىا سىمي بمخطىا دعىم اىنعىاش الاقتصىادي  بحيىث ارت

مليىىار دولار الىىذي تىىم اعتمىىاده  511 فمملىىغ 0222سىىنة %  97.22إلىى  حىىوالي  0222سىىنة % 09.25الخىىام مىى  
لاارج ميرانية الدولة لتمويىل هىذا المرنىامج يعمىر بوضىوح عى  رغبىة الدولىة فىي تنشىيا الطلىب الكلىي مى  لاىلال تحفيىر 

 عمومية الكمر   وقد تحسنت بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية بشكل ملحوظ  لعل م  أهم المشاريع الاستثمارية ال
 النمىو نسب وارتفا    0227 سنة دولار مليار 2.99 حدود إل  ا جل و ويلة المتوسطة الخارجية الديوا  نخفاضا

 أيىى  التشىىغيل مسىىتويات عرفتىى  الشىىيء  نفىىس 0222 سىىنة% 6.9 نسىىبة بلغىىت إذ مقمولىىة  مسىىتويات إلىى  الاقتصىىادي
 فقد التضخم معدلات أما% 55.9 نسبة 0227 لسنة الرسمية ا رقام سجلت إذ الجرائر  في البطالة نسبة انخفضت
 علىىىى  ذلىىىىك انعكىىىىس وقىىىىد 0221 سىىىىنة%5.62و 0222 سىىىىنة% 2.22 بلغىىىىت حيىىىىث تهامسىىىىتويا أدنىىىى  إلىىىى  ولىىىىلت
 .الخارجية المديونية
والتوج  نحو اقتصاد السوق استوجب عل  الجرائىر القيىام بعىدة إلىلاحات فىي بعد التخلي ع  النظام الاشتراكي     

الىىدينار الجرائىىري  شىىت  المجىىالات لاالىىة فىىي النظىىام المصىىرفي وسياسىىة سىىعر الصىىرف  حيىىث عرفىىت أنظمىىة تسىىعير
 :والصرف عدة تغيرات يمك  إدراجها فيما يلي
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 5593 -5504المرحلة الأولى : أولا
غىرام مى  الىذهب تعويضىا عى   2.59على  أسىاس غطىاء ذهمىي يعىادل  5562أنشئ الدينار الجرائري في أفريىل     

الفرنىىك الفرنسىىي الجديىىد الىىذي تىىم التعامىىل بىى  بعىىد الاسىىتقلال مباشىىرة ولاىىلال هىىذه الفتىىرة كىىاا نظىىام النقىىد الىىدولي مسىىيرا 
ق النقىد الىدولي ملرمىا بالتصىريح عى  تكىافؤ حيث كاا كل بلد عضو فىي لىندو  5575باتفاقية بروتنوود  حت  سنة 

 .ا مريكيعملت  بالنسبة إل  و ا محدد م  الذهب الصافي أو بالنسبة للدولار 
فىىي  5565فرنىىك فرنسىىي واسىىتمر هىىذا التكىىافؤ إلىى  غايىىة  5 -دج 5وحىىددت الجرائىىر سىىعر لىىرفها علىى  أسىىاس    

قيمة الفرنك الفرنسي أمىام الىدولار ا مريكىي ولىم يتبعى   الوقت الذي لج ت في  السلطات النقدية الفرنسية إل  تخفيض
  ولقىىد رافىىلا تىىدهور العملىىة ( 5565)فرنىىك فرنسىىي فىىي الفتىىرة  5.01دج 5الىىدينار الجرائىىري فىىي التخفىىيض وألىىبح 

الفرنسىىىية تراجىىىع الىىىدينار الجرائىىىري مقابىىىل العمىىىلات ا جنميىىىة تسىىىديدا لقيمىىىة الىىىواردات الجرائريىىىة  وارتبطىىىت هىىىذه الفتىىىرة 
نظىام تسىعير  بانهيار نظام بروتنوود  والتخلي ع  أسعار الصرف الثابتة وتمني أسىعار الصىرف المعومىة  أي تغييىر

 1. الدينار
 (5594_5504)تطور تسعيرة الدينار الجزائري مقابل الفرنك الفرنسي : 5جدول 

 5594 5593 5590 5595 5592 5505 5509 5509 5500 5501 5504 السنة
لتسعيرة 

 FF  /دج
5 5 5 5 2.992 2.996 2.995 2.997 2.505 2.975 2.975 

النسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىبة 
 المئوية 
 

522 522 522 522 522 522 522 522 522 522 522 

  مىذكرة ماجسىتير غيىر منشىورة   تأثير نظام الصرف على التوازنات الكلية للاقتصاد، دراسةة حالةة الجزائةرمسعود بود لاىد،  : المصدر
 569  ص 0252جامعة دالي إبراهيم  

 الر ط بسلة من العملات(  5590 -5594)المرحلة الثانية :ثانيا
بعد انهيار نظىام بروتنىوود  وتعمىيم نظىام تعىويم الصىرف على  المسىتو  الىدولي  لجى ت الجرائىر إلى  ربىا عملاتهىا   

حيث تعط  كل عملة و نا دالال السلة يعتمىد على  نسىبة الىواردات مىع  عملة دولية  52عل  أساس سلة تتكوا م  
الىدولار ا مريكىي  الىدولار الكنىدي الفرنىك الملجيكىي   )الشركاء الرئيسيي  إل  إجمالي التجارة  وتتكىوا هىذه السىلة مى 

الفرنك الفرنسىي الفرنىك السويسىري  المىارم الالمىاني الليىرة الايطاليىة  الجنيى  الاسىترليني الكىروا الىدانمركي   الكىروا 
 (. النمساوي  النرويجي  الكروا السويدي الفلوري  الهولندي البسيطة الاسبانية  الشيلنغ
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منك المركري بمراجعتها دوريا  والهدف م  هذا النظام هو ضماا استقرار الدينار  فارتفا  قيمىة عملىة حيث يقوم ال  
  ويقىىوم المنىىك المركىىري بحسىىاب 1معينىىة دالاىىل السىىلة يعنىىي انخفىىاض العمىىلات ا لاىىر  بالنسىىبة لتلىىك العملىىة والعكىىس

 :التالية ري باتبا  الخطواتسعر الصرف الدينار بالنسبة إل  العملات المسعرة م  قمل المنك المرك
 .حساب التغيرات النسمية للعملات المكونة لسلة الدينار الجرائري بالنسبة للدولار الامريكي -
حسىىاب سىىعر الصىىرف اليىىومي للىىدولار الامريكىىي بالنسىىبة للىىدينار الجرائىىري حسىىاب المتوسىىا المىىرجح للتغيىىرات  -

 .ا مريكي الجرائري بالنسبة للدولارالنسمية للعملات التي تتكوا منها سلة الدينار 
مى   ىرف  وبعد اعتماد هذه الخطوات يتم حساب أسعار لرف الدينار الجرائىري بالنسىبة للعمىلات ا لاىر  المسىعرة 

  2.المنك المركري والتي تحسب بطريقة أسعار الصرف المتقا عة
 (5554 – 5599)مرحلة تعديل الدينار الجزائري :اثالث
إجىراء  مما استوجب.   دلاول الاقتصاد الو ني أ مة حادة  5596التدهور المفاجئ لسعر المترول سنة نتج ع     

إللاحات نقدية ومالية جذرية تهدف إلى  إعىادة الاعتبىار إلى  وظيفىة تخصىيص المىوارد  وذلىك على  لابىد اا تتبعهىا 
الصىعيدي  الىدالالي  دل لرف الىدينار وفقىاولقد تمت عملية تعديل مع. اجراءات لتحقيلا الاستقرار النقدي في الدالال

 :للطرق الاتي ذكرها   وكانت3والخارجي  أي أا الاجراءات المتخذة استهدفت تحقيلا الاستقرار النقدي في الدالال
 :الانزلا  التدريجي. 5
قامت هذه الطريقة عل  تنظيم انىرلاق تىدريجي و مراقىب  و مىلا لاىلال فتىرة  ويلىة نوعىا مىا امتىدت مى  نهايىة سىنة   

دج  57.7ال   5957في نهاية  $ /دج  2.5  حيث انتقل معدل لرف الدينار  5550ال  غاية سمتممر  5597
 .5555في نهاية مارس $/
 : التخفيض الصريح .0
 00قرار بتخفيض الىدينار بنسىبة  5555اا اتخذ مجلس النقد والقرض في نهاية سمتممر   بقت هذه الطريقة بعد   

دينىار للىدولار الواحىد  ولقىد تميىر سىعر لىرف الىدينار بالاسىتقرار حىول هىذه  00.1بالنسبة للدولار  وهىذا ليصىل الى  
لنقىد الىدولي  أجىر  تعىديل   ولكى  قمىل ابىرام الاتفىاق الجديىد مىع لىندوق ا 5552النسبة لغاية شهر مارس مى  سىنة 

وكىىىاا هىىىذا القىىىرار تهيئىىىة لقىىىرار التخفىىىيض الىىىذي اتخىىىذه مجلىىىس النقىىىد والقىىىرض بتىىىاري  % 52 فيىىىف لىىىم يتعىىىد نسىىىبة 

                                                           
1
مىذكرة ماسىتر    2010-1970ئةر اسة قياسية لحالة الجز ران التجاري دزاثر تغير سعر الصرف على الميأفا مة الرهراء ب   الب   

 .55ص  .0252/0252مالية واقتصاد دولي  جامعة محمد لايضر  بسكرة  
  مكتبىة حسىي  العصىرية للطباعىة والنشىر والتو يىع  لمنىاا  بالسياسةة النقديةة وعلاقتهةا الأجنبةيياسة الصرف سلحلو موس  بولااري  2

 .050ص   0252
  مىذكرة ماسىتر ماليىة واقتصىاد دولىي  " -دراسةة حالةة الجزائةر -الفائدة دور سياسات سعر الصرف في تحديد أسعار حورية مغربىي  3

‌51  ص 0252/0252  جامعة محمد لايضر  بسكرة  الاقتصاديةقسم العلوم 
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للىدولار  $/ دج  26ألبح سعر لرف الدينار  وعل  ضوء هذا القرار%  22.57بتخفيض نسبة  5552/22/52
 1.الواحد

 (5554- 5599)تطور سعر الصرف الرسمي للدينار مقابل الدولار الأمريكي للفترة  :0جدول 
 5552 5552 5550 5555 5552 5595 5599 5597 السنة
ر الصىىىىىرف سىىىىىع
 $/دج

2.925 1.552 7.629 9.517 59.270 05.226 02.221 21.219 

بالاعتمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاد علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  قاعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدة بيانىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىات المنىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىك الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدولي  الموقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىع  ةمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  إعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىداد الطالبىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى: المصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدر
 25/26/0202تاري  الا لا   http://www.databank.wordbank.orgاىلكتروني
 و ما بعدها 5554المرحلة :ثالثا
 قيمىىة العملىىة الو نيىىة منىىذ اتفىىاق إعىىادة جدولىىة المديونيىىة لقىىد لجىى ت الجرائىىر فىىي العديىىد مىى  المىىرات الىى  لافىىض     

فىي  قامىت السىلطات بتخفىيض الىدينار 5552الخارجية و اتفاق التمويل الموسىع مىع لىندوق النقىد الىدولي ففىي عىام 
بنظىام  ولاىلال هىذه السىنة حىدد نظىام سىعر الصىغر 5552وذلك مىا بىي  أفريىل وسىمتمر % 72مرحلتي  في المجمو  

الحقيقىىي  ارتفىىع سىىعر الصىىرف الفعلىىي 5551و  5556دار بىىي  المنىىك المركىىري و المنىىوم التجاريىىة وبىىي  التعىىويم المىى
 56لاىلال    وتوالىل هىذا الانخفىاض 0225-5559مى  % 52واتبع  انخفاض بحوالي  % 02للدينار ب كثر م  

مىة الىدينار بنسىبة تتىراوح قىام المنىك المركىري بتخفىيض قي  2003  وفي جىانفي  0220شهر الموالية وهذا منذ أوائل 
و  72.26على   ولىل سىعر لىرف الىدينار الجرائىري بالنسىبة للىدولار الواحىد 0221وفىي سىنة % 1و % 0ما بي  
 2.بالنسبة للأورو 55.02بالنسبة للدولار و  70.62انخفض ال  حوالي  0226بالنسبة للأورو في سنة  55.22

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 059 ص0229  ديواا المطموعات الجامعية  الجرائر محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعرو  ب  علي  1
 ،(0254_ 5595)دراسةةة تحليليةةة وقياسةةية للفتةةرة _أثةةر سياسةةة الصةةرف علةةى ميةةزان المةةدفوعات الجزائةةري محمد النالىىر حميىىداتو  2

‌522 ص 0256  56مجلة الباحث  العدد 

http://www.databank.wordbank.org/
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 (.0200-5554)نار مقابل الدولار الأمريكي للفترةتطوير سعر الصرف الرسمي للدي: 3جدول 
 0222 0220 0225 0222 5555 5559 5557 5556 5551 5552 السنة 

سىىىىىىىىىىىىىىىىىىعر 
الصىىىىرف 

 $/دج

21.219 27.266 12.729 17.727 19.725 66.172 70.015 70.051 75.695 77.2
25 

 0252 0250 0255 0252 0225 0229 0227 0226 0221 0222 السنة 
سىىىىىىىىىىىىىىىىىىعر 
الصىىىىرف 

 $/دج

72.060 73.276 72.646 65.050 64.582 72.647 74.385 72.937 77.535 79.3
68 

 0200 0205 0202 0255 0259 0257 0256 0251 0252 السنة 
سىىىىىىىىىىىىىىىىىىعر 
الصىىىىرف 

 $/دج

80.579 100.69 525.22 552.57 556.15 555.21 506.79 521.26 525.55 

بالاعتمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاد علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  قاعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدة بيانىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىات المنىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىك الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدولي  الموقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىع  ةمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  إعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىداد الطالبىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى: المصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدر
 25/26/0202تاري  الا لا   http://www.databank.wordbank.orgاىلكتروني

 سياسات سعر الصرف في الجزائر :نيالمطلب الثا
مراحىل وقىواني  ومى  بىي  هىذه السياسىات سياسىة الرقابىة وسياسىة تخفىيض مرت سياسة الصرف فىي الجرائىر بعىدة    

 .قيمة العملة وفي هذا المطلب سوف نتطرق لكل منهما
 سياسة الرقابة على الصرف في الجزائر: أولا
تعنىىي الرقابىىة علىى  الصىىرف رقابىىة الدولىىة عىى   ريىىلا المنىىك المركىىري والمنىىوم التجاريىىة المختلفىىة علىى  التعامىىل فىىي   

الذهب والعمىلات ا جنميىة  وبىذلك يكىوا للدولىة رقابىة على  شىراء وبيىع العمىلات ا جنميىة  وتتبىع الدولىة الرقابىة على  
الصرف عندما ترغب في التحكم في أسعار العملة الو نية في ا سواق الدولية  كما يتبع نظام الرقابة عل  الصرف 

  1ال التىي تفشىي فيهىا الىدول هىروب رؤوس ا مىوال إلى  الخىارجغالبا لمواجهة العجر في ميىراا المىدفوعات أو ا حىو 
 :ع  غيره بالخصائص التالية 5562وتمير نظام الرقابة الجرائري حي  بدأ تطميق  سنة 

مراقبة التدفقات النقدية في السوق الدولية وت  يرها عل  الدينار م  أجل المحافظة عل  اسىتقرار أسىعار لىرف  -
 .الدينار الجرائري 

  .ا ولوية هيكلة الاقتصاد الو ني بتوجي  وسائل الدفع الخارجية المتاحة م  أجل تمويل النشا ات ذات إعادة -
                                                           

  رسىىالة 0250 -5594، اخةةتلال سةةعر الصةةرف الحقيقةةي فعاليةةة سةةعر الصةةرف المةةوازي دراسةةة قياسةةية لحالةةة الجزائةةر محمد فىىايرة1
 522 ص  0251الاقتصادية  اقتصاد قياسي بنكي ومالي  جامعة أبي بكر بلقايد تلمساا  ماجيستر في العلوم 

http://www.databank.wordbank.org/
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 :ولقد م  نظام الرقابة عل  الصرف بالمراحل ا ساسية التالية
 : ويمك  تقسيم هذه المرحلة إل  ما يلي: 52-52الرقابة على الصرف قبل قانون .5
 (5592-5503)الوطني من المنافسة الأجنبية مرحلة حماية الاقتصاد .أ
كىىاا هىىدف السىىلطات فىىي هىىذه المرحلىىة هىىو حمايىىة اقتصىىادها الناشىىئ و النهىىوض بىى  مىى  لاىىلال العمىىل علىى  توسىىيع   

 :شبكة العلاقات الاقتصادية مع الخارج  وتم استخدام عدة أدوات لتنظيم الرقابة عل  الصرف تمثلت في
عمليىات التىىي تىتم بالعملىة الصىعبة أا تحصىىل على  تىرلايص مى  قمىىل حيىث يجىىب على  كىل ال: نظةام الحصةص -

و ارة الماليىىة و الهىىدف مىى  هىىذا الاجىىراء هىىو إعىىادة توجيىى  الىىواردات حسىىب قىىدرات كىىل منطقىىة  والحىىد مىى  السىىلع 
 . الكمالية والادارة الجيدة للعملة  وحماية الانتاج الو ني وتحسي  وضع الميراا التجاري 

المبادلات  رية وإبرام العديد م  اىتفاقيات الثنائية مع مختلا الدول م  أجل توسيع مجالتنويع العلاقات التجا -
 . التجارية وتحقيلا المريد م  الاستقلالية

 الاحتكىىىار المباشىىىر للتجىىىارة الخارجيىىىة بواسىىىطة مجموعىىىة مىىى  المؤسسىىىات الو نيىىىة المسىىىيرة مباشىىىرة مىىى   ىىىرف -
 1.ةالدول

  (5599-5595 )المرحلة الثانية.ب
تمثل هدف الرقابة لالال هذه المرحلة بتحقيلا هدفي  أساسيي  هما تحديد سعر لرف الىدينار بغىرض الحفىاظ على   

اسىىتقراره و اسىىتقلال  اتجىىاه العمىىلات القويىىة جعىىل الاقتصىىاد الىىو ني بعيىىدا عىى  تقلبىىات الاقتصىىاد العىىالمي وعرلىى  عىى  
 .تقلبات الاسواق و الاسعار العالمية

 (5599-5599)الدولة للتجارة الخارجية مرحلة احتكار .ج 
شىىهدت هىىذه المرحلىىة مصىىادقة المجلىىس الشىىعمي الىىو ني علىى  قىىانوا احتكىىار الدولىىة للتجىىارة الخارجيىىة حيىىث يىىتم    

إقصىىىاء الوسىىىطاء مىىى  هىىىذا المجىىىال  إضىىىافة إلىىى  إدلاىىىال إلىىىلاحات جذريىىىة علىىى  الوظيفىىىة المنكيىىىة بموجىىىب القىىىانوا 
بىي   ى كمنك للمنىوم حيىث تىم وضىع نظىام بنكىي على  مسىتويي  وذلىك بالفصىل هلدور المتضم  استعادة المنك المركري 

 . المنك المركري كملجاً ألاير للإقراض ونشا ات المنوم التجارية
 (52-52)الرقابة على الصرف بعد قانون .0
ك المركىري إا الرقابة عل  الصرف م  للاحيات المنك المركىري لكى  فىي الجرائىر لىم تخىول هىذه الصىلاحية للمنى   

إلا في العشرية ا لايرة  بعىد ذلىك لىدر قىانوا النقىد والقىرض الىذي نىص على  المبىادئ العامىة للرقابىة على  الصىرف 
 .للاقتصاد كجرء م  الهدف العام م  هذا القانوا  والذي يتمثل في إعادة تنظيم النظام النقدي ونظام القرض

                                                           
 الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمةة الاقتصةادية دراسةة حالةة الجزائةر بربري محمد لمىي  1

 002  ص  0255الجرائر     أ روحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية  تقود ومالية  جامعة
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ألىىىىبح يعىىىىرف بمنىىىىك الجرائىىىىر  وهىىىىو مؤسسىىىىة و نيىىىىة تتمتىىىىع إا المنىىىىك المركىىىىري مىىىى  لاىىىىلال قىىىىانوا النقىىىىد والقىىىىرض   
بالشخصية المعنوية و الاستقلال المالي التام بحيث لا يخضع للمحاسبة العامة المراقبة مجلس المحاسبة  وذلك مى  

بحيىث  أجل تجسيد سياسة نقدية ومالية جديدة   يتبع بنك الجرائىر القواعىد الماديىة التىي تطمىلا فىي المحاسىبة التجاريىة
 :كما يلي 52/52يعتمر تاجرا في علاقت  مع الغير تتمثل مهام  في إ ار قانوا 

 تنظيم التداول النقدي؛ -
 ؛مراقبة و تنظيم الصرف -
 ؛تسيير المديونية الخارجية -
 .تسيير المديونية الخارجية -
وتنظيم سىوقها كما حدد هذا القانوا للاحية مجلس النقد و القرض في مجموعة م  النقا أهمها مراقبة الصرف    

باىضافة إل  رقابة لاحقة للمرنامج العام للتجارة الخارجية إل  جانب إنشاء لجنة الاقتراض مقرها في المنىك المركىري 
أنشىى ت سىىوق مىىا بىىي   5551ومهمتهىىا مراقبىىة قىىروض الخارجيىىة لاالىىة تلىىك التىىي تفىىوق المليىىوا يىى  دولار وفىىي سىىنة 

% حلا التعامل فيما بينها العملات ا جنمية بيعا وشراء وتساهم بما نسىمت  المنوم ووفقا لذلك ألبح للمنوم التجارية 
م  عائدات الصادرات م  غير المحروقات  كانت تسلم في السابلا لمنك الجرائر كمىا ألىبح بإمكانهىا التمتىع % 12

ئدة فىىي سىىوق بوضىىع الصىىرف أو النقىىد ا جنمىىي توضىىع كودائىىع لىىد  بنىىك الجرائىىر مقابىىل فوائىىد تتطىىابلا والفوائىىد السىىا
 1. المالية الدولية

 سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري : ثانيا
واعتبىىارا بىى ا أسىىعار الصىىرف تعتمىىر أهىىم وسىىيلة لمعالجىىة هىىذه . يواجىى  الاقتصىىاد الجرائىىري الاىىتلالات اقتصىىادية كميىىرة

الخارجية أمام  يمتهاالالاتلالات  عمدت الحكومة الجرائرية إل  تخفيض العملة الو نية في عدة مناسبات  ولاالة ق
 :2العملات الارتكا ية  وذلك للأسباب التالية

الىذي يتميىر بحسىاب جىاري يتىراوح بىي  عجىر وفائضىو  5571عجر شب  دائم فىي ميىراا المىدفوعات بدايىة مى   -
 ميراا رأسمال في عجر مستمر ؛

 التآكل المستمر لاحتيا ات الصرف مقابل مديونية لاارجية  قيلة ؛ -
 مليىار دج إلا 552بحىوالي  5552والىذي كىاا سىمة الاقتصىاد الجرائىري حيىث بلىغ أقصىاه سىنة عجر الميرانيىة  -

 أا  يادة اىنفاق الجاري دعت إل  ضرورة القيام بإجراءات لتقليص هذا العجر ؛
 أا تقيىىيم الىىدينار بىى كثر مىى  قيمتهىىا والرقابىىة المشىىددة عليهىىا جعلىىت مىى  سىىوق الصىىرف المىىوا ي يظهىىر ويردهىىر -

 ات المتعىىاملي   حيىىث أد  تطىىوره إلىى  نشىىوء سىىعر لىىرف متعىىدد فىىي الجرائىىر وهىىو مخىىالا لمىىا نىىصلتلميىىة  لبىى
                                                           

 002  ص مرجع سابق  بربري محمد لمي  ‌ 1
  مذكرة ماجستير مالية دولية  كلية العلوم  -دراسة حالة الجزائر –ن التجاري زات سعر الصرف على الميراثر تغيأهجيرة عمد الجليل  2

‌.79 -77  ص 0250_0255و علوم التسيير  جامعة تلمساا   الاقتصادية
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و يىادة  علي  قانوا النقد والقرض والتخفيض يمك  القضاء عل  السوق الموا ية أو عل  ا قىل تقلىيص نشىا ها
 :القدرة الشرائية للموا ني   وقد عمدت لتخفيضها في إ ار تحقيلا ما يلي

 الصرف المغالي فيها؛ مواجهة أسعار 
 الحيلولة دوا ارتفا  سعر الصرف الحقيقي لتحقيلا تصحيح شامل للأسعار ؛ 
 النمىو  المحافظة عل  القدرة التنافسية لمنتجي السىلع الو نيىة وتوسىيع أسىواق الصىادرات  ومى   ىم الريىادة فىي

 الاقتصادي الو ني؛
 إدارة سعر الصرف و تحسي  فعالية نظام الصرف ا جنمي. 

مكىى  القىىول أا الهىىدف الرئيسىىي مىى  سياسىىة تخفىىيض العملىىة الو نيىىة هىىو إعىىادة التىىوا ا الميىىراا المىىدفوعات وذلىىك وي
معالجىة مشىاكل العجىر  5552بريادة الصادرات وتخفيض م  الواردات   حيث حاولىت الحكومىة الجرائريىة منىذ سىنة 

لىىى  إحىىىداث تغيىىىرات علىىى  أسىىىعار كىىىل مىىى  فىىىي ميىىىراا المىىىدفوعات وإعىىىادة التىىىوا ا لىىى    ا عمليىىىة التخفىىىيض تىىىؤدي إ
وعلاقت   الصادرات والواردات  وهذا ما يعرف بنظرية المرونات  وذلك م  لالال التركير عل  تطور الميراا التجاري 

 .بعملية التخفيض بالاعتماد عل  دراسة مرونتي الصادرات والواردات
إلىى   يىىادة الصىىادرات مىى  السىىلع الو نيىىة ممىىا مرونىىة الصىىادرات نظريىىا فىىإا تخفىىيض سىىعر العملىىة الو نيىىة يىىؤدي    

واردات  يخلىىلا  يىىادة فىىي النمىىو الطلىىب الخىىارجي عليهىىا  وبالتىىالي  يىىادة فىىي حجىىم الصىىادرات الو نيىىة وانخفىىاض فىىي
 .الدولة م  السلع والخدمات  مما ينتج عن  تخفيض العجر في الميراا التجاري 

متىع الطلىب الخىارجي على  الصىادرات والعىرض الىدالالي فإا أول شىرل لنجىاح التخفىيض مى  جانىب الصىادرات هىو ت
لهىىا بمرونىىة كميىىرة  وفىىي الجرائىىر يشىىكل هيكىىل الصىىادرات عائقىىا حقيقيىىا أمىىام هىىذا الشىىرل  حيىىث لا يتمتىىع هىىذا ا لايىىر 

  .بالمرونة الكافية التي تتجاوب مع عملية التخفيض  بل وشب  منعدم المرونة عل  بعضها
مىى  متحصىىلات التصىىدير % 52بسىىيطرة قطىىا  المحروقىىات عليهىىا بنسىىبة لا تقىىل عىى  الىىى فصىىادرات الجرائىىر تتميىىر  

بالعملىىة الصىىعبة  وهىىذا القطىىا  لا يعىىد مرنىىا أبىىدا لسىىعر الصىىرف لا انخفاضىىا ولا ارتفاعىىا  ا العىىرض والطلىىب عليىى  
اجىب انتاجهىا وبالتىالي كىالجرائر تعىد مى  الىدول المتلقيىة لقيمىة حصىتها الو " محدد م  السوق الدولي والىدول المنظمىة 

 1.فليس بإمكانها لا الرفع ولا التقليل م  قيمة لادراتها م  المحروقات استجابة لتغير ا سعار
أمىىا مىىا تبقىى  مىى  نسىىبة الصىىادرات  فهىىي لاىىارج قطىىا  المحروقىىات  وهىىي كىىذلك لا تتميىىر بمرونىىة كافيىىة لاالىىة مىى    

وعىىىدم تنوعىىى   ف غلىىىب هىىىذه المنتجىىىات ذات قيمىىىة إضىىىافية ناحيىىىة العىىىرض الىىىدالالي نظىىىرا لمحدوديىىىة القطىىىا  اىنتىىىاجي 
بسىىيطة وليسىىت ذات جىىودة عاليىىة تمكنهىىا مىى  المنافسىىة فىىي ا سىىواق الخارجيىىة  ومىىا تبقىى  فهىىو مىى  لىىادرات بعىىض 

نسىىمتها  المىىواد ا وليىىة والتىىي مهمىىا كانىىت مرنىىة تجىىاه الطلىىب الخىىارجي فهىىي لا تحقىىلا التغييىىر المنشىىود نظىىرا لضىىعا
 .لار  ضم  الصادرات ا 

                                                           
1
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وعلي  يمكننا القول ب ا الاعتماد عل  سياسة تخفيض قيمة الدينار تعتمر إل  حد ما غير مجديىة نظىرا لعىدم مرونىة  
العىرض الىدالالي ولا الطلىب الخىىارجي على  الصىادرات الجرائريىة ومىى  غيىر المؤكىد الحصىول علىى  نتىائج ايجابيىة مىى  

 . شامل في هيكل الصادرات هذه العملية إلا إذا تم إحداث  ورة إنتاجية وتغيير
مرونة الواردات م  الناحية النظرية تؤدي عملية تخفيض قيمة العملة ال  ارتفىا  أسىعار الىواردات مقومىة بالعملىة    

الو نية و بالتالي ينقل الطلب المحلي وا جنمي نحو السلع المحلية  وإا تخفىيض العملىة مى  جانىب الىواردات يعتمىد 
معتمىرة للطلىب الىدالالي على  الىواردات  إلا أا هىذا ا لايىر كىذلك غيىر متىوفر فىي الاقتصىاد نظريا عل  وجىود مرونىة 

الجرائىىري  ا تركيبىىة الىىواردات كلهىىا مىى  السىىلع الضىىرورية أو المىىدلالات اىنتاجيىىة وبالتىىالي فىىإا التخفىىيض فىىي قيمىىة 
ية لا غنىى  وبالتىىالي سىىوف العملىىة سىىيجعل مىى  تغيىىر مرونىىة الطلىىب علاهىىا أمىىرا لىىعبا مىى  نىىاحيتي   السىىلع الضىىرور 

يستمر استيرادها  اد سعرها أم نقص ولاصولا التي ليس لهىا بىدائل محليىة أمىا المىدلالات الصىناعية والتكنولوجيىات 
فارتفىا  سىعرها بالعملىة المحليىة النىاتج عى  لافىض قيمىة العملىة سىيثقل كاهىل المنىتج بتكلفىة إضىافية وارتفىا  ا سىعار 

 1.والذي يراه  علي  بالانخفاض لريادة التصدير مرجو م  التخفيض بريادة كلفة المنتجالمحلية ولربما يلغي ا  ر ال
باىضافة إل  كل هىذا تحىوي الىواردات جىرءا مى  السىلع الكماليىة وسىلع الرفاهيىة والتىي تعتمىر عديمىة المرونىة نظىرا    

الحكىىم علىى  أا سياسىىة التخفىىيض مىى  لارتبىىال اقتنائهىىا بفئىىات معينىىة  وهىىي تسىىتعملها وإا ارتفىىع  منهىىا  ولىىذا يمكننىىا 
وبالتىالي  المحتمل جدا أا لا تنقص م  قيمة الواردات حت  واا كانت مكلفة بالعملة الو نية للأسباب المذكورة آنفا 

 . المريد م  التدفقات النقدية نحو الخارج ويبق  الاقتصاد يعاني م  تحمل هذا النريف
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 في الجزائر على التوازن الاقتصادي الصرفأثر سعر ‌:مبحث الثاني ال
تعىىديلات عديىىدة ترامنىىت أغلمهىىا مىىع اىلىىلاحات الاقتصىىادية   5596شىىهد نظىىام الصىىرف فىىي الجرائىىر منىىذ سىىنة    

 وكاا الهدف منها إعطاء القيمة الحقيقة الدالالية والخارجية للدينار الجرائري ليواكب التطورات التي تشهدها
 البطالة والت خم   النمو الاقتصادي  :المطلب الأول

 (0200-5595)خلال الفترة  النمو الاقتصاديتطور معدل  :أولا 
-5595)الاقتصىىىادي فىىىي الجرائىىىر لاىىىلال الفتىىىرة المدروسىىىة  النمىىىوتطىىىور معىىىدل سىىىنتطرق فىىىي هىىىذا المطلىىىب إلىىى      

0200) 
 0200-5595لالال الفترة قتصادي الاتطور معدل النمو  : 22جدول 

 %معدل النمو السنة
5595 2.2 
5552 2.9 
5555 5.0- 
5550 5.9 
5552 0.5- 
5552 2.5- 
5551 2.9 
5556 2.5 
5557 5.5 
5559 1.5 
5555 2.0 
0222 2.9 
0225 2.25 

0220 1.6 
0222 7.0 
0222 2.2 
0221 1.5 
0226 5.6 
0227 2.2 
0229 0.2 
0225 5.6 
0252 2.6 
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بالاعتمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاد علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  قاعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدة بيانىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىات المنىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىك الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدولي  الموقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىع  ةمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  إعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىداد الطالبىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى: المصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدر
 21/26/0202تاري  الا لا   http://www.databank.wordbank.orgاىلكتروني

شهدت فترة الدراسة تذبذبات في معدل النمو الاقتصادي يمك  تفسيرها بالتقلبات الحادة في أسعار النفا وأ مىات     
وبعىىدها شىىهد نسىىب سىىلمية لاىىلال % 2.92بنسىىبة  5552الماليىىة العالميىىة حيىىث كىىاا النمىىو اىقتصىىادي ضىىعيفا سىىنة 

  %2.59سجل نسبة إيجابية قىدرت ب وي 5551لينتع  قليلا بعدها سنة  5552وسنة  5552و  5555السنوات 
حيىىث أا الجرائىىر شىىرعت فىىي تطميىىلا برنىىامج التصىىحيح الهيكلىىي حيىىث وقعىىت الحكومىىة علىى  هىىذا المرنىىامج فىىي شىىهر 

بعىد قىرار ا وبىك   1999  وبىالرغم مى  اىرتفىا  الىذي سىجلت  أسىعار الىنفا لاىلال هىذه سىنة 5552أفريىل مى  العىام 
مليىار دولار فىإا نسىبة  5.0مليىار دينىار جرائىري أي بمقىدار  92ائىدات بمقىدار بخفض الانتاج ورغم إرتفا  قيمىة الع

 . 5559ع  سنة % 5.5النمو سجلت تراجعا بمقدار 
عىىاودت معىىدلات النمىىو إرتفىىا  بمسىىتويات بسىىيطة نسىىمياً فكانىىت  0222ومىىع تحسىى  أسىىعار الىىنفا إبتىىداء مىى  عىىام    

بسىمب أا الصىادرات الجرائريىة % 7.0بحىوالي  0222عىام  النسب إيجابية ومتقاربة حيىث ولىلت أقصى  معىدل لهىا
شهدت تحسنا كميرا مقارنة بالسنوات الماضية ويعود ذلك إل  ارتفا  عائدات قطا  الىنفا النىاتج عى  إرتفىا  أسىعاره  

عىىان  اىقتصىىاد  0252  وابتىىداءا مىى  شىىهر جىىواا 0222سىىنة %  2,2 ىىم إنخفضىىت نسىىبة النمىىو اىقتصىىادي إلىى  
أ ر إنهيار أسعار النفا  حيث عىرف عجىر فىي الميرانيىة وفىي الحسىاب الجىاري الخىارجي ممىا أد  هىذا  الجرائري م 

مسىىتقرة  شىىب إلىى  انخفىىاض فىىي قيمىىة العملىىة الو نيىىة مقابىىل الىىدولار ا مريكىىي   لكىى  بقيىىت نسىىبة النمىىو الاقتصىىادي 
سىنة  % 2.0و  0257سنة%  2.5و  0252سنة    %2.7مقارنة بالسنوات التي قملها حيث سجل قيمة تقدر ب 

0200. 
يعتمىىر النمىىو الاقتصىىادي أهىىم مؤشىىر لقيىىاس ا داء الاقتصىىادي والىىذي يعمىىر عىى  الريىىادة الكميىىة فىىي اجمىىالي         

الناتج الو ني إذ يعطي لورة أولية عل  اتجاهات ا داء الاقتصادي فإذا كانت معدلات النمو ايجابيىة مترايىدة عمىر 

0255 0.9 
0250 2.2 
0252 0.7 
0252 2.7 
0251 2.7 
0256 0.7 
0257 2.5 
0259 2.9 
0255 5.5 
0202 5.5 
0205 2.2  
0200 2.0 

http://www.databank.wordbank.org/
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تىىدل علىى  ا داء الجيىىد للاقتصىىاد الىىو ني ونجاعىىة السياسىىة المطبقىىة  أمىىا إذا كانىىت معىىدلات  انه  فتىىرة  منيىىة معينىىة فىىإ
متذبذبىىة أو سىىالبة دل ذلىىك علىى  ا داء غيىىر كفىىؤ للاقتصىىاد الىىو ني   والىىذي لىىم يكىى  قويىىا بالدرجىىة المتوقعىىة  النمىىو 

الرئيسىىية للنىىاتج المحلىىي الخىىام بحيىىث لاىىلال فتىىرة الدراسىىة  إذ تمىىي  أا قطىىا  المحروقىىات لايىىرال يمثىىل أحىىد المكونىىات 
تظهر حاجة الاقتصاد الجرائري إل  تنويع مصادر دلال  وبناء اقتصاد مستقر يرتكر عل  قاعدة متنوعىة مى  المىوارد 

 .الاقتصادية
 (0200-5595)خلال الفترة  تطور معدل الت خم :ثانيا
التىىىي سىىىادت فىىىي   قتصىىىاديةالاتضىىىخم مرتفعىىىة وذلىىىك بسىىىمب المشىىىاكل  معىىىدلاتشىىهدت هىىىذه المرحلىىىة فىىىي المدايىىىة     

والراحىىة الماليىة للملىىد كنتيجىىة موضىىوعية  الاقتصىىاديةالثانيىىة عىادت الحيىىاة  ا لفيىىةسىنوات التسىىعينات ولكىى  مىع دلاىىول 
للريادة في الطلب العالمي عل  المواد الطاقوية  وتسجيل الخرينة العمومية لموارد مالية ضخمة بعد أا تم ض  جرء 

 .والاستثمار اىنتاجيستهاا ب  في قنوات لا 
 (0200-5595)لالال الفترة المدروسة التضخم في الجرائر  معدل وفيما يلي جدول يوضح تطور

 0200-5595لالال الفترة التضخم تطور معدل :  21جدول
 %التضخم معدل  السنة

5595 5.2 
5552 56.7 
5555 01.5 
5550 25.7 
5552 02.1 
5552 05 
5551 05.9 
5556 59.7 
5557 1.7 
5559 1 
5555 0.6 
0222 2.2 
0225 2.0 
0220 5.2 
0222 2.2 
0222 2 
0221 5.2 
0226 0.2 
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بالاعتمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاد علىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  قاعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدة بيانىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىات المنىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىك الىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدولي  الموقىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىع  ةمىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  إعىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىداد الطالبىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى: المصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىدر
 21/26/0202تاري  الا لا   http://www.databank.wordbank.orgاىلكتروني

يلاحظ م  لالال الجدول أا معدل التضخم عرف تذبىذبا بىي  اىرتفىا  واىنخفىاض لاىلال هىذه الفتىرة  حيىث شىهد    
وكىاا هىذا نتيجىة سياسىة %   05.9حيىث ولىل إلى  5551الى   5552معدل التضخم ارتفاعا كمير وهذا م  سىنة 

وهىي أدنى  % 2.2إنخفض معدل التضخم ليصل الى   0222ال  سنة  5556التثميت والتعديل الهيكلي  ومنذ سنة 
مستويات   وهذا نتيجة اىللاحات المتبعة وفعالية السياسة النقدية المنتهجة وضبا ا سعار والمىوارد والكتلىة النقديىة 

 .الاقتصادفي 
وكىاا ذلىك نتيجىة ضى  كتلىة نقديىة تىدلال فىي إ ىار برنىامج %  2.0ولىل معىدل التضىخم الى   0225ففي سىنة    

اىنعىىاش الاقتصىىادي وارتفىىا  ا جىىور   يىىادة علىى  ذلىىك تىىم ضىى  مبىىالغ معتمىىرة مىى   ىىرف الخرينىىة للمنىىوم  وقىىد سىىجل 
لك  اىستمرار في المرنىامج %  5.2 إل  2.0حيث ولل 0225مقارنة بسنة  0220معدل التضخم إنخفاضا سنة 

 . % 2.2ليصل إل  0222اىستثماري و يادة مدالايل ا سر رفع معدل التضخم في 
وقد إنتهجت السلطة النقدية سياسة حا مة المراقبة ومحاربة التضخم  ورغم هذه السياسة فقد عىاود الارتفىا  وذلىك    

فقىىات الدولىىة فىىي إ ىىار الحىىد ا دنىى  للأجىىور إضىىافة إلىى  نتيجىىة ارتفىىا  ن%  2حيىىث ولىىل معىىدل  0222فىىي سىىنة 
ضىىىعا اىنتىىىاج الفلاحىىىي الىىىذي تسىىىمب فىىىي إلاىىىتلال بىىىي  العىىىرض الكلىىىي والطلىىىب الكلىىىي  لكىىى  تلىىىك السياسىىىة الحا مىىىة 

عل  التوالي  %  0.2إل   5.2حيث إنخفض التضخم  0226و  0221المحاربة التضخم كانت مجدية في عامي 

0227 2.7 
0229 2.5 
0225 1.7 
0252 2.5 
0255 2.1 
0250 9.5 
0252 2.2 
0252 0.5 
0251 2.9 
0256 6.2 
0257 1.6 
0259 2.2 
0255 0 
0202 0.2 
0205 7.0 
0200 5.2 

http://www.databank.wordbank.org/
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نتيجىة  يىادة أسىعار المىواد %   2.7ليصىل معىدل التضىخم 0227 سعار حت  ارتفعت فىي لك  ما لمثت أا تستقر ا
الغذائيىىىة ولاصولىىىا الرراعيىىىة منهىىىا نظىىىرا ىنخفىىىاض اىنتىىىاج الفلاحىىىي فىىىي هىىىذا العىىىام وبسىىىمب ارتفىىىا  أسىىىعار السىىىلع 

و  0229ضىىىا فىىىي المسىىتوردة نتيجىىىة ىرتفىىا  ا سىىىعار عالميىىا فىىىي هىىذا العىىىام  وقىىد عىىىاود معىىدل التضىىىخم الارتفىىا  أي
 0227وهذار راجع ال  نفس ا سباب التي أدت إل  ارتفاع  في% 1.7و %   2.5ليصل عل  التوالي ال  0225
 1.سنة 

تمىىت المصىىادقة علىى  قىىانوا الماليىىة التكميلىىي القاضىىي بىىإحتواء ضىىغول التضىىخم مىى   0252ومىىع بدايىىة سىىنة        
لالال إلغاء كافة الفروض اىستهلاكية بما فيها قروض السيارات ممىا أسىفر عى  تبىا ؤ المسىتو  العىام للأسىعار إلى  

لىى  إنكمىىاش مسىىتويات الطلىىىب إ 0252إذ يعىىر  تراجىىع الضىىغول التضىىخمية فىىىي الجرائىىر عىىام  0252عىىام % 2.5
المحلىىي وتراجىىع ا سىىعار العالميىىة للسىىلع ا وليىىة وا ساسىىية والمحالىىيل الرراعيىىة والمعىىادا بدرجىىة ملحوظىىة مقارنىىة 

 .0229ب سعار عام 
على  التىوالي لسىممي  %  9.5و %  2.1إلى  حىدود  0250و  0255عاودت وتيرة التضخم إلى  اىرتفىا  سىنة     

و  0252وارتفا  الكتلة النقدية إضىافة إلى  ارتفىا  أسىعار المنتجىات الفلاحيىة المسىتوردة  أمىا سىنة هما النمو السريع 
و %  2.2فقىىىد سىىىجلت معىىىدلات التضىىىخم إنخفاضىىىا مقارنىىىة بالسىىىنوات السىىىابقة حيىىىث ولىىىلت علىىى  التىىىوالي  0252
أداة  0252جىىانفي    وهىىذا راجىىع لتطميىىلا سياسىىة نقديىىة لىىارمة حيىىث أدلاىىل بنىىك الجرائىىر ابتىىداء مىى  منتصىىا0.5%

بهىىىدف إمتصىىىاص أكثىىىر % 5.1جديىىىدة السياسىىىة النقديىىىة وهىىىي إسىىىترجا  السىىىيولة لسىىىتة أشىىىهر بمعىىىدل تسىىىعيرة قىىىدرها 
  .السيولة المستقرة في المصارف

علىى  التىىوالي  %   6.2و %  2.9فىىإرتفع التضىىخم فىىي الجرائىىر حيىىث ولىىل إلىى   0256و  0251أمىىا سىىنتي     
الىىىىدينار مىىىىع  يىىىىادة الطلىىىىب علىىىى  الىىىىواردات  وسىىىىاهم انخفىىىىاض أسىىىىعار لىىىىادرات وهىىىىذا نتيجىىىىة لتىىىىدهور سىىىىعر لىىىىرف 

المحروقات في  يادة الضغول التضخمية في الدالال بحيث جعل الاقتصاد يواج  لعوبات م  أهمها جمود ا جور 
 2.حيث يكوا م  الصعب تخفيض ا جور بعد ارتفاعها

 علىى  التىىوالي  % 0و %  1.6ر حيىىث ولىىل إلىى  التضىىخم فىىي الجرائىىانخفىىاض   0255و   0257 ة أمىىا سىىن    
ويعىىىود انخفىىىاض معىىىدلات التضىىىخم فىىىي هىىىذه الفتىىىرة نتيجىىىة انخفىىىاض ا سىىىعار وكىىىذلك انخفىىىاض الطلىىىب علىىى  السىىىلع 
والخدمات ا مر الذي يؤدي انخفاض الانفاق وهىذا بىدوره يقلىل مى  عىرض ا مىوال فىي السىوق المحليىة بحيىث يشىجع 

 .المنوم والحصول عل  فوائد أعل  مقابل هذه الودائع  ذلك الناس عل  حفظ أموالهم في

                                                           

http://www.bank- 52:   ص0252الكلي في الجرائر : تقرير بنك الجرائر حول وضعية الاقتصاد العالمي وتطور الاقتصاد 1 
algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf-of   26/0202/ 29تاري  الا لا 

http://www.bank-51:   ص 0257الكلي في الجرائر : تقرير بنك الجرائر حول وضعية الاقتصاد العالمي وتطور الاقتصاد 2 ‌
algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf-of   26/0202/ 29تاري  الا لا‌

http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/interventions/APN2010.pdf
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كانىىت ‌علىى  التىىوالي %  5.2و % 0.2التضىىخم فىىي الجرائىىر حيىىث ولىىل إلىى  ارتفىىا   0200و  0202 ة أمىىا سىىن
  تجاو  التضخم الكلي 0200وحت  منتصا عام . الريادة ا لايرة في معدلات التضخم حول العالم مفاج ة للكثيري 

كثيىىرا المسىىتويات المسىىتهدفة فىىي ( مىىا عىىدا أسىىعار الغىىذاء والطاقىىة)والتضىىخم الرئيسىىي ( والخىىدمات سىىعر جميىىع السىىلع)
 . ولاياتمعظم ال
 (0200-5595)خلال الفترة البطالة تطور معدل : ثالثا
 عرفت الجرائر تذبذبات في معدلات البطالة نتيجة تشابك العديد م  الظروف والعوامل لاسيما المتعلقة بالاقتصاد   

مليوا  55.6الو ني م  جهة والسياسات المتبعة م  جهة ألار  دوا إهمال ت  ير النمو الديمغرافي الذي انتقل م  
والىذي  0202مليوا نسمة سىنة  26و م  المتوقع أا يصل ال   0200مليوا نسمة في  21.2بعد الاستقلال ال  

  .لطلب والعرضكاا ل  ت  ير كمير عل  سوق العمل حيث أد  ال  الالاتلال بي  ا
 (0200-5595)لالال الفترة المدروسة الجرائر  فيالبطالة معدل  وفيما يلي جدول يوضح تطور

 0200-5595لالال الفترة البطالة  تطور معدل :   26جدول
 % البطالةمعدل  السنة

5595 59.5 
5552 55.7 
5555 05.0 
5550 02.9 
5552 02.0 
5552 02.26 
5551 09.5 
5556 07.55 
5557 06.25 
5559 09.52 
5555 05.05 
0222 09.95 
0225 07.2 
0220 01.66 
0222 02.70 
0222 57.61 
0221 51.01 
0226 50.07 
0227 52.75 
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 م  إعداد الطالب بناء عل  بيانات الديواا الو ني للإحصاء: المصدر 
اا هىىىذا الارتفىىىا  الشىىىديد لمعىىىدلات البطالىىىة كىىىاا نتيجىىىة   بارتفىىىا  فىىىي معىىىدلات البطالىىىة الفتىىىرة التسىىىعينات تميىىىرت    

 : لتشابك وتظافر العديد م  العوامل والظروف التي ساهمت في تغذية ظاهرة البطالة والتي يمك  حصرها في
التغير فىي السياسىة الاقتصىادية والاسىتثمارية بحثىا عى  الاسىتقرار الاقتصىادي مى  لاىلال سياسىة لافىض الطلىب  -

الكلي ع   ريلا تقليص النفقىات العامىة وتدنيىة معىدلات التضىخم والتوجى  مى  الاسىتثمار المنىتج المولىد للشىغل 
نقىىص المىىوارد الىى  تخفىىيض  تأد ألاىىر  الىى  الاسىىتثمارات ذات الطىىابع الاسىىتهلاكي  هىىذا مىى  جهىىة ومىى  جهىىة 

 1وكبح الاستثمارات ؛ 
الهيكليىىىىة التىىىىي قامىىىىت بهىىىىا الجرائىىىىر مىىىىع لىىىىندوق النقىىىىد الهيكلىىىىي والتىىىىي أ ىىىىرت بشىىىىكل كميىىىىر علىىىى   اىلىىىىلاحات -

المؤسسات الاقتصادية العموميىة نتيجىة اعىادة الهيكلىة و لاصخصىة المؤسسىات الاقتصىادية مىع غلىلا المشىاريع 
شىىخص وغلىىلا  222222لات الانقىىاذ المىىالي مىىا نىىتج عنىى  تسىىريح مىىا يقىىارب العموميىىة الخاسىىرة بعىىد فشىىل محىىاو 

باىضىىافة الىى  غيىىاب  5552مؤسسىىة عموميىىة لاىىلال فتىىرة تطميىىلا برنىىامج التعىىديل الهيكلىىي  5222أكثىىر مىى  
للتشىغيل أدت الى  ترايىد العمىل المىوا ي لاالىة فىي مجىال النشىال التجىاري  وممىا سىاعد على   سياسىة واضىحة 

                                                           
1
 22 ص0256  7  مجلة العموم اىحصائية  عدد، أثر بعض المتغيرات الاقتصادية عمى معدل البطالة في الجزائركمال ب  دقفل 

0229 55.22 
0225 52.57 
0252 5.56 
0255 5.56 
0250 52.57 
0252 5.92 
0252 52.6 
0251 55.76 
0256 52.1 
0257 55.7 
0259 55.6 
0255 55.2 
0202 52 
0205 50.7 
0200 55.6 
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تلميىىذ يغىىادروا المدرسىىة سىىنويا  كىىل هىىذه  622222الىى   222222التسىىرب المدرسىىي حىىوالي هىىذه الوضىىعية 
 1.تفاقم البطالة لالال هذه الفترة العوامل  ادت م 

مع مطلع ا لفية الجديدة وعل  ا ر تحس  الوضعية المالية الخارجية واعتماد الجرائىر على  المقاربىة الكينيريىة        
تحفيريىة للاسىتهلام ممىا يسىاعد المؤسسىات الانتاجيىة على  مضىاعفة  إجىراءاتع   ريلا القائمة عل  تدعيم الطلب 

فانتهىاج الجرائىر السياسىة انفىاق توسىعية لمحاربىة  . 2بغرض تلمية هذا الطلب ومنى  لالىلا فىرص عمىل جديىدة  اىنتاج
فىىي 0225.3سىىنة% 52.57الى   0222سىىنة  09.95البطالىة أد  إلىى  انخفىىاض معتمىر لمعىىدلاتها حيىىث انتقلىت مىى 

هىىذا الصىىدد  جىىدير بالىىذكر دور المىىرامج والاسىىتراتيجيات التىىي انتهجتهىىا الدولىىة للقضىىاء علىى  البطالىىة فىىي هىىذه الفتىىرة   
أيى  أولىت ( 0225- 0221)و المرنىامج التكميلىي لىدعم النمىو ( 0222-0225)كمرنامج دعم الانعاش الاقتصادي 

بشىىى ا تنميىىىة الاسىىىتثمار مىىى  لاىىىلال التوسىىىع فىىىي  0225ا اهتمامهىىىا أكثىىىر بالقطىىىا  الخىىىاص مىىى  لاىىىلال الىىىدار قىىىانو 
الاسىىىتثمارات العموميىىىة المولىىىدة للشىىىغل وكىىىاا الهىىىدف منىىى  تشىىىجيع مختلىىىا الانشىىىطة الانتاجيىىىة   تحفيىىىر الاسىىىتثمار 

المؤسسىىىات الصىىىغيرة والمتوسىىىطة ممىىىا أد  الىىى   يىىىادة منالىىىب  إنشىىىاءومحاربىىىة الغىىى  والمنافسىىىة غيىىىر المشىىىروعة  
 4.العمل

والىىذي ( 0252-0252)لحكومىىة الجرائريىىة فىىي هىىذه الفتىىرة برامجهىىا التنمويىىة المرنىىامج الخماسىىي للتنميىىة والىىلت ا   
-0251)ركىىر علىى  المشىىاريع التىىي بإمكانهىىا امتصىىاص أكمىىر قىىدر مىى  البطالىىة   برنىىامج تو يىىد النمىىو الاقتصىىادي 

  البطالىىة ودعىم مختلىىا القطاعىىات كتىدابير إضىىافية للتقليىل مىى  حىدة انكمىىاش الصىىادرات وبالتىالي التقليىىل مى( 0255
والىىىذي هدفىىى  لالىىىلا فىىىرص العمىىىل ( 0200-0255)مىىى  لىىىناعة وفلاحىىىة وسىىىياحة   كىىىذلك النمىىىوذج الجديىىىد للنمىىىو 

  .والتخفيض م  معدلات البطالة
ما هو ملاحظ أا هذه الفترة عرفت تذبذبات في معىدلات البطالىة جىراء انهيىار أسىعار الىنفا فىي ا سىواق العالميىة    

ما سمب تضىاعا العجىر فىي الميرانيىة وتراجىع  0257دولار سنة  12ال   0255دولار سنة  550انتقل م  بحيث 
فىىىي الانفىىىاق العمىىىومي علىىى  الاسىىىتثمارات المولىىىدة لمنالىىىب الشىىىغل حيىىىث تىىىم تجميىىىد العديىىىد مىىى  المشىىىاريع وتقلىىىيص 

السىلطات فىي بعىض الالىلاحات   باىضافة ال  مبادرة 5التوظيف العمومي مما سمب تراجع في النشال الاقتصادي

                                                           
  مجلىىة المنتىىد  للدراسىىات و ا بحىىىاث الاقتصةةادية الكميةةة عمةةى البطالةةة اثةةر بعةةض المتغيةةرات ىىارق بىى  لاليىىف  محمد بىى  سىىليماا  1

 52 ص0257 5الاقتصادية  عدد
  مجلة البحوث الاقتصادية و 0200-5591خلال الفترة  Ardlنمذجة قياسية البطالة في الجزائر باستخدام نموذج  ينب  واف   2

 552 ص0202  20المالية  العدد
  0259  0  عىىدد1 مجلىىة دراسىىات اقتصىىادية  مجلىىد 0259-5500يةةة لظةةاهرة البطالةةة خةةلال الفتةةرة دراسةةة تحليللىىارة شىىريفي   3

 552ص
4
‌555صمرجع سابق، ينب  واف  ‌ 

‌552ص  مرجع سابقلارة شريفي   5
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كىاا على  السىلطات  0257الهيكلية لتنويع الاقتصاد والحد م  الاعتماد عل  المورد الواحىد  فمىع  يىادة ا  مىة سىنة 
تنفيىىىىذ القىىىىانوا المىىىىالي والىىىىذي نىىىىص علىىىى  الريىىىىادة فىىىىي ا سىىىىعار الخالىىىىة والاسىىىىتهلاكية و يىىىىادة معىىىىدلات الضىىىىرائب 

 . المفروضة
وبعد الانتقال ال  الاقتصاد السوق لا يرال قطا  المحروقات هو المهيم  في الاقتصاد وو ا غير أن  حت  اليوم    

تطاعات ا لار  ضعيف في الاقتصاد وعدم تنمية القطا  الخىاص  اضىافة الى  التضىخم هىذه المؤشىرات سىممت فىي 
 .0257سنة % 55.7ارتفا  معدلات البطالة في الجرائر لتصل ال 

اضىطرت كىل الىدول فىي أنحىاء العىالم الى  انتهىاج نظىام البطالىة الجرئىي لىيس  0255بعد تفش  فيىروس كورونىا سىنة 
 سباب اقتصادية ولك   سباب لحية  مست كل القطاعي  العام والخاص   ما أجمر المؤسسات عل  الغلىلا وهىذا 

 0202.1سنة  % 52ال   البطالة لتصلما أ ر عل  معدلات 
 ميزان المدفوعات :نيالثاالمطلب 

 ميزان المدفوعات :أولا
يختلىىا ميىىراا  لاالتىىي تىىدوا بىى  كىىل العمليىىات مىىع العىىالم الخىىارجي و  اىجمىىالييعىىرف ميىىراا المىىدفوعات ب نىى  السىىجل 

م  حيث ما يعكس  م  وضىع اقتصىادي لاىاص  لاالمدفوعات في هيكل  ع  غيره م  موا ي  مدفوعات باقي الدول 
 . رائربالج
 0200-5595تطور معدل ميزان المدفوعات خلال الفترة :ثانيا
تميىىر الاقتصىىاد الجرائىىري فىىي منتصىىا الثمانينىىات بالتىىدهور المسىىتمر فىىي ميىىراا المىىدفوعات وذلىىك راجىىع لسىىممي      
السمب ا ول يتعللا بالميراا التجاري الذي شهد تدهورا كميرا في معدلات التبادل  سعار المترول وارتفىا  حجىم : هما
 .لواردات  أما السمب الثاني يرجع إل  الهيكل الغير الملائم للديوا الخارجية للبلادا

 (0200-5595)لالال الفترة المدروسة الجرائر  فيميراا المدفوعات  وفيما يلي جدول يوضح تطور
 

 0200-5595لالال الفترة  ميراا المدفوعات في الجرائر تطور:  27جدول

                                                           
 555صمرجع سابق، ينب  واف    1

 ميراا المدفوعات  السنة
5595 2.6- 
5552 9.2 
5555 5.22 
5550 2.02 
5552 2.25- 
5552 2.29- 
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 على بيانات بنك الجزائر بالاعتماد ةمن إعداد الطالب: المصدر

 

5551 6.20 
5556 0.25- 
5557 5.56 
5559 5.75- 
5555 0.29- 
0222 7.17 
0225 6.55 
0220 2.66 
0222 7.27 
0222 5.01 
0221 56.52 
0226 57.72 
0227 05.11 
0229 26.59 
0225 2.96 
0252 51.19 
0255 02.26 
0250 50.21 
0252 2.52 
0252 1.99- 
0251 07.12- 
0256 06.22- 
0257 05.76- 
0259 22.7- 
0255 1.5 
0202 0.1- 
0205 5.27- 
0200 59.62 
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حيىث    0200-5595م  لالال الجدول أعىلاه نلاحىظ أا ميىراا المىدفوعات عىرف تذبىذبا ملحوظىا لاىلال الفتىرة    
سجل ميراا المدفوعات نسبا سىلمية وذلىك راجىع الحصىيلة الصىادرات الجرائريىة وذلىك لتراجىع أسىعار الىنفا ولانخفىاض 

 1. جدا ضئيلة قيمتها تعتمر والتي أسعار المرميل م  النفا مع الاستقرار في الصادرات الغير النفطية
 ميىراا فىي عجىر حىدث إذ ملحوظىا  انخفاضىا التسىعينيات فتىرة فىي أنى  نلاحىظ المىدفوعات ميىراا لتطىور تحليلنىا وعند

 الىواردات  يىادة فىإا وبالتالي التوالي  عل  د.م -2.29ال   -2.25 م إل  ولل 5552و5552 لسنتي المدفوعات
 . المدفوعات ميراا في عجر إل  سيؤدي ألار   جهة م  الصادرات ونقص جهة م 
 

ولىىل  5557 سىىنةو  د.م-0.25حىىوالي إلى  ولىىل 5556 سىىنة فىىي  ىم د.م6.20 حىىوالي إلىى  ولىىل 5551 سىنة   
  ىم د.م-5.75حىوالي إلى  ولىل5559 سىنة انخفاضىا ليشىهد المىدفوعات ميىراا على  باىيجىاب عىاد ممىا  5.56ال 
 سىىىىنة مىىىى  وابتىىىىداء المحروقىىىىات  أسىىىىعار انخفىىىىاض بسىىىىمب وذلىىىىكد .م-0.29 إلىىىى  العجىىىىر ولىىىىل 5555 سىىىىنة إلىىىى 

 لتىدهور كنتيجىة سىنة 0252 الفىائض فىي انخفاضىا شىهدا    فائضا المدفوعات ميراا سجل 0250 سنة حت 0222
حىىدث عجىىر  هىىذا يومنىىا إلىى 0252 سىىنة مىى  ابتىىداء   ىىم 0229 سىىنة العالميىىة الماليىىة با  مىىة متىى  رة المتىىرول أسىىعار

 0202وسىنة 0255ميراا المدفوعات بسمب تدني أسعار المترول ولاالة مىع تفشىي فيىروس كورونىا سىنةمتتالي في 
 هيار الوضع الاقتصادي وتراجع  تمامانالحالة التي أدت إل  ا
 (0200-5595)لالال الفترة المدروسة الجرائر  فيالميراا التجاري  جدول يوضح تطور

 0200-5595لالال الفترة  الميراا التجاري في الجرائر تطور:  29جدول

                                                           
1
فةي  ARDL الصرف في الجزائر باستخدام الدراسة أثر بعض المتغيرات الاقتصادية على سعر قداري أسماء  لايا ي أمينة أسىماء   

 -تيىارت-مذكرة تخرج تدلال ضم  متطلبات نيل شهادة الماستر  تخصص إدارة مالية  جامعىة ابى  لالىدوا ، ( 0259-5592)الفترة 
 62 ص 0255 – 0259

 الميراا التجاري  السنة
5595 0.52 
5552 2.55 
5555 2.67 
5550 5.2 
5552 2.9 
5552 5.92- 
5551 0.02- 
5556 5.01 
5557 5.21 
5559 2.55- 
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 على بيانات بنك الجزائر بالاعتماد ةمن إعداد الطالب: المصدر
 
 

الميراا التجاري الذي يعتمر عنصر أساسىي بالنسىبة بميىراا المىدفوعات  وفىي تحليلنىا للميىراا التجىاري نلاحىظ أنى     
حيىىث ولىل إلىى  5551و5552فىي فتىرة التسىىعينيات انخفاضىا ملحوظىىا  إذ حىدث عجىىر فىي الميىراا التجىىاري لسىنتي 

د عل  التوالي  وبالتالي فإا  يادة الواردات م  جهة ونقص الصادرات م  جهة ألار  .م-0.02د  م إل  .م-5.92
 .سيؤدي إل  عجر في الميراا التجاري 

ولىل إلى  حىوالي 5557د  م في سىنة .م5.01ولل إل  حوالي 5556وقد حقلا الميراا التجاري فائضا لسنة      
لتخفيض سىعر العملىة المحليىة باىضىافة إلى  انعقىاد اتفاقيىة  وذلك نتيجة اتخاذ السلطات إجراءات تعديليةد .م 5.21

مىع لىىندوق النقىىد الىىدولي  حيىث قامىىت الجرائىىر بمىىذل الجهىود للانتقىىال إلىى  اقتصىىاد أكثىر انفتاحىىا وأكثىىر اعتمىىادا علىى  

5555 2.20 
0222 9.52 
0225 7.26 
0220 2.27 
0222 9.92 
0222 55.50 
0221 05.70 
0226 09.51 
0227 22.62 
0229 22.21 
0225 2.25 
0252 50.56 
0255 55.72 
0250 57.25 
0252 5.51 
0252 5.07- 
0251 07.05- 
0256 06.05- 
0257 00.25- 
0259 2.12- 
0255 6.55- 
0202 5.02- 
0205 5.57 
0200 0.66 
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ل ولى5559انخفاضا سىنة   ليشهد 5557قو  السوق  وإبرام الاتفاقية للقرض الموسع وارتفا  أسعار المترول لسنة 
د  فىي حىي  سىجل أيضىا الميىراا التجىاري عجىر سىنة .م29,0ولىل العجىر إلى   5555د  ىم إلى  سىنة .إل  حوالي م

حتى  سىنة 0222د وذلىك بسىمب انخفىاض أسىعار المحروقىات  وابتىداءً  مى  سىنة .م-2.55ولىل إلى  حىوالي 5559
ور أسىىعار المتىىرول متىى  رة كنتيجىىة لتىىده 0225سىىجل الميىىراا التجىىاري فائضىىا رغىىم انخفاضىىا فىىي الفىىائض سىىنة0252
إلىى  يومنىىىا هىىىذا حىىىدث عجىىىر متتىىىالي فىىىي الميىىىراا 0252بتىىىداءً  مىىى  سىىىنة   ىىىم ا 0229الماليىىىة العالميىىىة سىىىنة با  مىىة 
 .التجاري 
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 :خلاصة الفصل الثاني
ة الىىلاحات فىىي سىىميل تحقيىىلا اقتصىىاد  اهىىر ومتطىىور لاىىلال فتىىرة      التسىىعينات فىىي ا ىىار قىىد اتخىىذت الجرائىىر عىىدت

التحريىىر المىىالي الىىذي يىىدلال ضىىمن  برنىىامج التعىىديل الهيكلىىي  حيىىث اسىىتطاعت تحقيىىلا نتىىائج ايجابيىىة لاالىىة علىى  
نصىىيب معتمىىر وأيضىىا مىىع بدايىىة ا لفيىىة الثالثىىة عرفىىت المؤشىىرات الماليىىة صىىرف المسىىتو  النقىىدي أيىى  كىىاا  سىىعار ال

مى   الصىرف  قتصادية المنتهجة  حيث يعتمر سعروج  السياسة الاالاقتصادية تحسنا ملحوظا  مما أد  إل  تغير ت
أهم الوسائل التي تعتمد عليها ا سواق المالية النقدية في تسىيير مختلىا المىوارد المتاحىة  لىذا وجىب ضىع اسىتراتيجية 

أا أسىىعار سىليمة فىىي تحديىىده وذلىىك مىى  ناحيىىة التىى  ير علىى  مؤشىىرات التىىوا ا الىىدالالي والخىىارجي بحيىىث يمكننىىا القىىول 
تتغيىىىر مىى  فتىىىرة إلىىى  ألاىىر  فيوجىىىد هنىىىام انخفىىاض وارتفىىىا  لهىىىا  وهىىذا راجىىىع لعىىىدم دقىىة التوقعىىىات والتنمىىىؤات الصىىرف 

المسىىتقملية   وكىىذلك بالنسىىبة للمؤشىىرات الاقتصىىادية سىىواء الدالاليىىة أو الخارجيىىة  ويعىىود ذلىىك التغيىىر أيضىىا للظىىروف 
مىىىع بعىىىض المتغيىىرات الاقتصىىىادية والتىىىي تتمثىىىل فىىىي الصىىىرف ر الاقتصىىادية بالاتلافهىىىا  فمىىى  ناحيىىىة تىىى  ير وتىى  ر سىىىع

 مؤشىىر وميىىراا المىىدفوعاتدالاليىىي  وكمىىا هىىو الحىىال أيضىىا  وهمىىا مؤشىىري  و البطالىىة  التضىىخم و النمىىو الاقتصىىادي
باىيجاب والسلب على  هىذه المتغيىرات  حيىث أا كىل مؤشىر مى  هىذه المؤشىرات يتى  ر  صرفسعر ال فيؤ ر  لاارجي

بالتقلبىىات المفاجئىىة التىىي تمىىس الاقتصىىاد فتىى  ر إمىىا باىيجىىاب أو بالسىىلب  فىىي حىىي  أا الدولىىة هنىىا تتىىدلال فىىي سىىعر 
ذا مىىا يىىنعكس وتىى  يره علىى  هىىذه المتغيىىرات  ففىىي حىىالات تقىىوم برفىىع وفىىي حىىالات ألاىىر  تقىىوم بخفضىى  وهىى صىىرف ال

بالسىىىىلب والايجىىىىاب علىىىى  المتغيىىىىرات الاقتصىىىىادية الكليىىىىة ولاالىىىىة عنىىىىد تفشىىىىي فيىىىىروس كورونىىىىا أيىىىى  يتىىىىدهور النشىىىىال 
 .الاقتصادي ككل



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 الخاتمة



 الخاتمة
 

 
59 

 الخاتمة
تربا الاقتصاد المحلي بالعالمي  وهو يلعب دورًا محوريًا في تعرير القدرة التنافسية يُعتمر سعر الصرف أداة أساسية 

يؤ ر سعر . كما يرداد ت  يره عل  أسعار التصدير والاستيراد  مما يجعل ل  أهمية كميرة  ي اقتصاد. للاقتصاد
ا الصناعات التصديرية  و يادة الصرف عل  المتغيرات الاقتصادية الكلية  بما في ذلك التنمية الاقتصادية  تنشي

هذه العوامل تنعكس مباشرة عل  التوا ا الدالالي للدولة م  لالال التحكم في نسب التضخم  النمو . الدلال الو ني
 .الاقتصادي  وامتصاص البطالة  باىضافة إل  ت  يره عل  التجارة الخارجية وميراا المدفوعات

كيف يساهم سعر لرف الدينار الجرائري : لة اىجابة ع  سؤال محوري كاا الهدف الرئيسي لهذه الدراسة هو محاو 
في تحقيلا التوا ا الاقتصادي الكلي؟ ويتعللا هذا بتحقيلا التوا ا الدالالي والخارجي م  لالال تحسي  أداء 

 .ةالصادرات وكبح الواردات  وقد تم ذلك بالتوا ي مع اىللاحات الاقتصادية المدعومة م  قمل المؤسسات الدولي

 :توصلت الدراسة إلى عدة نتائج مهمة

لم يك  لتخفيض قيمة الدينار الجرائري ت  ير إيجابي كافٍ عل  تنمية الصادرات  إذ أا ارتفا  مدالايل الجرائر . 5
 .كاا مرتبطًا بارتفا  أسعار النفا  وهو عامل لاارجي

 .ر التوا ا الاقتصاديسعر الصرف يمثل أداة رئيسية لربا الاقتصاد المحلي بالعالمي وتعري. 0

ق وتدلال الدولة في تعتمر سياسة سعر الصرف أداة فعالة ىعادة توا ا ميراا المدفوعات م  لالال آليات السو . 2
 .الوقت المناسب

التغيرات الدورية لمؤشرات الاقتصاد الكلي تؤ ر وتت  ر ببعضها البعض  مما يمر  أهمية الدور الحكومي في . 2
 .تنظيم الاقتصاد

الالاتلالات الاقتصادية في الجرائر نتجت ع  ت  يرات لاارجية  مثل تقلبات أسعار النفا  باىضافة إل   .1
 .سياسات اقتصادية غير ملائمة تم تطميقها في السنوات السابقة

 :اختبار الفرضيات

في  ت كدت الفرضية العامة التي تشير إل  ت  ير سعر الصرف عل  توا ا السوق م  لالال تحقيلا توا ا  -
 .ميراا المدفوعات  سواء عمر تخفيض العجر أو تحقيلا فائض
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 :الفرضيات الجزئية

يُعتمر سعر الصرف م  ا دوات الاقتصادية ا ساسية التي تساعد في تحسي  ميراا المدفوعات عمر تحفير . 5
 .  الصرفالصادرات وتقليل الواردات  لك  ذلك يعتمد عل  توفر شرول ملائمة مثل الرقابة الصارمة عل

تساهم سياسات سعر الصرف في تحقيلا التوا ا الاقتصادي م  لالال ضبا التجارة الخارجية و يادة . 0
 .الاستثمارات  بما يتماش  مع ا وضا  الاقتصادية المحلية

تتوقا فعالية سياسة سعر الصرف عل  مد  تكامل المتغيرات الاقتصادية الكلية  مثل ت  يره عل  التجارة . 2
 .جية واستقرار الاقتصاد الكليالخار 

 :التوصيات

ل إليها  يمك  تقديم التوليات التالية  :بناءً عل  النتائج المتولَّ

تفعيل السياسات الاقتصادية الكلية بجانب السياسات النقدية لمعالجة الالاتلالات الهيكلية في الاقتصاد . 5
 .الجرائري 

 .عدة اىنتاج بعيدًا ع  الاعتماد المفرل عل  النفاتنويع مصادر الدلال الو ني م  لالال توسيع قا. 0

العمل عل  استقرار سعر لرف الدينار عمر الحفاظ عل  معدل تضخم منخفض واستثمار احتيا ات الصرف . 2
 مةبحك

 .بناء اقتصاد مرا ومتنو  يقلل م  ت  ير الصدمات الخارجية  مما يعر  م  توا ا ميراا المدفوعات. 2

 :آفا  البحث

 :الدراسة تفتح آفاقًا لمريد م  البحث حولهذه 

 .ت  ير تغيرات سعر الصرف عل  الصادرات غير النفطية. 5

(.0222-0202)دور السياسات المالية والنقدية في تحسي  ميراا المدفوعات لالال الفترة . 0



 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع 



 قائمة المراجع
 

 
62 

 المراجعقائمة 
 الكتب-5
 5591  دار الكتاب المصري  مصر   معجم المصطلحات الاقتصاديةأحمد  كي يدوي   -
 0225أحمد فريد مصطف  الاقتصاد النقدي و الدولي  مؤسسة شباب الجامعة مصر   -
 0259  ا ردا 5 دار اليا وري للنشر والتو يع لسعر الصرف الحقيقي التوازنيب  الراوي عمد الر اق   -
 0252 ا ردا 5  ا كاديميوا للنشر و التو يع  لأساسيات الاقتصاد الدوليمحمد لاالد   جميل -
  دار العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها علةى ميةزان المةدفوعاتسمير فخر  نعمة   -

 0255اليا وري العلمية للنشر والتو يع  ا ردا  
 بيىىروت  لمنىىاا  5المؤسسىىة الجامعيىىة للدراسىىات والنشىىر والتو يىىع  ل الكلةةي،، أصةةول الاقتصةةاد سىىيموا برنييىى  -

5595 
 5559ضياء مجيد  الاقتصاد النقدي  مؤسسة شباب الجرائر  مصر  -
 0252  ا ردا  5 دار  هراا للنشر والتو يع ل، الاقتصاد السياسيرواء  كي الطويل -
 5556مس  مصر  مكتبة عي  الش التحليل الاقتصادي والجزئي،رضا العدل   -
 5557مكتبة  هراء الشرق القاهرة   ، السياسات الاقتصادية تحليل جزئي وكلي،عمد الحميد عمد المطلب -
 0252  دار الفكر ناشروا ومو عوا  ا ردا  ، اقتصاديات النقود والبنوكعمد القادر متولي -
 5557المفتوحة  رابلس  الجامعة ، المدخل الى التخطيط الاقتصاديعمد   عقيل جاسم -
 0227  ا ردا 5 عالم الكتاب الحديث لالاقتصاد الكليفليح حس  لالا  -
  دار النشىر توحيد العملات النقديةة و أثةره فةي اقتصةاد الةدول المتقدمةة و الناميةةمحمد رشدي ابراهيم مسعود   -

 .0252 القاهرة  5الجامعات ل
 دار حميثىىىرا للنشىىىر يةةةة و أثرهةةةا علةةةى النمةةةو الاقتصةةةاديأسةةةعار صةةةرف العمةةةلات العالممحمد عمىىىد   شىىىاهم    -

 0259 ا ردا 5والتو يع ل
  دار النهضىىة النقةةود و البنةةوك و العلاقةةات الاقتصةةادية الدوليةةةمحمد عمىىد العريىىر عجميىىة ومىىدحت محمد العقىىاد   -

 5575العربية للنشر والتو يع  بيروت  لمناا 
  5ر لفا للنشر و التو يىع  دار لىفا للنشىر و التو يىع  ل  داالتمويل الدوليموس  سعيد مطر و آلاروا     -

 0229ا ردا 
 5557  دار النهضة المصرية القاهرة  ، التخطيط للتنمية الإجتماعيةمن  عويس عملة ا فندي -
لحلو موسى  بولاىاري   سياسىة الصىرف ا جنمىي وعلاقتهىا بالسياسىة النقديىة  دراسىة تحليليىة للآ ىار الاقتصىادية  -

 0252  بيروت  لمناا   5الصرف ا جنمي  مكتبة حسي  العصرية للطبعة والنشر والتو يع للسياسة 
 5552الدار الجامعية  لمناا   ، مقدمة في الاقتصاد،نعمت   نجيب وآلاروا  -
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 مكتبىىىة حسىىىي  العصىىىرية  ، الآثةةةار الاقتصةةةادية الكليةةةة لسياسةةةة الانفةةةا  الحكةةةوميوليىىىد عمىىىد الحميىىىد عايىىىب  -
 0252بيروت 

  0226 ا ردا 5 دار جرير  لتحليل الاقتصاد الدوليهوشيار معروف  -
 الأطروحات و المذكرات-0
 الأطروحات-أ

الاختيةةةار الأمثةةةل لنظةةةام الصةةةرف ودوره فةةةي تحقيةةةق النمةةةو الاقتصةةةادي فةةةي ظةةةل العولمةةةة بربىىىري محمد لمىىىي    -
قىىىود وماليىىىة  جامعىىىة الجرائىىىر    أ روحىىىة دكتىىىوراه فىىىي العلىىىوم الاقتصىىىادية  ت الاقتصةةةادية دراسةةةة حالةةةة الجزائةةةر

0255. 
-5550أثر تغيةر سةعر الصةرف علةى ميةزان المةدفوعات فةي الجزائةر دراسةة قياسةية للفتةرةجمال مسىاعدية   -

تجىىىىىارة دوليىىىىىة وتنميىىىىىة مسىىىىىتدامة  :   أ روحىىىىىىة لنيىىىىىل شهىىىىىىادة الدكتىىىىىىوراه فىىىىىي الطىىىىىور الثالىىىىىث  تخصىىىىىص0256
2018/2019 

  أ روحىة  الميةزان التجةاري وسةبل علاجيةة دراسةة حالةة الجزائةراثر تقلبات سعر الصرف على سلم  دوحة   -
 .0251دكتوراه في العلوم التجارية  تجارة دولية  جامعة محمد لايضر بسكرة  

  0224- 5552: السياسة الماليةة ودورهةا فةي تحقيةق التةوازن الاقتصةادي حالةة الجزائةردراوسي مسعود   -
 .0221/0226لاقتصادية وعلوم التسيير  جامعة الجرائر  أ روحة دكتوراه غير منشورة  كلية العلوم ا

الاقتصةةةاد الجزائةةةري الانتقةةةال مةةةن الخطةةةة الةةةى السةةةو  و مةةةدى تحقةةةق أهةةةداف السياسةةةية عمىىىد   بلونىىىاس   -
 0221-0222  ا روحة مقدمة لنيل دكتوراه في العلوم الاقتصادية  جامعة الجرائر  الاقتصادية

قتصةةةادية علةةةى النمةةةو الاقتصةةةادي فةةةي الجزائةةةر دراسةةةة تطبيقيةةةة للفتةةةرة أثةةةر السياسةةةات الامحمد كىىريم قىىىروف   -
ل شىىىىهادة دكتىىىىوراه فىىىىي العلىىىىوم الاقتصىىىىادية  كليىىىىة العلىىىىوم الاقتصىىىىادية و يىىىى  أ روحىىىىة مقدمىىىىة لن5555-0254

  .0251-0252التجارية و علوم التسيير  جامعة الحاج لخضر باتنة  
 المذكرات-ب
 ،0225-5552الصةرف علةى التةوازن الاقتصةاد دراسةة حالةة الجزائةري أثر التغير فةي سةعر أويابة لىالح   -

 0255-0252مذكرة مقدمة لنيل  شهادة الماجستير في التجارة الدولية  المركر الجامعي بغرداية  الجرائر  
  مذكرة ماستر " -دراسة حالة الجزائر -دور سياسات سعر الصرف في تحديد أسعار الفائدة حورية مغربي   -

 .0252/0252اقتصاد دولي  قسم العلوم الاقتصادية  جامعة محمد لايضر  بسكرة  مالية و 
-1970أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري دراسة قياسية لحالة الجزائر فا مة الرهراء ب   الب   -

  .0252/0252مذكرة ماستر مالية واقتصاد دولي  جامعة محمد لايضر  بسكرة     2010
دراسة أثةر بعةض المتغيةرات الاقتصةادية علةى سةعر الصةرف فةي الجزائةر قداري أسماء  لايا ي أمينة أسماء   -

مذكرة تخرج تدلال ضم  متطلبات نيل شهادة الماستر  ، ( 0259-5592)في الفترة  ARDL باستخدام ال
 0255 – 0259 -تيارت-تخصص إدارة مالية  جامعة اب  لالدوا 
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 -5594الصرف الحقيقي فعالية سعر الصرف الموازي دراسة قياسية لحالة الجزائةر  ، اختلال سعرمحمد فايرة -
ماجيستر في العلوم الاقتصادية  اقتصاد قياسي بنكي ومالي  جامعىة أبىي بكىر بلقايىد تلمسىاا   مذكرة  0250
0251 . 

  مىذكرة ماجسىتير  رتأثير نظام الصرف على التوازنات الكلية للاقتصاد، دراسة حالة الجزائةمسعود بود لاد،   -
 0252غير منشورة  جامعة دالي إبراهيم  

  مىذكرة ماجسىتير  -دراسة حالة الجزائر –أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري هجيرة عمد الجليل   -
  .0250_0255مالية دولية  كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير  جامعة تلمساا  

 المجالات و الدوريات-3
 0229  ديواا المطموعات الجامعية  الجرائر محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعرو  ب  علي   -
  مجلىة ميةزان المةدفوعات الجزائةري فةي ظةل السةعي للان ةمام إلةى المنظمةة العالميةة للتجةارةجميلة الجو ي   -

 0250  55  العدد 55الباحث  جامعة قالدي مرباح  ورقلة  المجمد 
  1 مجلة دراسات اقتصادية  مجلىد 0259-5500دراسة تحليلية لظاهرة البطالة خلال الفترة في  لارة شري -

 0259  0عدد
  0200-5591خةةلال الفتةةرة  Ardlنمذجةةة قياسةةية البطالةةة فةةي الجزائةةر باسةةتخدام نمةةوذج  ينىىب  ىىواف   -

 0202  20مجلة البحوث الاقتصادية و المالية  العدد
  ديىىواا المطموعىىات السياسةةات الاقتصةةادية الكليةةة دراسةةة تحليليةةة تقييميةةة المةةدخل إلةةىعمىىد المجيىىد قىىدي   -

 0222الجامعية  الجرائر  
  مجلىة العمىوم اىحصىائية ، أثةر بعةض المتغيةرات الاقتصةادية عمةى معةدل البطالةة فةي الجزائةركمال ب  دقفل -

 0256  7 عدد
  مجلىىة المنتىىد  الكميةةة عمةةى البطالةةةاثةةر بعةةض المتغيةةرات الاقتصةةادية  ىىارق بىى  لاليىىف  محمد بىى  سىىليماا   -

 52 ص0257 5للدراسات و ا بحاث الاقتصادية  عدد
دراسةة تحليليةة وقياسةية للفتةرة _أثر سياسة الصرف على ميةزان المةدفوعات الجزائةري محمد النالر حميىداتو   -

 0256  56مجلة الباحث  العدد  ،(0254_ 5595)
 موقع الالكتروني-1
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