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انحًد لله كًا يُثغي نجلال  ٔجّٓ ٔ عظيى سهطاَّ. ٔ انصلاج ٔ انسلاو عهٗ زسٕل الله ٔ 

 عهٗ آنّ ٔ صحثّ ٔ يٍ ٔالاِ.

أشكس الله انعهي انقديس عهٗ ذٕفيقّ تإذًاو ْرِ انًركسج فٕٓ عص ٔجم أحق تانشكس ٔانثُاء 

ٔانحًد لله عهٗ يا  يشكس انُاض لا يشكس الله ''ٔاَطلاقا يٍ قٕنّ عهيّ انصلاج ٔانسلاو '' يٍ لا 

غى يا عُيُاِ يٍ صعٕتاخ ٔيشقاخ يُحُا يٍ صثس ٔذثثيد حرٗ ذى اَجاش ْرِ انًركسج ز

 ل الله أٌ ذسقٗ إنٗ انًسرَٕٖسأ

 انًطهٕب      

فإَّ يطية  سطس ْرِ انعثازاخ نهكثيس يًٍ يسرحقٌٕ انشكس  ٔانرقديس ٔانعسفاٌ   ٔلا َُسا أٌ

 ٔ ايجٕٓداذٓ عهٗ فح نعٕز سطايحي إنٓاوسج انًشأذٕجّ تانشكس ٔانرقديس إنٗ الأسراذ ٌتأني 

 الله خيسا .  اا فجصاْنُ اذأطيسْ حسٍ ٔ اإزشاداذٓ

 

كًا أشكس أساذرج انعهٕو الاقرصاديح ٔ كم يٍ ساعدَي في اَجاش ْرا انثحث يٍ قسية أٔ يٍ 

 .تعيد

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 الإْذاء

 ارحًًٓا كًا ربٛاَٙ صغٛزا( بذءا بقٕنّ تعانٗ: )ٔ قم ربٙ

 

بكم  اسًّإنٗ يٍ أحًم  اَتظارإنٗ يٍ كههّ الله بانٓٛبت ٔانٕقار إنٗ يٍ عهًُٙ انعطاء دٌٔ 

طٕل اَتظار ٔستبقٗ  أرجٕ يٍ الله اٌ ًٚذ فٙ عًزِ نٛزٖ ثًارا قذ قطفتٓا بعذ افتخار

 ْتذ٘ بٓا فٙ انٕٛو ٔانغذ ٔإنٗ ا لأبذكهًاتّ َجٕيا أ

 أبٙ انغانٙ

إنٗ بسًت انحٛاة ٔسز انٕجٕد إنٗ يٍ كاٌ دعاؤْا سز انُجاح ٔحُآَا بهسى انجزاح يٍ 

بٓا اكبز عهٛٓا اعتًذ إنٗ انشًعت انًتقذة انتٙ تُٛز ظهًت انحٛاة إنٗ يٍ ٔجٕدْا ًٚذَٙ 

 بانقٕة انتٙ لاحذٔد نٓا

 أيٙ انغانٛت

 

دٌٔ  أفزاد عائهتٙ فتإنٗ انذٍٚ تزعزعت ٔ تزبٛت يعٓى إخٕتٙ ٔ أخٕاتٙ كم باسًّ إنٗ كا

 ٔ جًٛع الأحباب ٔ الأصحاب.استثُاء 

 إنٗ كم ْؤلاء أْذ٘ ثًزة جٓذ٘.

 

 

 

 عبٛز                                                                                            
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   الممخص:       

 تحقيق في مساهمتها قدرة ومدىوفعاليتها   النقدية السياسة أهمية على التعرف الى الدراسة ههذ تهدف
 وصفية بدراسة  توضيح خلال من لكوذ( 0202 -0222) الفترة خلال الجزائر في النقدي، الاستقرار

 الاقتصادية، الظروف مع تماشيا المستهدفة، المؤشرات أهم لبلوغ النقدية السياسة واتدأ لتطور  تحليلية
 .والتضخم النقدي المعروض غي التحكم في ودورها

 التي الاستقرار سياسات أشكال ،وأحد الاقتصادية السياسة وركائز مكونات أحدى النقدية  السياسة تعد
 . الاقتصادي التطور صاحبت التي الاقتصادية الاختلالات مكافحة أجل من الدولة  تنتهجها

حليل الاحصاءات والبيانات المنشورة من طرف هيئات حكومية ورسمية وابرزها البنك المركزي تم تقد و 
وتوصلنا إلى نتائج مفادها أن هناك علاقة قوية بين السياسات النقدية المطبقة من طرف البنك  الجزائري،

 المركزي والاستقرار النقدي.

 .الاقتصاد الجزائري ، الاستقرار النقدي، أدوات السياسة النقدية، لسياسة النقديةا الكممات المفتاحية:

Summary: 

 

This study aims  to identify the importance of monetary policy and the extent of  its  

contribution to achieving monetary  stability in  algeria during the period  (2000-2023)by    

clarifying with a descriptive and  analytical study the development of monetary policy tools to 

achieve the most important target indicators, in line with economic  conditions and their  role  

 in controliing the money supply ,And inflation. 

  Monetary poilcy is one of the components and piliars of economic policy, and one of the 

foms of  stability policies pursueued by the state in or der to combat the  economic imbalances 

that accompanied economic development. 

Statics and data published bay governmental and official, most notably the central bank of 

Algeria, were analyzed,and we reached reached results that there is a strong relationship 

between the monetary policies applied by the bank central and monetary stability. 
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Monetary policy tools,   monetary stability, Algerian economy  
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 ‌أ

  :مقدمة

عمى مختمف  حيث ليا دور في التأثير تعد السياسة النقدية من أىم أدوات السياسة الاقتصادية،    
 الاقتصادية الاقتصادية الكمية وغيرىا، ويظير ذلك من خلال ارتباطيا   بالمشاكلالمتغيرات 

حيث تعمل عمى الحد من ىذه المشاكل من وغيرىا  كالتضخم، الكساد، البطالة والنمو الاقتصادي
( من خلال المركزي  السمطة النقدية )البنكويكون تحكم  الإجراءات والتدابير المناسبة خلال اتخاذ

وذلك في ظل  والحقيقة لممعروض النقدي، بمختمف الوسائل والأدوات، قياميا بالمراقبة الفعمية
  الاستقلالية العالية التي تتمتع بيا السمطة النقدية، من أجل ضمان سلامة وفعالية السياسة النقدية.    

   النقدي. الاستقرار التنمية الاقتصادية ومؤشرإن اليدف الأساسي ىو معرفة العلاقة التي تربط بين 
عب دورا ىاما في النشاط الاقتصادي وتمثل والسياسة النقدية شأنيا شأن السياسات الأخرى، فيي تم

دليل العمل الذي تنتيجو السمطات النقدية من  أجل المشاركة الفعالة في  الاستراتيجيات المثمى أو
الذي تؤديو في  ، وقد نتج عن أىمية  الدورالاستقرارتوجيو الاقتصاد وتحقيق النمو والوصول إلى 

ث تركيز عمى الوسائل التي تستعمميا والأىداف التي تحققيا مختمف الأنظمة النقدية والمصرفية أن حد
في أغمب دول العالم، إذ يمكن القول أن الاختلاف الفكري  في مدى جدوى السياسة النقدية في تحقيق 

الاستقرار الاقتصادي  يتعمق بمدى تحقيقيا لمنتائج والأىداف المسطرة ويتعمق ذلك كمو بطبيعة 
ك الوسائل التي يستعمميا البنك المركزي لتنفيذ ىذه الإجراءات، أي كمما كانت الإجراءات المتخذة، وكذل

الأدوات والوسائل المستخدمة في السياسة النقدية ذات أثر عمى النشاط الاقتصادي كمما أصبحت ىذه 
 أكثر.السياسة النقدية ذات فعالية 

 الاشكالية:

 الاقتصادية ومساىماتيا الفعالة في  لأىم الوسائل في معالجة المشاك تعد السياسة النقدية من
كامل الموارد المتاحة وتفادي تشغيل رار الاقتصادي الذي ىو عبارة عن تحقيق الاستق

التغيرات التي تطرأ عمى المستوى العام للأسعار مع الحفاظ عمى معدل النمو. ومما سبق 
السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي ى فعالية مد  : ما يمكن طرح الاشكالية التالية

ويندرج تحت ىذا السؤال الرئيس مجموعة من  ؟0202-0222في الجزائر خلال الفترة 
 :في عنيا والمتمثمة  الأسئمة الفرعية التي سنحاول الإجابة

 ىل تعتبر السياسة النقدية أداة فعالة في معالجة الاختلالات الاقتصادية ؟ 



 مقدمة
 

 
‌ب  

 ؟ في تحقيق الاستقرار النقدي ىل السمطة النقدية تساىم في ضبط العرض النقدي 
  0222ىل السياسة النقدية فعالة في الجزائر في تحقيق الاستقرار النقدي خلال الفترة-

 ؟ 0202
  :الفرضيات

 بوضع الفرضيات  التالية  قمننا   والاجابة عمى الاسئمة الفرعية لمناقشة الاشكالية 
  .عمى الاقتصادتمكن الدولة من خلاليا التأثير السياسة النقدية  الاداة الوحيدة  التي تتمثل  -
  .تساىم السمطة النقدية في ضبط العرض النقدي -
 فعالة في تحقيق الاستقرار النقدي .مراجعة الأخطاء السياسة النقدية في الجزائر  -

  :أسباب اختيار الموضوع
  .متمثل في الاقتصاد النقدي والبنكيالالجامعي و  ي طبيعة تخصصي في مسار  -
  .سة  النقديةالرغبة في تنمية معارفي الشخصية في موضوع السيا -
  .التعرف عمى علاقة السياسة النقدية بالاستقرار النقدي -

  :هداف الدراسةأ

  : ىده الدراسة إلى تحقيق مجموعة من أىداف أىميا  تسعى

دور السياسة النقدية و فعاليتيا في تحقيق  إبرازعمى الاستقرار النقدي و محاولة  التعرف  -1
  .الاستقرار النقدي

  .النقدي سمط الضوء عمى مؤشرات الاستقرارت -0

  .ومقابلاتيا في الجزائرمعرفة التطور الكتمة النقدية  -2

  :همية الدراسةأ

ثر مساىمة أ ب تحميلعن الموضوع المعنون  تحميمية دراسةه الدراسة في تقديم ذىمية العممية ليأ تبرز 
 السياسة النقدية في تحقيق  الاستقرار النقدي 

 المشاكل التي تمس الاقتصاد الجزائر كالتضخم 



 مقدمة
 

 
‌ت  

 :حدود الدراسة

  .السياسة النقدية في الجزائر :الاطار المكاني

  0202-0222الفترة  الجزائر  السياسة النقدية في :الاطار الزماني

  :منهج الدراسة

رار النقدية والاستقمختمف مفاىيم لمسياسة  إبراز  من خلال   :استخدام المنيج الوصفي التحميمي
 قدية في تحقيق الاستقرار النقدي تحميل السياسة الن سيتم استعمالو  في  النقدي  اما المنيج التحميمي

 .في الجزائر

  :قيل الدراسةاالعر و  صعوبات

  .الاختلاف الارقام الاحصائية من مصدر الى اخر مما يؤدي الى ارتباك وتوتر الطالب -

  .الاختلاف في النتائج المتحصل عمييا -

  .قمة  المراجع  المتعمقة بالاستقرار النقدي - 

  .ضيق الوقت -

  :هيكل الدراسة

حيث تم تقسيم الى  فصمين  الخاتمةوجانب فيو المقدمة جانبين جانب فيو لى إقمنا بتقسيم الدراسة 
  :ىما

 لى ثلاثةإالنقدي وىو تم تقسيمو  متعمق بالاطار النظري لمسياسة النقدية  والاستقرار  :الفصل الاول
 :مباحث

  النقديو  مفاىيم عامة حول  السياسة النقدية والاستقرار :المبحث الاول 

 .النقدي والاستقرار النقدية السياسة بين العلاقة عمى يحتوي : الثاني المبحث

‌.المضافة القيمة و السابقة الدراسات: الثالث المبحث 
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‌ث  

‌

   في النقدي الاستقرار تحقيق في النقدية السياسة تحميل  التطبيقي الاطار فيو نتناول: الثاني الفصل
 :ىما  مبحثين الى مقسم بدوره ىو 0202-0222 من  الممتدة الفترة خلال الجزائر

  .الجزائر في النقدية السياسة واقع :الاول المبحث 

 خلال من الجزائر في النقدي الاستقرار تحقيق في النقدية السياسة مساىمة ثرأ تحميل: الثاني المبحث
0222- 0202. 



 

 

 النظري  الاطار: ولالفصل ال 
 والاستقرار النقدية للسياسة

 النقدي
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 :تمهيد

تعتبر السياسة النقدية إحدػ السياسات الاقتصادية التي تتعمق بإدارة العرض والطمب عمى النقد  
والعملات في الاقتصاد وتيدف ىذه السياسة النقدية التي تتحقق الاستقرار النقدؼ، من خلال التحكم 

 في العرض النقدؼ التي تحقق أىداف اقتصادية معينة. 

تطرق الى الاطار النظرؼ لمسياسة الاقتصادية والاستقرار النقدؼ الذؼ ينقسم من خلال ىذا الفصل سن
 الى ثلاث مباحث كالتالي:

 :مفاىيم عامة حول السياسة النقدية والاستقرار النقدؼ. المبحث الاول 
 :علاقة السياسة النقدية بالاستقرار النقدؼ. المبحث الثاني 
 :ة.المضافالدراسات السابقة والقيمة  المبحث الثالث 
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              .يم عامة حول السياسة النقدية والاستقرار النقديمفاه: لمبحث الاولا

تمتمكيا السمطة النقدية والتي تعمل عمى عرض ضبط  السياسة النقدية وسيمة من الوسائل التي تعتبر   
السياسة يخص  سنوضح كل ما النقود ليذه السياسة أن تكون انكماشية أو توسعية من خلال ىذا المبحث

 النقدية والاستقرار النقدؼ.

 المطمب الاول: ماهية السياسة النقدية.

 .تختمف المفاىيم حول السياسة النقدية حسب اختلاف الاقتصاديون 

 الفرع الاول: مفهوم السياسة النقدية

 نظرا لأىمية السياسة النقدية فقد تناولنا العديد من المفاىيم من بينيا

تقوم بو الحكومة من عمل تؤثر بصورة  عمى أنيا ماGLBASHعرفيا الاقتصادؼ  فقد يف الاول:التعر 
فعالة في حجم وتركيب الموجودات السائمة الذؼ يحتفع بيا القطاع الغير المصرفي سواء كانت ودائع او 

 1كومية.سندات ح

السياسات الاقتصادية بيدف من أدوات التي ترتكز عمييا أداة ميمة تعرف عمى أنيا  التعريف الثاني:
التأثير في النشاط الاقتصادؼ والوصول الى أىداف معينة، من خلال متغيرات اقتصادية كمية وجزئية، 

  2مثل الاستثمار والاستيلاك والاسعار والناتج المحمي الاجمالي، حيث تعمل حل المشاكل إدا توفرت.

الدولة أو التي يستعمميا الجياز  تتخذىااءات التي كما يعرف عمى أنو مجموعة من الإجر  :التعريف الثالث
المصرفي أو السمطات النقدية في إدارة كل النقد والائتمان وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد أو التحكم في 

 3.النقود ومستوػ أسعار الفائدة ضر ع

                                                           
 
1
ِزوشج  -6102-0791حاٌح اٌجسائر -دور اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌذاخًٍ اٌىمذيتٍخعش محمد إٌذ٠ش.  

 01، ص١ٌٕ8102ً شٙادج اٌّاظ١غر١ش، 
2
ح ٌٍمذج ثر اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذي فً اٌؼراق دراسح تحٍٍٍٍأ أ٠ح ػلاء اٌذ٠ٓ ػثذ اٌٙادٞ:  

و١ٍح الاداسج ٚالالرصاد، اٌعاِؼح  ،2،8188، اٌّعٍح اٌشال١ح ٌٍؼٍَٛ الالرصاد٠ح، اٌغٕح اٌؼششْٚ، اٌؼذد6112-6161

 882اٌّغرٕصش٠ح، ص
3
 تىٌٍفاخ تطثٍك أدواخ اٌسٍاسح اٌىمذٌح واٌسواج ٌٍتحىم فً اٌىمذي ظاهرج اٌتضخم ،ػفاف صغٛدج -أعّاء ِصثاؼٟ  

ِزوشج ١ًٌٕ شٙادج اٌّاعرش اواد٠ّٟ، الرصاد ػِّٟٛ ٚ ذغ١١ش اٌّؤعغاخ، ظاِؼح اٌش١ٙذ  ،6112-6102دراسح اٌجسائر 

 3، ص 8102-8102ؼّٗ ٌخعش، اٌٛادٞ، 
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 من خلال التعاريف السابقة لمسياسة النقدية نستنتج تعريف شامل  وىو 

نقدية ىي مجموعة من التدابير و الاجراءات التي تتخدىا الدولة وىي احدػ مكونات السياسة السياسة ال
 الاقتصادية .

 أنواع السياسة النقدية.  

 سنذكر أىما كالتالي: نواع من السياسة النقديةيمكن التمييز بين عدت أ     

 بزيادة عرض النقد بنسبةيقوم البنك المركزؼ السياسة النقدية التوسعية )الا تجاه التوسعي(:  -0
ع، بيدف زيادة حجم وسائل الدفع، وتسريع وتيرة النشاط مأكبر من الكمية المعروضة من الس

الاقتصادؼ، حتى لو أدػ ذلك إلى معدل تضخمي مقبول، وزيادة في الأسعار، إلا أن إتباع ىذه 
الأدوات التي يستخدميا السياسة يؤدؼ إلى زيادة الطمب الاستثمارؼ وتحقيق التشغيل الكامل، ومن 

ومن بين الادوات 1 البنك المركزؼ لتنفيذ ىذه السياسة تخفيض سعر الفائدة بيدف تشجيع الائتمان
 التي يستخدميا نذكر منيا كالتالي: 

 تخفيض نسبة الاحتياطي الاجبارؼ  -
 تخفيض سعر إعادة الخصم. -
 2يدخل البنك البنكي كمشترؼ لمسندات الحكومية. -

تنفذ ىذه السياسة عن طريق رفع سعر الفائدة الانكماشية )الا تجاه التقييدي(:  السياسة النقدية -8
الادخار، وبالتالي الإقلال من حجم وسائل  ىمعوتقييد الإنفاق وتقييد الائتمان وتشجيع المواطنين 

تستخدم ىذه السياسة في معالجة التضخم والقضاء عمى  3الدفع، وكبح التضخم لتثبيت الأسعار،
كزؼ إلى تقميل حجم النقد سعي البنك المر  التضخمية متى وجدت، ويأتي ذلك من خلالالفجوة 

المتداول لكبح الطمب الكمي وتقميل القدرة الشرائية، وىنا تسعى الحكومة من النقود المتداولة في 
أيدؼ الجميور والجياز المصرفي من خلال ألية المضاعف، وذلك بالتأثير العكسي عمى مكونات 

 عدت أدوات نذكر منيا: باستعمالقود عرض الن
                                                           

  
1

فترج  –دراسح لٍاسٍح ٌحاٌح  اٌجسائر -أثر أدواخ اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذيؼّشٞ ٠اع١ّٓ: 

رطٍثاخ ١ًٔ شٙادج اٌّاعرش، الرصاد ٔمذٞ ٚتٕىٟ، ظاِؼح اٌؼشتٟ ، ِزوشج ِمذِح ظّٓ 6107ِمارش  -6112جاوفً 

 08، ص8181 -8102تٓ ١ِٙذٞ، أَ اٌثٛالٟ، 
2
، ِزوشج ِىٍّح ١ًٌٕ 6102 -6111فؼاٌٍح اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذي فً اٌجسائر خلاي١ٍِػ ٔٛاي:  

  2، ص8102 -8102تٓ ٠ؽٟ، ظ١عً، شٙادج اٌّاعرش فٟ اٌؼٍَٛ الالرصاد٠ح، ظاِؼح محمد تٛظ١اف 

01، ص، مرجغ سثك رورئفظ  تٍخعش محمد إٌذ٠ش
3
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 زيادة سعر إعادة اخصم. -
 زيادة نسبة الاحتياطي القانوني. -
 1زيادة سعر الفائدة عمى الودائع. -

 2السياسة النقدية ذات التجاه المختمط )المرن(:   -2
ىناك اتجاه آخر لمسياسة النقدية خاص بالدول النامية، في ىذه الدول تعتمد إما عمى الزارعة 

سمية أو عمى محصول واحد و تصدير المواد الأولية إلى الخارج، وعميو  يقوم البنك المركزؼ المو 
بزيادة حجم وسائل الدفع عند مرحمة بدء الزارعة و تمويل المحصول، ويقمص من حجميا عند مرحمة 

 ر التضخم.ابيع المحصول، ىذا لحصر أث

 أهمية وأهداف السياسة النقدية. الفرع الثاني:  

 ولا: أهمية السياسة النقدية.ا   

 :النقدية في النقاط التالية أىمية السياسةتتمثل     

 إلى النشاط الاقتصادؼل أثرىا تمعب السياسة النقدية دوار ىاما في الاقتصاد الوطني بحيث ينتق 
تحقيق ى عميساعد  بشكلوالتأثير في مساره  لتوجييياالأدوات والأساليب المستخدمة عن طريق 

تأثير السياسة  ينتقلمية وضوحا خاصة في البلاد النامية إذ الأىذه ىالمجتمع وتزداد  أىداف
 ت الحقيقية بحيث يأخذ المسار التالي:                                        ار المتغيالنقدية بصورة مباشرة إلى 

 النقدية السياسة مسار يمثل تخطيطي رسم: 1رقم الشكل . 

     

 

 ر  من اعداد الطالبة المصد

 .تضمن تأدية النقود لسائر وظائفيا بفعالية 
 .التأثير عمى المستوػ العام للأسعار وتوجيو مساره 

                                                           

833، ص8112، اٌطثؼح الاٌٚٝ، داس ٚائً ٌٍٕشش، ، مفاهٍم ووظم التصادٌح اعّاػ١ً ػثذ اٌشؼّٓ، ؼشتٟ ػش٠ماخ 1
  

01ص مرجغ سثك روري،تٍخعش محمد إٌذ٠ش،  
2
  

مكونات الطلب  سياسة نقدية
 الداخلي

أسواق الأصول 
 الحقيقية
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 .تشجيع الإنتاج حسب الظروف الاقتصادية السائدة من كساد أو رواج 
 1التأثير في توزيع الثرة في المجتمع عن طرق التغير في قيمة النقود 

 سة النقدية.أهداف السيا ثانيا:   

 الاىداف تمثمت:   النيائية الأىداف بين التمييز منا يتطمب النقدية السياسة أىداف عمى الحديث ان
  :يمي فيما النقدية لمسياسة النيائية

 لما   بو ويقصد النقدية، السمطة قبل من فيو مرغوب ىدف ىو  :الاسعار في الاستقرار تأمين 
 المدػ قصيرة حادة تقمبات او المدػ طويل واضح عام اهاتج ظيور تفادؼ ، سمبي اثر من ليا

  الاقتصادؼ، الاداء عمى اختلالات من عنيا يترتب وما لمعممة الشرائية والقوة النقود قيمة عمى
   المتداول النقد كمية عمى والسيطرة الائتمانية  السياسة ضبط خلال من تحقيقو ويمكن

 الكامل التشغيل عند الحقيقي الناتج من مرغوبة لاتومعد مستويات تحقيق  : الاقتصادي النمو 
 الاستثمار  عمى التأثير خلال من يكون  تحقيقو في النقدية السياسة وفعالية الانتاجية لمموارد
 ثبات افتراض عمى الفائدة أسعار مستوػ  عمى ت تغيرا بإحداث وذلك محدداتو اىم من يعد الذؼ

 . الاخرػ  العوامل
ضمان  النقدية السياسة الييا تسعى التي الاىداف بين من  التشغيل: من مرتفع مستوى  تحقيق  

الفعال   لكميا الطمب تقوية طريق عن وذلك  والبشرية الطبيعية الموارد استخدام منمستوػ عال 
 رجال اقبال و عمل فرص الاستثمار وزيادة الفعال الكمي ، خمق وبالتالي وزيادة الاستثمار

 . البطالة فتنخفض الاستثمار عمى الاعمال
 الى تيدف النقدية السياسة فان الداخمي التوازن  تحقيق الى إضافة :المدفوعات ميزان تحسين 

 من  التقمبات من وحمايتو المدفوعات ميزان وضعية بتحسين وذلك الخارجي التوازن  تحقيق
 . الاجنبية وخارجيا داخميا ، الاحتياطات عمى والحفاظ  العممة استقرار وضمان  حماية خلال

 نستخمص النقاط التالية: 
  تشجيع النمو الاقتصادؼ 
 .محاولة تحقيق المعدل الأمثل لمنمو المصحوب بالعمالة 

                                                           
1

، 8111، الإعىٕذس٠ح،ِصش،اٌذوًٌ ٌٍثىر، مؤسسح شثاب اٌجامؼح اٌسٍاسح اٌىمذٌح واٌثؼذأؼّذ فش٠ذ ِصطفٝ، 

  81ص
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 .تحقيق الاستقرار النقدؼ داخميا وخارجيا 
 .دعم ضمان قابمية الصرف و المحافظة عمى قيمة العممة 
 تثمارية تعبئة المدخرات والموارد المالية اللازمة لتمويل البرامج الاس 
 .دعم السياسة الاقتصادية لمدولة من أجل توزيع عادل لمثروة  
 الشكل التالي يوضح أىداف تعد الأىداف النيائية كمعيار لتحقيق فعالية السياسة النقدية ،

 السياسة النقدية 

 المربع السحري(. النقدية) (: أهداف السياسة1رقم)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 –دراسة تقييمية  -، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكميةقدي عبد المجيد :  المصدر
 34، ص2003الجزائر، ديوان المطبوعات، الجزائرية،

سنتطرق إلييا  ونيائية النقدية بتحقيق أىداف أولية وسيطيةإلان الأمر يقتضي أن ترتبط السياسة 
 : فيما يمي

تحقيق الاىداف النيائية لمسياسة   ىي تمك الأىداف التي من خلاليا يتم   الاهداف الوسيطية: - أ
  :النقدية وىي كالتالي

ىي متغيرات نقدية تعكس كمية النقود المتداولة وتيدف من خلالو السياسة   المجمعات النقدية: -1
النقدية  الى  تحقيق معدلات نمو مرغوبة لمعرض النقدؼ وىو ذلك المعدل الذؼ ينسجم أو يتلاءم 

Taux de croissance du 

PIB 

Taux de chômage 

Taux d’inflation 
Balances des Paiements 

courants (en % du PIB) 
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، وىو ىدف يعطي صورة عن وتيرة نمو مكونات السيولة الإجمالي مع معدل نمو الناتج المحمي
  النقدية في البمد مما يسمح لمسمطات النقدية باتخاذ قرارات الصحيحة في الاوقات المناسبة.

تسعى السياسة  النقدية الى تحقيق معدلات مرغوبة لأسعار الفوائد والعائد  عمى  معدل الفائدة: -2
 نمو الناتج الكمي . رأس المال الذؼ يحقق ويحفز

:  ىو مؤشر يعكس الاوضاع الاقتصادية لمبمد، فتدخل ال سياسة لنقدية  سعر الصرف  -3
المقصود واليادف الى استقرار سعر الصرف يسيم في تحقيق التوازن الخارجي وتوازن  

 الاقتصاد بشكل عام. 
بنك المركزؼ عمى التحكم تمثل الاىداف الاولية في المتغيرات التي يعمل ال  الاهداف الاولية:  - ب

فيي بذلك حمقة وصل بين ادوات ال سياسة النقدية   الوسطية الأىداف عمى فييا لمتأثير
 والأىداف   الوسطية    وتتكون من مجموعتين

وتتكون من احتياطات الودائع الخاصة  وىي الاحتياطات  مجمعات الاحتياطات  النقدية: -1
مطروحا منيا  ضافية والنقود الحاضرة في خزائن البنوك(الاجمالية)الاحتياطات الإجبارية والإ

لدػ البنوك الاخرػ احتياطات الغير  الاحتياطات الاجبارية لدػ البنك المركزؼ و الودائع
الاحتياطات الاجمالية)الاحتياطات الإجبارية والإضافية والنقود الحاضرة في خزائن  وىي مقترضة

  قترضةالمالبنوك(  مطروحا منيا الاحتياطات 
عمى الاحتياطات الحرة )الاحتياطات الفائضة لمبنوك لدػ البنك     تحتوؼ  ظروف سوق النقد:   -2

 (، معدلالاحتياطات التي اقترضتيا ىذه البنوك من البنك المركزؼ  مطروحا منياالمركزؼ 
بطيئة الفائدة  ويعني بشكل عام قدرة المقترضين ومواقفيم السريعة او ال الارصدة البنكية واسعار

 الاخرػ . اتجاه معدل نمو الائتمان ومدػ ارتفاع او انخفاض اسعار الفائدة وشروط الاقراض

 الأهداف النهائية لسياسة النقدية: -ج 

تعرف الأىداف النيائية لمسياسة النقدية بأنيا تمك المؤشرات التي يسعى بمد ما إلى تحقيقيا في اطار 
السياسة النقدية بتحديد الأدوات النقدية لاستخداميا  استراتيجيةالكمية، حيث تبدا الأىداف الاقتصادية 

لمتأثير عمى الأىداف الأولية، ثم التأثير عمى الأىداف الوسيطية وذلك من أجل الوصول إلى الأىداف 
النيائية التي ترسميا عمى ضوء اليداف الاقتصادية العامة بشكل عام. وعموما ىناك اتفاق واسعمى أن 

ئيسية لمسياسة الاقتصادية بشكل عام والسياسة النقدية بشكل خاص وىي:الأىداف الر   
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تحقيق الاستقرار في المستوػ العام للأسعار. -  

العمالة الكاممة. -  

تحقيق معدل نمو عالي. -  

 1 توازن ميزان المدفوعات. -

(:الأهداف النهائية لمسياسة النقدية2الشكل رقم)  

 34، صمرجع سبق ذكرهدي عبد المجيد، ق :  رالمصد 

غير ىناك  مشكمة  ،أحسننلاحع من خلال الشكل اعلاه انو كمما اقتربنا من المركز كمما كانت الوضعية 
تواجو مخططي و واضعي السياسة الاقتصادية تتعمق بتصادم أىداف السياسة النقدية حيث أن الاقتراب 

 أخر، رغم أنو مبدئيا لا يوجد تصادم بين النمو الاقتصادؼمن أحد الأىداف قد يرافقو ابتعاد عن 
والتوظيف الكامل فالتعارض يكون بين التوظيف الكامل وتوازن ميزان المدفوعات، وأيضا التعارض بين 
 البطالة والتضخم، وكذلك بين النمو الاقتصادؼ واستقرار الأسعار، لذا من الميم الوضعي السياسة النقدية 

                                                           
1
 Freidman, Milton, The ptimum quantity of money and other essay, London, 

Macmillan, 1973, p 95.  . 

التوازن الخارجي                                                
    

 
 
 

ارتفاع الأسعار                                                 معدل النمو          
                

 
 

                      
                              معدل البطالة                                        
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   اد المختمفة لميدف المطموب تحقيقو، نظرا لأىمية اليدف النيائي بالنسبة لمسياسة النقدية مراعاة الابع 
     1فلابدا من تحديد واختيار شكل دقيق بما يخدم الوضاع الاقتصادية.

       ميا يستخدىناك ثلاث أدوات رئيسية يقوم البنك المركزؼ  الفرع الثالث: أدوات السياسة الاقتصادية.
 ير عمى حجم الائتمان ومستوػ معرض النقدؼ.لمتأث

السياسة النقدية الكمية  تسعى أدوات :المباشرة( غير )الادواتية منقدية الكأدوات السياسة ال -1
 ومن أىم ىذه الأدوات الكمية ما ريةالمصرفي مقدم من قبل البنوك التجالمتأثير عمى حجم الائتمان 

 يمي:
الذؼ يتقاضاه البنك المركزؼ من البنوك التجارية الفائدة  ىو عبارة عن سعر معدل إعادة الخصم: 

نظير إعادة خصم ما لدييا من أوراق تجارية وأذون حكومية، أو لقاء ما يقدمو إلييا من قروض 
 2 في السوق النقدؼ. لمتأثير ممثمة في البنك المركزؼ  ليو السمطات النقدية، تمجأ إمضمونةوسمف 

تمخص ىذه السياسة في قيام البنك المركزؼ ببيع أو شراء ت عمميات السوق المفتوحة: -ب
بيدف التقميل من حجم  لمبنوك التجارية  الأوراق المالية الحكومية والنقدية ويكون البيع والشراء

 التي يقوم بيا البنكوىذه العمميات  الائتمان الذؼ تقدمو المصارف التجارية عن طريق منافسييا،

في كمية النقود في السوق وتداوليا فإنيا يعتمد عمى عمميات الشراء المركزؼ ىدفيا من التحكم 
 3بضخ نقودا في السوق. 

 وتتوقف فعالية السوق المفتوحة عمى مدػ تحقق الشروط التالية:

ذه عمى احتياطات ىركزؼ، فكمما توفرت الممدػ اعتماد البنوك لتمويل نفسيا من طرف البنك  -
 ذه السياسة. ىذاتيا ومن ثم تتضاءل فرص لصاح  ويل نفسيابتمنقدية فائضة أمكنيا 

 بينمرونة الطمب عمى الائتمان لأسعار الفائدة التي تتوقف عمى الحالة النفسية ولرجال الأعمال  -
 الخسارة. ستقبمية بشان الربح والموتوقعاتيم  تفاؤليم وتشاؤميم

                                                           
1
:Thomas Jean-Paul, les politiques économiques aus XX ème  siècle, Economica, 

paris,1994, p 102 
2
، داس اٌفىش اٌعاِؼٟ، اٌطثؼح  -الالتصاد اٌىمذي واٌمصرفً  دراسح تحٍٍٍٍح ٌٍمؤسساخ واٌىظرٌاخِؽة خٍح ذٛف١ك،  

  302، ص8100الاٌٚٝ، ِصش، 
3
، ِزوشج ١ًٌٕ شٙادج اٌّاعرش، 6102 -6111محذداخ الاستمرار اٌىمذي فً اٌجسائرػ١ّش أ١ِشج، ػثذ اٌىث١ش ٌؼعٍح،     

 01، ص8102 -8102، اٌّغ١ٍح،ظاِؼح محمد تٛظ١اف
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أن يطرحيا لمبيع لمحد من  كنيمرغوبة التي المالية المركزؼ من الأوراق المكما يتوفر لدػ البنك  -
تحممو كافحة الانكماش، مع إمكانية لمالتضخم أو التي يكون مستعدا لشرائيا بالأسعار عالية 

اليدف المراد لمخسارة عند بيعيا، إضافة  إلي ذلك مدػ تناسب الأوراق الدالية المحتفع بيا مع 
 1تحقيقو. 

لعادة بفرض نسبة معية تمتزم البنوك التجارية يقوم البنك المركزؼ في ا الاحتياطي القانوني: -ج
بالاحتفاظ بيا كاحتياطي  مقابل الودائع لدييا، ويسمى بالاحتياطي القانوني أو الالزامي، ذلك تمبية لمبنك 

 المركزؼ دون أخد فوائد.

كالإنعاش الاقتصادؼ، يقوم البنك المركزؼ بخض نسبة الاحتياطي  ففي حالة إتباع سياسة توسعية
ما في نوني، الأمر الذؼ يرفع من قيمة الطمب الكمي وتدور عجمة الاقتصاد وتنتيي الفجوة الركودية، االقا

فما عمى البنك المركزؼ بفرض احتياطي إلزامي أكبر، مما يقمل من قدرة  حالة إتباع سياسة انكماشية
 2فحة التضخم.البنوك خمق النقود والائتمان ويقمل من حجم النقود في البلاد ويساعد عمى مكا

 الأدوات الكيفية)النوعية(:

كيفية لمتأثير في  أدواتالائتمان  يستخدم البنك المركزؼ إلى جانب الأدوات الكمية التي تؤثر عمى حجم 
 كيفية الائتمان واتجاىاتو وليس عمى حجم الائتمان الكمي، وىذه الأدوات كثيرة منيا:

ذغّػ ٌٍثٕه اٌّشوضٞ تاٌرذخً ِثاششج ٌٍرأش١ش  ر١اصتاِذؼرثش ٚع١ٍح ِثاششج  :تأطٍر اٌمروضسٍاسح  -0

فٟ لذسج اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح ػٍٝ ِٕػ اٌمشٚض ٚذمَٛ ٘زٖ اٌغ١اعح ػٍٝ فىشج ذغم١ف ِثاشش ٌٍمشٚض 

١غح)اٌرغم١ف اٌّثاشش( أؼذ اٌشى١ٍٓ ذأغ١ش اٌمشٚض ٚفك ٘زٖ اٌصػادج  ٚذرخزٌلالرصاد  إٌّّٛؼح

 ّ٘ا:

ثٕٛن اٌرعاس٠ح ٌّٕؽٙا ٌلالرصاد، شُ ٠رُ ذٛص٠غ ٘زا اٌّثٍغ ذؽذ٠ذ عمف إظّاٌٟ ٌمشٚض اٌّغّٛغ ٌٍ 

 ػٍٝ اٌثٕٛن ػٍٝ أعاط ِؼا١٠ش ذؽذد ِغثما.

ذؽذ٠ذ اٌغمف الأػٍٝ ٌٍمشٚض ؼغة وً تٕه لا ٠رؼذاٖ خلاي اٌفرشج اٌّؼرثشج.  
3

 

                                                           
1
 -6112مساهمح اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذي فً اٌجسائر خلاي اٌفترج ػا٠ذج ذشوٟ، -ؼ١ٍّح ذشوٟ  

 03، ص8102 -8102، ِزوشج ١ًٌٕ شٙادج ِاعرش الرصاد ٔمذٞ ٚتٕىٟ، ظاِؼح اٌش١ٙذ ؼّٗ ٌخعش، اٌٛادٞ، 6102
2
، 6107 -6110خلاي اٌفترج  -دراسح حاٌح اٌجسائر -مذٌح فً الاستمرار اٌىمذيدور اٌسٍاسح اٌىظٕاٚٞ ش١ّاء،   

 03، ص8180 -8181ِزوشج ِىٍّح ١ًٌٕ شٙادج ِاعرش أواد٠ّٟ، ظاِؼح محمد تٛظ١اف، اٌّغ١ٍح، 
3
 03ظٕاٚٞ ش١ّاء، ِشظغ عثك روشٖ،ص 
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إٌٝ ذغ١ًٙ اٌؽصٛي ػٍٝ أٔٛاع خاصح  الأرمائ١حالإظشاءاخ ذٙذف ٘زٖ  التنظيم الانتقائي لمقروض: -6

٘زٖ اٌمشٚض فٟ شىً عمٛف ِخصصح  ِا ذىْٛذٛص٠ؼٙا أؼ١أا، ػادج أٚ ِشالثح اٌمشٚض ِٓ 

ٚاٌٙذف ِٓ ٘زٖ الاظشاءاخ ٘ٛ اٌرأش١ش ػٍٝ اذعاٖ اٌمشٚض ٔؽٛ اٌّعالاخ اٌّشاد  لأ٘ذاف ِؼ١ٕح 

إٌٙٛض تٙا أٚ ذؽف١ض٘ا اٌرٟ ذرّاشٝ ٚأ٘ذاف اٌغ١اعح الالرصاد٠ح ٌٍذٌٚح.
1

 

 2مباشرة(:ال الرقابة قدية)أدواتالأدوات الاخرى لمسياسة الن -3

لذ ٠ٍعأ اٌثٕه اٌّشوضٞ أؼ١أا إٌٝ ظأة الأدٚاخ عاٌفد اٌزوش إٌٝ أدٚاخ أخشٜ فٟ ؼاٌح ػذَ ذؽم١ك 

اٌثٕه اٌّشوضٞ لأ٘ذاف اٌغ١اعح إٌمذ٠ح أٚ فٟ ؼاٌح سغثح فٟ ص٠ادج فؼا١ٌرٙا ٚاٌرٟ ذٙذف ٟ٘ الأخشٜ إٌٝ 

اٌّصشفٟ ٌزٌه فئْ اٌثٕه اٌّشوضٞ لا ٠عذ أِاِٗ عث١لا عٜٛ ذؽم١ك أ٘ذاف ِؼ١ٕح ٌٙا ػلالح تالائرّاْ 

 ؼ١س ٠رخز أدٚاخ لاصِح ٟٚ٘: ٚ٘زا ِا ٠ؼشف تاٌشلاتح اٌّثاششج اٌرذخً اٌصش٠ػ اٌّثاشش.

ىو ما يعرف بسياسة المصارحة وىو عبارة عن قبول البنوك التجارية بتعميمات  الإقناع الأدبي: 
رشادات البنك المركزؼ أدبيا بخصوص ت قديم الائتمان وتوجييو حسب الاستعلامات المختمفة، وا 

الاتجاه الذؼ يرغب، عن  في تسيريستخدميا البنك المركزؼ في التأثير عمى البنوك التجارية كي 
ة أو تخفيض حجم الائتمان في مجال معين بوسائل منيا الاقتراحات تيا بزيادطريق مناشد

قالات في الصحف  والمجلات  والخطب لتغيير اتجاه والتحذيرات الشفيية أو الكتابية من خلال الم
 ىذه المؤسسات وفق الخطة والاستراتيجيات المسطرة.

ويكون ذلك عن طريق قيام البنك المركزؼ بإعلان السياسة النقدية المستقبمية  )الإعلانات(:الإعلام 
قائع والإجراءات التي من خلال إظياره لمختمف الاستراتيجيات التي يريد اتباعيا معبرا عمى ذلك بالو 

يتخذىا، ويكون من خلال اظياره لمختمف الحقائق التي تنجح أساليب الرقابة الكمية والنوعية في 
 تحقيقيا.

وامر والتعميمات المباشرة لمبنوك التجارية البنك المركزؼ الأ وفييا يصدر الأوامر والتعميمات الممزمة: 
لا تعرضت لممعوقات من  قبل البنك المركزؼ، ويحقق ىذا الاسموب نجاحا في  التي تعمل بتنفيذىا وا 

الرقابة عمى الائتمان وخاصة في البمدان المختمفة التي لا تنجح أساليب الرقابة الكمية والنوعية في  
 1تحقيقيا.

                                                           
1
،  ل١اع١ح 6160ر اٌىمذي تاٌجسائر دراسح أثر تغٍراخ أسؼار ػٍى الاستمرا٘ذاظٟ ػثذ اٌع١ًٍ، ٚ ػثذ اٌىش٠ُ اٌِّٛٓ،   

، ِعٍح اٌؼٍَٛ الالرصاد٠ح، 8181 -0221الأؽذاس اٌزاذٟ ٌٍفعٛاخ اٌض١ِٕح اٌّٛصػح ٌٍفرشج arde lتاعرخذاَ ّٔٛرض 

 383،382، ص ص8، اٌؼذد82اٌّعٍذ
2
   23اٌطثؼح الأٌٚٝ، ص 0223، داس اٌفىش اٌعضائشٞ، الاصلاح اٌىمذيظ١اء ِع١ذ اٌّٛعاٚٞ، . 



 اٌفصً الاوي:                             الاطار اٌىظري ٌٍسٍاسح اٌىمذٌح والاستمرار اٌىمذي
 

 
17 

 اٌفرع اٌراتغ: اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً ظً اٌىظرٌاخ اٌىمذٌح.

٘زا ِا ظؼٍٙا ذرطٛس ٚذّش تؼد ثٗ فٟ ػ١ٍّح إٌّٛ، اٌزٞ ذٍؼلأ١ّ٘ح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌذٚس اٌفؼاي ٔظشا 

ِشاؼً ٚػمثاخ ؼرٝ اصثؽد ػٍٝ ٚظؼٙا اٌؽاٌٟ، ؼ١س واْ رٌه ِٓ خلاي اٌّذاسط اٌفىش٠ح اٌّخرٍفح 

 اٌرٟ ا٘رّد تاٌغاعح إٌمذ٠ح ِٕٙا اٌّذسعح اٌىلاع١ى١ح شُ اٌىٕض٠ح شُ اٌّذسعح إٌمذ٠ح اٌّؼاصشج

 الفكر لكلاسيكي  كان اليدف  الأساسي الذؼ  ففي ظل  ي:الساسة النقدية في التحميل لكلاسيك
تسعى إليو السمطات النقدية يتمثل  في المحافظة عمى ثبات المستوػ العام  للأسعار وذلك 
بالربط بين كمية النقود المعروضة وبين كمية السمع والخدمات المتاحة في السوق . وبموجب 

بالتغيرات في كمية النقود المعروضة، وأن التوسع  ذلك فإن المستوػ العام  للأسعار يتأثر فقط
النقدؼ سيقود إلى التضخـم التراكمي باعتبار أن سموك الوحدات الاقتصادية سيتكيف تمقائيا مع 
توقعات استمرار التضخم وفي ظل عدم مرونة الجياز الإنتاجي في زيادة حجم الإنتاج كون 

بحسب ما افترضو الكلاسيك، وليذا فقد  لاقتصاديةالأخيرة عند مستوػ التشغيل الكامل لمموارد ا
اىتمت النظرية النقدية الكلاسيكية بتحميل العوامل المؤثرة في قيمة النقود، وىذه العوامل تتمثل في 
التغيرات الناشئة في كمية النقود التي تؤدؼ الى تغير المستوػ العام للأسعار بحكم العلاقة 

 الكلاسيك بين ىذين المتغيرين. الطردية والتناسبية التي افترضيا

 ٠غّٝ تّؼادٌح اٌرثادي أٚ اٌرؼاًِ ١ٌفشش ٚاٌرٟ ص١غد ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ: اػرّذ اٌىلاع١ه ػٍٝ ِا

   

 

 

 Fisher :                                                   (0 …………….. (  M .V=P .Tمؼادٌح 

  ح + ومىد مصرفٍح(ومٍح اٌىمىد فً اٌتذاوي)ومىد لاوىوٍ :Mؼ١س 

V : دٚساْ إٌمٛد وعضء ِٓ اٌصفماخ عشػح. 

P: .اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس 

                                                                                                                                                                                

04تعاٚٞ ش١ّاء، ِشظغ عثك روشٖ، ص 1
  

 = مجموعسرعة تداول النقود خلال نفس الفترة × متوسط كمية النقود المتداولة خلال فترة زمنية معينة 
لأسعارالمستوى العام ل× المبادلات التي تحققت خلال نفس الفترة   



 اٌفصً الاوي:                             الاطار اٌىظري ٌٍسٍاسح اٌىمذٌح والاستمرار اٌىمذي
 

 
18 

T: .ؼعُ اٌصفماخ اٌرٟ ذعشٞ فٟ صِٓ ِا
1

 

ح ( ذؼرثش شاترTٚغاٌّا ٠فرشض اٌىلاع١ى١ْٛ أْ اٌذخً دائّا ٠ىْٛ ػٕذ ِغرٜٛ الاعرخذاَ اٌراَ ٌزٌه فئْ )

 فٟ الاِذ اٌمص١ش.

(Vشاتر )ح ِٚغرمٍح ػٓ تا( ٜلٟ اٌّرغ١شاخ الأخشM ,P,T لأٔٙا ذؼرّذ ػٍٝ ػٛاًِ ف١ٕح، ٚػٍٝ رٌه )

                                       : ( إٌٝ ٔظش٠ح ٌرؽذ٠ذ ِغرٜٛ اٌغؼش واٌرا٠0ٌّٟىٓ ذؽ٠ًٛ اٌّؼادٌح)

                             (8) ..……………  P = MV /T 

ّؼرّذ ػٍٝ و١ّح إٌمٛد، ٚأْ اٌغؼش ٠رعاػف إرا ذعاػفد ( أْ ِغرٜٛ اٌغؼش ا٠8ٌرعػ ِٓ اٌّؼادٌح )

 (T ,Vو١ّح إٌمٛد ِغ شثاخ وً ِٓ)

 أْ ٚ ٌلأعؼاس اٌؼاَ اٌّغرٜٛ ٚ إٌمذٞ الإصذاس ت١ٓ غشد٠ح ػلالح ٚظٛد إٌٝ الأخ١شج اٌؼلالح ذش١ش ٚ

 ٘زا ِٓ ٚ(  P (.اٌراتغ اٌّرغ١ش ٘ٛ ٌلأعؼاس اٌؼاَ اٌّغرٜٛ ٚ اٌّغرمً اٌّرغ١ش ٟ٘ (  M)  إٌمٛد و١ّح

.تاٌرعخُ ٌلأعؼاس اٌؼاَ اٌّغرٜٛ فٟ سذفاعالا ٠فغش اٌىلاع١ه إٌّطٍك
2
  

 : ٠ٍٟ ف١ّا إ٠عاص٘ا ٠ّىٓ ػذ٠ذج، أرماداخ إٌٝ إٌظش٠ح ٘زٖ ذؼشظد :اٌتثادي مؼادٌح ومذ 

 إٌٝ سظؼٕا إرا أٔٗ إلا (الأعؼاس ِغرٜٛ تاعرصٕاء) إٌمذ ٌم١ّح اٌّؽذدج اٌؼٛاًِ شثاخ دِٚا ظٙااشافر 

 . اٌفشض ٘زا شثاخ صؽح ػذَ ٔعذ اٌٛالؼ١ح اٌرعاسب

 ِٓ تاٌؼذ٠ذ ذرأشش ٘زٖ إٌمٛد ذذاٚي عشػح أْ إر ٚالؼٟ، غ١ش V إٌمٛد ذذاٚي عشػح شثاخ ضاشافر إْ 

 . اٌمص١ش الأظً فٟ ؼرٝ تؼعٙا ٠رغ١ش أْ ٠ّىٓ اٌرٟ اٌؼٛاًِ

 ضاشافر أعاط ػٍٝ ٠مَٛ ٔٗلأ ٚالؼٟ غ١ش ا٢خش ٘ٛ اٌّثادلاخ أٚ اٌّؼاِلاخ ؼعُ شثاخ ضاشافر إْ  

 ٚ اٌراِح، إٌّافغح عٛق أٞ واًِ عٛق ظً فٟ الالرصاد فٟ اٌىاًِ الاعرخذاَ  ترؽمك ٠رّصً آخش

 .  الالرصاد فٟ ذرؽمك ِا اسٔاد اٌرٟ  اٌؽاٌح ٟ٘

 ٟ٘ خلاٌٙا ِٓ إ١ٌٙا اٌرٛصً ٠رُ اٌرٟ اٌؼلالح ٚ ؼغات١ح، ِرطاتمح إلا ١ٌغد اٌّزوٛسج اٌص١غح إْ 

 إٌٝ تاٌعشٚسج ٠ؤدٞ،  ( V) ٚ ( Tّ٘ا ) ٚ اٌص١غحفٟ  ػا١ٍِٓ شثاخ ضاشافر أْ ٌهر تذ١ٙ٠ح،

 اٌؼاَ اٌّغرٜٛ ص٠ادج إٌٝ ذؤدٞ (M) إٌمٛد و١ّح فٟ اٌض٠ادج أْ ٟ٘ ٚ إ١ٌٙا صًااٌّرٛ إٌر١عح

 .تاٌؼىظ ٚ (P) ٌلأعؼاس

                                                           
1
: Marc montoussé, économie monétaire et financière, édition Bréal, 2000.p 95 

2
 : jean pierre pattat, monnaie, institutions financières et politiques monétaires 

,op,Cit, p 281 
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 اػرثشخ ؼ١س ،فائذجاٌ وغؼش ٘اِح أخشٜ ِرغ١شاخ الاػرثاس تؼ١ٓ اٌرم١ٍذ٠ح إٌمذ٠ح إٌظش٠ح ذأخز ٌُ  

 .  ؼم١م١ح ظا٘شج الأخ١ش٘زٖ 

ػثش  ذؽصً اٌرٟ اٌرغ١شاخ الاػرثاس تؼ١ٓ ذأخز لا أٔٙا أٞ عاوٕح ٔظش٠ح اٌىلاع١ى١حذّصً إٌظش٠ح  

 اٌّشذثطح اٌرغ١شاخ ٚ اٌؼٛاًِ ٚ ػاَ، تشىً الالرصاد٠ح اٌرغ١شاخ ٚ تاٌؼٛاًِذشذثػ  اٌرٟ ٚ اٌضِٓ

 . خاص تشىً تإٌمٛد

 إٌٝ ضاشالافر ٘زا ٠شظغ ٚ إٌمذٞ، اٌرذاٚي ػٓ ذّاِا ِغرملا ٠ؼذ الإٔراض ؼعُ أْ إٌظش٠ح ذشٜ   

 أْ رٌه إٌمذٞ اٌعأة أ١ّ٘ح أًّ٘ لأٔٗ تؽد، ػ١ٕٟ ذؽ١ًٍ أٔٗ اػرثاس ػٍٝ اٌىلاع١ىٟ اٌرؽ١ًٍ غث١ؼح

. ٌٍرثادي ٚع١ػ وٛٔٙا ٚاؼذج ٚظ١فح إلا ذؤدٞ لا إٌمٛد
1
  

 د فٟ اٌشىً اٌراٌٟ:٠ّٚىٓ اٌرؼث١ش ت١ا١ٔا ػٓ و١ّح إٌمٛ

 ااٌىمىد تٍاوٍ(: وظرٌح ومٍح 6اٌشىً رلم)

 

أٞ  M3إٌٝ  M1(  ػٕذ ص٠ادج و١ّح إٌمٛد p3ِٓ( إٌٝ )p1ِٓ) ٠ش١ش اٌشىً اٌٝ اسذفاع ِغرٜٛ اٌغؼش

، وّا ٠P3 –P1/P1غاٚٞ ِغرٜٛ اسذفاع اٌغؼش تإٌغثح M3 – M1/M1أْ ص٠ادج و١ّح إٌمٛد تإٌغثح 

٠P2 –P1/P1غاٚٞ أخفاض ِغرٜٛ اٌغؼش تإٌغثح  M2 –M1/M1تإٌغثح  أْ أخفاض و١ّح إٌمٛد
2

 

                                                           
1
، 0222، 0، داس اٌفشلاْ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، غىىن واٌىظرٌح اٌىمذٌحمحاضراخ فً اٌىمىد واٌثمحمد صاٌػ ػثذ اٌمادس،  

 21ص
2
 ، اٌفا ٌٛشائك، ػّاْ، الأسدْ،0غدراسح لٍاسٍح، -، اٌسٍاسح اٌىمذٌح مه خلاي الاوتماي واٌتأثٍرػثذ اٌشصاق تٓ ػّشج 

 22، ص8181
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 الانجميزؼ  صاديةالاقتقام بصياغة ىذه المعادلة  معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة )معادلة كمبردج(:
حيث تعتبر " ىذه المعادلة استكمالا لمعادلة التبادل من  كمبردج"  جامعة في زملاؤه و" مارشال ألفريد"

د و أنيم  يحتفظون ببعضيا لغايات ار الأفإضافة مارشال الذؼ يعتقد أن النقود جزء من ثروة  خلال
 قيمة. لمالاحتياط، و بيذا أضاف وظيفة جديدة لمنقود و ىي أنيا مخزن 

 عمى بيا، الاحتفاظ الأفراد يرغب التي النقدية بالأرصدة A.C.Pigou بيجو و Marshall مارشال اىتم
ج المحمي التأثير عمى النات إلى يؤدؼ سائمة نقدية بأرصدة للاحتفاظ الأفراد رغبة في راتالتغي أن اعتبار

و بالتالي يكون ، التأثير عمى المستوػ   للأسعار عمى لمستوػ العام ار الإجمالي وحجم الدخل و أخي
طاء العام للأسعار من خلال تغير كمية النقود حسب ىذه المعادلة تأثير غير مباشر. و يمكن إع

 الصيغة الرياضية ليذه المعادلة كالتالي:

  

    M = K.P.Y…………….. (3)                                                   : أن حيث   

Y :   حجم الإنتاج 

 P  : للأسعارالعام  المستوػ   

K  :النقدؼ )ثابت( التفضيل 

 و الذؼ ىو في الحقيقة يساوؼ  ( K)بمفيوم  التبادل فقطإذا تختمف ىذه المعادلة عن معادلة 

  (V  /1)،  ت إنفاق الوحدة النقدية خلال السنة و ار مفي معادلة فيشر الرغبة في إنفاق النقود أؼ عدد
الوحدة النقدية التي يحتفع بيا الفرد  ( يمثل= V /1 K عمى الرغبة في الإنفاق في حين) يعتمدىذا 

  خلال السنة.

أن ىناك علاقة طردية بين كمية النقود و المستوػ العام للأسعار بشرط نلاحع  (3و من المعادلة ) 
 ( K( و التفضيل النقدؼ )Y) الدخل أو الإنتاجثبات كل من 

مما سبق يتبين أن النتيجة التي توصمت إلييا النظرية الكمية لمنقود بصيغة الأرصدة النقدية ىي ذات 
و ىي أن أثر كمية المبادلات ود بصيغة المعاملات أو النتيجة التي توصمت إلييا النظرية الكمية لمنق
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، في حين أن تأثير كمية النقود عمى منصبا عمى الأسعار و لكن بصورة غير مباشرة النقود يكون 
 المستوػ العام للأسعار ىو  تأثير مباشر في النظرية الكمية لمنقود بصيغة المبادلات.  

 اٌجاتٍاخ اٌىظرٌح اٌىمٍح ٌٍىمىد:

 ذرّصً اٌرٟ ٚ اٌضِٓ، ِٓ لص١شج ١ٌغد ٌؽمثح إٌمذٞ اٌرفى١ش ػٍٝ ع١طشخ اٌرٟ ٌٍٕمٛد اٌى١ّح ظش٠حإٌ إْ

 فٟ اٌؼٛاًِ ِٓ غ١ش٘ا إٌٝ تإٌغثح إٌمٛد و١ّح خاشذغ١  تأ١ّ٘ح  اٌّرؼٍمح اٌفشٚض ِٓ ِعّٛػح فٟ

 و١ّح فٟ اٌرغ١ش ْأ ػٍٝ اٌؼلالح ٘زٖ ذٕطٛٞ ذث١ٓ تٛظٛغ اٌؼلالح اٌغثث١ح ٚاذعا٘ٙا ل١ّرٙا ػٍٝ اٌرأش١ش

 ٔرائعٙا ٚ ذؽا١ٌٍٙا غثؼد اٌرٟ الا٠عات١اخ ،تاٌىاًِ ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس آشاسٖ ٠ؽذز عٛف إٌمٛد

 : ٔعذ

 ْاٌّغرٜٛ ٚ إٌمٛد و١ّح ت١ٓ ِثاششج ػلالح إ٠عاد ػٍٝ ذمَٛ اٌرٟ ٌٍٕمٛد ٌى١ّح اٌرم١ٍذ٠ح إٌظش٠ح إ 

 اٌفرشج ذٍه فٟ عائذا واْ اٌزٞ الالرصادٞ اٌٛالغ ٚ اٌرؽ١ًٍ ِغ ذّاِا ِرفمح ظاءخ ٌلأعؼاس، اٌؼاَ

 ذٍه تمثٛي عّؽد أعثاب ٚ ظشٚف ذٛافشخ ٚ  ِثادا ٚ أفىاس ػ١ٍٗ ع١طشخ ؼ١س اٌضِٓ، ِٓ

 .ِطٍك تشىً إٌظش٠ح

  ،فماِد تذسا٠ح ٚذفغ١ش لاِد ٘زٖ إٌظش٠ح فٟ اغاس ذفغ١ش اٌٛالغ الالرصادٞ اٌّؼاصش ٌٙا

 ذفاػً اٌّرغ١شاخ الالرصاد٠ح اٌّٛظٛدج. رصاد٠ح ِٓ خلاي ت١اْاٌظٛا٘ش الال

  ٠ّىٓ ٚصفٙا تأٔٙا ٔظش٠ح ػ١ٍّح تؽرح، اػرّذخ فٟ ذفغ١ش ٚذؽ١ًٍ اٌٛلاع الالرصادٞ ٚذٛظ١ػ

 اٌثؽد، فئرْ ٟ٘ ٔظش٠ح ٚالؼ١ح ذفغ١ش٠ح ػ١ٍّح. اٌؼلالح ت١ٓ اٌى١ّح ٚاٌغؼش ػٍٝ الأعٍٛب اٌؼٍّٟ

 لاش١ٕاخ ِٓ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ، ٚ ٠شظغ رٌه ٌؼعض٘ا الا اْ ٘زٖ إٌظش٠ح تذأخ ذفمذ ل١ّرٙا ِغ تذا٠ح اٌص

  فافرشظد 0233 -0282ػٓ ذفغ١ش ظا٘شج اٌىغاد اٌؼظ١ُ اٌزٞ عاد ِؼظُ دٚي اٌؼاٌُ ِٕذ ػاَ 

غٗ الالرصادٞ الأع١ٍضٞ و١ٕض.ٌٙا اذعاٖ ٔمذٞ ظذ٠ذ صااٌى١ّح إٌمذ٠ح ؼً إٌظش٠ح 
1

 

 اٌرؽ١ًٍ ػعض اٌرٟ ٚ  (1933 -1929)مٍحاٌؼاٌ اٌىساد أزمح ظهىر تؼذ :اٌىٍىسٌح اٌىمذٌح اٌىظرٌح

 ػٍٝ أششٖ ٚ إٌمٛد عٍٛن داسعح إٌٝ الا٘رّاَ ذؽٛي ٌٙا، ػلاض ٚصف  ٚ ٌٙا ذفغ١ش إ٠عاد ػٓ اٌىلاع١ىٟ

 ظٙش اٌظشٚف ٘زٖ ظً فٟ ٚ الالرصاد٠ح، خاشٌٍّرغ١ شاًِ وٍٟ أعاط ػٍٝ ٚ الالرصادٞ إٌشاغ ِعًّ

 . اٌىلاع١ى١ح اٌّذسعح لأفىاس ِٕالعا ظاء ٌزٞا ٚ و١ٕض الالرصادٞ تضػاِح ظذ٠ذ ٔمذٞ ذ١اس

  ْاسدٚ عشػح تأْ اٌمائٍح اٌىلاع١ه ٔظش ٚظٙح ،1936  عٕح اٌؼاِح إٌظش٠ح اٌش١ٙش وراتٗ فٟ و١ٕض ٘عش

 اٌصشٚج ِٓ وعضء إٌمٛد ػٍٝ اٌطٍة أ١ّ٘ح ػٍٝ ف١ٙا سوض إٌمٛد ػٍٝ ٌٍطٍة  ٔظش٠ح ٛسغ ٚ شاترح إٌمٛد

                                                           
1
 082، ص8101ت١شٚخ،  ، داس إًٌّٙ اٌٍثٕأٟ،0، غاٌىمىد و اٌصٍرفح و اٌسٍاسح اٌىمذٌحػٍٟ وٕؼاْ،  
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 اٌرؼاسض ٚ الاخرلاف ت١اْ اٌٝ ِٕٗ ِؽاٌٚح فٟ و١ٕض عؼٝ لذ ٚ.  وّثشدض ِذخً لذِٙا اٌرٟ الإظافح ٟ٘

 . ٌٍٕمٛد اٌى١ّح إٌظش٠ح ٚ اٌغ١ٌٛح ٌرفع١ً ٔظش٠رٗ ت١ٓ اٌىاًِ

 فشظ١اخ ػٓ ذّاِا ذخرٍف فشظ١اخ ػٍٝ اٌى١ٕضٞ اٌرؽ١ًٍ لاَ ٌمذ  :فرضيات التحميل الكينزي 

 :  اٌرا١ٌح إٌماغ فٟ إ٠عاص٘ا ٠ّىٓ اٌرم١ٍذ١٠ٓ،

 ت١ٓ اٌؼلالح دسط ٚ( اٌغ١ٌٛح ذفع١ً ٔظش٠ح) إٌمٛد ػٍٝ اٌطٍة داسعح إٌٝ ا٘رّاِٗ و١ٕض ٗٚظ  

 تإٌمٛد الاؼرفاظ ٠فعٍْٛ لا داشالأف أْ أٚظػ ٚ ، اٌٛغٕٟ اٌذخً ٚ اٌٛغٕٟ الإٔفاق ِغرٜٛ

 .اٌّعاستح ٚ الاؼر١اغ اٌّؼاِلاخ، أّ٘ٙا ِخرٍفح دٚافغ إٌٝ رٌه أسظغ ٚ  ٌزاذٙا

اٌذخً اٌٛغٕٟ، الأراض  ،ٌٍّؼط١اخ الالرصاد٠ح وؽعُ اٌرشغ١ً اٌؼاَ ً اٌىٍٟا٘رُ و١ٕض تاٌرؽ١ٍ 

 الاعرصّاس اٌىٍٟ، الادخاس اٌىٍٟ............. اٌٛغٕٟ، اٌطٍة اٌىٍٟ ٚاٌؼشض اٌىٍٟ، 

الالرصاد٠ح لْٕٛ عاٞ ٠ٚشٜ ػىغٗ، وّا سفط فىشج ا١ٌذ اٌخف١فح  ٌلأٚظاعسفط فٟ ذؽ١ٍٍٗ  

اٌرٟ ذؼ١ذ اٌرٛاصْ ؼ١س تش٘ٓ أْ الالرصاد اٌىٍٟ ٠ّىٓ أْ ٠صً إٌٝ اٌرٛاصْ ػٓ أٞ ِغرٜٛ ِٓ 

، ٚغاٌة تعشٚسج ذذخً اٌذٌٚح فٟ اٌؽ١اج الالرصاد٠ح ٌؼلاض الأصِاخ اٌرٟ ذؼرش اٌرشغ١ً

 الالرصاد اٌٛغٕٟ.

ح الالرصاد٠ح ١ٌغد ؼ١اد٠ح، فاٌرؽ١ًٍ اٌى١ٕضٞ ٠مَٛ ػٍٝ أْ اٌرشغ١ً اٌىاًِ ٠شٜ و١ٕض أْ اٌغ١اع 

 تصفح دائّح. لا ٠ؽمك

ا٘رُ و١ٕض تفىشج اٌطٍة اٌىٍٟ اٌفؼاي ٌرفغ١ش اعثاب ػذَ اٌرٛاصْ اٌرٟ ٚلغ ف١ؼا إٌظاَ اٌشأعّاٌٟ  

لف تاٌذسظح فٟ أصِح اٌىغاد، فٙٛ ٠شٜ ؼعُ الأراض ٚؼعُ اٌرشغ١ً ِٚٓ شُ ؼعُ اٌذخً، إّٔا ٠رٛ

 فٙزا الاخ١ش عرىْٛ ِٓ ػٕصش٠ٓ أعاع١١ٓ ّ٘ا: الأٌٚٝ ػٍٝ ؼعُ اٌطٍة اٌىٍٟ اٌفؼاي،

 اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ الاعرٙلاو١ح ٚاٌزٞ ٠رٛلف ػٍٝ ػٛاًِ ِٛظٛػ١ح ٚػٛاًِ راذ١ح ٚٔفغ١ح. 

اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ الإٔراظ١ح ٚاٌزٞ ٠رٛلف ػٍٝ اٌىفا٠ح اٌؽذ٠ح ٌشأط اٌّاي ٚعؼش اٌفائذج. 
1

 

ن بيالجمع  حاولتي ي:  جاءت بزعامة ''ميمتون فريدمان ''فالنقدية في الفكر النقدي المعاصر السياسة
السياسة النقدية الكينزية،  خاىاتتو التي  ىدافوالأسيكية الكلاا السياسة النقدية يإليالتي سعت  ىدافالأ

النشاط مل مج ىمعفي التأثير  ل أىميتياخلا نممح السياسة النقدية المعاصرة ملاتصور  ويمكن
ي مالكب مالطبالتأثير في جانب لك وذر والنمو النقدؼ والاقتصادؼ ار الاستققيق تح يدفبالاقتصادؼ 
ى النشاط الاقتصادؼ عمالتأثير  يمكنالسياسة النقدية المعاصرة لا  نفإ ذلك نع وفضلاي مالكوالعرض 

                                                           
1

، داس الأ٠راَ ٌرٛص٠غ ٚإٌشش، اٌعضائش، 0، غاٌسٍاسح اٌىمذٌح واٌتىازن الالتصادي واٌىًٍتش٠ش محمد،  -تٓ لذٚس ػٍٟ

  82، 82، ص ص8102
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ة المالية والسياسة الاقتصادية العامة دون أن تتلازم إجراءاتيا مع إجراءات وتدابير السياس بصورة فعالة
 1.لمدولة بفروعيا المختمفة عموما

 النقدؼ المعاصر  فرضيات التحميل

 ( عمى الطمب  عمى النقود استغلال  الكمية النقدية ) عرض النقود 
 استقرار دالة الطمب  عمى النقود   
 فكرة مصيدة  ا السيولة  عند بناء دالة الطمب  النقدؼ رفض  
 وع  الاعوان الاقتصاديون  لمخداع النقدؼ عدم خض 

 اٌىمذي  اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً اٌتحًٍٍ 

 عمى يد   اشيرت باسم النظرية الحديثة لكمية النقود  لكمية التقميدية اتجاىات جديدة،ا النظرية شيدت
 الى اجتيدت ىده المدرسة من جديد  كاغو  عمى راسيم الاستاد فريدمان، حيثلمدرسة شي المفكر

فقط في  لا يؤثر لنقدؼ،ا المعروض في ويرػ النقديون ان التغيرالسياسة النقدية  اىمية عمى التأكيد
النقود اوسع اذ انو في الاجل القصير ىو المعامل الجوىرؼ في اتخاد  النشاط الاقتصادؼ بل دور

نسبي وبالتالي الثبات ال النشاط الاقتصادؼ وسبب في دلك ان جانب الطمب عمى النقود يتمتع بقدر من
  :وفقا فريدمان لمتغيرات التالية مى النفودويخضع الطمب ع تغيرات عرض النقود

الثروة الكمية حدد فريدمان الثروة الكمية بانيا عبارة عن الثروة البشرية وغير البشرية أؼ تشمل كل   
يم عمى النقود  عوامل في طمبالمصادر لمحصول عمى الدخل وىده النظرية أن الافراد يرغبون ثلاثة 

  :ىي
  المنفعة 

  التكمفة 

  قيد الدخل 

                                                           
1

اٌتىسٍك تٍه اٌسٍاسح اٌىمذٌح واٌماٌٍح ودوري فً تحمٍك اٌىمى الالتصادي فً اٌجسائر فر١ؽح خعاس، ؼث١ثح شش٠فٟ، 

، ِذوشج ِمذِح ظّٓ ِرطٍثاخ ١ًٔ شٙاد ِاعرش اواد٠ّٟ، الرصاد ٔمذٞ ٚ تٕىٟ ظاِؼح محمد 6107-6112فترج اٌ خلاي

 2، ص8181 -8102تٛظ١اف، ٌّغ١ٍح، 
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منفعة  المختمفة وفقا لم من الثروة الكمية  ىنا يقوم الفرد توزيع ثروتو عمى الاصول الائتمان والعوائد  

  :وىي

  النقود 

  السندات 

  ُٙالاع 

  الاصٛي اٌطث١ؼ١ح 

  ٞاٌشاط اٌّاي اٌثشش 

 رة وراٌٟ ػٍٝ إٌمٛد ٚفما فش٠ذِاْ ذىِؼادٌح اٌطٍة  

 Md=f(p,rp  re p/t  r/p  yp/pw,u ) 

 ؼ١س اْ 

 :Mdداٌح اٌطٍة ػٍى اٌىمىد 

P:ٌّغرٜٛ اٌؼاَ الاعؼاس ا 

         r p: اٌغٕذاخ ػائذ 

re:  ُٙػائذ الاع 

p/t :  ِؼذي اٌرعخُ اٌّرٛلغ     

Yp/pw :شٚج ٠ّصً اٌص 

W:  ٞ٠ّصً ساط اٌّاي اٌثشش
1

 

 النقدي ماهية الاستقرار : مطمب الثانيال

الرئيسية ل السبيل و المناىج من خلا ،لسيرورة  أؼ نشاط اقتصادؼ  حتميةن الاستقرار النقدؼ ضرورة إ
 ، من شانيا  ان تخضع لمكيان الاقتصادؼ لمعال

                                                           
1
، ػّاْ، 0، داس إٌّٙط ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، غاٌىمذ واٌسٍاسح اٌىمذٌح فً إطار اٌفىرٌٍه الإسلامً واٌغرتًؼغ١ٓ سؼ١ُ،  

  012، 012، ص8101الأسدْ، 
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 تعريف الاستقرار النقدي الفرع الاول: 

  نقدية   لتفعيل سياسةالاقتصادؼ  رة  توفير بيئة مستقرة لمنشاط يعرف بضرو  :الاول تعريف
  1وتحديد  الاطار العام  لعمل البنك المركزؼ 

 :يقصد بو توفر بيئة نقدية  مستقرة من جمب الاستمارات محمية  او اجنبية   التعريف الثاني
 2الاستمارات  المحرك  الرئيسي لمنشاط الاقتصادؼ  وتعتمد

 الزمان  الفائدة ( عبريعبر عن حالة استقرار الاسعار ) أسعار المنتجات واسعار  :تعريف الثالث
الكتمة النقدية  ثابت بين ن يكون تناسبوالمكان وذلك في اطار سيادة حرية الأسواق يعني ذلك أ

 3 .والناتج الوطني

 من حلال التعاريف الثلاثة السابقة للاستقرار النقدؼ نستنتج   تعريف شامل وىو 

 ط الاقتصادؼ .في بيئة مستقرة لنشاالتضخم الاستقرار النقدؼ ىو حالة من  

 4لنقديامؤشرات الاستقرار  :الفرع الثاني

ويقصد بمؤشرات الاستقرار النقدؼ تمك الظواىر التي سمكن من خلاليا الحكم عمى استقرار الوضع      
 النقدؼ للاقتصاد ىناك الوضع الداخمي والوضع الخارجي

  :النقدؼ أىميا معامل الاستقرار يتم من خلاليا حسابالتي من مؤشرات  ىناك مجموعة

 تحقق الانسجام  بين معدل النمو العرض النقد و متطمبات الانفاق العام. 
  دخول توان النسبي بين التدفقات السمعية والتدفقات  النقدية.  
  العام. المصرفي لمقطاع  قبل الجيازمن  المصرفي الممنوحالائتمان  زيادة فعالية دور 
 سعار أو استقرار الأعيار الضغط التضخمي و ممعيار معامل الاستقرار النقدي أ 

                                                           
1

ِاعرش    -دراسح حاٌح اٌثىه اٌمروسي اٌجسائري - ،  دور اٌثىه اٌمروسي فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذيػّش عؼذاْ

و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرصادٞ ٚاٌرعاس٠ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش لغُ اٌرغ١١ش، اداسج اػّاي اٌّؤعغاخ،  ظاِؼح اٌؼشتٟ تٓ ١ِٙذٞ أَ 

   012، ص8112 -8112اٌثٛالٟ  اٌعضائش، 

 
2
   012ص  ،ِشظغ ٔفظ  ،ؼذاْش عػّ 

3
  38ص ،6102 -6111فؼاٌٍح اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً تحمٍك الاستمرار اٌىمذي فً اٌجسائر خلاي اٌفترج  ،ٔٛاي ١ٍِػ

4
اغشٚؼح  –دراسح وظرٌح ولٍاسٍح  -تأثٍر أوظمح أسؼار اٌصرف ػٍى اٌتضخم واٌىمى الالتصاديظثٛسٞ محمد،  

 02، ص8103ِؼح ذٍّغاْ، اٌعضائش، دورٛسج، و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرصاد٠ح، ظا
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حكمة كمية النقود دون روابط م المعيار عمى نظرية كمية النقود التي تنص عمى الزيادة فييستند ىدا 
التضخم، وىنا يعبر ىي المناخ الملائم لوجود  القومي الحقيقيبينيا وبين الزيادة التي تحدث في الناتج 

الوصع الاقتصادؼ بسبب عدم تساوؼ التدفقات السمعية و التدفقات ىدا عن الاختلال الدؼ يحدث في 
 النقدية و استقرار الاسعار يكون مؤشرا ىاما لتحقيق الاستقرار النقدؼ.

 سعر الصرف:  
لتسوية  المدفوعات في يقصد بسعر الصرف تمك الوحدات  النقدية التي يتم  الحصول عمييا من دولة ما 

دؼ يتم  بموجبو تداول عممة  دولة مقيمة مع بقية عملات الدول الاحرػ ل الفيو يعبر عن  المعد بمد اخر
 ،ويعبر عن عدد الوحدات  التي تدفع  من بمد معين لمحصول  عمى وحدة واحدة من عممة بمد اخر 

 معدلات الفائدة:  
 مار النقدؼ بانو معدل  الدؼ يحقق التوازن  بين الطمب المباشر عمى النقود والاستثيعرف معدل الفائدة 

 :النمو الاقتصادي 
ير عمى الاستثمار  باعتباره محددا قيقو تقوم السياسة النقدية ، بتأثالنيائية لتحيعتبر ىدف من الاىداف 

 في عرض النقد لمنمو و التغيرات  التي تحدثيا الساسة النقدية 
  :مؤشرات الاستقرار النقدييبين الشكل التالي 

 شرات الاستقرار النقدي.مؤ  مخطط يبين (:3الشكل رقم)
 

 
 

   
   

 
 

 الاسعار استقرار          الفائدة معدلات            الاقتصادي النمو                الصرف احتياطات
 الصرف واسعار

   .المصدر: من إعداد الطالبة
 .الاجراءات تحقيق الاستقرار النقدي الفرع الثاني:

مؤشرات الاستقرار 
 النقدي



 اٌفصً الاوي:                             الاطار اٌىظري ٌٍسٍاسح اٌىمذٌح والاستمرار اٌىمذي
 

 
27 

  :تقرار النقدؼ من جانبيينق الاسسنتطرق الى اجراءات تتحق
 1  .دارة السياسة النقديةإمن جانب  :اولا 
 لى إوييدف  ستثماروالا ذخارالإعمى  تركيزلسياسة النقدية الدارة إجل  تحقيق الاستقرار نقدؼ يجب أمن 

 رفع معدل الادخار وزيادة نسبة الاستثمار لنسبة الى الناتج المحمي الاجمالي. 
  الاستثمار الى ياوتحويم الادخارات جمع. 
 المحافظة عمى استقرار الاسعار لتجنب التضخم 
  القاعدة النقدية تحقيق كفاءة الكتمة النقدية و 
 سواق الولية والثانوية لمواجية النظريات الأ يرالسياسة النقدية وتطو  فعالية في المساعدة

  الاقتصادية
 2صندوق النقد الدولي  اقتراحاتمن جانب  :ثانيا  

ا يخص السياسة النقدية  يرػ صندوق النقد الدولي  بضرورة اتباع  سياسة نقدية انكماشية  فيمتالي ك
تيدف الى  التحكم في المعروض النقدؼ ،من اجل الحد من التضخم ،و معالجة  الاختلالات في ميزان 

 كرىاذوعة من ادوات السياسة النقدية  نالمدفوعات  حيث اتبع الصندوق النقد الدولي  مجم
 الائتمان المحمي سقوف عمىع وض:  

 و مجموعة منأالقروض لمحكومة  وأالبنك المركزؼ  من منح الائتمان ىي عبارة عن الاداة  يتمتع بييا 
وبالتالي الطمب عمى   ،ا سوف يقيد عرض النقود وينخفض مستوػ الانفاق الحكوميذالبنوك التجارية ، وى

لى جمب إسيؤدؼ  ئدةفالا سعر ارتفاعلى إلنقدؼ ض اعر  خرػ انخفاضاالواردات من جية ومن جية 
 الاستثمارات  
  رفع اسعار الفائدة 
عند مستويات معينة الفائدة  خفض سعر والخارجي الصندوق الداخمي  التوازن  لتحقيق إدارةىي  -

الصندوق النقد الدولي يطالب ن أ والاحتياجات ليذاودة بين الرغبات علاقة الموجالويعبر عن 
  .فائدةبرفع معدل ال

  الإذخار.لى إتحويل الموارد المالية من الاستيلاك  -
 

                                                           

 82ص 8111 ،0غ ،ػّاْ ،ِؤعغح اٌٛسقأدارج اٌمصارف  ؼّضج ِؽّٛد اٌض١ٔزٞ أ 
1
 

2  032ص ،8112 ،3 غد٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ  اٌعاِؼ١ح  ، محاضراخ  فً اٌىظرٌاخ واٌسٍاسح اٌىمذٌح ،تٍؼضٚص تٓ ػٍٟ
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  النقدي  النقدية بالاستقرارعلاقة السياسة  :المبحث الثاني 

سياسة النقدؼ بالاستقرار النقدؼ  حيث سوف نتناول  العلاقة  في ىدا المبحث  سنحاول معرفة ا
النقدية  تنفيد السياسة النقدية    انعكاسات  فعالية  السياسة النقدية  في تحقيق الاستقرار النقدؼ  و

 النقدؼ  الاستقرار  غمى 
 1النقدي  في تحفيف الاستقرار نقدية فعالية السياسة ال :طمب الاولالم
نتطرق  لك سوف ذقدية في تحقيق الاستقرار النقدؼ سنقوم بتوضيح دور السياسة الن ا المطمبذوفي ى 
ا ذالنقدية  في تحقيق ىالتي وضحت فعالية الساسة دية ختمف  وجيات المدارس الاقتصالى مإ

دوات، دية استيداف مؤشراتو باستخدام مختمف الألتحقيق الاستقرار النقدؼ تقوم السياسة النقستقرار الا
 لزامي الإ لى معرفة كيفية استيداف التضخم عن طريق الاحتياطيإسنتكمم 

 استهداف التضخم : تعريف
 وأ اليدف كمجالاتعلان عن يتم الإ النقدية حيث ام لمسياسةنظنو أيعرف استيداف التضخم ب

 و الاستقرار التضخم أبتحقيق كثر أو أواحدة  رقمي لمتضخم لفترةدف ى
  :لزاميالية الاحتياطي الإ فع -
ه ذن ىتكو حتى  ،دوات استخداما  في مراقبة حجم الائتمانحدث الأأالاحتياطي من تعد اداة  -

 يمي الاداة  فعالة نفترض ما
بحيث يؤدؼ  الودائع الجارية جارية ىو في البنوك الت و الائتمانأن  يكون مصدر القرض أ -

  للإقراضير في نسبة الاحتياطي القانوني  الى كمية الاحتياطي الفائض المعد تفس
بقصد تخفيض الاحتياطي  قرر المركزؼ،تعميمات البنك  فعل البنوك التجارية عمى ن يكون ردأ -

 المسموح من قبل البنك المركزؼ التجارية في منح الائتمان توسع البنوك 
 في سعر الفاغ النقود وتأثيريكون نصدرىا تغيرات في عرض  وان التغيرات في سوق النقود -

 النقدي  مى الاستقرارعنعكاسات  تنفيد السياسة النقدية ا :يالمطمب الثان
ت تتمثل في التضخم الاستقرار مستوػ ان  تحقيق الاستقرار  النقدؼ مرتبط بمجموعة من المؤشرا

 و استقرار اسعار الصرف للأسعارالعام 
 1تنفيد السياسة النقدية عمى التوازن الداخمي التضخم انعكاس  :الفرع الاول

                                                           
 333ص  9102 0دراسة تحليلية  العدد معروض النقدي فعالية السياسة النقدية في ضبط الرشام كهينة وجميل احمد 

1
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 النقدؼ نوضح من خلال ار تنعكس عمى الاستقرار اثدية لمسياسة النق
  .عمى التضخم :اولا

النقد في المجتمع   يم لتنظ  تي تتبعيا السمطات النقديةالاجراءات الان البنك المركزؼ يوضع 
 التأثيرونقصان ويتم في الاقتصاد زيادة كمية النقود  من حيث يمكن تغير ىدافالألموصول الى 

لتي اية دقنال سةباستعمال ادوات السيا عن طريق اسعار الصرف  و الائتمانأعمى حجم  القرض 
التي نشاط  وفق  التغيرات ذا التي تصيب ىادؼ و التغيرات تؤثر عمى الاستثمار، و نشاط الاقتص

 تحدث في كمية النقود 
او ان ىده السياسة النقدية  اكثر فعالية  عمى الانشطة الاقتصادية  وكانت السياسة متبعة توسعية  

  حيث يمارس العرض النقود في المدػ الطويل  اثره بصفة خاصة  عمى المستوػ العامانكماشية 
 و في المدػ القصير  تمارس النقود اثر مباشر  عمى الانفاق الكمي  ودلك عمى النحو  اسعار

 2تالي ال
 عند زيادة  المعروض النقدي  :الحالة الاولى 

لى ارتفاع  الانفاق  بتالي زيادة في إالزيادة المعروض النقدؼ من جانب السمطات النقدية  يؤدؼ 
تكون سعار التي ترتفع أثر ينعكس عمى أو الكامل التشغيل لى زيادة الانتاج و إالطمب الكمي يؤدؼ 
  .الارصدة المرغوبة والارصدة الحقيقيةعممية التعديل بين 

 المعروض النقدي  تخفيض عند :ثانيةالالحالة 
السوق  في ض النقدؼ من  طرف البنك المركزؼ يقوم ببيع الاوراق الحكوميةعند تخفيض المعرو  

مما  الخدمات و السمعنفاق إتقميل كمية النقود من الجميور، ثم تخفيض  إلى مما يؤدؼ المفتوحة 
  نقصا في السيولةحتما يواجو  الجميورن إدنى، ألى مستوػ إيدفع الدخل النقدؼ 

 
 
 
 
 

                                                                                                                                                                                
1
  

 882ص، 8110 ،0غ ،ت١شٚخ ،اٌّؤعغح اٌعاِؼ١ح  ،اٌؼلالاخ الالتصادٌح اٌذوٌٍح ،تغاَ اٌؽعاس
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 يوضح الدورة الخبيثة لتضخم رقم )(الشكل 
 كاليف الانتاجت ارتفاعارتفاع الأسعار                                                  

                   
 الأجور زيادة                لمتضخم الخبيثة الدورةزيادة الأجور      

 ارتفاع الأسعار                                                  الإنتاج تكاليف ارتفاع
 

لمفتوحة، ، منشورات الجامعة ا1عبد الله، النقود والمصارف، طم المصدر: عقيل جاس
 139، ص1994بنغازي،

 1 (سعر الصرفاسة النقدية عمى التوان الخارجي )السي: انعكاس تنفيد الفرع الثاني
الأجنبي   ا كان سعر الصرف، اذسعار المحميةمستويات الأالربط بين  الأجنبييتولى سعر الصرف 

في ميزان عجز  سعار السائدة في الداخل أدػ إلى ظيورالأالذؼ ينفق مع  من المستوػ عمى أ 
عكس تم تحديد القيمة الخارجية لوحدة العممة المحمية عند مستوػ أقل ينفق مستويات المدفوعات 

 ن ظيور فائض في ميزان المدفوعات  سعار علاقتيا في الخارج  ادالأسعار السائدة في الداخل أ
 .الثابتعر الصرف ثر السياسة النقدية في ظل س: أاولا

تقوم السمطات النقدية بتحقيق اليدف الوسطى المتمثل في  الثابت الصرففي ىده الحالة 
 في الاحتياطات الرسمية لمصرف المحافظة عمى ثبات سعر الصرف، الوسيمة الني نستخدميا 

 ،يتدخل قيمة لدييا  العممة ان   mc    +    bc < 0المدفوعات كان فائض  في ميزان  اذا -
           كمشترؼ  المركزؼ  البنك

مة انخفاض قيمة العملى إيؤدؼ  bc    +   mc  <  0 جز في ميزان المدفوعات كان عا ذ -
ىنا يزيد الطمب عمى النقود وانخفاض  وطنيةالعممة ال الوطنية يقوم البنك المركزؼ بشراء

 الاحتياطات الصرف 
الاوراق  لك بشراءذييا السمطة النقدية تمجا الي التالشكل التالي يوضح فعالية السياسة النقدية 

 المالية من الجميور  
 الميزان التجارؼ. ق التوازن فييحقؼ أعمودؼ lmن ميزان المدفوعات يظير بشكل أ يبين الشكل

                                                           
1

و١ٍح اٌؼٍَٛ   ِاظ١غرشعاٌح س اٌسٍاسح اٌىمذٌح فً اٌتىازن اٌخارجً دراسح حاٌح اٌجسائر ٌغشاصٞ ؼغ١ٕح  دٚس 

 022ص ٠8100ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش ظاِؼح اٌعضائش اد٠ح ٚاٌرعاسالالرص
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  :ياسة في ظل سعر الصرف الثابتفعالية الس 
يحقق التوازن في الميزان  y=0يبين لنا الشكل ان ميزان المدفوعات يطير بشكل عمودؼ تي 

  bc  =bp=0التجارؼ  اؼ 
 1المرن في ظل سعر الصرف  اثر السياسة النقدية  :ثانيا

طي الحرية  يعمسوق الموضوعية ل  ن السمطات النقدية  تتمتع بالقوػ أا النظام لممرونة ذفي ظل ى 
ي الاحتياطات  بالتغيرات فن التغيرات في معدل الصرف تعوض أفي تحديد معدل الصرف، 

الرسمية لمصرف وفي حالة عدم التوان المدفوعات افقي يطبق السياسة النقدية توسعية تزيد  
  .لكذوالشكل المقتبل يوضح الائتمان والكتمة النقدية 

نلاحع انتقال منحنى الفائدة بزيادة  imتوازن جديد في النقطة  الى اسفل ىناك  bانخفاض سعر 
       yالدخل 

 
 الشكل  التالي يوضح  

 
 

                                                           
1
  022ٌغشاصٞ ؼغ١ٕح ِشظغ عثك روشٖ ص  



 اٌفصً الاوي:                             الاطار اٌىظري ٌٍسٍاسح اٌىمذٌح والاستمرار اٌىمذي
 

 
32 

             
 

LM 
                                                  LM 

           
 
 
 

                                          A BP  
                                                 c 

Is             
 y 

Y 
IS                 
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نى الفائدة تقال منحنلاحظ ان  LMالى الاسفل هناك توازن جديد في نقطة  Bانخفاض سعر 
التوسعية يؤدي تطبيق السياسة النقدية   ISإلى  ISفيحقق توازن داخمي عند Y بزيادة الدخل

 Bى النقطة الى انتقال منحن
  والقيمة المضافةالدراسات السابقة : المبحث الثالث 

لموضوع  البحث واستخدام القيمة المضافة  ا المبحث مختمف الدراسات السابقة يتضمن ىذ
ا ن و زمان المستخدم  حيث تم تقسيم ىذبمقارنتيا مع الدراسات السابقة من اليدف اىمية مكا

لى مطمبين ، المطمب الاول سوف نمخص الدراسات السابقة ومطمب الاخر سنتطرق فيو المبحث ا
 القيمة المضافة مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة 

 الدراسات السابقة : المطمب الاول
 المحمية  السابقة  / الدراسات 1
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( دراسة  2022 -2000) دويمة سميرة  فعالية السياسة النقدية في الجزائر: دراسة الاولى
النقدية في  تخميمية   حيث اعتمدت ىده الدراسة عمى الاشكالية التالية  ما مدػ فعالية السياسة 

حيث ىدفت ىده الدراسة الى تحميل فعالية السياسة النقدية  2022الى 2000الجزائر خلال الفترة 
تحميل بيانات البنك   اجل  نفي الجزائر  خلال فترة دراسة واعتمدت عمى المنيج التحميمي  م

 الجزائر  وتوصمت ىده الدراسة  بان السياسة النقدية في الجزائر فعالة في تحقيق ىدف الاستقرار 
  الداخمي النقدؼ الاستقرار تحقيق في  النقدية السياسة دور  النذير   محمد بمخضر:  دراسة الثانية 

  وىي بالموضوع المتعمقة الرئيسية لاشكاليةا طرحت الدراسة ىده حيث 2016 1770 الجزائر حالة
 ، الجزائر في النقدؼ الداخمي الاستقرار تحقيق في النقدية السياسة  تساىم ان يمكن  مدػ اؼ الى

 الداخمي النقدؼ التوازن  تحقيق في  النقدية السياسة فعالية مدػ عمى الوقوف الى الدراسة ىده ىدفت
 متعمقة الاحصائية بيانات لتحميل التحميمي المنيج استخدمت موت الدراسة الفترة خلال الجزائر في

 النقدية السياسة ان دراسة ىده توصمت واخيرا 10-03 الامر في الجزائرؼ  البنك اقرىا التي باليات
  يةالتنافس المؤشرات في والتحكم الداخمي النقدؼ الاستقرار تحقيق في دور لدييا

السياسة النقدية في التوازن الخارجي دراسة حالة  حسينة دور/دراسة الثالثة  الغزازي 3
وفي ىده الدراسة اعتمدت عمى الاشكالية ما دور السياسة    ماجيسترالجزائر رسالة 

 خارجي في الجزائر النقدية   في التوازن ال

ىدفت ىده الدراسة الى معرفة أدوات السياسة النقدية ومدػ مساىمتيا في تحقيق التوازن 
لجزائر ،وتم استخدام منيج وصفي تحميمي  مناجل تحميل دور السياسة الخارجي في ا

 النقدية في التوان الخارجي في الجزائر وفي أخير تم توصمت الى حالة التوازن الخارجي 

جبوزؼ محمد تاثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادؼ دراسة نظرية دراسة الرابعة  
اعتمدت الدراسة عمى الاشكالية  ما مدػ نأثير أنطمة أسعار الصرف عمى وقياسية اطروحة دكتورة  

 التضخم و النمو الاقتصادؼ  في الجزائر 

استخدمت ىدفت الدراسة الى مساىمة اسعار الصرف في النمو الاقتصادؼ وتاثير عمى معدل التضخم 
لصرف تاثر بنسبة منيج تحميمي بتحميل مختمف المؤشرات أسعار الصرف وتوصمت الى ان اسعار ا

 عمى التضخم وبنسبة اقل عمى معدل النمو الاقتصادؼ في الجزائر 

 /الدراسات السابقة النائية2
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اثر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار   اليادؼ   اية علاء الدين  غبد  :الأولى  الدراسة
الاشكالية  ماىو   ( في ىده الدراسة اقترحت2020 -2004سة نحميمية 'النقدؼ  في العراق  درا

وىدف ىده    2020-2004اثر السياسة النقدية  في تحقيق الاستقرار النقدؼ في العراق خلال 
السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدؼ  الدراسة الى  معرفة تأثير أدوات  ومؤشرات 

وصمت الى  واستخدمت  المنيج  تحميمي من اجل  تحميل احصائيات بنك العراق    وفي اخير ت
 الوصول الى حالة الاستقرار النقدؼ المطموب 

  ة  في تحقيق الاستقرار النقدؼ الخارجي دور السياسة النقدياية أحمد   محمد    :دراسة الثالثة
بالموضوع حيث ىده الدراسة طرحت الاشكالية الرئيسية المتعمقة 20051-2000الكويتحالة 

النقدؼ في  نقدية في تحقيق الاستقرار الخارجي ياسة الوىي  الى اؼ مدػ  يمكن ان تساىم  الس
في تحقيق التوازن  ، ىدفت ىده الدراسة الى الوقوف عمى مدػ فعالية السياسة النقدية الكويت 

خلال الفترة الدراسة وتم استخدمت المنيج التحميمي لتحميل بيانات  النقدؼ الخارجي  في الكويت 
واخيرا توصمت ىده دراسة  10-03في الامر الكويتي قرىا البنك الاحصائية متعمقة باليات التي ا

والتحكم في المؤشرات تحقيق الاستقرار النقدؼ ا الخارجي  ان السياسة النقدية لدييا دور في
 الخارجية .التنافسية 

 
 الدراسات بالغة الاجنبية  لا توجد 

 القيمة المضافة  :المطمب الثاني
لدراسة الحالية توصمنا بان ىده الدراسة تختمف عن الدراسات السابقة من خلال الدراسات السابقة وا

 2023-2000تبحث ىده الدراسة عن قدرة السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدؼ قي الجزائر 
المعتمدة عمى المنيج وصفي تحميمي من حلال تحميل فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار 

ر من خلال تحقيق و    تحميل اىم المؤشرات المستيدفة لمسياسة النقدية اىميا النقدؼ في الجزائ
بالاعتماد عمى أدواتيا )الية استرجاع السيولة ، الاحتياطي  التضخم اسعار الصرف معدلات الفائدة 

 الاجبارؼ (.
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  :خلاصة الفصل
 المركزؼ  البنك يتدخل ،قيمة العممة لدييا نأرفة السياسة النقدية من ىذا الفصل مع استطعنا
 يم في السياسة الاقتصادية وترمي إلى تحقيق أىداف مختمفة وتمثل جانب م كمشترؼ 

قتصادؼ منيا وتستخدم مجموعة من ادوات منيا كمية واخرػ نوعية  وتعبر السياسة في الفكر الا
  .نظرية كينز نظرية كلاسيك واخرػ 

ضرورة توفر بيئة مستقرة لمنشاط الاقتصادؼ  نتم معرفة  الاستقرار النقدؼ عمى أنو يعبر عو 
وعة من التضخم و معدلات الفائدة وستعمل مجمكر منيا كن التحكم فيو بمختمف مؤشراتو ونذويم

صندوق رػ من طرف الأخدارة السياسة النقدية و الاجراءات لتحقيقو نذكر منيا من جانبين جانب إ
سياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدؼ تتمثل في تم استخدام فعالية الالنقد الدولي وفي العلاقة 

الاستقرار السياسة استيداف التضخم  توفير مختمف انعكاسات تنفيد السياسة النقدية عمى تحقيق 
  .خرػ خارجيأالنقدؼ يوجد انعكاس عمى التوازن الداخمي و 

 نك المركزؼ المتمثمة في الببوتنفيد السياسة النقدية بمختمف أدوات السمطة النقدية 
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 :تمهيد

الموجة المحافظة  هالمواكبة ليذفي ظل التغيرات والتطورات الاقتصادية العالمية كان إلزاما عمى الدول 
 النقدية منفي تحقيق النمو ومن بين السياسات التي كانت تعتمد عمييا ىي السياسة عمى استقرارىا 

 الوضعية الاقتصادية.  التحكم فيأجل 

عمى    التأثيرالسياسة النقدية  عمى مكانة  ميمة في الدول  نظرا  لدورىا  الفعال  في   واستحوذت
الوضع الاقتصادؼ  من خلال إدارة العرض النقدؼ  ومعالجة الاختلالات الاقتصادية  وفي الجزائر  

والاجتماعية التي مرت بيا البلاد   الاقتصاديةتطورت السياسة النقدية  مند الاستقلال عمى الظروف 
الجزائر وقد مرت بعدة  وبعد صدور قانون النقد والقرض فاصلا ميما في واقع السياسة النقدية  في 

 زيادة فعالية وكفاءة  السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدؼ   تضمنتوأىم ما  تعديلات

في ىذا الفصل  سنحاول معرفة تحميل أثر مساىمة السياسة النقدية  في تحفيف الاستقرار النقدؼ في 
 الجزائر وسيتم التطرق إلى المباحث التالية: 

  .واقع السياسة النقدية  في الجزائرالمبحث الاول: 

 .الجزائر النقدي فيالمبحث الثاني: تحميل أثر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار 
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 المبحث الاول: واقع السياسة النقدية في الجزائر  

تطورات  ىامة  جدا  تتميز  بتطبيق  الجزائر  لعدة  من  ز سياسة النقدية  خلال عشرية من العرفت ال
 06-88وقانون  12-86نون فعمى  الرغم  من اصدار قا، تنموية  لدعم  النمو  الاقتصادؼ برامج 

ن الوضع  الاقتصادؼ  في الجزائر  يحتاج  الى  نص  قانوني  جديد أو  يبين  والمتمم  لالمعدل 
 لىإ  للانتقالى  التوجيات  الجديدة  بنن  ليت 1990فريل أ 14بتاريخ  10-90وليدا  جاء  قانون 

 النظام المالي  من القيود  المفروضة  عميو  وتنفيد السياسة النقدية  السوق  ومحاولة  تحرير اقتصاد
  .ا المبحثذلك  من خلال  ىذسنرػ 

 المطمب الاول: الاطار القانوني لمسياسة النقدية  في الجزائر

ادية  تماشيا مع  صلاحات  الاقتصالنقد والقرض  شكل منعرجا  حساسا  في الإ قانون ن اصدار  أ
   .ى  اقتصاد  السوق إلؼ الانتقال أالوضع  الجديد 

 أىمية المكانية التي يجب أن تشريعا يعكس بحق والقرض نصا المتعمق بالنقد 10-90ويعتبر قانون 
  .يحتميا الجياز المصرفي

 10-90والقرض هداف قانون النقد أ :ولاأ 

  1يمي لى تحقيق ماإمجال النقدؼ  جديدة في إدخال قواعدفي  جديدة تصب معظميا بأفكارجاء 

  .الجزائرؼ دارؼ  في القطاع البنكي إوضع  حد لكل  تدخل  

  .العمل  عمى القضاء الانحرافات  الغير مراقبة  في ادارة تسيير البنوك 

  .المقيدةتشجيع الاستثمارات الخارجية  

  .النقد و القرض تسيير شؤون  المركزؼ فيدور البنك  اعتبار رد 

  .ضمان تسيير مصرفي جيد لمنقود 

  .اعادة تقييم  العممة  بما تخدم الاقتصاد الوطني 
                                                           

1
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 .نشاء سوق نقدية  حقيقية 'البورصةا 

 10-90مبادى قانون   :الفرع الثاني 

لى مجمس  النقد و القرض  الدؼ  يعتبر  إبتحول  السمطة النقدية    10-90حيث  سمح قانون 
بمثابة  مجمس  ادارة  بنك الجزائر ن  يتمتع   بصلاحيات  واسعة  غي مجال  القرض  والنقد  تمثل  

  :يمي ندكر ما 10-90لقانون   المبادغاىم  

  الدائرة النقدية والدائرة الحقيقيةالفصل بين  -1

القرارات عمى   تتخذحتى  القرض  مبدا الفصل بين  الدائرتين  الحقيقية  والنقدية تبين  قانون النقد و 
  المبدأعمى الوضع  النقدؼ  و ان ىدا   تي تحددىا السمطة النقدية  وبناءاساس الاىداف  النقدية ال

  :ندكر منيا  ىدافيسمح بتحقيق  مجموعة الأ 10-90ون في قان

  .التقميديةالدينار لوظائفو  ستعادةا 

  .من طرف البنوك الفائدةمعذل  تحديدالمرونة النسبية في  إيجاد 

 ولةدئرة ميزانية الداو  النقديةالفصل بين  -2

طريق البنك  عجزىا عن القرض وتمويللى عممية إالمجوء  حرة فيالقانون  ذاى الخزينة بموجبفمم تعد 
 1.المركزؼ 

  ميزانية الدولة ودائرة القرض الفصل بين  -3

عمى تمويل  الاستثمارات  ليبقى  دورىا  قتصادللاو الائتمان  أقروض ابعدت  الخزينة  من منح ال 
 المسؤول عن منح القروض صبح  لنظام المصرفي ىو أمن طرف الدولة  و  الاستراتيجية

 انشاء السمطة النقدية وحيدة  ومستقمة   -4

                                                           
1
، طرق استخذام الٌمود هي طرف البٌون هع إشبرة إلى تجربت الجزائر( تمٌٍبث البٌون)دراست فً الطاهز لطزش، 

 099- 091، ص ص0202، الجشائز، 7دٌىاى الوطبىعاث الجاهعٍت، ط
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سمطة نقدية  وحيدة   بإنشاءلك ذليمغي التعدد في المراكز السمطة النقدية  وكان   90/10جاء قانون 
في  جية  جديدة  تذاابدائرة النقدية  الية  في دالسمطة النق ذهؼ جية  وقد وضع  ىأومستقمة  عن 

   .مس النقد والقرضجم سمياا

  .السمطة النقدية تكون ىذهن أقد حرص قانون النقد والقرض عمى و 

  .النقديةوحيدة  يتضمن انسجام السياسة   - أ

  .ىداف النقديةبشكل منسجم  لتحقيق الأ مستقمة   تنفيد السياسة   - ب

   .موجودة في الدائرة النقدية   - ج

 وضع  النظام  البنكي  عمى مستويين   -5

 1.لمقرض التجارية كموزعةالبنوك  نقدية ونشاط بين نشاط البنك المركزؼ كسمطةلك التمييز ذيعني 

 تعديلات قانون النقد والقرض :الفرع الثالث

المتعمق بالنقد طار القانوني لإلعشر سنوات عمى تنفيد  الاصلاح النقدؼ  وفقا   منكثر أبعد مضي 
 :كر منياذتعديلات  نالىم أ والقرض تم تعديل اصلاحات البنك  ومن 

 01-01مر الأ 2001تعديل  

عمى  01-01الامر المؤرخ في  2001م عا 90/10ا تعديل  عمى قانون النقد والقرض  ذجاء ى
 لى جيازينإالنقد والقرض  لى تقسيم مجمسإالبنكي والمصرفي  ييدف   ساس  ببنية النظامأ

 المركزؼ  كدارة وتسيير البنإيشرفون عن ين ذالعضاء دارة من الأمجمس الإول الأ الجياز  -1

 النقد و القرض من مجمس الثاني يتكون الجياز   -2

 11 -03مر  الأ 2003تعديل   

                                                           
1
، أطزوحت دكتىراٍ، إصلاحبث الٌظبم الوصرفً الجزائري وآثبرهب على تعبئت الوذخراث وتووٌل التٌوٍتعلى بطاهز،  

وعلىم التسٍٍز، قسن العلىم الاقتصادٌت، تحلٍل اقتصادي، جاهعت الجشائز،  كلٍت العلىم الاقتصادٌت والتجارٌت

 61، ص0221 -0222الجشائز،
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ي مجال  ف 10/ 90مق بتعديل  وتقييم  قانون  عالمت 2003اوث  26في   المؤرخ 11- 03مرجاء الأ
ؼ يمثل اصلاح  ذا القانون  ضبط  ميمة البنك المركزؼ كسمطة نقدية  والذالسياسة النقدية  حاول ى

 1.وسائل السياسة النقديةو حكام انون عمى الأالقوحافع  2001 برامج الانعاش الاقتصادؼ في سنة 

 04/ 10مر الأ 2010تعديل   

 :يمي ما 35تعدل وتقيم  المادة  2ن المادةأحيث  11-03لى تعديل  الامر إ ييدف  ىدا الامر

تشمل ميمة  البنك المركزؼ  في الحرص عمى الاستقرار الاسعار  باعتباره ىدفا  من  35المادة 
عمى النمو  الاقتصاد  والسير  والمحافظةاىداف السياسة النقدية  في توفير الشروط النقد و القرض  

 2.عمى الاقتصاد النقدؼ

 2017تعديل    

ى  قيام  بنك الجزائر  بشراء  مباشرة  لمسندات التي  إلؼ ييدف ذوالقرض ال قدالنبجاء قانون المتعمق  
مكرر بغض النظر عن كل  45تصدرىا الخزينة العمومية  لمدة خمس سنوات حيث نصت المادة  

بتمويل   الاخيرة ذهشراء مباشرة  عن الخزينة  ومنو تقوم ىباليقوم بنك الجزائر   الاحكام  المخالفة 
 .الاقتصادية الإصلاحاتفيد برامج وتن  للاستثمارلصندوق الوطني 

 2020تعديل  

و القرض  النقد يقيم النظام  2020ديسمبر  28المؤرخ  في  09 -20نظام  اصدار 2020في سنة 
 :كر منياذنقاط  ناليث  اشار قانون النقد والقرض لبعض حيتعمق بالسياسة النقدية   20 - 9رقم 

 . 06الى  08تخفيض  معدل الاحتياطات الاجبارية  من  

  1.لمبنوك ضافية  وبالتالي توفير موارد دعمالاتحرير ىوامش السيولة  

                                                           
1
، الجزٌدة الزسوٍت، والوعذل والوتون لمٌوى الٌمذ والمرض 64/6/6335الوؤرخ فً  11 -35هي الأهر 53الوبدة  

 7، ص07/8/0222، الصادرة فً 20العدد 
2
 -حسي، فعبلٍت السٍبست الٌمذٌت فً تحمٍك الاستمرار الالتصبدي فً الجزائر خلال ،  بووذٌشت –فٍصل بوحلفبوٌت  

هذكزة هاستز، كلٍت الاقتصادٌت والتجارٌت وعلىم التسٍٍز، قسن العلىم الاقتصادٌت، اقتصاد ًقدي ، 6312 - 6317

 67، ص0209 -0202وبٌكً، جاهعت محمد بىضٍاف بالوسٍلت، الجشائز، 
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 الجزائر في  السياسة النقديةدوات أ :المطمب الثاني

ن أكما نعمم  ية  التي تستخدميا البنك الجزائردوات السياسة النقدأا المطمب  ذسوف نتناول  في ى
غير مباشرة لبنك دوات أات السياسة النقدية  بتييئة عدة دو أسمطة النقدية  شرعت  في الاصلاح ال

ضمان  جل أدية  من قخاصة اقتصاد السوق النالاقتصاد   مبيايتطالتي  الجزائر تتماشى مع الحاجة
  :كر منيا بموجبيا ذنو  أنواعيا فعالية السياسة النقدية 

 اعادة  الخصم  :الفرع الاول

داة  يتدخل  بيا بنك الجزائر لمتحكم  في حجم  القروض أىم أ معدل اعادة الخصم  ىي تعتبر 
الجزائر  بنك تي ببموجبيا ال البنك التجارؼ ووسيمة  يمجا لبنوك التجارية  الممنوحة  من طرف ا

من  43ة حكام المادأا ما تم  تحديد  في ذوى لمحصول عمى  السيولة  مقابل التنازل لو عن مستندات 
عادة خصميا  والتي يكن إ وتم توضيح  السندات  التي يمكن  المتعمق بالنقد والقرض  10-90قانون 

  :يمي حصوىا ما

جنبية باحثة عن تبادل حقيقي لمسمع و أو دولة أندات تجارية مضمونة من الجزائر  س -1
  .الخدمات

  .شيرأ المتبقية لاستحقاقيا ثلاثترة سندات عامة لا تتعدػ الف -2

دػ تتع قل ه العمميات عمى الأذشير ويمكن ليأجل لمدة  ستة قصيرة الأالقرض السندات   -3
يوضح  التالي الجدولو و معنويين أع  شخصيين طبيعيين ن  تحمل توقيأثلاث سنوات يجب 

  .مراحل تطور معدل اعادة الخصم لبنك الجزائر

 2023 -2000الجزائر خلال الفترة  تطور معدل اعادة الخصم لبنك (: يوضح4رقم ) الجدول

 المعدل السنوات
2000 6 

                                                                                                                                                                                
1
، هذكزة ضوي هتطلباث ًٍل دراست تحلٍلٍت 6366-6333عبلٍت السٍبست الٌمذٌت فً الجزائر هي ، فدوٌوت سوٍزة 

، 0922اوث  02  ، جاهعتالاقتصادٌت العلىم قسن  التسٍٍز وعلىم والتجارٌت الاقتصادٌت العلىم كلٍت شهادة الواستز،

 21، ص0202-0200سكٍكدة،
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2001 6 
2002 5.5 
2003 4.5 
2004 4 
2005 4 
2006 4 
2007 4 
2008 4 
2009 4 
2010 4 
2011 4 
2012 4 
2013 4 
2014 4 
2015 4 
2016 3.5 
2017 3.75 
2018     3.75 
2019 3.75 
2020 3.75 
2021 3 
2022     3 
2023 3 

 الدراسة فترة خلال الجزائر لبنك ثلاثية الاحصائية النشرات عمى باعتماد الطالبة اعداد المصدر:
2000- 2023 

 2023-2000حيث نلاحع  خلال الجدول  يوضح معدل اعادة الخصم  في الجزائر خلال الفترة 
، يميو انخفاض تدريجي  بمغ 2001الى سنة 2000من سنة  %6حيث يبمغ معدل اعادة الخصم 
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، بسبب الحالة  الجيدة لمبنوك  التي خفضت من مستوػ اعادة تمويميا لدػ بنك 2002سنة  5.5%
ستمر انخفاض طرف ىده الاخيرة لدػ بنك الجزائر، ا الجزائر  لتصل الى عدم اعادة التمويل من

ويبقى  ىدا المعدل   %4الى  %4.5من 2004-2003ن المواليي السنتينمعدل اعادة الخصم  في 
نظرا لمشكل فوائض مالية نتيجة ارتفاع اسعار النفط وعدم لجوء  2015ثابت  بنفس المعدل الى غاية 

  التمويل من البنك المركزؼ . لإعادةالبنوك 

اعادة بب انعدام بس %3.5عمى تفعيل ىده الاداة  بتخفيضو الى عمل بنك الجزائر  2016في سنة  
يا وتنتج عن  2020ويستمر بنفس المعدل الى غاية  %3.75بمعدل  2017التمويل  ليرتفع  في سنة 

اعادة الخصم حتى مة  التخفيضات  المتتالية لمعدل وتوصمت  سمس تقميص  في السيولة  المصرفية،
 1 .2023ا المعدل الى غاية ويستمر ىذ 2021في سنة   %3بمغ 

 الاجباري الاحتياطي  :الفرع الثاني

ساس أبنوك بنسبة  يحددىا بنك الجزائر وتحسب  عمى الغير مباشرة  في احتفاظ الداة ىده الأتتمثل 
ن تقتضي أحتفاظ بيا في حساب بنك الجزائر  والقرض الودائع التي يممكيا كل بنك  وتتم الا مجموع
  .و كمياألودائع نواع اأالبنوك بقصد معين يحسب بعض  ن تحتفع أداة بىده الأ

ن أالاحتياطي الاجبارؼ بصورة مباشرة غير  إدارةلم يدكر  10-90لقانون   المتمم 03/11مر الأ 
وع مختمف التي حدد من خلاليا خض 2004 سنة نوعبر تعميمة صادرة عتقنيتيا  أعادبنك الجزائر  

عمى  الاحتياطات الاجبارية ه السياسة في الجزائر منح بنك الجزائر عائدا ذالودائع حيث تم تطبيق ى
  .عمى شكل فائدة

 2023-20000الجدول يوضح تطور معدلات الاحتياطي الاجبارؼ خلال الفترة 

 

 

                                                           
1

ذام  الٌمود هي طرف البٌون هع الاشبرة الى التجربت الجزائرٌت ختمٌٍبث البٌون دراست لً طرق استطاهز لطزش ، 

  009ص0202، الجشائز ،7الجاهعٍت ط دٌىاى الوطبىعاث، 
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-2000تطور معدلات الاحتياطي الاجباري في ابنك الجزائر خلال الفترة  (: يبين5رقم ) الجدول
2023 

 2010 2009 2008  2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

معدل 
الاحتياط

ي 
الاجباري 

% 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

-- 3 4/25 6/25 6/5 6 :5 6/5 6/5 8 8 8 
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عمى النشرات الاحصائية لبنك الجزائر خلال الفترة الدراسة : من اعداد الطالبة بالاعتماد المصدر
2000- 2023  

-2000نلاحع من خلال الجدول يوضح تطور الاحتياطي الاجبارؼ في الجزائر  خلال الفترة 
تعديلات مختمفة وفق ما عرفو الوضع مند بداية استخدامو وادراجو ضمن ادوات السياسة النقدية 2023

ودلك %12حيث بمغ 2013الاقتصادؼ الجزائر ،حيث عرف المعدل ارتفاع متواصل  الى غاية سنة 
راجع لامتصاص فائض السيولة المصرفية تفاديا من التضخم توجييا الى القروض  وفي سنة 

عمى  التوالي ىدا   %4و%8باشر بنك الجزائر في تخفيض معدل الاحتياطي الالزامي 2016-2017
نتيجة تدىور 2016-2015راجع لضخ السيولة  اضافية لمبنوك  بعد تباطؤ نمو الكتمة  النقدية سنتي 

محاولة  %10الى2019-2018اسعار المحروقات ،ليعاود بنك الجزائر رفع ىدا المعدل سنتي 
وبعد ما  ميدؼ  في ىده الفترة،التي عرفت ارتفاع اثر تطبيق التمويل  الغير التق تخفيض الكتمة النقدية

الازمة الصحية التي طالت تداعياتيا جميع الاقتصاديات  عمد بنك  ركود اقتصادؼ اثر عرف العالم

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنوات 

معدل 
الاحتياطي 

 الاجباري 
%  

9 11 12 12 12 4 4 10 10 3 

  2023 2022 2021 السنوات

معدل 
الاحتياطي 

 الاجباري 
% 

2 2 2 

   

    



الفصل الثب8ًً         الاطبر التطبٍمً للسبست الٌمذٌت فً التحمٍك الاستمرار الٌمذي فً 

0202-0222الجزائر   
 

 
51 

كمحاولة بنك  2023-2022-2021لسنوات  %2و %3الى 2020الجزائر تخفيضو  مرة اخرػ 
 1 الجزائر ضبط  التوازنات المالية .

 لية استرجاع السيولة آ الفرع الثالث:

 2002افريل 11الصادرة في 02/2002و التطبيق بموجب التعميمة  التنفيذتم دحول ىذه الأداة حيز 
ساليب تدخل لبنك المركزؼ الجزائرؼ في أايام  ضمن 7السيولة ل استرجاعسموب أوالتي تدخل بموجبيا 

  2005اشير من اوث 3السيولة ل   سترجاعا بأسموبالسوق النقدية ليتم تدعميا لاحقا 

لسيولة  وىي عبارة عن سحب فائض ا بأسموبحدػ التقنيات التي استخدميا بنك الجزائر إداة تعتبر الأ
جزائر باستدعاء لية عمى قيام بنك الدائع لبنك الجزائر حيث  تعتمد الأاختيارؼ لفائض الو  ايداع طوعي

ساعة   24لمدة  ودائعضع حجم شمولييا عمى شكل المشكمة لمجياز البنكي لو البنوك التجارية 
 .يوم 360  ستحقاقالاساس فترة أوتحسب عمى 

 .(: يوضح استرجاع السيولة خلال فترة زمنية معينة6الجدول رقم )

 اشهر 6 اشهر 3 ايام 7 السنوات 
2000 - - - 
2001 - - - 
2002 2.75 - - 
2003 1.75 - - 
2004 0.75 - - 
2005 1.25 1.90 - 
2006 1.25 2.50 - 
2007 1.75 2 - 
2008 1.25 1.25 - 
2009 0.75 1.25 - 

                                                           
1
اثر  الاتجبهبث الحذٌثت لاستملالٍت البٌه الوروزي على فعبلٍت  السٍبست الٌمذٌت الاشبرة الى حبلت سعدٌت حدٌىش  

الاقتصادٌت  ًقىد وهالٍت  جاهعت محمد  قتصادٌت وعلىم التسٍٍز قسن العىاطزوحت دكتىرة  كلٍت العلىم  الا–الجزائر 

  019ص0202-0209بىضٍاف  الوسٍلت الجشائز 
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2010 0.75 1.25 - 
2011 0.75 1.25 - 
2012 0.75 1.25 - 
2013 0.75 1.25 1.50 
2014 0.75 1.25 1.5 
2015 1.5 1.25 0.75 
2016 1.5 1.25 0.75 
2017 1.5 1.25 0.75 
2018 - - 3.5 
2019 - - 3.5 
2020 - - 3.5 
2021 - - - 
2022-2023    
الجزائر التقرير  الاحصائية السنوية  لبنك الطالبة بالاعتماد عمى التقارير من الاعداد :المصدر
 . 2024 ماي 31تم الاطلاع  2022رير ديسمبر وتق 2021

-2000السيولة خلال الفترة  اعادة استرجاع الذؼ يوضح تطور معدل نلاحع  من خلال الجدول  
 2002في 2.75لية استرجاع السيولة  في امتصاص السيولة  المصرفية الفائضة  بمعدل آ 2023

ه الفترة  في تزايد مستمر  المبالغ الممتصة  في ىذحيث كانت ، 2004سنة  % 0.75لينخفض الى 
 2008حتى سنة  2005من سنة   1.75 % و% 1.25تراوحت  معدلات استرجاع السيولة  بين 

واستقرت معيا المبالغ  الممتصة  2016سنة لى إ 2009سنة  في % 0.75 ا المعدل  عندليستقر ىذ
لى في تزايد  وتصل إ 2011إلى  2007الممتدة من سنة  مميار دينار طيمة  الفترة  1100عند

لى ولة إقام بنك الجزائر بتخفيض  عتبة امتصاص السي 2015وفي  2013 مميار دينار سنة 1350
تم التوقف عن  2016وفي  دينار. مميار 700مميار دينار ليرفعيا من جديد في نفس السنة الى  300

غير التقميدؼ  التمويل  ليةالجزائر جراء تطبيق آ استخدام التقنية  ولكن مع تشكل فوائض مالية لدػ بنك
بمعدل  2019ختى 2018اعاد بنك الجزائر  تفعيل عمميات  استرجاع السيولة في  2017نياية 
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و 2022و  2021ولم يتم استخداميا ثلاث سنوات المتتالية  2020وتستمر حتى لسنة  % 3.5
2023  . 

 ثر مساهمة السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في الجزائر خلالأتحميل  المبحث الثاني:
 2023-2000الفترة 

-2000الكتمة النقدية ومقابلاتيا في الجزائر خلال فترة الدراسة  معرفة تطور المبحث سنحاولا ذفي ى
2023. 

ىم المؤشرات المستيدفة لمسياسة النقدية في الجزائر لتحقيق الاستقرار النقدؼ تطور أ  لىإسنتطرق 
                      .2023-2000خلال الفترة 

 2023-2000الجزائر خلال الفترة ول: تطور الكتمة النقدية ومقابلاتها في المطمب الأ   

سس الحادة لى تكوين الأإالتحسن الواضح في السيولة البنك شكمت متابعة تعزيز الوضعية النقدية  و 
ا المطمب ذير السياسة النقدية  وقد خصصنا ىلتطورىا وىو ما يؤثر بعمق عمى الوضع النقدؼ وس

  .لمعرفة تطور الكتمة النقدية و مقابلاتيا

 الفرع الاول: تطور عناصر الكتمة النقدية  

بيا  نيا كمية النقود المتداولة في مجتمع ما خلال فترة زمنية معينة يقصدأتعرف الكتمة النقدية عمى 
شكاليا بمدػ ألأفراد أو المؤسسات والتي تختمف شكال النقود والتي يحوزىا اأالنقود  المتداولة ىي كافة 

عي وتطور العادات المصرفية في المجتمعات، وتتكون الكتمة النقدية في التطور الاقتصادؼ والاجتما
 الجزائر من العناصر التالية:

تتمثل في تداول النقود الورقية من بنكنوت وقطع نقدية، وتعتبر من المكونات  النقود الورقية: -1
 .الأساسية لمكتمة النقدية في الجزائر

تتمثل في الودائع تحت الطمب لدػ البنوك التجارية، وودائع مراكز الحساب  النقود الكتابية: -2
الجارؼ وصناديق التوفير والأموال الخاصة المودعة لدػ الخزينة، والتي تتداول عن طريق 

 الكتابة من حساب بنك إلى حساب آخر.
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مسيرة من قبل وتشمل الودائع لأجل لدػ البنوك التجارية، والودائع الخاصة ال أشباه النقود: -3
مؤسسات القرض، والتي تتمثل الأموال الموظفة للأعوان الاقتصادية، وىي تشكل ما يسمى 

 M2.1 بالسيولة المحمية

 النقود تطور يوضح (:7رقم ) الجدول

 m1النقود  اشباه النقود النقود الكتابية  النقود الورقية  السنوات 
2000 - - - - 
2001 577.2 661.4 123.5 1238.5 2413.5 
2002 664.7 751.7 1485.2 1416.3 2901.5 
2003 781.3 862.1 1656 1643.4 3299.5 
2004 874.3 1291.3 1478.7 2165.6 3644.3 
2005 921 1516.6 1632.9 2437.5 4070.4 
2006 1081.4 2096.4 1649.8 3177.8 4827.6 
2007 1284.2 2949.1 1761 4233.6 5994.6 
2008 154 3425 1991 4964.9 6955.9 
2009 1829.3 3114.8 228.9 4949.8 7178.7 
2010 2098.6 3539.9 2524.3 5638.5 8162.8 
2011 2571.5 4570.2 2757.5 7141.7 9929.1 
2012 2952.3 4729.1 3333.6 7681.5 11016.1 
2013 3204 5018.7 3691.7 8249.8 11941.5 
2014 3658.9 5918 4083.7 9609 13704.5 
2015 4108.1 5136.3 4443.4 9261.1 13704.53 
2016 4497.2 4909.8 4409.3 9407 13816.3 
2017 4716.9 4513 :3 4708.5 10266.1 14974.6 
2018 4926.8 6477.3 5232.6 11404.1 16696.7 
2019 5437.6 5794.9 5531.4 10979.2 16510.7 
2020 6138.3 4210 5727.8 11901.8 17659.6 

                                                           
1
 017، صهزجع سبق دكزٍبلعشوس بي علً،  
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2021 6712.2 5278.2 6463.2 13590.3 20053.5 
2022- 7392.8 6273.9 7584.9 15379.5 22964.5 
2023 8026.2 6289.8 8033.4 16334.9 24368.2 
 المفرطة  السيولة لحالة راجع ىائلا  تطورا النقدية الكتمة نمو معدل عرف 2001 سنة في  عنلاح
 في  النفط معدل  ارتفاع عن الناتجة البترورية العائدات تحسن نتيجة المصرفية المنظومة عرفتيا التي

  بسبب2011 غاية الى2001 تدريجية زيادة النقدية الكتمة حجم عرف حيث– العالمية  المالية الاسواق
 بمغ وقد الموالية  متزايدة بنسب مستمرة زيايدة الكتمة تطور وشيدت توسعية نقدية سياسة تطبيق

   2023 سنة في  اقصاىا

 طور مقابلات النقود.ت :الثاني الفرع

إن الكتمة النقدية التي تظير جانب المطموبات ليا ما يقابميا في جانب الموجودات من ميزانية النظام 
لمخزينة  البنكي، وىذا المقابل يظير في شكل أصول خارجية)ذىب وعملات أجنبية(، وتسميفات

العمومية، وقروض مقدمة للاقتصاد، وتعرف مقابلات الكتمة النقدية بأنيا مجموع التسميفات العائدة 
ساس فالتطورات تحدث عمى الكتمة النقدية ترجع بالدرجة رؼ النقد وشبو النقد وعمى ىذا الألمصد

 .الأولى إلى مقابلات الكتمة

 مجموع الوسائل الدفع  الدولية الموجودة تشمل الأصول الخارجيةصافي الأصول الخارجية:  -1
ما تطورىا في الاقتصاد الجزائر فكان ز المصرفي من دىب والعملات الإجمالية لدػ الجيا
 رتفعتاسعار النفط مرتفعة كمما ا كانت أنو كممالصادرات من الدول  لذلك نلاحع  أمرتبطا ب
  .صول الخارجية والعكسمعيا الأ

 ق حقوق عمى باقي دول العالم ويمكن تحميل الاصول الخارجية من حسابالاصول الخارجية تتيح خم
سائل الدفع الدولية لدػ الجياز البنكي وتكون مصدرىا صادرات ميزان المدفوعات وتشمل مجموع الو 

 .السمع والخدمات المداخيل اضافية رؤوس الاموال تحويلات الاشخاص إلى الداخل

 روض الخزينة في العناصر التالية:تتمثل في قالقروض المقدمة لمدولة:  -2

 .التسبيقات التي يمنحيا بنك الجزائر لمخزينة العمومية 
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 .الاكتتاب في سندات الخزينة العامة من طرف البنوك التجارية وحتى الاشخاص 

 .1ودائع المؤسسات والأشخاص في حسابات الخزينة والتي منيا الحسابات البريدية 

القروض الممنوحة من الجياز المصرفي للأعوان وىي القروض المقدمة للاقتصاد:  -3
 الاقتصاديين غير الماليين من أجل مواجية احتياجاتيم وتمثل نوعين من القروض:

  القروض المقدمة من طرف بنك الجزائر إلى البنوك التجارية لتمبية حاجاتيم من السيولة
تقدميا  راق التجارية التيالنقدية، حيث تقدم ىذه القروض عمى أساس القيام بإعادة الخصم لمو 

البنوك التجارية لقاء تعامميا مع الأعوان الاقتصاديين غير الماليين لبك الجزائر بصفة الممجأ 
 2الأخير للإقراض.

  2023 -2000مقابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال الفترة  تطوريوضح   (:8رقم ) الجدول

صافي الاصول  السنوات 
 الخارجية 

صافي القروض الى 
 الدولة 

 قروض الى الاقتصاد

2000 1310.7 - - 
2001 1775.7 1648.2 1078.4 
2002 2342.7 5870.7 1266.8 
2003 3119.2 423.4 1380.2 
2004 4179.7 20.6 1538.5 
2005 5515 933.2 1779.8 
2006 7415.5 1304.1 1905.4 
2007 10247 2183.1 2205.2 
2008 10886 3627.3 2615.5 
2009 11997 3488.9 3086.5 

                                                           

  
1
 فعبلٍت السبست الٌمذٌت فً تحمٍك الاستمرار الالتصبدي فً الجزائر خلال الفترةبىحلفاٌت فٍصل، بىكشٍدة لحسي،  

، هذكزة هاستز، كلٍت العلىم الاقتصادٌت والتجارٌت وعلىم التسٍٍز، اقتصاد ًقدي وبٌكً، جاهعت محمد 6317 -6312

 22، ص0202- 0209بىضٍاف، الوسٍلت، الجشائز، 
2
 –تمٍٍن أثر سٍبست التووٌل غٍر التملٍذي على الاستمرار الٌمذي فً الجزائر أسواء عشوسة، صبزٌٌت بي عٍاش،  

، هذكزة هاستز، كلٍت العلىم الاقتصادٌت والتجارٌت وعلىم التسٍٍز، جاهعت محمد 6317 -6315 –الجزائر حبلت  دراست

 97، ص0202 -0209الصدٌق بي ٌحً، جٍجل، 
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2010 13928.2 3584 3268.1 
2011 14940. 3289.8 3726.8 
2012 15225.2 3235.5 4297.5 
2013 15734.9 2024.5 5156.3 
2014 15375.4 567.5 6499.4 
2015 12596 2682.2 7277.2 
2016 11517.4 3929.7 7909.9 
2017 11320.8 1967.4 87778.7 
2018 9572.4 3857.8 - 
2019 7638 4782.4 - 
2020 5249.8 5000 - 
2021 6559.1 12908.7 9794.7 
2022 8650.4 19099.3 10115.2 
2023 9532.3 13189.7 10703.6 
 2023-2000النشرة الاحصائية  الثلاثية لبنك الجزائر : معطيات المصدر

حيث  ،خارجية عرفت زيادة مستمرة كل سنةصول الن صافي  الاصول الأخلال الجدول  أنلاحع من 
مميار دينار دج لسنة  4179.7ب ايضا وقدرت  2001مميار دينار دج 1310.7بمغت ما يقابل 

  مميار دينار دج  1247لتصل ما يقارب  2007 -2006 خلال السنتين  الزيادة ستمرتو ا 2005
لأصول الصافية إلى إرتفاع اوترجع زيادة  المسجمة في  2013 في سنة  14940.4قدرت و   2007

دولار  لبرميل  91الى  2014سعار المحروقات في السوق الدولية  ثم سرعان ما انخفضت في سنة أ
صدمة كبيرة عمى  الاقتصاد  وفي  2015واستمر طول السنة  2014اض  في سنة ،وشكل الانخف

ارتفاع في  وعاد 2020في سنة  5249.8السنوات الموالية استمرت في الانخفاض تدرجي قدرت 
قروض المقدمة لمدولة قد عرفت ما بالعودة  الى صافي الإ 2023و 2022و 2021وات المتتالية السن

انحفض حجم القروض في شكل 2004ا راجع الى منيج التمويل وفي بداية مع ذارتفاعا  وانخفاضا وى
للانتباه حيث اصبحت قيمتيا سالبة بسبب  ارتفاع  اسعار المحروقات و تحسن الأوضاع  الاقتصادية 

تقميص دور  الخزينة في التمويل  عممية التنمية   وىدا تحت اثر انخفاض الموجودات  الخزينة  
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مع رغم انخفاض المستحقات   2016ا مميار دج سنة 870.1الجزائر .التي انتقمت من العمومية لبنك 
تمة النقدية  وىي في تزايد الثنائي لمك للاقتصاد اعتبارىاالمصارف عمى الدولة  اما  القروض  المقدمة 

 .مستمر

الثاني تطور اهم المؤشرات المستهدفة من قبل السياسة النقدية في الجزائر لتحقيق  :المطمب
 2023-2000الاستقرار النقدي خلال الفترة 

لى تحقيق حالة الاستقرار ر ت السمطة النقدية في الجزائر في إطار برنامج الاصلاح الاقتصادؼ إسع
 مختمف مؤشرات الاستقرار النقدؼ .لى مب إا المطومن خلال ذاك سنتطرق في ىذ ،النقدؼ

 تطور مستوى العام للأسعار  الفرع الأول:

  ستيلاكبر عنو بمؤشر الأسعار الموجية للاالتضخم ىو مؤشر لمستوػ التغيرات العامة للأسعار يع

 1مؤسسات ىيكمية. ليست النقدية فقط بل أسبابو ،في الجزائر أسبابو

لذلك لى السبب النقدؼ وانما  تتعداىا، إود الدول النامية ولا تعتعد أسباب التضخم في الجزائر  كباقي 
بصفة غير مباشرة  خم النقدية مباشرة ،فييما  تتخذالتضتتدخل  السياسة النقدية لمعالجة اسباب 

والجدول  ،عمى حجم قروض في الاقتصاد  التأثيرسباب المؤسساتية و الييكمية من خلال لمعالجة  الأ
  2023-2000يوضح تطور معدلات  التضخم في الجزائر خلال فترة 

  2023-2000خلال الفترة  الجزائرتطور معدلات التضخم في   (:9رقم ) الجدول

                                                           
1

  702بلعزوز بن علي  مرجع سبق ذكره ص 
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   معدل التضخم  السنوات 
2000 0.3 
2001 4.2 
2002 1.4 
2003 4.3 
2004 4 
2005 1.4 
2006 2.3 
2007 3.7 
2008 4.9 
2009 5.7 
2010 3.9 
2011 4.5 
2012 8.9 
2013 3.3 
2014 3 
2015 4.8 
2016 6.4 
2017 5.6 
2018 5.9 
2019 2 
2020 2.4 
2021 3.6  
2022 6.5  
2023 7 
 لإحصاء  لالديوان الوطني  عمىلاطلاع : من اعداد الطالبة باالمصدر
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متطورة وعالية من  معدلات 2023-2000الفترة  شيدت خلالن الجزائر خلال الجدول نلاحع أ من
ىدا راجع الى حدوث  2001في سنة  4.2وصولا الى نسبة  0.3 2000التضخم حيث فدرت قيمتو سنة 

ة  مالينتيجة تطبيق برنامج الاصلاح الاقتصادؼ من المؤسسات ال0.3ة  كبيرة خلال سنة واحدة  نسبة و جف
دؼ ،وتقميص لمتخمي عن التمويل عجز الميزانية من خلال الاصدار  النق سعارالدولية التي تضمن رفع الأ

بتطبيق برنامج الانتعاش  ترافقت 2013 -2001اتباع السياسة  النقدية في الفترة النفقات  العامة حيث 
لمتغيرة بإضافة اعادة تشكيل الاقتصادؼ ودعم النمو وفي دلك تحسين المؤشرات  والسيولة المصرفية  ا

في سنة  6.4الى  2013في سنة  3.3لك رف الاجنبي، ثم تصاعدت نسبة التضخم بعد ذاحتياطات الص
سبب  2.4نسبة 2020ائدة تم وصل نتيجة الوضاع الاقتصادية الس2018سنة  5.9الى  2016

ا راجع وجود ىذ3.6سبة ارتفاع طفيف  قدر بن 2021زمة الجائحة  وفي سنة الأوضاع الاقتصادية و أ
  2023في  وضاع الاقتصاديةالاقتصاد  حيث وصل إلى أقصى حد بسبب الأسيولة ضئيمة في 

 الاستيراد . تكاليف الانتاج وارتفاع يعود سبب التضخم في الجزائر 

 تطور سعر الصرف الجزائري  :الفرع الثاني

ية ؤشراتو الداخممب مبتحسين أغ  يتميزطار محيط اقتصادؼ كمي السياسة النقدية في إيدير بنك الجزائر 
الجدول التالي يوضح  تطور سعر  ،شرات الاستقرار النقدؼ سعر الصرفىم مؤ ومن أ  ،منياوالخارجية 

 . 2023-2000الصرف في الجزائر خلال فترة 

 2023-2000تطور اسعار الصرف في الجزائر خلال الفترة   يوضح(: 10رقم ) الجدول

 سعر الصرف مقابل الاورو  سعر الصرف مقابل الدولار  السنوات 
2000 75.32 67.3 
2001 77.22 69.2 
2002 79.68 75.35 
2003 77.39 87.46 
2004 72.06 89.64 
2005 73.36 91.3 
2006 72.64 91.24 
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2007 69.36 94.99 
2008 64.56 94.86 
2009 72.64 101.29 

20210 74.4 99.19 
2011 78.55 102.21 
2012 77.55 102.16 
2013 79.38 102.45 
2014 80.56 106.9 
2015 100.46 111.44 
2016 109.46 121.17 
2017 110.96 125.32 
2018 116.61 137.69 
2019 119.36 133.7 
2020 126.82 144.86 
2021 135.10 159.75 
2022 142 149.57 
2023  135.99 146.91 

-2020-2021-2022-2023اعداد الطالبة بالاطلاع عمى النشرات الاحصائية  المصدر: من
2019 

في قيمتو  تدبدبنان سعر الصرف  الدينار الجزائرؼ مقابل الدولار عرف حيث نلاحع من خلال الجدول أ
 دينار 77.39،سجل قيمتو  2003وتحسنت قيمتو بداية  2001مقارنة  2002حيث انو سجل تراجعا 

 ن يعاود سمسمةلمدولار ىذا قبل أ دينار 64.36بقيمة  2008لمدولار ليسجل احسن قيمة لو في الفترة 
 قصى حد لو أ 2023ليصل إلى سنة 2009تراجع  قسمتو  في سنة 

لى إ 2001الجزائرؼ مقابل الأورو سجل أحسن قيمة  لو خلال السنوات  الدينارما  سعر الصرف  أ
 102.21ليرتفع مجددا الى  للأورودينار 99.19وصل الى 2010في في دلك شيد انخفاضا 2009
  وفي الفترة المتبقية 2014و 2013وفي سنتي  2012ليرجع ينخفض طفيفا سنة  2011 للأورودينار 
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شيد سعر الصرف انخفاض  مستمر  وما شيدتو ىده الفترة  اقامة فرع لعمميات 2023لى إ2015من 
ا وفرع لعمميات الخزينة بالعممة الصعبة  مع الرغم من احتياطات الصرف الاجل وعمميات الصرف نقد

 الصرف  لينخفض الدين الخارجي 

 تطور معدلات الفائدة  :الفرع الثالث

لقد قامت السمطات النقدية في عمميات الاصلاحات  الاقتصادية و  النقدية  بتحرير القطاع المالي 
الفائدة  موجبة وتحفيز الادخار لتعبئة اكبر قدر ممكن  والمصرفي لمعدلات الفائدة بغية تحقيق معدلات

من المدخرات المالية لتوجيييا نحو الاقراض وتمويل الاستثمارات وارغام المؤسسات  عمى عقمنة سموكيا 
بإعطاء   الاقراض كمفتو الحقيقية ،ويمكن عرض تطور معدلات الفائدة في الجزائر من خلال الجدول 

  :الموالي

 2023 -2000يبين معدلات الفائدة في الجزائر خلال الفترة  التطور يوضح (:11)رقم  الجدول

    حقيقي المعدل الفائدة ال معدل الفائدة الاسمي  السنوات 
0222 5.8 8   
0222 5.8 8..5   
0220 5.8 5..5   
0222 5..8 6.58   
0222 5 4..4   
0222 5 8.8.   
0222 5 8.85   
2007 8 4/33   
2008 8 3 :14   
2009 8 2 :27   
2010 8 4/09   
2011 8 3/48   
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2012 8 *0 :89   
2013 8 4/75   
0222 5 8..5   
0222 5 6...   
0222 5 ..8   
0222 5 ..4.   
0222 5 6.56   
0222 5 8..8   
0202 5 6.8   
0202 5 6.8   
0200 5 6.8   
0202 5 6.8    

 

  الدولي البنك بيانات عمى بالاعتماد الطالبة اعداد من :المصدر

حيث نلاحع من خلال الجدول الدؼ  يوضح تطور معدل الفائدة  في الجزائر خلال فترة الدراسة ، حيث 
عمى التوالي حيث قدرت 2001و سنة 2000غرفت معدلات الفائدة انخفاضا بشكل تدرجي مند سنة 

ه معدلات الفائدة في ىده ،اذ أن ىذ 2004سنة  8لى وصمت وىي أعمى قيمة ليا ا 2001في  9.5ب
  2023الفترة عرفت تطورات تبعا لحصيمة ميزان المدفوعات ،الحقيقية  و استقرت النسبة  الى غاية 

لمبنوك لتحقيق  كثروأعطى ىدا البنك المركزؼ راحة أ  وىو ناتج عن السياسة  المنتيجة نت طرف البنك
 1 قرار .است

                                                           
1
، هدكزة هاستز 6315-1773دراست لٍبسٍت–أثر السٍبست الٌمذٌت على الٌوو الالتصبدي فً الجزائر  ،حلٍوت باب الله 

، 0209 -0208كلٍت العلىم الاقتصادي والتجارٌت وعلىم التسٍٍز، اقتصاد كوً، جاهعت العزبً بي الوهٍدي، الجشائز، 

 61ص
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أما معدلات الفائدة الحقيقية شيدت تذبذبا بين الارتفاع و الانخفاض خلال ىده الفترة حيث بمغ المعدل 
يعبر عمى 2002في السنة 7.18الى  ثم ليرتفع5.27نسبة 2001وفي سنة  6نسبة  2000الحقيقي لسنة 

وبقي عمى الحالة التذبذب طيمة  3.86انخفض الى  2003كبر معدل وصل اليو طيمة الفترة  وفي سنة أ
 .2023إلى  2004الفترة الممتدة من 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



الفصل الثب8ًً         الاطبر التطبٍمً للسبست الٌمذٌت فً التحمٍك الاستمرار الٌمذي فً 

0202-0222الجزائر   
 

 
65 

  :خلاصة الفصل

 طار القانوني التي تمعبو السياسة النقدية و التعديلات التي ولنا في ىذا الفصل الى التطرق للإلقد حا
 -2000لى جانب دراسة السياسة النقدية المقدمة في الجزائر خلال فترة ، إ10-90عمى قانون  طرأت

من خلال تكمم عن تطور مختمف أدواتيا المستخدمة من طرف البنك المركزؼ بدراسة  2023
 لمسياسة التطورات عناصر الكتمة النقدية ومقابلاتو وفي  اخير حاولنا معرفة أىم المؤشرات المستيدفة 

  .النقدية لتحقيق الاستقرار النقدؼ في الجزائر



 عامةخاتمة 

 
 ‌أ

 : خاتمة

 الاقتصادية السياسة ادوات احدى بين من ىامة مكانة الراىنة الاوقات في مسار النقدية السياسة أخدت
 و النقدي الاستقرار تحقيق تحاول أنيا عمى وتأكيد  الاقتصادية التغيرات عمى التأثير دورىا واصبح

  العامة الاىداف

    تحقيق في النقدية السياسة مساىمة اثر تحميل  التالي بالعنوان الموضوع ليدا دراستنا خلال  من
 مدى ما: التالية الاشكالية بطرح وقمنا  0202 -0222 الفترة خلال الجزائر في النقدي الاستقرار
 من واحطنا  0202-0222 خلال الجزائر في النقدي الاستقرار تحقيق في النقدية السياسة مساىمة
  ىما الذكر سبق لدراسة الفصميين  حوزتو

 التساؤل  عمى الاجابة  يمكن بواسطتيا عمييا المتحصل النتائج من  مجموعة الى توصمنا خلال من
 الفرعية الاسئمة من  بالاستخلاصيا قمنا التي الفرضيات صحة اختبار و الفرعية لتساؤلات و الرئيسي

  الفرضيات صحة اختبار-1

  يمي فيما اختبارىا يمكن الفرضيات من مجموعة وضع المقدمة الدراسة ىده خلال من

 عمى التأثير الدولة تمكن التي الوحيدة الاداة ىي النقدية السياسة بكون  المتمثمة :الاولى الفرضية
 لاقتصاد المتحولة  الدول غرار عمى ادركت الجزائر ان توصمنا محققة غير فرضية ىي الاقتصاد

 السيولة من فائض امتصاص منيا وىدف  االسوق  قوى  عمى النقدية السياسة الاعتماد ،اىمية السوق 
 السياسة ،(  التضخم)  النقدي ارالاستقر  معدلات في التحكم واا   التقميدي غير التمويل واستعمال

 الدراسة خلال توسعي، مسار أخدت المالية السياسة  أن حيث من النقدية  لسياسة مكممة المالية
  الاقتصادي الانعاش برامج تطبيق إلى وتيدف

 ما وىدا ، محققة ىي النقدي العرض الضبط في تساىم النقدية السمطة أن المتعمقة :الثانية الفرضية
  . المركزي  البنك أداء وتطوير  دورىا وتفعيل فعالة تكون  النقدية السياسة أدوات أن الدراسات أكدت

 تحقيق في فعالة الدراسة فترة خلال الجزائر في النقدية السياسة تكون  أن المتعمقة :الثالثة الفرضية
 تظير فعالة الدراسة فترة خلال الجزائر في النقدية السياسة ادا محققة فرضية ىي النقدي، الاستقرار

 ،استطاعت الخصم اعادة معدل وتحريك الاجباري  كالاحتياطي الادوات، مختمف استخدام  من في



 عامةخاتمة 

 
‌ب  

 مختمف تصحيح التضخم، معدلات في التحكم بارزة مكانة تحتل أن الجزائر في النقدية السياسة
 .الاقتصادية الاختلالات

  :الدراسة نتائج

  :التالية النتائج لمختمف توصمنا الموضوع ليدا دراستنا خلال من

 السمطة‌طرف من تستخدم بحث الاقتصادية، السياسة مكونات أىم من النقدية السياسة تعتبر -1
 .النقدي الاستقرار تحقيق أجل من النقدية

 والقرض النقد قانون  بصدور خاصة الاصلاحات، عدة النقدي الجانب بالأخص الاقتصادي النظام عرف  -2
  بإزالة قامت التي( النقدي الاستقرار) ،02-02 والقرض النقد قانون  بعد أخرى  تعديلات صدور  -3

 .النقدية السياسة الاىداف حول المنصوص

 . الاجباري  بالاحتياطي مقارنة فعالية الاكثر ادوات لموائع وسيمة السيولة استرجاع أداة تعتبر-4

 .الاسعار واستقرار التضخم  محاربة ىو النقدية لمسمطات الرئيسي اليدف-5

 .الجزائر بنك يستخدميا التي الأدوات أىم من الاجباري  الاحتياطي معدل يعتبر- 6

 .النقدي المعروض في التحكم عمى النقدية السياسة تعمل -7

‌، البطالة معدلات انخفاض أسباب أحد الجزائر في الاقتصادي الانعاش برامج تطبيق  يعد  -8
 .التامة العمالة تحقيق  في النقدية السياسة‌توقف لم لكذ عن والرغم

  

   :اقتراحات التوصيات

 السوق  وعمميات‌، الخصم معدل أداة بالأخص  مباشرة الغير النقدية السياسة أدوات تفعيل ضرورة-1
 المالية الاوراق سوق  تطوير خلال من وخاصة النقدية السياسة أدوات استخدام في والتوسع المفتوحة

 .الجزائر في



 عامةخاتمة 

 
‌ت  

 السياسة اما النقود عمى النقدية السياسة تأثر بحيث النقدية، السياسة مع المالية السياسة إدراج-2
 .النقدي الاستقرار اكبر فعالية تحقيق وبتالي الارادات عمى المالية

 السوق  استقرار سلامة لتعزيز التنظيمية و القانونية الشروط بتوفير تقوم أن النقدية السمطة عمى -3
  .النقدي

 فعالية أكبر تضمن حتى الاستقرار ىدف النقدية لمسياسة الوحيد و النيائي اليدف يكون  أن -4
  النقدي فائض التسيير في التحكم، خلال من النقدية لمسياسة

 :الدراسة آفاق

 خلال الجزائر في النقدي الاستقرار تحقيق في النقدية  السياسة ب يتعمق الموضوع ىدا في تناولنا لقد
 ،وبعد النقدي الاستقرار  تحقيق في النقدية السياسة دور ابراز حاولنا ،ولقد  0202-0222 الفترة

 ودراسة  بحث الى تحتاج مازالت جوانب ىناك ان يبن بالدراسة المتعمقة النتائج  مختمف الى  الوصول
 مواضيع خلال من ،القصور ةلتغطي اخرى  دراسات  الى يحتاج  الموضوع ىدا بالتالي ،و اعمق

 .الجزائر في النقدي الاستقرار لتحقيق المالية والسياسة النقدية السياسة بين التنسيق أىمية- 1

 .والخارجي الداخمي الاستقرار عمى واثرىا الحديثة النقدية السياسة ادوات-2

 .النقدية السياسة كفاءة رفع في الصرف سعر سياسة دور-3

 .النقدي الاستقرار تحقيق في والاقتصادية  المالية السياسة فعالية -4

 . الجزائر في النقدية السياسة فعالية عمى المركزي  البنك استقلالية  انعكاس-5

 .النقدي العرض ضبط في النقدية السياسة دور -6
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:ائمة المراجعق  

الكتب:-1  

اٌطاهر ٌطرش، تمٍٕاث اٌبٕىن)دراست فً طرق استخذاَ إٌمىد ِٓ طرف اٌبٕىن ِع إشارة إٌى تجربت  -1

0202، اٌجسائر، 7اٌجسائر(، دٌىاْ اٌّطبىعاث اٌجاِعٍت، ط  

ر، اسّاعًٍ عبذ اٌردّٓ، دربً عرٌماث، ِفاهٍُ ؤظُ التصادٌت ، اٌطبعت الاوٌى، دار وائً ٌٍٕش -3

0222. 

، 3بٍعسوز بٓ عًٍ، ِذاضراث  فً إٌظرٌاث واٌسٍاست إٌمذٌت،  دٌىاْ اٌّطبىعاث  اٌجاِعٍت ط  -2

0228. 

، دار الأٌتاَ ٌتىزٌع 0برٌر محمد، اٌسٍاست إٌمذٌت واٌتىازْ الالتصادي واٌىًٍ، ط -بٓ لذور عًٍ  -5

 .0208وإٌشر، اٌجسائر، 

 0222، 0ّصارف  ِؤسست اٌىرق، عّاْ، طدّسة ِذّىد اٌسٍٔذي، إدارة اٌ -2

 اٌطبعت الأوٌى. 0993ضٍاء ِجٍذ اٌّىساوي، الاصلاح إٌمذي، دار اٌفىر اٌجسائري،  -5

، اٌفا ٌىثائك، 0دراست لٍاسٍت،ط -عبذ اٌرزاق بٓ عّرة، اٌسٍاست إٌمذٌت ِٓ خلاي الأتماي واٌتأثٍر -6

 .0202عّاْ، الأردْ، 

 .0992، ِٕشىراث اٌجاِعت اٌّفتىدت، بٕغازي،0مىد واٌّصارف، طعمًٍ جاسُ عبذ الله، إٌ -7

 .0202، دار إٌّهً اٌٍبٕأً، بٍروث، 0عًٍ وٕعاْ، إٌمىد و اٌصٍرفت و اٌسٍاست إٌمذٌت، ط -8

اٌجسائر، دٌىاْ  –دراست تمٍٍٍّت  -لذي عبذ اٌّجٍذ، اٌّذخً إٌى اٌسٍاساث الالتصادٌت اٌىٍٍت  -9 

 .0223،اٌّطبىعاث، اٌجسائرٌت

، دار اٌفىر  -ِذب خٍت تىفٍك، الالتصاد إٌمذي واٌّصرفً  دراست تذٍٍٍٍت ٌٍّؤسساث وإٌظرٌاث -02

  .0200اٌجاِعً، اٌطبعت الاوٌى، ِصر، 

محمد صاٌخ عبذ اٌمادر، ِذاضراث فً إٌمىد واٌبٕىن وإٌظرٌت إٌمذٌت، دار اٌفرلاْ ٌٍٕشر واٌتىزٌع،  -00

  .0ط

   

 جنبية:الكتب باللغة الأ

-0  : jean pierre pattat, monnaie, institutions financières et politiques monétaires 

,op,Cit, p 281 

-0  : Marc montoussé, économie monétaire et financière, édition Bréal, 2000.p 95 

  3: Sore diduere marteau momaic bznque st marrches fimmaier economicco 

paris 2008 p256 

:2  Thomas Jean-Paul, les politiques économiques aus XX ème  siècle, 

Economica, paris,1994, p 102 
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 المذكرات والأطروحات: -2

عفاف زغودة، توليفات تطبيق أدوات السياسة النقدية والزكاة لمتحكم في النقدي  -أسماء مصباحي -1
، مذكرة لنيل شيادة الماستر اكاديمي، اقتصاد عمومي و 2003-2015ظاىرة التضخم دراسة الجزائر 

2016-2015تسيير المؤسسات، جامعة الشييد حمو لخضر، الوادي،   
أسماء عزوزة، صبرينة بن عياش، تقييم أثر سياسة التمويل غير التقميدي عمى الاستقرار النقدي في  -2  

ذكرة ماستر، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم ، م2019 -2017 –دراسة حالة الجزائر  –الجزائر 
2020 -2019التسيير، جامعة محمد الصديق بن يحي، جيجل،  . 

أية علاء الدين عبد اليادي: أثر السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في العراق دراسة  -3  
، كمية 7،2022السنة العشرون، العدد ، المجمة الراقية لمعموم الاقتصادية،2020-2004تحميمية لممدة 

 الادارة والاقتصاد، الجامعة المستنصرية. 
حالة الجزائر -بمخضر محمد الندير. دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الداخمي النقدي -4  

  2018مذكرة لنيل شيادة الماجيستير،  -1970-2016
ساسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في الجزائر بوحمفاية فيصل، بوكشيدة لحسن، فعالية ال -4

، مذكرة ماستر، كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، اقتصاد 2019 -2014خلال الفترة 
 2020- 2019نقدي وبنكي، جامعة محمد بوضياف، المسيمة، الجزائر، 

قيق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة عايدة تركي، مساىمة السياسة النقدية في تح-حميمة تركي
، مذكرة لنيل شيادة ماستر اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة الشييد حمو لخضر، الوادي، 2016 -2005
2017- 2018 

 –دراسة نظرية وقياسية  -جبوري محمد، تأثير أنظمة أسعار الصرف عمى التضخم والنمو الاقتصادي -5 
 .2013م الاقتصادية، جامعة تممسان، الجزائر، اطروحة دكتورة، كمية العمو 

 -2001خلال الفترة  -دراسة حالة الجزائر -جناوي شيماء، دور السياسة النقدية في الاستقرار النقدي 
 2021 -2020، مذكرة مكممة لنيل شيادة ماستر أكاديمي، جامعة محمد بوضياف، المسيمة، 2019

-1990دراسة قياسية–ة عمى النمو الاقتصادي في الجزائر حميمة باب الله، أثر السياسة النقدي -6
، مدكرة ماستر كمية العموم الاقتصادي والتجارية وعموم التسيير، اقتصاد كمي، جامعة العربي بن 2017

 .2019 -2018المييدي، الجزائر، 
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لحالة  دراسة قياسية  -حمري ياسمين: أثر أدوات السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي -7
، مذكرة مقدمة ضمن متطمبات نيل شيادة الماستر، اقتصاد 2019مارس  -2008فترة جانفي  –الجزائر

 2020 -2019نقدي وبنكي، جامعة العربي بن مييدي، أم البواقي، 
 التنمية، وتمويل المدخرات تعبئة عمى وآثارىا الجزائري  المصرفي النظام إصلاحات بطاىر، عمى -5  

 تحميل الاقتصادية، العموم قسم التسيير، وعموم والتجارية الاقتصادية العموم كمية دكتوراه، أطروحة
 .2006 -2005الجزائر، الجزائر، جامعة اقتصادي،

، مذكرة لنيل 2016 -2000عمير أميرة، عبد الكبير لعجمة،  محددات الاستقرار النقدي في الجزائر -6 
 .2019 -2018تر، جامعة محمد بوضياف، المسيمة،شيادة الماس

، 2014 -2000مميط نوال: فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي في الجزائر خلال  -6
 -2017 مذكرة مكممة لنيل شيادة الماستر في العموم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف بن يحي، جيجل،

2018. 
 الاشارة إٌمذٌت اٌسٍاست  فعاٌٍت عٍى اٌّروسي اٌبٕه لاستملاٌٍت اٌذذٌثت اهاثالاتج  اثر دذٌىش سعذٌت -8

 ٔمىد  الالتصادٌت اٌعٍىَ لسُ اٌتسٍٍر وعٍىَ الالتصادٌت  اٌعٍىَ وٍٍت  دوتىرة اطرودت– اٌجسائر داٌت اٌى

 0202-0209 اٌجسائر اٌّسٍٍت  بىضٍاف محمد جاِعت  وِاٌٍت

 اٌّروسي اٌبٕه داٌت دراست - إٌمذي الاستمرار تذمٍك فً سياٌّرو اٌبٕه دور  سعذاْ، عّر -9

 اعّاي ادارة اٌتسٍٍر، لسُ اٌتسٍٍر وعٍىَ واٌتجارٌت الالتصادي اٌعٍىَ وٍٍت  ِاستر  -اٌجسائري

 ،0229 -0228 اٌجسائر،  اٌبىالً أَ ِهٍذي بٓ اٌعربً جاِعت  اٌّؤسساث،

ست إٌمذٌت واٌّاٌٍت ودورٖ فً تذمٍك إٌّى الالتصادي فتٍذت خضار، دبٍبت شرٌفً، اٌتٕسٍك بٍٓ اٌسٍا -02

، ِذورة ِمذِت ضّٓ ِتطٍباث ًٍٔ شهاد ِاستر اوادًٌّ، التصاد 0209-0225فً اٌجسائر خلاي اٌفترة 

 .0202 -0209ٔمذي و بٕىً جاِعت محمد بىضٍاف، ٌّسٍٍت، 

ة الجزائر  رسالة ماجيستر  كمية لغرازي حسينة دور السياسة النقدية في التوازن الخارجي دراسة حال -00
 . 2011العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير جامعة الجزائر 

 -0222 اٌفترة خلاي اٌجسائر فً إٌمذي الاستمرار تذمٍك فً إٌمذٌت اٌسٍاست فعاٌٍت ٍٍِظ، ٔىاي  -00

0202 
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 .9112 ،1المعروض النقدي دراسة تحليلية  العدد  رشام كهينة وجميل احمد فعالية السياسة النقدية في ضبط -1
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،  قياسية 2222هداجي عبد الجليل، و عبد الكريم المومن، أثر تغيرات أسعار على الاستقرار النقدي بالجزائر دراسة  -2
، 22ة، المجلد، مجلة العلوم الاقتصادي2222 -2992الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة للفترة arde lباستخدام نموذج 

 .2العدد

 محاضرات و المطبوعات:ال
، 0925ِاي 8شعابٕت رزٌمت، ِطبىعت ِذاضراث فً الالتصاد إٌمذي ورأش اٌّاي، جاِعت  -0

 .0200 -0200لاٌّت، 

 

 المواقع الالكترونية:

-0 http://elearning.univ-biskra.dz ,14:00pm 

-0 Bank-of-algeria.dz/html/present_histoire.htm,13:30. 

 

 المواد والقوانين:

والمعدل والمتمم لقنون النقد والقرض،  26/8/2003المؤرخ في  11 -03من الأمر 35المادة    -0
 .27/8/2003ي ، الصادرة ف52الجريدة الرسمية، العدد 
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