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  :الإىداء

 

الحمدالله العظيم الكريم يفتح عمى من يشاء من عباده بالحق وىو الفتاح العميم 
أتاه الله فواتح  أن لا الو إلا الله وحده لا شريك لو و أن محمد عبده و رسولو.

و و سمم و الله عميالخير و جوامعو و خواتمو وصفو بأنو رؤوف رحيم صمى 
.عمى الو و صحبو أجمعين  

.أىدي ىذا العمل المتواضع أما بعد:  

إلى ثمرة جيدي و وردة حياتي و زىرة عمري و عبير روحي "أمي الغالية" 
 حفظيا الله تعالى.

إلى أعز وأرق و أحن جد في العالم رحمو الله تعالى و أسكنو فسيح جنانو 
احي "جدي الغالي".توفتو المنية قبل تخرجي أىديو نج  

و أختي الغالية "ريم". إلى أخي الحبيب "أسامة"  

و "سيى". إلى ابنة خالتي الغالية "ميميس"  

التي أعتبرىا بمثابة أمي أعزىا الله  و إىداء خاص إلى خالتي الرفيقة "سميمة"
 تعالى.

 إلى كل من حمميم قمبي و لم تسعيم ىذه السطور البسيطة.
 



  
                                              "شدى"
  

: الإهداء  

 

عمل المتواضع الى:اىدي ىذا ال  

حفظيا الله و رعاىا.... غاليةوالدتي ال إلى  
الله في عمره.. أطالوالدي العزيز  إلى  
 أصدقائي وزملائي... إلى أسرتي إلى
كل من ساىم ولو بحرف في حياتي الدراسية. إلى  

 
 

 

 

 

 

 

 

 "أماني"
  



  
 

  :التقديرو  الشكر

 

م عمى رسول الله سيدنا و نبينا الحمد و الشكر لله تعالى و الصلاة و السلا
 .عميو أفضل الصلاة و أزكى التسميممحمد 

 أما بعد:

 .ه المذكرةساىم في إعداد و إخراج ىذأتقدم بالشكر الجزيل لكل من    

 .سواء من قريب أو من بعيد 

 و لو بكممة. إلى كل من ساعدنا  

 و أخص بالذكر المشرف:

و عمى كل  ،ه المذكرةعمى قبولو الإشراف عمى ىذ "الدكتور ساحمي لزىر"
 توجيياتو العممية و المنيجية و نصائحو القيمة لإثراء مذكرتنا و تثمينيا.

كما أتوجو بشكري الجزيل الى السادة أعضاء لجنة المناقشة عمى تكرميم لقراءة 
 المذكرة العممية،و مناقشة ىذه 

 و الشكر موصول كذلك........

 لكل من سيتصفح مذكرتنا من بعدنا.

 

 



  الممخص

 

 الممخص:

-1980الجزائددر لددلف اللوددرة  ه الدراسددا الددر ة رفددا ةنددددات تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا فدد  ذهددفت هددد    
استندددار الددذاو   تةدد ذج الة تدد  ى ددر و ظ دد  الندد ث الةددت ا الا فسدد  سددولد أجددف ذلدد  ودد  ا ةد  ،(2020

ى ددر الةددرةرة  ى ددر ةجة ىددا ةدد  الةو  ددرات ذلدد  ةدد  لددلف اسىوةددفد  ،(ARDL  زةتدد  الةدد زعللإ طددفء ال
الصددر ، ةرشددر الوطدد ر الةددفل ، سدد ر اسقوصددفد ا  نسددب التظر ددفت فدد  الجزائددر تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا 

 .  ةندداو فتس ا اسنولفظ  فلس  لا      الة ج دة ال لقا  د  الو فر ط   ا ، (الدلف، الوضل 

وددرةر  شدديف ب جددف     ة تدد ة فدد  تسدد ا الةدر سددا الددر أ  الةنددددات الوط  ا ددا   قددد و صدد ت الدراسددا    
ف ب جددف     ة تد ة، فدد  هدالددلف وثة ر  طد ر الةددفل ، سد ر الصددر   اسنولدفظ  فلسد  لا، ن ددث أ  ةرشدر الو

 .ب جف   ليته غ ر ة ت ة  غ ر ة  ( الوضل  وثة رهن   جفء ةرشر 

، تس ا اسنولفظ  فلس  لا ، الدلف، الوضل ،س ر الصر ةرشر الوط ر الةفل ،  :الكممات المفتاحية
ARDL. 

Sommaire: 

    Cette étude visait à connaître les déterminants du taux de rétention de liquidité 

en Algérie durant la période (1980-2020), pour cela l'approche standard 

moderne a été utilisée basée sur l'emploi du modèle Autoregressive Distributed 

Time Deceleration (ARDL), en s'appuyant sur un Le taux de rétention de 

liquidité en Algérie selon les théories économiques (indice de développement 

financier, taux de change, revenu, inflation), vise à tester la nature de la relation 

entre le taux de rétention de liquidité et ses déterminants. 

L'étude appliquée a conclu que les déterminants étudiés affectent positivement et 

moralement le taux de rétention de liquidité, car l'indice de développement 

financier, le taux de change et le revenu ont un effet positif et moral, tandis que 

l'indice d'inflation a un effet positif mais non significatif (sans importance). 

Mots clés: indice de développement financier, taux de change, revenu, inflation, 

taux de rétention de liquidité, ARDL. 
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 مقدمة

 

 أ 

 :مقدمة 

  در تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ىدد  ىدددد الةددرات الودد  وتلددق   ددف ال ندددة التاد ددا ةاف ددف وسدد  ا الة ددفةلت و    
أة أ  تسدد ا اسنولدفظ  فلسدد  لا  و  در ىدد  ال لقدا   دد   التدفوا الادد ة    التاد دا لددلف ةددة زةت ددا ةندددة، 

ةسدددو ى اللدددز   التاددددة لدددلف ةددددة ةندددددة، يةدددف و دددد تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا ةددد   ج دددا تظدددر الةددددارس 
 اسقوصفد ا التاد ا تظ را ل ط ب ى ر الأرصدة التاد ا النا ا ا.

 ال فةدا الود  و يدس د تفة ي دا اسقوصدفد   درجدا وطد ره   تةد ه،ةد  الةرشدرات تس ا اسنولدفظ  فلسد  لا     
و  ددر ى ددر ذلدد  الةو سددط ةدد  ىدددد ةددرات ن ددث   ةةف ددا الةددرلة ال فيسددا ل  ضددع اسقوصددفدة لأة د لددا،  د ف

   و ر دد  نسددف   ف دد  تسددد ا الدددلف النا ادد  بلدددر  ،د ددا  انددددة لشددراء السدد ع   اللددددةفتاسددولدا   رقددا تا
يةدف أت دف و درز د ر التاد د  ،لط دب الي د فد  وند دد ا تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا رز أهة دا   و د اليو ا التاد دا،

  لقدددا  تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لان دددث ودددرو ط  فددد  اسقوصدددفد سددد اء يدددف  ةددد  ةتظددد ر ال دددرض أ  الط دددب،
تسد ا ضدفر ا  للدض ةد  ىيس ا ةع الط ب ى ر التا د فز دفدة الط دب ى در التاد د   درض الة دفةلت   الة

 اسنولفظ  فلس  لا    فلوفل   ز د ة  تس ا اسنولفظ   ف ى ر شيف أرصدة تاد ا جفهزة.

 ج دددف ةددد  ق فسددد ف سدددت  ف أةدددر ضدددر رة  فلتسددد ا تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا الوددد  ويوسددد  ف  للأهة دددا   تظدددرا 
تسدددد ا تظر ددددا اسقوصدددفد ا فددددف  فنسدددب ةددددف أفرزوددده ال ل ني ةدددفت   ال نددددث فددد  أهدددد  ال  اةدددف الةددددرةرة ف  ددددف،

  اليو دددا التاد دددا   ة ددددف  وودددثةر  دددفلو  رات الوددد  ونددددث فددد  التدددفوا الةن ددد  الإجةدددفل  اسنولدددفظ  فلسددد  لا
 اليو ا الأجر ا .......  غ رهف ة  ةو  رات اسقوصفد الي  . ،الوضل 

 ةةف س ق  ةي  ص فغا الإشيفل ا الرئ س ا ل ة ض ع  فلشيف الوفل :

-1980لجزائر للف اللورة ف  ا    فلس  لا     اسنولفظ  لتس ا  الرئ س ا    ةف ه  الةنددات -
  ؟2020



 مقدمة

 

 ب 

 وتدرج ونت الإشيفل ا الرئ س ا ةجة ىا ة  الأسئ ا اللرى ا أهة ف:

 ف  الجزائر؟     ةرشر الوط ر الةفل    تس ا اسنولفظ  فلس  لا ةفه  ط   ا ال لقا– 1

 ف  الجزائر؟ اسنولفظ  فلس  لا    س ر الصر    تس ا  ةفه  ط   ا ال لقا  – 2

 ؟الدلف   تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الجزائر ةرشر    ةفه  ط   ا ال لقا  – 3

 ؟الوضل   تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الجزائر ة دف    ةفه  ط   ا ال لقا  – 4

الدراسة: فرضيات  
اسنولددفظ  فلسدد  لا فدد  الجزائددر ل لوددرة  ا ةرشددر الوطدد ر الةددفل    تسدد دد   ب جف  ددا   ة ت  ددا ىلقددا و جددد -
 1980-2020.) 

-1980 ا اسنولفظ  فلسد  لا فد  الجزائدر ل لودرة      س ر الصر    تسو جد ىلقا ب جف  ا   ة ت  ا  -
2020.) 

-1980جزائدر ل لودرة  ف   تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا فد  الالددلةرشر     و جد ىلقا ب جف  ا   ة ت  ا  -
2020.) 

-1980 ا اسنولدفظ  فلسد  لا فد  الجزائدر ل لودرة  الوضل    تسة دف     ىلقا ب جف  ا   ة ت  ا و جد -
2020.) 

الدراسة: موضوع اختيار مبررات  

هذا الة ض ع الر:و  د أس فب الو فر   

  ج د رغ ا ف  اسطلع ى ر هذا الة ض ع.-

 "وتفسب الة ض ع ةع ولصص ". ط   ا الولصص الدراس -

 الشد دة ف  بجراء دراسا ق فس ا.الرغ ا -

 الدراسة: أىداف

 الر:  د  ال ص ف  ف  الجزائر تس ا اسنولفظ  فلس  لاةنددات    د  ال نث بلر دراسا

 دراسا التظر فت الةلسرة لتس ا اسنولفظ  فلس  لا.-



 مقدمة

 

 ج 

 و ض ح ال  اةف الةرةرة ى ر تس ا اسنولفظ  فلس  لا.-

-1980 فلس  لا ف  اسقوصفد الجزائرة   ال  اةدف الةدرةرة ف  دف لدلف اللودرة"الو ر  ى ر تس ا اسنولفظ -
2020." 

فلدددا ولدددد  الأهددددا  وادددد     دددض الو صددد فت   الةاورندددفت الوددد  قدددد وسدددفىد فددد  صددد فغا س فسدددا تاد دددا ف -
 لقوصفد الجزائرة.الوتة  ا ل

 :الدراسة أىمية
 فسىوةدفد  ،تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا لقدا  د   ال  اةدف الةدرةرة فد  راسا ف  ةنف لا وند د الوية  أهة ا الد

فدد  ة رفددا    ب ددراز أهة ددا تظر ددا الا ددفس اسقوصددفدة  ذلدد  ةدد  لددلف    Eviews 12اة ق فسدد ا ى ددر أد
 ".2020-1980  ق ة ال لقا     الةو  رات ف  اسقوصفد الجزائرة للف الةدة"ال لقا وند د ط   ا 

 الدراسة: حدود

 الجة  ر ا الجزائر ا الد ةاراط ا الش   ا. الحدود المكانية:

 .2020-1980فورة الدراسا يفتت ة   الحدود الزمنية:

 الدراسة: منيج

الةددددت ا الةو ددددع هدددد  الةددددت ا ال صددددل    الون   دددد ،  فسىوةددددفد ى ددددر الأرقددددف    اسنصددددفئ فت الةودددد افرة،  -
اسددددو جب ى  تددددف بو ددددفع الةددددت ا الا فسدددد  لأةددددر الةو  ددددرات الولسدددد ر ا ى ددددر الةو  ددددر الوددددف ع   وند ددددد ط   ددددا 

الددددذة  و فةددددف ةددددع  Eviews12(،  وط  ددددق  رتددددفةا 1980-2020ال لقددددفت ف ةددددف   ت ةددددف لددددلف اللوددددرة  
 لصفئص السلسف الزةت ا يفلو فرات السي     الو فر د ي  ف لر   الو فر ف    س     ر  .

 الدراسة: ىيكل

 و  واس   هذه الدراسا الر فص    أندهةف تظرة   الألر وط  ا   فلإضففا الر الةادةا   اللفوةا.

 الفصل الأول: الإطار النظري لمدراسة

طددفر التظددرة لة ضدد ع تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ، ن ددث و ددددت الةدددارس   التظر ددفت وطرقتددف الددر  اس    
اسقوصفد ا ف  ون  ف الط ب ى ر التا د   ولو   الولفف ي  را ف ةف  لص تس ا اسنولدفظ  فلسد  لا  ةت دف 

 فلتظر ددا  الةدرسددا اليلسدد ي ا الودد  ريددزت ى ددر ال لقددا  دد   ية ددا التادد د   الةسددو ى ال ددف  للأسدد فر ةددر را



 مقدمة

 

 د 

الي تز ا الو  اسوتدت الدر الط دب ى در التاد د ل درض الة دفةلت ،  صد س ل تظر دا الية دا الود  اقدرت ى در 
ا  الط ددب ى ددر التادد د   وةددد ى ددر ةسددو  فت اسسدد فر   الدددل ف ، ةدد  وطرقتددف الددر دراسددا  ةنددددات تسدد ا 

 لا ، ةد  وي ةتدف ىد   الدراسدفت السدف اا اسنولفظ  فلس  لا  شيف ىف   الر ي ل ا ق دفس تسد ا اسنولدفظ  فلسد 
 الو  و ص تف ف  ف ال   ج د تافط وشف ه   الول  ةع الة ض ع.

-1980الفصل الثاني: دراسة قياسية لمحددات نسبة الاحتفاظ بالسيولة في الجزائر خلال الفترة "
2020" 

 هدد   سدد ر الصددر ، الوضدددل ، وطرقتددف الددر ون  ددف ال  اةددف الةددرةرة فدد  تسددد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا اس      
الددلف، درجددا الوطدد ر الةددفل (، ةدد  ون  ددف اللصددفئص اسنصددفئ ا ل سلسددف الزةت ددا لأهدد  الةو  ددرات الةددرةرة 
فدد  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا  ذلدد   دراسددا الو دددفرات السلسددف الزةت ددا ةت ددف الو ددفر د يدد  فدد ل ر  ف   ددد س 

(  اسدولراج  ARDLل لجد ات الزةت دا الة زىدا الةو فطئدا    ر    ص س الر دراسا تة ذج استنددار الدذاو  
 أه  التوفئا الةو صف ال  ف.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول:

للدراسة الإطار النظري   
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الفصل الأول: تمييد  

و ددد تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ةرشددرا ة ةددف ى ددر النريددا اسقوصددفد ا   ى ددر ةاددا الأفددراد   الةسددوةةر       
فلدددد  أ قددددفت الأزةددددفت اسقوصددددفد ا وددددتللض تسدددد ا اسنولددددفظ  فلسدددد  لا التاددددد    لددددذل ،  فسقوصددددفد الةن دددد .

لدددفر ى دددر الإتلدددفق ل فدددف ةددد       اسد  ولضددد لأسددد فب ةت دددف اهودددزاز ةادددا الةسدددوةةر    فل ضدددع اسقوصدددفدة،
نددددث ذلددد  فددد   ،اا  فتللدددفض تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  ل  قدددد ارو طدددت فودددرات اليسدددفد اسقوصدددفد  .فالةسدددوا 

الةفل دا الود  اسدوةر   ددهف تسد ا اسنولددفظ 2007  فدد  أزةدا  ةلة تدفت الادر  الةفضد  ب دف  اليسدفد ال ظد  ،
ةاف دف فدف  ز دفدة تسدد ا اسنولدفظ  فلسد  لا  درو ط  ز دفدة الرففه ددا   فد  ال  فلسد  لا فد  اتللدفض للودرة ط   ددا.

ل  اسقوصدفد ا   الة  شدد ا  لددرض أ  ز ددفدة تصد ب اللددرد ةدد  الدددلف   تد  ز ددفدة تلافودده اسسددو لي ا    فلوددف
 .ز فدة تس ا اسنولفظ  فلس  لا

:يفلأو  الج اتب التظر ا ل ذه الدراسا ة  للف ةلث ة فنث   ل ذا نف لتف ف  هذا اللصف وتف ف      

النظريات المفسرة لنسبة الاحتفاظ بالسيولة. المبحث الأول:  

 .ت و قياس نسبة الاحتفاظ بالسيولةمحددا المبحث الثاني:

.الدراسات السابقة المبحث الثالث:  
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بالسيولةالنظريات المفسرة لنسبة الاحتفاظ  المبحث الأول:  

  ددد  الإطددفر التظددرة لدالددا الط ددب ى ددر التادد د فدد  التظر ددا اسقوصددفد ا ل و ددر  ى ددر ةندددداو ف  فاددف     
ن دث   جدد ةدلث ةدددارس   تظر دفت ةلو لدا وتف لدت ةندددات الط دب ى ددر  ل ةددارس اسقوصدفد ا الةلو لدا،

 .رسا الند ةاالةد الةدرسا الي تز ا   الةدرسا الوا  د ا اليلس ي ا(، التا د ه :

(الكلاسيكية  التقميدية النظرية :الأول لمطمبا  

 اصدد  فلتظر ددا التاد دا الوا  د ددا هد  و دد  التظر ددا الود  تشددثت   وطد رت  لضددف ج د د اسقوصددفد    فدد     
 التظر ددا  يدف ةدد  الةدرسدو   اليلسدد ي ا   الت  يلسد ي ا   الودد  و  د رت ف ةددف   دد   أصدد نت و در   فسدد 

  قددد ريددز الوا  ددد    اهوةددفة   ى ددر ال لقددا الودد  وددر ط  دد   ية ددا التادد د ةدد  تفن ددا    دد   ، (ل تادد دالية ددا 
 .1الةسو ى ال ف  للأس فر ة  تفن ا ألرى

التقميدية )الكلاسيكية( النقدية النظرية افتراضات :الأول الفرع  

 وسوتد التظر ا التاد ا اليلس ي ا بلر ةجة ىا ة  اسفوراضفت ه :      

فز دددفدة ية دددا التاددد د ودددردة بلدددر   ق و دددف الشدددرائ ا(، ية دددا التاددد د و و دددر ال فةدددف الل دددفف فددد  وند دددد ق ةو دددف-1
 اتللفض ق و ف الشرائ ا.

 ة فت يف ة  سرىا ودا ف التا د   النج  النا ا  ل ة فدست.-2

  س  ةيدد  لةسددو ى الأسدد فر أ   و  ددر و افئ ددف    ددرةر  ات ية ددا التادد د ى ددر ةسددو ى الأسدد فر،وددرةر و  ددر -3
 .2ى ر ية ا التا د

  

                                       
جفة دا الة د   أطر ندا ديود راة، ،يمحددات دالة الطمب عمى النقود و استقرارىا في الاقتصااد المصار  ،س د ا راه   أنةد-1

 (.35ص  ، 2019ا، الس  د  ،ف صف
أطر ندا  ،(2014-1990دور السياساة النقدياة فاي معالجاة اخاتلال ميازان المادفوعات )حالاة الجزائار  ،سة رة ندفج -2

 (.62ص   ،2016-2015ر، الجزائ ،- سيرة–جفة ا ةنةد ل ضر  ديو راة،
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لفيشر التعامل(  التبادل معادلة :الثاني الفرع  

  وريددد هددذه  ،را التادد د   الةسددو ى ال ددف  للأسدد فوادد   تظر ددا ية ددا التادد د فدد  ولسدد رهف ال لقددا  دد   ية دد  
 ،ةسدو ى ال دف  للأسد فر ةد  ج دا ألددرى  ال  جد د ىلقدا وتفسد  ا  د   ية دا التادد د ةد  ج دا،التظر دا ى در 

 .فن ث  ي   ةجة ع ق   ىة  فت الة فدلا ةسف  ف ل ة فلغ الو  دف ت ف  وس  و 

  ةي  الو   ر ى  التظر ا نسب ة فدلا ف شر  فسو :

 M.V=P.Q  

ية دددا السددد ع   Q: الةسدددو ى ال دددف  للأسددد فر،: pسدددرىا وددددا ف التاددد د، V: ية دددا التادددد،    M:ن دددث أ :
 :P Qاللدةفت الةتوجا   بجةفل  التفوا الا ة  ه  جداء 

GDP =P.Q 

   ى  ه فف  سرىا ودا ف التا د و فدف :  

V=P.Q/M=GDP/M 

 ا ددفس قدد ة اسقوصددفد أ  ة رفددا ةدددى رغ ددا التددفس فدد  بتلددفق  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا سددفىد ة رفددا      
 ةةددف  دددردة بلدددر زادت سددرىا وددددا ف التاددد د، في ةدددف جددرت الة دددفةلت فددد  ةلو دد  أتندددفء اسقوصدددفد، التادد د،

فةدددد  الةددددرجح أ   ددددوا ص  ،أة بذا اتللضددددت سددددرىا الودددددا ف ،  ال يددددس صددددن ح أ ضددددف ،و سددددع اسقوصددددفد
 اسقوصفد.

 و فدف الوفل ا: قد و  بىفدة ص فغا الة فدلا ة  ق ف اسقوصفد     ف شر   فر دةف  (ى ر أسفس ة فدلا ال

 بجةفل  الإتلفق=ية ا التا د.سرىا الودا ف

 :ولورض التظر ا أ   

V :سدددرىا الوددددا ف ،Q: ،ةدددف أ  سدددرىا  ية دددا السددد ع   اللددددةفت الةتوجدددا ةف ودددف  ى دددر الةددددى الاصددد ر   
 فل  ةي  أ  وي   ةف وا. الودا ف و وةد ى ر و  رات بتلفق الةسو  ي  ،

 :ولورض التظر ا أ   

M: الو  ددر فدد  ةسدددو  فت  ،التشدددفط اسقوصددفدة فدد  الةجوةدددع ، ونددددهف قددد ى لفرج ددا، ينجدد ية ددا التاددد  
فدد  لو  در فد  ةلدز   التادد  سد ب و  درات   ى  ده فدف  ا   الو  در فد  ىدرض السد ع   اللددةفت. ،الأسد فر
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سدرىا الوددا ف فدل و وةدد ى در ةاددار التادد الةودفح أ  ةسدو ى الأسد فر السدفئد  دف ى در و  درات  أةدف .الإتلفق
 ةسو  فت الأس فر.

اللددةفت      ىتدد الو ظ د  اليفةدف  دو  وند دد ية دا السد ع ولورض التظر ا  ج د اقوصفد ف  نفلا و از ،  
 1ى اةف الإتوفج.أة  ة  للف ال ةف   رأس الةفف   الة ارد الط    ا، Qوجا الةت

 (الفرع الثالث: صيغة كمبريدج في الطمب عمى النقود )نظرية الأرصدة النقدية

بس أ  وط  رهدف ى در  دد اسقوصدفد     ى ر الرغ  ة  أ  هدذه الصد  ا وسدوتد بلدر التظر دا الية دا ل تاد د،   
   شديف أدى بلدر  جد د ف  جفة ا ية ر دج ة  للف وري زه  ى ر ال  اةف الو  وندد الط ب ى ر التا د 

   ةيدد     تظر ددا ية ددا التادد د   ة فدلددا  ف شددر ل و ددفدف(، الولفددفت ج هر ددا  دد   ةددت ا الأرصدددة التاد ددا،
 ب راز ةلةا الولففت الأسفس ا ى ر التن  الوفل :

اسنولددفظ   دف لة اج ددا  ب  ةدت ا الأرصددة التاد ددا  ريدز ى ددر ةندددات ية ددا التاد د الودد   رغدب اللددرد فد   
فظ  ه  ةف توا ىته ظ  ر دالا الط ب ى ر التا د  فلتظر بلر الةتل دا الود  وورودب ى در اسنولد ،الة فةلت

   تةف يف  وري ز تظر ا ية ا التا د ى ر ية ا التا د الةودا لا. ، تس ا ة  الدلف ف  ص رة سفئ ا

ليد  أ ضددف يةلدز  ل ا ةددا      أ  التاد د س  ندولظ   ددف ي سد ط ل و ددفدف فادط يةدف فدد  نفلدا ة فدلددا ف شدر،  
 فلشيف الذة  ناق لة   نولظ   ف الإش فع  فلإضففا بلر الأةف  يتو جا ل اددرة ى در ة اج دا الة دفةلت   

 هددد  ةدددف أدلدددف الط دددب ى دددر التاددد د بلدددر رندددفب السددد     ،ا أ  ةلدددفطر ىدددد  الاددددرة ى دددر الددددفع دددد   ةشدددا
 اسقوصفدة.

 ضدد نف ن ددث أشددفر اسقوصددفد    ةدرسددا ية ر دددج بلددر د ر أ  ةل دد   الط ددب ى ددر التادد د أصدد ح أيةددر   
 الةر ة   س ر اللفئدة ف  وند د الط ب ى ر التا د  جفتب الةو  ر الأسفس    ه  الدلف التادة.

    :  ةي  الو   ر ى  ة فدلا الأرصدة التاد ا ى ر التن  الوفل

M=K(y .p)  

 ن ث أ :

M :ية ا التا د  يففا أت اى ف. 

                                       
ص ص  ،2020ةتشدد رات يددفة، الط  ددا الأ لددر، ،السياسااات النقديااة و الماليااة و الاقتصااادية ،قتطاجدد  سددفةر ةظ ددر-1
 275-276.) 



 الإطار النظري لمدراسة                   الفصل الأول                             

 6 

p : الأس فر.ةسو ى 

K.تس ا الدلف التادة الو   رغب الأفراد ف  اسنولفظ   ف ف  شيف أرصدة تاد ا سفئ ا: 

Y. 1:الدلف ال طت  النا ا  

 ية دفت  ف  ة فدلا ية ر دج وريز اسهوةدف  ى در نجد   الة دفةلت فد  الإتودفج الت دفئ  أ  الإتودفج الد طت 
 طت  ويدد   ى ددر    ةدف أ  الا ةددا التاد ددا ل دددلف الدد (،ر االسدد ع اسسددو لي ا   اسسددوةةفالةتدوا الت ددفئ  ةدد  

 .Y=y .p              التن  الوفل : 

       .M=k.Yفوص ح ة فدلا ية ر دج ف  ص رة أ سط:

نددولظ   ددف   هددذا   تدد  أ  التسد ا  دد   الأرصدددة التاد ددا الودد    ،k=M/Yةد  لددلف هددذه الة فدلددا تسددوتوا   
 ف  ال اقع س ى ةا  ب سرىا ودا ف التا د  فلتس ا ل دلف   الو  وةةف: ل ست ،الأفراد   الدلف التادة

V=Y/M: أة أk=1/V.   

 ف  الة فدلا ية ر دج تنصف ى ر ال لقا الوفل ا:k فلو   ض ف  

  M=(1/V)Y. 

   MV=Yأة أ :

    ةي  أ  تسول ص ة  هذا الون  ف لة فدلا ية ر دج ةف   :

 ه  ىلقا ىيس ا.pو ى الأس فر   ةسkال لقا     ولض ف الس  لا 

  تةدف ة فدلدا الو دفدف لل شدر و د    جد د  ة فدلا ية ر دج وار  ج د ىلقا     ية ا التا د   الددلف التاددة،
أ     دفرة ألدرى فدف  ة فدلدا ية ر ددج  ة فدلدا الأرصددة  ىلقا     ية دا التاد د   الةسدو ى ال دف  للأسد فر،

  تةدف ة فدلدا الو دفدف  ،الإتودفج   الةسدو ى ال دف  للأسد فر فلودثة ر ى در نجد  وسةح ل و  رات التاد دا  التاد ا(
لل شدددر ف ددد  س وسدددةح ل و  دددرات التاد دددا  فلودددثة ر ى دددر نجددد  الإتودددفج    اوصدددر أةرهدددف ى دددر الةسدددو ى ال دددف  

 للأس فر فاط.

ز ى ددر جفتددب   تةددف ة فدلددا الو ددفدف وريدد ة فدلددا ية ر دددج وريددز اهوةفة ددف ى ددر جفتددب الط ددب ى ددر التادد د،
 ال رض التادة.

                                       
، 08ال ددد ةج ا اسقوصفد الصتفى ، ،مساىمة النظريات التقميدية في بناء نماذج دوال الطمب عمى النقود ،ال ف د سة رة-1

 (.91-90ص ص   ،2015الجزائر، ،- فوتا-جفة ا النفج للضر
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   دفلرغ  ةد  أ  ة فدلدا ية ر ددج ولو د  الولفدف ج هر ددف ىد  ة فدلدا الو دفدف لل شدر بس أتده و جدد ظددفهرة   
  هدد  أ  ال لقددا الأسفسدد ا الودد  وسددوتد بل  ددف يددف ةدد  الة ددفدلو   هدد  ال لقددا  دد    ةشددوريا وجةددع   ت ةددف،

  وندددد  قددا وندددد الةسددو ى ال ددف  للأسدد فر ط اددف ل  شددر،  هددذه ال ل الط ددب ى ددر التادد د   ىددرض التادد د،
 1ةسو ى الدلف التادة ط اف لةفرشفف     ج .

الكينزية النقدية النظرية :الثاني المطمب  

  اسدو زةت هدذه الأندداث ةد رة نا ا دا  1929ظ ر ىجز الةدرسا الوا  د ا ف  ىلج أزةا اليسدفد سدتا    
  هدد  ةدددف ندددث فدد  تطدددفق  الدراسدددا   أد ات الون  ددف الةسددولدةا،و  دددر ف دده ناددف  يددر اسقوصددفدة،فدد  الل

 التظر ا الي تز ا.

فادددد او ددع الةدددت ا الدددذة   ةددف أ  ي تدددز يددف  ة فصدددرا للقوصدددفد    اليلسدد    جفة دددا ية ددردج ال ر طفت دددا،  
  قددد سددة ت تظر ددا ي تددز فدد  الط ددب ى ددر التادد د  طدد ره سددف ا ه ةدد  ر اد ية ددردج فدد  تظر ددا ية ددا التادد د،

 شددددةف الط ددددب الي دددد  ى ددددر التادددد د ىتددددد ي تددددز ى ددددر الط ددددب ى ددددر التادددد د  دددددافع   تظر ددددا ولصدددد ف السدددد  لا،
الةضددفر ا    دددافع الة ددفةلت   اسنو ددفط   ى  دده  ةيدد  النصدد ف ى ددر دالددا الط ددب الي دد   جةددع دالوددد  

ا    ط دق ى   دف الط ب ى ر التا د  دافع الة فةلت   اسنو دفط   دالدا الط دب ى در التاد د  ددافع الةضدفر 
 دالا الولض ف التادة   ص  و ف:

Md=L(y.i)=L1(y)+L2(i). 

 أةف الص  ا الر فض ا:

 (M/P)=ky-hi.  

.اسنو فط تو جا ل و  ر ف  الدلف =ةادار الو  ر ف  الط ب ى ر التا د  دافع الة فةلت    k 

=h 2اللفئدة.ةادار الو  ر ف  الط ب ى ر التا د  دافع الةضفر ا تو جا لو  ر س ر 

 

                                       
 ،- سدديرة-جفة ددا ةنةددد ل ضددر ،أطر نددا ديودد راة ،تااأثير التضااخم عمااى المتغياارات الاقتصااادية الكميااة ، دد    سدد  تدد ة -1

 (.14-13ص ص   ،2016-2015،الجزائر
 الةروةر ال  ة  الد ل  للأىةفف   الو      ،الطمب عمى النقود و محدداتو في الجزائر ،   س  د للضر ،قف د ةس  دة-2

   الجزائر، ى    الوس  ر،ي  ا ال     اسقوصفد ا   الوجفر ا    جفة ا ج لل  ل ف س س دة     فس،   ال     الإتسفت ا،
 (.110-109ص ص  
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 كينز عند النقود عمى الطمب محددات :الأول الفرع

  هد  أيةدر الةلةدا   فىدث الة دفدست  جد ده ةد   ظ لدا التاد د ي سد  ا ل و دفدف،  سدوةد: المعاملات دافع-1
 1  قد أرجع ي تز هذا بلر س      داف   (هةف: ش  ىف ل ط ب ى ر التا د،

ل ددذا س ددد أ   ،فدد  ت ف ددا يددف فوددرة زةت دداالة  دد   أ  الأفددراد  نصدد    ى ددر دلدد ل    فةدد : دافااع الاادخل-أ
     دفرة ألدرى    ةد   د   بشد فى   لنفجدفو     رغ دفو  ، ، د   وسد   الأفدراد لددل ل   ةت ا ةفوتاض  فورة ز 

 ،الزةتد فق جدفر   لدلف هدذا اللفصدف ،   بتلفقده فد  صد رة بتلدجدد ففصدف زةتد  ةدف    اسدول  الددلفأته    
 س د للأفراد أ   لولظ   ةادار ة    ة  التا د ف  ص رة سفئ ا لونا ق ط  فو   ال فج ا.

لسد  لا س دد أ   ندولظ ةد  الةولدق ى  ده  د   ى ةدفء اسسدوةةفر أ  هتدف  ندد أدتدر ةد  ا دافع المشروع:-ب
     ددفرة ألددرى  ،سدد  لوه ل فج ددا   بس فاددد الةشددر عليدد   سددوط ع ة اج ددا التلاددفت الطفرئددا   ا ، دده الةشددر ع

فف  جة دع الةشدر ىفت س دد أ  وندولظ  جدزء ةد  أة ال دف فد  صد رة سدفئ ا ي دفةش أةدف  وسدوط ع أ  ونادق 
 ى  طر اه و از  ه في  ف الةفل .                                                            

   فلودفل   ةيد  اسدولدا   ،د  ددافع اسنو دفطن دث وط دب التاد   )دافاع الحيطاة و الخادر(: دافع الاحتياط-2
درو   ى دددر الشدددراء ةرو طدددا    ةدددف أ  الوزاةدددفت الأفدددراد   قددد ،فددد  ة اج دددا التلادددفت غ دددر الةو ق دددا السددد  لا
 2فاد رأى ي تز أ  هذا الجفتب ة  الط ب ى ر التا د   وةد ى ر الدلف. ، دل ل  

الةضدددددفر ا  ددددفلتا د الودددد   ندددددولظ   ددددف الأفدددددراد    وةةددددف الط ددددب ى دددددر التادددد د  دددددافع  :المضااااااربة دافااااع-3
  ب  الط ددب التادددة  دددافع الةضددفر ا  ، قددفت الأسدد فر   ددد  ونا ددق الأر ددفحالةشددر ىفت للسددولفدة ةدد  فر 

لدى ي تز  وثةر  فلو  رات النفصد ا فد  سد ر اللفئددة   ب  الأسد فب الود  وددفع الأفدراد للنولدفظ  جدزء ي  در 
 3دةف  ي   س ر اللفئدة ةتللضف    د نسب ي تز لس    :ة  ةر او    ص رة سفئ ا ىت

فدف  الأفدراد الة ت د    فسنولدفظ  ةدر او    صد رة  ،ئددة ةا دفس لوي لدا اللرصدا ال د  داىتدةف  ي   س ر اللف-أ
  دا لأغدراض الةضدفر ا سفئ ا  ر   أ  وي لا الس  لا سوي   ةتللضا   ة  ة  فف  الأرصدة التاد دا الةط 

                                       
ي  ا ال     اسقوصفد ا   الوجفر دا  ،محاضرات في الاقتصاد النقدي و أسواق رؤوس الأموال ،--------------- -1

 (.67-66ص ص  ،2017-2016الجزائر، النفج للضر، ،1جفة ا  فوتا   ى    الوس  ر،
 جفة ددا ال رةدد  ، رسددفلا ةفجسددو ر، ،دوران النقااود فااي الاقتصاااد الأردناايمحااددات ساارعة  ،ال  ددد اه طددفرق ةنةددد نسدد  -2

 (.13ص  ،2019الأرد ،
 قياس العلاقة بين سعر الفائادة و بعاا المتغيارات الاقتصاادية الكمياة )دراساة لتجريبتاي مصار و ،تةدفرق قفس  نس   -3
 (.26ص  ،2017ال راق، ء،جفة ا ير ل أطر نا ديو راة، ،(2015-1990ليابان مع اشارة خاصة لمعراق ا
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ض    نولظددد    ةدددر و   الأةددر الدددذة  ددددفع  ددفلأفراد بلدددر شددراء الأصددد ف ذات ال فئدددد الةددتلل ،سددوي   ي  دددرة
 . ص رة سفئ ا

ب  الو  دددرات النفصددد ا فددد  أسددد فر اللفئددددة ودددردة بلدددر و  دددرات ىيسددد ا فددد  أسددد فر السدددتدات فدددفدا يفتدددت -ب
دة  دردة بلدر ز ددفدة أسد فر اللفئددة ةتللضددا فدف  ذلد    تدد  ارولدفع أسد فر السددتدات لأ  اتللدفض سد ر اللفئدد

 الط ب ى ر الستدات   ة  ة  ارولفع أس فرهف.

  ب  اسنولددفظ  ادددر ة دد   ةدد  التادد د ى ددر شدديف سددفئف  دددافع الةضددفر ا  اوضدد  فدد  ال اقددع الة ازتددا  دد   
  ليدد  وتشددث ظددر   س  يدد   ف  ددف لز ددفدة ية ددا التادد د وددثة ر ةنددد د  التادد د   غ رهددف ةدد  الأصدد ف الألددرى،

لفئدددة ةةددف  دددفع الأفددراد بلددر اسنولددفظ  ددفلتا د  دددافع الن طددا   اللدددر فدد  الةسددوا ف    ددذل  ى ددر أسدد فر ال
ل دددص ي تدددز بلدددر أ  هتدددف  ىلقدددا ىيسددد ا  ددد   الط دددب ى دددر التاددد د لأغدددراض الة دددفةلت   اسنو دددفط   

 الةضفر ا       س ر اللفئدة.

الكينزية النظرية فينسبة الاحتفاظ بالسيولة  :الثاني الفرع  

  ووسددد  هدددذه  ى دددر أ  الط دددب ى دددر التاددد د دالدددا فددد  الددددلف التاددددة، ية ر ددددج(-أيدددد اليلسددد    ف شدددر    
 ،ر التاد د ةسدوارة فد  الأجدف الاصد رأة أ  دالا الط ب ى  ، فت   اسسوارار ف  الأجف الاص رال لقا  فلة

فضدل  ،(فد  الأجدف الاصد ر تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لاالافئف   ة دفت     ةي  ولس ر ذل   فللرض اليلس ي 
 ى  افوراض   ىد  نسفس ا الط ب ى ر التا د لو  رات س ر اللفئدة.

 تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لان ددث ووجدده  ،تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لاواددر ىددد  ة ددفت  غ ددر أ  التظر ددا الي تز ددا  
تسددد ا    فلودددفل   دددردة وا دددب  بلدددر الوا دددب ىتدددد ندددد ث و  دددرات فددد  سددد ر اللفئددددة السددد ق  ى دددر السدددتدات،

لط ددب ى ددر التادد د فدد  الأجددف بلددر ىددد  اسددوارار دالددا ا فدد  الأجددف الاصدد ر  أ  الط  ددف (اسنولددفظ  فلسدد  لا 
     زى ذل  بلر نسفس ا الط ب ى ر التا د لو  رات س ر اللفئدة . ،الاص ر

ةد  ولسد ر ىدد  اسدوارار دالدا     ةد  تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا  ى ر ودثة ر سد ر اللفئددة ى در    ةي  الو ر 
 ة  للف دالا ولض ف الس  لا ىتد ي تز: الط ب الي تز ا ى ر التا د(

(Md /p)=F(y ,r) 

    إ جفد ةا  ب الة فدلا :

(p/Md)=1/F(y،r  

    ففوراض س فدة نفلا الو از  ف  س ق التا د فف :
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Ms=Md 

 يةف     :1/F(y,r)=(p/Md)وي   الة فدلا  Md دس ة   M   فنلف  

p/M=1/F(y،r  

لتصددددف بلددددر  :p/M=1/F(y,r)فدددد ةي  اسنددددلف فدددد  الة فدلدددداF(y,r)   ةددددف أ  دالددددا الط ددددب ى ددددر التادددد د=
 الة فدلا الوفل ا:                             

p/M=1/Md 

 تجد:  y ضرب طرف  الة فدلا السف اا  ف  

  Py/M=(V) : تس ا اسنولفظ  فلس  لا   ةف أ  

 py/M=y /Mdفف  الة فدلا:   Ms=Mdالة فدلا راجع 

 وثلد الشيف الوفل : 

Py/M=V=y/Md 

ال لقدا الة فشدرة  الأول:ب  بة ف  التظر فد  الة فدلدا الأل درة  ةيتتدف ةد  اسدوت فط تد ى   ةد   ال لقدفت،   
ف ل ددددل فددد  ظدددف ةسدددو ى ة ددد    ة طدددر(تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا ى دددر التاددد د      ال يسددد ا  ددد   الط دددب

   .تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لاسد ر اللفئددة        يس ال لقا غ ر الة فشرة   الطرد ا  د   الثاني: النا ا ،
 فلوددفل     ، دردة بلدر ز دفدة الط دب ى در التاد د  تد  ذلد  أ  اتللدفض سد ر اللفئددة السد ق  ى در السدتدات 

ال يدددس الصدددن ح فددد  نفلدددا    فددد  ظدددف ةسدددو ى ة ددد   ل ددددلف الاددد ة ، تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا ودددتللض 
 ارولفع س ر اللفئدة الس ق  ى ر الستدات.

ا  دفت   ة  ة  فف  تظر ا ولضد ف السد  لا وريدد ى در د ر الو  درات الد ر دا فد  سد ر اللفئددة فد  ونل دز و  
   فلودفل  بذا يدف  الط دب  ،  ى در لدل  ةدف ذهدب بل ده اليلسد    ذلد ،تس ا اسنولفظ  فلسد  لاد ر ا ف  

التادد د   وةددد الدددلف التادددة  (k)  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا هدد  و ددفدف ة يدد س   v/ 1)  فددف  وا ددبى ددر   
 دردة نوةدف بلدر (k)   هد  ةدف   دزى ة  للف    ت  دل   فلضر رة ىدد  اسدوارار دالدا الط دب ى در التاد د،

 تس ا اسنولفظ  فلس  لا.بلر ىد  ة فت  ( ط اف لي تر (v)وا ب 

فد  الون  دف الي تدزة ل ط دب ى در التاد د هد  ةل د    -الود   جدب الإشدفرة بل  دف- ب  التاطا الأل رة ال فةا  
  أ ددف يفتددت ى ائدددهف(    اصددد   ددف النفلددا الودد   لضددف الأفددراد ن ددفزة التادد د السدد  لا فددأ أ  ةصدد دة السدد  لا،
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 فر اللفئددددة السددد ق ا ى دددر   وونادددق هدددذه النفلدددا ىتددددةف ويددد   أسددد ى دددر ةدددف ىدددداهف ةددد  أصددد ف  سدددتدات(،
   يدد    ،  بلددر و قددع ارولفى ددف فدد  الةسددوا ف ةددف  دددفع الأفددراد فدد  اسقوصددفد الادد ة السددتدات ةودت ددا ل  ف ددا،

 1.س ت فئ  الةر تا  فلتس ا لس ر اللفئدة  فأ الس  لا( الط ب الي   ى ر التا د ف  ةرن ا

 النظرية الكمية الحديثة  :المطمب الثالث

،  قددد قددف  اسقوصددفدة الشدد  ر   ةددفلو   فر دددةف  (  فىددفدة صدد فغا التظر ددا الية ددا ل ط ددب ى ددر التادد د    
  فىو ددفره الاطددفع ال ددفئ  ،  أفددرادوتددف ف فر دددةف  الط ددب ى ددر التادد د يثصددف فدد  نلفظددا الةددر ة اللرد ددا لدددى 

 فلوسددفرف ىدد  سدد ب  ، ددر التادد دلطددرح تظر ودده فدد  الط ددب ىالنددفئز   الت ددفئ    ل ددذه الةددر ة  ة ددد فر دددةف  
ة  دردة أصدف السد  لا الدذ  فىو فرهدف دفلتا د  الأفدرادانولفظ  بجف وه الةرسسفت  فلتا د  يفتت  الأفرادانولفظ 

 ،الةلسدرة لسد    الط دب ى در التاد د ،  شة ت دالا الط دب ى در التاد د أهد  ال  اةدفال ظفئ  الوا  د ا ل تا د
 2رأس الةفف. يثصف ف  نلفظا الةر ة  ف  نففظا

 3 اولذت دالا الط ب ى ر التا د الشيف  ال لقفت الوفل ا:

MD=f(rb,re,rd,p,y) 

Rbةةف س ر اللفئدة التادة ى ر الستدات  :. 

rdةةف ال فئد التادة ى ر الس ع الة ةرة  :. 

P: ةةف الةسو ى ال ف  للأس فر . 

reةةف ال فئد التادة ى ر الةةو يفت  :. 

y النا ا :  ةةف الدلف. 

 

                                       
 ،2006الادفهرة، دار الت ضدا ال ر  دا ل تشدر   الو ز دع، الط  دا الأ لدر، ،التوازن النقدي و معدل الصارف ،ال ي ف تشثت -1

 (.64-61ص ص  
 .)66-65(ص  ، ص2014الجفة  ، الإسيتدر ا،  ، دار الو    النقود و البنوك اقتصادياتنةد ب راه   ى د الرن  ، ة-2

-1986) ولة فااي دول شاامال إفريقيااا لمفتاارةتحمياال تجريبااي لمعواماال المااؤثرة عمااى نساابة تفضاايل السااي، لزهددر سددفن  -3
 ،2021، 03، ال دد 08الةج د جفة ا أ  ال  اق ، الجزائر، (، ةج ا الدراسفت الةفل ا   الةنفس  ا   الإدار ا، 2019

 (.143ص  
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وددرى ةدرسددا شدد يفغ  أ  فضددل ىدد  أ  الط ددب ى ددر التادد د   وةددد ى ددر ةسددو  فت الأسدد فر   الدددل ف فإتدده 
 :   فلتا د   ه  اسنولفظ  وةد أ ضف ى ر وي لا 

  دف ى ددر شديف سدد  لا تاد ددا  انولددفظ   ةيدد  أ   نصددف ى  ده الةارضدد   ل تاد د  دددف  الدذةسد ر اللفئدددة -1
 .ىا ةا

   ف   ىد  بتلفق ف. اسنولفظالأس فر بلر ولل ض ق ةا التا د ىتد  ارولفعالأس فر  ردة  ارولفعة دف -2
 اسنولددفظأىددله أ  يلهةددف ةدد  شددثته أ   ددردة بلددر وا  ددف رغ ددا الأفددراد فدد   (2)    (1)  أ  ز ددفدة فدد  

ةنددولظ   ددف ى ددر شدديف  ددفلتا د  دددفع الأفددراد بلددر وا  ددف ىة ددا التادد د ال اسنولددفظ ددفلتا د أة أ  برولددفع وي لددا 
 ثقدف  اسنولدفظ  دف   فد  هدده النفلدا  ندف ف الأفدراد  اسنولدفظسفئف ىا   وجت ف لونةف الويفل   ال فل ا ىتدد 

  ةدف  ةيد  ةدد  سد  لا تاد ددا سد اء فدد  ال تد   ى ددر شديف  دائدع جفر ددا س وددر ىفئدددا فد  ندد زو   لددفع أةةددف
 1.ةشور فو   ة  الس ع   اللدةفت

ىتد الو از   mن ث أ   y/mتس ا اسنولفظ  فلس  لا لدى فر دةف : لطفلةف يفتت سرىا التا د وسف ة    
 mdوسف ة 

V =
 

                 
 

ل سدددت ةف وددا ليت دددف ةو  ددر نا ادد    وةدددد ى ددر ى ائدددد  تسددد ا اسنولددفظ  فلسدد  لاا للر ددددةف  فددإ  ل   فلتسدد ذلدد
الأص ف ال د  ا   الةو  رات الألرى   ف  ف ىدا بدلدفف الددلف الددائ  يةنددد فد  الجفتدب الأ ةد  فإتده  ولدق 

 2.ةع الي تز   الوا  د ا

 

 

 

 

 
                                       

 

 .)138-137(ص ص ، سيتدر االجفة ا، اس، ةرسسا ش فب النقود و البنوكض فء ةج د، -1
  ، 2018-2017ةفجسو ر، جفة ا وشر  ، س ر ف،  رسفلا، محددات سرعة دوران النقود في سورية،   د نسنس   ةنة-2

 (.41ص  
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بالسيولة الاحتفاظ نسبة قياس و محددات :المبحث الثاني  

 فلد تفة ي دا لددذل   ووة دزةندددات تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا ةو دددة   ةوجدددة   ةرو طدا  دفلةو  رات الود     
اسنولددفظ يةددف  ةيدد  ق ددفس تسدد ا  سدد و  أنددد أغ ددب هددذه ال  اةددف   ي ل ددا وثة رهددف ى ددر سددرىا د را  التادد د،

تسد ا  :لةفت دا فلة دفةلت   الطر ادا اتس ا اسنولدفظ  فلسد  لا  اا الأ لر ه  الطر  : فلس  لا  إندى طر او  
 . فلدلف اسنولفظ  فلس  لا

بالسيولة الاحتفاظ نسبة محددات :الأول المطمب  

ي ةددددف يدددددف  هددددذا التظدددددف  الةددددفل    اسئوةدددددفت  ةواددددددةف    :الائتمااااااني   الماااااالي النظاااااام تطاااااور درجااااة-1
 1.تس ا اسنولفظ  فلس  لار د تفة ي ا ي ةف زادت ةوط را   أية

 انددد ةدد  أهدد    ولددق اسقوصددفد     ددث  الدددلف  ةو سددط تصدد ب فددرد أ  الدددلف الي دد  اسسددة (، الاادخل:-2
يةدف وثيدد ذلد  جة دع الدراسدفت الود  ط ادت  ،تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا رةر ى در  الةو  رات اسقوصفد ا الو 

قدا  د   سد      ط   دا ال للي  اسقوصفد    س  ولا   ن ف تد ع    ،ةلو   الد ف التفة ا   الةوادةا ف 
 2  ةو  ر الدلف. تس ا اسنولفظ  فلس  لا

ي ةف ارولع الةسو ى ال ف  للأس فر أ  الو قدع  فرولفىده ةسدوا ل ودتللض الاددرة الشدرائ ا ل تاد د،  التضخم:-3
ودددزداد الأةدددر الدددذة  ا دددف ةددد  رغ دددا الأفدددراد للنولدددفظ  فلأرصددددة التاد دددا    أة ودددزداد وي لدددا اسنولدددفظ   دددف.

 3.تس ا اسنولفظ  فلس  لاردة بلر ارولفع ةةف    فلةاف ف رغ و   ف  شراء الس ع   ال افرات،

تسد ا  را ة ن ظدف ى در وةفرس و  رات س ر اللفئدة السفئد ف  الس ق   الةفل ا   التاد ا ودثة سعر الفائدة:-4
ففرولدددفع   ة جددد دات الوددد  وددددر ىفئددددا.لأتددده  ةةدددف ي لدددا اسنولدددفظ  فلأرصددددة التاد دددا   ال ،اسنولدددفظ  فلسددد  لا

تسدددد ا تاد دددا،   ودددزداد سددد ر اللفئددددة ى دددر الة جددد دات ال د  ددددا ىددد  التاددد د  ا دددف ةددد  اسنولددددفظ  فلأرصددددة ال
 4.اسنولفظ  فلس  لا

                                       
 ،2021أ د ظ  ، صتد ق التاد ال ر د ، العوامل المؤثرة في سرعة دوران النقود، ،ط نا ال ل د ،ى  د ، راة شفذل  أنةد -1

 (.9ص 
ةج ددا  ،العواماال المااؤثرة عمااى ساارعة دوران النقااود ،الةشد دات  ، ضدد فء بدر ددس ى دد الددرنة الج  جدفت  أ س فلدر الددد   -2

 (.302ص  ،2018الأرد ، جفة ا وير ت، ،42ال دد ،02الةج د وير ت ل      الإدار ا   اسقوصفد ا،
ةج دا ال  د    ،2019-1980سرىا د را  التا د فد  الجزائدر ةنددات     ة  زة ، أنةد ،  رتف  ،ةصطلرال  د س د أ سد-3

 (.678،ص 2020،الجزائر،-الأغ اط-جفة ا ىةفر ة  ج  ،03ال دد ،13الةج د اسقوصفد ا   الوس  ر   ال     الوجفر ا،
 ،2013-1991تأثير تغيرات عرا النقود و سرعة دورانيا عمى معدلات التضاخم فاي العاراق  ة ر  ، غل ر ترة   -4

 (.23ص  ال دد السف ع، ةج ا الدتفت ر،
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ب  ز ددفدة ىددرض التادد د  صدد ح لدددى التظددف  الةددفل  أرصدددة تاد ددا ي  ددرة ةدد  لددلف  التوسااع فااي الائتمااان:-5
 ددردة بلددر  هددذا سدد    ىة  ددفت ودد فر التادد د  شدديف سددر ع  وصدد ح الاددر ض   اسئوةددف  ةوفنددا  شدديف  افددر(،

بةدددف فددد  نفلدددا اتللدددفض ىدددرض التاددد د   هدددذا ةدددف  نصدددف فددد  فودددرات الريددد د  تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لاز دددفدة 
بلدر الودثلر فد  سدداد الادر ض أ  ىدد  ال فدفء  فسلوزاةدفت   5اسقوصفدة   اليسفد اسقوصفدة   الدذة  دردة 

بفددلس الةصددفر    اتيةددفش ة ددف  ر اسئوةددف    هددذا ةددف  دددفع الةسددو  ي     الةرسسددفت بلددر اسنولددفظ  ددفلتا د 
تسد ا ردة بلدر اتللدفض  و    ث   ي ت ا قفدر   ى ر ال ففء  فلوزاةفو   ة  الةدف ىفت ىتد اسونافق ف ةةدف  دلرغ

 1ف  اسقوصفد. اسنولفظ  فلس  لا

تجد أ  ز دفدة التةد  فد  ال درض التاددة سد    دردة بلدر و  در ة ددف اللفئددة    فلودفل   ز دد  عرا النقود:-6
تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا ةد  ةد  ووراجدع   ة  ةلفطر ن فزة الستدات ةةف  ردة بلر ارولفع الط دب ى در التاد د 

رأة ةةفةدف للر ددةف     هتدف  تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لااةف الةرةرة ف    بضففا ةو  ر ىرض التا د ضة  ال   
ىتددةف أى د  ال تد  اسنو دفط  الل ددرال  الأةر يد  و   در  1979الذة أيد  ث  وزا د وا ب تةد  التاد د فد  اللودرة 

لتاد د لل ا ىة  فوه   الذة أدى بلر ارولدفع ةسدو ى ىدد  اسسدوارار   الدذة أدى  دد ره بلدر ارولدفع الط دب ى در ا
 .تس ا اسنولفظ  فلس  لا  اتللفض 

ةدد   تسد ا اسنولدفظ  دفلتا د دا فد    ددد ةدف   و و در ال لقدا  د   سدد ر الصدر  ل  ة دا الةن  :الصارف ساعر-7
 ال ة دا ىلقدا ىيسد ا   لص صدف فدد  الظدر   الود  ويد   ف  دف درجددا الإندلف  د   ال ةدلت الةلو لدا ي  ددرة،

الأفدددراد   الةرسسدددفت أةدددرا فدددف  ارولدددفع سددد ر الصدددر  النا اددد  ل  ة دددا  ج دددف اسنولدددفظ هدددذه ال ة دددا ةددد  ق دددف 
أةدددف تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا   اتللدددفض  ةرغددد ب ف ددده   هدددذا سددد    دددردة بلدددر ارولدددفع الط دددب ى دددر ال ة دددا،

اتللددفض سدد ر صددرف ف فددف  هددذا سدد    دددفع الأفددراد   الةرسسددفت بلددر ىددد  اسنولددفظ   ددذه ال ة ددا   ةنف لددا 
 2. فلس  لاتس ا اسنولفظ ة  د ره س    ز د ة  الول ص ةت ف   الذ

 

 

  

                                       
 ةج ددا جفة ددا الأت ددفر ل   دد   اسقوصددفد ا   الإدار ددا، ،محااددات ساارعة دوران النقااود فااي العااراق ،ل ت ددزةا  سددف  نسدد   ى دد  -1

 (.28ص  ال راق، جفة ا الأت فر، ،13ال دد ،07الةج د
جفة دا أ د   ،01ال ددد ،16الةج دد ،2017-1990قياساية محددات سارعة دوران النقاود فاي الجزائار دراساة  ود ة ، نة د -2

 (.312-311ص ص  ،2020الجزائر، ،-و ةسف - ير   اف د
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قياس نسبة الاحتفاظ بالسيولة: الثاني المطمب  

  ددة طدرق غ در أ  أهة دف هد  و د  التسد ا الة جد دة  د   أندد ةي تدفت  تس ا اسنولفظ  فلس  لا ةي  ق فس    
الةجةع التادة  فلتس ا بلر التفوا الةن   الإجةدفل    ةد  التفن دا الية دا وةةدف السدرىا ةا د ب السد  لا التاد دا 

صدفدهف   هذه التسب     التفوا الةن   الإجةفل    الةجوة فت التاد دا وولدف ت  د   ال  ددا  نسدب وطد ر اقو ،
و  ددر ىددد  الةرشدددر أيةدددر  V2ىتدددد   دددض ال  دددا  غ دددر أ    V5  تظفة ددف الةصدددرف  فتجددددهف وصددف نودددر  

ودددا ف التاددد    ى ددر ال ةدد   فددف  سددرىا ،1اسدولداةف ةدد   دد   و دد  الةرشددرات اللفصددا لا ددفس سددرىا ودددا ف التاددد
 :وافس  إندى طر او  

.الة فةلت ل رض تس ا اسنولفظ  فلس  لا  

 . دلفل  فلس  لا تس ا اسنولفظ

المعاملاتلغرا  نسبة الاحتفاظ بالسيولة الفرع الأول:  

وش ر سرىا ودا ف التاد لأغراض الة فةلت بلر ىدد الةرات الو  وودا ف ف  دف ال نددة التاد دا ةاف دف السد ع     
ى در ىدرض   (P .T)  وادفس ى در أسدفس نفصدف قسدةا الإتودفج  ال س طا   الإتوفج ا   الة ج دات الةفل دا،

 :  ذل  نسب ص  ا ف شر ،Mالتاد 

V=P.T/M. 

وشدد ر بلددر ودددا ف التادد د لددلف فوددرة  (Vفددف    (بلددر النجدد  الإجةددفل  لية ددا التادد د الةودا لددا،M  تةددف وشدد ر    
لأت ددف ووضددة  الةدددف ىفت ى ددر  ،لت هدد  أي ددر ةدد  سددرىا ودددا ف الدددلف  سددرىا ودددا ف الة ددفة زةت ددا ة  تددا،

فددد  نددد   سدددرىا وددددا ف الددددلف ووضدددة  فادددط  لإتوفج دددا   الت فئ دددا   الة جددد دات الةفل دددا،السددد ع ال سددد طا   ا
(نسددب هددذا الةل دد   ويوتلدده   ددض الصدد   فت لأتدده  وط ددب V  ليدد  ق ددفس   الةدددف ىفت ةاف ددف السدد ع الت فئ ددا.

الة جدد دات ة رفددا ىدددد الةددرات الودد  وشددورة  دده ال ندددة التاد ددا السدد ع اسسددو لي ا   ال سدد طا   الإتوفج ددا   
 2الةفل ا.

                                       
تحمياال العلاقااة التوازنيااة طويمااة الأجاال بااين ساارعة تااداول النقااد و محاادداتيا باسااتعمال  ة فددق، ى دد  ،جددفب اه ةصددطلر -1

 جفة ددا الةسدد  ا، ،2ال دددد ،12ةج ددد  ،الإنصددفء الوط  ادد  ج ددا اسقوصددفد  ة ،و اختبااار الحاادود حالااة الجزائاار ARDLنماااذج
 (.242ص   ،2015الجزائر

دار  ائددف  الط  ددا الأ لددر، ،النقااود و المصااارف و النظريااة النقديااة رةددزة  فسدد    سدع أرسددل ، ،ه دف ىجةدد  جة ددف الجتدف  -2
 (.78ص   ،2009الأرد ، ىةف ، ،ل تشر   الو ز ع
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 مدخلل نسبة الاحتفاظ بالسيولة :الثاني الفرع

ا الت ددفئ  وشد ر بلددر ىدددد الةددرات الودد  وودددا ف   ددف ال ندددة التاد دا ال اندددة   صددل ف دلددل ل ددرض ون  ددف التددفو  
السد ع   وادفس نسدب هدذا الةل د    نفصدف قسدةا الا ةدا الجفر دا ل تدفوا الإجةدفل  ةد   ،للف فورة زةت ا ة  تا

   اللدةفت ى ر ية ا التا د   ه  الةا فس سسولراج الودا ف.

  Vy=GDP/M 

ى در الدرغ  ةدد  سد  لا هدذا الةا ددفس بس أ  هتدف  جددف ي  ددر  د   ال دفنة   الأ ائددف ند ف ةضدفة   الو ددفر     
لةلئدد  ل تادد د   الةددفت  ندد ف الو ر دد  ا التددفوا الةن دد  الإجةددفل (، الةلو لددا ل دددلف  التددفوا الادد ة  الإجةددفل ،

هدد   M2  ةددت   ةدد   درى أ  الو ر دد  ال اسددع ، هدد  الو ر دد  الةلئد  M1فةدت   ةدد   ددرى أ  الو ر د  الضدد ق 
 تسد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا   أ  ،هدد  الو ر د  الةلئدد M3أةددف اللر دق الةفلددث  درى أ  الو ر دد  الأ سدع  ،الأفضدف

 و  ددر ىددرض التادد د أ  فنجدد  الإتلددفق  و  ددر  .تلددفق الي دد  ى ددر السدد ع   اللدددةفت  ددذا الة تددر    ددر ىدد  الإ
ف  هذه النفلا فدف  ىدرض التاد د  نددد نجد   ،ف واة تس ا اسنولفظ  فلس  لافإذا يفتت  تس ا اسنولفظ  فلس  لا

غ دددر ةف وددا أة س  ةيدد  و ق  دددف  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا  أةددف بذا يدددف الإتلددفق الي دد    ةسددو ى التدددفوا الي دد ،
 1 ا ال ت  الةريزة ى ر ىرض التا د غ ر يفف ا لأت ف س ورةر ى ر نج  الط ب الي  .فوص ح ىتدئذ رقف

 

  

                                       
(، رسدفلا ةفجسدو ر، ي  ددا 2015-1990محاددات ساارعة دوران النقاود فاي السااودان )، دراساة ىةةدف  نسد   ة سدر نسدد  -1

 (.19  ، ص2017الدراسفت ال   ف، جفة ا الس دا  ل        الويت ل ج ف، الس دا ، ةفرس 
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة

الوطنية الدراسات :الأول المطمب  

 محااددات ساارعة دوران النقااود فااي الجزائاار لمفتاارة ( بعنااوان:2020و آخاارون  )أولاد العيااد سااعد دراسااة -1
1980-2019 

هدددفت هددذه الدراسددا  بلددر وند ددد ال  اةددف الةددرةرة فدد  سددرىا د را  التادد د  ةل  ة ددف ال اسددع فدد  اسقوصددفد     
 فسددولدا  ةت ج ددا الويفةددف الةشددور   فددق تةدد ذج  ،سددتا40 ت  ا و طدد  فوددرة الجزائددرة  فل ةددف ى ددر   فتددفت سدد

ند ددد ةجة ىددا ةدد  الةو  ددرات  و استندددار الددذاو  ل لجدد ات الزةت ددا الة زىددا   تةدد ذج وصددن ح اللطددث الةا ددد،
نيد ة    درجدا وطد ر الوددلف ال ،سدا التاد داالس ف ،  د   اسىو دفر يدف ةد  ةسدو ى الددلفالولس ر ا الو  وثلدذ 

 .التظف  الةفل 

  و صد ت الدراسدا بلدر التودفئا الوفل دا:  جد د ىلقدا الويفةدف الةشدور   فلإضدففا بلدر ىلقدا قصد رة الأجدف     
 وصن ح اللطث.ة  ر ىت ف  تة ذج 

 محااااددات ساااارعة دوران النقااااود فاااي الجزائاااار دراسااااة قياسااااية (  بعناااوان:2020)تااااومي حميااااد  دراساااة-2
(1990-2017) 

هددددفت هدددذه الدراسدددا بلدددر اسواصدددفء ال  اةدددف الةندددددة   الةدددرةرة ى دددر سدددرىا د را  التاددد د فددد  الجزائدددر       
 الو دفر اسسدوارار ا ل تةد ذج، و دفر الويفةدف الةشدور ،ال لونا ق أهددا  الدراسدا ود  اسدولدا  اسلو دفرات الوفل دا:

 .ذج  فسو ةفف ةوجه ند وصن ح اللطث  و  واد ر التة   الو فر جذر ال ندة،

 ،ط   دددا الةددددى  ددد   ةو  دددرات التةددد ذجو صددد ت الدراسدددا بلدددر التودددفئا الوفل دددا: اسول صدددتف أتددده و جدددد ىلقدددا     
  سددرىا د را   ،اللددرد ةدد  التددفوا الدددال   اللددف تصدد ب  ،الوضددل  سدد ر اللفئدددة، ،الةوةة ددا فدد  سدد ر الصددر 

 التاد   ىد   ج دهف ف  الةدى الاص ر.

 رسعر الصرف و سرعة دوران النقود في الجزائ ( بعنوان:2019) قنوني دراسة حبيب-3

ن ددث أت ددف وةةددف  ويوسدد  سددرىا د را  التادد د أهة ددا قصدد ى فدد  وند ددد الط ددب الي دد    ي ل ددا الددوني  ف دده،    
  أصددد نت دراسددا سددرىا د را  التادد د فدد  اقوصددفد فت الددد ف ةددد   ةل دد   ةل ددد جدددا ل اضددع الس فسددا التاد ددا،

لص صدددف ف ةدددف  لدددص الدددوني  فددد  سددد  لا اسقوصدددفد    الأةددد ر الةسدددفهةا فددد  ف فل دددا الس فسدددفت اسقوصدددفد ا،
  الدذة  ،الصدر  ر   ة      ال  اةف الو  ودرةر فد  سدرىا د را  التاد د تجدد سد وجتب الض  ط الوضلة ا.

 ة  للف هذا  و ةف ى ر ونا ق الو از  الدال     اللفرج  للقوصفد.   د أداة و د ف اقوصفد ا ةزد جا،
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لجزائددر لددلف قةتددف  دراسددا وددثة ر هددذا الةو  ددر ى ددر سددرىا د را  التادد د ةدد  لددلف الا ددف   دراسددا ق فسدد ا لنفلددا ا
 .2017-1990اللورة ة  

  سددرىا  سر  فلددد تفر(لتوددفئا الوفل ددا:   جدد د ىلقددا ىيسدد ا  دد   سدد ر الصددر   الددد  و صدد ت الدراسددا بلددر ا  
وددردة بلددر اتللددفض سددرىا  أة أ  اتللددفض ق ةددا الددد تفر  ارولددفع ق ةددا الددد سر ةافرتددا  فلددد تفر( ،دد را  التادد  

 د را  التا د تو جا اتللفض الادرة الشرائ ا ل  ة ا ال طت ا.

 محددات الطمب عمى النقود بعنوان: (2015)جمعي دراسة سميرة -4

 2012-1990لودرة ب ى در التاد د فد  الجزائدر لدلف الالدراسا بلر ال نث ى  أه  ةندددات الط د هدفت     
ذل    د  وند د   ة رفا ال  اةف   الةو  رات الود  ودرةر فد  هدذه الدالدا ى در اىو دفر أ  هدذه الأل درة هد    

دة   ة دف الوضل  يةدف جدفءت  ده ة ظد  التظر دفت   الدراسدفت الوجر   دا دالا ف  الدلف النا ا    س ر اللفئ
يةدددف و دددد  الدراسدددا يدددذل  بلدددر ق ددفس الةر تدددفت لدالدددا الط دددب ى دددر التاددد د  فلتسددد ا ل   اةدددف  فدد  هدددذا الةجدددفف.

 و  واد ر الدالا  فسولدا  طر اا الويفةف الةشور . .لةرةرة  فسولدا  دالا ل غفر وة اا

: أ  ل ددلف النا اد  أةدرا ي  درا   ا جف  دف فد  الط دب ى در التاد د  ة تدر التوفئا الوفل ا سا بلرو ص ت الدرا     
يةددف أظ درت الدراسدا الأةددر ال اضدح     لقددا ىيسد ا لسد ر الصددر    أسد فر اللفئدددة    هد  ةو  در ةلسددر لده،

  ى  ده  ط دب ى در التاد د.أةف ة ددف الوضدل  لد ده ىلقدا ىيسد ا ةدع ال ، رد   وريده التظر فت التاد اهذا ةف 
ةدد  ال اضدددح أ  وثلددذ السددد طفت التاد ددا   ددد   اسىو ددفر ةو  دددر سدد ر الصدددر  الددد تفر الجزائدددرة ىتددد بىددددادهف 

 ل س فسا التاد ا.

حالااة  تقاادير الطمااب عمااى النقااود و تحميميااا بعنااوان: (2014)زياارار و ساامية موساااوي دراسااة محمااد -5 
 (2011-1970الجزائر )

 فىو ددفره دالددا فدد  الدددلف    ذلدد  فدد  الط ددب ى ددر التادد د، بلددر وند ددد أهدد  ال  اةددف الودد  وددرةرهدددفت الدراسددا  
 .للفرج دا  س ر الصر  الد تفر ةاف دف الدد سر الأةر يد    الأزةدفت ا ،ة دف الوضل  ،ة دف اللفئدة ،النا ا 

صددلنفت ةسددت  شددديف   قددد الو ددرت هددذه اللودددرة الزةت ددا تظددرا بلددر أ  اسقوصدددفد الدد طت  شدد د للل ددف ىددددة ب
  ود    فلإضففا بلر أ  هذه اللورة وثةرت  ثه  الأزةدفت الود  شد دهف اسقوصدفد الجزائدرة، لفص الاطفع التادة،

  هدد  بندددى طددرق الويفةددف الةشددور  الودد   واددد ر الدالددا  فسددولدا  طر اددا الةر  ددفت الصدد رى الةصددننا ي  ددف،
 . ز الة  ةفتاسىوةفد الذاو    ونووة ز  ادرو ف ى ر نف ةشي ا 

ت  ددد   الةو  دددرات ةو  دددرا  جددد د ىلقدددا ةسدددوارة ط   دددا الةددددى ةدددف و صددد ت الدراسدددا بلدددر التودددفئا الوفل دددا:     
 ة ض ع الدراسا.
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العربية الدراسات :الثاني المطمب  

الاقتصااد  محددات دالاة الطماب عماى النقاود و اساتقرارىا فاي ( بعنوان:2019دراسة سعد إبراىيم أحمد )-1
 المصري

هدفت الدراسا بلر وند د ةنددات دالا الط ب ى ر التاد د   الو دفر ةددى اسدواراره فد  اسقوصدفد الةصدرة     
فددو  بجددراء الو ددفرات الويفةددف الةشددوريا  فسددولدا  أسدد     ج هفتسدد    أسدد  ب  (،2017-1980  لددلف اللوددرة

 .الزةت ا الة زىا تة ذج استندار الذاو  ل لج ات

يةددف  لدر التودفئا الوفل دا:  جد د ىلقدا و ازت دا ط   دا الأجدف  د   الةو  درات ةندف الدراسدا،و صد ت الدراسدا ب    
  هدذا  شد ر بلدر وادفرب الود از   ،%1و    أ  ة فةف وصن ح اللطث سفلب   ة ت ة بنصفئ ف  ةسو ى ة ت  ا

  وصدن ن ف   هد   لسدر تسد ا الألطدفء فد  الأجدف الاصد ر الود   ةيد ف  الأجدف الاصد ر بلدر الأجدف الط  دف،
 فلإضففا ل وثيد ة  ل   التةد ذج ةد  ةشدفيف الا دفس اسقوصدفدة    ،ف ال  دة بلر الو از  ط  ف الأجفة  أج

 يفتت التو جا اسوارار دالا الط ب ى ر التا د ف  اسقوصفد الةصرة.

 النقودالعوامل المؤثرة في سرعة دوران  :بعنوان (2018)وس فخر الدين أيوب الجويجاتي دراسة أ-2

  التادد د هدددفت هددذه الدراسددا بلددر  سددرىا د را  التادد د   وند ددد ال  اةددف الةددرةرة ف  ددف ليددف ةدد  سددرىا د را     
يةددف  (،2015-1980 تددا ل  نددث ل ةدددة  ىو ددرت الةة يددا الأردت ددا ال فشددة ا   ال ، ددفلة تر الضدد ق   ال اسددع

ذج ق فسدد    ددد  ةدد  لللدده بلددر وند ددد   و ددد  الدراسددا بلددر وند ددد ال لقددفت الدال ددا ةدد  لددلف صدد فغا تةدد  
 .ت الدال ا اللفصا  ة ض ع الدراساون  ف ت ع ال لقف

  جدد د ىلقددا و ازت ددا قصدد رة الأجددف  دد   الةو  ددرات الةسددوا ا الدلف، و صدد ت الدراسددا بلددر التوددفئا الوفل ددا:     
  لدددلف فودددرة الدراسدددا  يةدددف   الةو  دددر   الودددف     ليدددل التةددد ذج  ىددددد الةصدددفر ( ،الوطددد ر الةدددفل  الوضدددل ،

و صدددد ت أ ضددددف   جدددد د ىلقددددا و ازت ددددا ط   ددددا الأجدددددف  دددد   الةو  ددددرات الةسددددوا ا   الةو  ددددر   الوددددف     ليدددددل 
  دلدددت توددفئا الواددد ر  ددث  ةو  ددر الوطددد ر الةددفل  ةددفرس الددد ر الأسفسدد  فددد   التةدد ذج   لددلف فوددرة الدراسددا،

ل دب ةو  در الوضدل  الدد ر الة د  فد  وند دد سدرىا د را   وند د سرىا د را  التا د  دفلة تر الضد ق فد  ند  
 التا د  فلة تر ال اسع.

الساودان  دراسة محاددات سارعة دوران النقاود فاي بعنوان: (2017دراسة عثمان حسين موسى حسين )-3
(1990-2015) 
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-1990اللودددرة   هدددفت الدراسدددا بلددر ة رفدددا ال  اةددف الةدددرةرة ى ددر سدددرىا د را  التادد د فددد  السدد دا  لدددلف   
 التة ذج  .  ليل  ج    ز ل ويفةف الةشور    تة ذج وصن ح اللطث،– فسو ةفف أس  ب ج هفتس  (2015

ةددد  الو  ددرات الي  دددا الوددد  وندددث ى دددر سدددرىا د را   %97بلددر أ   و صدد ت الدراسدددا بلددر التودددفئا الوفل دددا:    
الوطدد ر الةددفل (  ،ىددرض التاد د سد ر الصددر ، ،الوضددل  ،التددفوا الةن د  النا ادد    درات فدد  التاد د ولسددرهف الو

يةدف   تدت الدراسدا بلدر  ،لدرى  وضدةت ف ندد اللطدث فد  التةد ذجة  الو  رات ف  ف   د د بلدر ى اةدف أ %3  تةف 
   ،فدد  التةدد ذج   لددلف فوددرة الدراسددا  جد د ىلقددا ط   ددا الأجددف  دد   ال  اةددف الةددرةرة فد  سددرىا د را  التادد د

ىلقدددا و ازت دددا قصددد رة الأجدددف  ددد   سدددرىا د را  التاددد د ال  اةدددف الةدددرةرة فددد  يدددل أظ دددرت الدراسدددا بلدددر  جددد د 
 التة ذج  .

 محااددات ساارعة دوران النقااود فااي سااورية دراسااة قياسااية لمفتاارة ( بعنااوان:2017دراسااة رياام محمااود )-4
1990-2010 

 .ر اة ف  سرىا د را  التا د ف  س  ن ث هدفت الدراسا بلر وند د   ض ال  اةف الةرةر     

و صدد ت الدراسددا بلددر التوددفئا الوفل ددا:  جدد د ىلقددا سدد   ا  دد   سددرىا د را  التادد د   يددف ةدد  تصدد ب اللددرد     
 ة  التفوا الةن   الإجةفل    س ر الصر  النا ا  ف  الأجف الط  ف.

دراسااة - محااددات ساارعة دوران النقااود فااي العااراق بعنااوان: (2015)العنياازي دراسااة وسااام حسااين عمااي -5
 2013-1980لممدة  -تطبيقية

ر هدفت الدراسا بلر ة رفدا ال  اةدف الةدرةرة ى در سدرىا د را  التاد د لدلف اسدولدا  أسد  ب اتجدف جراتجد     
 .ل ويفةف الةشور    وصن ح اللطث

 جد د ىلقدا ط   دا الأجدف ل   اةدف الةدرةرة فد  سدرىا د را  التاد د    و ص ت الدراسا الر التوفئا الوفل ا:     
الوطددد ر  سددد ر اللفئددددة، ،ة ددددف الوضدددل  سددد ر الصدددر ، يدددل التةددد ذج    التدددفوا الةن ددد  الإجةدددفل  النا اددد ،ل

يةف و    أ  هتدف  ىلقدا قصد رة الأجدف ل   اةدف الةدرةرة فد  سدرىا د را  التاد د    للف ةدة الدراسا، الةفل (
التةد ذج   ودرةر ى در سدرىا د را  ليل التة ذج   أ ضف   و ص ت الدراسا بلدر أ  جة دع ال  اةدف   فد  يدل 

ةددد  %82التاددد د ىددددا ىفةدددف الوطددد ر الةدددفل  ن دددث جدددفءت ة  ةوددده غ دددر ة ت  دددا بنصدددفئ ف     تدددت التودددفئا أ  
ةددد  الو  دددرات %18الو  دددرات الوددد  ونصدددف فددد  سدددرىا د را  التاددد د ولسدددرهف ال  اةدددف الدال دددا فددد  التةددد ذج   

الدراسددا أ  دالددا سددرىا د را  التادد د غ ددر ةسددوارة   فدد  يددل ولسددرهف ى اةددف ألددرى لددفرج التةدد ذج   اسددوتوجت 
التة ذج     هذا  ددف ى در ىدد  قددرة الس فسدا التاد دا فد  ال دراق  دفلوت ر  سدرىا د را  التاد د لدذا  ت  د  ى   دف 

 الألذ  فلتظر اسىو فر ال  اةف الةرةرة ف ةف لةف ل ف ة  أةفر ي  رة ى ر اسقوصفد ال راق .
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 ث: الدراسات الأجنبية المطمب الثال

                                                                                    ( بعنوان:(sharmina khanom ;2019 دراسة-1

Economic transformation in bangladesh and the income velocity of broad 

سدرىا د را  التاد د، ن دث اسدولدةت  هدفت هذه الدراسا لون  ف اسقوصدفد الا فسد  ل وند ف اسقوصدفدة       
هددذه الدراسدددا   فتدددفت السلسددف الزةت دددا ى دددر أسدددفس سددت ة،  وريدددز ى دددر ايوشددف  الةندددددات الرئ سددد ا لسدددرىا 

نددص ت ددا الويفةددف الةشددور  لل" ADFر" الو ددفر جددذر  ندددة د يدد  فدد ل  فسددولدا د را  التادد د فدد   ددت لد ش، 
 . Engle-  grangerالةف ت الافئ  ى ر 

أظ ددددرت توددددفئا هددددذه الدراسددددا ا  التددددفوا الةن دددد  اسجةددددفل   و ددددع اوجفهددددف ةوزا دددددا،  ا  الة  ددددفر اسسفسدددد       
 .التادةلضةف  تة  اسقوصفد الس    ه  اسسوارار 

 بعنوان:) Alvin sugeng prasetyo (2018 ; دراسة-2

Determinants of demand for money and the velocity if money in indonesi   

هدددفت هددذه الدراسددا الددر الوددفر   ون  ددف   ددض ال  اةددف الةددرةرة فدد  سددرىا د را  التادد د ن ددث ا  ةصدددر      
 2000رةللود ARDLال  فتفت ل ذه الدراسدا، ةدثل ذ ةد  اسنصدفئ فت الةفل دا الد ل دا، ففلطر ادا الةسدولدةا هد  

 I(0)الر ع الرا ع، ن ث وظ ر تو جا الون  ف ا  جة ع الةو  رات ةف وا ف   2017 –الر ع اس ف 

ة دددف الو  ددر لدده وددثة ر   فسددوةتفء  تددت توددفئا الدراسددا ا  التةدد  اسقوصددفدة  تةدد  الر   ا/الددد سر اسةر يدد       
التةدد  فدد  اسددو ل  اسسددرة لدد س لدده وددثة ر   اللفئدددة النا ا ددا  ،  ةددع ذلدد  أسدد فرM2ة تدد ة ا جددف   ى ددر تةدد  

التةدد  اسقوصددفدة  تةدد  سدد ر صددر  الر   ا/الددد سر  لرى ددر الةدددى الط  ددف،  ا  وددث M2 ة تدد ة ى ددر تةدد 
ى ددر الةدددى الاصدد ر، ىددل ة ى ددر ذلدد  فددإ  سددرىا الةددفف لددد  ف اوجددفه  M2اسةر يدد  لدده وددثة ر ي  ددر ى ددر تةدد  

 ةوزا د.

 ,Muhammad Zahir Faridi, Furrukh Bachir and Omar Chaudhry) دراساة-3
Fiscal ;2014)   :بعنوان 

determinants of Income velocity of money in south Asian countries5 

هددفت هدذه الدراسددا الدر فندص الةنددددات الةفل دا لسددرىا د را  التاد د لد  ض د ف جتدد ب اسد ف الةلوددفرة،      
ةددع ةاددفطع ىرضدد ا ةدد  نةددس د ف فدد   2012-1991ل ددذا ال ددرض  ددو  دةددا   فتددفت السلسددف الزةت ددا ةدد  

 جت ب اس ف.
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 و  اسولدا  ون  ف الويفةف الةشور .

 و ص ت الدراسا الر التوفئا الوفل ا:     

 لدددذل  وددد  اسدددولدا  الويفةدددف   جددد د ةشدددي ا جدددذر  نددددة ليددد  السلسدددف الزةت دددا ةويفة دددا ةددد  الدرجدددا اس لدددر،
 الةشور  الجد ل .

ا ضددف اظ ددرت التوددفئا  جدد د ىلقددا ىيسدد ا  دد   سددرىا د را  التادد د   ال فئدددات الني ة ددا ى ددر الةدددى      
 ف  ىلقا طرد ا     استلفق الني ة    سرىا د را  التا د.ا  هت   الط  ف،

  فلتسد ا  اةف ف ةف  لص  ون  لت ال فة    فاد اظ درت التودفئا  جد د ىلقدا طرد دا ةدع سدرىا د را  التاد د، 
ل تددفوا الةن دد  اسجةددفل  فاددد اظ ددرت التوددفئا  جدد د ىلقددا ىيسدد ا ةددع سددرىا درا  التادد د ف تددد ز ددفدة اسسدد فر 

 ف السيف  و   ر س  ي   اسسو لي  ف  ةنف لا ةت   لوجتب أةفر الوضل س نف  

 Peter N Okafar, Tersoo S shitile, Danladiosude, Chidi Cدراسااة -4
ihediw)  Olamid H Owolabi ;2013)  :بعنوان 

Verse C Shom and Emmanuel T Agbadaola, "Determinants of income 
velocity of money in Nigeria" 

السلسدددف   فسدددولدا هددددفت هدددذه الدراسدددا ل ونادددق الوجر  ددد  ةددد  ةندددددات سدددرىا د را  التاددد د فددد  ت ج ر دددف     
، ففلدراسا وريد  ج د ىلقا ة ج ا  ذات دسلا انصفئ ا  د   تةد  الددلف 2012-1985الزةت ا اللص  ا ة  

هفةدا  ر اللفئددة لد ده أ ضدف ىلقدا ا جف  دا   سرىا الةفف،  الو  وددى  تظر دا ية دا ل تاد د،  أ ضدف  فلتسد ا لسد 
ةددع سددرىا د را  التادد د، اةددف  فلتسدد ا ل ةو  ددر الةةةددف ل وطدد رات فدد  الاطددفع الةددفل  فإتدده لدده ىلقددا سددفل ا ةددع 

 سرىا د را  التا د.

، ن دددث اتددده زادت 2010-2012 ددد   ىدددفة  Vأظ دددرت ال  فتدددفت الةسدددولدةا ا  الةدددفف   دددد  ى دددر شددديف     
لوصدف الدر أدتدر ق ةدا  استللدفض،   ددأت فد  2005لوصف الر الدذر ة  ن د ف ىدف   2002ف  ىف    فسوةرار

 .2010 ن  ف

 أةف ى  توفئا بلو فر الويفةف الةشور  لج هفتس  :   

 وش ر  ث  التة  ف  الدلف له ىلقا ة ت  ا ط   ا اسجف    شيف طردة ةع سرىا د را  التا د.
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لفئددددة ف  دددف ىلقدددا ة ت  دددا ط   دددا اسجدددف ةدددع سدددرىا د را  التاددد د ن دددث ا  ز دددفدة اةدددف  فلتسددد ا لة ددددست ال   
  فددد   ، ن دددث ا  الز دددفدة00002ة ددددست اللفئددددة  ةاددددار  نددددة  دددردة الدددر ز دددفدة سدددرىا د را  التاددد د  ةاددددار

 د.ة دست اللفئدة وردة الر اتللفض الط ب ى ر التا  

 .را  التا د ف  الأجف الط  فة دست الوضل  ف  ف ىلقا ىيس ا ةع سرىا د     

 س ر الصر  له ىلقا سفل ا ى ر الةدى الط  ف ةع سرىا د را  التا د.   

 القيمة المضافةالمطمب الرابع: 

ى دددر الدراسدددفت السدددف اا ال طت دددا   ال ر  دددا   الأجت  دددا ذات ال لقدددا  ة ضددد ع الدراسدددا ةددد  لدددلف اسطدددلع   
ولو دد  ةدد  ن دث الن ددز الةيددفت    الج رافدد ، يةدف أت ددف ولو دد  ةدد  النفل دا، تلنددظ  شدديف  اضددح  ج د  أت ددف 

ن ددث الأد ات الإنصددفئ ا الة ظلددا فدد  الجفتددب الوط  ادد    نوددر فدد  اللوددرة الزةت ددا الة وةدددة.   رغدد  يددف ذلدد  
اس أ  جة دع هددذه الدراسددفت   ى ددر الولففو ددف   و ف تفو ددف فدد  ية ددر ةدد  الجزئ ددفت اشددوريت فدد  تاطددا ة ةددا   

 ات تس ا اسنولفظ  فلس  لا  س ر اللفئدةد، س ر الصر ، الوضل ........(.ه  ةندد

سد   تسدول د    فلتظر الر  ج د ىددة تادفط وشدف ه   الدول   د   هدذه الدراسدا    ا دا الدراسدفت السدف اا ففتتدف 
ل   ددددد، قصددددد وللدددد ض تسدددد ا الوضددددل ،  بىددددفدة التظددددر فدددد  الس فسددددفت التاد ددددا  يددددف وثي ددددد ةدددد  ذلدددد    ةنف لددددا

لص صف دىد  الد لدا،   ج دف ةندددات تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا أيةدر ب جف  دا للدةدا أهددا  الس فسدا التاد دا 
  فد  الت ف دا الاضدفء ى در اسلدولست اسقوصدفد ا ة  ج ا،   الأهددا  اسقوصدفد ا الي  دا ةد  ج دا ألدرى، 

   ونا ق ف فل ا الس فسا التاد ا. 
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 خلاصة الفصل الأول:

 ةيدد  اىو ددفر التظر ددا اليلسدد ي ا  الودد  اصدد نت و ددر   فلتظر ددا الية ددا ل تادد د تظر ددا لفصددا  فلط ددب س     
 دا التاد د  الةسدو ى ال دف  ى ر التا د،  ذلد  ا  اسقوصدفد    الوا  دد    ريدز ا ى در ال لقدا الود  ودر ط  د   ية

ت ن دددث ولددرض التظر دددا ا  ، ن ددث طددد ر ف شددر تظر ودده يتظر دددا ل ط ددب ى ددر التاددد د لأجددف الة ددفةلللأسدد فر
سدرىا الودددا ف  ية ددا السدد ع   اللدددةفت ةف ودف  ى ددر الةدددى الاصدد ر، قددد  رسدفلا ة ةددا ل سدد طفت التاد ددا ف فاددف 
سفوراضفو ف فإ  الو  درات فد  الة در ض التاددة وتدوا و  درات فد  الةسدو ى ال دف  للأسد فر. ب  التةدفذج الأ لدر 

، ن دث ا  هدذا الو   در ج   دف  الدذة اسدو دف سنادف  ةو  در الددلفت ة  التظر ا الية ا أدل ت ةو  ر الة فةل
،  هد  ةدت ا يفة ر ددج الدذة ندف ف الوري دز ى در ةنددددات ةدع أ لدر تظر دفت الط دب ى در التادد دأيةدر اتسدجفةف 

،  يددذل  أشدفر اقوصددفد    ةدرسدا يفة ر دددج اسنولددفظ   دف لة اج ددا الة دفةلت ية دا التادد د الود   رغددب اسفدراد
د ر الةدر ة  سدد ر اللفئددة فدد  وند دد الط دب ى ددر التاد د الددر جفتدب الددلف التادددة  لادد و صدد  ا الدر  جدد د الدر 

ىلقا     ية ا التا د   الدلف التادة. أةف  فلتس ا لي تز ف اد اقورح تظر ا ةلو لا ل ط دب ى در التاد د اسدوتفدا 
ا ذ  أهة ددا ي  ددرة ن ددث ا  التظر ددا الي تز ددا الددر د افددع اسنولددفظ  ددفلتا د، ن ددث أىطددر ذلدد  اسدد فر اللفئدددة د ر 

واددر ىددد  ة ددفت تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا   سدد ب الو  ددرات فدد  سدد ر اللفئدددة السدد ق    فلوددفل  وددردة الددر وا ددب 
، لط دب ى در التاد د فد  اسجدف الاصد رتس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  اسجف الاصد ر  ةد  ود  ىدد  اسدوارار دالدا ا

 الر اتوافدات ية رة لفصا  س ب وري زهف الة فشر ى ر الةدى الاص ر. لاد و رضت تظر ا ي تز 

أةدددف فر ددددةف  فادددد و فةدددف ةدددع التاددد د ي دددفق  اسصددد ف اسلدددرى ن دددث اتددده اىوةدددد ى دددر تظر دددا الط دددب ى دددر     
اسصددد ف سسدددولراج تظر دددا الط دددب ى دددر التاددد د، ن دددث اتددده و صدددف الدددر ا  الط دددب ى دددر التاددد د   وةدددد ى دددر 

،  ى ددر لددل  ي تددز فاددد رأى فر دددةف  ا  ضددففا الددر وي لددا اسنولددفظ  ددفلتا د الدددل ف  فلإةسددو  فت اسسدد فر 
الط ددب ى ددر التادد د ةسددوار  س  وددثةر  ونريددفت ة دددست اللفئدددة  ا  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ل سددت ةف وددا ليت ددف 

 ةو  ر نا ا    وةد ى ر ى ائد اسص ف ال د  ا  الةو  رات اسلرى.

جددا وثة رهددف ى دددر  ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ف ددد  و و ددر ةدد  اهدد  الةو  ددرات اسقوصدددفد ا   ذلدد  تو  فلتسدد ا لتسدد    
، ن ث ات ف ووثةر  فل د د ة  الةو  رات اسقوصدفد ا اةدف  شديف ا جدف   ا  سد     ذلد  راجدع التشفط اسقوصفدة

الةددفل ، الوضددل ، الدددلف،  و  ددرات لددد تف درجددا الوطدد رالددر الظددر   اسقوصددفد ا السددفئدة فدد  ال  ددد  ةدد  اهدد  الة
، سدد ر الصددر ، ن ددث  ةيتتددف ق ددفس تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا  طددر او   اس لددر  فلة ددفةلت  ذلدد  سدد ر اللفئدددة

ى ددر اسددفس نفصددف قسددةا استوددفج ى ددر ىددرض التاددد اةددف الةفت ددا  فلدددلف  ذلدد   نفصددف قسددةا الا ةددا الجفر ددا 
 ل تفوا اسجةفل  ة  الس ع ى ر ية ا التا د. 
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هتددف  ىدددة دراسددفت وتف لددت تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا سدد اء ال طت ددا، ال ر  ددا   الأجت  ددا   ةدد  لددلف هددذه    
 و صددد تف الدددر الا ةدددا الةضدددففا الدراسدددفت السدددف اا الوددد  وتف لدددت ة ضددد ىتف رغددد   جددد د تادددفط وشدددف ه   الدددول 

الأداة الإنصددددفئ ا  لة ضدددد ع   هدددد  أتدددده  لو دددد  ةدددد  ن ددددث الن ددددز الةيددددفت    الزةددددفت     لو دددد  ةدددد  ن ددددث
 الةسو ة ا ف  الجفتب الوط  ا    ذل  ة  أجف اسسولفدة ة  ونا ق ف فل ا الس فسا التاد ا.

   

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

 قياسية لمحددات  دراسة: الثاني الفصل

 الجزائر" نسبة الاحتفاظ بالسيولة في

1980-2020" 
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 تمييد الفصل الثاني:

  ددددف  ي ل ددددا ق فسدددد ف    تسدددد ا اسنولددددفظ  فلسدددد  لا  لة   ددددد الوطددددرق فدددد  اللصددددف الأ ف بلددددر الجفتددددب التظددددر    
ة ضدد ع الدراسدددا،  وتددف ف هدددذا اللصددف الجفتدددب الوط  اددد    الدراسدددفت السددف اا الةو  ادددا   التظر ددفت الةلسدددرة ل ددف

"،   ذلد  لة رفدا أة 2020-1980" اللفص  ا فس ةنددات تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الجزائر للف اللودرة
الةرشدددرات الأيةدددر ودددثة را ى دددر تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا  فسدددولدا  طدددرق بنصدددفئ ا   ق فسددد ا  فسىوةدددفد ى دددر 

او  ل لجدد ات الزةت ددا الةو فطئددا ةت ج ددا ند ةددا فدد  الا ددفس اسقوصددفدة،   الودد  ووةةددف فدد  تةدد ذج استندددار الددذ
ARDL. 

   ل ذا نف لتف  ف  هذا اللصف وتف ف الج اتب الوط  ا ا ل ذه الدراسا ة  للف ةلث ة فنث:   

 المبحث الأول: تحميل متغيرات الدراسة.

 المبحث الثاني: منيجية الدراسة.

 المبحث الثالث: تحميل نتائج الدراسة.
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الأول: تحميل متغيرات الدراسة المبحث  

  ددد أ  وطرقتددف الددر أهدد  الةلددفه   الأسفسدد ا لتسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا،   يددذل  الددر الأسددس التظر ددا ل ددف فدد    
اللصددف الأ ف، سددتا   فدد  هددذا الة نددث الددر الا ددف   فلجفتددب الوط  ادد  سقوصددفد الجزائددر، ن ددث  وسددتر لتددف ف دد  

طددرق الددر الدراسددا الا فسدد ا لوطدد ر تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا فدد  الجزائددر   الظددفهرة اسقوصددفد ا، لددذا  جددب الو
 (.1980-2020وط رات للف اللورة   ال  اةف الةرةرة ف  ف  دراسو ف دراسا   فت ا  ةتنت فت   ةراق ا

(1980-2020ظ بالسيولة في الجزائر)المطمب الأول: تطور نسبة الاحتفا  

سد و  الوطدرق فدد  هدذا الةط دب الددر أهد  الةراندف الودد  ةدرت    دف تسدد ا اسنولدفظ  فلسد  لا فدد  الجزائدر لددلف   
، فادددد شددد دت تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا لدددلف هدددذه اللودددرة و  دددرات ىد ددددة تظدددرا 2020الدددر  1980اللودددرة ةددد  

 ةرانف ة  تا ف  الشيف الوفل :للأ ضفع اسقوصفد ا الو  ةرت   ف ال لد للف و   اللورة،   أه  هذه ال

(1980-2020(: تطور نسبة الاحتفاظ بالسيولة في الجزائر خلال الفترة )01الشكل )  
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(01من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بيانات الممحق رقم ) المصدر:  

تو جددا  1990-1980وددرة ةسددوارة لددلف الللددفظ  فلسدد  لا تسدد ا اسنو ا   (01  تلنددظ ةدد  لددلف الشدديف    
الددر قددفت    1986وط  ددق الني ةددا الجزائر ددا ىدددة اصددلنفت اقوصددفد ا ةو فق ددا ةدد  قددفت   ال تدد    الاددرض 

 .1990الر قفت   التاد  الارض  1988اسوالل ا ال ت   
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راجددع الددر ارولددفع  هددذا   1990ذلدد  اتطلقددف ةدد   ارولددفع ةنس سددف   تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا لاددد ىرفددت     
 2002الدر  2000 فد  فودرة ، لةرسسدفت الةصدرف ا  غ در الةصدرف ااسنولفظ  فلتا د   ال دائدع الجفر دا لددى ا

  ذلدد  تو جدا س فسدا الواشد  الصدفرةا اضددففا الدر للدض ىجدز الة زات ددا   تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لااتللضدت 
   تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا فع ة ندد ظ فدد  تلنددظ ارولدد 2008-2003  فدد  السددت ات  ،وجة ددد اجدد ر ال ةددفف

وذ ددذب  ذلدد   سدد ب الوددثةر  فلأزةددا اسقوصددفد ا ت تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا ىرفدد 2010-2008اللوددرة لددلف 
 ال فلة ا   اتللفض ة دف ز فدة اسص ف اللفرجا.

اقصدر ق ةدا  2011وطد ر ة ند ظ ن دث   دغ ىدف    تس ا اسنولفظ  فلسد  لاىرفت  2020-2011 ة  اللورة 
ذلددد  تو جدددا ونسددد  اس ضدددفع اسقوصدددفد ا اللفرج دددا   ارولدددفع اسددد فر الةنر قدددفت  الوددد  ارول دددت ة  دددف    ل دددف

 صفف  اسص ف اللفرج ا.
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(1980-2020) لمفترة جزائرالمطمب الثاني: تطور محددات نسبة الاحتفاظ بالسيولة في ال  

  الجزائدر لدلف اللوددرة سدتوطرق فد  هدذا الةط دب الدر أهد  ةراندف وطدد ر ةندددات تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا فد  
  الو لدددت ةراندددف الوطددد ر ةددد  ةنددددد الدددر ألدددر   ةددد  فودددرة الدددر ألدددرى نسدددب الأ ضدددفع ( 1980-2020 

 اسقوصفد ا   اسجوةفى ا ل   د ف  و   اللورة،   أه  هذه الةنددات ووةةف ف ةف   :

 (1980-2020) لمفترة لفرع الأول: تطور مؤشر التطور المالي في الجزائرا

 ةةف ةرشر الوط ر الةفل  الاتفة الو   و  ة  للل دف وجة دع اللد ائض ةد  الاطفىدفت الةلو لدا   و ز   دف ى در 
 .(1980-2020  ستنف ف الو ر  ى ر وط ر هذا الةو  ر للف اللورة   ةجفست اسسوةةفر الةوت ىا،

 (1980-2020(: تطور مؤشر التطور المالي في الجزائر خلال الفترة )02) شكلال
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 (01المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بيانات الممحق رقم )

ن ددث أ   1990 -1980اسرولددفع فدد  ةرشدر الوطدد ر الةددفل  لدلف اللوددرة  (02 تلندظ ةدد  لددلف الشديف    
   د بلر ةدى وط ر الاطفع الةفل    ةدى ةسفهةوه ف  ودى   التس ا الصدتفى    اسقوصدفدة  ةدف  ددفع هذا 

 1990أةدف استللدفض الةدد ة لتسد ا هدذا الةرشدر ةد  سدتا  ىج ا التة  اسقوصفدة تن  اسرولفع ف  الجزائر،
ا د ص السد  لا الةن  دا لدلف  هذا راجع بلر الأ ضفع اسقوصفد ا الةورد دا لتدذا  ن دث ود  و 1993بلر غف ا 

فدرض انو دفط  قدفت ت   1994يةدف ود  لدلف سدتا  ،1995سدتا %39بلدر  1993سدتا  %49و   اللورة ةد  
ةددد  ال دائدددع الةصدددرف ا   هددد  ةفسدددفه   شددديف ي  دددر فددد  وراجدددع ةدددتح اسئوةدددف   %25ى دددر ال تددد   الوجفر دددا ب
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سدد ب هددذا الريدد د هدد  دلدد ف الجزائددر فدد  يددف  1998بلددر غف ددا  1995أةددف لددلف اللوددرة الةةودددة ةدد   اللددفص،
ةرن ا الو د ف ال  ي د    ال راق دف   الا د د الود  اىورضدت ةسدفر بىدفدة ونا دق الود از  اسقوصدفدة الددال     

بلدر  2000  الةلنظ ة  للف هذا الشيف أ ضف ى دة اسرولفع فد  هدذا الةرشدر ا ودداءا ةد  سدتا  اللفرج ،
  ةدف  لسدر هدذا استو دفش  ،1990-1980ة الود  يدف  ى   دف لدلف اللودرة ليد  لد س  دتلس الد و ر  2020غف ا 

  قددد   دد د  ،2003هدد  الونسدد  فدد  ةدددال ف الج ف ددا ال ور ل ددا   بىددفدة صدد فغا قددفت   التاددد   الاددرض لسددتا 
سددد ب اسرولدددفع ال طددد ء فددد  هدددذا الةرشدددر بلدددر أزةدددا  تددد  ل  لدددا   ال تددد  الصدددتفى  الوجدددفرة الجزائدددرة   ةدددف 

فضددفئح زىزىددت ةاددا الةدد دى   فدد  ال تدد   اللفصددا   و ددففو   ى ددر سددنب أةدد ال   ةدد  الاطددفع صددفن ه ةدد  
ن ددث ارول دت ى ددر بةرهدف ة دددست اللفئدددة الود  زادت ةدد  ويدفل   النصدد ف ى در الوة  ددف للسددوةةفرات  ال تيد ،

ةد  ريد د بلدر    ةفل لوده 2014الداىةا ل تة  اسقوصفدة ،يةف  لسدر ذلد   وراجدع ةددال ف ال ودر ف   دد أزةدا 
 .2020غف ا 

 (1980-2020) لمفترة الفرع الثاني: تطور سعر الصرف في الجزائر

  و ددر سدد ر الصددر  أنددد اسهوةفةددفت الي ددرى ل ني ةددا الجزائر ددا لةددف لدده ةدد  وددثة ر ى ددر ةلو دد  الج اتددب     
 .(1980-2020اسقوصفد ا ل د لا   ستنف ف الو ر  ى ر وط ر هذا الةو  ر للف اللورة  

 (1980-2020(: تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة )03الشكل )
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 (01المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بيانات الممحق رقم )
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-1980ة  سددد ر الصدددر  لدددلف اللودددر   استللدددفض ل اسسدددوارار التسددد   (03  تلندددظ ةددد  لدددلف الشددديف    
هددذا استللددفض راجددع ليدد   أسدد فر ال ةددلت ووندددد  فاددف لادد ى ال ددرض   الط ددب فدد  السدد ق   سدد ب ( 1990

فد  ظددف الرقف دا الصددفرةا ى در الصددر    الود  و ددد  بلدر وا دد ص الط دب ى ددر ال ة دا الأجت  ددا ةاف دف ال ة ددا 
لأجت  دا الةن  ا ة  أجف ونا دق الود از  اللدفرج    ذلد  ةد  لدلف ل دق الود از   د   الط دب ى در الةتوجدفت ا

بلددر جفتددب الرقف دددا الةلر ضددا ى ددر الوجدددفرة    ال ددرض الةن دد  الددذة  وج دددر فدد  الصددفدرات ةددد  الةنر قددفت،
  يدذا الا د د الةلر ضدا ى در الصدفدرات   راجدع  اللفرج ا الةوةة ا ف  ورال ص اسسو راد الإجةفل دا ل د اردات،

وصدددفد الجزائددرة فدد  أزةدددا نددفدة وة دددزت اسق دلدد ف 1986أ ضددف بلددر الودددده ر الةلددفجل لأسدد فر ال ودددر ف سددتا 
ةةددف اسددو جب بدلددفف بصددلنفت جذر ددا ى ددر    جددز ةددزد ج فدد  الة زات ددا ال فةددا   لفصددا ة ددزا  الةدددف ىفت،

 ةلو   ةجفست اسقوصفد ال طت  ةةف اسو جب الو جه بلر التظف  الرأسةفل .

اولذ ةج س  1991ستا   ف  ($) الد سر الأةر ي  دج ةاف ف 8096ب1990قدر س ر الصر  ستا   
 الد سر الأةر ي  دج ةاف ف18047التاد   الارض قرار ولل ض الد تفر ةاف ف الد سر الأةر ي  ل صف بلر 

أ    صف س ر الصر  1994ن ث اسوار س ر الصر  الد تفر الجزائرة ن ف هذه التس ا، بلر غف ا  ،$
أ    صف  1998ر ن ف هذه التس ا بلر غف ا    اصف اسسوارا ($)الد سر الأةر ي   دج ةاف ف35006بلر 

 1998  ةع ات  فر أس فر ال ور ف ستا  ،($)الد سر الأةر ي  د تفر ةاف ف58074س ر صر  الد تفر بلر 
ة  فر د سر ستا  13018ة  فر د سر   دةف يفتت  9077وا صت ب رادات صفدرات الةنر قفت بلر 

ستا  ($)الد سر الأةر ي   دج ةاف ف 66057ف بلر  ،ة  ش د س ر صر  الد تفر ارولفىف ل ص1997
  اسوةر ف  اسرولفع  صلا ةوافر ا  1998 ستا ($)الد سر الأةر ي  دج ةاف ف 58074  دةف يف   1999

أ    صف س ر صر   2002ن ث سجف أي ر تس ا ارولفع ستا  ،2006 ة  ستا بلر ألرى بلر غف ا ستا
        د ذل  سجف ونستف للف الست ات ($) الد سر الأةر ي  دج ةاف ف 79068الد تفر بلر 

دج  77بلر  72    " ن ث ورا ح س ر صر  الد تفر للف هذه الست ات ةف (2003،2004،2005،2006
  تظرا سرولفع أس فر ال ور ف   ارولفع انو فطفت  2006  اتطلقف ة  ستا ($) الد سر الأةر ي  ةاف ف

سفه  ف  وا  ا الةريز الةفل  اللفرج  ل جزائر   و ز ز اسوارار س ر صر  الد تفر  الصر  الأجت   الذة
  ذل    د  ($) الد سر الأةر ي  دج ةاف ف 64058أ    صف بلر  2008ل سجف ونستف ة و را ف  ستا 

 2014 بلر غف ا 2009  اتطلقف ة   ،2008ات  فر الد سر الأةر ي  تو جا للأزةا الةفل ا ال فلة ا ستا 
  أدى ($)الد سر الأةر ي  دج ةاف ف80058ىر  س ر الصر  ارولفىف ةو اصل ن ث   غ ف  هذه الستا 

وراجع أس فر التلظ   ولفق  ال جز ف  الة زات ا ال فةا   ف  ة زا  الةدف ىفت بلر اتللفض ق ةا الد تفر 
ط س ر الصر  الست ة ل د تفر اتواف ةو س ،2015  2014الجزائرة ةاف ف ال ةلت الرئ س ا     ستو  

 ($) الد سر الأةر ي  دج ةاف ف100069الر 2014ف  ($) الد سر الأةر ي  دج ةاف ف80058الجزائرة ة  
 .%19081أة اتللفضف قدره 2015ستا 
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دج 130الدر 100 د   " ورا ح سد ر الصدر  ةدف( 2016،2017،2018،2019،2020 ست ات أةف ف  ال    
الجزائدرة ةاف دف الدد سر   هدذا ةدف أدى  دد ره بلدر استللدفض الشدد د لا ةدا الدد تفر  ($)الدد سر الأةر يد   ةاف دف

 .($) الأةر ي 

 (1980-2020) لمفترة الدخل في الجزائرمؤشر  الفرع الثالث: تطور

  و ر التدفوا الةن د  الإجةدفل  ةد   د   أهد  الةرشدرات اسقوصدفد ا لأة د لدا،  سد ر الدر ونا دق ة ددف تةد    
اقوصفدة،   ونا ق اسسدوارار فد  اقوصدفد فت الدد ف، ىد  طر دق او دفع ةجة ىدا ةد  الس فسدفت   الوددا  ر،   

ى در ونسد   جة دع الاطفىددفت  الجزائدر ةد   د   الددد ف الود  وسد ر الدر ونا ددق ة ددف تةد  اقوصدفدة،   ال ةددف
لدلف اللودرة  لفصا قطفع الةنر قفت،   هتدف سد   تددرس ةراندف وطد ر التدفوا الةن د  الإجةدفل  فد  الجزائدر

 1980-2020.) 

 (1980-2020الدخل في الجزائر خلال الفترة ) مؤشر (: تطور04الشكل )
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 (01بالاعتماد عمى بيانات الممحق رقم )المصدر: من اعداد الطالبتين 

، فدد  التددفوا الةن دد  اسجةددفل  1985-1980 لوددرة( ارولددفع ة ندد ظ لددلف ال04تلنددظ ةدد  لددلف الشدديف     
الود  ادت الدر   دف  نا ادا هشفشدا اسقوصدفد الد طت  اتللضدت   س ب ات  فر اسد فر الدتلط    1986 ف  ستا 

 لاددد شدد دت ، 1989سددتا ($)د سر أةر يدد    2215096387 ددغ ةددفل  ل  ة دددست تةدد  التددفوا الةن دد  اسج
د سر  24080822اسجةدفل  وا  فت قطفى ا ق  ا ن ث سج ت ق ةا التفوا الةن د   2000-1990ة   لورةال
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 17650027 ن ث   دغ التدفوا الةن د   2000ة   ا ت     اسرولفع   استللفض الر غف ا ستا  ($)أةر ي  
 .($)د سر أةر ي  

ن دث    دت  2002ش د التشفط اسقوصفدة تة  ا جف     ات يس ذل   شيف ي  ر ف  سدتا   2001ستا ف  
وطدد ر ي  در فدد  التشددفط  الةجددفة ع اسقوصدفد ا الددرن ددث اشدفرت جة ددع  ($)د سر أةر يدد   17400606وده ق ة

د سر  21030381وطددد ر   وسدددفرع  و دددرة التةددد  اسقوصدددفدة لوسدددجف  2003 لادددد سدددج ت سدددتا  ،اسقوصدددفدة
د سر  3478071ن دث    دت  (2004-2006  لودرةذا اسرولدفع الة ند ظ لدلف ال  لاد اسوةر ه ($)أةر ي  
، ن دث قددر الو سدع  ر الةرشرات اسقوصدفد ا الرئ سد اذل   س ب وط    2006ق ةا الدلف لستا  ($)أةر ي  

 لادد تةدف  %506  دغ التةد     %0408ف  التفوا الةن   اسجةفل  ة  ن ث النجد    الةو سدط السدت ة تسد ا 
 .2007ستا  %3ةاف ف  2008ف  ستا  0204التفوا الةن   اسجةفل   تس ا 

د سر  38830270  دغ ن دث  الإجةدفل ،تة  ي  ر ل تفوا الةن د   (2009-2014لورة   تلنظ للف ال     
ذلدد   سدد ب اتللددفض    2008ن ددث اتللددض ىدد  سددتا   2009لةن دد  اسجةددفل  سددتا التددفوا ا  ($)أةر يدد  

 .($) ة  فر د سر 13302الة زات  الر  ال جز

د سر أةر يدد   44800786ارولددع التددفوا الةن دد  اسجةددفل  ةدد  جد ددد ل صددف الددر  2010اةددف لددلف سددتا      
 فدد   ،%0903ةاف ددف  %006اي ددر   اقددع ذلدد   سدد ب ارولددفع التددفوا الةن دد  لددفرج الةنر قددفت  سددرىا     ($)

اتددو ش التشددفط اسقوصددفدة ةدددف ىف  ز ددفدة الط ددب  سسدد ةف اسسددوةةفر ن ددث   ددغ ذر ودده ل صددف الددر   2012سدتا 
 .%1014ن ث   غ التفوا اسجةفل   ل لرد تس ا  ($)د سر أةر ي   55920220

اة وراجدددع ىةدددف يفتدددت ف ددده  2013لةن ددد  اسجةدددفل  لسدددتا التدددفوا ا ($)د سر أةر يددد   54990587 قددددر     
   تةف  ا  تة  نج  اجةفل  التفوا الةن   لفرج الةنر قفت ةسوار.  2012ستا 

ل    تةددف وراجددع تةدد  اجةددف اجةددفل  التددفوا الةن دد   ($)د سر أةر يدد   41770899  ددغ  2015فدد  سددتا      
 .التفوا الةن   لفرج الةنر قفت

هتف  وذ ذب تسد    ذلد   سد ب الوراجدع الاد ة لاطدفع الةنر قدفت يف  ( 2016-2020  لورةاةف للف ال     
 ة  ن ث الا ةا.
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 (1980-2020) لمفترة الفرع الرابع: تطور معدل التضخم في الجزائر

، ن ددث ةددر 2020الددر  1980ة ةدد  فدد  الجزائددر لددلف اللوددر  هددذا اللددرع سددتوطرق الددر ةرانددف الوضددل فدد    
 و  رات   ىد  اسسوارار   الشيف ال  فت  الةاف ف      لتف ذل :ف  و   اللورة  فل د د ة  ال الوضل 

 (1980-2020(: تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )05الشكل رقم )
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 (01المصدر: من اعداد الطالبتين بالاعتماد عمى بيانات الممحق رقم )

ستللددفض، أ  تسدد ا الوضددل  شدد دت وذ ددذب ة ندد ظ ةددف  دد   اسرولددفع   ا (05تلنددظ ةدد  لددلف الشدديف      
، (1984-1986للودرة  ع   دد ذلد  للرولدفع لدلف ال رجد( 1980-1983  لدلف اللودرةن ث ندث اتللدفض 

ذلدد  راجددع الددر أ  الجزائددر  اصدد ت س فسددا الوتة ددا ةدد  لددلف الةلططدد   اللةفسدد    يةددف اتو جددت س فسددا   
-1990لدددلف اللودددرة  ،  لادددد سدددج ت (1980-1989الأسددد فر د اسسددد فر وةة دددت فددد  تظدددف  لوة  دددت   وند ددد

و دد د اسدد فب هدددا اسرولددفع    31,66 تسدد ا  1992ة دددست وضددل  ةرول ددا ن ددث    ددت الددذر ة سددتا  (1996
الددر وط  ددق  رتددفةا اسصددلح اسقوصددفدة الةاددررة ةدد  طددر  صددتد ق التاددد الددد ل   الودد  وتددوا ىت ددف قددر ض 

و جدا لدلف ات ةفل ا،  الو جه تن  ونر ر اسس فر ةن  ف ة  للف ال فء س فسدا الددى  الود  يفتدت ةت ةسفىد
 .ةرن ا الولط ط الةريزة

 0,33ب  2000اتللضدت ة دددست الوضدل  ن ددث    دت ىددف   2000الدر سددتا  1997 فد  لدلف سددتا     
ةددفر اسصدددار التادددة الةلددرط ذلدد  ةدد  يددثدتر تسدد ا  ذلدد  راجددع الددر اىوةددفد س فسددا تاد ددا اتيةفشدد ا ل نددد ةدد  ل

 للف الصراةا ف  وس  ر اليو ا التاد ا الةودا لا ف  اسقوصفد.
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 ةيدد  ارجدفع ة ددست الوضددل  الدر ارولدفع فدد  اسد فر الةد اد الزراى ددا ( 2001-2010لدلف اللودرة   أةدف     
 ة  أس فب الوضل . 7الةسو ردة  أل را ارولفع اس فر اللضر ات   الل ايه  تس ا 

ترجددع سدد ب هددذا اسرولددفع الددر اسضددطرا فت الودد     8,89تسدد ا  2012 لاددد سددجف ة دددف الوضددل  ىددف      
-2013ىدفة  ،  لدلف  اتوادفف أةرهدف الدر السد ق الةن  داأصف ت اسس اق ال فلة ا ل  ض الةتوجفت الزراى ا 

ض التادد د  ضدد ط ة ازتددا الد لددا   فدد  وراج ددت ة دددست الوضددل   سدد ب اسددوارار ة دددف التةدد  فدد  ىددر  2014
 ل دف ز دفدة اسد فر ار  دا ةجة ىدفت سد   ا ةد  أصدف ةةفت دا   الةد اد  4,78ارولدع ةدرة الدرى الدر  2015ىف  

 2016ة اصف ة ددف الوضدل  ارولفىده فد  ىدفة اد ةوت ىا (،  لاد    –التاف  –الةل س   اسنذ ا  -ال ذائ ا
 فسدوةتفء  2016ا تدفج  ىد  ارولدفع سد  ا اسد فر الةسدو    ل دف  ى ر الو ال   هذ 5,59 -6,93ىتد 2017-

لددلف سددتو  سدد فب ارولددفع ةسددو  فت الوضددل  الةدد اد الللن ددا الةنددددة اسدد فرهف بدار ددف، يةددف  ةيدد  الادد ف ا  ا
راجددع الددر اتللددفض سدد ر الصددر  الجزائددرة،  فدد  السددت ات اسل ددرة تلنددظ اتللددفض ة ندد ظ  2016-2017

 ف  ة دست الوضل    ذل   س ب الس فسا التاد ا ل  ت  الةريزة   يذا الس فسا الةفل ا ة  جفتب الني ةا.
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 المبحث الثاني: منيجية الدراسة

 السلاسل الزمنية و استقراريتيا الاولالمطمب 

 مفيوم السلاسل الزمنيةالفرع الاول: 

الس س ا الزةت ا ه  ى فرة ى  ةجة ىا ة  الةشفهدات الو  وو لد ى ر الو ال  للف الزة ،  ووة ز أ ا    
،  أ  الةشفهدات الةووفل ا ىفدة ةف وي   غ ر ةسوا ا أة و وةد ث    فتفو ف ةرو ا  فلتس ا ل زة س س ا زةت ا  

 ى ر   ض ف ال  ض.
ووف  ا ةةف أش ر أ  أ ف  أ  : ق   أ  ةافد ر هذه الظفهرة ف  س س ا و ار أ ة  ةي  و ر ل ف ا ضف ى ر ات ف   

 ،   ف  ال فدة وي   اللورات     الو ار أ ةووفل ا ةوسف  ا.ست  

ت الةرو ا  نسب فورا تسوط ع و ر ل ف ا ضف  ثت ف ةجة ىا ة  الا فسفت أ  الةشفهدات أ  ال  فتفت      
، ن ث أ  فسب  ل س ق  ل ة  و   اللورات،   لضف لاراءة هذه السلسف اسولدا  ىدد ةتزةت ا ةو ددة

 1الو  رات  الوثة رات  ةي  أ  وظ ر    شيف  اضح لس س ا زةت ا   دد ة  اللورات.

 الفرع الثاني: أنواع السلاسل الزمنية

 DFاختبار ديكي فولمر -1

اسلو فرات ش  ىف ف  الدراسفت اسقوصفد ا  لإجدراء هدذا اسلو دفر تاد    أيةر  ة  اه     و ر الو فر د ي  ف لر
  فللط ات الوفل ا:

  ا   اسلو فر ى ر الة فدلا الوفل ا:الخطوة الاولى: 

                    

 ((b0الر ة  ةا الةو  ر الةو فطل،  ونو ة هذه الة فدلا ةاطع صفدةδ    (،  ن ث وش ر 

 الةاطع الصفدة  اسوجفه الزةت  يفلآو : وثلذ ذل  لأ  اغ ب الدراسفت اسقوصفد ا  (،t اوجفه زةت  

 T=2,3  n )nنج  ال  تا: 

                                       
 تحميل حجم تداول أسيم البنوك المدرجة في بورصة عمان بإستخدام نموذج السلاسل، سةر   سة ر ل  ف  راض   أ -1

 (.61-62، ص ص   2009، رسفلا ةفجسو ر، جفة ا الشرق اس سط ل دراسفت ال   ف، ىةف ، نيةالزم
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(  جددب ا   صدنح  إضدففا ىدددد ةتفسدب ةدد  utلولفد   جد د اسرو ددفط الدذاو  فدد  ندد اللطدث  الخطاوة الثانيااة:
 : ندة ر جذرفاللرق الة طئا لوص ح ة فدلا الو ند د 

 yt=b0+b1T+ yt-1+ai ∑n yt-1+St 
 عد ي  ف لر الة س  فلو فر   ص  هذا التة ذج 

فرض جدر  ندة ف  س س ا زةت ا ةدف و ددأ  وند دد ىددد فودرات اس طدفء،  لة رفدا ىددد  سلو فر الخطوة الثالثة:
 1.ش ارسفورات اس طفء الةة ر هتف  ىدة طرق ةت ف طر اا 

 لنددظ اتدده ىتددد وط  ددق الو ددفر  AR(1اذا الدددتف فدد  اسىو ددفر تةدد ذج استندددار الددذاو  ةدد  الدرجددا الأ لددر    
 د ي  ف ل ر  و  وجر ا الص غ الةلو لا اسو ا لللو فر ة    ت ف:

 
1) Xt=  Xt-1 + t 

2) Xt=  Xt-1 +c+ t 
3) Xt=  Xt-1 +bt+c+ t 

ف د   H0ه ا  الس س ا الزةت ا غ ر سفيتا، اةدف اللدرض ال دد ف  H0  ف  جة ع النفست  ي   فرض ال د   
 ا  الس س ا الزةت ا وي   سفيتا.

  ويوب ص  ا اسلو فر ى ر التن  الوفل :
H0: 1=1 
H1: 1 1 

 وي   سفيتا،  Xtاة ا  الس س ا الزةت ا  H0فإتتف تلرض فرض ال د     ttabule اذا يفتت
 2.وي   غ ر سفيتا Xt ة تر ا  الس س ا   H0فإتتف تا ف فرض ال د    ttabule tاةف اذا يفتت 

 

 

   

 
                                       

 السلاسال تحميل العلاقة بين أسواق النفط و السياسة النفطية العراقية بالاعتماد عمى، نسف  الد   زي  ، ن ر نة د نس -1
 .(11-10، ي  ا اسدارة  اسقوصفد، ص ص  جفة ا ال صرة ،الزمنية

، ي  ا ال     اسقوصفد ا، جفة ا فرنفت eviews10بإستخدام برنامج  vecmخطوات تطبيق تقنية    ىةرة،  ى د الرزاق -2
 (.03، ص  2019ى فس سط  ، الجزائر، 
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 ADFاختبار ديكي فولمر الوسع -2

ل سلسدددف الزةت دددا، ن دددث  ددددلتف هدددذا    و دددر الو دددفر د يددد  فددد لر الةطددد ر ةددد   ددد   أهددد  الو دددفرات الإسدددوارار ا 
اسلو فر ى ر أ سط طر ق لج ف السلسف الزةت ا وسوار بذا ود فرت  ط   دا الندفف   دض الشدر ط   اللدر ض 

 1ط الذاو  للألطفء.الإنصفئ ا،   سو ةف هذا الإلو فر ة  أجف ولفدة ةشيف اسرو ف

 ة  الرو ا اس لر  ذل  يفلآو :  لإ ضفح هذا اسلو فر  و  ال دئ ةع تة ذج استندار الذاو 

Yt=a1yt-1 +∑t 
 

 a1=1  ةي  بىفدة  ف ذا ة تفه  ج د ةشي ا جذر  ندة،   فلوفل  الس س ا غ ر ةسوارة،
 ص فغا الة فدلا لوص ح ى ر الشيف الوفل :

 y=(a1-1) yt-1 +∑t 
 

ג     ففوراض ا   (      
 وص ح الة فدلا:

 y=גyt-1 +∑t 

 גالبددل،   ف  هذه النفلا وي   الس سد ا غ در ةسدوارة فد  ةاف دف اللدرض ، سف ة الصلر ג  ص ح فرض ال د  
 .أص ر ة  الصلر  الو  ودف ى ر ا  الس س ا ةسوارة

 قدد فد لر، الجد ل دا فد  الجددا ف الود  قددة ف د يد   tا ةدا ة   t ىتد اجراء اسلو فر وو  ةافرتدا ق ةدا انصدفئ ا
الةنسد  ا أي در ةد  الا ةدا   t،   فد  هدده النفلدا الود  ويد   ف  دف الا ةدا الةط ادا لإنصدفئ ا اقودرح د يد  فد لر

 1تةفذج ىتد اجراء اسلو فر: 3 د ي  ف لر اقورحالجد ل ا،   قد  tالةط اا ف 

  د   ةف ت   اوجفه زةت  ول:النموذج الأ 
 y=גyt-1 +∑t 

 aةع ند ةف ت  النموذج الثاني:
 y=a0 +גyt-1 + ∑t 

 
 t  اوجفه زةت  aةع ند ةف ت  النموذج الثالث:

 y=a0 +a2t + ג yt-1 +∑t  

                                       
1 ، 2018-2017، رسفلا ةفجسو ر، جفة ا وش ر  ، س ر ف،محددات سرعة دوران النقود في سوريةنس   ةنةد نس ،  -1

(.127ص    
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 PPاختبار فيميبس و بيرون -3
 ن ددث ا  هددذا اسلو ددفر  سددةح   لإنصددفءات الو ددفرات د يدد  فدد لر، اقوددرح ف   دد س   ددر   وصددن ح غ ددر ة  ةدد

 لددددده تلدددددس الو ز  دددددفت الةنددددددد دة  زات اللفصدددددا ل وذ دددددذ فت ال شدددددد ائ ا، إل دددددفء الون دددددزات التفوجدددددا ىدددددد  الةة ددددد
 ADF   DF.1سلو فر

2: و  هذا اسلو فر ف  ار ع لط ات  

وادددد ر التةدددفذج الأسفسددد ا سلو دددفر د يددد  فددد لر  إسدددو ةفف طر ادددا الةر  دددفت الصددد رى ال فد دددا ةدددع نسدددفب -1
 اسنصفءات الةرو طا   ف.

  ،ن ث et ةةف  فق  الواد ر.                
 

 
∑     

 
واد ر و ف   الةدى الاص ر -2     

واد ر ة فةف الوصن ح الةسةر  فلو دف   ط  دف الةددى الةنددد بتطلقدف ةد   ت دا الو ف تدفت الةشدوريا ل د اق   -3
 التةفذج الةادرة ةس اف ن ث:

St
2= 

  
∑      

   +2∑   
  (  

 

   
)

 

 
∑      

   et-1 

                 t * =√  (
   

   
) + n(   

√ 
) فب انصفئ ا ف    س   ر   نس 4     

                                                                                   k=   

   
 ةع

اي در ةد  الا ةدا الةجد لدا فتاد ف ppفدإذا و د   ا   نرجدا لجدد ف ةدف  ي تد  ،وافر  هذه اسنصدفئ ا ةدع الاد   ال
 .   فلوفل  ف   غ ر ةسوارة ى  الس س ا ات ف ونو ة ى ر جذر ال ندة

 

  

                                       
، ي  دا ال  د   اسقوصدفد ا، جفة دا ةنةدد  د قرة، eviewsمحاضرات في النمذجة القياسية بإستعمال برنامج ىرق ب،  ت   ا --1

 (.22، ص 2020-2019،الجزائر
دراسة قياسية  الانفاق الحكومي و الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر   ةس  د،  ىطف اه   ة جا ى د التفصر -2

(.19-18، ص ص  2014، 19، ةج ا النا ق  ال     الإتسفت ا، الجزائر، ال دد التكامل المشترك بإستخدام   
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 "ARDLمفاىيم أساسية حول منيجية" المطمب الثاني:

سدد و  ىددرض أهدد  الةوط  ددفت التظر ددا ل تةذجددا الا فسدد ا   اسددطا تةدد ذج استندددار الددذاو   فدد  هددذا الإطددفر،   
  لطدد ات  وط  ادده،شددر ط     أ درز أهدد  الةزا ددف هددذه الةت ج دا، "،ARDLل لجد ات الزةت ددا الة زىددا الةو فطئددا "

   ذل  ى ر التن  الوفل : الا ف   ه،

 "ARDLتعريف منيجية الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة " الفرع الأول:

  دددر  هدددذا التةددد ذج ى دددر أتددده أندددد التةدددفذج فددد  ون  دددف السلسدددف الزةت دددا ن دددث  جةدددع ةو  دددرات الأ طدددفء     
ت ددا ةددع ةو  ددر لددفرج  ألددر  وددثةر  دده فدد  التةدد ذج استندددار الددذاو  ال ددف    يةو  درات دال  ددا فدد  الس سدد ا الزة

 Pesaran shinan andن دث قدف   وطد  ره  ،ARDL  "1 سدةر  دفلتة ذج استنددار الدذاو   ث طدفء ةد زع "
sun 1998،1997   Pesaran et al 2001  و و ددر ةدد  الأسددفل ب الأيةددر وطدد را فدد  واددد ر تةددفذج

ن دث  تطدد ة  تةد ذج اتنددار د تدفة ي ، ARDL    دد ون  دف  اللفصدا  فلسلسدف الزةت دا،اسقوصدفد الا فسد  
  Autoregressive Model AR (p)ن دث دةدا تةدفذج استنددار الدذاو   ى در  جد د فودرات و دفطر زةتد ،
فد  هدذه الةت ج دا ويد   الس سدا الزةت دا دالدا فد   Distributed Lag Modelتةدفذج فودرات الإ طدفء الة زىدا 

 2 طفء ق ة ف   ق   الةو  رات الولس ر ا النفل ا   ب طفءهف  لورة  اندة أ  أيةر.ب

مميازات و فوائاد منيجياة الانحادار الاذاتي لمفجاوات الزمنياة الموزعاة المتباطئاة  الفرع الثااني:
"ARDL" 

 .ة  اسلو فرات الوا  د ا الألرى   دد ة  الةزا ف   الل ائد ةافرتا    ره  ARDLووس  ةت ج ا    

أ  I(0)  ض التظر ىةف ادا يفتت الةو  رات ةندف الدراسدا ةويفة دا ةد  الرو دا صدلر  ARDL ةي  وط  ق -1
 شرط أس  ي   أة ة  الةو  رات ةسوار  أ  ةويفة ا ة  درجفت ةلو لا I(1)ةويفة ا ة  الرو ا  اند صن ح 

                                       
 في تحميل العلاقة الساببيةARDL استعمال نموذج الانحدار الذاتي الإبطاء الموزع نس  جةفف نس ، ن  ب ى   س  ةف ،-1

 ،31ل ددد ،ا8الةج دد ةج دا الإدارة   اسقوصدفد، ،الاقتصااد العراقايبين رأس المال البشري و الناتج المحمي الإجمالي في بيئة 
 (.515ص  ،2019ال راق، جفة ا س ةر،

ةج دا  ،لقيااس أثار المتغيارات الاقتصاادية فاي التكاوين الرأسامالي الثاباتARDLاستخدام نماوذج ،رو  دا ، ةنةد  ىزة ز فد -2
 (.61-60ص ص  ،2019الجزائر، ،-الةد ا-ففرسجفة ا  ن   ،3ال دد ،9الةج د الإسوراو ج ا   الوتة ا،
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، أة  ةيد  وط  ا دف ىتددةف   در الودف ع غ در ةسدوار ىتدد الةسدو ىالةفت    الةو ة  الةو  رات ةسوار ىتد اللرق 
 1وي   رو ا الويفةف غ ر ة ر فا أ  ل ست ة ندة ليف الةو  رات ةنف الدراسا.

  هددددذا ى ددددر ىيددددس ة ظدددد   ،لددددا ةددددف ادا يفتددددت نجدددد  ال  تددددا صدددد  راأ  توددددفئا وط  ادددده ويدددد   ج دددددة فدددد  نف-2
 2الو  ووط ب أ   ي   نج  ال  تا ي  را نور وي   التوفئا أيةر يلفءة.اسلو فرات الويفةف الةشور  

فضددل ى ددر أتدده  سددفىد ى ددر  الةادددرات التفوجددا ىدد  هددذا التةدد ذج ووصدد   لفصدد ا ىددد  الون ددز   اليلددفءة،-3
 3الول ص ة  الةشفيف الةو  اا  نذ  الةو  رات   ةشيف اسرو فط الذاو .

يةدف أتده  ادرر الندد الأقصدر  ئا الأج    الط  ف   الاص ر ف   قت  اند، سفىد هذا التة ذج ف  واد ر توف-4
 4لةدد الإ طفء الزةت .

 سدةح  دث  ويد   الةو  درات الولسد ر ا فد  التةد ذج  لودرات و دفطر زةتد  ةلو لدا   هدذه ARDL ب  تةد ذج  -5
 5وسةح   ف  ا ا التةفذج الا فس ا الألرى. النفلا س

وة دد  هددذه الطر اددا ف ائددد أيةددر ف فل ددا ةدد  الطددرق الية ددا الألددرى اليلسدد ي ا  ARDLأةددف ف ةددف  لددص ف ائددد   
 6هةف:

هذه الطر اا وةيتتف ة  ال نث ى ر ىلقا ى ر الةدى الط  دف  د   ةدز ا ةد  ةو  درات ةسدوارة  :الأولى الفائدة
   غ ر ةسوارة    فلوفل  تن  لستف ف  نفجا بلر الا ف   فلو فرات اسوارار الةو  رات.

                                       
دراسة قياسية لأثر رأس المال البشري و الحوكمة عمى النمو الاقتصادي في الجزائر  ،جتفس ، ةصطلرةارا  ةنةد -1

 273ص  ،2021الجزائر، و ةسف ، جفة ا أ   ير   اف د، ،2ال دد ،16الةج د ةج ا الأ نفث اسقوصفد ا، ،ARDLباستخدام

 "باسااتخدام2016-1980دراسااة العلاقااة بااين التعماايم و البطالااة فااي الجزائاار خاالال الفتاارة" ،  ةاددد  ، ةصددطلرسدد ي   فددفء-2
 ،2021الجزائدددر، و ةسدددف ،   اف دددد، جفة دددا أ ددد  ير ،1ال ددددد ،7الةج دددد الةج دددا الجزائر دددا ل وتة دددا اسقوصدددفد ا، ،ARDLمنيجياااة

 (.338ص 

 كعاماال أساساي إلااى جاناب المتغيارات الاقتصااادية فاي جااذب الاساتثمار الأجنباايالسياساي  دور الاسااتقرار،  د  ةدر   ةنةدد -3
ةج دا الأيفد ة دا ل دراسدفت اسجوةفى دا    ،"2016-1987خالال الفتارة"ARDLالمباشر في الجزائر دراسة قياسية باستخدام 

 (.62ص  ،2018ج ا   الجزائر، جفة ا الش  ، ،20ال دد الإتسفت ا،
 فااي تقاادير تكنولوجيااا المعمومااات و الاتصااالات عمااىARDLاسااتعمال منيجيااة أد ددب قفسد  شددتدة، ت د  نة ددد ى دد اللضددر،-4

جفة دا  ،37ال ددد ،12الةج دد ةج دا اليد ت ل   د   اسقوصدفد ا   الإدار دا، ،الناتج المحمي الإجمالي في بيئة الاقتصااد العراقاي
 (.590ص  ،2020س وة ر ال راق،  اسط،

  تحميااال قياساااي لاساااتجابة عاااارا محصاااول القماااح باساااتعمال نماااااذج  ،النددددفت  صدددفلح ىلدددف  ال  ددددا ة، أسدددةفء طدددفرق -5
ARDL"1740،ص 2017ال راق، جفة ا   داد، ،6ال دد ،48الةج د ةج ا ال     الزراى ا ال راق ا، "،2014-1970لممدة.) 

جفة دا  أطر ندا ديود راة، ،"2016-1986"حالاة الجزائار أثر تغيرات أساعار البتارول عماى احتيااطي الصارف ،أة ر صل ا -6
 (.232ص  ،2020الجزائر، ،-س دة     فس-ج لل  ل ف س
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واض  هذه الطر اا واد رات أيةر ف فل ا ةد  و د  الةونصدف ى   دف  طر ادا ج هفتسد    الطدرق  :الثانية الفائدة
   ذل  لفصا ف  نفلا ى تفت ص  رة. الألرى،

شررررررروط  نلانحررررررة اينلرررررردار الررررررواعة للفنرررررروا  ال  نحررررررة ال و  رررررررة  الفرررررررل ال الرررررر :
 "ARDLال عباطئة"

أ  I (0)زةت دددا   ب   ةيددد  أ  ويددد   السلسددف سدددفيتا ىتدددد الةسدددو ى بجددراء الو دددفرات السدددي   ل سلسددف ال    
 أ  ل  ط   ت ةف. I (1)ىتد اللرق الأ ف 

  وةددد ى ددر ويدد    فوددرات  ARDL، لأ  تةدد ذج أ  أيةددر ةشددفهدة 30نجدد  ال  تددا  ت  دد  أ   يدد    نددد د     
 .درجا نر ا التة ذجذا   ت  ولل ض ب طفء ةو ددة ل ةو  ر الوف ع   الةو  رات الةسوا ا   ه

.   ددد ECMالاصدد ر الأجددف سددفلب   ة تدد ة ARDL ت  دد  أ   يدد   ة فةددف وصددن ح اللطددث فدد  تةدد ذج     
 الند د. ةت ا الوثيد ة   ج د ىلقا ط   ا الأجف ة  للف الو فر

الا ةدا الأقدف   للفده.   اىوةدفد AICاسولدا  ة ف  ر وند د فورات الإ طدفء فد  وند دد رو دا التةد ذج ةت دف     
 ف  وند د التة ذج الةلئ .

 ARCH   الو دفراللطد  ل تةد ذج اسرو دفط ا LMبجراء اسلو فرات الا فس ا لسدلةا التةد ذج ةةدف الو دفر     
 1.لو ف  اىد  ة فت 

 

  

                                       
 جفة ددا الأت ددفر، ي  ددا الإدارة   اسقوصددفد، ،Eviewsالتكاماال المشااترك وفااق منيجيااة أردل مااع تطبيااق  ،و ددفف أنةدد نسدد   -1

 (.05ص  ،2020ج ا  ال راق،
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 ةتحميل نتائج الدراس المبحث الثالث:

  د أ  قةتف  ون  ف أه  الةرانف الو  ةرت   ف تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا   ةنددداو ف فد  ظدف ةلو د  الو  درات 
اسقوصددفد ا الودد  شدد دهف اسقوصددفد الدد طت ، سددتا   فدد  هددذا الة نددث  فىطددفء تةذجددا ق فسدد ا لتسدد ا اسنولددفظ 

اسنولددفظ  فلسدد  لا   ةندددداو ف فدد    فلسدد  لا فدد  الجزائددر،   ذلدد  ةدد  لددلف دراسددا ال لقددا  دد   يددف ةدد  تسدد ا
،   اسدوللص أهد  التودفئا الود  ود  2020الدر  1980الجزائر   ذل  ة  للف ال  فتفت الإنصفئ ا ة  ستا 

 الو صف ال  ف ة  للف ىدة تةفذج.

 )اختبار جذر الوحدة( اختبار استقرارية السلاسل الزمنيةالفرع الأول: 

ف دد   سدف الزةت دا ةد  الة اضد ع الة ةدا فد  الون د لت اسقوصدفد ا الند ةدا،و و ر الو دفرات اسدوارار ا السل   
  لة رفددا اسددوارار ا الزةت ددا ةدد  ىدددة ف  ،(Unit Root)اسسددوارار ا ىددفدة ةددف   دد د بلددر  جدد د جددذر ال ندددة 
 س   تا    فسولدا  ف  هذه الدراسا الو فر   هةف:

 (ADF :Augmented Dickey-Fuller)اختبار ديكي فولمر الموسع 

 (PP : Phillips& Perron)  اختبار فيميبس و بيرون

لجذر الوحدة عند (PP)ميبس و بيرون يو ف(ADF)نتائج اختبار ديكي فولمر الموسع  (:01الجدول رقم )
 المستوى

متغيااااااااااااااااااارات  ( ADF Testفولمر الموسع ) اختبار ديكي (PP) ميبس و بيرونياختبار ف
دون حد ثابت  الدراسة

 و اتجاه عام
حد ثابت و 
 اتجاه عام 

دون حد ثابت  حد ثابت فقط
 و اتجاه عام

حد ثابت و اتجاه 
 عام

 حد ثابت فقط

Prob  Prob Prob Prob Prob Prob 
0.8808 0.9528 0.8282 0.8808 0.9528 0.8786 K 
0.2219 0.9001 0.5761 0.2483 0.9659 0.6859 Df 
0.9950 0.6506 0.9784 0.9851 0.0016* 0.9912 Tch 
0.6224 0.7959 0.6426 0.6490 0.8662 0.6966 Y 
0.1483 0.4109 0.3112 0.1483 0.4804 0.3658 Inf 

 %1ة ت  ا ىتد ةسو ى دسلا *

 Eviews12مخرجات البرنامج الإحصائي  تماد عمىمن إعداد الطالبتين بالاع المصدر:
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(لجاذر الوحادة عناد PPميابس و بيارون )ي(و فADFنتائج اختبار ديكي فاولمر الموساع ) (:02الجدول رقم )
 مرشح الفروق من الدرجة الأولى

متغيااااااااااااااااااارات  ( ADF Testفولمر الموسع ) اختبار ديكي  (PP)ميبس و بيرونياختبار ف
دون حد ثابت  الدراسة

 و اتجاه عام
حد ثابت و 
 اتجاه عام 

دون حد ثابت  حد ثابت فقط
 و اتجاه عام

حد ثابت و اتجاه 
 عام

 حد ثابت فقط

Prob  Prob Prob Prob Prob Prob 
0.0000* 0.0055* 0.0008* 0.0000* 0.0038* 0.0008* K 
0.0000* 0.0058* 0.0013* 0.0000* 0.0052* 0.0012* Df 
0.0016* 0.0078* 0.0018* 0.0014* 0.0078* 0.0017* Tch 
0.0000* 0.0004* 0.0001* 0.0000* 0.0005* 0.0001* Y 
0.0000* 0.0002* 0.0000* 0.0000* 0.0002* 0.0000* Inf 

 %1ة ت  ا ىتد ةسو ى دسلا *

 Eviews12مخرجات البرنامج الإحصائي  ماد عمىمن إعداد الطالبتين بالاعت المصدر:

ىتدددددد الةسدددددو ى ن دددددث أ  الا ةدددددا غ دددددر ةسدددددوارة  أت دددددف Tchوشددددد ر اسلو دددددفرات الةو  ادددددا  فلس سددددد ا الزةت دددددا     
اسنوةفل ا سلو فر د ي  ف ل ر الة سع   جد د ندد ةف دت   اوجدفه ىدف   أغ دب الدراسدفت اسقوصدفد ا وثلدذ الندد 

ف دد  ةسدددوارة ىتددد د يددد   %1  هدد  أقدددف ةدد  ةسددو ى الة ت  دددا  0.0016   دددت  الةف ددت ةددع اسوجدددفه الزةتدد (
  در أت دف غ در ةسدوارةس     در   ففتده س و جدد ق ةدا انوةفل دا   هدذا  ددف ى  د  أةف ف ةف  لص الو فر ف ،ف ل ر
فدد  ند   وشدد ر تودفئا الو ددفرات جدذر ال ندددة  الةسدو ى. ف   د س     ددر      فلودفل  ف دد  غ در ةسددوارة ىتدد ىتدد

أت دف غ در ةسدوارة ىتدد    د س     در    فسولدا  الو دفرة د يد  فد ل ر الة سدع   ف Df ،y،Infل سلسف الزةت ا 
سد   تا دف هتدف فرضد ا ال دد    بذ، %10الةسو ى  دل ف أ  جة ع الا   اسنوةفل ا أي ر ةد  ةسدو ى الة ت  دا 

(H0).الافئ ا   ج د جذر ال ندة ف  هذه السلسف الزةت ا 

يددف   سدد اء %5أقددف ةدد  (Prob)  ىتددد ألددذ ةرشددح اللددر ق ةدد  الدرجددا الأ لددر يفتددت الا ةددا اسنوةفل ددا     
  هتدددف سددد   تدددرفض  ،  أ  ةددد  د   ندددد ةف دددت   اوجدددفه ىدددف ذلددد    جددد د ندددد ةف دددت أ  ندددد ةف دددت   اوجدددفه ىدددف

الافئ دا  (H1)،   تا دف اللرضد ا ال د  دا ر ال ندة فد  هدذه السلسدف الزةت داالافئ ا   ج د جذ (H0)فرض ا ال د  
   د   ج د جذر ال ندة ف  هذه السلسف الزةت ا.

ىتدددد ةسدددوارة جة  دددف تلندددظ أت دددف ل سدددت  ،لسلسدددف الزةت دددا لةو  دددرات الدراسدددا تدددفء ى دددر الو دددفرات سدددي   ا    
 k I(1)،Df I(1)،Tch I(1)،y I(1)،Inf)سدفي    دد ألدذ ةرشدح اللدر ق ةد  الأ لدر  جة   دفف ،ةسدو ى
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I(1))، هدد  ةددف  ،ت دداذ ةرشددح اللددر ق ةدد  الدرجددا الةفد   أ   يدد   هتددف  أة ةدد  الةو  ددرات سددفي    ددد ألدد  
  ج ف ة  بةيفت ا اسسوةرار ف  واد ر تة ذج الدراسا ةنااا.

 المثمى لمتغيرات الدراسة تحديد درجة التأخير )عدد فترات الإبطاء(الفرع الثاني: 

  ذلدد  ولفد ددف لنيدد  الشلصدد  ف ةددف  و  ددق  هتددف  ىدددة ة ددف  ر بنصددفئ ا وسددولد  لوند ددد ىدددد فوددرات الإ طددفء،
  ةد    ت دف  هدذه الة دف  ر ورةد  بلدر ودت دا ةجةد ع ةر  دفت ال د اق  بلدر أقدف ق ةدا ةةيتدا،  طد ف ةددة الودثل ر،

 Akaike (AIC)،Schwarz-Bayesian(BIC)،Hannan-Quinn(HQ) informationة  دددفر 
criteria،Kozhan 2010،  فد  هدذا الإطدفر فدف  تةد ذج استنددار الدذاو  للإ طدفء الزةتد  الةد زع الةاددر  

  الةو  درات الولسد ر ا هد  ةرشدر الوطد ر (k)فس أ  الةو  ر الوف ع ه  تس ا اسنولفظ  فلسد  لا ة ت   ى ر أس
 تدفء  (200010100.   أ  ةددد الإ طدفء الزةتد   (Inf)،الوضدل  (y)،الددلف (Tch)،سد ر الصدر  (Df)الةفل  

  الودددددد  و طدددددد  أقددددددف ق ةددددددا ل ددددددذا الة  ددددددفر الةنددددددددة و افئ ددددددف ةدددددد  ق ددددددف  رتددددددفةا  Akaikeى ددددددر قدددددد   ة  ددددددفر 
Eviews(12)    بلددددر ىدددددد ةدددددد  فوددددرات( الول دددد  الزةتدددد  لةو  ددددرات 2(، 0(، 1(، 1(، 0ن ددددث وشدددد ر الادددد )

فودرات الإ طدفء  (06    الشديف رقد  (03  قد   و ضدأ   فتدفت الجدد ف ر  الدراسا    نسب الوس سف أ  الورو دب
    نسب الوند د الو افئ  ل  رتفةا. Akaikeيف ةو  ر ة  ةو  رات الدراسا  فاف لة  فر الةة ر ل

 (ARDL)تمقائيا لنموذج  Akaikeفترات الإبطاء المثمى التي حددىا معيار  (:03الجدول رقم )

 التة ذج فورات الإ طفء الةة ر الةلوفرة
(2 ;0 ;1 ;1 ;0) k=f(Df ;Tch ;y ;Inf) 

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
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 (ARDL)تمقائيا لنموذج Akaikeفترات الإبطاء المثمى التي حددىا معيار  (:06الشكل رقم )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1845: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)

Model1720: ARDL(2, 1, 1, 1, 0)

Model1095: ARDL(3, 1, 1, 1, 0)

Model970: ARDL(3, 2, 1, 1, 0)

Model881: ARDL(3, 2, 4, 3, 4)

Model1220: ARDL(3, 0, 1, 1, 0)

Model845: ARDL(3, 3, 1, 1, 0)

Model720: ARDL(3, 4, 1, 1, 0)

Model2470: ARDL(1, 0, 1, 1, 0)

Model1840: ARDL(2, 0, 1, 2, 0)

Model1844: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model95: ARDL(4, 4, 1, 1, 0)

Model1820: ARDL(2, 0, 2, 1, 0)

Model1595: ARDL(2, 2, 1, 1, 0)

Model1719: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)

Model1695: ARDL(2, 1, 2, 1, 0)

Model1715: ARDL(2, 1, 1, 2, 0)

Model631: ARDL(3, 4, 4, 3, 4)

Model470: ARDL(4, 1, 1, 1, 0)

Model595: ARDL(4, 0, 1, 1, 0) 
  Eviews12الاحصائي برنامجال من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات المصدر:
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تقدير نموذج الانحدار الذاتي و توزيع الإبطاء و الكشف عن وجود مشكمة الفرع الثالث: 
 الارتباط الذاتي بين بواقي التقدير

  الوثيددد ةدد  ل دد ه ةدد  ةشددي ا  الةادددر فدد  هددذه الدراسددا، (ARDL)ةدد  الة دد  جدددا هتددف الو ددفر جدد دة تةدد ذج 
لأ  ال يدس   تد  أ  وادد رات ة  ةدفت   الألطدفء ةسدوا ا  صد رة وس سد  ا(، اسرو فط الدذاو   د    د اق  الوادد ر

 التة ذج غ ر ةوساا.

 Adjusted)فا ةدا ة فةدف الوند دد الةصدنح   أ  التةد ذج الةاددر ذ  جد دة،  د  و اختباار جاودة النماوذج:
R-squared)  ةدد  الو  ددرات الودد   %91.3( ن ددث أ  0.05أة   %5  هدد  أقددف ةدد   ،0.91289   ددت

 %8.7الةاددر،   ال دفق  ونصف ف  تس ا اسنولفظ  فلس  لا و د د الدر الةو  درات الولسد ر ا الةدرجدا  دفلتة ذج 
-F)  ق ةددا بنصددفئ ا ف شددر   دد د الددر ةو  ددرات ألددرى غ ددر ةدرجددا فدد  الدراسددا   الددر الألطددفء فدد  التادددة، 

Statistic)  هد  وددف ى در أ  التةد ذج  (0.000000درهف   ةسو ى ة ت  ا بنصدفئ ا قد 50.78423   ت 
     ددت ق ةددا الو ددفر د ددر    ،الةادددر صددفلح ل ون  ددف اسنصددفئ     فلوددفل  ف دد  صددفلح ل ون  ددف اسقوصددفدة

ف أصددل فدد  تةددفذج استندددار   لدد  أت ددف و و ددر ةظ  ددا   س  ددو  اسىوةددفد ى   دد 2.170400 (D.W) اطسدد    
 .الذاو 
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ل نيد  ى در ةددى اجو دفز التةد ذج الةاددر لللو دفرات الا فسد ا سد    لمنماوذج المقادر: الاختباارات الشخصاية
 تسولد  اسلو فرات الوفل ا:

وظ در  : )Godfrey Serial Correlation LM Test)-Breushر الارتبااط الخطاي لمنماوذجاختباا-
 فلوددفل   ددو  هتددف ق دد ف    ،%5 ةسدو ى الة ت  ددا أي ددر ةدد  2لإنصددفئ ا هدد  P-valueالتودفئا أدتددفه أ  ق ةددا 

 الافئ ا   د   ج د ارو فط ذاو      الألطفء.  (H0)اللرض ا 

 نتائج اختبار الارتباط الخطي لمنموذج (:04الجدول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.587340 Prob. F(2,28) 0.5625 

Obs*R-squared 1.570283 Prob. Chi-Square(2) 0.4561 

 

 Eviews12المصدر: من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الاحصائي           

أ  ق ةدددا  التودددفئا أدتدددفه وظ دددر :(Heteroskedasticity Test :ARCH) عااادم ثباااات التبااااين اختباااار-
Prob.Chi-Square(1)  فلودفل   دو  هتدف ق د ف اللرضد ا  ،%5 ةسو ى الة ت  دا لللو فر أي ر ة   (H0) 

 الافئ ا  وجفتس ال  اق    ىد  انو ائ ف الول  و ف  .

 ARCHنتائج اختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي  (:05) الجدول رقم

Heteroskedasticity Test :ARCH 
 

 
     
     

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
   ،(Jarque-Bera)  ةد  أجددف الوثيدد ةدد  أ  ال دد اق  وو دع الو ز ددع الط   دد  أ  س سد   تسددولد  الو ددفر 

  (Jarque-Bera)ن دث    دت الا ةدا اسنوةفل دا الةاف  دا سلو دفر ،  ظ در الشديف الةد ال  تودفئا اسلو دفر
الافئ دا  دث  (H0)ال دد     فلودفل   دو  هتدف ق د ف فرضد ا  ،%5 ةسدو ى الة ت  دا   هد  أي در ةد  0.279880

 بذ  س و جد هتف  ةشي ا الو ز ع الط    .   اق  التة ذج ة زىا و ز  ف ط    ف،

  

     
     F-statistic 2.916948 Prob. F(1,36) 0.0963 

Obs*R-squared 2.848219 Prob. Chi-Square(1) 0.0915 
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 اختبار التوزيع الطبيعي (:07الشكل رقم)
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Series: Residuals

Sample 1982 2020

Observations 39

Mean       1.16e-16

Median   0.000311

Maximum  0.091888

Minimum -0.118732

Std. Dev.   0.040878

Skewness   0.024205

Kurtosis   4.250964

Jarque-Bera  2.546789

Probability  0.279880

 

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات : المصدر
 لنموذج الانحدار الذاتي و  (Bounds Test) اختبار حدود التكامل المشتركالفرع الرابع: 
 توزيع الإبطاء

  ةددد  أجدددف الوثيدددد ةددد   جددد د ويفةدددف ةشدددور  ةددد  ىدةددده   جددد د ىلقدددا و ازت دددا ط   دددا الأجدددف  ددد   ةو  دددرات 
  الود   (H0)الدذة  اد   ى در الو دفر فرضد ا ال دد  (Bounds Test) سد   تط دق الو دفر الندد د الدراسدا(

الودد   (H1)  اللرضدد ا ال د  ددا  وددتص ى ددر ىددد   جدد د ويفةددف ةشددور   دد   الةو  ددرات الة جدد دة فدد  التةدد ذج،
-F)   ددددو  اسددددولدا  الو ددددفر  ودددتص ى ددددر  جدددد د ويفةددددف ةشددددور   دددد   الةو  ددددرات الة جدددد دة فدددد  التةدددد ذج،

Statistic) ، ة  لدلف ةافرتدا ق ةدا  لأجف ذل(F) جدف ةدع قد   الةنسد  ا ل ة  ةدفت ط   دا الأ(F)  الجد ل دا
 (F)بذا يفتدددت ق ةدددا  (H0)ن دددث تا دددف فرضددد ا ال دددد   (،%10 %5،%1الةتدددفظرة ىتدددد ةسدددو  فت الة ت  دددا 

 (F)بذا يفتددت ق ةددا  (H1)الجد ل ددا ىتددد النددد د الدددت ف،   تا ددف اللرضدد ا ال د  ددا  (F)الةنسدد  ا أقددف ةدد  قدد   
الةنسد  ا  (F)  تةدف س  ةيد  النسد  بذا يفتدت ق ةدا  ،الجد ل دا ىتدد الندد د ال   دف (F)الةنس  ا أي ر ة  قد   

   ف ةف    توفئا الو فر الند د. الجد ل ا الدت ف   ال   ف، (F)واع     ق   
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 Bounds)نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منيجية الحدود (:06) الجدول رقم
Test)لنموذجARDL 

 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  7.053435 10%   2.2 3.09 

K 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  :المصدر          
أي ددر ةدد  النددد د ال   ددف ( 7.053435)الةنسدد  ا  (F)ةدد  لددلف   فتددفت الجددد ف أىددله  وضددح   أ  ق ةددا  

   فلودفل  فإتتددف سد   تددرفض %1،  %2.5،%5، %10 الجد ل دا الةتددفظرة ىتدد ةسددو  فت الة ت  دا (F)لاد   
 د    فرض ا ال د    تا ف اللرض ا ال د  ا الود  وشد ر بلدر  جد د  ويفةدف ةشدور   ىلقدا و ازت دا ط   دا الأجدف(

 .%5ةو  رات الدراسا ىتد ةسو ى ة ت  ا 
 تقدير العلاقة قصيرة الأجل في إطار نموذج تصحيح الخطأالفرع الخامس: 

ووةةف ال لقا قص ر الأةد  صلا أسفسد ا فد  وادد ر تةد ذج وصدن ح اللطدث   الدذة    در فد  النا ادا ىد      
 فلإضددففا بلددر نددد  وصددن ح اللطددث الددذة  يدد    ةو  درات الدراسددا  صدد  ا ةرشددح اللددر ق ةدد  الدرجددا الأ لددر،

ندد وصدن ح اللطدث  اد س لتدف    فد  ذات السد فق فدف  ة طدث للودرة زةت دا  انددة  فادط  فىو دفره يةو  در ولسد رة،
ففلنصدد ف ى ددر  سددرىا وي دد  اسلددولست الودد  وندددث فدد  الأجددف الاصدد ر بلددر الودد از  فدد  الأجددف الط  ددف،

  ة تد ة   تد  أتده هتدف  ىلقدا ط   دا الأجدف  د   ةو  درات الدراسدا  (-ة فةف وصدن ح اللطدث  إشدفرة سدفل ا  
  تةددف وشدد ر  فرب التةدد ذج النريدد  فدد  الةدددى الاصدد ر، هتددف  ويفةددف ةشددور (،  وشدد ر الإشددفرة السددفل ا بلددر وادد

 ىدد دة الةو  درات بلددر  الا ةدا الةط ادا لة فةددف ندد وصدن ح اللطددث بلدر سدرىا اسددو فدة نفلدا الود از  ةدد  جد دد
 نفلو ف الو ازت ا(.

 الر توفئا واد ر ةنددات تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الأجف الاص ر. (07  وش ر   فتفت الجد ف رق   
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 ARDLتقدير نموذج تصحيح الخطأ و العلاقة قصيرة الأمد لنموذج  (:07) الجدول رقم
 

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:

 لطددث بلددر أ  جة ددع ةو  ددرات الدراسدداوشدد ر   فتددفت الجددد ف السددف ق   الددذة    ددر ىدد  تةدد ذج وصددن ح ال    
 يفتت ذات ة ت  ا بنصفئ ا.

 (0.0000)  ة ت  ا  (0.619838-)  يةف يف  ةو ق ف فاد جفءت ق ةا ة فةف وصن ح اللطث سفل ا    
  و ضح  ةو  رات الةدر سا ف  الةدى الاص ر،  هذا دل ف ى ر  ج د ىلقا و ازت ا ط   ا الأجف     ال

ة  اسلولست قص رة الأجف ف  ةنددات تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف   %61.98ة  ةا وصن ح اللطث أ  
 فوجفه ال لقا ط   ا الأجف ىتد ند ث  (t) ةي  وصن ن ف للف اللورة النفل ا  (t-1)اللورة الزةت ا السف اا 

أة و  رات أ  صدةفت ف  الةو  رات الولس ر ا،  ة تر أ  ال  دة بلر الو از  ة  جد د أ  سرىا الو د ف 
 (.10(   ىشرة أ ف   07(  س  ا أش ر 01وسو رق ةف  افرب ستا  

 

  

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(K(-1)) 0.319426 0.112086 2.849836 0.0078 

D(TCH) -0.009313 0.001739 -5.355636 0.0000 

D(Y) -9.74E-05 2.04E-05 -4.769563 0.0000 

CointEq(-1)* -0.619838 0.088212 -7.026667 0.0000 
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 تقدير العلاقة طويمة الأجلالفرع السادس: 

   ئا واددد ر ال لقددا ط   ددا الأجددف لةنددددات تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا فدد  الجزائددر،  ضددح الجددد ف الةدد ال  توددف
  هدد   0.2202 ظ ددر أ  وددثة ر الوضددل  غ ددر ة تدد ة ةدد  التفن ددا الإنصددفئ ا ن ددث    ددت ق ةودده اسنوةفل ددا 

  الودد  وددتص ى ددر ىددد   جدد د (H0) لددذل  سدد   تا ددف اللرضدد ا ال دة ددا % 10أي ددر ةدد  ةسددو ى الة ت  ددا 
  تةدف يدف  ودثة ر يدف ةد  ةرشدر  .تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لاةد  الوضدل  بلدر  و ازت دا ط   دا الأجدف ووجدهىلقدا 

الوطدد ر الةددفل    سدد ر الصددر    الدددلف ة تدد ة ةدد  التفن ددا الإنصددفئ ا ن ددث    ددت الادد    اسنوةفل ددا ى ددر 
لدذل  سد   تدرفض اللرضد ا  %1  ه  أقف ة  ةسو ى الة ت  دا  (0.0005  0.0002، 0.0000الو ال   
  أ  اوجدفه  الود  ودتص ى در  جد د ىلقدا و ازت دا ط   دا الأجدف، (H1)  تا دف اللرضد ا ال د  دا  (H0)ال دة دا 

 تس ا اسنولفظ  فلس  لا.ر    الدلف الر ال لقا  ي   ة  ةرشر الوط ر الةفل    س ر الص

 ARDLنتائج تقدير العلاقة طويمة الأجل لنموذج  (:08) الجدول رقم
 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

DF 0.005212 0.000937 5.561512 0.0000 

TCH 0.002976 0.000703 4.232998 0.0002 

Y 4.71E-05 1.21E-05 3.901522 0.0005 

INF 0.003449 0.002755 1.252001 0.2202 

C 0.227714 0.076030 2.995060 0.0055 

  Eviews12الاحصائي برنامجالمن إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:          

وشدد ر   فتددفت الجددد ف السددف ق الددر أ  جة ددع ةو  ددرات الدراسددا يفتددت ذات ة ت  ددا بنصددفئ ا  دد   ةسددو ى دسلددا 
 ،  فسوةتفء الوضل  الذة ل   ي  ة ت  ف.1%

 نددة،  0.003ز فدة ةرشر الوط ر الةفل   تس ا  ندة  اندة وردة الر ز فدة تس ا اسنولدفظ  فلسد  لا  تسد ا -
ن ث هتف وظ ر ال لقا الطرد ا ي   أ  هدذه ى دفرة ىد  دالدا سد  ي ا و وةدد الدر ندد ي  در ى در سد    الأفدراد 

را   أيةدر د تفة ي دا  اتوشدفرا يدف  و فةدف   الةرسسفت الةفل ا، في ةف يف  الج فز الةصرف  أيةر واددةف   ةوطد  
الأفدددراد ة ددده  شددديف  اسدددع،   زادت قددددرة الةرسسدددفت الةفل دددا ال سددد طا فددد  وجة دددع ةددددلراو     بىدددفدة و ظ ل دددف 
 ية فت   شر ط ةلئةا   سرىا ون    ف الدر تاد د  ثقدف وي لدا ةدع وادد   سدفئف اسوصدفست   أج دزة الةافصدا 

ةةددف  ددتج  ىتدده ز ددفدة انولددفظ الأفددراد  فلأرصدددة التاد دا  اس و ددفد ىدد  اسيوتددفز(  الةصدرف ا، أدى ذلدد  الددر وا  ددف
، يةدف أ  وددثة ر ةرشددر الوطدد ر الةددفل  فدد  نفلددا ارولددفع اسيوتددفز فد  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا   ال يددس صدن ح

 " ن ث أته ة   "ة ت ة". 0.0000ب جف     ق ةوه الإنصفئ ا "
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 نددة، ن دث  0.003انددة ودردة الدر ز دفدة تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا  تسد ا ز فدة س ر الصر   تس ا  ندة   -
ن دث ىتددد اتللدفض الادددرة الشدرائ ا ل  ة دا ال طت ددا،  نيد  اىوةدفد الجزائددر فد  جددف هتدف وظ در ال لقددا الطرد دا 

  اسدو لي ف ى ددر السد ع الةسددو ردة، الأةدر الددذة  دردة الددر اتللدفض الط ددب ى در السدد ع   اللددةفت،    فلوددفل
ودددتللض تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا، أةدددف فددد  نفلدددا ىدددد  اسىوةدددفد الي  دددر ى دددر الددد اردات لص صدددف فددد  الةددد اد 
اسسو لي ا،   ال ةف ى ر ل ق اقوصدفد لدلق ل ةدر ة ةد  لدلف ةسدفهةا الةسدو    فد  ذلد   فىوةدفده الي  در 

صدفدة   هدذا ةدف  دردة الدر ز دفدة ى در الةتود ج الةن د ، الأةدر الدذة  نلدز اسسدوةةفر    سدفه  فد  التةد  اسقو
ن ددث أتدده ة دد  " 0.0002تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا، يةددف أ  وددثة ر سدد ر الصددر  ب جددف     ق ةودده الإنصددفئ ا "

 "ة ت ة".

ن ددث ،  ندددة 4.71ز ددفدة ةرشددر الدددلف  تسدد ا  ندددة  اندددة وددردة الددر ز ددفدة تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا  تسدد ا -
دة الةن ددد ،   ونسدددد  فددد  ةلو ددد  الاطفىددددفت "قطدددفع الوجدددفرة، قطددددفع ي ةدددف يفتدددت اسدددوارار ال ضددددع اسقوصدددف

الطفقددا، الةتدددفج    الاطددفع الللنددد "  فلإضددففا الدددر ز دددفدة الصددفدرات التلظ دددا   ارولددفع أسددد فر الةنر قدددفت   
اتللفض ة دست الوضل    هذا ةف  ردة الر ونا دق اسسدوارار اسقوصدفد الد طت    التةد  اسقوصدفدة   هدذا 

أةددف وددثة ر ةرشددر الدددلف ف دد   ددرةر ب جددف     ة دد  "ة تدد ة" لأ  ق ةودده فدد  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا، ةددف  ز ددد 
 ".0.0005" اسنصفئ ا

 نددة، ن دث  0.003ة دف الوضل   تس ا  ندة  اندة وردة الر ز دفدة تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا  تسد ا ز فدة -
ن ددث ي ةددف ارولددع الةسددو ى ال ددف  هتددف وظ ددر ال لقددا الطرد ددا، ن ددث وددرةر ى ددر سدد    الأفددراد   الةشددر ىفت 
وي لدا اسنولدفظ   دف. الأةدر الدذة للأس فر أ  الو قع  فرولفىه ةسوا ل ودتللض الاددرة الشدرائ ا ل تاد د، أة ودزداد 

السدد ع   ال اددفرات ةةددف  ا ددف ةدد  رغ ددا الأفددراد للنولددفظ  فلأرصدددة التاد ددا   وددزداد  فلةاف ددف رغ ددو   فدد  شددراء 
، أةددف  ددردة الددر ز ددفدة تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا   ال يددس  صددن ح فدد  نفلددا اتللددفض الةسددو ى ال ددف  للأسدد فر

 ".0.2202ليته غ ر ة   "غ ر ة ت ة" لأ  ق ةوه الإنصفئ ا "وثة ر الوضل  ف   وثة ر ب جف   

 Stability) اختبار السكون لنموذج الانحدار الذاتي و توزيع الإبطاء المقدرالفرع السابع: 
Test) 

ب  الو ددفر ةددددى سدددي   تةددد ذج استنددددار الدددذاو    و ز دددع الإ طددفء  ةدددر ةددد  لدددلف الوثيدددد ةددد  أ    فتدددفت     
  أ  الة  ةفت قص رة الأجف ةسدوارة   ةتسدجةا ةدع الة  ةدفت ط   دا  أة و  رات ه ي  ا، الدراسا ونو ة ى ر

اختباار   فد  هدذا الإطدفر تجدد الو دفر   اةتد    سدولدةف  ةد  أجدف الوثيدد ةد  سدي   التةد ذج   هةدف  الأجدف،
اختبااااااار المجمااااااوع التراكمااااااي لمربعااااااات البااااااواقي و (CUSUM)المجمااااااوع التراكمااااااي لمبااااااواقي المعاااااااودة 

   وناددق اسسدوارار ال  ي دد  ل ة ددفةلت الةادددرة لصدد  ا وصددن ح  ، (CUSUM of Squares)المعاااودة
بذا  قدع الشدديف ال  ددفت  ليدف الو ددفر دالددف بطدفر النددد د النرجددا ىتدد ةسددو ى ة ت  ددا (ARDL)اللطدث لتةدد ذج 
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 ةددف ة تددفه أ     ىتدددهف  ةيدد  ق دد ف فرضدد ا ال ددد  الافئ ددا  ددث  جة ددع الة  ةددفت الةادددرة هدد  ةسددوارة، ،5%
تودفئا  (09    (08    ضدح الشديل  رقد    الة  ةدفت قصد رة   ط   دا الأجدف ل تةد ذج الةاددر هد  سدفيتا.

 الو فر السي   ل تة ذج الةادر.

 ظ ر   ضد ح أ  الرسدة   ال  دفت    ل ةجةد ع الورايةد  ل  د اق  الة دف دة   الةجةد ع الورايةد  لةر  دفت ال د اق  
،   هددذا  دددف ى ددر اسددوارار الة  ةددفت %5النددد د النرجددا ىتددد ةسددو ى ة ت  ددا  بطددفرالة ددف دة  ا ددف  دالددف 

أة أتده هتدف  اتسدجف  فد  التةد ذج  د    قصد رة   ط   دا الأجدف ل تةد ذج الةاددر   الةسدو ةف فد  هدذه الدراسدا،
 توفئا الأجف الط  ف   توفئا الأجف الاص ر.

 المعاودةبواقي لمالمجموع التراكمي (: 08) رقمالشكل 

-16

-12

-8

-4

0

4

8

12

16

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

CUSUM 5% Significance
 

  Eviews 12البرنامج الاحصائي من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات المصدر:
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 بواقي المعاودةلمربعات ال المجموع التراكمي (:09الشكل رقم )
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  Eviews12 البرنامج الاحصائي من إعداد الطالبتين بالاعتماد عمى مخرجات المصدر:
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 خلاصة الفصل الثاني:

ا  تس ا اسنولفظ  فلس  لا ة  الةرشرات ال فةا الود  و يدس د تفة ي دا اسقوصدفد  ةددى وطد ره فةد  الة د      
ة رفدا ال  اةددف ا  الةو  ددرات اسقوصددفد ا الودد  وددرةر ف  ددف، ف اددد وطرقتددف الددر بلددر دراسددا  ون  ددف ال  اةددف الةددرةرة 

(  أهدد  1980-2020لددلف اللوددرة     ف  ددف اس  هدد  سدد ر الصددر ، درجددا الوطدد ر الةددفل ، الوضددل ، الدددلف،
الةرانددف الودد  ةددرت   ددف  دد   استللددفض   اسرولددفع،  يددذل  ون  ددف اللصددفئص اسنصددفئ ا ل سلسددف الزةت ددا 
اللفصا  ثه  الةو  درات الةدرةرة فد  تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا، ن دث   و در اسد  ب ون  دف السلسدف الزةت دا ةد  

ف    الوددد  وطددد رت ية دددرا،   اصددد ح  فلإةيدددف  اسدددولداة ف ل دددرض الوت دددر اسسدددفل ب اسنصدددفئ ا الجدددد رة  فسهوةددد
 فلةسدوا ف،    وةددد ون  ددف السلسدف الزةت ددا ى ددر وو دع الةو  ددر ى ددر ةددى زةتدد  ة دد   ةد   ددو  الو قددع ل ةسددوا ف 

ات  تدفء ى در الاد   الةلو لددا  الود  ظ درت فدد  الس سد ا الزةت دا، ف ادد   و ددر الو دفر د يد  فدد ل ر ةد  أهد  الو ددفر 
الإسوارار ا ل سلسف الزةت ا لأته  دلتف ى ر أ سدط الطدرق لج دف الس سد ا الزةت دا وسدوار ف د   سدو ةف ةد  أجدف 
ولفدة ةشيف اسرو فط الذاو  للألطفء، أةف  فلتس ا سلو دفر ف   د س   در   ف د   سدةح  إل دفء الون دزات التفوجدا 

 ذج استندددار الددذاو  ل لجدد ات الزةت ددا الة زىددا ىدد  الةة ددزات اللفصددا ل وذ ددذ فت ال شدد ائ ا،  ف ةددف  لددص تةدد
( ف دد    و ددر ةدد  أنددد تةددفذج ون  ددف السلسددف الزةت ددا ف دد   وة ددز أتدده  ةيدد  وط  ادده ىتدددةف ARDLالةو فطئددا  

وي   رو ا الويفةف غ ر ة ر فا  ا  غ ر ة ندة ،  يذل  أ  توفئا وط  اه وي   ج دة ةدف بذا يدف  نجد  ال  تدا 
فد  وادد ر تودفئا اسج د   الط  دف   الاصد ر فد   قدت  اندد ، اةدف  فلتسد ا لشدر طه ا   ص  را،   أ ضدف  سدفىد

ةشددددفهدة  أ   يددد   ة فةددددف وصدددن ح اللطددددث سدددفلب  ة تدددد ة  فددد  اسجددددف  30ويددد   نجدددد  ال  تدددا فدددد  ندددد د 
 الاص ر،  ة  للف هذه اسلو فرات وةيتتف ة  ال ص ف الر ىدة توفئا  ه  يفلوفل :

ة ت  ددا  دد   ةرشددر الوطدد ر الةددفل    تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا فدد  الجزائددر، ن ددث أ    جدد د ىلقددا ب جف  ددا  -
ةرشدددر الوطدددد ر الةدددفل   ددددرةر  شددديف ة تدددد ة " شددديف ة دددد " ن دددث ي ةددددف زاد ةرشدددر الوطدددد ر الةدددفل  زادت تسدددد ا 

 اسنولفظ  فلس  لا،   ي ةف تاص تاصت تس ا اسنولفظ  فلس  لا.

 ر الصددر   تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا،  ن ددث أ  سدد ر الصددر  لدده  دد   سدد ب جف  ددا   ة ت  ددا جدد د ىلقددا -
وثة ر ة ت ة، ن ث أ  ارولفع أس فر الصر  النا ا ا ل  ة دا ال طت دا  ز دد الط دب ى در التاد د يثرصددة جدفهزة 

   ه  ةف   ت  ارولفع تس ا اسنولفظ  فلس  لا.

 فلسددد  لا فدد  الجزائدددر، ن ددث ي ةدددف زاد   جدد د ىلقددا ب جف  دددا   ة ت  ددا  ددد   ةرشددر الددددلف   تسدد ا اسنولددفظ-
ةرشدددر الددددلف زادت تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا،   فددد  الةاف دددف اتللفضددده  دددردة الدددر اتللدددفض تسددد ا اسنولدددفظ 
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  ندددددة  انددددة فدددد  الةدددددى الط  ددددف   الاصدددد ر  دددتج  ىتدددده ارولددددفع فدددد  تسدددد ا  PIB فلسددد  لا، ن ددددث أ  ارولددددفع 
 اسنولفظ  فلس  لا   ال يس صن ح.

 د   ة ددف الوضدل    تسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا فد  الجزائدر، ن دث أ  ة ددف الوضددل   قدا ب جف  دا  جد د ىل -
 دددرةر  شددديف غ دددر ة تددد ة " شددديف غ دددر ة ددد " ، ن دددث ي ةدددف زاد ة ددددف الوضدددل  زادت تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا 

 فلسد  لا فددفللرد  ال يدس صدن ح ، اذ أ  ارولدفع ة ددست الوضدل  فد  الجزائددر ودردة الدر ز دفدة تسد ا اسنولدفظ 
 ددرفض ون  ددف أة الدده الددر أصدد ف و اددر ةنففظددا ى ددر ق ةو ددف يفلددذهب ةةددف "ىاددفرات"    لضددف اتلددفق أة الدده   

 ايوتفزهف.
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 خاتمة:

ويوسدد  تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا أهة ددا قصدد ى  فدد  وند ددد الط ددب الي دد    ي ل ددا الددوني  ف دده، ن ددث أت ددف    
وةةدددف ةل ددد   ةل دددد جددددا لرسددد  الس فسدددفت التاد دددا،   أصددد نت تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا فددد  اسقوصدددفد فت ةددد  

لدذا سد طتف  سد  لا اسقوصدفد.الأة ر الةسفهةا ف  ف فل دا الس فسدفت اسقوصدفد ا،   ذلد  ةد  لدلف الدوني  فد  
ظ  فلسد  لا   الض ء ى ر ة ض ع تس ا اسنولفظ  فلس  لا،   هذا ة  للف ب ضفح ال لقا  د   تسد ا اسنولدف

 رةر ف  وط ره. و ةلو   ال  اةف الو 

فاد وطرقتف ف  اللصف الأ ف الر الأسس التظر ا لة ض ع الدراسا،  ن ث قةتدف  ولسد ر هدذا الة ضد ع  ةلو د  
تظر دددا الند ةدددا ل تاددد د، ن دددث قفةدددت يدددف التظر دددفت اسقوصدددفد ا، يفلتظر دددا اليلسددد ي ا، التظر دددا الي تز دددا   ال

و  درات ولسد ر ا، أهة دف ةرشدر الوطد ر ص  ا ةلو لدا لتسد ا اسنولدفظ  فلسد  لا  فسدولدا  ىددة ة  إىطفءتظر ا 
 الةفل ، س ر الصر ، الدلف   الوضل .

أةددف فدد  اللصددف الةددفت  فاددد قةتددف  دراسددا ق فسدد ا لةنددددات تسدد ا اسنولددفظ  فلسدد  لا   ىلقددو   فدد  اسقوصددفد   
دراسدا ، ىد  طر دق الو دفر اسسدوارار ا ليدف الةو  درات، ن دث قفةدت ال2020الدر  1980الجزائرة للف اللورة 

( 1980-2020ى ددددر ون  ددددف ال لقددددا  دددد   تسدددد ا اسنولددددفظ  فلسدددد  لا   ال  اةددددف الةددددرةرة ف  ددددف لددددلف اللوددددرة  
 .  ARDL فسولدا  ةت ج ا 

 الدراسة:  نتائج

 و ص ت الدراسا الر توفئا تظر ا   وط  ا ا ه :

  الةسو ى ال ف  للأس فر، التظر ا التاد ا الوا  د ا ه  ى فرة ى  تظر ا ريزت اهوةفة ف ى ر ية ا التا د -
التظر ا التاد ا الي تز ا ريزت ى ر تظر ا ولض ف الس  لا، ن ث  شةف الط ب الي   ى ر التا د ىتد ي تز 

ى ر الط ب ى ر التا د  دافع الةضفر ا    دافع الة فةلت   اسنو فط، أةف التظر ا الية ا الند ةا فاد 
نلفظا الةر ة اللرد ا لدى أفراد الاطفع ال فئ     و صف الر  ريزت ى ر أ  الط ب ى ر التا د ه  أصف ف 

 انولفظ الأفراد  فلتا د  فىو فرهف أصف الس  لا.

ةنددات تس ا اسنولفظ  فلس  لا ه  ى فرة ى  ةنددات ةفل ا   اقوصفد ا ورةر ى ر تس ا اسنولفظ -
 فلس  لا،   ي ةف اتللضت هذه  فلس  لا ن ث ي ةف زادت هذه الةنددات ارول ت ة  ف تس ا اسنولفظ 

 الةنددات اتللضت ة  ف تس ا اسنولفظ  فلس  لا  ة تر  ج د ىلقا طرد ا   ت ةف.

  ةي  ق فس تس ا اسنولفظ  فلس  لا  إندى الطر او  :-
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تس ا اسنولفظ  فلس  لا ل رض الة فةلت ن ث وش ر الر ىدد الةرات الو  وودا ف ف  ف ال ندة التاد ا ةاف ف 
   الإتوفج ا   الة ج دات الةفل ا.س ع ال س ط ا ال

تس ا اسنولفظ  فلس  لا ل دلف ن ث وش ر الر ىدد الةرات الو  وودا ف   ف ال ندة التاد ا ال اندة   صل ف 
 دلل ل رض ون  ف التفوا الت فئ  للف فورة زةت ا ة  تا.

الأجت  ا(، الر الا ةا الةضففا لة ض ع  و ص تف أل را ة  للف الدراسفت السف اا ال طت ا، ال ر  ا  -
الدراسا،   ه  أ  ة ض ىتف  لو   ة  ن ث الةيف    الزةف     لو   ف  الجفتب الوط  ا  ف  الأداة 

 الإنصفئ ا الة ظلا  فلإضففا الر اسسولفدة ة  ونا ق ف فل ا الس فسا التاد ا.

 ندة، أ  الةو  رات ةنف الدراسا غ ر ةسوارة ف    تت توفئا الو فر اسسوارار ا  فسولدا  الو فر جذر ال-
 الةسو ى، اس أت ةف أص نف ةسوار   ى  اللرق الأ ف، ةةف       ج د ويفةف   ت ةف.

 أظ رت توفئا الو فر ىدد فورات الو فطر  ج د ة  فر   الوفر  فورة ا طفء  اندة.-

، أة ىدد   جد د (H0)ر رفدض فرضد ا ال دد  أة وت الو فر الويفةف الةشور  لةرشح اللر ق ةد  الدرجدا الأ لد-
،    فلوددفل  فددف  الةو  ددرات  جددب أ  ونظددر  وةة ددف (H1)أة ةوجدده ل ويفةددف الةشددور ،   ق دد ف اللددرض ال ددد ف 

 تة ذج ةوجه وصن ح اللطث لواد ر اسةفر الاص رة   ط   ا الةدى.

الو فر صلن ا تة ذج الدراسا      لتف أ    اق  التةد ذج س و دفت  ةد   جد د ارو دفط ذاود ،   وود زع و ز  دف -
 ة ودس   و ف ت ف ةف ت،  فلإضففا الر ىد   ج د ألطفء ف  و     التة ذج ىتد ةسو ى الة ت  ا. 

  هددد   0.2202نوةفل ددا الوضددل  غ ددر ة تدد ة ةدد  التفن دددا الإنصددفئ ا ن ددث    ددت ق ةودده اس ظ ددر وددثة ر -
 جددد د ىلقدددا   الوددد  ودددتص ى دددر (H0)لدددذل  سددد   تا دددف اللرضددد ا ال دة دددا  %5أي دددر ةددد  ةسدددو ى الة ت  دددا 

 طرد ا     تس ا اسنولفظ  فلس  لا   ة دف الوضل  لأ  وثة ره ب جف  .

الا فس ، أة ج دة   أل را أيدت أ ضف توفئا اسلو فرات الا فس ا ل   التة ذج الةادر ة  ةشيلت اسقوصفد 
 التة ذج    فلوفل  اسىوةفد ى ر توفئجه.

 و المقترحات: التوصيات

ال ةف ى ر وط  ر الج فز الةصرف   و ف ر  سفئف الدفع اسليور ت ا   أج زة الةافصا الةصرف ا   ال ةف -
فئف  و ف رهف   ى ر و   ر س    الأفراد   الةرسسفت الةفل ا   الةصرف ا   دف    بلر الو فةف   ذه ال س

 واد   ونل ز لة   سو ة  ف.
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س    وط  ق وشر  فت صفرةا الو  ونو  ى ر الأفراد الو فةف   سفئف الدفع الند ةا ف ةف  لص الة فةلت -
 الةفل ا الو  ووجف ز ة  غ ة   .

ال ةف ى ر وط  ر لل فت الوجفرة اسليور ت ا  ودار  الوثلر النفصف ف  ال ت ا الونو ا الةو  اا  ش يا -
اسوصفست الويت ل ج ا   ال ةف ى ر وط  رهف لوو ايب ةع ةسو ى وط ر الوجفرة اسليور ت ا ى ر الةسو ى 

                                                                                      ال فلة .                                                        
 فلةاف ف الز فدة ة  تس ا ال دائع اسدلفر ا    M1ال ةف ى ر ولل ض تس ا الةل    الض ق ل رض التا د -

لأجف الة ج دة ضة    ال دائع  M2ف  ال ت     ةيفوب ال ر د ف ةف  لص الةل    ال اسع ل رض التا د 
، لأ  وط  ر هذا الت ع ة  ال دائع  دلف M3النسف فت ال تي ا ف ةف  و  ق  فلةل    الأ سع ل رض التا د 

      ضة  وط  ر الج فز الةصرف    الج فز الةفل  ييف   الذة  د ره  ردة بلر ز فدة تس ا اسنولفظ  فلتا د.                              
دراسا الةو  رات اسقوصفد ا الي  ا لة رفا ةدى وثة رهف ى ر تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الو سع ف  -

                 الجزائر.                                                                                                                     
ا ل   د، قصد ولل ض تس ا الوضل ، لص صف دى  الد لا.                                       بىفدة التظر ف  الس فسفت الةفل -

 وط  ر الأس اق الةفل ا   وشج ع بتشفء ةرايز اسسوةةفر الةفل ا.                                                                 

ور ت ا، ةع ال ةف ى ر اسوارار أس فر الصر    ر ط ف ىصرتا الج فز ال تي    ول  ف الوجفرة اسلي-
            فل اقع.                                                                                                                     

ع اسقوصفدة الذة  د ره س  ط  س   الد لا بلر اسىوةفد ى ر الر ع ال ور ل  قصد ال ل ج بلر دائرة الوت  -
 اسوارارا ي  را ليف الةرشرات اسقوصفد ا.

 بىطفء أهة ا ي  رة ل دراسفت اسقوصفد ا الا فس ا.-

دراسا ةافرتا     الجزائر   الد ف ال ر  ا الألرى،   ال ةدف ى در اجدراء الةز دد ةد  الدراسدفت الوط  ا دا ى در -
 ظف الوط رات الةفل ا   اسقوصفد ا.تس ا اسنولفظ  فلس  لا ف  الجزائر ف  

 الة ت  ى ر الر ع التلظ . الجزائرة وت  ع اسقوصفد-

 أفاق البل : 

فدد  الأل دددر  ةيتتدددف الاددد ف  دددث  هدددذه الدراسدددا قفةدددت  وند دددد ال لقدددا  ددد   تسددد ا اسنولدددفظ  فلسددد  لا   ال  اةدددف   
،     ددد اسددوللص التوددفئا الةددذي رة، تددرى  ثتدده 2020الددر  1980لددلف اللوددرة ةدد   فدد  الجزائددر الةددرةرة ف  ددف

،   ل دذا الصددد تاودرح ىدددا ةد  الة اضد ع الود   ةيد  أ  وشديف التافط الو   ةيد  الوطدرق ال  دف ةفزالت   ض
 ة اض ع ةسوا   ا:

 اقوراح تة ذج ىف  ل   اةف الةرةرة ف  تس ا اسنولفظ  فلس  لا.-1
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 فس ا ف  الأجف الط  ف   الاص ر     تس ا اسنولفظ  فلسد  لا   ال  اةدف الةدرةرة ف  دف فد  الجزائدر دراسا ق-2
 .VECM فسولدا  تةفذج وصن ح اللطث 

دراسدا ق فسدد ا ةافرتددا  د   ةنددددات تسدد ا اسنولددفظ  فلسد  لا فدد  الجزائددر  فسدولدا  تةددفذج السلسددف الزةت ددا -3
 الةاط  ا  فتف.
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 قائمة المراجع:

 مراجع بالمغة العربية:-1

 :الكتب 

 ال ر د ،صدتد ق التادد  العوامال الماؤثرة فاي سارعة دوران النقاود، ،ط ندا ، ال ل دى  د راة  ،شفذل  أنةد -1
 .2021أ  ظ  ،

ةتشددددد رات  الط  دددددا الأ لدددددر، ،السياساااااات النقدياااااة و المالياااااة و الاقتصاااااادية ،قتطاجددددد  سدددددفةر ةظ دددددر -2
 .2020يفة،

 دار الت ضدا ال ر  دا ل تشدر   الو ز دع، الط  دا الأ لدر، ،التوازن النقادي و معادل الصارف ،ال ي ف تشثت -3
 .2006الافهرة،

 .2002الإسيتدر ا، ، ةرسسا ش فب الجفة ا، النقود و البنوكض فء ةج د، -4

 .2014، دار الو     الجفة  ، الإسيتدر ا، اقتصاديات النقود و البنوكةنةد ب راه   ى د الرن  ، -5
الط  ددا  ،النقااود و المصااارف و النظريااة النقديااة رةددزة  فسدد    سددع أرسدل ، ه دف ىجةدد  جة ددف الجتددف  ،-6

 .2009الأرد ، ىةف ، الو ز ع،دار  ائف ل تشر    الأ لر،

 :الأطروحات و المذكرات 

 تحميل حجم تداول أسيم البنوك المدرجة فاي بورصاة عماان بإساتخدام، سةر   سة ر ل  ف    الراض  أ -1
 ةفجسو ر، جفة ا الشرق اس سط ل دراسفت ال   ف، ىةف . ، رسفلانموذج السلاسل الزمنية

أطر ندددا  ،يالطماااب عماااى النقااود و اساااتقرارىا فاااي الاقتصاااد المصااار محاااددات دالااة  ،سدد د ب دددراه   أنةددد -2
 .2019ا، الس  د  جفة ا الة   ف صف، ديو راة،

ةفجسدو ر، جفة دا وشدر  ، سد ر ف،  رسدفلا، محددات سارعة دوران النقاود فاي ساورية ،  نس   ةنةد نس -3
2017-2018. 

-1990الماادفوعات )حالااة الجزائاار  دور السياسااة النقديااة فااي معالجااة اخااتلال مياازان ،نددفج  سددة رة -4
 .2016-2015ر، الجزائ ،- سيرة–جفة ا ةنةد ل ضر  أطر نا ديو راة، ،(2014

أطر ندا  ،"2016-1986"حالة الجزائار أثر تغيرات أسعار البترول عمى احتياطي الصرف ،أة در صل ا -5
 .2020الجزائر، ،-س دة     فس-جفة ا ج لل  ل ف س ديو راة،
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 رسددفلا ةفجسددو ر، ،محااددات ساارعة دوران النقااود فااي الاقتصاااد الأردنااي ،ال  ددد اه نسدد  طددفرق ةنةددد  -6
 .2019الأرد ، جفة ا ال رة  ،

(، 2015-1990ة دوران النقاااود فاااي الساااودان )، دراساااة محاااددات سااارعىةةددف  نسددد   ة سدددر نسددد   -7
 .2017الويت ل ج ف، الس دا ، ةفرس رسفلا ةفجسو ر، ي  ا الدراسفت ال   ف، جفة ا الس دا  ل        

قياااس العلاقااة بااين سااعر الفائاادة و بعااا المتغياارات الاقتصااادية الكميااة )دراسااة  ،تةددفرق قفسدد  نسدد   -8
 جفة ددا يددر لء، أطر نددا ديودد راة، ،(2015-1990ليابااان مااع اشااارة خاصااة لمعااراق ا لتجريبتااي مصاار و

 .2017ال راق،
جفة دددا ةنةدددد  أطر ندددا ديوددد راة، ،المتغيااارات الاقتصاااادية الكمياااةتاااأثير التضاااخم عماااى  ، ددد    سددد  تددد ة -9

 .2016-2015الجزائر، ،- سيرة-ل ضر

 :المجلات 

تحميال قياساي لاساتجابة عارا محصاول القماح باساتعمال  ،النفت  ىلف  صفلح ،ال  دا ة أسةفء طفرق -1
 جفة ددا   ددداد، ،6ال دددد ،48الةج ددد ةج ددا ال  دد   الزراى ددا ال راق ددا، "،2014-1970لمماادة"ARDLنماااذج 
 .2017ال راق،

العوامال المااؤثرة عماى ساارعة دوران  ،الةشد دات  ضدد فء بدر دس ى دد الددرنة  ،الج  جدفت  أ س فلدر الدد   -2
 .2018الأرد ، جفة ا وير ت، ،42ال دد ،02الةج د ةج ا وير ت ل      الإدار ا   اسقوصفد ا، ،النقود

فاي ARDL اساتعمال نماوذج الانحادار الاذاتي الإبطااء الماوزع نسد  جةدفف نسد ، ن  دب ى د  سد  ةف ، -3
ةج دا  ،بين رأس المال البشري و الناتج المحماي الإجماالي فاي بيئاة الاقتصااد العراقاي تحميل العلاقة السببية

 .2019ال راق، جفة ا س ةر، ،31ال دد ،8الةج د الإدارة   اسقوصفد،
 ،16الةج دددد ،2017-1990الجزائاار دراساااة قياساااية محااددات سااارعة دوران النقاااود فاااي  ،وددد ة  نة ددد -4

 .2020الجزائر، ،-و ةسف -جفة ا أ    ير   اف د ،01ال دد
لقيااااس أثااار المتغيااارات الاقتصاااادية فاااي التكاااوين ARDLاساااتخدام نماااوذج ،رو  دددا ةنةدددد ، ددد ىزة ز دددفد -5

 .2019،الجزائر،-الةد ا-،جفة ا  ن  ففرس3،ال دد9  الوتة ا،الةج د ةج ا الإسوراو ج ا ،الرأسمالي الثابت
-1980ةنددددات سددرىا د را  التادد د فدد  الجزائددر  ، دد  ةدد  زة أنةددد   رتددف ، ، ةصددطلرال  ددد سدد د أ سد -6

-،جفة ددددا ىةددددفر ة  جدددد 03،ال دددددد13،ةج ددددا ال  دددد   اسقوصددددفد ا   الوسدددد  ر   ال  دددد   الوجفر ا،الةج ددددد2019
 .2020،الجزائر،-الأغ اط

ةج ددا اسقوصددفد  ،مساااىمة النظريااات التقميديااة فااي بناااء نماااذج دوال الطمااب عمااى النقااود ،ال ف ددد سددة رة -7
 .2015الجزائر، ،- فوتا-، جفة ا النفج للضر08ال دد الصتفى ،
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الانفاااق الحكاومي و الاسااتثمار الاجنباي المباشاار فاي الجزائاار ،  د  ةسد  د ىطدف اه   ة جدا ى دد التفصددر -8
 .2014، 19، ةج ا النا ق  ال     الإتسفت ا، الجزائر، ال دد دراسة قياسية بإستخدام التكامل المشترك

تااأثير تغياارات عاارا النقااود و ساارعة دورانيااا عمااى معاادلات التضااخم فااي العااراق  ،ة ددر   غلد ر تددرة   -9
 .ال دد السف ع الدتفت ر،ةج ا  ،1991-2013

 تحميل تجريبي لمعوامل المؤثرة عمى نسبة تفضيل السيولة في دول شامال إفريقياا لمفتارةسدفن  ،  لزهر -10
، 08الةج دد جفة دا أ  ال د اق ، الجزائدر، (، ةج ا الدراسدفت الةفل دا   الةنفسد  ا   الإدار دا، 1986-2019)

 .2021، 03ال دد 

السياسااي كعاماال أساسااي إلااى جانااب المتغياارات الاقتصااادية فااي جااذب  الاسااتقراردور ،  دد  ةددر   ةنةدد -11
 ،"2016-1987خاالال الفتاارة"ARDLالمباشاار فااي الجزائاار دراسااة قياسااية باسااتخدام  الاسااتثمار الأجنبااي

 .2018ج ا   الجزائر، جفة ا الش  ، ،20ال دد ةج ا الأيفد ة ا ل دراسفت اسجوةفى ا   الإتسفت ا،
التنبؤ باشتراكات الانترنت باستخدام نماذج السلاسل الزمنية الخطياة ةنةد ةراس، ى د الافدر    ر  ،  -12

 .2016، 02 دد ال، ةج ا الدراسفت اسقوصفد ا الية ا، وغير الخطية
عماااى النماااو  دراساااة قياساااية لأثااار رأس الماااال البشاااري و الحوكماااة ،جتدددفس ، ةصدددطلرةادددرا  ةنةدددد -13

جفة ددا أ دد  ير  ،2ال دددد ،16الةج ددد ةج ددا الأ نددفث اسقوصددفد ا، ،ARDLالاقتصااادي فااي الجزائاار باسااتخدام
 .2021و ةسف ،الجزائر،   اف د،

تحمياال العلاقااة التوازنيااة طويمااة الأجاال بااين ساارعة تااداول النقااد و  ، ة فددق ، ى دد جددفب اه ةصددطلر -14
 ةج ددا اسقوصددفد   الإنصددفء الوط  ادد ، ،و اختبااار الحاادود حالااة الجزائاار ARDLمحاادداتيا باسااتعمال نماااذج

 .2015الجزائر جفة ا الةس  ا، ،2ال دد ،12ةج د 
في تقادير تكنولوجياا المعموماات و ARDLاستعمال منيجية أد ب قفس  شتدة، ت   نة د ى د اللضر، -15

ةج ددا اليدد ت ل   دد   اسقوصددفد ا    ،العراقاايالناااتج المحمااي الإجمااالي فااي بيئااة الاقتصاااد  الاتصااالات عمااى
 .2020س وة ر ال راق، جفة ا  اسط، ،37ال دد ،12الةج د الإدار ا،

ةج دددا جفة دددا الأت دددفر ل   ددد    ،محاااددات سااارعة دوران النقاااود فاااي العاااراق ،ل ت دددزةا  سدددف  نسددد   ى ددد  -16
 .ال راق جفة ا الأت فر، ،13ال دد ،07الةج د اسقوصفد ا   الإدار ا،

-1980الفتارة" تعمايم و البطالاة فاي الجزائار خالالدراسة العلاقة باين ال ،  ةاد  ، ةصطلرس ي   ففء -17
جفة ددا أ دد  ير  ،1ال دددد ،7الةج ددد الةج ددا الجزائر ددا ل وتة ددا اسقوصددفد ا، ،ARDLمنيجيااة "باسااتخدام2016
 .2021الجزائر، و ةسف ،   اف د،

 :المؤتمرات 
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الةددروةر ال  ةدد  الددد ل   ،الطمااب عمااى النقااود و محدداتااو فااي الجزائاار ، دد  سدد  د ، للضددرقف ددد ةسدد  دة -1
ي  ددددا ال  دددد   اسقوصددددفد ا    جفة ددددا ج للدددد  ل ددددف س سدددد دة     ددددفس، للأىةددددفف   الو  دددد     ال  دددد   الإتسددددفت ا،

 .الجزائر الوجفر ا   ى    الوس  ر،
 

 :المطبوعات 
، ي  ددا ال  د   اسقوصددفد ا، eviewsبرنااامج  محاضارات فااي النمذجااة القياسااية بإساتعمال، ىرقدد ب ت   دا  -1

 . 2020-2019جفة ا ةنةد   قرة، الجزائر،
 ي  دا الإدارة   اسقوصدفد، ،Eviewsالتكامل المشترك وفاق منيجياة أردل ماع تطبياق  ،و فف أنةد نس   -2

 .2020ج ا  ال راق، جفة ا الأت فر،

ي  ددا ال  دد    ،أسااواق رؤوس الأمااوالمحاضاارات فااي الاقتصاااد النقاادي و  ،---------------- -3
 . 2017-2016الجزائر، النفج للضر، ،1جفة ا  فوتا اسقوصفد ا   الوجفر ا   ى    الوس  ر،

، ي  دددا ال  ددد   eviews10بإساااتخدام برناااامج  vecmخطاااوات تطبياااق تقنياااة ،  ددد  ىةددرة ى ددد الدددرزاق -4
 .2019اسقوصفد ا، جفة ا فرنفت ى فس سط  ، الجزائر، 

تحمياال العلاقااة بااين أسااواق الاانفط و السياسااة النفطيااة العراقيااة ، نسدف  الددد   زيدد  ، ن ددر نةدد د نسدد  -5
 ، جفة ا ال صرة، ي  ا اسدارة  اسقوصفد.السلاسل الزمنية بالاعتماد عمى

 مراجع بالمغة الأنكميزية:-2
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03, Issue 02, (2018). 
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 (1980-2020بيانات متغيرات الدراسة خلال الفترة ) (:01الممحق رقم )
t Df tch K Inf Y 

1980 48,51 3,84 0,58 9,52 2203,06 

1981 52,57 4,32 0,57 14,65 2237,09 

1982 62,16 4,59 0,66 6,54 2210,30 

1983 65,07 4,79 0,71 5,97 2312,66 

1984 66,50 4,98 0,73 8,12 2467,35 

1985 68,73 5,03 0,77 10,48 2582,88 

1986 69,31 4,70 0,76 12,37 2756,95 

1987 67,53 4,85 0,80 7,44 2807,50 

1988 68,15 5,91 0,84 5,91 2417,38 

1989 63,19 7,61 0,73 9,30 2215,96 

1990 56,14 8,96 0,62 16,65 2408,82 

1991 46,29 18,47 0,49 25,89 1731,62 

1992 7,25 21,84 0,52 31,67 1776,03 

1993 6,62 23,35 0,50 20,54 1807,30 

1994 6,49 35,06 0,45 29,05 1507,89 

1995 5,20 47,66 0,37 29,78 1452,28 

1996 5,36 54,75 0,33 18,68 1603,94 

1997 3,91 57,71 0,36 5,73 1619,80 

1998 4,56 58,74 0,42 4,95 1596,00 

1999 5,39 66,57 0,42 2,65 1588,35 

2000 5,97 75,26 0,38 0,34 1765,03 

2001 8,01 77,22 0,57 4,23 1740,61 

2002 12,20 79,68 0,63 1,42 1781,83 

2003 11,22 77,39 0,63 4,27 2103,38 

2004 11,00 72,06 0,59 3,96 2610,19 

2005 11,93 73,28 0,54 1,38 3113,09 

2006 12,12 72,65 0,57 2,31 3478,71 

2007 12,99 69,29 0,64 3,68 3950,51 

2008 12,80 64,58 0,63 4,86 4923,63 

2009 16,27 72,65 0,73 5,74 3883,27 

2010 15,21 74,39 0,69 3,91 4480,79 

2011 13,72 72,94 0,68 4,52 5455,68 

2012 14,03 77,54 0,68 8,89 5592,22 

2013 16,50 79,37 0,72 3,25 5499,59 

2014 18,35 80,58 0,79 2,92 5493,06 

2015 21,71 100,69 0,82 4,78 4177,89 

2016 22,88 109,44 0,79 6,40 3946,45 

2017 24,40 110,97 0,79 5,59 4109,70 

2018 24,90 116,59 0,82 4,27 4142,02 
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2019 25,81 119,35 0,81 1,95 3989,67 

2020 29,69 126,78 0,96 2,42 3306,86 

 Eviews12مخرجات البرنامج الاحصائي  (:02الممحق رقم )

 لجذر الوحدة عند المستوى: (PP)و فيميبس و بيرون  (ADF)نتائج اختبار ديكي فولمر الموسع -1
 

Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: Constant  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.510364  0.8786 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  
     
     

 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.841473  0.9528 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  
     
     

 
 
 
 
 

Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: None  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.796448  0.8808 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -0.727239  0.8282 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  
     
     

 
 
 
 
 
 
 

 

Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -0.841473  0.9528 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  
     
     

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Null Hypothesis: K has a unit root 

Exogenous: None  

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic  0.796448  0.8808 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: Constant  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

 

 

    
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.150918  0.6859 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
      

 
 
 
 
 
 

 

Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.703729  0.9659 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.081404  0.2483 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.393016  0.5761 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
 

 

     
 
 
 
 
 

 
 

Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.184826  0.9001 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
      

 
 
 
 
 

 
 
 

 

Null Hypothesis: DF has a unit root 

Exogenous: None  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.155183  0.2219 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: Constant  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.720034  0.9912 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  
     
     

 
Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.989529  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.252879  

 5% level  -3.548490  

 10% level  -3.207094  

     
      

 

 

    
 

 

 

 
 

 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.912378  0.9851 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic  0.355048  0.9784 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.871339  0.6506 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root 

Exogenous: None  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic  2.378902  0.9950 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.124720  0.6966 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.328289  0.8662 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.082728  0.6490 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.251010  0.6426 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.546960  0.7959 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -0.159326  0.6224 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.819894  0.3658 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
      

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.192999  0.4804 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.397967  0.1483 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.940344  0.3112 

Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  

 10% level  -2.606857  

     
     

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -2.326146  0.4109 

Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  

 10% level  -3.194611  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -1.397967  0.1483 

Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  

 10% level  -1.611711  
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ماان الدرجااة عنااد مرشااح الفااروق وحاادة اللجااذر  (PP)و فيمياابس و بياارون  (ADF)اختبااار ديكااي فااولمر -2
 الأولى:

     
 
 
 

Null Hypothesis: D(K) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.514610  0.0008 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(K) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.589670  0.0038 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(K) has a unit root 

Exogenous: None  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.473454  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(K) has a unit root 

 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.514323  0.0008 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(K) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.442357  0.0055 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(K) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.466724  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: Constant  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.384699  0.0012 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  
 10% level  -2.607932  

     
 
 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.465097  0.0052 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.419494  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.364462  0.0013 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.423040  0.0058 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(DF) has a unit root 

Exogenous: None  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.460471  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: Constant  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.261744  0.0017 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
      

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, 

maxlag=9) 

 
     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.309893  0.0078 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: None  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.340950  0.0014 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: Constant  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.251747  0.0018 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
      

 

 

 
 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: Constant, Linear Trend 

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -4.309213  0.0078 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
      

 

 

 

 
 

 

 

 

Null Hypothesis: D(TCH) has a unit root 

Exogenous: None  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -3.299547  0.0016 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  

     
 

 

    

 



  الملاحق

 88 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.416500  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.335909  0.0005 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.477267  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.450989  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.374217  0.0004 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.512117  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.771427  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.682731  0.0002 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.826657  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.766793  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  

 10% level  -2.607932  

     
     

 

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.676671  0.0002 

Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  

 10% level  -3.196411  

     
     

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

     
        Adj. t-Stat   Prob.* 

     
     Phillips-Perron test statistic -5.822660  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.625606  

 5% level  -1.949609  

 10% level  -1.611593  
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 فترات الابطاء المثمى المختارة:-3
 

Dependent Variable: K   

Method: ARDL    

Date: 06/24/22   Time: 15:24   

Sample (adjusted): 1982 2020   

Included observations: 39 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): DF TCH Y INF  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 2500  

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     K(-1) 0.699588 0.160629 4.355306 0.0001 

K(-2) -0.319426 0.165685 -1.927908 0.0634 

DF 0.003230 0.001118 2.889472 0.0071 

TCH -0.009313 0.002667 -3.491794 0.0015 

TCH(-1) 0.011158 0.002820 3.956210 0.0004 

Y -9.74E-05 2.86E-05 -3.405839 0.0019 

Y(-1) 0.000127 2.87E-05 4.414376 0.0001 

INF 0.002138 0.001972 1.083981 0.2870 

C 0.141146 0.043725 3.228036 0.0030 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1845: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)

Model1720: ARDL(2, 1, 1, 1, 0)

Model1095: ARDL(3, 1, 1, 1, 0)

Model970: ARDL(3, 2, 1, 1, 0)

Model881: ARDL(3, 2, 4, 3, 4)

Model1220: ARDL(3, 0, 1, 1, 0)

Model845: ARDL(3, 3, 1, 1, 0)

Model720: ARDL(3, 4, 1, 1, 0)

Model2470: ARDL(1, 0, 1, 1, 0)

Model1840: ARDL(2, 0, 1, 2, 0)

Model1844: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model95: ARDL(4, 4, 1, 1, 0)

Model1820: ARDL(2, 0, 2, 1, 0)

Model1595: ARDL(2, 2, 1, 1, 0)

Model1719: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)

Model1695: ARDL(2, 1, 2, 1, 0)

Model1715: ARDL(2, 1, 1, 2, 0)

Model631: ARDL(3, 4, 4, 3, 4)

Model470: ARDL(4, 1, 1, 1, 0)

Model595: ARDL(4, 0, 1, 1, 0) 
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 اختبارات الشخصية:-4
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.587340     Prob. F(2,28) 0.5625 

Obs*R-squared 1.570283     Prob. Chi-Square(2) 0.4561 
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Series: Residuals

Sample 1982 2020

Observations 39

Mean      -2.65e-16

Median   0.000311

Maximum  0.091888

Minimum -0.118732

Std. Dev.   0.040878

Skewness   0.024205

Kurtosis   4.250964

Jarque-Bera  2.546789

Probability  0.279880


 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 2.916948     Prob. F(1,36) 0.0963 

Obs*R-squared 2.848219     Prob. Chi-Square(1) 0.0915 

     
 اختبار منيج الحدود:-5     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  7.053435 10%   2.2 3.09 

K 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

           

 

 

 

 



  الملاحق

 95 

 العلاقة قصيرة الأجل: تقدير-6
ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(K)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 06/24/22   Time: 15:32   

Sample: 1980 2020   

Included observations: 39   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(K(-1)) 0.319426 0.112086 2.849836 0.0078 

D(TCH) -0.009313 0.001739 -5.355636 0.0000 

D(Y) -9.74E-05 2.04E-05 -4.769563 0.0000 

CointEq(-1)* -0.619838 0.088212 -7.026667 0.0000 

     
      

 تقدير العلاقة طويمة الأجل:-7
ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(K)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 1, 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 06/24/22   Time: 15:35   

Sample: 1980 2020   

Included observations: 39   

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 0.141146 0.043725 3.228036 0.0030 

K(-1)* -0.619838 0.148734 -4.167427 0.0002 

DF** 0.003230 0.001118 2.889472 0.0071 

TCH(-1) 0.001845 0.000626 2.948499 0.0061 

Y(-1) 2.92E-05 1.03E-05 2.827960 0.0083 

INF** 0.002138 0.001972 1.083981 0.2870 

D(K(-1)) 0.319426 0.165685 1.927908 0.0634 

D(TCH) -0.009313 0.002667 -3.491794 0.0015 

D(Y) -9.74E-05 2.86E-05 -3.405839 0.0019 
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Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     DF 0.005212 0.000937 5.561512 0.0000 

TCH 0.002976 0.000703 4.232998 0.0002 

Y 4.71
E
-05 1.21

E
-05 3.901522 0.0005 

INF 0.003449 0.002755 1.252001 0.2202 

C 0.227714 0.076030 2.995060 0.0055 

     
     EC = K – (0.0052*DF + 0.0030*TCH + 0.0000*Y + 0.0034*INF + 0.2277) 

     
     
 
 
 

    

 
اختبارات السكون:-8  
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