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Abstract :

The purpose of this study is to highlight the role of the exchange rate in
adjusting the imbalance of the balance of payments by determining the different
theoretical aspects of the exchange mechanism and balance of payments
components, in addition to addressing the interactive relationship between
different exchange policies and the balance of payments.

Most of the countries with a deficit in their balance of payments resort to the
policy of reducing the external value of the national currency and to restore
balance, but this policy did not have a positive impact in the case of Algeria, has
proved to fail to address that imbalance, as Algeria depends on the income of its
economy On a fundamental resource, the other can be said that its prices are
constantly troubled, which made it hostage to it, which is oil.

It also concluded that the conditions for the success of the various exchange rate
policies should be provided in order to address the imbalance, especially the
need to diversify exports outside the hydrocarbons sector.

Keywords: exchange rate, balance of payments, imbalance.
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217 1,68 1,12 1,05 513 3,81 2,42 143 0,99 il
-2,75 -1,78 -1,30 -1,44 -6,39 -5,64 -6,94 -6,51 -4,59 e
-0,09 -0,03 -0,05 -0,04 -0,19 -0,23 -0,76 -1,03 -1,29 50 sl o
-2,65 -1,75 -1,26 -1,40 -6,21 -5,41 -6,18 -5,48 -3,30 Al
1,24 0,64 0,68 0,56 2,77 2,22 1,61 2,06 2,46 Adla O g3
0,70 0,49 0,04 0,66 2,54 -1,09 -11,22 -4,24 -1,87 Juall Gl s 230
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Jull ) s
0,70 0,43 0,35 0,35 2,28 1,37 1,76 1,06 0,62 (fiall) bl eyl
-0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 -0,01 Aladadl i)
an M) J1saV1 Ga53 5
-0,14 1,61 -0,04 -0,10 -0,43 -0,77 -11,89 -3,05 -2,23 (3dLa)
0,13 1,79 0,09 0,04 0,84 0,51 0,98 141 2,12 )
-0,28 -0,18 -0,13 -0,14 -1,27 -1,28 -12,87 -4,46 -4,35 <Bay!
0,00 elaal s ¥l 6 sl a5 3
0,15 -1,54 -0,26 0,41 0,69 -1,69 -1,08 -2,25 -0,26 e ¢ e s
1,91 0,07 0,28 1,63 2,06 0,08 -0,13 A 2l sea) lee
Bl padll daia) leie
0,54 0,21 -0,12 0,66 2,46 -1,13 0,06 daY
-1,63 2,03 -1,74 0,11 36,99 29,55 17,73 16,94 9,25 ¥l sl
1,63 -2,03 1,74 -0,11 -36,99 -29,55 -17,73 16,94 -9,25 dasail)
0,14 -0,80 1,29 -1,15 -36,53 -28,27 -17,73 -16,31 -8,88 (=) Al cllalaay) aay 5
(Bsdia 53 ¢l )3l sale)
0,00 -1,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,63 -0,37 sl )
A LAY el Y B3 )
1,50 0,50 0,45 1,05 -0,46 -1,28 )
@3S
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Sl Jalie sy
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 i s 5
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 salisile)
il ylaY) 520 e le
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 S sl ) sl
Al 35t gl o8
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 persl
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 sl
Gsy) Al clhiiay)
144,32 146,13 144,32 139,97 143,10 110,18 77,78 56,18 43,11 (cad
laatl) y abull 3y el 23
35,58 39,73 36,66 27,36 23,72 Jalsall e e
Jasid) @yl 3as gl e
52,20 69,00 59,40 45,40 99,97 74,94 65,85 54,64 38,52 (JanlisS ) N 59) &)

Siall dly raildaal) juas

2009 samud - 450N dpilaay) §adl
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il gdaall o) jua

cle gdaall o)) 324 .4

(A i Y gall udlay af)

"E“,(‘; :“J' “"3‘2‘5::)”' *2010 2009 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004
6,19 6,57 12,76 0,41 34,45 30,64 28,95 21,18 11,12 TSRS
10,01 8,80 18,81 7,78 40,52 34,24 34,06 26,47 14,27 gl ¢
29,06 28,13 57,19 45,18 78,59 60,59 54,74 46,33 32,22 i sl
28,52 27,60 56,12 44,41 77,19 59,61 53,61 45,59 31,55 ]
0,55 0,53 1,07 0,77 1,40 0,98 113 0,74 0,66 AT e
-19,05 -19,33 -38,38 -37,40 -38,07 -26,35 -20,68 -19,86 17,95 i
-4,91 -3,33 -8,24 -8,69 7,58 -3,99 -2,20 2,27 2,01 e Jal sl Ji gt ek
1,47 2,14 3,61 2,99 3,49 2,84 2,58 2,51 1,85 s
-6,39 547 11,86 -11,68 11,07 -6,83 4,78 -4,78 -3,86 e
-0,52 0,07 -0,45 1,31 1,26 1,83 -4,52 -5,08 -3,60 s Jal sl Ji
2,07 2,53 4,60 4,74 513 3,81 2,42 1,43 0,99 s
-2,58 2,46 -5,04 -6,05 -6,39 -5,64 -6,94 -6,51 -4,59 e
-0,06 -0,05 -0,11 0,17 -0,19 0,23 0,76 -1,03 1,29 4l g
2,52 2,41 -4,93 -5,88 -6,21 -5,41 -6,18 5,48 -3,30 Al
1,60 1,03 2,63 2,63 2,77 2,22 1,61 2,06 2,46 [ENNEE
3,96 -0,30 3,65 3,45 2,54 -1,09 11,22 4,24 1,87 Ol (o s s
0,01 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 QL i
117 0,88 2,05 2,54 2,28 1,37 1,76 1,06 0,62 (ilall) 2loal iyl
0,61 0,83 143 0,00 0,00 -0,01 i) o
0,15 -0,02 0,13 1,30 -0,43 -0,77 11,89 -3,05 2,23 (sl o) 51 G55
0,40 0,15 0,56 2,19 0,84 0,51 0,98 1,41 2,12 cad
-0,25 0,17 -0,43 -0,89 .27 1,28 12,87 4,46 -4,35 sy
el JaY15 sk (a5
2,02 -1,98 0,04 -0,39 0,69 1,69 -1,08 2,25 -0,26 NESPI
0,20 1,48 1,68 2,32 2,06 0,08 -0,13 0,00 0,00 B850 2 dam e
-0,56 0,37 -0,19 0,33 2,46 113 0,06 0,00 0,00 Do 0emd il s tlia
10,14 6,27 16,41 3,86 36,99 29,55 17,73 16,94 9,25 Aaa¥l a

Dol el scildarall jaae
A3 e dymaa g 1(%)

2011 sle A5 Liliany) 5 i)
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04:23) alal)

cile gdaall ¢yl jaa

ale gaall o) jadl .4

(S Y Y gal) ey aB)

*201100 OGN | 2011060 AN [ 2011 B AN [ 2011 ds A 2011 2010 ‘ 2009 ‘ 2008
5,86 5,56 4,08 5,58 21,08 12,16 0,41 34,45 A ) aa )
7,85 7,11 6,15 7,36 28,47 18,20 7,78 40,52 gl Gl el
17,98 18,08 18,36 18,25 72,66 57,09 4518 78,59 <l lall
17,62 17,79 18,03 18,01 71,44 56,12 44,41 77,19 5 )
0,36 0,30 0,33 0,23 1,22 0,97 0,77 1,40 oAl la
-10,13 -10,97 -12,21 -10,89 -44,19 -38,89 -37,40 -38,07 <yl
-1,96 -1,80 2,13 -1,91 -7,80 -8,33 -8,69 -7,58 iluac Jalgad) Jaa g jde clard
0,70 1,03 1,21 1,04 3,97 3,57 2,99 3,49 b
2,66 2,84 -3,33 -2,94 11,77 -11,90 -11,68 -11,07 Cpde
0,75 0,42 -0,51 0,32 -1,99 0,37 -1,31 -1,26 (bl ¢ Jal gall Jaa
0,79 1,28 1,09 1,24 4,40 4,60 4,74 513 ol
-1,53 -1,70 -1,60 -1,56 6,39 -4,96 6,05 -6,39 e
-0,08 0,02 0,03 -0,02 0,04 -0,11 0,17 0,19 ) 5all ada
-1,46 1,72 -1,63 -1,54 6,35 -4,85 -5,88 6,21 sl
0,71 0,67 0,58 0,44 2,40 2,65 2,63 2,77 Ldla @Bl as
-0,65 0,15 0,21 -0,89 1,18 3,42 3,45 2,54 Jlal) ) s e
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Jul Gl Sl
0,14 0,58 0,78 0,67 1,88 3,47 2,54 2,28 (Blall) sl jlatinyl
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Aadaall ) aiin
-0,09 -0,05 -0,19 -0,99 -1,32 0,44 1,30 -0,43 (Adlall) daan M J)5a¥) 55
0,02 0,13 0,01 0,01 0,17 0,55 2,19 0,84 |
0,11 0,18 -0,20 -1,00 -1,49 0,11 0,89 -1,27 iay)
el s JaY) 5l g
-0,41 0,37 0,38 0,57 1,74 0,49 0,39 0,69 ia ¢ s s
5,21 5,72 4,30 4,68 19,90 15,58 3,86 36,99 ¥ i

el ey ralidaeall jMaa

A ge Ay g :(¥)

)

2012 (ke - A5 dgibany) 5 i)
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05:28 Galal
AR

e ghaal) ) ja 1.4

(@)‘m <Y gl ey H})

*2012 @';21*’;“' ‘ “’;‘?)1*‘;” : ’ “;“(')1*‘;” : ‘ "";"):‘;M : "3"‘20*1"2“'”' “"23’1“2"‘“" 2011 ‘ 2010 ‘ 2009 ‘ 2008
15,50 3,32 2,18 3,55 6,45 5,50 10,00 19,80 12,16 0,41 34,45 A gl a
23,53 4,60 4,59 5,30 9,04 9,20 14,34 28,00 18,20 7,78 40,52 @il o) jaal
71,81 17,35 16,48 17,39 20,59 33,83 37,98 72,89 57,09 45,18 78,59 & palall
70,59 16,90 16,19 17,13 20,37 33,09 37,50 71,66 56,12 44,41 77,19 5l
1,22 0,44 0,29 0,26 0,21 0,74 0,47 1,23 0,97 0,77 1,40 EBS R BIvY
-48,28 12,75 -11,89 -12,09 -11,58 24,63 23,64 -44,89 -38,89 -37,40 -38,07 )l
-7,04 -1,83 -1,51 -1,58 -2,21 -3,34 -3,70 -8,81 -8,33 -8,69 -7,58 hlac Jal gl JAa 7 A cilasd
3,77 0,76 0,96 1,06 0,99 1,71 2,05 3,75 3,57 2,99 3,49 ol
-10,80 -2,59 2,47 2,63 3,12 -5,05 5,75 12,55 -11,90 -11,68 -11,07 (a2
-3,99 0,25 -1,49 -0,88 -1,37 1,75 2,25 2,04 0,37 1,31 -1,26 Ala ¢« dalgal) Jaa
3,65 1,97 0,89 0,52 0,26 2,86 0,78 4,45 4,60 4,74 513 ol
7,64 2,22 2,38 -1,40 -1,63 -4,61 -3,03 6,49 -4,96 -6,05 -6,39 O
0,13 -0,08 -0,02 -0,03 -0,02 -0,09 0,04 0,24 0,11 0,17 0,19 ) gill ada
7,51 2,15 2,37 -1,38 -1,61 -4,52 2,99 6,25 -4,85 -5,88 6,21 sl
3,00 0,80 0,59 0,71 0,90 1,39 1,61 2,65 2,65 2,63 2,77 Alia Ol s
-3,49 -0,80 -1,58 1,19 2,29 2,38 -1,10 0,34 3,42 3,45 2,54 Jlall gl s 32
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Judl Gl s
1,70 0,51 0,34 0,37 0,45 0,85 0,85 2,04 3,47 2,54 2,28 (lall) Ll Jlatiny)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Andaall o) e
-0,58 -0,38 -0,03 -0,05 -0,12 -0,41 0,17 -1,08 0,44 1,30 -0,43 (Alall) Loans W J15aY1 (a5
0,15 0,06 0,04 0,05 0,01 0,10 0,05 0,09 0,55 2,19 0,84 Cadl
0,73 -0,44 0,07 -0,09 0,13 0,51 0,22 1,17 0,11 0,89 1,27 Byl
sladl s Jal¥1 5 juad s 3
-4,61 -0,94 -1,88 0,86 2,64 -2,83 1,78 0,62 0,49 0,39 0,69 )
1,41 2,32 2,06 A5l o gl a ) e
-0,29 0,33 2,46 Ja1 8 el el a1l
12,01 2,52 0,60 4,74 4,16 3,11 8,90 20,14 15,58 3,86 36,99 I el
el iy reiblaal) juae
e dynaia g 1(¥)
-t

2013 (role - SN Auilasy) § i)
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05:p3) Galall
HR,
cle gdaall ol jua

cle gdaall o) 1.4

(S ) Y ) ey o)

e Gl DY AN A Js¥ A
2013 g0 A 2013 ‘ 2013 ’ 2013 2013 2012 ‘ 2011 ‘ 2010 ‘ 2009 ‘ 2008
1,85 -0,50 -1,65 1,15 0,85 12,30 17,77 12,16 0,41 34,45 AU g aa )
3,46 2,32 -0,23 3,86 9,41 20,17 25,96 18,20 7,78 40,52 il Ol el
16,75 14,78 14,91 17,99 64,43 71,74 72,89 57,09 45,18 78,59 <l bl
16,46 14,60 14,61 17,66 63,33 70,58 71,66 56,12 44,41 77,19 il gl

0,30 0,19 0,29 0,33 1,10 1,15 1,23 0,97 0,77 1,40 Al la
-13,296 -12,459 -15136  -14,13 -55,02 -51,57  -46,93  -38,89 -37,40  -38,07 Gla il
-1,467 -1,968 -1,435 -1,81 -6,68 -7,13 -8,81 -8,33 -8,69 -7,58 (Buac Jalgall Jan 7 e clasd
1,047 0,858 1,215 0,87 3,99 3,96 3,75 3,57 2,99 3,49 il
-2,514 -2,826 -2,650 -2,68 -10,67 -11,09 -1255 -1190 -11,68 -11,07 Gade
-0,746 -1,178 -0,727 -1,51 -4,16 -3,91 -2,04 -0,37 -1,31 -1,26 Bha ¢ Jalgall JA3
0,824 0,909 0,917 0,87 3,52 3,92 4,45 4,60 4,74 5,13 Gl
-1,570 -2,086 -1,644 -2,38 -7,68 -7,83 -6,49 -4,96 -6,05 -6,39 O
-0,02 -0,01 -0,02 -0,01 -0,07 -0,33 -0,24 -0,11 -0,17 -0,19 il 5l oo
-1,55 -2,07 -1,63 -2,37 -7,61 -7,50 -6,25 -4,85 -5,88 -6,21 Al
0,60 0,32 0,75 0,62 2,28 3,17 2,65 2,65 2,63 2,77 Ailia Ol sas
-1,07 -1,02 0,60 0,78 -0,72 -0,24 2,38 3,42 3,45 2,54 Jlall ol e 30a
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ) Al
0,25 0,84 0,27 0,52 1,88 1,52 2,04 3,47 2,54 2,28 (uall) bl jlasiny)
-0,22 0,05 -0,03 -0,18 -0,38 -0,62 -1,08 0,44 1,30 -0,43 (Bl daan 5l ) gV G35

1,05 1,14 1,06 1,06 4,30 0,25 0,07 0,55 2,19 0,84 Gl

-1,28 -1,09 -1,09 -1,23 -4,69 -0,87 -1,15 -0,11 -0,89 -1,27 ayl
&\L&i}d@%{\'&)ﬂ.&ubjﬁ
-1,10 -1,91 0,36 0,44 -2,22 -1,14 1,41 -0,49 -0,39 0,69 )
0,77 -1,52 -1,05 1,93 0,13 12,06 20,14 15,58 3,86 36,99 Y sl
el el cildarall juaa
Aga dymia 5 1(*)

o)
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HR/V&

cile gdaal) o) jaa

08: a8 gl

ale ghad) Gl 1.4

(83 @ W) ey asf)

KON ) e A > e IS PPV ) i 1 A P > [ IR W [T e R > A P s e 2015 2014 2013
*2015 *2015 *2015 *2015 *2015 *2015 2014 2014 2014 2014
-13,67 | -6,77 -6,91 -13,81 -5,79 -8,01 -4,93 -1,72 -1,71 -0,92 -27,48 -9,28 1,15 A ) s
-9,56 -4,82 -4,74 -8,52 -4,12 -4,40 -2,72 0,70 1,05 1,42 -18,08 0,46 9,88 o ¢ jaall
15,50 7,64 7,86 19,06 9,94 9,13 11,96 15,56 16,66 15,95 34,57 60,13 64,87 <kl
14,85 7,26 7,58 18,23 9,563 8,71 11,51 15,08 16,28 15,60 33,08 58,46 63,82 s el
0,65 0,38 0,27 0,83 0,41 0,42 0,45 0,48 0,38 0,36 1,48 1,67 1,05 Al Gl la
-25,06 | -12,46 -12,60 | -27,59 | -14,06 -13,53 -14,67 -14,87 -15,60 -14,53 -52,65 -69,67 -54,99 sl
-4,02 -1,94 -2,08 -3,50 -1,53 -1,97 -2,08 -1,91 -2,22 -1,93 -7,52 -8,14 -7,00 il Jalgadl Jaa g e class
1,58 0,85 0,73 1,90 1,01 0,89 0,85 0,82 0,87 1,02 3,48 3,55 3,78 ol
-5,60 -2,78 -2,82 -5,40 -2,54 -2,86 -2,93 -2,73 -3,09 -2,95 -11,00 -11,70 -10,78 e
-1,40 -0,63 -0,77 -3,04 -0,77 -2,27 -1,07 -1,31 -1,20 -1,24 -4,44 -4,81 -4,52 tla ¢ Jal gl Jaa
1,14 0,56 0,58 1,05 0,55 0,50 0,95 0,69 0,72 0,86 2,19 3,23 3,55 ol
-2,54 -1,19 -1,34 -4,09 -1,32 -2,77 -2,02 -2,00 -1,92 -2,11 -6,63 -8,05 -8,07 e
-0,10 -0,02 -0,08 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,12 -0,04 -0,07 0l 5all ada
-2,43 -1,18 -1,26 -4,07 -1,30 -2,77 -2,01 -1,99 -1,90 -2,09 -6,50 -8,00 -8,00 Al
1,31 0,62 0,69 1,25 0,62 0,63 0,93 0,81 0,65 0,83 2,56 3,22 2,79 Hla Bl a3
0,51 0,05 0,46 -0,57 2,14 -2,71 2,07 0,02 0,49 0,82 -0,06 3,40 -1,02 Jeadl Gl s 3y
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 dudl Gl e
0,64 0,38 0,26 -1,33 0,79 -2,12 0,41 0,37 0,35 0,41 -0,69 1,53 1,96 (sflall) bl ez
-0,20 -0,10 -0,10 -0,26 -0,12 -0,13 0,14 0,09 0,14 0,15 -0,46 0,52 -0,38 (Rl Zpans M) ) saY) 3
2,25 1,08 1,17 2,57 1,22 1,35 1,61 1,61 1,51 1,22 4,82 5,95 4,29 )
-2,23 -1,10 -1,12 -2,67 -1,26 -1.41 -1,39 -1,49 -1,30 -1,03 -4,90 -5,20 -4,24 Bay)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 elladl s Ja¥l s juab a5 8
0,07 -0,24 0,31 1,02 1,48 -0,46 1,53 -0,43 0,00 0,26 1,09 1,36 -2,60 Sha ¢ e s
-13,16 | -6,72 -6,44 | -14,38 | -3,65 -10,72 -2,86 -1,70 -1,23 -0,10 -27,54 -5,88 0,13 ) wa )
el ey eilbaall juaa
_ 7

2016 o ke - A5 dyilany) 5yl



09:a8)  salall

cile gdaal) ¢yl jaa

HSs

(S e Y gl ey af)

L [PV A ) B 5 e X e T P A PO KW R > e S P {9 e [PV KV U e N T RS P VKON g g i I B P > i 2015
*2016 *2016 *2016 *2016 *2016 *2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015
-11,60 -4,89 -6,71 -14,71 -6,38 -8,33 -13,67 -6,71 -6,86 -13,81 -5,73 -7,98 -27,29 A gl sa )
-8,34 -3,43 -4,90 -12,05 -5,30 -6,75 -9,56 -4,82 -4,74 -8,52 -4,12 -4,40 -18,08 @il ol aall
15,98 8,67 7,31 13,08 7,18 5,90 15,50 7,64 7,86 19,06 9,94 9,13 34,57 @l bl
15,19 8,20 6,99 12,47 6,79 5,67 14,85 7,26 7,58 18,23 9,53 8,71 33,08 Sl 5 el
0,78 0,46 0,32 0,61 0,38 0,23 0,65 0,38 0,27 0,83 0,41 0,42 1,48 Al la
-24,31 -12,10  -12,21 -2512 | -12,47 -12,65 | -25,06 | -12,46 -12,60 | -27,59 | -14,06 -13,53 -52,65 Sl
-3,43 -1,65 -1,78 -3,73 -1,65 -2,09 -4,02 -1,94 -2,08 -3,50 -1,53 -1,97 -7,52 il Jal gadl Jia g i cilasd
1,80 1,08 0,73 1,78 0,90 0,88 1,58 0,84 0,73 1,90 1,01 0,88 3,48 il
-5,23 -2,73 -2,51 -5,51 -2,54 -2,97 -5,60 -2,78 -2,82 -5,40 -2,54 -2,86 -11,00 (e
-1,17 -0,48 -0,70 -0,30 -0,16 -0,14 -1,40 -0,63 -0,77 -3,04 -0,78 -2,27 -4,45 ila ¢ Jal sl Jia
0,83 0,40 0,43 1,56 0,84 0,72 1,14 0,56 0,58 1,05 0,55 0,50 2,19 il
-2,01 -0,88 -1,13 -1,85 -1,00 -0,86 -2,54 -1,19 -1,34 -4,09 -1,34 -2,77 -6,64 e
-0,02 -0,01 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,10 -0,02 -0,08 -0,02 -0,02 -0,01 -0,12 gl ads
-1,99 -0,86 -1,13 -1,84 -0,99 -0,85 -2,43 -1,18 -1,26 -4,07 -1,32 -2,77 -6,52 s Al
1,34 0,67 0,66 1,36 0,72 0,64 1,31 0,68 0,73 1,25 0,70 0,66 2,77 Afla Bl a3
0,19 0,26 -0,08 0,10 -0,01 0,11 0,51 -0,01 0,42 -0,57 2,08 -2,74 -0,25 Jeadl Gl s 300
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Judl Gl s
0,63 0,29 0,34 0,77 0,46 0,32 0,64 0,38 0,26 -1,33 0,79 -2,12 -0,69 (Flall) il lasiny)
0,89 0,85 0,04 0,09 0,16 -0,07 -0,20 -0,10 -0,10 -0,26 -0,12 -0,13 -0,46 () dpons 1 J15aY1 55
2,92 1,94 0,98 2,20 1,20 1,00 2,25 1,08 1,17 2,57 1,22 1,35 4,82 cadl
-2,03 -1,09 -0,94 -2,12 -1,04 -1,07 -2,45 -1,18 -1,27 -2,83 -1,34 -1,49 -5,28 Bay!
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 elbaal s Jal) s jsd (s 8
-1,33 -0,88 -0,45 -0,76 -0,62 -0,14 -0,03 -0,29 0,26 0,93 1,42 -0,49 0,90 e ¢ s s
-11,42 -4,63 -6,79 -14,61 -6,39 -8,22 -13,16 -6,72 -6,44 -14,38 -3,65 -10,72 -27,54 Y sua

el dliy bl juae

Aige Ay 1(*)

4 2017 (te - A5 dpiluan) 5yl
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10: 58 galall

. <ile gdaall ¢yl jaa
P

ale ghaall Gl 1.4

(G ¥ ) ¥ gl yahay

A D | g bl | D DN | ) B | D sl | 0 B | S DR | 8 sl | B | g B 2015
*2017 *2017 *2017 *2017 *2016 *2016 *2016 *2016 *2016 *2016
-4,91 -12,01 -5,62 -6,40 -11,45 -4,69 -6,76 -14,77 -6,42 -8,35 -26,22 -27,29 A gl
-3,34 -7,81 -3,60 -4,21 -8,08 -3,18 -4,90 -12,05 -5,30 -6,75 -20,13 -18,08 EE e B
7,99 16,76 8,10 8,67 16,23 8,92 7,31 13,08 7,18 5,90 29,31 34,57 < pabiall
7,65 16,13 7,78 8,35 15,45 8,46 6,99 12,47 6,79 5,67 27,92 33,08 B 5l
0,34 0,64 0,32 0,32 0,78 0,46 0,32 0,61 0,38 0,23 1,39 1,48 oAl alla
-11,33 | -2457 | 11,70 -12,88 | -24,31 | -12,10 -12,21 | -2512 | -12,47 -12,65 | -49,44 -52,65 Sl
-1,76 -4,46 -2,07 -2,39 -3,50 -1,70 -1,80 -3,84 -1,72 -2,12 -7,34 7,52 hlac Jal gl Jaa g ae cilaad
0,75 1,53 0,77 0,76 1,76 1,05 0,71 1,68 0,83 0,85 3,43 3,48 ol
-2,51 -6,00 -2,85 -3,15 -5,26 -2,75 -2,51 -5,562 -2,55 -2,97 -10,78 -11,00 Oade
-0,66 -1,23 -0,69 -0,54 -1,31 -0,56 -0,74 -0,26 -0,13 -0,14 -1,57 -4,45 Bla ¢ Jalsall Jaa
0,84 1,02 0,35 0,67 0,83 0,40 0,44 1,59 0,87 0,72 2,42 2,19 ol
-1,50 -2,26 -1,05 -1,21 -2,14 -0,96 -1,18 -1,85 -1,00 -0,86 -3,99 -6,64 e
-0,01 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,03 -0,12 2 gdll odo
-1,49 -2,24 -1,04 -1,20 -2,13 -0,95 -1,17 -1,84 -0,99 -0,85 -3,97 -6,52 Al
0,85 1,49 0,75 0,74 1,44 0,76 0,68 1,38 0,73 0,65 2,82 2,77 Aila @O sas
-0,40 0,95 0,93 0,02 0,03 0,06 -0,03 0,16 0,02 0,13 0,19 -0,25 Jlall (ul ) s 200
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Ul Gl laea
0,27 0,56 0,31 0,25 0,75 0,33 0,43 0,83 0,49 0,34 1,59 -0,69 (Slall) bl jlaziuy)
0,04 -0,04 0,06 -0,10 0,71 0,71 0,00 -0,06 0,05 -0,12 0,64 -0,46 (dlall) Zaas 3l J1sa¥l Gass
1,03 2,01 1,05 0,95 2,92 1,94 0,98 2,20 1,20 1,00 5,13 4,82 cadl
-1,00 -2,05 -1,00 -1,06 -2,22 -1,23 -0,98 -2,27 -1,15 -1,12 -4,49 -5,28 ALyl
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 slbals Ja¥) s jual 2 5
-0,71 0,44 0,56 -0,13 -1,43 -0,98 -0,45 -0,62 -0,52 -0,09 -2,04 0,90 o ¢ s s
-5,31 -11,06 -4,68 -6,38 -11,42 -4,63 -6,79 -14,61 -6,39 -8,22 -26,03 -27,54 Ayl aa )
el el raelidaeal) jlae
_ 7 e Ay 1(¥)

2017 sawgd - A5 dilaay) § il
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