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Abstract

This study aimed to evaluate and analyze the impact of accounting conservatism
practices on the Financial performance of Saidal Group, one of the most prominent
public institutions in the Algerian pharmaceutical sector listed on the stock exchange.
To achieve this objective, the study covered the period from 2019 to 2024, relying on
the comparative financial analysis method of the group's financial statements.

A comprehensive set of financial indicators was employed to measure both financial
and structural performance, including: Return on Assets (ROA), Return on Equity
(ROE), Earnings per Share (EPS), and profitability ratios, alongside financial
equilibrium indicators such as Working Capital (FR), Working Capital Requirements
(BFR), and Net Treasury (TN) , all of which were linked to changes in accounting
conservatism practices.

The study concluded with a set of findings of notable financial and accounting
significance, most prominently the rejection of the null hypotheses and the acceptance
of the alternative hypotheses, which confirmed that accounting conservatism practices



exert an influence on the financial performance indicators of the group. This effect was
most clearly observed in the notable contradiction between the decline in the group's net
profit figures despite the recovery of its operational activity , a finding that serves as
practical evidence of the adoption of strict conservative policies that led to the reduction
of periodic profits despite the revival of commercial activity.

The results further confirmed that accounting conservatism in Saidal Group goes
beyond being a mere technical procedure and instead reflects a real financial reality,
marked by the pressures of liquidity constraints. The study recommends that the group
rationalize its operational cycle and optimize its exploitation of resources, with the aim
of reducing pressure on cash flow and ensuring financial stability.

Keywords: Accounting Conservatism, Financial Performance, Saidal Group,
Profitability Indicators, Financial Equilibrium, Algerian Stock Exchange.
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Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 - ACTIF -
« APRES RETRAITEMENTS »

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains

Batiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences - entreprises
associges

Autres participations et créances
rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non
courants

Impots différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impots

Autres actif courant

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers
courants

Trésorerie

TOTAL ACTIFS COURANTS

TOTAL GENERAL ACTIF

MONTANTS
BRUTS

141 648 5564.00
465 669 052.05

380572142342
13 199 283 086.61
20 621 201 B09.67

3 580 260 802.98

2960993 718.84
102 167 575.00
2 500 000 000.00
107 512 187.56
329 960 563.53

47 814 418 783.66

7449789 735.69

5073699 027.73
1436 866 591.79
222 336 34483

18 559 989.19

2 000 587 077.07
16 201 838 766.10
64 016 257 549.76

311219

AMORTS OU

PROVISIONS

291 611 B07.29

5707 11813667
14 989 073 641.21

53 407 519.13

21041 211 104.30

562 250 114.50

1896 165 287.33
7 500.00

82 435 666.36
2 540 867 568.19
23582078 672.49

MONTANTS
METS

141 648 564.00
174 057 244.76

380572142342
7492 164 949.94
5632 128 168.46

3 580 260 B02.98

2960993 718.84
48 760 055.87

2 500 000 000.00
107 512 187.56
329 9680 563.53

26 773 207 679.36

6 887 530 621.19

3177 533 740.40
1436 859 091.79
222 336 344 83

18 550 989.19
1918 151 410.71
13 660 971 197.91

40 434 178 877.27

3218

115414 200.00
139 733 986.51

2 391 687 791.42
2312989 288.09
3 976 090 139.77

10 759 890 495.72

1433 217 458.23
223 859 928.10
3 000 000 000.00
152 869 240.73
324 860 044.51

24 830 612 573.08

6 288 271 950.21

3681013 22561

1391 490 814.49
228 705 651.05

18 559 989.19

3135 689 758.29

14 743 731 388.84
39 574 343 961.92




Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 - PASSIF -

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Dotation de 'état
Autres fonds propres
Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Résultat Net
Autres capitaux propres -report 4 nouveau
Intéréts minoritaires
TOTAL |
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financigres
Impdts (différés et provisionngs)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance
TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts
Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL PASSIF COURANT Il

TOTAL GEMERAL PASSIF

« APRES RETRAITEMENTS »

311212019

2 500 000 000.00

411 677 000.00

14 047 153 641.65

2 686 777 592.57

1905 284 336.88

793 514 004.08

-1178 074 235.34

609 971 657.90

21 776 278 416.42

10 403 266 267.81

21011 203.32

593 645 268.24

1446 788 017.73

12 464 710 757.10

1 556 BBS 668.31

116 625 268.50

3708 972 235.69

810 706 531.25

6 193 189 703.75

40 434 178 877.27

31M2/2018

2 500 000 000.00

411 677 000.00

13 461 406 696.77

1272192 408.65

1016 986 928.55

1174 214 380.98

-866 679 031.92

826 612 003.56

19 796 410 396.58

10 923 905 958.66

19 887 217.01

593 645 268.24

1433 885 167.65

12971 323 611.56

2249615538.04

201 334 246 61

3734 753 856.30

620 906 312.83

6 806 609 953.78

39 574 343 961.92




Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2019 -TCR -

« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subvention d'exploitation

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

311212019

9392 750 935.10
1085935007.08

10 478 685 942.18

-4 577 729 592 68
-1 113 922 480.89

-5 691 652 073.57

31212018

10 317 577 775.54
272122 098.95

10 589 699 874.49

-4 624 142 242.57
-1 067 499 186.54

-5 691 641 429.11

il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11)
Charges de personnel

Impbdts, taxes et versements assimilés

Autres praduits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers

Charges financiéres
VI - RESULTAT FINANCIER

4 787 033 868.61
-3 514 951 683.35
-154 310 399.06

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1117 771 786.20 1398 313 652.41

687 941 345.57
75628 723.04
-1 399 508 839.03
64 533 494.03

V - RESULTAT OPERATIONNEL 995 270 118.85 1293 874 389.45

152 968 301.58
-343 123 098.91
-190 154 797.33

4 898 058 445.38
-3 329 762 210.93
-169 982 582.04

1159 167 515.64
-186 852 963.84
-1454 793 798.08
380 039 983.32

200013 164.65
-254 851 764.57
-54 938 599.92

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + V1)

Impiéits exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( variation ) sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Elements extraordinaires (produits) ( & préciser )

Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

Résultat minaritaires

805 954 266.41
-77 823 533.00
567992273
11984 129 083.37
-11 262 578 272.69
721 550 810.68

721 550 810.68
19736 411.44

1238 935 789.53
-127 206 062.00
-21 232 78146

12 328 920 538.10
-11 195 958 029.11
1132 962 508.99

1132 962 508.99
44 778 352.30

part dans les Reésultats nets des sociglés mises en équivalence

RESULTAT NET DE LEXERCICE

52 226 781.96
793 514 004.08

-3 526470.11
1174 214 390.98

202045l Aia 459 il clblua Jgaag a2



GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA
Direction des Finances et Comptabilité
ATE D CLOTURE : 31/1202020

e BIEAN CONSBUE

Al

CTIFS NON COURAN
Ecart d'acquisiion (ou godi)
Immabilisations incorporelles
[mmabilisations corporelles
Tefraing
Bétiments
Autres immobilisations comorelles
Immobifisations en concession
Immebilisations en cours
Immaobilisations financléres
Titres mis en équivalances - enlreprises assotides
Autres participations et créances rattachées
Autres titres mmabilisés
Prts et autres acifs financiers non courants
Impdts différés acti
TO AT €0
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours
Créances ot emplois assimilés
Clients
Autres débitaurs
Impdts
Autras actif courant
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actfs financiers courants
Trésorerie

e e i

et R e
e P Y ALK i e et . —

2 B58 002 018,84

141 648 564 00
468 576 101,02
0.00

4308 481 823,42
13261 407 32234
20778 518 11158
0.0

3523900 855 2
0,00
214015847522
33583957500
21002 300 000,00
14 614 749,45
M

0,00
7191892 768,17
0,00
5811955708, 26
17316 264 095 30
158 857 081,60
0,00

0,00

18 550 988,19

[
x|

FARTII

0.0

343249 100,25
0,00

0,00

5844143 212,34
15 362 335 010,82
0.0

0,00

000

060

50 418 028,43
060
000
0,00

0,00
641538 23700
0,00

1887 228 726,08
7 500,00

0,00

0,00

0,00
00

IT.F:t.'I""

maa'.ﬂ-’.:f}:n_a;sl:' 1 I-.-I .It A

141 848 854,00
125327 090,75
0,00

4 396 41 823 42
7417284 10947
5416 183 100,77
0,00

3523 900 885,21
000

2134 01517522
216521 84857

2 002 300 000,00
14 614 745,45
3217007 74

6550 453 832,15
0,00

4024 72 980,18
1316 376 508,39
188 887 081,60
000

0,00

18 536 884,19

B2 435688 35

2785585 350 3 1918 159 490,74

141848 %54 00
174 057 244 76

0,00
3805721 43,42
7492 164 849 g
5632 128 168 45

0,00
3580 260 802,88

0,08
2 550 853 718 84
48 780 055 87
2 500 000 000,00
mmmﬁ
120 960 563 33

f 84T 53062119
400

3177533 14040
1436 859 091,70
222 336 M4 83
0.00

000
18552289 18




Direction des Finances et Comptabilité
31/12/2020

DATE DE CLOTURE

Chifire d'affaires
Variation stocks produits finis el en cours
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

Achats consommés
Services extérieurs ef aufres consommations

Charges de personnel
Impéts, taxes el versements assimilés

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amorissements, provisions et pertes de valeur
Reprises sur perles de valeurs ef provisions

Produits financiers
Charges financiéres

Impots exigibles sur resultats ordinalres

impéts difiérés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) { & préciser)
(charges} {  préciser

Eléments extraordinaires

Résultat mmnntal
art dans le Résutat dans Stes mises en équivalence

9809 929 760,98
264 531 468 40

0,00
0,00

-4 245 356 684,94

-810 765 524,13

-3 609 396 024,60
-201 768 850,04

206038 628,28
-109 057 603,07
-1 068 338 701,82
214 605 132,80

129 016 705,12

-154 762 622,08

0392 750 935,10
1085 935 007,08
0,00
0,00

-4 577 729 592 68
-1 113922 480 89

-3 514 851 683,35
-154 310 399,06

GB7 941 345 58
-75 628 723,04
-1399 508 839,03
664 533 494,03

152 968 301,58
-343 123 098,01

-19 060 142,08
10 623 121 685,58
-10 388 751 418,70

-592 334,84
-43 841 600,71




GROUPE INDUSTRIEL SAIDAL SPA

Direction des Finances et Comptahilité
DATE DECLOTURE : 31/12/2020

........

|

CA
{Capital émis

Dotation de létat

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autres capitaux propres -report & nouveau

Emprunts t deftes financieres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et compies rattachés
Impdts

Autres dettes
Trésorerie passif

e

Provisions et produits comptabilisés d'avance

2500000 000,00|
| 0,00
- 411677 000,00
14634 151 624,90
| 306342871086
1408 148 175
18593 341,33

797 268 702,03

824 46263596

0,00
10404 842.508,14
o 240M467027

0,00

UM 70
- 175915917.23
4052684 542,80
62201026530

TTTTT—

1626040 712,00

0,00

810706 531,25

2500 000 000,00
0,00

411677 000,00|
14047 153 641,65
2686 75201124
1905 284 336,88
793 514 004,08
-1178 074 235,34
608 971657 80

P

10403 266 267 81
2101120332
903 645 268 24
1445788 017,73

1556 885 668 31
116625 268,50
3706972 23569




. CABINETS D'EXPERTISE COMPTABLE, D'AUDIT ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES
CHOUDER Mohamed — HAMANACHE Mohamed — Experts Comptables & C_nmm!ssmfres aux comptes

Sous réserves des ohservations, remarques et recommandations, contenues dans le
rapport général, nous certifions gue les comples annuels de la sociélé mére et les
comptes consolidés, tels quiils sont arrétés au 31 décembre 2020 par le Conseil
d’Administration et figurant en annexe, sont réguliers et sincéres et donnent une
image fidele du résultat des opérations de lexercice ainsi gue de lo siluation
Sinanciére et patrimoniale du Groupe Industriel SAIDAL Spa arrétée 4 ln méme
clate.

Les comples annuels eldturds auw 31 décembre 2020, ont été arrétés et validés sous la
responsabilité  du  Conseil d'Adminisiration, conformément aux disposifions
statutaires ef réglementaires avec les chiffres suivants

= Etats financiers - Société Mére SAIDAL Spa

o Total bilan - Actify Passif A7 293 4497 457,12 DA
o Rdsultal net, bengficimre 253.900.683,00 DA
o dmipaet diassainissemen! des comples G83.888 702,27 DA

surle eple report d nouveau « Posifif

©  Etats financiers - comptes consolidés Groupe Industriel SAIDAL Spa

o Total bilan - Actify Passif 40687, 550,476,423 DA
o Mésulfaf nel, béndficiaire 189.936,.341,33 DA

En vous remerciant pour polre confiance, je vous prie d'agréer, Monsieur Le Président
Vexpression de ma haute considération.

.................... Fait 4 Alger, le 15 Juin2021

Les Commissaires aux comptes

CHOUDER Mohamed HAMANACHE Mohamed

2021 L daafyal) (fiag Anilie—3



2.1. Actif du Bilan (Consolidé Groupe) :

UM:DA
51/12/2021
0 e i

ACTIFNON COURANT :
Ecart d acquisition (ou goodwill) 141 648 564,00 0,00 141 648 564,00 141 648 564,00
Immobilisations incorporelles 468576 191,02 394405 777,42 74170 413,60 12532709076
Immobilisations corporelles
Terrains 4398481 823,42 000 439848182342 439848182342
Batiments 1333969444348 599759967429  7342094769,19 741726410947
Autres immobilisations corporelles 2080161280689 1529793766860 550367513829  5416183100,77
Immobilisations en concession 322740 000,00 0,00 322 740 000,00 0.00
Immobilisations ca cours 3850372 946,09 000 385037294609 352390085521
L e e 2418 384302,29 000 241838430229 213401517522
i o 44 667 575,00 0,00 44667 575,00 276 523 546,57
Autres titres immobilisés 2001 000 000,00 000 200100000000 2002 300000,00
et e 51251 159,52 0.00 51251 159,52 1461474945
Tmpots différés actif 244 899 794,64 0,00 9244899 794,64 35271792773
TOTAL ACTIFNON COURANT 48083329606,35 21689943120,31 26393386486,04  25802976942,60
ACTIF COURANT
Stocks et encours 10543599 209,86 73864772491 980495148495  6550453532,15
Créances et emplois assimilés
Clients 5327265862,11 197635704612 335090881599  4024729980,18
Autres débiteurs 1302 863 667,38 750000  1302856167.38  1316376598,39
Impdes 170411 184,88 0.00 170411 184,88 188887 081,60
Autres actif courant 0,00 0.00 0,00 0,00
Disponibilités ct assimilés
Eaenaessineaitionn 1855998919 0.00 18559989.19 18559 989.19
Trésorerie 3852847 170,60 8243566636 377041150424 2785566 352,32
TOTAL ACTIF COURANT 21215547084,02  2797447937,39 18418099146,63 14884573 533,83
TOTAL GENERALACTIF 69298876690,37 24487391057,70 44811485632,67 40687550476,43




2.2. Passif du Bilan (Consolidé Groupe) :

UM: DA
PASSIF 51/12/2021 51/12/2020

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2500 000 000,00 2500 000 000,00
Dotation de I'état 411677000,00 0,00
Autres fonds propres 0,00 411677000,00
Primes ct réserves - resemves coasoidees| 15318040327,17 14634 151 624,90
Ecarts de réévaluanion 3055720451,96 3063429 710,86
Feart d'équivalence 1838063 594,82 1408146 175,93
Résultat Net 48694 704,82 189936 341,33
Autres capitaux propres -peport & nouvean -1097023529,49 -797268 702,03
Intéréts minoritaires 837395 665,76 824 482 635,96
TOTALI 22912568215,05 22234554 786,95
PASSIFNON COURANT
Emprunts et dettes financires 13825430 092,80 10404 842 508,14
Impos (différés et provisionnés) 7112411,32 24094 670,27
Autres dettes non courantes 322 740 000,00 0,00
Provisions et produits comptabilisés d avance 1021 362673,15 1626040 712,04
TOTALPASSIFNON COURANT II 15176645 177,27 12054977890,45
PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés 2207 198255,47 1247407073,70
Impdts 121945 175,14 17591591728
Autres dettes 4038233979,11 4052684 542,80
Trésorerie passif 354 894.830,63 922010 265,30
TOTAL PASSIF COURANT I 6722272240,35 6398017799,03
TOTAL GENERAL PASSIF 44811485632,67 40687550476,43




2.3. Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe) :

UM:DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 51/12/2021 51/12/2020 b

Chiffre d"affaires 10211439 983,73 9 809 929 760,98 4,09%
Variation stocks produits finis et cn cours 997 900 766,87 264 531 468,40 277,23%
Production immobilisée 0,00 0.00 /
Subvention d’exploitation 0,00 0.00 /
1-PRODUCTION DE L’EXERCICE 11209340750,60 1007446122938 11,26%
Achats consommés -4999 154 719,75 4245 356 684,94 17,76%
Services extérieurs ct auires Consommations -1067 885 794,68 910765524,13 17,25%
11- CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE -6067040514,43  -5156 122209,07 17,67%
111- VALEUR AJOUTTEE D’EXPLOITATION (1-11) 5142300236,17  4918339020,31 4,55%
Charges e personnel -3944 240 090,42 -3 609 396 024,60 9,28%
Impdis, taxes et versements assimilés -162 116 139,62 -201 768 850,04 -19,65%
1V - EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 1035944 006,13 1107 174 145,67 -6,43%
Autres produits opérationnels 175 408 940,73 205 038 628,28 -14,45%
Autres charges opérationnelles 75 130 256,23 -109 057 603,07 -31,11%
Dotations aux amortisscments provisions et pertes de valeur -1036215417,74 -1088 338 701,82 -4,79%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 326911 529,02 214 605 132,80 52,33%
V- RESULTAT OPERATIONNEL 426918801,91 329421 601,86 29,60%
Produits financiers 177 090 776,00 129016 705,12 37.26%
Charges financiéres -105 692 416,20 -154 762 522,08 -31,71%
V1-RESULTAT FINANCIER 71398359,80 -25745816,96  -377,32%
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 498317 161,71 303 675 784,90 64,10%
Impds exigibles sur résultats ordinaires -100 897 797,00 88374651,00 14,17%
Impdts différés (variation) sur résultar ordinaires 25 670 878,24 1906914298  -234,62%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1188875199635 10623121 695,58 11,91%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -11517003509,88  -10388 751 418,70 10,86%
VIII - RESULTATNET DES ACTIVITES ORDINAIRES 371748 486,47 234370276,88 58,62%
Fléments extraordinaires (produits) ( & préciser ) 0,00 0,00 /
Eléments extraordinaires (charges) (& préciser ) 0,00 0,00 /
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 /
X - RESULTATNET DE L’EXERCICE 371748 486,47 234370276,88 58,62%
Résultats minoritaires 19 855 956,80 592334,84  -3452,15%
Part dans le résultat des Sociétés miscs en équivalence -342 909 738,46 -43 841 600,71 682,16%
RESULTATNET DE L"EXERCICE 48 694 704,82 189936 341,33 -74,36%
Désignation Ratios 2021 Ratios 2020 Evol 2021/2020
Valeur sjoutée /Chiffre d"affaires 50,36% 50,14% 0,44%
Excédent brut d’ exploitation/ Chiffre d’affaires 10,14% 11,29% -10,11%
Charges du personnel /Chiffre d"affaires 38,63% 36,79% 4,98%
Charges du personnel/ Valeur ajoutée 76,70% 73,39% 4,52%
Résultat opérationnel /Chiffre d'affaires 4,18% 3,36% 24,50%
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL 5pa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 3
« APRES RETRAITEMENTS »

1/12/2022 — ACTIF -

I
r_ Mnaz
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS Hhan
BRUTS PROVISIONS NETS ]

ACTIFS NON COURANTS

Ecant d'acquisition (ou gochwill) 141 G48 564 00 000 141648 554 00] 141648 564 0
Immabilisations incorporelles 468 182 071 68 446119234 37 122 062 837 32 T 170413 50
Immobilisations corporelles 000 0.00 0.00 000
Terrains 4398 481 82347 0.00 43908 481 823.42) 439848182347
Batments 13 526 5249 985 50 6 193 BOT 72692 7334722 260 58] 7 342094 769 19
Autres immaobilisalions comparelles 21171669435 1 15 545 048 325 365 ARZEE21 10675 550367513829
Immoblisations en concessian 316 572 000 00 00g MEET2000000 377 740000 00
Immabilisations en cours 4 410 193 665 04 0.00 4410 193 BES 04| 3 BS0372 046 00
Immaobilisations financiéres 0.00 0.0d 000 0.00
Titres mis en equivalences - entreprises associées 2218 965 232 64 0.00) 221896523268 2418384 30229
Autres participations et créances ratfachées 44 567 575.00 153 650 987 24 10808341224 44 66T 575,00
Aufres hitres iImmobilisés 1000 000 000,00 000 1000000000001 2 001 000000 00
Préts el autres actifs financiers non courants 3333082374 000 3313082174 5125115052
Impots difiérés achif 24476001992 0o 244 260019 92 244 B30 704 A4
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 48078 B01 200,10 22338626 275.89 25740174 924,21 26 393 386 485.04
ACTIFS COURANTS 000 0.00

Stocks et encours 1052921173574 4075962 514.31 645324822143 G804 957148495
Créances et emplois assimilés 0.00 0.00 0.00 000
Clients 9256 533457 23 218410011351 TOT2A3334372) 3350906 61599
Autres debiteurs 1468 506617.14 7 500.00 1468 499 117 14 1202 856 167 38
Impdts 335215938 20 0.00 335211593820 170411 184 B2
Autres actif courant 0.00 000 000 000
Disponibilités et assimilés 0.00 0.00 0.00f 0.00
Placements el autres actis financiers courants 18559 969.19 000 16 558 884 19II 18 554 989 18
Trésorene Jars103432 21 B2 435 656 36 3?9265!?5585r 3770411504 24
TOTAL ACTIFS COURANTS 25483131 169.71 f 342 505 794.18 19140625 375.53) 18 412099 146,53
[TOML GENERAL ACTIF 73561932 36981 2B 6831 132070.07 44 BE0 400 299,74 &4 811 485 63267

Etats Financiers_Cunsnlidé Grn-up}_- au 31}12}1321
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL 5pa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2022 — PASSIF -
« AFRES RETRAITEMENTS »

Ecaris de réévaluation

Ecart déguivalence

Reésultat Net

Autres capitaux propres -repoit @ nouveau

-

PASSIF 31M2122 31h2i21
CAFITAUX PROFPRES B
Capital émis 2 500 000 000.00 2 500 000 000 00
Diotation de I'état 411677 000.00 411677 000,00
Autres fonds propres 0.00 0.on
Pnmes et resenes -(résenes consolidées) 15 796 006 268.78 1% 318040 327 17

305572045196
1463 082 352.04
-2 987 159 711.62
-2 092 312 082 .35

3 055720451 95
1 838063 594 82

48654 704 82
-1 097 023 525 45

Provsions et produits complabilisés davance

Intéréts minoritaires B18 357 587 .56 B37 19566576
TOTAL | 18 965 371 BE6.3T 22 912 568 215.05
PASSIFS NON COURANTS 0.00 ’
Emprunts et dettes financieres 14 259 371 2B8 87 13 825430092 80
Impaots (difiérés et provisionnés) 7110987.15 7112 411,32
Autres dettes non courantes 316 872 000.00 322 740 00000

1028 540 134 53

1021362 673.15

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

15611 894 410.45

15 176 645 177.27

PASSIFS COURANTS 0.00

Fournisseurs ef comptes ratlaches 3283 487 276.35 2 207198 25547
Impéts 125 547 764 68 121845 175.14
Aulres delles 5080 009 0BE 66 403823297911
Trésorene passif 1804 48987523 354 B94 B30 B3
TOTAL PASSIF COURANT 1l 10 303 534 002.92 6722272 240,35
TOTAL GENERAL PASSIF 44 880 800 299.74 44 B11 48563267

e ——— — — —
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Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participation Minoritaires au 31/12/2022 — TCR -
« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT

3112122

31112121

Chiffre d'affaires
Variaton stocks produits finis eten cours

15518 343 549 99
1916 701 144 87

10 211439 983 79
997 900 766 87

Production immobilisée 0.00 000
Subvention d'exploitation 0.00 0.00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 17 435044 694.86 11 209 340 750.60

Achats consommeés
Senvices exérieurs et autres consommations

-10 304 903 076 .96
-1250 061 996 .09

-4 999 154 719 75
-1 067 B85 794 68

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

11 554 965 073.05

-6 067 040 514.43

Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1-11)

5880079 621.81

5 142 300 236,17

Charges dge personnel
Impéts, taxes etwersements assimilés

-3943686171.34
-136 922 185.18

-3 944 240 090 42
162 116 12962

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

1799471 265.29

1035944 006.13

Autres produits opérationnels

Autres charges opératicnnelles

Dotations aux amortissements prowsions et pernes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et prowsions

111250 98117
-157 427 854 .84
-4 476 289679.29
261601989 89

175408 940 73
7513025623
-1036215417 74
326911 52902

V - RESULTAT OPERATIONNEL

-2 461 393 297.78

426 918 801.91

TOTAL DES PRODUITS DES ACTMTES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTMTES ORDINAIRES

17 853 800 210.94
-20 791 682 020 66

Produns financiers 145 902 54502 177 090 776.00
Charges financiéres -520 845 400 17 -105 692 416.20
VI - RESULTAT FINANCIER -374 942 855.15 71 398 359.80
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + V1) -2 836 336 152,93 498 317 161.71
Impats exgibles sur résultats ordinaires 20000 00 -100 897 797 00
Impdts différés ( variation ) sur résultat ordinaires 1525656.79 25670878 24

11888 751 996.35
-11 517 003 509 88

Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-2 837 881 809.72

371748 486.47

Eléments extraordinaires (produnts) ( a préciser )
Eléments exraordinaires (charges) ( & préciser)

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

0.00 0.00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE -2 837 881 809.72 371748 486.47
Résultat minoritaires -2 178 182 54 19 855 956 80
part dans le Résutat dans Stes mises en éguivalence -147 099 719 36 -342 909 738 46
RESULTAT NET DE LEXERCICE -2 987 159 711.62 48 694 704.82

e ————————————————
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Commissariat Aux Comptes + Exercice clos le 31/12/2023 »
Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés - Groupe SAIDAL Spa

Actif consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023 aprés

retraitement
Désignation Brut 2023 AMORT/PROV Net 2023 Net 2022

ACTIFS NON COURANTS ’ .
Ecart d"acquisition {ou goodwill) 121 648 564,00 0,00 141648 562,00 |  141648554,00
Immobllisations Incorporefies 570 202 071,69 485 445 295,01 8475677668 | 12206283732
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
Terrains 439848182342 0,00 439848182342 | 439848182342
Bitiments 13721673 991,01 6436 244 092,22 7285429898,79 | 7334722260,58
Autres immobilisations corporelles 21793950051,18 {5 887057 529,85 590589252133 | 5628621109,75
Immoilisations en concession 305 136 000,00 0,00 305 135 000,00 315 872 000,00
immobilisations en cours 4 880968 650,41 0,00 4880968 650,41 | 4410193 665,04
Immobllisations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres mis en dquivalences - entreprises associées. 2279647 052,62 0,00 227964705262 | 221896523268
Autres participations et créances rattachées 44657 575,00 0,00 4465757500 -108983 412,24
Autres titres immobilisés 102 000 000,00 0,00 102 000 000,00 | 1000 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 23261699136 0,00 232615 991,36 33330823,74
Impots différés actif ! 324229 113,15 0,00 32422911315 244 260 019,92
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 48795211883,84| 22808746917,08| 25986464 966,76 | 25 740 174 924,21
ACTIFS COURANTS 0,00 0,00 - .
Stocks et encours 13074 395 567,79 4016416 801,12 9057978 766,67 | 645324922143
Créances ot emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Clients 1067279220054 | 2202008361,89| 8470783838,65( 707243334372
Autres débiteurs 1334889 869,65 0,00 133488986965 | 14568499117,14
Impdts 444 517 344,45 0,00 444 517 344,45 335215938,20
Autres actif courant 26 125 000,00 0,00 26125 000,00 0,00
Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00
Placements et autres actifs financiers nlouralm 18 559 989,19 0,00 18559 989,19 | 18559 989,19
Trésorerie 4061 180 494,40 82 435 666,36 3978744 828,04 | | 3792 667 765,85
TOTAL ACTIFS COURANTS 29 632 460 466,02 630086082937 | 23331599 636,65 | 19 140 625 375,53
TOTAL GENERAL ACTIF 7842767234986 29109607 746,45 | 49 318 064 603,41 | 44 880 800 299,74

commissaire aux comp




Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2023 »

Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés - Groupe SAIDAL Spa

Passif consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023 aprés

retraitement

Désignation 31/12/2023 31/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00
Dotation de I'état 411 677 000,00 411677 000,00
Autres fonds propres 0,00 0,00
Primes et raserves - (réserves consolidées) 15 796 006 288,78 15 796 006 288,78
Ecarts de réévaluation 3055746 033,29 3055720451,96
Ecart d'équivalence 1315412 427,53 1463082 352,04
Résultat Net 1990 796 716,09 -2987 159 711,62
Autres capitaux propres -report & nouveau -3 996 750 489,78 -2092 312 082,35
Intéréts minoritaires 851 608 361,63 818 357 587,56
TOTAL CAPITAUX PROPRES 21924 496 337,55 18 965 371 886,37
PASSIFS NON COURANTS 0,00
Emprunts et dettes financieres 14 536 063 678,66 14259371 288,67
Impdts (différés et provisionnés) 526 917,47 711098715
Autres dettes non courantes 305 136 000,00 316 872 000,00
Provisions et prdduits comptabilisés d'avance 144341631874 1028 540 134,63
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 16 285 142 914,87 15 611 894 410,45
PASSIFS COURANTS 0,00
Fournisseurs et comptes rattachés 4027 388 248,21 3293487 276,35
Impdts 102 166'580,93 125547 764,68
Autres dettes 4143574 159,84 5080 009 086,66
Trésorerie passif 2835296362,01 1804 489 875,23
TOTAL PASSIF COURANT 11108 425 350,99 10 303 534 002,92
TOTAL GENERAL PASSIF 49318 064 603,41 44 880 800 299,74

Comptag
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Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2023 »

Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés - Groupe SAIDAL Spa

Compte de résultat consolidé des filiales du Groupe et participations minoritaires au 31/12/2023

apres retraitement
Désignation EX 2023 EX 2022

Chiffre d'affaires 19 410 065 548,95 15518 343 549,99
Varlation stocks produits finis et en cours 1058 796 924,81 1916 701 144,87
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00 0,00
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 20468 862 473,76 17 435 044 694,86
Achats consommés -11 115 868 671,92 -10 304 903 076,96
Services extérieurs et autres consommations -1 489 204 960,88 -1 250 061 996,09
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -12 605 073 632,80 -11 554 965 073,05
11l - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 - Il ) 7 863 788 840,96 5880 079 621,81
Charges de personnel 4 483 796 798,67 <3943 686 171,34
Impdts, taxes et versements assimilés -244 097 338,36 -136922 185,18
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 313589470393 1799471 265,29
Autres produits opérationnels 70 725 663,54 111250 981,17
Autres charges opérationnelles -155 096 606,75 -157 427 854,84
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur -1 156 201 214,80 -4 476 289 679,29
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 260 845 207,97 261 601 989,89
V- RESULTAT OPERATIONNEL 2156 167 753,89 -2461393 297,78
Prodults financiers 97 635 649,85 145 902 545,02
Charges financiéres | -352 200 587,88 -520 845 400,17
V1 - RESULTAT FINANCIER L -254 564 938,03 <374 942 855,15
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V + V1) 1901 602 815,86 -2836336 152,93
Impdts exigibles sur résultats ordinaires -25 343 390,00 -20 000,00
Impéts différis (variation) sur résultat ordinaires -86 553 162,91 1525 656,79
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 20 898 068 995,12 17 953 800 210,94
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -18 935 256 406,35 -20 791 682 020,66
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1962 812 588,77 -2 837 881 809,72
Eléments extraordinaires (produits) (3 préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

1X - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00
X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1962 812 588,77 -2 837 881 809,72
Résultat minoritaires -33 267 897,77 -2178 182,54
Part dans le Résultat dans Stes mises en équivalence 61 252 025,09 -147 099 719,36
RESULTAT NET DE LEXERCICE 1990 796 716,09 -2987 159 711,62

fMohameod CHO} V'ER
Expertcompta

0209
ONEC 0225
CNCC . 1050

rammissaire alix cqmjptes



2024 L dnayall Aip 5 drahal) (e A6
Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa
Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 - ACTIF -
« APRES RETRAITEMENTS »
3112124
ACTIF 3112023
MONTANTS BRUTS MORTS OUPROVISION  MONTANTS NETS

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou godwill) 141 648 564.00 0.00 14164856400 141648 564.00
Immobilisations incorporelles 61092417547 529657 824.57 81 266 350.90 84756 776.68
Immobilisations corporelles 0.00 0.00 0.00 0.00
Terrains 4398 481 82342 0.00 439848182342 439848182342
Batiments 14 495 293 456.75 7101256 924.84 739403653191 7285429898.79
Autres immobilisations corporelles 24 028 527 934.38 17044 838 742.08 698368919230 5906 892 521.33
Immobilisations en concession 180 464 031.00 0.00 180464 031.00 305136 000.00
Immobilisations en cours 5851885 222.53 0.00 585188522253 488096865041
Immobilisations financiéres 0.00 0.00 0.00 0.00
Titres mis en équivalences - entreprises associées 2277 408 926.12 0.00 2277408926.12 227964705262
jAu!ms participations et créances rattachées 74 567 575.00 0.00 74 567 575.00 44 657 575.00
|Autres titresr immobilisés 100 000 000.00 0.00 100 000 000.00 102 000 000.00
Préts et autres actifs financiers non courants 69342 72029 0.00 69 342 720.'29 232616 991.36
.Impéts différés actif 363 060 269.31 0.00 363 060 269.31: 32422911315
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 52 591 604 698.27 2467575349149 27915851206.78 25986 464 966.76
ACTIFS COURANTS 0.00 0.00 ‘
Stocks et encours 13277 314 558 .80 3803367 472.16 947394708664 057 978 766.67
Créances et emplois assimilés 0.00 000 000" 0.00
Clients 11707 420 455.24 2254 43343069 9452 987 024.55 { 8470783 838.65
Autres débiteurs 1653268 20044 000 165326820044 133488986965
Impéts 453 517 963.05 0.00 453 517 963.05 1 444 517 344 .45
Autres actif courant 000 0.00 000 26125000.00
Disponibilités et assimilés 000 000 000" 0.00
Placements et autres actifs financiers courants 21559 989.19 0.00 21559989.19 " 18550 989.19
Trésorerie 4630 487 460.51 80 060 666.36 4550 426 794.15 [ 3978744 828.04
TOTAL ACTIFS COURANTS 31743 568 636,23 6137 861 569.21 25605707 067.02 23 331 599 636.65
TOTAL GENERAL ACTIF 84 335 173 334.50 30813 615060.70 53 521 558 273.80 49 318 064 603.41




Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 - PASSIF -
« APRES RETRAITEMENTS »

PASSIF 3112124

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 411677 000.00
Dotation de I'état 2 500 000 000.00
Autres fonds propres 0.00
Primes et réserves -{réserves consolidées) 15796 006 288.78
Ecarts de réévaluation 3055746 033.29
Ecart d'équivalence 1293 259 400.68
Résultat Net 1057 208 444 .64
Autres capitaux propres -report @ nouveau -2 256 380 537.96
Intéréts minoritaires 900 042 305.82,
TOTAL | 22757 558 935.26
PASSIFS NON COURANTS 0.00
Emprunts et dettes financieres 15241733 235.29
Impots (différés etr provisionnés) 0.00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

180 464 031.00
1588 702 944.66

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 17 010 900 210.95
PASSIFS COURANTS 0.00
Fournisseurs et comptes rattachés 4 391 376 068.68
Impbts 77 032 472.69
Autres dettes 4 352 593 979.16
Trésorerie passif 4 932 096 607.06
TOTAL PASSIF COURANT Il 13 753 099 127.59
TOTAL GENERAL PASSIF 53 521 658 273.80

3112123

21500 000 000.00
411 677 000.00
0.00

15 796 006 288.78
3055 746 033.29
131541242753
1990 796 716.09
-3996 750 489.78
851 608 361.63
21924 496 337,55

14 536 063 678.66
526 917.47

305 136 000.00
1443416 318.74
16 285 142 914.87

4027 388 248.21
102 166 580.93
4143574 159.84
2 835 296 362.01
11108 425 350.99
49 318 064 603.41




Direction des Finances et de la Comptabilité /Groupe Industriel SAIDAL Spa

Bilan consolidé des filiales du Groupe et Participations Minoritaires au 31/12/2024 - TCR-
« APRES RETRAITEMENTS »

TABLEAU COMPTES DE RESULTAT
Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
I - PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Sendces extérieurs et autres consommations
Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE
Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION (1 -11)
\Charges de personnel
|Impéts, taxes et versements assimilés
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations auxamortissements provisions et pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

V - RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres

VI - RESULTAT FINANCIER

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI)
Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( variation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIMTES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIMTES ORDINAIRES
Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) ( 4 préciser )
Eléments extraordinaires (charges) ( & préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE

‘Résultat minoritaires

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence
RESULTAT NET DE LEXERCICE

3112124
23733584 878.73
262093 175.97
0.00
0.00
23 995 678 054.70
-14 291 896 750.04
-2 200 380 115.78
-16 492 276 865.82
7 503 401 188.88
-5 602 454 720.47
-176 459 575.24
1724486 893.17
440 779 503.35
-149 876 506.31
-1279 988 308.41
587 534 748.96
1322936 330.76
165766 169.41
-454 585 618.93
-298 819 449.52
1024116 881.24
-37 178 469.67
-37 537 051.83
25179758 476.42
-24 155 283 013.02
1024 475 463.40

0.00

1024 475 463.40
-48 433 944 .20
81166 925.44
1057 208 444 .64

311223
19 410 065 548.95
1058 796 924.81
0.00
0.00
20 468 862 473.76
-11 115 868 671.92
-1 489 204 960.88
-12 605 073 632.80
7 863 788 840.96
-4 483 796 798.67
-244 097 338.36
3135894 703.93
70 725 663.54
-155 096 606.75
-1 156 201 214.80
260 845 207.97
2156 167 753.89
97 635 649.85
-352 200 587.88
-254 564 938.03
1901 602 815.86
-25 343 390.00
-86 553 162.91
20 898 068 995.12
-18 935 256 406.35
1962812 588.77 -

0.00

1962812 588.77
-33 267 897.77
61 252 025.09
1990 796 716.09




Commissariat Aux Comptes « Exercice clos le 31/12/2024 »
Rapport général de certification des Etats financiers Consolidés — Groupe SAIDAL Spa

Alger, le 28 Mai 2025

Monsieur le Président,
Mesdames, Messieurs les Membres de U'Assemblée Générale
Groupe Industriel SAIDAL Spa

En exécution de la mission de commissariat aux comptes de la société SAIDAL Spa qui
nous a été confié par votre Assemblée Générale Ordinaire par résolution par résolution
N*08 du 23 juin 2022 et conformément aux diverses dispositions légales en la matiére,
nous avons l'honneur de vous présenter notre rapport d'expression d'opinion sur les
états financiers consolidés de l'exercice clos le 31 décembre 2024, arrétés par le Conseil
d’Administration dans sa réunion du 11 mai 2025.

Les comptes financiers consolidés de 1'exercice clos le 31 décembre 2024, soumis 4 notre
examen, tels quils sont annexés au présent rapport, affichent :

Total du bilan consolidé actif/passif consolidé 53 521 558 273,80 DA
Résultat consolidé du Groupe 1 057 208 444,64 DA
Résultat des minoritaires (déficitaire) (-) 48 433 944,20 DA
Part dans le résultat des Stes mises en équivalence 81 166 925,44 DA

1. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'audit Algériennes en vigueur. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les états financiers consolidés de l'exercice clos le 31/12/2024 ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection,
les éléments justifiant les montants et informations figurant dans les états financiers
consolidés. Il consiste également A apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Dans le strict respect des opinions des Commissaires Aux Comptes des filiales et
participations et hormis les observations et recommandations portées dans la partie
technique du présent rapport, nous estimons étre en mesure de certiflier que les états
financiers consolidés de l'exercice 2024 sont, au regard du référentiel du systéme
comptable financier (SCF), réguliers et sincéres et donne une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les entités
comprises dans la consolidation.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’audit applicables, a la
vérification spécifique pn:vuc par la loi des informations relatives au groupe données
dans le rapport de gestion. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité
et leur concordance’avec les états financiers consolidés arrétés au 31/12/2024.




