
  

                            الجـميورية الـجـزائـرية الـديـمقـراطـية الـشعبية    

 وزارة الـتـعـمـيـم العـالـي والبـحـث العـمـمـي                          

 سـكـيـكـدة 1955أوث  20جـامـعـة                             

 والـتـجـاريـة وعـمـوم الـتسـيــير لاقتصاديةاكـمـيـة الـعـمـوم                     

 عموم التسييرقـسـم                                  

 عنوان المذكرة :                                          

 

 

 

 التسيير لاستكمال متطمبات شيادة ماستر أكاديمي في عموم كممةمـذكرة م
 مالية  إدارةتـخـصـص:                                  

 :ةتحت اشراف الأستاذ                                     :  ةمن إعداد الطالب 
 د.بمجبمية سمية *                                         * مخبوش سعيدة 

 عضــاء لجنة المناقشة :أ
 الصفة       الجامعة       الرتبة     الاسم والمقب 
 رئيسا سكيكدة 1955أوث  20 جامعة أستاذ ركي أحسن

 مناقشا سكيكدة 1955أوث  20 جامعة أستاذة محاضرة)أ( عرقوب خديجة
 مشرفا سكيكدة 1955أوث  20 جامعة (بأستاذة محاضرة) بمجبمية سمية

 
 

   

 أثر التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي لممؤسسة 
(2024-2019دراسة حالة مجمع صيدال )-  

  

2026-2025السنة الجامعية:  



 

  

 

 هداء إ

 إلى الوالدين الكريمين أطال الله في عمرهما وحفظهما من كل شر 

 صغيرها وكبيرها يأفراد عائلت كل  إلى

 لى بناتي رهف وشيماءإبالزوج الكريم  ءالتي الصغيرة بدلى عائإ

المتواضع.أهذي عملي هذا   

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 

 عرفانو شكر

 

 تعالىوأتوجو بعد الله سبحانو و  مذكرةنجاز ىذا العمل واتمام ىذه الوفيقو لنا عمى إنشكر الله عمى ت
  والتي منحتنا الكثير من وقتيا  المذكرةالمشرفة عمى  القديرة:"بمجبمية سمية"لى شكر الأستاذة إ
 بكل صدق وأمانة  مذكرةتابعة الكذا لرحابة صدرىا وسمو خمقيا وأسموبيا المتميز وكفاءتيا في مو 
 .يجازييا خير الجزاءتمام ىذا العمل، وأسأل الله تعالى أن ل 

ثرائيا  لقبول مناقشة صدورىم ر أساتذة لجنة المناقشة عمى رحابشكأكما  ىذه المذكرة وا 
  بالملاحظات العممية القيمة.

 كما يطيب لي أن أتقدم بالشكر لكل من سخره الله حتى يكون عونا لي في إتمام ىذا العمل 

 خر دعوانا أن الحمد لله رب العالميناو 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

 

 مخمص الدراسة
ى الأداء المالي لمجمع "صيدال"، باعتباره ىدفت ىذه الدراسة إلى تقييم وتحميل أثر ممارسة التحفظ المحاسبي عم

 اليدف   ولتحقيق ىذا، أحد أبرز المؤسسات العمومية الرائدة في القطاع الصيدلاني بالجزائر والمدرجة في البورصة
المقارن لمقوائم المالية ، بالاعتماد عمى أسموب التحميل المالي 2024إلى  2019شممت الدراسة الفترة الممتدة من 

تم قياس الأداء المالي والتوازن الييكمي باستخدام حزمة من المؤشرات المالية، تضمنت مؤشرات  وقد ،لممجمع
 ، إلى جانب مؤشرات التوازن الماليالسيم، وربحية الممكيةمعدل العائد عمى الأصول، العائد عمى حقوق ، الربحية
مع ربط ىذه المتغيرات بممارسات التحفظ  ،الصافية، والخزينة العامل، احتياج رأس المال المال العامل رأس

 .المحاسبي الفعمي
وقد خمصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أبرزىا وجود أثر ذي دلالة مالية ومحاسبية لممارسات التحفظ 
المحاسبي عمى مؤشرات الأداء المالي لممجمع؛ حيث تم إحصائياً رفض الفرضيات العدمية وقبول الفرضيات البديمة 

    رقم أعمال المجمع وتراجع  وتجمّى ىذا الأثر تطبيقياً في التناقض الملاحظ بين نمو، تؤكد ىذا الأثر التي
ربحيتو، مما يعد دليلًا عممياً عمى تبني سياسات تحفظية صارمة أدت إلى خفض الأرباح الدورية بالرغم من انتعاش 

ي مجمع صيدال يتجاوز كونو إجراءً تقنياً شكمياً، ليعكس كما أثبتت النتائج أن التحفظ المحاسبي ف ،النشاط التجاري
وتوصي الدراسة في نيايتيا بضرورة ترشيد دورة الاستغلال لممجمع بيدف التخفيف من  ،واقع أزمة أداء مالي حقيقية

 .حدة الضغط عمى السيولة النقدية وضمان استقراره المالي
الي، مجمع صيدال، مؤشرات الربحية، التوازن المالي، بورصة التحفظ المحاسبي، الأداء الم :الكممات المفتاحية

 .الجزائر
 

Abstract 

This study aimed to evaluate and analyze the impact of accounting conservatism      

practices on the Financial performance of Saidal Group, one of the most prominent   

public institutions in the Algerian pharmaceutical sector listed on the stock exchange. 

To achieve this objective, the study covered the period from 2019 to 2024, relying on 

the comparative financial analysis method of the group's financial statements. 

A comprehensive set of financial indicators was employed to measure both financial 

and structural performance, including: Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), Earnings per Share (EPS), and profitability ratios , alongside financial         

equilibrium indicators such as Working Capital (FR), Working Capital Requirements 

(BFR), and Net Treasury (TN) , all of which were linked to changes in accounting    

conservatism practices. 

The study concluded with a set of findings of notable financial and accounting           

significance, most prominently the rejection of the null hypotheses and the acceptance 

of the alternative hypotheses, which confirmed that accounting conservatism practices 



 

  

exert an influence on the financial performance indicators of the group. This effect was 

most clearly observed in the notable contradiction between the decline in the group's net 

profit figures despite the recovery of its operational activity , a finding that serves as 

practical evidence of the adoption of strict conservative policies that led to the reduction 

of periodic profits despite the revival of commercial activity. 

The results further confirmed that accounting conservatism in Saidal Group goes 

beyond being a mere technical procedure and instead reflects a real financial reality, 

marked by the pressures of liquidity constraints. The study recommends that the group 

rationalize its operational cycle and optimize its exploitation of resources, with the aim 

of reducing pressure on cash flow and ensuring financial stability. 

Keywords: Accounting Conservatism, Financial Performance, Saidal Group,           

Profitability Indicators, Financial Equilibrium, Algerian Stock Exchange. 
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ةــــالمقدم  

  
 أ

 أولا : التوطئة 

عدم التأكد التي تميز الأعمال المعاصرة، تعتبر القوائم بيئة وضاع الاقتصادية غير المستقرة  و في ظل الأ        
من مييا مختمف الأطراف يزة الأساسية التي يعتمد عوالركلعاكسة لموضعية المالية لممؤسسات المالية المرآة ا

، ويعد التحفظ المحاسبي أحد أبرز المبادئ قراراتيم الاستثمارية والتمويميةين وىيئات حكومية لاتخاذ ائندمستثمرين و 
ة مقابل عباء المتوقعوالأبالخسائر لى الاعتراف السريع إ عداد القوائم الماليةمحاسبية التي توجو القائمين عمى إال

  .المكاسبو  بالأرباحفي الاعتراف  التريثو  الحذر

ة وكفاءة القرارات الاستثمارية والتمويمية وتزداد أىمية التحفظ المحاسبي لما لو من تأثير عمى جودة التقارير المالي
في صناعة  دال باعتباره الرائدويعد مجمع صيالتوازن المالي لممؤسسة، فضلا عن انعكاساتو عمى الأداء المالي و 

ىم المؤسسات الاقتصادية الوطنية، نموذجا وأحد أ في الجزائر (Médicaments génériques)الجنيسةالأدوية 
أىمية  ويمثل اختيار ىذه الفترة، 2024لى غاية إ 2019 الممتدة من سنة خلال الفترة مناسبا لدراسة ىذا الأثر،

ية متمثمتا في جائحة كورونا وتقمبات أسعار الصرف إذ تزامنت مع تحديات صحية واقتصادية استثنائ خاصة،
والاصلاحات الاقتصادية في الجزائر الناتجة عن الحراك الشعبي واسترجاع الاموال المنيوبة ومحاربة الفساد، مما 

 .عمميةتأثيراتو عمى الأداء المالي لممجمع ذا أىمية عممية و ل تحميل مستوى التحفظ المحاسبي و يجع

 ية شكالال ثانيا:

لتحميل القوائم المالية لمؤسسة صيدال خلال فترة  المتخذ عمى المنيج التحميمي المقارن وبناء انطلاقا مما سبق
 :الآتي الرئيسي التساؤلحول  ليذه الدراسةالاشكالية  تتمحور (2024-2019الدراسة )

( ؟2024-2019) فترةىل يوجد أثر لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي لمجمع صيدال خلال ال  

:الفرعية الآتية التساؤلاتوتتفرع عن ىذه الاشكالية   

 انعائذ  ،لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات الربحية والمردودية يوجد أثرىل  :السؤال الفرعي الأول

في مجمع صيدال خلال فترة  EPS وربحٍت انسهى ،ROE انعائذ عهى حقىق انًهكٍت ،ROAعهى الاصىل 
 ؟الدراسة

 رأس ىل يوجد أثر لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات التوازن المالي والسيولة :السؤال الفرعي الثاني .
في مجمع صيدال خلال  TN و انخزٌنت انصافٍت،BFR و احتٍاج راس انًال انعايم،FR  المال العامل
 فترة الدراسة؟
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 الفرعية الفرضيات ثالثا: 

  الأصول عمىالعائد  يق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات الربحية والمردوديةلتطب يوجد أثر :ولىالفرضية الأ               
(ROA انعائذ عهى حقىق انًهكٍت،)(ROE) (وربحٍت انسهىEPS)  لمجمع صيدال، ويتجمى ذلك في تحجيم

 .الأرباح المحاسبية بالرغم من نمو النشاط التجاري

 ومحاسبية لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات التوازن المالي  يوجد أثر ذو دلالة مالية :نيةالفرضية الثا
لمجمع  (TNانخزٌنت انصافٍت)و،(BFRواحتٍاج رأس انًال انعايم)،(FR، رأس المال العامل)والسيولة

 .صيدال، مما يؤدي إلى زيادة الضغط عمى الخزينة الصافية

 خامسا :أىداف البحث 

        مجمع صيدال المدرج  من قبلثر ممارسة التحفظ المحاسبي أرفة ىو مع ن اليدف الرئيسي ليذه الدراسةإ 
 لى:إ يدفن الدراسة تإوبشكل تفصيمي فداء المالي لممجمع الأ عمى الجزائربورصة في 

 ؛ىم مؤشرات قياسيمداء المالي مع أبيان مفيوم التحفظ المحاسبي والأ -

 التحميل المالي المقارن خلال فترة الدراسة؛الي من خلال داء الموى تأثير التحفظ المحاسبي عمى الأبيان مست -

 جية ومؤشرات التوازن المالي من الربحية منلممجموعة عبر مؤشرات المردودية و داء المالي تقييم وتحميل الأ -
 جية أخرى ؛و 

 براز مختمف جوانبو.امناقشة مفيوم التحفظ المحاسبي و  -

 سادسا: الأىمية 

 ية بالغة من خلال:تكتسي ىذه الدراسة أىم

 داءتطبيق سياسات التحفظ المحاسبي وبين مستويات الأ تتجمى أىمية الدراسة في محاولة فيم طبيعة العلاقة بين -
فترة الوىي  ،2024إلى  2019سة خلال الفترة الممتدة من لمدرا كنموذجختيار مجمع صيدال وقد تم ا ،المالي

 شيدت تقمبات اقتصادية حادة؛

بًىاضٍع تربط بٍٍ انًًارساث انسٍاسٍت كانتحفع وبٍٍ انىاقع انًانً نهًؤسساث الاقتصادٌت  حث انعهًًإثراء انب -

  ؛( SFR)فً ظم اننظاو انًحاسبً  انجزائرٌت

 تقديم دراسة تشخيصية حقيقية لمجمع صيدال باعتباره رائد صناعة الدواء في الجزائر، وفيم كيف تؤثر القرارات -
 ؛قراراتيم الاستثمارية والتمويميةالحذر في توجيو مى الحيطة و المحاسبية القائمة ع

  .أثر ممارسات التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي لممؤسساتىمية و أبراز  -
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 مبررات اختيار الموضوع سابعا: 

 الموضوعية استجابة لجممة من المبررات لمجمع صيدالداء المالي تأتي دراسة أثر التحفظ المحاسبي عمى الأ
  :يمكن إجماليا فيما يمي ،والعممية

تناولت التحفظ  التيكاديمية الجزائرية الأ في الدراساتوندرة  يلاحظ شح المحمي: المستوىعمى  البحثيةالندرة  -
 ثراء الأدبيات المحمية؛إمما يمنح ىذا البحث قيمة إضافية في  المقارنالمحاسبي بالتحميل المالي 

من أوائل بوصفيا  الاقتصادي المشيدفي  استثنائيا نموذجامجموعة صيدال  ل: تمثيأىمية قطاع الدواء الجزائر -
  الشفافيةو مما يجعل قوائميا المالية خاضعة لمعايير الافصاح  الجزائر في بورصة ةالمدرج المؤسسات العمومية

 التي تتيح المقارنات المالية الدقيقة والموثوقة ؛

شيدت توالي صدمات متعددة  استثنائيةوىي فترة  2024لى إ 2019د الدراسة من ذات الدلالة : تمت الزمنيةالفترة -
وتداعيات ارتقاع المواد الاولية واصلاحات  عادت رسم خريطة الطب الدوائي عالميا ومحميا،أ التي 19أبرزىا كوفيد 

ور مؤشرات أدائيا طتخصبا لاستقراء  نموذجاالتي شيدتيا المجموعة، ىذه العوامل مجتمعة تجعل صيدال  الحكومة
 المالي في ظل سياسات محاسبية متحفظة؛

 الرغبة في معرفة دور التحفظ المحاسبي في الأداء المالي لممجمع. -

  حدود البحث سابعا:

رج في بورصة الجزائر للأوراق المالية.دالمكانية لمبحث من مجمع صيدال الم ودالحدتتحدد  : الحدود المكانية -1  

 (.2024  - 2019تشمل التقارير المالية لممجمع عمى مدى سمسة زمنية تمتد من سنة )ية: الحدود الزمان-2

  منيج البحث ثامنا:

      التحميمقققققققيلتحقيقققققققق أىقققققققداف الدراسقققققققة والتحققققققققق مقققققققن صقققققققحة الفرضقققققققيات تقققققققم الاعتمقققققققاد عمقققققققى المقققققققنيج الوصقققققققفي 
دبيقققققات المتعمققققققة بمفيقققققوم اض الأداء المقققققالي واسقققققتعر عرفقققققة مفقققققاىيم القققققتحفظ المحاسقققققبي والأفقققققي الجانقققققب النظقققققري لم

مقققققوائم ل المقققققارنالتحميمققققي و  أطققققره النظريققققة، أمققققا فققققي الفصققققل الثققققاني التطبيقققققي فقققققد تققققم اسققققتخدام المققققنيج الققققتحفظ و 
لمجمققققع صققققيدال داء المققققالي مققققن خققققلال جققققداول المقارنققققة وتطققققور الأ (الماليققققة) الميزانيققققة وجققققدول حسققققابات النتققققائج

        داء المقققققققققالي مقققققققققع تقسقققققققققيم مؤشقققققققققرات الأ ،2024لقققققققققى غايقققققققققة إ 2019ممتقققققققققدة مقققققققققن سقققققققققنة الفتقققققققققرة ال عمقققققققققى مقققققققققدار
واعتمقققققققد لكقققققققل مؤشقققققققر  (ROA,ROE,EPS)مردوديقققققققةال، مجموعقققققققة الربحيقققققققة و التحميقققققققلو  إلقققققققى مجمقققققققوعتين لممقارنقققققققة

واعتمقققققققققد لكقققققققققل مقققققققققن ىقققققققققذه المؤشقققققققققرات  ( FR,BFR,TN)ومجموعقققققققققة مؤشقققققققققرات التقققققققققوازن المقققققققققاليفرضقققققققققية فرعيقققققققققة 
قيققققققاس  نمقققققاذجلقققققى إ دون المجقققققوء مقققققى القققققتحفظ،فقققققي بنقققققود الققققققوائم الدالقققققة عت وربطيمقققققا بقققققالتحولا فرضقققققيات فرعيقققققة
 إحصائية خارجية.
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 تاسعا :ىيكل البحث 

 :مينلى فصإتم تقسيم ىذه الدراسة 

يتضمن ثلاث مباحث، الأول داء المالي و يمي والنظري لمتحفظ المحاسبي والأالمفاى رالإطا وىو :الفصل الأول
ي لمتحفظ المحاسبي، ويشمل مفيوم التحفظ المحاسبي، أنواعو وأىميتو، دوافع تبنيو الإطار المفاىيمي والنظر يتناول 

الأداء المبحث الثاني والذي جاء تحت عنوان  المحاسبي أماالمبررات المحاسبية لو، ومقاييس ومؤشرات التحفظ و 
   العوامل المؤثرة مؤسسة،مؤشرات قياس الأداء المالي لم مفيوم الأداء المالي لممؤسسة،فيتضمن  المالي لممؤسسة

طار النظري لمعلاقة بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي )النظريات المبحث الثالث فتناول الإما أالأداء المالي،  في
الدراسات ظ المحاسبي عمى الأداء المالي، و أثر التحف المفسرة( وجاء فيو، النظريات ودورىا في تفسير العلاقة،

 .السابقة

تقديم عام لمجمع  الأول ،مبحثينتناولت  -مجمع صيدال –ة مؤسسة اقتصادية دراسة حال  فيي الثاني:الفصل أما 
عبارة المبحث الثاني ميام وأىداف المجمع وىيكمو التنظيمي، و  ،من خلال تعريف وتطور مجمع صيدال، صيدال

ويتضمن منيجية  (2024-2019دراسة التحفظ المحاسبي وأثره عمى الأداء المالي لمجمع صيدال لمفترة ) عن
أيضا و  ،(ROA,ROE,EPS) ل مؤشرات الاستقرار المالي لممؤسسةمن خلاقياس أثر التحفظ المحاسبي و  ،الدراسة

احتياج رأس  واعتمدت ثلاث مؤشرات ىي رأس المال، مى التوازن المالي لممجمع،قياس أثر التحفظ المحاسبي ع
  .الفرضيات ليذه ختباراالنتائج و لى إمص وخ ، (FR.BFR.TN)والخزينة الصافية  المال
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 تمييد

الممارسققققات  ن، أحققققد اىققققمبيى المحاسققققدمققققا اصققققطمح عميققققو بمبققققدأ الحيطققققة والحققققذر لقققق الققققتحفظ المحاسققققبي أو يعتبققققر 
حيققققث أصققققبح مطمبققققا ضققققروريا  ا،اىتمققققام كبيققققرا منققققذ بدايققققة ممارسققققتي الفكققققر المحاسققققبي ولققققى ليققققاأالمحاسققققبية التققققي 

عقققققدم التأكقققققد التقققققي  ، خاصقققققة فقققققي ظقققققروفليقققققةالققققققوائم المااف العاممقققققة عمقققققى التققققققارير و طقققققر الأ لتطبيققققققو مقققققن طقققققرف
ممحققققوظ مققققن مختمققققف  ، وفققققي ىققققذا السققققياق تزايققققد الاىتمققققام بققققو مققققن طققققرف البققققاحثين بشققققكلرتتطمققققب الحيطققققة والحققققذ

 .القوائم الماليةزواياه المتعددة، والتأكيد عمى أىميتو وأثره الواضح عمى التقارير و 

سققققققة قسققققققم ىققققققذا الأداء المققققققالي لممؤس اسققققققبي وأىميتققققققو عمققققققىثققققققر التفاصققققققيل حققققققول الققققققتحفظ المحومققققققن أجققققققل فيققققققم أك
 :لى ثلاث مباحثإالفصل 

 ؛النظري لمتحفظ المحاسبيطار المفاىيمي و : الإالمبحث الأول

 ؛: الأداء المالي لممؤسسةالمبحث الثاني

 .الأداء المالي لممؤسسة: العلاقة بين التحفظ المحاسبي و المبحث الثالث
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  النظري لمتحفظ المحاسبيالمفاىيمي و  الطار ل:الأوالمبحث 
ا كبيرا، فقد ظل المحاسبي ليا اىتمام رمارسات المحاسبية التي أولى الفكالمر مفيوم التحفظ المحاسبي من أىم يعتب

 Standard))أو معيار(( Principaleوليس مبدأ(Convention) محاسبي أو معتقدإليو بأنو عرف  رلفترة طويمة يشا
        اصطلاح التحفظ المحاسبي عموما ليعني أنو يجب عمى القائمين بالقياس المحاسبي عدم الإفراط  عرفوي

في التفاؤل عند إعداد وعرض القوائقم المالية، وسنحاول من خلال ىذا المبحث الإحاطة أكثر بمفيوم التحفظ 
إضافة إلى تحديد مزاياه وعيوبو ومقاييس  المبررات لتبنيو،الدوافع و  وكذا أىميتوالمحاسبي ومعرفة أىم أنواعو، و 

 .ومؤشرات استخدامو في الممارسات المحاسبية
 ىميتواالتحفظ المحاسبي، أنواعو و  المطمب الأول: مفيوم

تضمن مصداقية  سياسات محاسبية اعتمادصبح من الضروري أعدم التأكد في البيئة الاقتصادية، في ظل تزايد 
لى تجنب المبالغة في عرض إحيث ييدف  ،ظ المحاسبي من أبرز ىذه السياساتويعد التحف ،معمومات الماليةال

 .في تحسين جودة التقارير المالية أنواعو وأىميتو، ومن ىنا تبرز أىمية التعرف عمى مفيومو ،النتائج

 رع الأول: مفيوم التحفظ المحاسبيالف

      عداد لإ عرف محاسبي أو كمبدأ يوجوان كك من الاطار المفاىيمي سواءىامة ض يحتل التحفظ المحاسبي مكانة
      من خلال تجنب تضخيم في مواجية عدم التأكد، رالحيطة والحذ نحو إذ يعكس ىذا المفيوم التوجو ،القوائم المالية

     داة أساسية لحماية يجعمو أ مما ،ة المعمومات المحاسبية وموثوقيتياالتحفظ في تعزيز جود ويساىم ،المالية النتائج
 لى أىم مفاىيم التحفظ المحاسبي.إوفي ىذا الفرع سيتم التطرق  مستخدمي القوائم المالية، مصالح

 وائل ظ المحاسبي حسب رواد المحاسبة الا تعريف التحف أولا:

 ، وينطويقيم الدنيا للأصولبالخسائر المتوقعة دون الأرباح المتوقعة، والاعتراف بال ىو الاعتراف التحفظ المحاسبي
ضرورة وجود درجة عالية يتطمب و  ،الأشد صرامة عند الاعتراف بالأرباح عمى استخدام المعايير التحفظ المحاسبي

                                                         1بالخسائر.من القابمية للاعتراف بالأرباح مقارنة بالاعتراف 
م النظر حيث يت ،طة والحذر بالتبادلالحيكلا من مصطمحي التحفظ المحاسبي و محاسبي يستخدم أن الفكر ال كما
إلى شقين عن طريق تقسيمو  التحفظ المحاسبي يمكن تعريف منطمقال ىذا ، ومندلييما كمعنى ومضمون واحإ

حدثت  سواءلاعتراف بيا اد أي خسائر محتممة في المستقبل و ، فتمثل الحيطة الاحتياط ضريتمثلا في الحيطة والحذ
مستقبل إلا عند تحققيا، وقد ، بينيا يعكس الحذر توخي الحذر من الاعتراف بأي مكاسب محتممة في الم لاأفعلا 
 2:لى التحفظ من زاويتينإنظر 

                                                           
1
العامة  المساىمة شركات المحاسبي في فظمستوى التح تحسين فيأثر خصائص جودة التدقيق  ،2012،حمدان د موسىمحم علاء 

 . 592ص:  ،4 ددعال-52 مدالعامة، مج الأردنية، جمة الادارةالصناعية 

 9:ص مصر،الطبعة الأولى، الإسكندرية، مكتبة الوفاء القانونية،  ،يالمحاسبالتحفظ  ،2015رشا الغول، 2
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 غير معمومة.  ث أو محتممة سواء كانت معمومة أو: وتتمثل في الحيطة من كل خسارة متوقعة الحدو الزاوية الأولى-

رباح لم تتحقق بعد ضمن صافي الربح كي لا تؤثر بالخطأ عميو وعمى أفيي الحذر من قياس أي  :لزاوية الثانيةا-
 ما يترتب عميو من أخطاء تالية ومتتابعة.

بول فيعني أنو عندما يكون ىناك أكثر من بديل مق، توضيحو من مفاىيم تتعمق بالتحفظواستكمالا لما سبق عرضو و 
فإن البديل الذي ينتج عنو أقل تأثير حالي مرغوب فيو عمى حقوق أصحاب  ،سبية معينةلإجراء معالجة محا

بمعنى آخر عند تقييم أصول والتزامات الشركة بيدف إعداد الميزانية وكان  ،1المصمحة ىو البديل الذي يتم اختياره
 لذي يعطي قيمة أقل للأصلالبديل ااختيار  عميوأمام المحاسب بديمين محاسبيين لقياس قيمة أصل محدد، يجب 

 بالبديل الذي يعطي القيمة الأعمىبالمقابل إذا واجو المحاسب بديمين محاسبيين لقياس قيمة التزام محدد فإنو يأخذ 
 2الخسائر المحتممة.ويسجل جميع المصاريف و  ،لمحاسب أي ايرادات وأرباح متوقعةوبالتالي لا يسجل ا

حسب بيان لمفاىيم المحاسبة  :( (FASB جمس معايير المحاسبة الماليةثانيا: تعريف التحفظ المحاسبي حسب م
د فعل حذر التعريف التالي: " التحفظ المحاسبي ر خمص لتقديم  ( ( FASBالصادر عن مجمس 1980( سنة 02رقم)

 .3"بدرجة كافية الاعتبارعمال تم أخدىا بعين لمواقف الأ والمخاطر الملازمةلضمان أن عدم التأكد 

بحالة الشك وعدم اليقين  مفيوم يرتبطتحفظ المحاسبي عمى ىذا التعريف الوارد أكد المجمس عمى أن ال بناءً  
القوائم المالية، في ىذا الصدد ومن باب الممكنة، وأن يكون لممحاسب نظرة تشاؤمية وليس تفاؤلية عند إعداد 

ء الأقل إيجابية عمى حقوق الإجرا ارمحاسبين فمن الأفضل اختي إجراءينإذا واجو المحاسب  ر،الحيطة والحذ
  4.الدائنين، وىذا بدافع عدم توزيع أرباح لم تتحقق بعد وتجنب إلحاق الضرر بحقوق الملاك والمساىمين

إلى أن مفيوم أشار المجمس :( ( IASBثالتا: مفيوم التحفظ المحاسبي حسب مجمس المعايير المحاسبية الدولي
اح مبالغ الأصول والأرب دى ممارسة التقديرات اللازمة، والتي تستدعي عدم تقديرالتحفظ ل أو التحفظ يتضمن الحذر

فحسب ىذا المجمس يستخدم  ،قات لم يتم تقديرىا بأقل مما يجبالالتزامات والتدف بأكثر مما يجب، والتأكد من أن
الأصول  عناصر والمتعمقة بتقدير قيم بعض التحفظ في المواقف الصعبة التي يكتنفيا جانب الشك والغموض

وسعيا منو  ،والخصوم، بحيث لا ينتج عن استخدامو تضخيم الأصول والمداخيل ولا تقميل الالتزامات والمصاريف
نيا المعيار المفيوم م ر عدد من المعايير التي تركز عمىلتجسيد سياسة التحفظ المحاسبي قام المجمس بإصدا

                                                           

 9ص:، مرجع سبق ذكره، التحفظ المحاسبيرشا الغول،  1
كمية -، أطروحة دكتوراهملائمة وموثوقية المعمومات المحاسبية عمىأثر استخدام سياسة التحفظ المحاسبي ،2019،رينةشراقة صب 2

 16 :ص ،1جامعة فرحات عباس سطيف-والتجارية وعموم التسيير العموم الاقتصادية
لارباح لتحسين جودة المعمومات المالية دور التحفظ المحاسبي في الحد من ممارسات ادارة ا ،2018،محمد زرقون ،اسماعيل قزال 3

  16 :ص، 02العدد-04المجمد ،والماليةالمجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية -في بيئة الاعمال الجزائرية
مرجع  ،عن شراقة صبرينة نقلا العامة، الإدارة مجلة، تطور الفكر المحاسبي: مدخل نظرية المحاسبة ،2009رضوان حموة حنان، 4

 16 :ص سبق ذكره
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اف بالأدوات المالية كتأكيد عمى أىميتو وأثره عمى جودة التقارير ( الخاص بالقياس والاعتر 39)المحاسبي الدولي رقم
  1.المالية المنشورة

      الناتج عن ىيئة معايير المحاسبة  )رابعا: تعريف التحفظ المحاسبي وفقا للإصدارات المحاسبية البريطانية 
لمجنة الاستشارية لييئات ا B)(CCAاسم ية لممحاسبة في بريطانيا تحتتجمع يضم أىم الييئات المين وىو يتبع
( من قائمة مبادئ التقرير المالي لسنة  3/19: أشارت الإصدارات المحاسبية البريطانية في الفقرة رقم )المحاسبة(

      ح "الحيطة والحذر" ( الصادرة عن مجمس معايير المحاسبة البريطاني، أن التحفظ باستخدام مصطم1999)
غة ، بحيث لا تتم المبالالتقديرات المطموبة في ظل عدم التأكد حكام اللازمة لإعدادند اتخاذ الأع ىو توخي الحذر

مر الذي يحتاج لقدر من الأدلة الواجب ، الأرقيم الالتزامات والخسائ تدنيةم  يت في تقييم الأصول والمكاسب ولا
  2.الخسائرلإثبات وجود الالتزامات و  فرىاتوا

 عن الباحثين والكتاب في الدراسات السابقة :مختمف التعاريف الواردة  -خامسا

ة تعريف مصطمح" التحفظ تعددت التعاريف والمفاىيم لمحاول ،حاث والدراسات السابقة في المجالعمى مستوى الأب 
لتعاريف المتشابية منيا في المضمون. في ىذا الإطار نجد أن من أشير اسيتم استبعاد ، ونظرا لغزارتيا "المحاسبي
حيث عرف  1997الذي ورد في مقالتو الصادرة عام  ( ( Basuالمتداولة وأكثرىا  شيوعا تعريف الباحث التعاريف 

التحفظ المحاسبي بأنو:" ميل المحاسبين للاعتراف في القوائم بالأنباء السيئة بصورة أسرع إذا ما قورنت بالأنباء 
عتراف بالأنباء رجة كبيرة من القابمية لمتحقق للاإثر تعريف ىذا الباحث، فإن التحفظ يعني ضرورة وجود د "3الحسنة

          تطمب درجة كبيرة لمتحقق. يراف بالأنباء السيئة كخسارة ولا فيما يعد الاعت كمكسب، الجيدة واعتبارىا
وأرباح ويبرر المحاسبون ىذا الاتجاه نحو التحفظ بسبب أن نتائج الخسارة ىي أشد خطرا من نتائج المكاسب 

عمى النحو التالي:" التوقيت غير المتماثل لانعكاس أثر كل من الأنباء ( ( Basuويفسر )النجار( تعريف  المنشأة،
السارة وغير السارة عمى الربح المحاسبي المنشور في القوائم المالية، حيث أن أثر الأنباء غير السارة يكون بصورة 

 4."أسرع من أثر الأنباء السارة

                                                           
عن  نقلا ،الماليةالتقارير  في المحاسبيعمى التحفظ  الإدارة مجمسوخصائص  الممكيةأثر ىيكل  ،2014،لحكيمعبد ا مميحيدي مج 1

 16ه، مرجع سبق ذكره ص: دكتورا شراقة صبرينة،
القطاع المصرفي في السودان العادلة عمى سموك واتجاىات ادارة الارباح في  القيمةأثر محاسبة ، 2016، وليد الطيب عمر خالد 2

 . 262 :ص ،5العدد-2المجمد ،ونشر الأبحاثالمجمة العربية لمعموم 

3  Basu S,1997,the conservatism principle and the Asymmetric timeliness of earnings, journal of ac-

counting and economics,Netherlands.vol 24. p08.   
عن  نقلا، المالية وأثره عمى القيمة السوقية لمسيم والتقارير في القوائم المحاسبيقياس مستوى التحفظ ، 2014،حسن النجار جميل4

 17ص: ،مرجع سبق ذكره ،صبرينة شراقة
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يار بين البدائل فإن التعريف الأكثر وصفية لمتحفظ المحاسبي ىو:" معيار لاخت ( ( Hayn & Givolyحسب -
، من خلال الاعتراف الفوري بالمصاريف والاعتراف اعني لمقرميل الأرباح التراكمية اتؤدي لتق المحاسبية التي

  . 1"المتأخر بالإيرادات، وتقييم الأصول بأقل القيم والالتزامات بأعمى القيم
للاعتراف  عمى التعريف التقميدي لمتحفظ والذي يتمثل في:" الاختلاف الحقيقي المطموب ( ( Wattsاعتمد في حين -

، وأشار إلى أن أكثر أشكالو تطرقا ىو العبارة المأثورة عن التحفظ: لا نتوقع أية أرباح لكن ربالأرباح مقابل الخسائ
  2".نتوقع جميع الخسائر

( من المرسوم التنفيذي 14المادة)يوم المحاسبي، فقد أشار إليو في يغفل ىذا المفبالنسبة لممشرع الجزائري لم  - 
وأكد عمى ضرورة اعتماد مبدأ الحيطة الذي يؤدي إلى تقدير  ،11-07تعمق بتطبيق أحكام القانون والم 08-156

ن قيم التقميل ممعقول لموقائع في ظروف الشك، من خلال تفادي المبالغة في تقدير قيم الأصول والمنتوجات و 
، وأن إعادة التقييم من احتياطات خفية أومؤونات مبالغ فيييؤدي تطبيقو إلى تكوين ا الخصوم والأعباء. ويجب ألا

قيمة الأصول وتسجيل خسارة القيمة والاعتراف  انخفاضوجب تبني مفيوم التحفظ عند توقع أىم المسائل التي تست
 3.بالخسارة المحتممة

 واع التحفظ المحاسبي : ان يالفرع التان
وتتفق مف تعددت التفسيرات والآراء حول تصنيفات وأنواع التحفظ المحاسبي وبالرغم من تعددىا نجدىا لا تخت لقد
 :ىماو من طرف الباحثين والمحاسبين  شيوعاو  ا استخدامامأكثرىنوعين فنجد  ،لى حد كبير في المضمونإ

  ( conditional conservation)التحفظ المشروط  أولا:
لأخبار السيئة )الخسائر( مقارنة اب لاعتراف المبكرل يعرف التحفظ المحاسبي المشروط  بأنو ميل المحاسب

والأصول عمى  ،من التحقق عند الاعتراف بالأرباحبالاعتراف بالأخبار الجيدة )الارباح(، والذي يتطمب درجة عالية 
 الذي سمي سابقا بمبدأ الحيطة والحذر التحفظ المحاسبيمح ا ينطبق عمى مصطوىذا م ،لتزاماتوالا عكس الخسائر

ومن أمثمتو تقييم المخزونات بطريقة السوق أو التكمفة  ، Gaap))بالإصدار الخاص بالمعايير المحاسبية الامريكية
ا الحاد في قيم الأصول طويمة الأجل الثابتة والأصول غير الممموسة مم ما أقل، الاعتراف بخسائر التدىورأيي

يترتب عميو انخفاض في الأرباح ومن ثم سوف تتأثر التدفقات النقدية، وتجدر بنا الإشارة إلى أن التحفظ المشروط 
 4قائمة الدخل. الأخبار، وتحفظسمي كذلك بالتحفظ اللاحق، التحفظ المعتمد عمى 

 

                                                           
1
 Givoly D, Hayn C, 2000 ,the changing time-series properties of earnings cash flow and accruals: Has 

financial reporting become more conservative? ? Journal of accounting and economics, N.29, p292 .      
2
  Watts L. Ross, conservatism in Accounting, part 1: Explanation and Implication, accounting  Hori-

zons vol.17, N:3, 2003, P:11. Available at (www.ekonomiportalen.se), vu le 15.05.2026 . 
 18ص: مرجع سبق ذكره،  صبرينة شراقة 3
مجمة مجاميع ، ،أثر تطبيق ممارسات التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي في المؤسسة 2025،ابراىيم براىيميةر، خديجة بن ناص 4

 93، ص:1العدد-11المجمد، المعرفة
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  ((Inconditional conservationالتحفظ غير المشروط  ثانيا:

جراء تقديرات الخصوم التي تتميز بعدم التأكد و المحاسب بالاعتراف ببنود مختمف الأصول و  يتم تطبيقو عند قيامو  ا 
المسبق بين الطرق والسياسات المحاسبية  الشخصي والميني عند الاختيار ة، فيقوم باستخدام حكمومحاسبي

افي الأصول يمة الدفترية لصالمتحفظة الخاصة وتقدير وقياس الاصول والالتزامات والتي ينتج عنيا انخفاضا في الق
 الاقتصادي ىتلاكياإب ىتلاك المعجل مقارنةالإ بطريقةىتلاك الأصول الثابتة ا اوكمثال عمى ىذعن قيمتيا السوقية 

المشروط سمي كذلك ن التحفظ غير ألى إ، وتجدر بنا الاشارة اوغيرى استخدام أساس التكمفة التاريخية للأصول ....
 1ظ غير المعتمد عمى الأخبار وتحفظ الميزانية. التحف ،بالتحفظ السابق

ىو التحفظ الذي ينجم عن تطبيق المبادئ  غير المشروطة نستنتج أن التحفظ المحاسبي عمى ضوء التعاريف السابق
السياسات المحاسبية التي تخفض الأرباح المستقمة عن الأخبار الاقتصادية  وأ( (GAAPSالمحاسبية المقبولة عموما

    لية لذا يعتبر تحفظا قبل الحدث الما الأخبار والأحداثض الأرباح بشكل مستقل عن بموجبو يتم تخفي الحالية،
ل من جية أخرى عمى الاختيار المسبق ذوي ،مد عمى الأنباء وتحفظا قبمياالمسبق أو التحفظ غير المعت أو التحفظ

ا انخفاضا في القيمة الدفترية عن القيمة لمطرق المحاسبية الخاصة بمعاجمة الأصول والخصوم التي ينتج عني
حالات  الأصل. وىناكلذلك فيو لا يستخدم إلا المعمومات المتاحة عند بداية استعمال  ،السوقية لصافي الأصول

 2:(1)رقمالجدول في  المشروط والتي يمكن ادراجيا ريروط والتحفظ غعديدة يستخدم فييا التحفظ المش

 غير المشروطالتحفظ المحاسبي المشروط و  مة عنأمث :(01)جدول رقم ال*

 حالات الاستخدام نوع التحفظ

ظ 
حف
الت

وط 
شر
الم

 

 تطبيق أسموب التكمفة أو السوق أييما أقل لممحاسبة من المخزون السمعي. -
 الممموسة.صول طويمة الأجل والأصول غير عتراف بخسائر التدىور في قيم الأالا -
 العادلة للأصول المعنوية .عدم تسجيل الارتفاع في القيمة  -

وط
شر
الم
ير 
 غ
فظ
لتح
ا

 

 معالجة تكمفة إنشاء العناصر غير الممموسة داخميا كمصاريف بدلا من رسممتيا. -
وتحمل كمصروفات عمى الربح  ،البحث والتطوير بدلا من الرسممة طريقة الاعتراف الفوري لنفقات -

 المحاسبي في الدورة التي حدثت فييا .
 ظيار الأصول بقائمة المركز المالي.اة التاريخية فيما يتعمق بتسجيل و يق أساس التكمفاستمرار تطب-
ىتلاك المعجل وبمعدلات تفوق معدل الإ الإىتلاكصول طويمة الأجل بطريقة ك الأاىتلا-

 الاقتصادي ليا عوض طريقة القسط الثابت.
ملائمة وموثوقية المعمومات  عمىدام سياسة التحفظ المحاسبي أثر استخ ،2019،شراقة صبرينةبالاعتماد عمى  :باحثةال من إعداد

 25:ص ،1سطيف ،جامعة فرحات عباس-التجارية وعموم التسييركمية العموم الاقتصادية و -حاسبيةالم

                                                           
 93، ص: سبق ذكرهمرجع  ،2025،ابراىيم براىيمية ،رخديجة بن ناص 1

   24ص:، مرجع سبق ذكره شراقة صبرينة، 2
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 الفرع الثالث: أىمية التحفظ المحاسبي 
في إعداد  لية والحد من التحيزمعمومات الماتتجمى أىمية التحفظ المحاسبي في كونو آلية أساسية لضمان موثوقية ال

ويمكن تمخيص التي توضح أىميتو في تحسين جودة القوائم المالية ودعم اتخاذ القرار  أبرز النقاطوفيما يمي  ،التقارير
  1أىم ىذه العناصر في النقاط التالية:

 ؛ىمين والمستثمرينتنبع أىمية التحفظ المحاسبي في أنو يعزز من جودة ومصداقية التقارير المالية لدى المسا 
 ؛مومات المحاسبية الواردة بالعقوديساعد في خدمة العديد من الأغراض حيث يزيد من كفاءة المع 
 ؛يعتبر وسيمة لمحد من الدخل الخاضع لمضريبة بتأخير الاعتراف بالإيرادات وتسريع الاعتراف بالنفقات  
 ؛الحسابات من جانب حممة الاسيم ب يعمل التحفظ عمى خفض عمميات التقاضي التي يتعرض ليا مراق 
  يمكن التحفظ المحاسبي من الإفصاح عن الأخبار السيئة في التوقيت المناسب مما ينبو المساىمين

 ؛ى الشركات الكبرىوالمستثمرين ويساىم في تحقيق ضغوط السمطة والسياسة لد
 التي تميل الى اعتماد السياسات  تحديد بيان مستوى السياسات المحاسبية التي تحمي حممة الاسيم من الإدارة

 ؛ي تضخيم الأرباح التي يوزع منياالمتفائمة التي تسيم ف
  ؛مكاسب غير محققة عمى حممة الأسيمحماية مصالح أصحاب الديون من خلال عدم توزيع 
  حيث أن تبني فمسفة  ،رقام الربح المحاسبيألك جودة ذوكالمساىمة في تحسين جودة المعمومات المحاسبية

 .المعمومات المحاسبيةتحفظ يساعدىا في تقميل السموك الانتيازي للإدارة ومن ثم يزيد من موثوقية ال

 المطمب الثاني: دوافع تبني التحفظ المحاسبي 
يعد التحفظ المحاسبي إحدى الممارسات المحاسبية الجيدة عند اعداد القوائم المالية، وأكدت الدراسات بأن التحفظ 

     الوقت وىذا لأثره عمى قيمة الوحدة  مرورمع داً منذ زمن بعيد وزاد الاىتمام بو المحاسبي كان موجو 
ولمضرورة  تتفق مع وجيات النظر لمستخدمي المعمومات المحاسبية،ليذا توجد دوافع لتبني التحفظ  ،الاقتصادية
ين المساىمين والدائنين جاء بسبب التضارب في المصالح بف ،صحاب العلاقة لمطمب عمى التحفظألأطراف الممحة 

         ليذا نجد المساىمين يفضمون زيادة إذ يريد كل طرف تحقيق مصالحو، وغيرىم وادارة الوحدة الاقتصادية،
      دائيم المالي ليزيد ذلك أفي المبالغة بالمؤشرات في ما المدراء يميمون أرباح لمحصول عمى التوزيعات الأ في

في ىذا السموك الانتيازي  في ممارسة التحفظ المحاسبي لأنو لا يشجع عمى الانخراط من مكافآتيم وىم لا يرغبون
 (David.O. Boniface)المناسب، وحددوالاعتراف بالخسائر بالوقت  بالأرباح لوقت تحققيابسبب تأجيل الاعتراف 

 2وىي:  أربعة دوافع ومحددات رئيسية لتبني الوحدات الاقتصادية سياسات التحفظ المحاسبي دوجو 

                                                           
المجمة العربية لمنشر التحفظ المحاسبي وأثره عمى مؤشرات تقييم الأداء المالي لممصارف السعودية،  ،2021،مزمل عوض طو أحمد 1

 7، ص:36العدد –الاصدار الرابع ، العممي

عمى الاداء المالي في شركات قطاع الخدمات المدرجة ، ممارسات التحفظ المحاسبي واثره 2023، عمي جبار،رضياء زامل خضي 2
-920: ص ص ،1الممحق ،العدد الأول، المجمد الخامس،الخامسة  المستدامة، السنةمجمة الدراسات  في سوق العراق للأوراق المالي،

921 
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 الدافع التعاقدي أولا: 
 اتعد أىم التفسيرات الخاصة بالتحفظ  والتي تعني الفصل بين الممكية والإدارة والتي تسعي كل منيما لتحقيق منافعي

الخاصة عمى حساب الاطراف الأخرى والعلاقة التعاقدية بين الدائنين والملاك والتي تحتوي عمى مجموعة من القيود 
 . ك عمى حساب المساىمين والدائنينارة من ممارسة السموكيات الانتيازية لمصمحة الملاالتي تمنع الاد

التحفظ  المحاسبي وتعد اداة  ساسأعتبر يخارجية المتعاقدة والذي الجيات الن الفائدة ترجع إلى أب (Watts)ذكرو 
طريق  تبني  ا الشخصية، لذلك وعنالادارة باتجاه مصالحي ثل في المعمومات الناتجة عن تحيزلمعالجة انعدام التما

يود أكثر عند عداد القوائم المالية سيساعد عمى التقميل من ىذا التفاوت من خلال وضع قإالتحفظ المحاسبي في 
 المبكر عنلإنذار ل مرين اذ يؤدي التحفظ المحاسبيستنعكس عمى سموك الدائنين والمستثو  الاعتراف بالأرباح

 منمكانية الوحدة الاقتصادية إضمانات لقياس مدى  خلال بالعقد، أي سيقدم التحفظالا التعثرات المالية التي تيدد
 خطار عدم السداد.أعاقد أصحاب الدين حق التقميل من السداد وسيمنح ىذا الت

 دافع التقاضي ثانيا:
         ب التحفظ المحاسبي الشركات عمى تجنب تحمل المزيد من التكاليف القضائية المحتمل أن تترت يساعد

 .بالنقصوذلك من خلال تقييم الأصول  القضائية، ممساءلةلالتعرض  مىع

  ، حيث يعتقد البعض أن الشركات تحيط بأنشطة زيادة حقوق الممكية كما يقمص التحفظ الدعاوي القضائية التي
 1 .ل من خلال الديون فقطالتي تقوم بإصدار الأسيم تكون أكثر تحفظا بالمقارنة بالشركات التي تقوم بزيادة التموي

 الدافع الضريبي :  ثالتا
لى استخدام إالشركات  وىو الأمر الدي يدفع بيذه رباح في الشركاتقيام الدول بفرض الضرائب عمى الأ عند

رباح ائب مبنية عمى الأن الضر أوبما  ،و تأجيمياأ الضرائب ممارسات محاسبية متحفظة بصورة تمكنيا من تقميل
    رباح لتقميل دور في تخفيض صافي الموجودات والأتحفظ المحاسبي لما لو من مالشركات ل خداميبرر استفيذا 

 من ضريبة الدخل التي تفرض عمى الشركات.

حد ألى اتخاذ إمر يؤدي و زيادة التحفظ المحاسبي وىذا الأأتخفيض  كبير في وتكون لبعض القوانين الضريبية دور
التأثير عمى مبمغ الدخل المعمن الذي يؤثر عمى قيمة الضريبة ومثال عمى ذلك  الطرق المحاسبية التي يكون ليا

بالرغم أن طريقة القسط المتناقص بالاعتراف بالاندثار تسيم في دعم التحفظ  لكن نادرا ما يتم اقرارىا في القوانين 
ضريبية التي لا يحمد تائج الوقد يؤدي عدم استخدام  الشركات لمتحفظ المحاسبي من بعض الدول الى الن ،الضريبية

وفيما  ،ن لمتحفظ المحاسبي الأثر الكبير في ايرادات الدول عن طريق القياس والاعتراف بالإيراداتأعقباىا حيث 
و غير مشروط( نجد عامل الضرائب لو تأثير في أالتحفظ المحاسبي بنوعيو )مشروط  يتعمق بأثار الضرائب عمى

                                                           
 14 :ص، مرجع سبق ذكره رشا الغول، 1
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حاسبية مى التحفظ المشروط وذلك لكون الشركات تطبق السياسات والمعايير المالتحفظ غير المشروط ولا يؤثر ع
  1رباح.الصارمة مقدما لمتقميل الأ

 التنظيمي  رابعا: الدافع
يساىم التحفظ المحاسبي في تخفيض التكاليف السياسية التي يحتمل أن تترتب عمى تقييم الأصول بالزيادة مقارنة 

، كما يقترح ىذا المبرر أن يساىم التدخل المعايير المحاسبية والتشريعات الممزمة تيجة تطبيقبتقييميا بالنقص ن
 الحكومي في تنميط اعداد القوائم المالية في ميل الشركات نحو اتباع المزيد من ممارسات التحفظ المحاسبي .

تمتع بوجود قانون عام ول التي توقد أكد البعض عمى ما سبق من خلال كشفيم عن أرباح الشركات العاممة في الد
 2الأخرى.مقارنة بالشركات العاممة في الدول  تعتبر أكثر تحفظا أحكام قضاء ومستوى جيد من التنظيم المينيو 

المحاسبية  لتفضيل التحفظ المحاسبي حيث يواجو ىؤلاء الانتقادات  المعايير والسياسات ىناك دوافع لمقائمين بتنظيم
فالتنظيم يوفر تبرير لمقوائم الأرباح والموجودات.  ممبالغة فيالمحاسبية تؤدي ل الكبيرة في حالة كون السياسات

المبالغة في التقدير لمدخل والموجودات المتحفظة وتكون لمخسائر الناجمة المالية التي تقدميا الوحدات الاقتصادية 
ويمكن لممنظمين  نوا أكثر تحفظا.والتي ليا اثر سمبي عمى المجتمع وىذا يبرر لممنظمين وواضعي المعايير بان يكو 

من صافي  لى مشاكل أكبرإ تؤدي المبالغة في صافي الموجوداتالطرائق المحاسبية اذ تحفظ لان يبرروا 
مثال عن ذلك المغالاة في سوق الاسيم ىو ما يمكن أن يحدث في حالة وك لموجودات المقومة بأقل من قيمتياا

  خذ ممارسة التحفظ  المحاسبي بنظر الاعتبار.سيدفع واضعي المعايير لأظة وىذا كون الطرق المحاسبية غير متحف

      ن الخسائر الناجمة نتيجة المبالغة في الدخل والمغالاة في صافي الموجودات تكون قابمة للاستخدام إكذلك ف
متيا أقل من قيفي مجالات سياسية وتكون اكثر وضوح من المكاسب الضائعة التي تنتج بسبب الموجودات المقيمة ب

 3 توفر دوافع لممنظمين ولواضعي المعايير في ممارسة التحفظ. والدخل المخفض وىذه الخسائر

 المطمب الثالث: المبررات المحاسبية لمتحفظ المحاسبي 
، حيث حد المبادئ الأساسية في المحاسبةاعتماده كأ لى مجموعة من المبررات التي تفسريستند التحفظ المحاسبي إ

م المالية من المخاطر المحتممة وعدم التأكد نتيجة لاعتبارات عممية ومينية تيدف الى حماية مستخدمي القوائ تجاء
 ومن ىذا المنطمق سيتم التطرق إلى أىم المبررات التي تدعم تطبيق المبدأ وتبرز أىميتو في البيئة المالية 

 الفرع الاول : أىداف التحفظ المحاسبي 

 4:النقاط التاليةفي  حفظ المحاسبيتتمثل أىم أىداف الت

 ؛ية لمشركة في التقارير المحاسبيةإظيار الأرباح الاقتصادية الحقيق  
                                                           

 921ص:  مرجع سبق ذكره، ر،ضياء زامل خضير، عمي جبا 1

 15 :ص، مرجع سبق ذكره ا الغول،رش 2

 922 :صنفس المرجع، ضياء زامل خضير،  3

4
 08ص: ،مرجع سبق ذكره ،2021،حمدأمزمل عوض طو  
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 كبر فائدة ممكنة من وذلك عن طريق تطبيق التحفظ بطريقة تحقق أ المنافع الإضافية تحقيق أقصى قدر من
 بأقل تكمفة لمتقارير المالية المستخدمين وقث وتعزيزوتحسين التقارير  المعمومات المحاسبية مثل زيادة المصداقية

 ؛عن طريق استخدام التقديرات المحاسبية المتاحة دون المجوء لدراسات مكمفة
 ؛تمكين مستخدمي المعمومات المالية من المعمومات غير متماثمة الطمب 
 ؛يعد التحفظ المحاسبي من سياسات الممارسة المحاسبية منذ قديم السنوات 
 ؛ومات حول المكاسب والخسائر التي تحتوييا التقارير الماليةالحصول عمى معم 
  ؛كثر نفودا عند إجراء عمميات التقييم المحاسبيةأن التحفظ المحاسبي ىو المبدأ الأنجد 
 ؛يعتبر التحفظ المحاسبي من السمات الأساسية لمتقارير المالية 
 ؛مدى صحة تكمفة ديون الشركات يعطي التحفظ المحاسبي الطمأنينة لحممة السندات والمساىمين في 
 . يدعم التحفظ المحاسبي موثوقية البيانات المحاسبية الواردة بالقوائم المالية 

  الفرع الثاني: مزايا وعيوب التحفظ المحاسبي

لقد تباينت الآراء بين مؤيد ومعارض لسياسة التحفظ المحاسبي، بحيث يرى العديد من الخبراء أنو سلاح ذو حدين  
 1و العديد من المزايا والعيوب والتي نمخصيا عمى النحو التالي:لتحقيق

 أولا: مزايا التحفظ المحاسبي

 يمكن اعتماد استراتيجية التحفظ المحاسبي إدارة الوحدات الاقتصادية من تحقيق عدد من المزايا لعل أىميا ما يمي:

 ي حوكمة الشركات كحوافز الإدارة وعقود تمثل استراتيجية التحفظ المحاسبي جزء من التكنولوجيا المستخدمة ف
 ؛الشركات مع الأطراف الخارجية مثل عقود الدين 

  ؛المراقبة الأفضل عمى الادارة العميا 
 صول أل المدراء والمحاسبين عند تقييم يقمل من مخاطر عدم التأكد ويحد من الافراط في التفاؤل من قب

 ؛المؤسسة وربحيتيا 
  ؛تتسم بالموضوعيةينتج عنو معمومات محاسبية 
  الأرباح؛كتوزيعات حماية الدائنين من أي توزيع غير مبرر ولا داع لو لموجودات المؤسسة 
  ؛توفير ىامش أمان لحماية المحاسبين من مخاطر الافصاح عن المعمومات غير صحيحة 
 ؛مخاطر الإفلاساليف التمويل ويجنب المؤسسة يساىم في تخفيض تك 

  مومات تتصف بالجودة من وجية نظر مستخدمي القوائم المالية.التحفظ المحاسبي يوفر مع

                                                           
، مجمة الغري لمعموم الاقتصادية سين القرارات وتعزيز قيمة الشركةممارسات التحفظ المحاسبي وتأثيرىا في تح ،2017،كرار سميم 1
  380-379 ص:ص  ،03دالعد- 14المجمد  ،لاداريةوا
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 ثانيا: عيوب التحفظ المحاسبي

المالية والحد من التفاؤل رغم الأىمية الكبيرة  التي يحظى بيا مبدأ التحفظ المحاسبي في تعزيز مصداقية القوائم  
كن أن ينعكس سمبا عمى جودة المعمومات إذ يم ،إلا أن تطبيقو المبالغ فيو قد يؤدي إلى نتائج عكسية ،المقرط

  1كما يمي: وىو ما يستدعي التطرق الى أبرز العيوب المرتبطة بو دقة تقييم الاداء المالي، ويؤثر عمىالمحاسبية 

  عدم التناسق بينو وبين بعض مكونات الإطار الفكري لممحاسبة مثل خاصية صدق التمثيل والحيادة وقابمية
 ؛المقارنة

 ؛دات ومصروفات المؤسسة بقيمة تختمف عن قيمتيا الحقيقية مما يؤدي الى تشويو القوائم الماليةإظيار إيرا 
  ؛دخل المؤسسة في السنوات اللاحقة بسبب التخفيض المتعمد لأصول الفترة الحاليةلينتج عنو تضخم 
 طراف ذوي المبالغة في تخفيض إيرادات وأصول المؤسسة وزيادة المصروفات ربما يمحق ضررا ببعض الا

 ؛العلاقة
   ؛بغض النظر عن كونو يحقق أىداف المؤسسة المساءلةقد يستخدمو المحاسبين لحماية أنفسيم من التعرض 
 ؛سياسة التحفظ  إلى تكوين مخصصات والتزامات اعتباطية وغير متسقة يؤدي اتساع    
  ىوّ أمر يتعارض ي و من التحيز في القياس المحاسب الحذر ىي نوعمن المعروف أن سياسة الحيطة و      

 ؛مع حيادة المعمومات، ولمتحرر من التحيز يتطمب ان تكون المعمومات عمى اكثر قدر ممكن من الاكتمال
  درجة عالية من التطابق  التعبير وجودويقصد بخاصية الصدق في  ر يتفق مع خاصية الصدق في التعبيلا

  ؛قرير عنياالمراد الت مقاييس )المعمومات( وبين الظواىرفي ال
  كذلك تتعارض ىذه السياسة مع خاصية الثبات، الامر الذي تصبح معو المعمومات المحاسبية غير ملائمة

 .لعقد المقارنات المختمفة
فنتيجة لمتخفيض المتعمد  يلاحظ أن ىذه السياسة ينتج عنيا قياسات غير متحفظة لمدخل الدوري لموحدة المحاسبية،

 لخاص بالفترات المقبمة متضخما اكثر من الحقيقة .لقيم الاصول يكون الدخل ا
و في اتجاه عدم التحفظ يؤثر سمبا عمى مستوى جودة المعمومات أأن التحيز سواء في اتجاه التحفظ لاشك 

   المحاسبية ونتيجة لكل ما سبق ونظرا لأىمية خاصيتي الملائمة و الثقة في الاطار المفاىيمي فإنو من المتوقع 
 الحذر أىميتيا التقميدية في النموذج المحاسبي.سة الحيطة و أن تفقد سيا

مو مثل بقية وعميو يتضح أن ممارسة التحفظ المحاسبي من قبل المؤسسات لو الكثير من الإيجابيات والسمبيات مث
ة ونرى أن مزايا التحفظ المحاسبي ترتكز بشكل جوىري عمى الحد من الممارسات الانتيازي ،الممارسات المحاسبية

خدمي القوائم وتخفيض التفاؤل المفرط لدى المحاسبين والمدراء في تقييم موجودات الشركة وبالتالي حماية مست
     وتمكينيم من اتخاذ القرارات الاقتصادية اعتمادا عمى قاعدة صمبة بعيدا عن المغامرة  ،المالية من التضميل

 كفة التحفظ المحاسبي عمى مختمف السمبيات التي قد ترافقو.وىدا ما يرجح  ،تمحق بيم أضرار مالية واقتصادية التي
 

                                                           
 214السلاسل للطباعة والنشر، الكويت، ص:دار ذات  ،نظرية المحاسبة، 0991عباس مهدي الشيرازي،  1
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 المطمب الرابع: مقاييس ومؤشرات التحفظ المحاسبي

، يعتبر ىدفا لمباحثين والمحاسبين وىناك عدة طرق المحاسبي في التقارير المحاسبية ن قياس مستوى التحفظإ
  اعترفتلاحيان من حيث النتائج الا انيا عض ان اختمفت في با  و  ،معتمدة في قياس التحفظ المحاسبي ومقاييس
، وفيما يمي سندرج أىم حديدىا للأصول والأرباح المستحقةالخسائر في التقارير المالية وتعمى المكاسب و  بالأثر

 :  نماذج القياس الأكثر شيوعا لقياس مستوى التحفظ المحاسبي

  نموذج(1997 Basu يعتمد عمى العلاقة بين الأرباح وع : ).وائد الاسيم 
  نموذج قيم صافي الأصول قدمتو دراسة( Beaver and Ryan 2000 ). 
  نموذج الاستحقاقات والذي قدمتو دراسة (Givoly and Hayn 2000 .) 
 نموذج نسبة الاحتياطي السري قدمتو دراسة (Penman & Zhang2003    ) .1 

  الأرباح وعوائد الاسيميعتمد عمى العلاقة بين  ،(Basu 7991) نموذج :الفرع الاول

ن السوق أالمتماثل في الاعتراف بالأرباح والخسائر عمى للاستجابة غير (  Basu)تقوم الفكرة الاساسية لنموذج 
معمومات عديدة ومن  ، حيث يصل إلى السوقي في الاستجابة للأخبار الجيدة والسيئةأسرع من النظام المحاسب

ورا ليذ ، يستجيب ففالسوق الكفء ،ومات عمى صافي أصول الشركةالمعم ، فينعكس أثر تمكمصادر متنوعة
 سعار قبل الحصول عمى القوائم المالية .المعمومات ويعكسيا في الأ

سوف تعكس الزيادة في صافي بأن عوائد السيم الموجبة خلال فترة زمنية معينة  ( Basu ) حفي ىذا الاطار يوض
 خلال فترة زمنية معينة الانخفاض في صافي الأصول، إذ فسر بينما تعكس عوائد السيم السالبة ،الأصول
(Basu) عتراف بالأخبار الجيدة التحفظ المحاسبي بأنو تجسيد لميل المحاسبين لطمب درجة أعمى من التحقق للا
وبناء عمى ذلك سوف تنعكس  ،فير االسيئة كمصر للاعتراف بالأخباقل من التحقق أوطمب درجة  ،كأرباح

، ونتيجة لذلك من المتوقع أن تكون الأرباح أكثر الجيدة خبارئة في الارباح بشكل أسرع من الأسيال خبارالأ
وقات التي تتسم بالأخبار سم بالأخبار السيئة مقارنة مع الأوقات التي تترتباطا بحركات أسعار السيم في الأا

 الجيدة .

 بار تستجوب ضرورة تغيير تقديراتيا المستقبميةوجية نظره من خلال تقديم أدلة حول تمقى المنشأة أخ (Basu)رريب
ظيرت النتائج بأن انخفاض العمر الانتاجي للأصل، يترتب عنو أبخصوص العمر الانتاجي لأصل ثابت، حيث 

لأنو من الناحية العممية سوف توزع قيمة الاصل  ،لأصل الثابت في السنوات المتبقيةارتفاع في قسط الاىتلاك ل
                                                           

1 Basu, S. 1997, the Conservatism Principle and the Asymmetric Timeliness of Earnings. Journal of 

Accounting and Economics ,  قياس مستوى التحفظ المحاسبي والعوامل  ،اطروحة  دكتوراه ،2023،تريرات أيمننقلا عن"
سكيكدة 1955وت أ 20جامعة  39-38ص: ص  ،المحددة  لو في القوائم المالية لمشركات الجزائرية  
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لى انخفاض ارباح إوىوما يؤدي بدوره  ،المحاسب الانخفاض في قيمة الاصل ر فيسجلعل فترات زمنية أقص
 رباح القنوات المستقبمية.أعمى  رالفترات الحالية، ولكن دون حدوث تأثي

بأن الارباح تستجيب بشكل كامل وبسرعة أكبر للأخبار الجيدة والسيئة، وكمما   (Basu)يفترض ،بناء عمى ما سبق
 صل . صافي الأاين في توقيت الاعتراف كمما تدنت قيمة زادت درجة التب

 1و ذلك كما يمي :  Basu1997يمكن توضيح ىذا النموذج من خلال المعادلة التي استخدميا 

 

  .  t في الفترةi ربحية الشركة =      

 . i لمشركة tسعر السيم في بداية الفترة    =     

 . iلمشركة tفي بداية الفترة  عائد السيم=      

 إذا كان غير سالب. 0، ويساوي اإذا كان عائد السيم في الأسواق المالية سالب 1= متغير وىمي ويساوي       

، ومن ةبالأخبار الجيدللأخبار السيئة مقارنة  معامل متغير يعكس الاستجابة الإضافية للأرباح= )           )
 مل أن يكون ىذا المعامل ذو تأثير إيجابي عمى ربحية السيم في ظل التحفظ المحاسبي. المحت

واستخدامو في العديد من الدارسات التي  ،للاستجابة غير المتماثمة ) Basu)بالرغم من الانتشار الواسع لنموذج    
الانتقادات بسب بعض نقاط الضعف ك لا يعني أن النموذج لا يخمو من إلا أن ذل ،يوم التحفظ المحاسبيتناولت مف

 الموجودة فيو.

 ( Beaver and Ryan 2000)نموذج مقياس القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية  الثاني:الفرع 

    ، وىذه التغيرات لا تسجل بالكاملم التغير في صافي الأصول كل فترةالخصو تتضمن القيم السوقية للأصول و 
، وفي ظل وجود التحفظ المحاسبي فإن الزيادة في قيم كس في التقارير الماليةة ولا تنعفي الدفاتر المحاسبي

الأصول)المكاسب( التي لا يتوفر بشأنيا قدر كاف من أدوات التحقق لا يتم تسجيميا في الدفاتر المحاسبية، ونتيجة 
  الاصول مة صافي قي في الانخفاضويعبر ىذا  ،ن مقومة بأقل من قيمتيا السوقيةلذلك فإن صافي الأصول تكو 

    باستخدام مجموعة  ،تقييم الأصول ىذا الانخفاض في عن مقدار التحفظ المحاسبي، ولقد قام الباحثون بتقدير
إلى القيمة  (حقوق الممكية)من النماذج التي تقوم بتقييم أسيم الشركة أو نسبة القيمة الدفترية لصافي الاصول

 2.لى القيمة الدفتريةإلسوقية نسبة القيمة ا، أو العكس بالسوقية ليا

                                                           
1
 Basu, S. 1997,Op.cit,P4-5.                                                        

 40،ص:مرجع سبق ذكره، يمنأتريرات  2

𝑿𝒊𝒕

𝑷𝒊𝒕 𝟏
= 𝒂𝟎 + 𝒂𝟏𝑫𝑹𝒊𝒕 +𝑩𝑶𝑹𝒊𝒕 +𝑩 𝑹𝒊𝒕  𝑹𝑫𝒊𝒕 + £𝒊𝒕 
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ن النظام المحاسبي الفكرة الكامنة خمف استخدام مقياس القيمة الدفترية السوقية كمقياس لمتحفظ المحاسبي ىو أ
، لذلك كمما انخفضت نسبة لى قيمتيا الاقتصادية الحقيقيةإفض القيمة الدفترية لمشركة نسبة لى خإالمتحفظ يميل 

 1العكس صحيح .درجة عالية من التحفظ المحاسبي و ل ذلك عمى وجود القيمة الدفترية كمما ذ

   تاريخيا إن فكرة استخدام مقياس القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية أو العكس كمقياس لمتحفظ المحاسبي يعود 
 يتجسد، الذي يصف التحفظ المحاسبي بأنو 1995عام  (Felthem and Olhoson)دراسة إلى النموذج الذي قدمتو 

، حيث يؤكد ( Good will)القيمة السوقية ومقدار الفرق بينيما يسمى بالشيرة الموجبة في الفرق بين القيمة الدفترية و 
     بأن الفرق بين القيمتين لا يساوي الصفر في المدى الطويل، ويعنى ذلك  (Felthem and Olhoson)كل من 

ة الدفترية الصافية لمشركة مقارنة بقيمتيا السوقية، واستخدم نموذج أن نظام المحاسبة المتحفظ يميل إلى خفض القيم
(Felthem and Olhoson1995)  في قياس درجة التحفظ الكامن في القيمة الدفترية لصافي الأصول لأحدى الفترات

  2بمعامل تأثيرات تمك القيم عمى الأرباح غير العادية لمفترة القادمة.

ك المعجل ومعالجة عمى ثلاثة طرق مسببة لمتحفظ المحاسبي وىي الاىتلا  (beaver & Ryan)بينما ركزت دراسة
الوارد  (LIFO)لى تقييم المخزن بطريقة إبالإضافة  ،الإعلان كمصروفومصاريف الدعاية و  رالتطوينفقات البحث و 
افتراض ثبات جميع وب ،زمصدر التحي، ويبرر الباحتان وجية نظرىم باعتبار التحفظ المحاسبي أولا أخيرا الصادر

ا الحقيقية فإن التحفظ المحاسبي يميل إلى تخفيض صافي القيمة الدفترية لمشركة مقارنة بقيمتي ،العوامل الأخرى
 مقياس القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لفحص قيمة سيم الشركة (Beaver & Ryan)لذلك استخدم الباحتان

ويتم حساب القيمة الدفترية من خلال قسمة مجموع حقوق الممكية مطروحا  .يةبمقارنة قيمتو الدفترية مع القيمة السوق
بينما تتمثل القيمة السوقية في سعر الاغلاق  الممتازة عمى المتوسط المرجح لعدد الأسيم المكتتب بيا، منيا السيم

 لمسيم في السوق في نياية السنة .

 3ة إلى القيمة السوقية وفقا لممعادلة التالية:ويمكن تمخيص معادلة الانحدار لنسبة القيمة الدفتري

 

 حيث:                                                               

 .tفي الفترة i = نسبة القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لمشركة        

                                                           
قياس مستوى التحفظ المحاسبي في شركات المساىمة الجزائرية،                              ، 2019وأخرون، قزال، إسماعيل 1

Global Journal of Economics and Business   922:ص، 3العدد- 6،المجمد  
الشركات  في المعموماتتماثل  مى عدملمالية عا لمتقارير الإلكتروني الإفصاحفي مستوى  التغير أثر ،2018عبد الحميم عوض،2

 631 :ص ر،مص جامعة الزقازيق، ية التجارة،مك ،ماجستير ،المدرجة بالبورصة المصرية
3
. beaver, H. W, & Ryan, G. S. 2000. Biases and Lags in book value and their effects on the ability of 

the bookto-market ratio to predict book return on equity. Journal of Accounting Research , 38 (1), 

p134  

𝐵𝑡𝑚𝑖𝑡 =∝𝑡+∝𝑖+  𝐵𝑗  𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 𝑗 + £𝑖𝑡

𝑛

𝑗=0
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 .tترة العائد عمى حق الممكية خلال فترات سابقة لمف=           

 معامل الانحدار لمعائد عمى حق الممكية.=    

القيمة السوقية عن بأنو كمما زادت القيمة الدفترية إلى  (Zhang) عمى غرار دراسة أشارت العديد من الدراسات 
كمما ذل عمى استخدام الشركة لسياسات محاسبية متحفظة نحوى الاعتراف  ،الواحد الصحيح خلال فترة زمنية محددة

 1المصروفات والخسائر وتأجيل الاعتراف بالأرباح والايرادات.ب

  ( HaynGivoly and 2000) نموذج الاستحقاقات: والذي قدمتو دراسة  الثالث:الفرع 

من الخسائر، نظرا لأن  (persistent)لى أن تكون أكثر استمرارية إلتحفظ المحاسبي أن المكاسب تميل يعني ا
الأصول )المكاسب( في وقت  في صافي ،(unverifiable)بالزيادات غير المتحقق منياالقوائم المالية لا تعترف 

نما تعترف بيا خلال الفترات المستقبمية عندما تتحقق التدفقات ،حدوثيا مثلا إذا  النقدية التي تؤكد ىذه الزيادات وا 
فإن المكاسب سوف يتم  ،ميةو تدفقات نقدية إضافية  مستقبزادت قيمة أصل بسبب أنو من المتوقع أن يتحقق عن

ن أيادة في التدفقات النقدية بالفعل، ويعني أن المكاسب تميل الى الاعتراف بيا في المستقبل عندما تتحقق ىذه الز 
 2.ستمراريةا الزيادات في الارباح تميل لأن تكون أكثريث أن الشركات ذات أرباح موجبة و وح تكون أكثر استمرارية،

تشغيمية كمجموعة ال رحاسبي يرتكز عمى المستحقات غيمقياسا لمتحفظ الم  (Givoly and Hyan)فقد اقترح الباحثان
فرعية من القيمة الدفترية، والأساس المنطقي من وراء استخدام المستحقات غير التشغيمية ىو أن التحفظ المحاسبي 

ويجعل الاعتراف بالمصروفات   ،بالإيرادات والمكاسب الاقتصادية يستخدم آلية المستحقات كي يؤجل الاعتراف
والخسائر المحتممة، ومن خلال تأخير المكاسب وتعجيل الخسائر، تصبح مستويات المستحقات غير التشغيمية 

 المتراكمة بشكل تدريجي أكثر فأكثر سالبة.

شركة  896كما ركزت الدراسة عمى قياس التحفظ عن طريق المستحقات غير التشغيمية باستخدام عينة مكونة من  
غير م، حيث تم حساب المستحقات 1998إلىم 1995ولمفترة الممتدة من  (Conpustat)مدرجة في قاعدة البيانات 

عن طريق طرح المستحقات التشغيمية من إجمالي المستحقات، وأظيرت النتائج بأن إجمالي المستحقات  التشغيمية
جة لذلك لم تكن الزيادة في اجمالي المستحقات التشغيمية قد ارتفع خلال نفس الفترة عمى أساس الصافي ونتي

ذلك انخفض حجم المستحقات ل ،خفاض في المستحقات غير التشغيميةالتشغيمية كبيرة بما فيو الكفاية  لتعويض الان
أشار الباحثان بأن كما بينت نتائج الدراسة بأن التحفظ المحاسبي يحفظ الارباح المعمنة عمى مدار الزمن و  ،الكمية
     ن تكون بمرور الزمن مقاييس حقيقية لمتحفظ أمستحقات السالبة المتراكمة يمكن حجم اللاشارة و ىذه ا

متراكمة عمى مدار فترة بأن وجود مستحقات غير تشغيمية  (Givoly and Hyan)المحاسبي، وبالتالي رأى كل من 

                                                           
1
 beaver, H. W, & Ryan, G. S. Op.cit.P134.                           

عميو في التقارير المالية لشركات التأمين  المؤثرةوالعوامل  مستوى التحفظ المحاسبي ، قياس2013الحميد، حميدة محمد عبد  2
 149ص:، 2عددال- 1مجمد ،مجمة المحاسبة والمراجعةالسعودية، 
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تغيير في المستحقات غير  أن أيات تطبق سياسات محاسبية متحفظة و مؤشر واضح عمى أن الشرك من الزمن
  .ير في معدل درجة التحفظ المحاسبيالتشغيمية يعد بمثابة تغ

 يمكن تمخيص نموذج المستحقات السالبة في المعادلة الآتية:

 

 1حيث:

NA  )المستحقات غير التشغيمية )المستحقات السالبة = 
TACC : إجمالي المستحقات و تحسب كالتالي= 

 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية .-( )صافي الدخل + الإىتلاك
OPACC لمستحقات التشغيمية و تحسب كلاتي= ا: 

)التغير في الدائنون + التغير  -)التغير في المخزون + التغير في المدينون +التغير في الأصول المتداولة الأخرى (
 في الخصوم المتداولة الأخرى (

 (  Penman & Zhang2002)السري قدمتو دراسة  نموذج  نسبة الاحتياطي :الفرع الرابع

بأن التحفظ المحاسبي ىو تطبيق متحيز لممحاسبة في ظل منيج  ( Penman & Zhang2002) أشارت دراسة
التكمفة التاريخية، والذي يترتب عنو تقييم عناصر الميزانية بأقل من قيمتيا غير المتحيزة، وبناء عمى ذلك عرف 

سبي بأنو ينطوي عمى اختيار الطرق والتقديرات المحاسبية التي تجعل القيمة الدفترية لصافي الباحتان التحفظ المحا
   أصول الشركة متحفظة نسبيا .

ديد  تعريف التحفظ المحاسبي وقد استخدمت العديد من الأدبيات المحاسبية مدخل الميزانية العمومية ليس فقط لتح
والذي   (C-Score)أول دراسة قامت بتطوير نموذج (  Penman & Zhang)قياسو أيضا، حيث تعتبر دراسةل بل

لخفية إلى صافي لى قياس تأثير التحفظ المحاسبي عمى الميزانية العمومية، وذلك بالنظر إلى الاحتياطات اإييدف 
لي ، حيث يفترض ىذا النموذج أن التحفظ المحاسبي قد يؤدي إلى تكوين احتياطات سرية، وبالتاالأصول التشغيمية

، كما يفترض النموذج المكون من ىذه الاحتياطات السريةيمكن قياس درجة التحفظ المحاسبي من خلال المبمغ 
، وبالرغم من ا ارتفعت درجة التحفظ المحاسبي والعكس صحيحأيضا أنو كمما ارتفعت نسبة الاحتياطات السرية كمم

، غير أنو يمكن تقديرىا من قبل ف الشركاتالسرية بشكل صريح من طر أنو لا يتم الافصاح عن الاحتياطات 
 2الباحثين بأنفسيم باستخدام طريقتين :

  ىماتستخدم نسبتين  الأولى:الطريقة 
                                                           

1
 Givoly, d., & Hayn, C, 2000. Op.cit, 29 (3), P: 287-320    

2
 Penman, S. H., & Zhang, X.-J. 2002. Accounting Conservatism the Quality of Earnings, and Stock 

Returns. The Accounting  Review, 77 (2), P:240 

NA=TACC-OPACC 
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 .نسبة مصاريف البحث والتطوير إلى المبيعات 
 .نسبة مصاريف الدعاية والإعلانات إلى المبيعات 

 وذلك كمؤشر عن مستوى الاحتياطات الخفية . 
قيدا  لقياس ىي الطريقة الأكثر شيوعا والأكثر تعو  (Penman & Zhang)تم تطويرىا من قبلالطريقة الثانية: 

 ذلك عمى النحو التالي : الاحتياطات الخفية و 

                                                                                   

 1حيث:     

 .tخلال الفترة  iة المكونة عن طريق التحفظ المحاسبي لمشركة = تمثل الاحتياطات السري        
 : تحسب كالآتي= صافي الأصول التشغيمية و       

الخصوم المالية. م التشغيمية ( باستثناء الأصول و القيمة الدفترية لمخصو  –) القيمة الدفترية للأصول التشغيمية 
 من خلال المعادلة التالية :      ويمكن حساب الاحتياطات السرية 

 حيث:   
 .tفي الفترة  i= المخزون الاحتياطي لمشركة       
 .tفي الفترة  i= احتياطي البحث والتطوير لمشركة      

 .tفي الفترة  i= احتياطي الإعلانات لمشركة       
 المبحث الثاني: الأداء المالي لممؤسسة 

نواعيا باىتمام متزايد من قبل الباحثين والدارسين والاداريين أداء المالي في الشركات والمؤسسات بكافة يحظى الأ  
   داء المالي يعتبر الأو  لمحفاظ عمى البقاء والاستمرارية، مثل ىو السبيل الوحيدداء المالي الأن الأمستمرين لأوال

الموثوق بيا لمقارنة الأداء الفعمي ل لممعمومات الدقيقة و نظام متكاممن المقومات الرئيسية لمشركات حيث يوفر 
 لأنشطة الشركات من خلال مؤشرات محددة لتحديد الانحرافات عن الاىداف المحددة سابقا.

رقام أومدى تحقيق الاىداف بفعالية من  وىو أداة لمحكم الموضوعي عمى كفاءة المؤسسات وعمى مستوى انشطتيا
 .الرفع المالي والتوزيعات السيولة ،النشاط، ،ق خلال معايير معينة مثل الربحيةاس الدقيوجوانب مادية قابمة لمقي

  لى التعرف إفة لى التعرف عمى مفيوم الأداء المالي واىميتو والعوامل المؤثرة عميو بالإضاإييدف ىذا المبحث 
 داء .ان تؤثر أدوات )مؤشرات ( عمى الأ عمى مؤشرات قياسو ومعرفة كيف يمكن

 
 

                                                           
1
Penman, S. H., & Zhang, Op.cit  , P: 240 

𝐶𝑖𝑡 =
𝐸𝑅𝑖𝑡
𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡

 

𝐸𝑅𝑖𝑡 = 𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝑅𝐷𝑖𝑡 + 𝐴𝐷𝑉𝑖𝑡  
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 المطمب الأول: مفيوم الأداء المالي لممؤسسة 
مواردىا  في استخدام كفاءتيايعكس مدى  حيث ،المؤسسةالأداء المالي من المفاىيم الأساسية في تقييم وضعية  يعد

واستمراريتيا تساعد عمى قياس نجاح المؤسسةوتبرز أىميتو في كونو أداة  عمى تحقيق نتائج مالية ايجابية، وقدرتيا
 وأىدافو. أىميتو سيتم في ىذا المطمب التطرق الى تعريف الأداء المالي، القرار، دعم عممية اتخاذ في يساىم كما

 داء الماليالفرع الأول : تعريف الأ
تعظيم النتائج من خلال تحسين المردودية، ويتحقق بتدنية التكاليف  : يشير مفيوم الأداء المالي الىالتعريف الأول
ت بصفة مستمرة تمتد إلى المدى المتوسط والطويل بغية تحقيق كل من التراكم في الثروة والاستقرار وتعظيم الايرادا
  1.ءفي مستوى الأدا

             ة عمى الاستغلال لمواردىا ومصادرىا المالي "بمدى قدرة المؤسس الأداء: كما يعرف الثانيالتعريف 
ومات ملائمة القصير من أجل تشكيل الثروة من خلال معمجل لأجل الطويل وذات استخدامات ذات الأالافي 

 2عممية في بناء المؤشرات.و  وطريقة تحميل عممية

 الاستثماريةة من القرارات والاستراتيجيات : وعرف ايضاً بأنو قدرة الوحدات الاقتصادية عمى الاستفادالتعريف الثالث
 3التشغيمية لتحقيق الأىداف الموضوعة .

يمثل الأداء المالي المفيوم الضيق لأداء الشركات حيث يركز عمى استخدام مؤشرات مالية لقياس  :التعريف الرابع
ال المختمفة التي داء الشركات حيث أنو الداعم الأساسي للأعمأداء المالي عن ىداف، ويعبر الأى انجاز الأمد

   داء المختمفة في ميادين الأ استثماريةتزويد الشركة بفرص و  ،يساىم في إتاحة الموارد الماليةو  ،تمارسيا الشركة
 4ىدافيم .أ تحقيقتمبية احتياجات أصحاب المصالح و  لتي تساعد عمىاو 

لية لممؤسسة : ويرى بعض الباحثين في مجال المالية بأن الأداء المالي ىو تشخيص الوضعية الماالتعريف الخامس
     الضعف بغية تجنبيا في المستقبل، وغالبامواطن القوة و جو المؤسسة وتحديد المشاكل التي توالتحديد الانحرافات و 

 الحجم.الرفع المالي و  ،ة الدولةممكي :ما يتأثر بالعديد من العوامل مثل
وتم تعريفو بأنو مدى قدرة الشركة عمى الاستغلال الأمثل لمموارد المتاحة لتحقيق الأىداف التي حددتيا مسبقا، وذلك 

 5.الأرباحو  لتكاليف وزيادة الايراداتخفيض امن خلال العمل عمى ت
                                                           

داء المالي لممؤسسات الاقتصادية عينة من المؤسسات الناشطة مقترح لتقييم الأ ، نموذج2019 أمين بوساق، ،رموسى بن البا 1
  63:ص ،01العدد -04مجمة البحوث في العموم المالية والمحاسبية، المجمد بالمنطقة الصناعية بالمسيمة،

  63:ص ،، نفس المرجع2019 أمين بوساق، ،رى بن الباموس -2
 923:صرجع سبق ذكره، م ،2023 جبار عبدعمي  ،خضير زامل ضياء 3
الحامد لمنشر والتوزيع عمان الاردن  دار ، المساىمةالمالي وأثره عمى عوائد أسيم الشركات  ، الأداء2009الخطيب، محمد محمود  4
 45 :ص

مجاميع  المؤسسة، مجمةالمالي في  ءعمى الأدا أثر تطبيق ممارسات التحفظ المحاسبي، 2025، براىيميةابراىيم  ،رخديجة بن ناص 5
    94 :، ص1دالعد-11المعرفة، المجمد
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 الفرع الثاني: أىمية الأداء المالي لممؤسسة 
م مدى قدراتيا ، إذ يمكن من تقييعية الاقتصادية الحقيقية لممؤسسةيعد الأداء المالي من ابرز المؤشرات التي تعكس الوض

 سيم في توجيو القرارات الادارية يكما  ،عمى تحقيق الارباح، وضمان الاستمرارية، ومواجية مختمف التحديات
فعالية تسيير الموارد داخل المؤسسة وتبرز أىمية الأداء ءة و الاستثمارية مما يجعمو عنصرا اساسيا في الحكم عمى كفاو 

 1المالي من خلال: 
 ي الت داء المالي تساعد في توضيح المركز الاستراتيجي لموحدة الاقتصادية ضمن الاطار البيئين عممية الأإ

 ؛جراء التغييراتا  تعزيز المركز عن طريق التطوير و  تعمل فيو وتساعد ايضاً في
 ؛يعد مقياس ميم لمدى نجاح الوحدات الاقتصادية عن طريق سعييا لمواصمة انشطتيا من اجل تحقيق الاىداف 
 ؛دارية كافةنسيق بين الادارات والمستويات الإكافة انشطة الوحدات الاقتصادية وكذلك الت حقق التنسيق بيني 
 موال بالإضافة لشكميات العمل التي تتنافى مع الاسس والقواعد المساوئ والاسراف في استخدام الأ الكشف عن

 ؛السميمة  للأداء
  ؛ىدافياأيق مقياس لمدى نجاح الوحدة الاقتصادية في تحقيعد 
 ؛نقاط القوة وتعزيزىا يعمل عمى معرفة نقاط الضعف في الوحدة الاقتصادية وتشخيصيا ومعالجتيا وتحديد 
 ؛اعداد الارضية المناسبة التي تساعد في عممية اتخاذ القرارات المناسبة 
 .يعتبر وسيمة لإقناع الدائنين بتقديم الوسائل المناسبة لمتمويل وبشروط مناسبة 

 داء الماليالفرع الثالث : اىداف الأ
، فيي توفر عممية موثوقة ة بمؤشرات الأداء الماليدية ميتمىناك العديد من الأىداف التي تجعل الوحدات الاقتصا

في اقتصاد اليوم ىناك طمب متزايد عمى و  ،لا تصادية الحالي يعمل بشكل جيد أملتحديد ما إذا كان نظام الوحدة الاق
مة التشغيمية كوسي ، وىذه الأىداف تعزز استخدام الشركة لمبيانات والنتائجفية والتدقيق في ممارسات الأعمالالشفا

 2داء المالي:وفيما يأتي أىم أىداف قياس الأ ،لإثبات أدائيا
 ؛تقديم ملاحظات عمى جودة وكفاءة العمل 
  ؛ردعم عممية اتخاذ القرار وزيادة قدرة الإدارة عمى التركيز عمى أىم الأمو 
 ؛المساعدة في زيادة قدرة المديرين عمى فيم وقياس الأداء 
 ؛المساءلة والإسنادوالتشجيع عمى  دعم وتحديد المسؤولية 
 ؛خمق تواصل فعال بين الموظفين والمديرين عن طريق توفير لغة مشتركة بينيم 
 .توفير طريقة لمعرفة ما إذا كانت الخطة الاستراتيجية تعمل بشكل جيد أم لا 
 يا ياس فعاليت، وقئجيا نحو الأىداف المحددة مسبقاً يوفر أساساً لموحدات الاقتصادية  لتقييم مدى تقدم نتا

 ؛والموارد البشرية والمعمومات والتسويق والأنظمة المالية، وفقاً للاستراتيجية التشغيمية روكفاءتيا بشكل مستم

                                                           

 923 ص:، ، مرجع سبق ذكره، عمي جبار عبدخضير زامل ضياء   1 

 924ص:  نفس المرجع،، عمي جبار عبد، خضير زامل ضياء 2
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 ؛تقديم الدعم والتعزيز لموحدات الاقتصادية من أجل تخصيص مواردىا في أنشطة محسنة وجذابة 
  الاعتبار بعينبحية والاقتراض مع الأخذ يتركز الاىتمام عمى قدرة الوحدة الاقتصادية عمى توفير السيولة والر 

 .قرارات الاستثمار والمخاطر المرتبطة بيا
 المطمب الثاني: مؤشرات قياس الأداء المالي لممؤسسة 

ولتحقيق  ،استغلال مواردىا وتحقيق أىدافيا المالي خطوة أساسية لفيم مدى كفاءة وفعالية المؤسسة في الأداءيعتبر قياس 
ئج وتقييم الوضعية المالية بشكل ت عمى مجموعة من المؤشرات المالية التي تساعد في تحميل النتاذلك تعتمد المؤسسا

، ويعتبر التوازن المالي في المؤسسة الاقتصادية ميم مستقبلا الأداءتحسين ما يمكن من اتخاد قرارات رشيدة و م ،دقيق
 :قيق الأمان لممؤسسة وتتمثل فيتح لتقييم الأداء المالي كونو ىدف مالي تسعى الى بموغو من أجل

 اليمؤشرات التوازن الم :الفرع الاول
يمكن المجوء اليو لتغطية تحتفظ بو المؤسسة في شكل سيولة و عبارة عن اليامش الذي  ىورأس المال العامل:  -أولا

 الأصول الثابتة( –=)الأموال الدائمة  FR: رأس المال العامل الاحتياجات الطارئة ويمكن حسابو
 1.الخصوم المتداولة ( –= )الأصول المتداولة  FRأو رأس المال العامل                                   

مؤسسة لتغطية عميو ال رويعتبر رأس المال العامل من المؤشرات الميمة لمتوازن المالي، إذ يمثل ىامش الأمان الذي تتوف
 لو ثلاث حالات:احتياجات التمويل و 

وىذا يدل عمى وجود فائض في السيولة  0وىذا يعني أن رأس المال العامل < داولة <الخصوم المتداولة:الأصول المت -
 في المدى القصير مما يعبر عن وفاء الشركة وقدرتيا عمى ضمان الوفاء بديونيا عند تاريخ استحقاقيا.

ا بسبب الاضطرابات التي تحدث في كما تمجأ الشركة في ىذه الحالة الى مواجية مشاكل غير متوقعة في حالة حدوثي
 دورة الاستغلال .

يعني أن الشركة قادرة عمى الوفاء بديونيا في  0 =وىنا أرس المال العامل الأصول المتداولة = الخصوم المتداولة: -
 تواريخ استحقاقيا، وىذه الحالة صعبة التحقيق لعدم إمكانية تحقيق السيولة الكافية والالتزامات لمدة طويمة.

الة ه الحذمما يجعل الشركة في ى 0العامل> وىذا يعني أن رأس المال  الأصول المتداولة > الخصوم المتداولة: -
القيام  ا، مما يتطمب منيرى الوفاء بالتزاماتيا اتجاه الغيمما يجعميا غير قادرة عم تعرف صعوبات في الأجل القصير

     زن المالي، لكن بالمقابل ىذا يدل أيضا عمى أن ىناك جزء بإجراءات تصحيحية أو تعديلات من أجل تحقيق التوا
 2من الاصول الثابتة ممول من طرف الديون القصيرة الأجل وىذا ليس توظيفا عقلانيا لمشركة.

لال تدفقات وينتج عن دورة الاستغ ،مؤشر آخر مكمل لرأس المال العاملىو و :  BFRاحتياج رأس المال العامل  -ثانيا
 3: ويمكن التعبير عنو بالعلاقة التالية ،مية وخارجيةنقدية داخ

                                                           
دراسة حالة مجمع –دور ادارة المخاطر المالية في تقييم الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية  ،2021ور الدين،كلاش مريم، بيمول ن  1

 442 :ص ،03العدد-11مجمة الاستراتيجية والتنمية، المجمد -صيدال

، كمية العموم ادية الجزائرية،المؤشرات الحديثة لتقييم الاداء المال والتنبؤ بالفشل لممؤسسات الاقتص2024،عبد المالك مسعي محمد  2
 33-32 ص: ص، جامعة تممسان الاقتصادية، العموم التجارية وعموم التسيير، دكتوراه،

 442 :ص ،نفس المرجع كلاش مريم، بيمول نورالدين، 3
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 موارد الدورة  –احتياجات الدورة  احتياج رأس المال العامل الاجمالي =
ديون  )ديون الاستغلال + -مدينو خارج الاستغلال ( مدينو الاستغلال + )المخزونات + احتياج رأس المال العامل =

 خارج الاستغلال (.
 حسب الحالات التالية: BFR ويمكن تفسير مؤشر

 وجود احتياجات لتمويل دورة الاستغلال. :bfr>0احتياجات رأس المال العامل موجب  -
 :وجود فائض في موارد التمويل. bfr>0احتياجات رأس المال العامل السالب  -
بصورة  ا يعني قدرة موارد الدورة عمى  تغطية احتياجاتياذ:ى bfr=0احتياجات رأس المال العامل معدوم  -

 الاحتفاظ بيامش.متكافئة دون 

 احتياجات راسطية وتعرف بأنيا الفائض من رأس المال العامل الصافي الإجمالي بعد تغ: الخزينة الصافية -ثالتا
 1الخزينة السالبة:و وىي الفرق بين الخزينة الموجبة أالمال العامل 

مؤسسة وىي صافي القيم الجاىزة والتي تستطيع اليضا الأموال الموضوعة تحت تصرف المؤسسة لدورة معينة أأوىي 
 التالية:ويعبر عنيا بالعلاقة  ،التصرف فييا

 2الاحتياج في راس المال العامل.  –الخزينة الصافية = راس المال العامل الصافي 
ىي الفرق بين أو  ،تغطية احتياجات رأس المال العاملوتعرف بأنيا الفائض من رأس المال العامل الصافي الاجمالي بعد 

 .الخزينة الموجبة والخزينة السالبة
 خزينة الخصوم . –خزينة الأصول  =  TN* الخزينة الصافية 

 وىناك ثلاث حالات لمخزينة: 
-0 <TR:  المؤسسة لأمواليا مما يطرح عمييا مشكمة  ديدحبتوىي حالة الخزينة أكبر من الصفر يمكن تفسير ىذه الحالة

      وىنا يتوجب عمييا معالجة الوضعية وذلك عن طريق شراء مواد أولية  البديمة،مفة الفرصة الربحية أو ما يسمى بتك
 لمزبائن.أو تقديم تسييلات 

-0>TR  وىذا تسديد ديونيا في آجاليا المحددة ن المؤسسة في حالة عجز بمعنى عدم قدرتيا عمىأ: وىنا يمكن القول ،
   الغير وقيا الموجودة لدى مما يضع المؤسسة في حالات إما المطالبة بحق يطرح مشكمة تتمثل في وجود تكاليف إضافية

 .ثر ذلك عمى الطاقة الانتاجية لياالاقتراض من البنوك، أو التنازل عن بعض استثماراتيا دون أن يؤ  وأ
-0=TR   توفرة لممؤسسة وفق ىي الحالة المثمى لممؤسسة، فالوصول إلى ىذه الحالة يتم بالاستخدام الامثل لمموارد الم: و

      ومن تم التحكم في سيولة المؤسسة دون أن يؤثر ذلك  ،ريق تفادي مشكل عدم التسديدالامكانيات المتاحة عن ط
 3.عمى الربحية

                                                           
 33 ، مرجع سبق ذكره، ص:عبد المالك مسعي محمد 1

 442 مرجع سبق ذكره، ص: كلاش مريم، بيمول نور الدين، 2
 34 :ص نفس المرجع، ،لمالك مسعي محمدعبد ا 3
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 مؤشرات التوازن المالي فيبين مختم (02رقم ) جدولال*

 الحالات معادلات التوازن 

مل
العا
ال 
الم
س 

را
 

(F
R

)
 

FR  الأصول الثابتة( –=)الأموال الدائمة 
 =) FR (أو رأس المال العامل

 الخصوم المتداولة (–)الأصول المتداولة

يعني أن رأس  الأصول المتداولة <الخصوم المتداولة:
 وىذا يدل عمى وجود فائض سيولة 0المال العامل <

القدرة يعني  الأصول المتداولة = الخصوم المتداولة:
 عمى الوفاء بالديون

أن رأس  أي المتداولة > الخصوم المتداولة:الأصول 
، مما يجعل الشركة في ىده الحالة 0المال العامل> 

 .تعرف صعوبات في الأجل القصير

ا
ياج
حت

 
س
را

 
مل
العا
ال 
الم

(B
F

R
)

 
(B

FR
)

 

 = (BFR)احتياج رأس المال العامل الاجمالي*
 موارد الدورة –احتياجات الدورة 

 =(BFR)احتياج رأس المال العامل*
مدينو خارج  + استغلال مدينو المخزونات+)

 الاستغلال(
 (ديون خارج الاستغلال + )ديون الاستغلال -

BFR >0: وجود احتياجات لتمويل دورة الاستغلال 

BFR>0وجود فائض في موارد التمويل: 

BFR=0  تغطية احتياجاتيا الدورة عمى قدرة: يعني 

نة 
خزي

ال
فية
صا
ال

(
T

N
) 

TN   0 خزينة الخصوم –ل =خزينة الأصو <TR  و ربحٍتأ فً حانت فائض  

0>TR    ًعدم القدرة عمى تسديد الديون (حالة عجزف( 

0=TR انًثهً نهًؤسست  نحانتا 

 مؤشرات التوازن الماليفي  بناء عمى ما تقدم :من اعداد الطالبة
 1:لفيم وضع السوق المالي من خلالإلى جانب مؤشرات التوازن المالي ييتم المحممون بثلاث مؤشرات رئيسية 

 وتحسب، يعبر عن العائد الذي يحققو المالكون مقابل أمواليم المستثمرة في الشركة: ROE))الممكيةحقوق  ىعم العائد -
 :العالقة التالية خلالمن 

 الممكية= النتيجة الصافية/حقوق الممكية العائد عمى حقوق 
كمما ارتفعت  عن كفاءة الشركة في استخدام أصوليا لتحقيق الأرباح، عبروي :ROA))الأصولمعدل العائد عمى  -

 :يمي، ويتم حساب ىذه النسبة وفق ما النسبة، زادت كفاءة الاستغلال
 المتراكمةكات لا ىتقبل طرح ال الأصول إجمالي/  الأرباح صافي=  الأصولالعائد عمى 

     عادي خلال فترة مالية وىي نصيب السيم الواحد وىي صافي الربح المنسوب لكل سيم  :(EPS)ربحية السيم  -
 1بالعلاقة:من أرباح بالشركة وتحسب 

                                                           
دراسة حالة مجمع  -تقييم الأداء المالي في المؤسسة الاقتصاديةبطاقة الأداء المتوازن في قياس و ، مساىمة 2024، مبروكي مروة 1

 28ص: بسكرة، جامعة محمد خيضر، ،قتصادية والتجارية وعموم التسييررسالة دكتوراه، كمية العموم الا ،صيدال
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 عدد الاسيم÷ ربحية السيم = صافي الربح 
 المردودات المالي باستخدام النسب المالية و : مؤشرات الأداء الفرع الثاني

  الماليةتحميل النسب  - أولا
   النسب  ىذه أىممن و  الأجل،رة الشركات عمى سداد التزاماتيا القصيرة تقيس نسب السيولة مدى قد السيولة:نسب -أ

 2يمي:ما 
  .نسبة التداول = الأصول المتداولة /الديون قصيرة الأجل 
  المخزون(/الديون قصيرة الأجل.  –نسبة السيولة السريعة = )الأصول المتداولة 
  الأجل.نسبة السيولة الجاىزة = القيم الجاىزة /الديون القصيرة 

ارجية مثل لك الاطراف الخذخاصة لكل من الادارة الداخمية وك تمثل أىمية في كونياىمية السيولة أوتنبع   
ه ذبحيث أن ى3، لا أنيا تعاني من مشاكل السيولةإن ىناك كثير من الشركات الرابحة أي أالمقرضين وحممة الاسيم، 

ن استمراالشركات لا تستطيع الوفاء بالتزاماتيا كاممة في م لى إر مثل ىذه المشاكل يمكن أن يؤدي واعيد استحقاقيا، وا 
دور المدافع عن تأمين بقاء  يتمثل في ا فإن اليدف الرئيسي لمسيولةذىذه الشركات من دنيا الأعمال، ل اختفاء

 4واستمرار الشركات في الأجل الطويل خصوصا في الأسواق المالية .
ان مجموع الأصول ومعدل دوران الأصول الثابتة ومعدل دوران الأصول وتتمثل في معدل دور  نسب النشاط:-ب

المتداولة، وتشير إلى كفاءة المؤسسة في استخدام أصوليا لتوليد الأرباح من خلال مقارنة رقم الأعمال المحققة 
 لأنواع من الأصول.

 .معدل دوران مجموع الأصول = رقم الأعمال/متوسط مجموع الأصول 
 ول الثابتة = رقم الأعمال /متوسط مجموع الأصول الثابتة.معدل دوران الأص 

وتشير الى الأموال التي اعتمدتيا المؤسسة من مختمف المصادر الخارجية لتمويل عممياتيا نسب المديونية: -ج
 وتتمثل في النسب التالية :

 . نسبة الديون إلى إجمالي الأصول = إجمالي الديون /إجمالي الأصول 
 ى حقوق الممكية = إجمالي الديون/إجمالي حقوق الممكية.نسبة الديون إل 
 .نسبة الديون طويمة الأجل إلى حقوق الممكية = ديون طويمة الأجل/إجمالي حقوق الممكية 
 نسبة الديون قصيرة الأجل إلى حقوق الممكية = ديون قصيرة الأجل/ حقوق الممكية. 

 نسب التمويل: وتتمثل في النسب التالية:-د
 مويل الدائم = أموال دائمة/ الأصول الثابتة.نسبة الت 
 .نسبة التمويل الخاص=الأموال الخاصة/ الأصول الثابتة 
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 نسبة الاستقلالية المالية= الأموال الخاصة/ مجموع الديون. 
 تحميل مؤشرات المردودية: وتتمثل في النسب التالية :-ثانيا

 وع الأصول.نسبة المردودية الاقتصادية= النتيجة العممياتية/ مجم 
 .نسبة المردودية المالية= النتيجة الصافية/ الأموال الخاصة 
 .1أثر الرافعة المالية= المردودية المالية/ المردودية الاقتصادية 

 المردوداتالمالية و يبين مختمف النسب  (03رقم ) جدولال*

 

ولة
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ة ال
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ن

 

 الديون قصيرة الأجل. ÷نسبة التداول = الأصول المتداولة 
 الديون قصيرة الأجل÷المخزون( –سبة السيولة السريعة = )الأصول المتداولة ن

 الديون القصيرة الأجل. ÷نسبة السيولة الجاىزة = القيم الجاىزة

ب 
نس

شاط
الن

 

 متوسط مجموع الأصول ÷معدل دوران مجموع الأصول = رقم الأعمال
 موع الأصول الثابتةمتوسط مج÷معدل دوران الأصول الثابتة = رقم الأعمال 

لية
لما
ب ا

نس
ال

 
 

نية
ديو
الم
ب 
نس

 

 إجمالي الأصول÷نسبة الديون إلى إجمالي الأصول = إجمالي الديون 
 إجمالي حقوق الممكية ÷نسبة الديون إلى حقوق الممكية = إجمالي الديون

 لممكيةإجمالي حقوق ا ÷نسبة الديون طويمة الأجل إلى حقوق الممكية = ديون طويمة الأجل
 حقوق الممكية ÷نسبة الديون قصيرة الأجل إلى حقوق الممكية = ديون قصيرة الأجل

ويل
لتم
ب ا

نس
 

 الأصول الثابتة ÷نسبة التمويل الدائم = أموال دائمة
 الأصول الثابتة ÷نسبة التمويل الخاص=الأموال الخاصة

 ونمجموع الدي ÷نسبة الاستقلالية المالية= الأموال الخاصة

 رات المردوديةشمؤ 
 مجموع الأصول ÷نسبة المردودية الاقتصادية= النتيجة العممياتية

 الأموال الخاصة ÷نسبة المردودية المالية= النتيجة الصافية
 المردودية الاقتصادية ÷أثر الرافعة المالية= المردودية المالية

 لمالي باستخدام النسب المالية والمردوداتمؤشرات الأداء ا في مما تقدبناء عمى  :من اعداد الطالبة
 المطمب الثالث: العوامل المؤثرة في الأداء المالي

أو غير مباشر  المتداخمة التي تؤثر بشكل مباشر يتأثر الأداء المالي لممؤسسة نتيجة تفاعل مجموعة من العوامل
خارجية ومن تم فإن دراسة ىذه العوامل تعد و  ةخميوتتباين ىذه العوامل بين دا ،قدرتيا في تحقيق أىدافيا الماليةعمى 

ن شأنيا تحسين واتخاد قرارات م ،ي ويساعد عمى تشخيص نقاط القوة والضعفالمال الأداءضرورية لفيم محددات 
 2:مؤثرة عمى الأداء المالي بالتاليوتتمخص العوامل التحقيق الأىداف المسطرة النتائج المالية و 

                                                           
1
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 خمية العوامل الدا :الفرع الاول
  :التنظيمي الييكل -أولا

ىو الوعاء أو الإطار الذي تتفاعل فيو جميع المتغيرات المتعمقة بالشركات وأعماليا، ففيو تتحدد أساليب الاتصالات 
الإدارية والصلاحيات والمسؤوليات وأساليب تبادل الأنشطة والمعمومات، حيث يتضمن الييكل التنظيمي الكثافة 

ة في الشركات، والتمايز الرأسي وىو عدد المستويات الإدارية في الشركات، وأما التمايز الإداري الوظائف وىي
 .الموظفيننتشار الجغرافي من عدد الفروع و الأفقي فيو عدد الميام التي تنتج عن تقسيم العمل والا

تحديد الأعمال  قويؤثر الييكل التنظيمي عمى أداء الشركات من خلال المساعدة في تنفيذ الخطط بنجاح عن طري
       النشاطات التي ينبغي القيام بيا ومن تم تخصيص الموارد ليا بالإضافة إلى تسييل تحديد الأدوار للأفراد و 

 .شركات اتخاذ القرار بأكثر فاعميةالمساعدة في اتخاذ القرارات ضمان المواصفات التي تسيل لإدارة الو  في الشركات
 :المناخ التنظيمي -ثانيا
ضوح التنظيم وكيفية اتخاذ القرارات وأسموب الإدارة وتوجيو الأداء وتنمية العنصر البشري، ويقصد بوضوح ىو و  

يو أخذه فوأما اتخاذ القرار  ،نشاطاتيا مع ارتباطيا بالأداءو  يم ادراك العاممين ميام الشركة وأىدافيا وعممياتوالتنظ
أسموب الإدارة في تشجيع العاممين عمى المبادرة الذاتية ، و هتخاذمدى ملائمة المعمومات لاتقييميا و و  بطريقة عقلانية

 أثناء الأداء، أما توجيو الأداء من مدى تأكد العامل من أدائو وتحقيق مستويات عميا من الأداء.
كفاءتو من الناحيتين الإدارية والمالية إيجابية و ضمان سلامة الأداء بصورة  ىحيث يقوم المناخ التنظيمي عم

عطا        ء معمومات لمتخذي القرارات لرسم صورة للأداء والتعرف عمى مدى تطبيق الإداريين لمعايير الأداء وا 
 في تصرفيم في أموال الشركات.

 التكنولوجيا: -ثالتا
الميارات والطرق المعتمدة في الشركة لتحقيق الأىداف المنشودة والتي تعمل عمى ربط ىي عبارة عن الأساليب و  

نواع كتكنولوجيا الإنتاج حسب الطمب، وتكون وفقا يندرج تحت التكنولوجيا عدد من الألاحتياجات، و المصادر با
تكنولوجيا الدفعات التي تمتزم بمبدأ الاستمرارية، و لممواصفات التي يطمبيا المستيمك، وتكنولوجيا الإنتاج المستمر 

 .الكبيرة
عة أعماليا والمنسجمة مع أىدافيا وذلك بسبب أن التكنولوجيا وعمى الشركات  تحديد نوع التكنولوجيا المناسبة لطبي

والتي لابد ليذه الشركات من التكيف معيا واستيعابيا وتعديل أدائيا  برز التحديات التي تواجو الشركاتمن أ
   ددة وتطويره بيدف الموائمة بين التقنية والأداء، وتعمل التكنولوجيا عمى شمولية الأداء لأنيا تغطي جوانب متع

 1من القدرة التنافسية وخفض التكاليف والمخاطرة والتنويع بالإضافة إلى زيادة الأرباح والحصة السوقية.

 

 
                                                           

 50-48 ص:ص ، ، مرجع سبق ذكرهالخطيب محمد محمود 1



الاطار المفاهيمً والنظري للتحفظ المحاسبً والاداء المالً          الفصل الأول        

 
26 

 الحجم: -رابعا

يقصد بالحجم ىو تصنيف الشركات إلى شركات صغيرة أو متوسطة أو كبيرة الحجم حيث يوجد عدة مقاييس لحجم 
 ائع، إجمالي المبيعات، إجمالي القيمة الدفترية.الشركة منيا إجمالي الموجودات، إجمالي الود

ويعتبر الحجم من العوامل المؤثرة عمى الأداء المالي لمشركات سمبا فقد يشكل الحجم عائقا عمى أداء الشركات حيث 
 أنو بزيادة الحجم فإن عممية إدارة الشركة تصبح أكثر تعقيدا ومنو يصبح أداؤىا أقل فعالية، وايجابيا من حيث أنو
     كمما زاد حجم الشركة يزداد عدد المحممين الماليين الميتمين بالشركة وأن سعر المعمومة لموحدة الواحدة الواردة

نت وتبي حول علاقة الحجم بأداء الشركات في التقارير المالية يقل بزيادة حجم الشركات، وقد أجريت عدة دراسات
 1أن  العلاقة بين الحجم والأداء علاقة طردية.

 : العوامل الخارجية الفرع الثاني
تمثل محيط ، وبالتالي فيي لتي ىي بمنأى عمى رقابة المؤسسةا المواقفو  تشمل  مجموعة المتغيرات والقيود 

الحقيقة لا يتوقف دور المؤسسة تجاه آثار ىذه العوامل عند العمل عمى تقميص  المؤسسة بمختمف أبعاده، وفي
لذلك فإن اختلاف درجة عمى تحقيق الأىداف، و  و تساعدأالفرص التي تسمح لى خمق إفحسب بل يتعدى  مخطرىا

قدرتيا لى إستويات أدائيا يرجع في جانب منو نجاح المؤسسات في تحقيق أىدافيا أو بالأحرى رفع م الكفاءة أو
ره عمى تأثيىمية المحيط الخارجي و أوأن  فرصا كانت أو مخاطر، خاصةالتكيف مع متغيرات عوامل محيطيا  عمى

 سواق والعدوانية.  مو بعدم الثبات، التعقد، تنوع الأالمؤسسة يزداد كمما تميزت عوام
       تكنولوجية  أو عواملاقتصادية أو عوامل اجتماعية،  ويمكن تقسيم ىذه العوامل حسب طبيعتيا إلى عوامل 
ن كان ىذا التقسيم صعب الضبط لأن كثيرا من ،عوامل سياسية وقانونية أو   العوامل يمكن أن تنتمي الى أكثر  وا 

في الوقت نفسو ضمن تندرج ضمن العوامل الاقتصادية و  من مجموعة كأنماط الاستيلاك مثلا التي يمكن أن
 المميزات الثقافية لممجتمع. 

لطبيعة نشاط المؤسسة من جية ولكون ر انعكاسا عمى الأداء وذلك نظرا : وىي الأكثالعوامل الاقتصادية-أولا
   بدورىا تنقسم وىي ،أخرىمستقبل منتجاتيا من جية و مصدر مختمف مواردىا  حيط الاقتصادي عموما يمثلالم
، سياسات نموىا الاقتصاديالفمسفة الاقتصادية لمدولة، معدلات ك (Macro)عوامل اقتصادية عامة إلى شموليتيافي 

، درجة الطاقةالمواد الأولية، كوفرة  طاعيةق الخ. وأخرى.التجارة الخارجية، معدلات التضخم، أسعار الفائدة..
تتميز العوامل و  ،القطاع...إلخ الأجور فيالمنافسة، ىيكل السوق، دورة حياتو، الأيدي العاممة المؤىمة، مستوى 

القطاعية عن العامة بتأثيرىا المباشر عمى أداء المؤسسة وفي الأجل القصير نسبيا، إذ أن حدة المنافسة مثلا قد 
في حين  ،أقصر نسبياأدائيا وفي أجل ؤسسة في وضعية حرجة نوعا ما وىو ما ينعكس مباشرة عمى تجعل الم

أجل طويل، وكذلك بالنسبة لممواد والطاقة، فإن تذبذبيا بين الوفرة في و تكون آثار الفمسفة الاقتصادية غير مباشرة 
 الخطر وبالتالي تحسين أو تخفيض الأداء.ة و ىذا العامل يتأرجح بين الفرص والندرة النسبية وفي فترات قصيرة يجعل
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 والثقافية العوامل الاجتماعية  -ثانيا
 Koontz et)عمى الرغم من صعوبة تحديد إطار ىذه العوامل فإن ىناك من المفكرين من حاول حصرىا حيث يرى

O'Donnel) الأفراد الذين يكونون  قناعات وعاداتلرغبات ومستوى الذكاء والتربية و أن الأولى تتكون من المواقف وا
أن الثانية تتضمن "نماذج الحياة والقيم الأخلاقية والفنية والتيارات  (G.Bressy)مجموعة أو مجتمعا ما، في حين يرى

نما تبقى  بقى ىذه العوامل أوسع من أن تحصرالفكرية لممجتمع الذي تقع فيو المؤسسة. وعمى كل ت أو تضبط وا 
تفسير المواقف الاجتماعية المختمفة والاتجاىات والأىداف تماعي تساعد عمى فيم و قافي والاج""دراسة الإطار الث

 وبالتاليالإشيار ثقفين مما يحد من فعالية والم ةالأمية مثلا يعني محدودية القراء فانتشار، التي يؤمن بيا الأفراد"
 توجات المؤسسة مما ينعكس سمبا أداء المؤسسة، كذلك الضوابط الاجتماعية كثيرا ما تقف عائقا أمام انتشار من

 عمى أدائيا.

 العوامل السياسية والقانونية- ثالتا
وانعكاسات تغيراتيا السريعة والمفاجئة عمى أدائيا، ونذكر وتعتبر عنصرا ىاما بالنسبة لممؤسسة بفرضيا ومخطرىا 

ار الأحزاب السياسية، المنظومة من بين ىذه العوامل الاستقرار السياسي والأمني لمدولة، السياسة الخارجية، انتش
 القانونية، أحكام وقرارات المحاكم... الخ.

  وبما أن تغيرات ىذه العوامل ىي من إفرازات الحسابات السياسية فإن المؤسسات الاقتصادية أصبحت في كثير 
ات الولايات المتحدة من الدول حتى المتقدمة منيا تتدخل لتكييف تغيرات ىذه العوامل وفقا لمصالحيا، ولنا في قرار 

 الأمريكية المتعمقة بإقامة علاقات اقتصادية قبل السياسية مع الفيتنام خير مثال عمى ذلك.

: عمى غرار مختمف العوامل السابقة فإن العوامل التكنولوجية التي نذكر منيا المعارف العوامل التكنولوجية -رابعا
تمثل أيضا عنصرا بالغ الأىمية  لختداول براءات الاختراع... ا العممية، البحث العممي والإبداعات التكنولوجية،

    ضمن متغيرات الدالة التي تربط المؤسسة بعوامل محيطيا ذلك لأن نوعية التكنولوجية التي تستخدميا تساىم 
ما إلى حد بعيد في تخفيض أو تضخيم حجم التكاليف، تحديد نوعية المنتجات، تحديد كيفية معالجة المعمومات م
بيا يساىم كمو في تدنية أو تعظيم مستويات الأداء، وعميو يجب عمى المؤسسة متابعة التطورات التكنولوجية والتنبؤ 

 عمى صناعات الأخرى التي يمكن أن تؤثر، وتحديد آثارىا سواء بالنسبة لمصناعة التي تنتمي إلييا أو إلى الوتقييميا
عة بل يتعدى إلى تشجيع بحوث التطوير والتنمية عمى المستوى الداخمي في المتاب مستقبميا، بل إن دورىا لا ينحصر

    بالتالي التحسين الدائم لمختمف أنشطتيا سواء كانت تقنية ن سباقة إلى الإبداع والاختراع و ليا من أجل أن تكو 
    1أو تسيريو.
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 مفسرة( داء المالي )النظريات السبي والألعلاقة بين التحفظ المحااالمبحث الثالث: 
تعد العلاقة بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي لممؤسسة من المواضيع التي حظيت باىتمام واسع في الأدبيات 
المحاسبية والمالية، نظرا لأىميتيا في تفسير سموك الإدارة وجودة المعمومات المالية المقدمة لمختمف الاطراف 

سية في إعداد التقارير المالية، ييدف إلى إطفاء قدر من الحيطة فالتحفظ المحاسبي باعتباره أحد المبادئ الأسا
والحذر عند الاعتراف بالإيرادات والخسائر مما يؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر عمى مؤشرات الأداء المالي، غير 

الأطر أن تفسير ىذه العلاقة لا يقتصر عمى الجانب الفني المحاسبي فقط، بل يتطمب الاستناد إلى مجموعة من 
 النظرية التي تفسر دوافع تبني ىذا الاسموب المحاسبي وانعكاساتو الاقتصادية .

ان القاعدة العامة في تحديد معالم السياسة المحاسبية ىي أن تأتي أدوات التطبيق العممي ملائمة بقدر الإمكان 
   ارة الاسترشاد بأحد الاعتبارات لظروف الحال وطبيعة نشأة المنشأ، ولتطبيق ىذه القاعدة العامة ينبغي عمى الاد

أو القيود وىي الحيطة والحدر)أو الحرص( وتتمثل ىذه الخاصية الاتجاه التقميدي لممحاسبة عند المفاضمة بين 
الطرق المحاسبية البديمة، بل نجد أن الجيات المنظمة لشؤون مينة المحاسبة قد أخدت أيضا بيذا الاتجاه الذي 

 1 .لمحاسبية المتحفظةيؤيد لإتباع السياسات ا

 ودورىا في تفسير العلاقة  تظرياالنالمطمب الأول: 
 الحذر تترك للادارة مجالا واسعا لمتأثير في معالم السياسة المحاسبيةو مما لاشك فيو أن اعتبار سياسة الحيطة 

 الفئات التي ، ومن ناحية أخرى نجد أن تدخل الادارة قد يأتي متعارضا مع مصالح كثير منالخاصة بالمؤسسة
 تعتمد عمى القوائم المالية المنشورة .

وغيرىا  ،يجابية لممحاسبة ونظرية الإشارةوفي ىذا السياق برزت عدة نظريات من بينيا نظرية الوكالة والنظرية الا
والتي سعت مجتمعة الى تفسير كيفية تأثير التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي لممؤسسة، وعميو سيتم في ىذا 

لمبحث استعراض العلاقة بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي من خلال بعض أىم النظريات المفسرة ليذه العلاقة ا
 2بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي لممؤسسة عمى النحو التالي:

ك الأطراف ىي أحد النظريات في عمم الاقتصاد التي تستخدم كأساس لمتنبأ بسمو : نظرية الوكالة :  الفرع الاول
المختمفة داخل التنظيم، وتعتمد ىذه النظرية عمى العلاقات القانوية )التعاقدية(التي تحكم أطراف عقد الوكالة )علاقة 
    الموكل/الوكيل(، حيث يمتزم الوكيل بتمثيل ورعاية مصالح الموكل، وعمى ذلك فإنو يمكن النظر إلى المنشأة 

كالة مثل علاقة الادارة بالعاممين، علاقة الادارة بأصحاب الأموال المسستثمرة     عمى انيا ائتلاف لعدد من علاقات الو 
علاقة المساىمين بالمراجع الخارجي ...الخ، ومن الطبيعي ان يسعى كل طرف من أطراف عقد الوكالة إلى تحقيق 

تعارض في أمورا أقصى ما يمكن من المنفعة لصالحو، كما أن مصالح كل طرف قد تتفق في بعض الأمور كما ت
أخرى، فالمفروض أن الملاك يستيدفون تعظيم العائد عمى استتماراتيم بينما عادة ما يكون لممديرين )الوكلاء(عدد 

ت المالية قد تيدف الادارة أيضا    من الاىتمامات التي قد لا تقتصر عمى الإنابة المالية. فبالإضافة الى المكافآ
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تخاد القرارات، أوالرغبة في الاستمرار في موقع السمطة، أو حتى توفير علاقات لى تأكيد سيطرتيا وحريتيا في اإ
 طيبة مع العاممين وغير ذلك من الاعتبارات غير المالية.

ونظرا لاحتمالات التعارض ىذه، فإن أصحاب رأس المال في حاجة الى استخدام الوسائل التي تمكنيم من مراقبة       
بالتكميف المحدد في عقد الوكالة، وأكثر الوسائل شيوعا في ىذا المجال ىي المطالبة ومتابعة مدى وفاء الادارة 

بالمراجعة الخارجية لمتقارير المحاسبية الدورية، وتصميم نظام حوافز ادارية بحيث يتم الربط بين مصالح الادارة  
 بي.    ومصالح اصحاب رأس المال عن طريق حساب مكافآة الادارة عمى أساس الربح المحاس

ومن ناحية اخرى نجد أن من مصمحة الادارة اكتساب ثفة أصحاب الاموال وتجنب أي سوء تفاىم قد ينشأ فيما 
بينيم، وذلك عن طريق اتخاد مجموعة من التدابير التي تعطي الاطمأنان لأصحاب الاموال بأن الادارة سوف 

ت، والأمثمة عمى ذلك نجدىا في تطبيق نظام رقابة تتصرف بما يحقق أىدافيم ويجنبيم مخاطر عممية اتخاد القرارا
داخمية وخارجية كافية، التامين عمى ممتمكات المنشأة بالقدر المناسب، وضع حدود قصوى للانفاق في شكل 
موازنات ممزمة لمتخدي القرارات....وىكذا، إن الوسيمة التي تثبت فاعميتيا في ىذا المجال ىي تقديم تقارير محاسبية 

بصفة دورية ومؤيدة بشيادة مراجع خارجي، وىكذا نجد ان نظرية الوكالة تقدم دليلا عمى أنو ىناك حافز قوي وافية و 
لدى إدارة المنشأة لإتباع أحسن السياسات المحاسبية الملائمة والتي توفر تقارير دورية وافية. فالتقارير المحاسبية 

اة فعالة لتجنب أي خلاف بين الادارة وأصحاب رأس المال   التي تتم مراجعتيا بمعرفة المراجع الخارجي تعتبر أد
وعمى ذلك يمكن القول أن نظرية الوكالة تقدم لنا تفسيرا لاىتمام الادارة في اتباع أفضل سياسة محاسبية ملائمة 

 1وبصورة اختيارية ودون الحاجة الى أي تدخل خارجي لتنظيم ىذه السياسة.
في دراستيما أنو سوف يستمر الطمب عمى التحفظ والذي قد يكون حلا  (R.Lafond ,Watts)ويضيف أيضا كل من

معقولا يخفض من مشكمة الوكالة  وذلك بواسطة التخفيض في تكاليف المعمومات الادارية غير المتماثمة، وحسب 
مدراء قد يقوم المساىمون بتخفيض رواتب المدراء من أجل تعويض الفرق الناشئ جراء تغميب ال (R.Ball)دراسة 

لمصالحيم الشخصية، ومن أجل تفادي ىذا سيكون ىناك دافعا لممدراء إلى تقديم معمومات مالية أكثر تحفظا وىذا 
     2بالاعتراف المبكر لمخسائر بدلا من المبالغة بالاعتراف بالأرباح كدليل لعدم تغميبيم لمصالحيم الشخصية. 

لى استعانة حيث أدى فصل الممكية عن الادارة إة الوكالة، وقد ازدادت الحاجة لمتحفظ المحاسب مع ظيور نظري
ملاك الشركة وحممة الأسيم بمجموعة من المدراء ذوي الخبرة والكفاءة لإدارة أمور الشركة وتنفيذ مخططاتيا        

ت تفقد وأىدافيا، ومع اتجاه ىؤلاء المدراء لتعظيم منافعيم الشخصية واشباع رغباتيم عمى حساب حممة الأسيم بدأ
  3التقارير المالية جودتيا لتزداد معيا حدة مشاكل الوكالة .

مشاكل الوكالة ذىبت أطراف عديدة لممناداة باستخدام معايير محاسبية جديدة  نومن أجل تخفيف التكاليف المترتبة ع
 تستند في مضمونيا عمى مفيوم التحفظ المحاسبي.
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 نالتقميل من حدة النزاعات القائمة بين المالكين والمدراء وبي ان استخدام سياسات التحفظ المحاسبي يساعد في
المساىمين والمقرضين، فالمساىمين يفضمون زيادة قيمة الشركة وتوسيعيا الى أقصى حد ممكن باستخدام كل الطرق 

ارية  طويمة والاساليب الاقتصادية الكفيمة بتحقيق ذلك، مثل احتجاز الارباح  وتوظيفيا في تنفيذ المشاريع الاستثم
الاجل، وعمى نحو مماثل يميل بشدة المدراء الى الرفع من قيمة الارباح المعمنة في القوائم المالية من طرف الشركة 
من أجل مضاعفة مكافآتيم الشخصية، لذلك عند تفضيل الشركة الاعتراف بالأخبار السيئة كخسائر ومصاريف 

باح الى غاية التحقق منيا وفقا لمقاعدة العامة لمتحفظ المحاسبي سوف محتممة بدلا من الاعتراف بالأخبار الجيدة كأر 
يؤدي ذلك الى تخفيض الأرباح المعمنة في التقارير المالية  وبالتالي التقميل من توزيع الارباح أو احتجازىا من قبل 

بتخفيض رواتب المدراء الذي يتوقع أن يقوم المساىمون  (Ball)وىذا ما يتوافق مع وجية نظر1المساىمين والمدراء.
من أجل تعويض الفرق الناشئ جراء تغميب المدراء لمصالحيم الشخصية ومن أجل تفادي ىذا سيكون ىناك دافع 
لدى المساىمين لممطالبة بتقديم قوائم مالية متحفظة التي تتحقق بطمب المدراء لدرجة أعمى من التحقق للاعتراف 

للاعتراف بالأخبار السيئة كمصاريف كإجراء وقائي يمجأ اليو المساىمون  بالأخبار الجيدة كأرباح وطمب درجة أقل
 2لمنع المدراء من تفضيل مصالحيم الشخصية عمى حساب مصمحة الشركة.

  الأحداث عن التقارير دإعدا التحفظ من قبل الباحثين عند استخداقم عمى الطمب يستمر أن يتوقع تقدم، ما عمى بناء
 الوكالة مشاكل بسبب الناشئة النزاعات حدة في التخفيف من التحفظ لأىمية نظرا المالية، القوائم في الاقتصادية
 3.الإدارة عن الممكية بانفصال يسمى ما وجود ظل في المدراء والمساىمين، وأىداف مصالح في والتضارب

 : النظرية الايجابية)الوضعية( لممحاسبة  الفرع الثاني
ة التنبؤ بالأحداث وذلك بالتركيز عمى رد الفعل المتوقع تجاه الحدث من قبل الاطراف تيتم ىذه النظرية بتحسين عممي

ذات العلاقة ومن أىم تطبيقات ىذه النظرية أنيا تفسر أسباب لماذا تفضل شركة معينة اختيار سياسة محاسبية معينة 
    معايير المحاسبية المقترح تطبيقيا من بين البدائل المختمفة  كما توضح أيضا طريقة استجابة تمك الادارة تجاه ال

  4:ي تقوم عمييا ىذه النظرية ما يميمن قبل المنظمات المحاسبية المينية ، وأىم الافتراضات الت
 أن المنشأة التجارية تنظم نفسيا بأفضل شكل يمكن عن طريقو تعظيم الفرص المحتممة لاستمراريتيا؛ -أ
    مرين أشخاص راشدون ويدركون ما يحقق مصالحيم، لذلك يختارون أن مديري الشركات مثميم مثل المستث -ب

 من السياسات المحاسبية ما يمكنيم من تعظيم ىذه المصالح.
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 1أما البنيان النظري ليذه النظرية فيقوم عمى ثلاث فرضيات أساسية ىي:
  (the bonus plan bypothesis)فرضية المكافأة  -1

جميع العناصر أو المتغيرات الأخرى، فإن مديري الشركات الدين تحدد مكافأتيم وفق  وفقا ليذه النظرية، فعند تساوي
معيار)رقم صافي الربح( يمجؤون في الغالب الى استخدام طرق واجراءات محاسبية تؤدي الى نقل الأرباح التي تخص 

 فترات مالية لاحقة الى الفترة المالية الجارية .
  (the debt covenant bypothesie)ن فرضية عقد أو اتفاقية الائتما-2

عند تساوي جميع العناصر أو المتغيرات، يميل مديرو الشركات التي تموح عمييا مظاىر التعثر أو المتاعب المالية 
الى اختيار الطرق والاجراءات المحاسبية التي تؤدي الى نقل الارباح التي تخص فترات لاحقة الى الفترة الجارية  

 لك سيؤدي الى تضخيم صافي الربح لمفترة الجارية ويقمل من احتمالات تعرضيا للإفلاس القانوني.عمى أساس أن ذ
في اسباب لجوؤ الشركات المتعثرة الى الافراط في تغيير سياستيا المحاسبية    ذا تخدم ىذه الفرضية أغراض  الباحثينل
  (the political cost bypothesie)فرضية التكمفة السياسية  -3

تتساوى جميع العوامل أوالمتغيلات الأخرى كمما زادت التكمفة السياسية التي ستتحمميا الشركة، يزداد ميل ادارتيا 
لاختيار سياتسات واجراءات محاسبية تؤجل الأرباح التي تخص الفترة الجارية الى فترات لاحقة، ويقصد بالتكمفة 

ح من ردود فعل، أما سياسية كأن يتسبب ذلك في جذب السياسية ما سيترتب عن اعلان رقم عال من صافي الرب
وقية ينتج عنيا جدب انتباه الدولة مثلا لتقوم بفرض ضرائب مرتفعة عمى تمك الارباح أو أن تكون ردود فعل س

                                       .لى احتمالات تخفيض الحصة السوقية لمشركةمنافسين جدد إلى السوق، ومن ثم يؤدي إ
ويمكن تفسير ىذه الفرضية في الواقع العممي فيما يقوم بو المدراء أحيانا من تغيير سياسة تقييم المخزون بطريقة 

FIFO  الىLIFO . وذلك بقصد تأجيل أرباح الفترة الجارية الى فترة لاحقة سعيا وراء تخفيض الكمفة السياسية 
 :مى النحو التاليمارسات المينية عوتنعكس أثار ىذه النظرية عمى الم

لى استخدام سياسات يميمون إ بناءا لمعيار)صافي الربح(مديرو شركات النفط الذين يتقاضون رواتبيم ومكافآتيم -
           آتم بغير ىذا المعيار إذ يميمون محاسبية متساىمة أي )أقل تحفظا( بعكس أقرانيم الذين تحدد رواتبيم ومكاف

متحفظة، كذلك يتوقع من الفئة الاولى معارضة أية معايير محاسبية مقترحة يترتب لى استخدام سياسات متشددة أو إ
 عمييا تخفيض الربح أو تزيد من تقمباتو ؛

في الشركات المقرضة يميل مديرو الشركات التي نسب الرفع المالي فييا مرتفعة الى اختيار سياسات محاسبية  -
محاسبية مقترحة تؤدي الى تخفيض الربح أو إضعاف المركز المالي  متساىمة، كذلك سيكون موقفيم تجاه اية معايير 

 والعكس بالعكس؛
في الشركات الكبيرة جدا يميل المدراء إلى اختيار سياسات متحفظة جدا كما يرحبون بالمعايير المحاسبية المتشددة  -

 المشار الييا سابق. وذلك عمى عكس أقرانيم من الشركات الصغيرة وذلك كأساس لتخفيض التكمفة السياسية
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 : نظرية الشارة  الفرع الثالث
تنتمي ىذه النظرية ىي الأخرى إلى فئة النظريات الي يقوم بنائيا النظري عمى المدخل الايجابي، وتقدم تفسيرا لماذا 

ميا يكون لدى المنشأة الحافز لمقيام بالتقرير الطوعي لأسواق المال حتى في حال عدم وجود لوائح تشريعية تمز 
بذلك،وتبنى ىذا التفسير عمى فرضية نذرة رأس المال مما يخمق بين المنشأت الحوافز لمتنافس عمى تمويل أنشطتيا 

كانت سمعتيا جيدة من  من أسواق المال، وعمى ىذا الاساس فإن فرصيا لمحصول عمى ىذا التمويل ستتحسن إذا ما
بالثقة لدى المستتمرين بالخفض من المخاطر التي يشعرون بيا  جية التقارير المالية الصادرة عنيا مما يولد انطباعا

 في الاستتمار في أسيم تمك المنشآت فيؤدي بالتالي إلى تخفيض تكمفة الأموال.
كما أن وجود حوافز قوية لدى المنشآت الناجحة للاعلان عن نتائج أعماليا، يولد أيضا ضغوطا تنافسية قوية بين  

المنشآت التي تكون نتائجيا جيدة تضطر ىي الأخرى للاعلان عن نتائج أعماليا. المنشآت الأخرى يجعل حتى 
وتفسير ىذا الدافع ىو أن عدم اصدار المنشأة لتقارير مالية عن نتائجيا سيفسر قطعا من قبل مستخدمي البيانات 

السيئة عمى اصدار  المالية عمى أنو اشارة أو قرينة عمى فشل المنشأة ذلك ما يجبر حتى المنشآت ذات النتائج
 التقارير المالية .

ويرى مؤيدو ىذه النظرية أن قيمة المنشأ تزداد في أعين الجميور عندما تقوم بإصدار تقاريرىا المالية طوعا، لأن 
ذلك يخفف من حالة عدم التأكد المحيطة بنشاطيا من وجية نظر ذلك الجميور. وعمى ىذا الاساس تضع ىذه 

يمي لما يعرف بالافصاح الطوعي عن المعمومات، كالإفصاح عن التنبؤات التي تقدميا إدارة النظرية الاطار المفاى
 1الشركة عن أرباحيا المستقبمية مثلا .

 المطمب التاني :أثر التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي 
داد القوائم المالية يعد التحفظ المحاسبي من أىم السياسات التي تعتمدىا المؤسسات لضمان الحيطة والحذر في اع

من خلال عدم المبالغة في تقدير الأرباح والتعجيل بالاعتراف بالخسائر، ونظرا لما لو من دور في تحسين جودة 
المعمومات، برزت أىمية التحفظ المحاسبي في التأثير عمى تقييم  وتحميل الأداء المالي لممؤسسات وعميو ييدف ىذا 

محاسبي عمى الأداء المالي سواء من خلال تحسين مصدااقية المعمومات أو انعكاسيا المطمب إلى ابراز أثر التحفظ ال
 .ؤشرات الربحية والاستقرار الماليعمى م

 
 الفرع الأول: أثر استخدام التحفظ عمى قائمة المركز المالي 

ة رقم واحد في سمم تحظى قائمة المركز المالي بأىمية كبيرة لدى متخدي القررات الاقتصادية، حيث تعتبر القائم
القوائم المالية الواجب الافصاح عنيا، فيي تشمل كافة الممتمكات والحقوق والأصول التي تممكيا الشركة، والتي 
تسخدميا في نشاطيا خلال فترة زمنية، وماعمى تمك الأصول والممتمكات من التزامات وخصوم سواء لمغير أو لمملاك 

القوائم المالية تأثيرا باستخدام سياسات التحفظ المحاسبي، فالتحفظ المحاسبي يعتبر كما يعتبر المركز المالي من أكثر 
كقيد، في حال المجوء إليو أثناء القياس المحاسبي، يعني ذلك أن الارقام المحاسبية المتضمنة بالميزانية العمومية 
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لأرقام المحاسبية المتعمقة بالالتزامات والمتعمقة بلأصول أو الموجودات تتضمن أخطاء قياس بأقل من قيمتيا، بينما ا
 أو المطموبات تتضمن أخطاء قياس أكثر من قيمتيا.

 :ويمكن تبويب اىم العناصر المتأثرة باستخدام سياسات التحفظ المحاسبي في قائمة المركز المالي عمى النحو التالي
 أولا : أثر التحفظ عمى عناصر الأصول 
التي تختارىا الادارة لقياس نتائج الأحداث الاقتصادية والتغيرات في تمك  يةوذلك من خلال المعالجات المحاسب

الأصول وتبعا لمقاعدة العامة لمتحفظ المحاسبي، فإن الادارة مطالبة باختيار الطرق والتقديرات المحاسبية التي تبقي 
قوم عمى اختيار المعالجة المحاسبية القيمة الدفترية للأصول أقل نسبيا من القيمة السوقية عمى المدى البعيد لكونو ي

 .الأكثر تحقظا في حالة توافر أكثر من معالجة 
 وفي مايمي أكثر الأصول تأثرا بتطبيق سياسات التحفظ المحاسبي: 

           : وىي المبالغ المستحقة عمى الزبائن مقابل الخدمات أوالبضائع المباعة لأجل، ونظرا الدمم المدينة -أ
     بات المدينة تستحق خلال فترة زمنية قصيرة لاتزيد عن سنة، فإنيا تدرج ضمن بنود الأصولإلى أن الحسا
  ثلاث حسابات تحت ىذا البند وىي : المتداولة، وتوجد

 : ويمثل المبالغ المستحقة من عملاء المؤسسة التي لم يتم تحصيميا بعد؛ الزبائن -
يا الشركة مقابل حصوليا عمى خدمات في المستقبل مثل تسديد : وىي مبالغ تحممتالمصروفات المدفوعة مقدما -

 أقساط التأمين والايجار؛
: وتشمل اي حسابات اخرى مدينة وتكون مستحقة خلال سنة من تاريخ الميزانية أو خلال دورة المدينون الآخرون -

 نشاط واحدة . 
دبيات المختصة بأن الدمم المدينة تعد من أكثر بالنسبة لأثر التحفظ المحاسبي عمى ىذا النوع من البنود، تشير الأ

عناصر الأصول استخداما لمفيوم التحفظ، وذلك من خلال اعتبار بعض الذمم المدينة ىي ديون معدومة أو ديون 
مشكوك في تحصيميا، فالمحاسبون يمارسون التحفظ بشكل واسع عند رغبتيم في تحديد قيمة الديون المشكوك 

 .1الغة في تعظيم قيم ىذه الديون انسجاما مع مفيوم التحفظ فييا،كما يفضمون المب

واستنادا لما سبق فإن الدمم المدينة ىي أكثر عناصر الأصول تأثرا بتطبيق سياسات التحفظ المحاسبي، ويرجع ذلك 
التي قد إلى ارتباطيا بعنصر عدم التأكد من جية، ومن جية أخرى صعوبة التنبأ بالتغيرات المالية وحالات الافلاس 

 يتعرض ليا الزبائن المتعاممين مع الشركة .
وبالتالي يبرز استخدام التحفظ المحاسبي في مجال الحسابات المدينة من خلال استخدام تقديرات المحاسبين 
الشخصية في تحديد ما إذا كانت ىناك ذمم مشكوك في أمر تحصيميا أوتصنيفيا كذمم معدومة في التسويات 

 المحاسبية.
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 مخزون السمعي :ال-ب
إن تطبيق التحفظ المحاسبي عمى المخزون السمعي يتجمى من خلال الطرق المستخدمة في تقسيم المخزون، وكما ىو 

 معروف ىناك عدة طرق محاسبية يمكن استخداميا في قياس المخزون وىي :
 )الوارد أولا الصادر أولا(  FiFOطريقة  -
  ()الوارد أخيرا الصادر أولا LIFOطريقة  -
 )التكمفة الحدية (  WAطريقة    -

فإنو يجد أن الأسموب الأول أقل   LIFOسموب أو  FIFOإذا ما قارن المطمع عمى الادبيات المحاسبية بين أسموب 
الاسموب الأكثر  LIFOالأساليب تحفضا في قياس المخزون وىذا لأنو يعتمد عمى تكمفة أقدم بينما يعتبر أسموب 

  1تدفق المخزون.تحفضا من بين أساليب 
  :ييز بين حالتين رئيسيتين كما يميولتوضيح درجة ممارسة التحفظ عمى المخزون السمعي بشكل مفصل يمكننا التم

 في قياس المخزون LIFOو FIFOطريقة  :(04جدول رقم )ال*

 حالة انخفاض الاسعار حالة ارتفاع الاسعار طريقة التسعير

 FIFOطريقة 

ة تكون مرتفعة في الميزانية تكمفة المخزون آخر المد
لأنيا مقاسة بأسعار جديدة بينما تكون تكمفة البضاعة 
المباعة منخفضة لأنيا مقاسة بأسعار قديمة وبالتالي 

 زيادة الربح الكمي .

تكمفة المخزون آخر المدة تكون منخفضة 
في الميزانية لأنيا مقاسة بأسعار جديدة 
فعة بينما تكون تكمفة البضاعة المباعة مرت
 وبالتالي ينخفض اجمالي الربح.

 LIFOطريقة 

تكمفة مخزون آخر المدة تكون منخفضة في الميزانية  
لانيا مقاسة بأسعار جديدة بينما تكون تكمفة البضاعة 
المباعة مرتفعة لأنيا مقاسة بأسعار قديمة وبالتالي 

 انخفاض الربح الاجمالي.

تكمفة المخزون آخر المدة تكون مرتفعة في 
ميزانية لانيا مقاسة بأسعار جديدة بينما ال

تكون تكمفة البضاعة المباعة منخفضة لانيا 
مقاسة بأسعار قديمة وبالتالي يكون الربح 

 الاجمالي مرتفعا.
 80بالاعتماد عمى صبرينة شراقة مرجع سبق ذكره: ص 116: من اعداد تريرات أيمن، مرجع سبق ذكره ص:  المصدر

رغم من تقديم قاعدة التكمفة أوالسوق أييما أقل في تقويم المخزون السمعي دليلا واضحا عمى بناءا عمى ماسبق وبال  
يض القيمة الدفترية لممخزون استخدام مفيوم التحفظ المحاسبي بحكم أن قاعدة التكمفة أو السوق أييما تؤدي الى تخف

ج ضمن مفيوم التحفظ، فعمى سبيل المثال ن ىناك ممارسات محاسبية اخرى مرتبطة بيذا النوع من الاصول تندر الا أ
استخدام ادارة الشركة لاسموب الوارد اخيرا الصادر أولا عند جرد المخزونات دليلا اضافيا عمى أن الشركة تمارس 
التحفظ المحاسبي بشكل واسع عند تقويم مخزونيا،  بينما يعد استخدام اسموب الوارد أولا الصادلا أولا الاسموب الاقل 
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      ما  في مجال تقييم المخزونات وبالتالي يجد الباحث بأن الشركات المطبقة ليذا الاسموب مبتعدة نوعاتحفظا 
 عن ممارسة التحفظ المحاسبي في مجال تقييم المخزون السمعي.

 الاصول الممموسة طويمة الأجل  -ج

    لأكاديمي مند زمن بعيد، لما لياتحضى عممية تقييم الأصول الممموسة طويمة الأجل باىتمام الفكر المحاسبي وا
من أىمية وما ثمتمو من قيمة لممؤسسة، فلا تكاد تخمو منيا أي مؤسسة سواء كانت تجارية تجارية أو صناعية فيي 
تمتل منافع اقتصادية متوقعة وليا عدة خصائص تميزىا عن غيرىا من الأصول الأخرى كأن يكون إقتنائيا لغرض 

ولا يمكن استخدام ىذه الأصول في نشاط المؤسسة للأبد بل تتناقص قيمتيا تدريجيا نتيجة الاستخدام وليس البيع، 
الإستمرا في الاستخدام، لذلك فإن المؤسسة مطالبة بتسجيل ذلك النقص عن طريق اعادة التقييم والاعتراف بأقساط 

حديد العمر الانتاجي لأصل لمحكم  الاىتلاك عمى مدار عمرىا الانتاجي عملا بمبدأ الحيطة والحذر، وتخضع عممية ت
والتقدير الشخصي لممحاسبين أوالخبراء المختصين من خلال اعتمادىم عمى الظروف المادية والفنية أو القانونية 
المتوقع أن يستخدم فييا ىذا الأصل، فالمؤسسة مطالبة في نياية كل فترة محاسبية وعند اغلاقيا لمحسابات برصد 

ليا نتيجة استعماليا في نشاطيا، ومن أجل حساب مبمغ الاىتلاك ينبغي أن يكون الأصل الانخفاض في قيمة أصو 
 محدد زمنيا حتى تستطيع اعداد مخطط الاىتلاك ليذا الأصل وتحديد قيمتو المحاسبية الصافية .

ر أن تميل الشركات الاقتصادية الممارسة لمتحفظ المحاسبي الى تخفيض العم (BASU)في ىذا الاطار توقع 
الانتاجي للأصل، لأن المؤسسة من خلال توزيع قيمة الأصل عمى عدد أقل من السنوات سوف تتحصل عمى أقساط 
اىتلاك أكبر، وبالتالي تنخفض القيمة الدفترية ليذا الأصل في قائمة المركز المالي، كما يؤدي الاعتراف بأقساط 

 الارباح المعمن عنيا في قائمة الدخل .اىتلاك أكبر الى انخفاض مقدار 
الى جانب الاىتلاكات ىناك ممارسات محاسبية أخرى ترتبط بالأصول طويمة الأجل توصف بالممارسات المتحفظة 
وتتمثل في تطبيق طريقة تني قيمة الأصول التي يتم من خلاليا تخفيض القيمة الدفترية لصافي الأصول في حالة 

  1ىور القيمة وىذا ما يندرج ضمن سياسة التحفظ المحاسبي .وجدت مؤشرات تدل عمى تد
  الأصول غير الممموسة المطورة داخميا-د

تعتبر شيرة المحل من أكثر وأىم الأصول غير الممموسة المتأثرة بتطبيق سياسات التحفظ المحاسبي في قائمة المركز 
فضمة المرتبطة بالشركة، من ادارة جيدة وموقع جيد المالي لمشركة، فشيرة المحل ثمتل جميع الصفات الايجابية والم

وعلاقاة جيدة مع العملاء ويد عاممة مؤىمة، منتجات ذات قيمة وجودة عالية،...الخ، كل ىذه العوامل تنشأ اصلا غير 
يع ممموس يطمق عميو "شيرة المحل"، وتجدر الاشارة بأن شيرة المحل تسجل وتظير في الميزانية العمومية الا عند الب

أو الشراء من الخارج، أما في حالة تطويرىا داخميا فلا يتم تسجيميا والاعتراف بيا في قائمة الميزانية طبقا لما جاء 
، وىذا ما يمكن اعتباره من وجية نظر الباحث شكلا من أشكال التحفظ (IAS 83) في المعيار المحاسبي الدولي
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ة داخميا كأصل نظريا يعني تجاىل بعض الأصول التي من شأنيا المخاسبي، لأن استبعاد الاعتراف بالشيرة المطور 
 أن تحقق أرباح مستقمة لممؤسسة .

ومن بين أوجو سياسات التحفظ المحاسبي في ما يخص الاصول الغير ممموسة نجد نفقات البحث والتطوير فالمعايير 
كأصول في الميزانية العمومية، بل يجب  الدولية لممحاسبة توصي ادارة الشركات بعدم رسممة نفقات البحث  والتطوير

  1الاعتراف بيا كمصروف ضمن قائمة الدخل.
 ثانيا :أثر التحفظ المحاسبي عمى عناصر الالتزامات 

تعتبر الالتزامات سواءا كانت التزامات طويمة ومتوسطة الأجل أو التزامات قصيرة الأجل ،مجال ميم ومناسب لتطبيق 
لال طمب المحاسبين لدرجة أقل للاعتراف بالالتزام وتسجيمو بمجرد حصولو أومن مفيوم التحفظ المحاسبي من خ

خلال وجود مؤشرات تدل عمى احتمال حصولو في الفترات القادمة، كما يستدعي مفيوم التحفظ ضرورة اختيار 
   ى عكس الأصولالطرق التقديرية المحاسبية المناسبة التي تجعل قيم الالتزامات مقاسة بأعمى القيم الممكنة، عم

ة بتطبيق وفيما يمي أىم عناصر الالتزامات المتأ"ثر 2التي تقاس بأقل القيم الممكنة ولا يعترف بيا الا عند تحققيا،
 .سياسات التحفظ المحاسبي

 
 الالتزامات طويمة ومتوسطة الأجل -أ

بمقدار القيمة المخصومة لجميع تتطمب المحاسبة عن الالتزامات الطويمة والمتوسطة الاجل تحديد القيمة الجارية 
     المدفوعات المستقبمية التي تدفع وفقا لمعقد باستخدام سعر الخصم الملائم والمتمثل في المعدل الحقيقي السائد 
في السوق، ويؤدي استخدام ىذا المعدل لايجاد القيمة الجارية لمتدفقات التي ستنتج عن ذلك الالتزام مستقبلا، ويؤدي 

    المعدل لايجاد القيمة الجارية لمتدفقات التي ستنتج عن ذلك الالتزام مستقبلا، بينما يؤدي استخدامو استخدام ىذا
في  تاريخ الاصدار الى ايجاد تكمفة مشابية لمتكمفة التاريخية، حيث يفترض أن المعدل الحقيقي السائد في تاريخ 

  3الاستحقاق ىو المعدل الفعال الذي التزمت بو المنشأة .
يتضح لنا مما سبق، أن الاعتماد عمى معدل الخصم السائد في السوق في القياس المحاسبي للالتزامات الطويمة 

تحفظ المحاسبي من خلال الاستناد        والمتوسطة الأجل سوف يجعل من تمك الالتزامات مجالا من مجالات ال
 ي السوق .لى احتساب القيمة الجارية استنادا عمى سعر الفائدة السائد فإ
 الالتزامات المتداولة  -ب

يشمل ىذا النوع كافة الديون القصيرة الأجل المتوقع سدادىا خلال فترة دورة التشغيل المعتادة لمشركة، أوتكون مستحقة 
خلال سنة من تاريخ الميزانية، ومن الأمثمة نجد ديون التجار)الموردون( ومستحقات العاممين. وتمارس سياسات 

اسبي بالنسبة للالتزامات المتداولة من خلال تقييميا بقيمة تساوي القيمة النقدية التي ستدفع مستقبلا التحفظ المح
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 Penman, S. H., & Zhang, X.-J. Op.cit, 77 (2), P: 832  

  317ص: ،و زيدأب كمال خميفةترجمة وتعريب  ،، مصرالإسكندرية ،الطبعة الرابعة ،لمحاسبيةالنظرية ا، 2008،ىندريكس نالدو  3
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بتاريخ الاستحقاق، بمغنى أن الالتزامات المتداولة تظير في قائمة الميزانية بقيمتيا الإسمية ولا يتم اخضاعيا لمخصم 
ة لمخصم واظيارىا بقيمتيا الإسمية في قائمة الميزانية سيجعميا وعميو يمكن القول بأن عدم اخضاع الالتزامات المتداول

تظير بقيمة أكبر عن قيمتيا الحقيقية وىذا ما يعتبره البعض مؤشرا واضح عمى ممارسة التحفظ المحاسبي في مجال 
 1الالتزامات المتداولة.
  ج: حقوق الممكية

وق التي تحظى باىتمام أكبر لدى المحاسبين تشمل حقوق الممكية في منشآت الأعمال كثيرة ومتنوعة، ولكن الحق
حقوق المشاركة في التوزيعات النقدية أوغيرىا مما تقوم بو المنشأة والحقوق المتبقية عمى الأصول في حالة تصفية 
الشركة، وحقوق البيع أوتحويل حقوق الممكية في المنشأة، ويعتبر الافصاح عن ىذه الحقوق الاقتصادية بمثابة ىدف 

  2م لعرض القوائم المالية، حيث يمكن تحديد مقدارىا الكمي استنادا الى المعادلة المحاسبية :عا
 مجموع التزامات الشركة  –حقوق الممكية = مجموع صافي أصول الشركة 

من خلال ىذه المعادلة يمكن ابراز أثر تطبيق التحفظ المحاسبي عمى حقوق الممكية بناءا عمى عنصرين ىما 
لالتزامات، قفاستخدام التحفظ اتممحاسبي كقيد يعني بالضرورة الاعتراف المبكر بالأخبار السيئة كخسائر    الأصول وا

ومصاريف محتممة بدلا من الاعتراف بالاخبار الجيدة كأرباح  وايرادات إلى غاية تحققيا فعلا، وىو الأمر الذي 
في الميزانية في حين تظير الالتزامات بقيمة أكبر يجعل صافي أصول الشركة تظير بقيم أقل من قيمتيا الحقيقية 

 قيم صافي الاصول . تخفيضقيم الالتزامات و تعظيمعن قيمتيا الحقيقية وبالتالي 

 الفرع التاني: أثر استخدام سياسات التحفظ المحاسبي في قائمة الدخل 

فقي الاعتقراف بالاربقاح والايقرادات استنادا إلى مفيقوم القتحفظ المحاسقبي القذي يسقتدعي طمقب درجقة أعمقى مقن التحققق 
      وطمققققب درجققققة أقققققل مققققن التحقققققق للاعتققققراف بالمصققققرفات والخسققققائر المحتممققققة، يمكننققققا تنققققاول أثققققر الققققتحفظ المحاسققققبي 

 عمى عناصر قائمة الدخل كما يمي :

 أثر التحفض المحاسبي عمى المصروفات  –أولا 

من خقلال الأسقاليب المحاسقبية المتاحقة لبقدائل حقالات عقدم بنعكس أثر التحفظ المحاسبي في الاعتراف بالمصروفات 
التأكد والتي تيدف القى تعظقيم مبقالغ المصقروفات والتعجيقل فقي الاعتقراف بيقا، وبنطقوي القتحفظ المحاسقبي المحاسقبي 
لممصققروفات عمققى اختيققار الأسققاليب والتقققديرات المحاسققبية التققي تقتضققي الأخققد بالقيمققة الأعمققى لممصققروفات مققن بققين 

  3. بدائل المتاحة في التقديرات المحاسبية الممكن استخدامياال

 

                                                           
 118ص: ،مرجع سبق ذكره ،عمر فريد شقور 1

 367 :ص ،مرجع سبق ذكره ،ندريكسون ىالد 2
 121:ص مرجع سبق ذكره،، تريرات أيمن  3
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 ثانيا: أثر التحفظ المحاسبي عمى الايرادات  
 ومسققققموحات المبيعققققات كققققالمردودات للايققققرادات، معاكسققققة وكحسققققابات المبيعققققات، إيققققرادات بعققققرض الققققدخل قائمققققة تبققققدأ

                                         1عققققققققققققققققققققات.المبي صققققققققققققققققققققافي لمتوصققققققققققققققققققققل إلققققققققققققققققققققى المبيعققققققققققققققققققققات مققققققققققققققققققققن تطققققققققققققققققققققرح فإنيققققققققققققققققققققا البيققققققققققققققققققققع وحسققققققققققققققققققققومات
 بقائمققة المحاسققبي المتعمققق القيققاس يقتضققي حيققث المحاسققبي، مفيققوم الققتحفظ لتطبيققق خصققبا مناخققا الايققرادات وتعتبققر
 وتأخير الايرادات، تخفيض قيمة شأنو من  الذي المحاسبي الاسموب اختيار ضرورة التحفظ سياسات ضوء في الدخل

 اسقققتقرار الييئقققات مؤكقققد، وبقققالرغم مقققن الإيقققراد تحققققق ذلقققك أمقققر يصقققبح حتقققى ممكنقققة أطقققول فتقققرة إلقققى ا الاعتقققراف بيققق
 إلققى التأكققد المتعمققق بتحقيققق الايققراد أدت درجققة إلا أن تفققاوت البيققع، نقطققة عنققد الاعتققراف بققالايرادات عمققى المحاسققبية

 عنققد أو المقدمققة، أوالخدمققة ثمققن البضققاعة، ماسققتلا عنققد الاعتققراف بققالايراد كققأن يققتم القاعققدة، ليققذه ظيققور اسققتثناءات
    الاعتققراف بققالايراد الانشققاء، ويعتبققر بعقققود فيمققايتعمق الانجققاز مرحمققة انتيققاء حالققة فققي أو السققمعة، الانتيققاء مققن إنتققاج

  2.مرحمة لاحقة من عممية البيع من وجية نظر البعض ممارسة واضحة لمتحفظ المحاسبي في

 المال رأس تكمفة و المحاسبى التحفظ قة بيندراسة العلا الفرع الثالث :

يعد التحفظ المحاسبي آلية ميمة لمحد من عدم التاكد في التقارير المالية، من خلال الاعتراف المبكر بالخسائر  
وتأجيل الأرباح، وبساىم ذلك في تعزيز موثوفية المعمومات ما يؤثر عمى تقييم المستتمرين لممخاطر ومن ىنا تبرز 

 دراسة العلاقة بين التحفظ المحاسبي وتكمفة التمويل داخل المؤسسة. أىمية 

 أولا:دور التحفظ المحاسبي في خفض تكمفة رأس المال 

 ويزيد لمتمويل، مقصادر خارجية عمقى الحقصول من يسيل مما المال رأس تكمفة خفض في محوري دورا التحفظ يمعب
 توليد عمى المنشأة قدرة من يعزز اسقتثمار الأمقوال، كما سوء من ويحد التمويمية، العمميات عن النقدية التدفقات من

 عمقى تؤثر التي المحاسبية الأرباح لجودة اليامة المؤشرات أحد التحفظ التقشغيمية، ويعد العمميقات مقن نقدية تدفقات
وأكدت الدراسات أن . محاسبيةال المعمومات موثوقية من يزيد كما المال، منظور أسواق من القسوقية للأسيم العائقدات

 والأصول المحاسبي بالربح المتعمقة غيرالسارة الأخبار عن التقرير خلال من التحفظ يخفظ من عدم تماتل المعمومات
حيقث  الإفلاس مخاطر من يخفض كما النقدية التدفقات من لمتحفظ الإخباري الدور ويعزز ىذا التوقيقت الملائم، فقي

 يضاف. الكافية والدراية المعمومات لدييم تتوافر الأكثر عندما المعمومات ذوي والمقرضين رينالمستثم من كل يوافق
 القرارات اتخاذ في لممقساىمين تفيدىم بيا موثوق معمومات يوفر ( Unconditonal )غيرالمشروط التحفظ أن سبق لما

 لصالح الحالية الأرباح تأجيل ستقبمية )بسببالمق النقدية التدفقات بشأن التأكد عدم حالة تنخفض حيث الاستثمارية،

                                                           
 دار ،الثانيةالطبعة  ،والإفصاح في التقارير المحاسبية الاعترافو بادئ المحاسبة المالية، القياس م ،2009، رضا ىادي الصفار 1

 85ص:  عمان ،الاردن ،الثقافة لمنشر والتوزيع
 122، ص: مرجع سبق ذكرهتريرات أيمن،  2
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 ويمعب لمشركة، والمستقبمية الحالية الربحية تأثيرىا عمى وتقييم تحميل من المستثمرين يمكن مما ،(المستقبمية الأرباح
 1:يمي والدائنين كما المساىمين من لكل ( costs Agency)الوكالة تكاليف تقميل في أساسيا دورا التحفظ

 المبكر ويقمقل الاعتراف الإدارة، مقع ( contracts Compensation )وحقوافز مكافقآت بعقود المساىمون يرتبط -
 تعظيم عل سمبيا ينعكس بما المقوارد المتاحة توجيقو نحقو الإدارة حوافز من السارة بالأخبار مقارنة السيئة بالأخبار

     العائد معدل انخفاض المساىمون يتوقع فقي المقابلو  الطرفين، بين الوكالة مشاكل من يحد مما الملاك، ثروة
 المقتحفظ. المقالي التقريقر نتيجقة المال رأس عمى
المسيطرون                         الملاك يتخذ ما وعادة الشركة، مع مديونية بعقود السندات وأصحاب المقرضون يرتبط -
(Blockholders  )نتيجة القربح المحاسبي تخفقيض ويقؤدي لصالحيم، الثروة ةمصادر  من تمكنيم التي الإجراءات     

 بين المصالح تعارض من يحد المديونيقة، مما لعققود وفقًا الأرباح توزيع سياسات تقييد إلى المتحفظة السياسات اتباع
 معدلات عمى لحصولا الدائنون يقبل المقابل المقالي، وفي الفقشل أو التعثر مخاطر من ويقمل والدائنين، المساىمين

 يقمقل من تكمفة الديون. مما منخفضة فائدة
 التحفظ المحاسبي وعلاقتو بقيمة المنشأة  -ب

قيمة المنشأة وفقًا  يعد التحفظ المحاسبي من أىم السمات المستمرة في التقرير المالي نظرا لارتباطو إيجابيقا بتعظقيم
 ). al et Kim., al et Ettredgeلمعديد من الأدبيات المحاسبية مثل )

 :أىميا فيما يمي وتتجمى قوة تأثير التحفظ بالقوائم المالية عمى قيمة المنشأة من خلال العديد من المقسارات التقي نقورد
 الحد من ممارسات إدارة الربحية- 1

  الأسيم  أسعار ىعملممديرين ورغبتيم في تعظيم مكافقآتيم والتأثير  عادة ما تؤدي محدودية فترة الاستمرارية الوظيفية
 المالي من قدرة المدراء  إلى قياميم بالمغالاة في تقييم الأصول والأرباح، ويقيد التحفظ بقالتقرير

عمى التلاعب في الأداء المالي بما يفرضو من درجة عالية مقن التحققق المحاسبي للاعتراف بالمكاسب مقابل 
 . ة وقيمة المنشأةكما يؤثر إيجابيا عمى التدفقات النقدي ،الخسائر

 تحسين كفاءة عقود المديونية- 2
ليا المقرضين عن  يساعد الالتزام بالسياسات المتحفظة عند إعداد التقارير المالية عمى خفض المخاطر التقي يتعقرض

فييا وعدم تضخيم الأصول، كما يوصل  طريق فرض قيود عمى توزيعات الأرباح وتجنب الإفصاح عن أربقاح مغقالى
  (Chen and Zhu)والمستقبمي لمشركة وقد ناقشت دراسة فظ إشارات لممستثمرين نحو توقعات عن الأداء المقاليالتح

عمى تمويل خارجي  انخفاض معدلات فوائد الديون التي يطمبيا المقرضين من الشركات المتحفظة وسقيولة الحقصول
أن الشركات الأكثر تحفظًا تحظى بمقدرة  إلقى (  Zuo and Watts)ما يدعم من قيمة المنشأة. كما انتيت دراسة

   عمييا، مما يمكنيا من تنفيذ المشروعات الحدية مرتفعة عمى الاقتراض وتنخفض القيود المالية المفروضة
(Projects Marginal  )موجبة مما يزيد من قيمة حقوق الممكية التي تولد صافي قيمة حاليقة. 

                                                           
1
المنشأة ى قيمة وأثرىا عم تقارير المالية وتكمفة رأس المالتحميل العلاقة بين التحفظ المحاسبي بال، 2014،ايمان محمد سعد الدين 

 322-321:ص ص مصر، ،، جامعة بني سويفالمراجعةو مجمة المحاسبة 
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 خفض مخاطر الفلاس- 3
علاقة سمبية بين  ) al et Biddle )  ظ المحاسبي أحد أدوات إدارة مخاطر الشركة حيث وجقدت دراسقةيجسد التحف
التدفقات النقدية عن العمميات التشغيمية مما يحد  بالتقرير المالي وحقدوث مخقاطر فقيمشروط وغيرال مشروطالتحفظ ال

. كما يحافظ التقرير المالي اكة بسبب انخفاض قيمتيتتعرض ليا الشر  التقي ققد ( Bankruptcy )من مخقاطر الإفقلاس
وعند انخفاض دقة تنبؤات  خص في الشركات ضعيفة الالتزام بقواعد الحوكمةالأالممكية وب المقتحفظ عمقى قيمقة حقق

 1السعر. بمدى وىومقا يعقرف، وسعرالشراء للأسيم الماليين أو اتساع الفجوة بين سعر البيع المحممقين
 

 المالي بالأداء لمحاسبي  ا التحفظ قةعلا: ثانيا
 بتقييد يقوم التحفظ فإن المالي والأداء المحاسبي التحفظ بين العلاقة حول السابقة والدراسات الباحثين لآراء نظرا

والأصول  الأرباح في الإيجابية أكثر والمتمثمة الأرقام وتضخيم التلاعب بعدم والمحاسب الانتيازي للإدارة السموك
 والإدارة المساىمين بين المصالح استثمارية أكثر كفاءة كما يحد التحفظ من تعارض قرارات اتخاذ عمى عمى دويساع
مفيوم  التحفظ المحاسبي بالفكر  حسب فإنو وبالتالي أصحاب المصالح، جميع بين متكاممة كوحدة الشركة يخدم بما

 يؤثر عمى المدى البعيد وبمتالي اللاحقة الفترات حساب مىع الحالية الارباح بالفترة عمى سمبا ينعكس المحاسبي فإنو 
 التحفظ بين طردية علاقة وجود  إلى توصمت التي الدراسات بعض المالي بالفترة الحالية.ىناك الأداء عمى سمبا

 2لمشركات. المالي الأداء تحسين يساىم في التحفظ أن يعني مما المالي والأداء
 المحاسبية الأرباح جودة اسبي في تعزيز عمىالمح التحفظ أثر تحديد: ثالثا
 المستثمرين بين وجدل كبير نقاش محل كانت التي اليامة المواضيع من المالية التقارير وجودة الأرباح جودة تعد

 جودة بموضوع الزائد الاىتمام ىذا ،الأكاديمي البحث مستوى عمى خاصة الاىتمام من جذبت الكثير وقد ين،موالمنظ
 بالأرقام الكبيرة بالتلاعبات اقترنت ، والتي2000 سنوات في حدثت التي الفضائح المحاسبية موجة نتيجة انك الأرباح

 المعمومات في الثقة وتراجع الدولي المستوى عمى الانييار تزايد حالات إن ،المحاسبي الربح أرقام وأساسا المحاسبية
 المحاسبي الإفصاح عند التحفظ المنشآت لمفيوم من في كثير الإدارة لجوء عنيا نتج المالية، القوائم في المتضمنة

عالية. في ىذا الشأن تعددت  جودة ذات معمومات توفير بيدف طبعا وىذا المالي، مركزىا وحقيقة أرباحيا عن
 جودة المعمومات عمى ثم ومن الإفصاح، جودة عمى المحاسبي التحفظ لمفيوم أثر وجود عمى أكدت الأبحاث التي

     يؤدي قد المحاسبية الممارسات في التحفظ من معقول بمستوى فالالتزام ،المحاسبية الأرباح ومنيا عنيا نالمعم 
 تحسين ثم ومن الكمية المستحقات ضلانخفا تؤدي المحاسبي التحفظ درجة ارتفاع أن حيث الأرباح، جودة ارتفاع إلى
 جودة تحسين في دورا يمعب المحاسبي التحفظ أن ( ( Zhang & Penmanدراسة  تكما أثبت الكمية. الأرباح جودة

 متحفظة سياسات بممارسة تزداد الأرباح جودة أن إلى الباحثان وأشار الاستمرارية، منحيا طريق عن وىذا الأرباح،
 الفترة في الربح لتخفيض لا يؤدي المحاسبي زيادة التحفظ وأن فعميا، الأرباح تنخفض الاستثمار بنمو لأنو وىذا

                                                           
 324-323:ص ، مرجع سبق ذكره، صايمان محمد سعد الدين 1
مجمة مجاميع  أثر استخدام ممارسات التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي في المؤسسة، ،2025، ابراىيم براىمية ،ة بن ناصرجخدي 2

  96ص:، 1عددال-11المجمد المعرفة،
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المقبمة  السنوات أرباح زيادة من استغلاليا في الشركات مديري  تمكن سرية احتياطات لتكوين يقود لكن فقط، اليةالح
 تمك الاحتياطات مما بتصفية الشركة تقوم أين الفترات، تمك في الاستثمارات معدل نمو انخفاض في حالة خاصة
 ذات الأرباح تكون أن ( ( Shivakumar and Ballاسة در  أظيرت وقد لمعائد. أعمى ومعدلات الأرباح لزيادة يؤدي
 الأرباح إدارة المنشأة إدارة مارست إذا الأرباح جودة تنخفض بينما محاسبيا، متحفظة أرباحا كانت إذا عالية جودة
 عترافالا قواعد عمى تستند القوائم المالية أن خلال من ذلك الباحثان ويرى1 عنيا. المفصح الأرباح في المبالغة نحو

في المستقبل  المتوقعة النقدية التدفقات بانخفاض المتعمقة المعمومات حول لمتحقق أدنى تبين معايير عبر بالإيرادات
 مع زيادة التدفقات النقدية المستقبمية . مقارنة الاقتصادية(، الخسائر )أي
دارة الأرباح جودة حول عرضو تم ما ضوء عمى  ممارسة بأن القول يمكن ،التحفظ سياسة إطار في الأرباح وا 

  دوالتشد الصرامة والتزام المناسب، الوقت في ةبالأخبار السيئ الاعتراف خلال من السميم النحو عمى متحفظة سياسات
يعزز جودة  أن شأنو من ذلك تحققيا ،كل عمى الدليل يتوفر لم  وأساسا الارباح ما  في الاعتراف بالأخبار الجيدة

      واضح بشكل رتؤث والتي القانوني غير الربح إدارة ينيا وزيادتياق كما يقمل من ممارسةالارباح ويساىم في تحس
 المنشأة يجعل أن شأنو من التحفظ المحاسبي من لبالقدر المعقو  التقيد إن. الشركة قيمة وبالتالي الأرباح جودة عمى
 2.امتياواستد جودتيا ضمان وبالتالي المحاسبية أرباحيا في لمتلاعب ميلا أقل

 المطمب الثالث :الدراسات السابقة 
يحظى التحفظ المحاسبي باىتمام كبير في الأدبيات المحاسبية نظرا لدوره في تحسين جودة المعمومات المالية  
    وتعزيز مصداقية القوائم المالية وقد تناولت العديد من الدراسات ىذا الموضوع من جوانب مختمفة، حيث ركزت 

 قياسو إضافة الى تحميل أثره عمى الأداء المالي لممؤسسة.عمى تفسيره و 
وعميو ييدف ىذا المطمب الى عرض أىم الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي 

 لممؤسسة.

 الدراسات العربية  الأول:الفرع 

(.قياس مستوى التحفظ المحاسبي في 2019، محمد زرقوط )عمر الفاروق زرقوط دراسة اسماعيل قزال، -1
كمية  3لعدد ،ا6مجمد  - Global journal of Economic and Business–شركات المساىمة الجزائرية 

 ورقمة . ،ية والتسيير، جامعة قاصدي مرباحعموم التجار العموم الاقتصادية و 

لجزائرية وىذا بعد سنوات من تطبيق نظام ىدفت الدراسة الى تبيان مستوى التحفظ المحاسبي في شركات المساىمة ا
شركة  47معرفة مدى التباين في ممارسات التحفظ بين مختمف القطاعات، و قد شممت الدراسة عينة مكونة من 

 مساىمة موزعة عمى أربع قطاعات وىي الأشغال العمومية والبناء والمحروقات والخدمات والصناعة، وتوصمت إلى:

                                                           
 62ص: ،مرجع سبق ذكره صبرينة، شراقة 1

 64ص:  ،نفس المرجع ،شراقةّ صبرينة 2
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ة احصائية لوجود ممارسة لسياسات التحفظ باستخدام نسبة مؤشر المستحقات الاجمالية توجد مؤشرات ذات دلال -
 ؛إلى الارباح الصادرة عن شركات المساىمة الجزائرية

      ةتوجد مؤشرات ذات دلالة إحصائية لوجود ممارسة لمتحفظ باستخدام نسبة مؤشر المستحقات غير التشغيمي -
 ىذه الشركات؛عن  في القوائم المالية الصادرة

لوجود ممارسة لسياسة التحفظ باستخدام نموذج  B3توجد مؤشرات وفق الإشارات الموجبة لمعامل التفاعل  -
 النقدي.الاستحقاقات الغير متماثل إلي التدفق 

 : أثر التحفظ المحاسبي في تحسين جودة التقارير المالية  بعنوان 2011 دراسة حمدان غلام موسى -2

اسة إلي قياس مستوى التحفظ في التقارير المالية لشركات المساىمة العامة الاردنية وقياس علاقة ىدفت ىذه الدر 
  شركة صناعية مساىمة  50ق واشتممت الدراسة عمى عينة من في تحسين جودة التقارير المالية التحفظ المحاسبي

                                 واختبار(   Logistic Regressionوتم اختبار البيانات التالية بواسطة) 2006و 2011بين الفترة 

(Pool Data   Regression) لى:الدراسة إ وقد توصمت 
 لشركات الصناعية المساىمة العامة؛ان ىناك انخفاض في مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير الصادرة عن ا  -
 حسين جودة التقارير المالية. كما وجدت وجود علاقة احصائيا ميمة بين زيادة التحفظ وت -

(، قياس وتحميل العلاقة بين التحفظ المحاسبي في التقارير 2023دراسة عصام بوزيد، حنان بن لعمودي )-3
مجمة  – 2019-2012دراسة قياسية لعينة من الشركات المساىمة الجزائرية لمفترة  – المالية وتكمفة راس المال

 .1العدد 9جمد الم –الدراسات الاقتصادية الكمية 

 شركة وكان اختبار ىذه الفترة لتحقيق الفعالية الاحصائية  41كان مجمع الدراسة من شركات بمغ عددىا 
وتم التعرف في ىذه الدراسة عمى أثر التحفظ المحاسبي عمى تكمفة رأس المال عمى وذلك عمى عينة من الشركات  

 موىذا باستخدا 2019الى  2012بين الفترة  -غير مالية  -الجزائرية المساىمة النشطة في عدة قطاعات مختمفة
من المتغيرات  % 54منيج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية، حيث أظيرت النتائج أن المتغيرات المستقمة تفسر 

 التي تطرأ عمى تكمفة رأس المال .
ممارسة التحفظ  اة حيث لا حضنالقوائم المالية لشركات المساىمة الجزائري يمثل التحفظ المحاسبي أحد سمات -

المحاسبي فييا والنتائج تثبت ذلك، اذ أن وجود الاشارة السالبة لممستحقات الغير تشغيمية دليل عمى ممارسة التحفظ 
 المحاسبي في القوائم المالية .

كمما زاد التحفظ  يوجد علاقة معنوية طردية بين درجة التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية وتكمفة رأس المال بمعنى -
   المحاسبي زادت تكمفة رأس المال وأن التحفظ يؤثر جوىريا عمى زيادة تكمفة رأس المال وبالتالي نرفض الفرضية

 التي تنص عمى وجود تأثير لمتحفظ المحاسبي عمى تخفيض تكمفة رأس المال المقاسة بالتكمفة الوسطية المرجحة.
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(العلاقة بين التحفظ 2021م.د ىدى ناظم خمباص، حسين فلاح حسن،) ،دراسة  م.م مشتاق يوسف الحسناوى-4

المحاسبي واستمرارية وتقمب الأرباح في الشركات المدرجة في سوق العراق المالي، مجمة دراسات محاسبية ومالية 
JAFS حدات الريادة والابداع في بناء السياسات المالية والمحاسبية في الو  –المؤتمر العممي الدولي الثاني

 جامعة ذي دار. كمية الادارة والاقتصاد . –الاقتصادية
ىدفت الدراسة لبيان مفيوم وأىمية التحفظ المحاسبي واستمرارية وتقمب الارباح في القوائم المالية لمشركات المدرجة 

ود الارتباط في سوق العراق للأوراق المالية وقد اعتمدت الدراسة عمى منيج التحميل الوصفي والاستنباطي بيان وج
لتحميل واختبار الفرضيات  Eviews9من عدمو بين المتغيرات، حيث تم استخدام الانحدار الخطي المتعدد وبرنامج 

 خمص إلى: دشركة مدرجة في سوق العراق. وق 35وتمثمت عينة الدراسة في 
 حفظ المحاسبي واستمرارية الارباح؛ىناك علاقة ذات ذلالة احصائية بين درجة الت-
 م وجود علاقة ذات ذلالة احصائية بين التحفظ المحاسبي وتقمب الأرباح.عد-

(العوامل المؤثرة في درجة التحفظ المحاسبي عند اعداد التقارير المالية 2012) دراسة حمدان غلام موسى-5
  41-22ص: ،1العدد،8المجمد  لمجمة الأردنية في ادارة الاعمال،:ا

سات التحفظ المحاسبي عند اعداد التقارير المالية عمى مستوى الشركات ىدفت الدراسة إلى قياس مستوى ممار 
الأردنية، والخاصة بالظروف والعوامل المؤثرة في النشاط وحجم الشركة والمديونية، وىذا باستخدام نموذج الاستجابة 

رة الممتدة ( شركة لقياس مستويات التحفظ  وىذا في الفت114) غير المتماثمة وقد تم أخد عينة مكونة من
 :ي(، وبالاعتماد عمى تحميل الانحدار الخطي المتعدد اظيرت النتائج ما يم2006-2002من)
 ؛الشركاتعن ىذه  المالية الصادرةوجود انخفاض عمى مستوى التحفظ المحاسبي في التقارير  -
 ؛كما بينت أن البنوك ىي الأكثر تحفظا في سياستيا المحاسبية -
أثر لحجم الشركة في مستوى التحفظ، بينما لم تكن لممديونية أثر في مستوى التحفظ  أشارت النتائج لوجود -

 المحاسبي.

( بعنوان: قياس مستوى التحفظ المحاسبي في القوائم والتقارير المالية  2014دراسة محمد عبد الله النجار) -6
 جامعة عمان الأىمية، الاردن-02وأثره عمى القيمة السوقية لمسيم، مجمة البمقاء لمبحوث والدراسات، العدد

ىدفت الدراسة الي قياس مستويات التحفظ المحاسبي في التقارير المالية الصادرة عن شركات المساىمة العامة 
 المدرجة في بورصة فمسطين وبيان أثر التحفظ المحاسبي عمى القيمة السوقية لمسيم واستخدم نموذج 

& Ryan2000)  (Beaver   ونموذج(Basu1997) ( شركة مدرجة 31لقياس مستوى التحفظ، وقد اخدت عينة من )
 :ي( وقد اظيرت النتائج ما يم2012-2005في بورصة فمسطين بين الفترة )

 المالية الصادرة عن ىذه الشركات؛في القوائم المالية والتقارير  يانخفاض مستوى التحفظ المحاسب -
 ا القطاع الاستثماري أقل تحفظا؛نمتحفظا بي رالأكث قطاع البنوك والتأمين ىو -
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وجود علاقة ايجابية بين التحفظ والقيمة السوقية لمسيم يعني كمما ارتفع مستوى التحفظ المحاسبي تزيد القيمة  -
 لسوقية لمسيم؛ا
   التحفظ المحاسبي لو أثر ايجابي ميم عمى القيمة السوقية للأسيم لأنو يعزز مصداقية القوائم المالية ويزيد تقو  -

 .المستثمرين

دور التحفظ المحاسبي في التقارير المالية في الحد من ممارسة إدارة  ن: بعنوا(2016دراسة عمر شاقور ) - 7
 . 03الارباح في الشركات الاستراتيجية الأردنية، مجمة الاعمال والادارة، العدد

اسبي باستخدام نسبة المستحقات الكمية الى العلاقة بين التحفظ وادارة الارباح وتم القياس المح نبحثت الدراسة ع
، وخصت العينة عمى جميع  1996المعدل لسنة  (JONES)مجمل الربح وقياس ادارة الارباح عن طريق نموذج 

 : ي( وقد بينت النتائج ما يم2014-2010الشركات المدرجة في بورصة عمان لمفترة )
 في الشركات المدروسة؛ %37مستوى التحفظ المحاسبي كان منخفضا بمغ حوالي  -
علاقة عكسية بين التحفظ  وادارة الارباح، فكمما زاد التحفظ المحاسبي تقل ممارسات ادارة الارباح، يعنى التحفظ  -

 .رقابية تحد من التلاعب بالأرباح يمعب دور آلية
ة، مجمة الاقتصاد  المحاسبي: دليل من الشركات الجزائري ظ: التحفعنوان( تحت 2020دراسة كيموش  بلال ) -8

 .38-24ص:  3، العدد17والاحصاء التطبيقي، المجمد 
ىدفت الدراسة لقياس مستوى التحفظ المحاسبي في القوائم المالية الصادرة عن الشركات الجزائرية خلال الفترة الممتدة 

توى التحفظ شركة جزائرية، ولقياس مس 21مشاىدة، تخص  152ت الدراسة محيث شم ،2019إلى غاية  2017من 
وخمصت    Shivakuma & Ball,2005)) المحاسبي تم استخدام نموذج الاستحقاق غير المتماثل إلى التدفق النقدي

 :إلى الدراسة
 تحفظ محاسبي فعمي في الشركات الجزائرية؛ وجود  -
الشركات عمى  ية حيث أكدت النتائج اعتماد ىذهالجزائر  الشركات وجود مستوى متوسط من التحفظ المحاسبي في -
 .المالية مارسات تحفظية في إعداد التقاريرم

 الدراسات الأجنبية الفرع الثاني: 

 the conservation principale and the asymmetric» :تحت عنوان  (Basu1997)دراسة -1

timeliness of earnings»jornal of Accounting ;vol24,Elsevier 1997                      

قياس  إلى الدراسة ىذه نت الدراسة من أوائل الدراسات التي حاولت وضع أسس مقياس لمتحفظ المحاسبي وىدفتكا 
 مؤشرات عمى معتمدا الأسيم وعائدات والأسعار المحاسبي الربح بين العلاقة خلال من المحاسبي التحفظ مستوى

 تعكس التي للأرباح المحاسبون استجابة أن الباحث ىوير  الجيدة، والأنباء السيئة الأنباء كمؤشر عن العوائد السوقية
 حيث المحاسبي، لمتحفظ ممارسة عمى دلالة يعتبر الجيدة الأنباء تعكس التي من الأرباح أسرع بشكل السيئة الأنباء
      المحاسبي الربح يكون بحيث الأسيم، المحاسبي وعوائد الربح بين عكسي انحدار علاقة وجود الباحث افترض
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       الباحث دراستو طبق الدراسة أىداف إلى ولموصل المستقل، المتغير تكون الأسيم وعوائد التابع المتغير ىو
 .(1990، 1963)  نهفترة، (AMEX )وبىرصت أيرٌكا نلأوراق انًانٍت (NYSE)ك نيويور  بورصة عمى

         استجابتيا لمعوائد الايجابية من درجة وتوصمت الدراسة إلى أن درجة استجابة الأرباح لمعوائد السمبية أكبر
أن الأرباح كانت أسرع استجابة للأخبار السيئة  العينة المدروسة، كمي اوىو مؤشر لممارسة التحفظ المحاسبي ف

 .مقارنة بالأخبار الجيدة
 محاسبي. وىذا دليل قوي عمى وجود تحفظ (the asymmetric timeliness)عدم تماثل في توقيت الاعتراف -

 بعنوان : (R. Ball, L. Shivakumar ( )6002) دراسة  -2
" Earnings quality in UK private firms: comparative loss recognition timeliness" 

 Journal of Accounting and Economics, vol, 39pp83-128 

التي تعدىا الشركات المالية قارير كمؤشر لجودة الت الأرباحعمى  المحاسبيتقييم أثر التحفظ  إلى الدراسة تيدف
وقدرتيا  الأرباح ملائمةفي  المتمثمة الأرباحوالخاصة، وذلك بدراسة أثر التحفظ عمى خصائص  العامة البريطانية

السيئة  للأخبار الأرباحاستجابة  (Basu ,1997 )عمييا بحيث قام الباحث باستخدام مقياس المؤثرةة، والعوامل ئيالتنب
بسبب عدم  المساىمةإلى نموذج اقترحو الباحثان بالنسبة لشركات غير  بالإضافةالجيدة،  للأخبار تيالاستجابنسبة 

إلى التدفقات النقدية والذي  المتماثمةغير  المحاسبية المستحقاتوجود أسعار وأسيم سوقية ليا، يعتمد عمى نسبة 
 بينشركة،  37949الخاصة مكونة من  واشتممت الدراسة عمى عينة من الشركات البريطانية (AACF)لو يرمز

بشكل مفرط قد يؤدي  المحاسبيومن أىم ما توصمت إليو الدراسة ىي أن ممارسة التحفظ  ،( 2000-1990 )لفترةا
، إضافة المالية المعموماتوبالتالي يؤثر في بعض من خصائص جودة  المحاسبية المعموماتإلى نوع من التحيز في 

والتدفقات  بالأرباحما من شأنو أن يؤدي إلى تخفيض قدرتيا عمى التنبؤ  ىذا، و المقبمةفترات رباح إلى الالأإلى تأجيل 
وتوصمت الدراسة أن مستوى التحفظ المحاسبي يكون أعمى في الشركات الخاصة مقارنة بالشركات المدرجة  .النقدية

 نتيجة اعتمادىا عمى التمويل بالدين مما يعزز جودة الارباح .

 Accounting مجمة  Conservatism in Accounting part I&II ، (Watts, 2003 a,b) دراسة-3

Horizons  4و 3العدد  17المجمد 

تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات الرائدة التي نادت بالعودة إلى التحفظ المحاسبي، وققد تقضمنت جزأين، ناقش الجزء 
بيقية لاستخدام التحفظ بعقض النتائج التط الثانيخص الجقزء المحاسبة، بينما ل فيالأول مفسرات استخدام التحفظ 

 التالية:وتوصمت الدراسة إلى النتائج  وانتشاره،
 بمرور الوقت؛زداد التحفظ المحاسبي في التقرير المالي ي 
 ؛يل المقرضون إلى تدنية المخاطر وبالتالي خفض الأرباح والتوزيعاتيم 
 ؛ة رشيدة ويزيد من فعالية الرقابة والمتابعة عمقى الوفقاء بعقود المديونيةتمكين المقرض من اتخاذ قرارات ائتماني 
  التحفظ المنافع الاقتصادية الناجمة عن تطبيقو ضتعار أغفمت الجيات التي. 
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 تحت عنوان : ( Lee,2011دراسة )-4

.« The role of accounting conservatism in firm's financial decisions», available 

athttp://ssrn.com/abstract=1718494. 

ركزت الدراسة عمى بحث العلاقة بين التحفظ في التقرير المالي والمرونة المالية لمقشركات، عنقد اتخاذ القرارات 
مقشاىدة )شقركة /سقنة ( لقشركات أمريكية مسجمة بالبورصة خلال  (43598المالية، وذلك باستخدام عينة مكونة من )

 لى:وخمصت الدراسة إ المالية بعقد اسقتبعاد المؤسقسات 2007وحتقى  1971الفترة من 
المرونة الماليقة عنقد إدارة السيولة وعند  نخفاضاالشركات التي تستخدم مستويات مرتفعة من التحفظ من  يتعان -

ستثمار بسبب قيود اتخاذ القرارات الخاصة بإصدار حق الممكية أو الديون بالإضافة إلى حقساسية اتخقاذ قرارات الا
 ؛التمويل وسياسات السداد

ققد المرونة المالية تبالرغم من تمتع الشركات المتحفظة بانخفاض في تكمفة عقود المديونية وتكمفة الوكالة، فإنيقا تف -
 ؛المطموبة لمحصول عمى مصادر تمويل في المستقبل، مما يؤثر عمى جودة الققرارات المالية

 حاسبي يساىم في تقميل مخاطر المعمومات وتحسين جودة التقارير المالية.ثبت أن التحفظ الموقد أ -

 تحت عنوان: (Givoly & Hayn, 2000)دراسة  -5

«The Changing Time-Series Propperties fo Earning ,Cach flows and accruals :has 

Financial Reporting Becom More Conservation ?»Journal of Accounting and 

Economics,vol, 29.n3.pp287-320. 
المتراكمة والتدفقات النقدية، لتحديد  الأرباحبين  ميل العلاقةالدراسة إلى قياس مستوى التحفظ المحاسبي، وتح ىدفت

 شركة أمريكية، متوفرة في قاعدة البيانات 593عينة مكونة من  مىالمالية، وذلك ع ة في التقاريرمييكيالتغيرات ال
(CRSP)  السالبة  الدراسة تم استخدام نموذج المستحقاتأىداف ولغرض تحقيق ، (1998و1950بين)ولفترة    
(6000 ( Hayn & Givoly,  النتائج تراجع المستحقات السالبة بشكل  أظيرتلقياس مستوى التحفظ المحاسبي، حيث

   فقات النقدية، كما أشارت النتائج في المقابل انخفاض في التد يصاحبيا، دون أن الأربعةى مدار العقود معام ع
 .وجود تحفظ محاسبي مىفترة زمنية معينة يدل ع خلالإلى أن وجود مستحقات سالبة 

أكثر حذر في الاعتراف  صبحت القوائم الماليةحفظ قد ازداد مع مرور الوقت حيث أن مستوى التوتوصمت الدراسة أ
 كثر سرعة في الاعتراف بالخسائر.بالأرباح وأ

                                                             : تحت عنوان(6076) (Khosroshahi, Vahid, & Ghanavati)راست د -2

   "Studying the Effective Factors on Level of Accounting Conservatism in Financial 

Statements".Journal of Basic and Applied Scientific Research.vol.2.n12 pp 12574-

12581 

إعداد القوائم والتقارير المالية.  فيدفت الدراسة إلى قياس مستوى التحفظ المحاسبي، وتحديد العوامل المؤثرة ى
       ونموذج القيمة السوقية إلى القيمة الدفتريةBasu) 7991) المتماثمةغير  الاستجابةوباستخدام نموذج 
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(6000Hayn & Givoly ،)شركة مدرجة في بورصة  (99 )م قياس مستوى التحفظ المحاسبي لعينة مكونة منت
صت الدراسة إلى وجود مستوى مقبول من التحفظ موخ ،2009و 2003الفترة  خلالالمالية،  للأوراقطيران ال

بينت الدراسة  المالية، كما للأوراقطيران الالمحاسبي في التقارير المالية الصادرة عن الشركات المدرجة في بورصة 
أن الشركات الكبيرة تمارس التحفظ المحاسبي بشكل أكبر مقارنة بالشركات الصغيرة، كما أن الشركات ذات الرفع 

 .تحفظ من الشركات ذات الرفع المالي المنخفضمالمالي المرتفع أكثر ممارسة ل
ل ، حيث تمييةلشركة والرافعة المالن مستوى التحفظ المحاسبي يتأثر بعدة عوامل مثل حجم اوتوصمت الدراسة إلى أ

 المالية.لى تبني سياسات أكثر تحفظا مما يعزز مصداقية القوائم الشركات ذات المخاطر المرتفعة إ

 تحديد موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة الفرع الثالث: 

لمحاسبي وأثره عمى الأداء المالي حيث رج الدراسة الحالية ضمن الدراسات التطبيقية التي تناولت موضوع التحفظ اتند
       (Basu1997 .6008watts)للأعمال النظرية والتجريبية التي أسست ليذا الموضوع منذ دراسة  متدادكاتأتي 

 والتي ركزت عمى تفسير مفيوم التحفظ وأبعاده الاقتصادية.
 ركزت  (lafont &watts , ball and shivakumar) ومقارنة بالدراسات السابقة فإن أغمب الأبحاث الأجنبية مثل

      عمى البيانات الاقتصادية المتقدمة في حين أن دراسات أخرى انتقمت إلى تحميل العوامل المؤثرة وأثر التحفظ
عمى الأداء المالي في سياقات مختمفة، أما الدراسات العربية والحديثة فقد حاولت اختبار ىذا المفيوم في بيئات ناشئة 

 .سب طبيعة السوق والنظام المحاسبيد نتائج متفاوتة حمع وجو 
وفي ىذا الاطار، تتميز الدراسة الحالية بتركيزىا عمى مؤسسة اقتصادية جزائرية )مجمع صيدال(، مما يسمح بتوسيع 

وبالتالي، فإن نطاق التحميل نحو بيئة محمية تتميز بخصوصيات محاسبية واقتصادية مختمفة عن البيئات الأجنبية 
لى اختبار مدى توافق النتائج العالمية مع الواقع الجزائري وتحديد طبيعة العلاقة بين التحفظ ىذه الدراسة تسعى إ

 المحاسبي والأداء المالي داخل مؤسسة صناعية مدرجة.
   ئة الدراسة الحالية امتدادا لمدراسات السابقة من حيث الموضوع ولإضافة تطبيقية من حيث البي عتباروعميو يمكن ا

 السياق خاصة فيما يتعمق بقطاع الصناعات الصيدلانية في الجزائر.و 
 :الأدبيات السابقة في النقاط الجوىرية التالية اولتوتنممية ليذه الدراسة مقارنة بما تتحدد القيمة المضافة والع
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 بالدراسات السابقة ة( القيمة المضافة لمدراسة الحالية مقارن05جدول رقم )*

 القيمة المضافة في الدراسة الحالية لفجوة في الدراسات السابقةا
مثل دراسة  أغمب الدراسات الجزائرية والعربية السابقة

 .2023يد وبن لعمودي ، بوز 2019قزال وزرقوط 
ركزت عمى  2011ودراسة غلام  ،2020كيموش 

أسموب المسح الشامل وعينات القطاعات المختمطة 
بنوك( دون مراعاة )صناعة، خدمات، بناء، 

 .الخصوصية التشغيمية لكل قطاع

عمى قطاع حساس عميقاً تأتي ىذه الدراسة لتقدم تحميلًا 
 قطاع الصناعات الصيدلانيةواستراتيجي في الجزائر وىو 

وىو قطاع يمتمك دورة استغلال  ،"مجمع صيدال"ممثلًا في 
تنافسية تختمف عن  مميزة وتكاليف بحث وتطوير وضغوط

قطاعات الصناعية التقميدية، مما يجعل قياس أثر بقية ال
 التحفظ عمى أدائو المالي أكثر دقة وفائدة لمتخذي القرار 

 .في المجمع
فظ ركزت جل الدراسات السابقة عمى ربط التح

تكمفة  ،2011غلام  ركجودة التقاري ،بمتغيرات أخرى
، استمرارية 2023بوزيد وبن لعمودي  رأس المال

، القيمة 2021الحسناوي وآخرون  وتقمب الأرباح
شاقور  إدارة الأرباح ، أو2014النجار  السوقية لمسيم

2016. 

   تسد ىذه الدراسة فجوة ىامة من خلال التركيز المباشر
              بأبعاده المختمفة  "الأداء المالي"عمى 

ة( داخل بيئة الأعمال الجزائرية م)الربحية، السيولة، والملاء
لية يؤثر الحذر المحاسبي عمى المؤشرات المالتبين كيف 

 .الحقيقية لممؤسسة الاقتصادية

 (Basu, 1997) الدراسات الأجنبية الرائدة كدراسة

بشكل كمي  اعتمدت (Givoly & Hayn, 2000)و
لقياس  الأسيم مؤشرات العوائد السوقية وأسعارعمى 

 التحفظ )نموذج الاستجابة غير المتماثمة للأخبار(. 
نماذج يصعب تطبيقيا بكفاءة في البيئة وىي 

الجزائرية نظراً لضعف وتواضع نشاط بورصة الجزائر 
 ا.وغياب الكفاءة الكاممة فيي

 

تتفادى الدراسة الحالية ىذا القصور من خلال التركيز عمى 
المستحقات والتغيرات المحاسبية النماذج القائمة عمى 

 (Ball & Shivakumar, 2005/2006)   كنموذج الداخمية
أو المستحقات غير التشغيمية، وتطبيقو عمى مجمع جزائري 
مدرج في البورصة ولكن بخصائص تشغيمية محمية، مما 
 يمنح النتائج واقعية وتوافقاً أكبر مع النظام المحاسبي المالي

(SCF). 

ما االتي طبقت عمى البيئة الجزائرية إن الدراسات 
و فترات تزامنت مع أنيا تناولت فترات قديمة نسيباً، أ

 .SCF) )بدايات تطبيق النظام المحاسبي المالي

تمتد ىذه الدراسة لعدد من السنوات مما يسمح بفيم سموك 
الممارسات المحاسبية لمجمع صيدال بعد استيعاب النظام 

المحاسبي المالي بشكل كامل، وتجاوز الصدمات 
تخرجة الاقتصادية الأخيرة، مما يعطي المؤشرات المالية المس

 .أعمى لممستقبلوتنبؤ قدرة تفسيرية 
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لم تتناول الدراسات السابقة العلاقة بين التحفظ 
رأس المال التوازن المالي )المحاسبي ومؤشرات 

 BFRواحتياج راس المال العامل  FRالعامل 
  .(TNصافي الخزينةو 

 ه الدراسة من الأوائل التي تربط بين التحفظ المحاسبيدتعد ى
مدرجة  نًؤسست( FR.BFR, TN)المالي  وازنالت مؤشراتو 
التطبيقي لدور التحفظ البورصة مما يثري الفيم النظري و في 

 التمويل.في حماية السيولة واستقرار ىيكل 

لى دراسات تربط بين التحفظ تفتقر الدراسات العربية إ
المحاسبي ومؤشرات الربحية كالعائد عمى الأصول 

ROA  العائد عمى حقوق الممكيةوROE  وربحية
 طار زمني ممتد ومحدد.في إ EPSالسيم 

داء المالي الأ تناولت ىذه الدراسة اثر التحفظ المحاسبي عمى
 لممجمع بتحميل مؤشرات الربحية والمردودية

(ROA,ROE,EPS)  2024لى إ 2019لمفترة الممتدة من 
داء ت المختمفة في اثر التحفظ عمى الأمما يتيح رصد التغيرا

 . جمعالمالي لمم

 .فرع الأول والثانيمن اعداد الطالبة بالاعتماد عمى الدراسات السابقة في ال المصدر:
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 خلاصة الفصل:

دبيات المحاسبية إضافة تناول ىذا الفصل الإطار النظري لمتحفظ المحاسبي من خلال توضيح مفيومو وتطوره في الأ
والمبررات لاعتماده وتبنيو داخل المؤسسات مع ابراز مزاياه التي تتمثل أساسا لى عرض أىم الأنواع، وأىم الدوافع إ

في تعزيز مصداقية القوائم المالية، مقابل بعض العيوب المرتبطة بإمكانية التأثير عمى دقة القياس المحاسبي إضافة 
 إلى التطرق لمختمف المقاييس الميمة في حسابو.

وم الأداء المالي باعتباره أحد أىم مؤشرات تقييم أداء المؤسسة والتطرق إلى أىدافو كما تناولنا في المبحث الثاني مفي
وأىميتو في الأداء المالي لممؤسسة مع عرض أبرز مؤشرات قياسو المالية التي تعكس كفاءة واستمرارية النشاط 

 فيو.الاقتصادي لممؤسسة والعوامل المؤثرة 
لال أىم النظريات المفسرة إضافة ن التحفظ المحاسبي والأداء المالي من خوفي المبحث الثالث تم تحميل العلاقة بي

  يساىملى تحديد أثر التحفظ عمى مختمف الفصول المحاسبية لممؤسسة حيث تبين أن التحفظ المحاسبي يمكن أن إ
 تحسين الأداء المالي لممؤسسة . في

       أثير التحفظ عمى سياسات المالية لممؤسسة أىم الدراسات السابقة التي تناولت ت ستعراضاوفي الأخير تم 
والتي أجمعت في معظميا عمى وجود علاقة ذات أثر بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي مع اختلاف درجات ىذا 

 الأثر حسب بيئة الدراسة وخصائص المؤسسات.
ليا انعكاسات مباشرة وغير مباشرة عمى ما سبق يمكن القول أن التحفظ المحاسبي يمثل آلية محاسبية ميمة  وبناء

     عمى الأداء المالي لممؤسسات، مما يبرز أىمية دراستو بشكل تطبيقي في سياقات مختمفة وىو ما سيتم عرضو
         في الفصل التطبيقي من ىذه الدراسة حول مؤسسة )صيدال(. 
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 تمييد

       مف المفاىيم المرتبطة بو، إضافةلى الاطار النظري لمتحفظ المحاسبي ومختبعد التطرق في الفصل الأول إ
    لى تحميل العلاقة بينو وبين الأداء المالي لممؤسسة من خلال عرض أىم النظريات والدراسات السابقة، يأتي إ

 ىذا الفصل ليترجم تمك المعارف النظرية عمى دراسة تطبيقية .

   باعتباره رائد في قطاع الصناعة الصيدلانية تسميط الضوء عمى حالة مجمع صيدالحيث سيتم في ىذا الفصل 
وذلك من خلال تحميل  ،في الجزائر، مما يجعمو نموذجا ملائما لدراسة أثر التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي

أداة الربط ي المقارن و أسموب التحميل المال ( واستخدام2024لى إ 2019)الفترة خلال البيانات المالية لممجمع 
وربطيا  ( FR, BFR, TN) يومؤشرات التوازن المال ( ROA, ROE, EPS)التحميمي بين مؤشرات الأداء المالي 

 واستخلاص النتائج. بممارسات التحفظ الفعمي

ر عممي يم تفسيلى اختبار مدى توافق النتائج التطبيقية مع ما تم التوصل اليو نظريا وكذا تقدإوييدف ىذا الفصل 
     في حدودوذلك  ،لمتطبيقعممية قابمة  وتقديم مقترحاتراء موضوع البحث ث، بما يسيم في إمدروسةلمعلاقات ال

  :كالآتي نأساسي مبحثينلى إىذا الفصل  سيقسم، ومن ىنا سمحت بو المعطيات المتحصل عمييا ما

 .تقديم عام لمجمع صيدال : الأولالمبحث 

      ر التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي والتوازني لمجمع صيدال خلال الفترةأثتحميل : نيالمبحث الثا
(2019-2024) 
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 م لمجمع صيدال المبحث الأول: تقديم عا

حيث يمعب دورا ميما في تمبية  ،قطاع المنتجات الصيدلانية بالجزائر يعتبر مجمع صيدال من أبرز المؤسسات في
 الادوية، وقد شيد المجمع تطورا من خلال توسيع فروعو وتنوع انشطتو. احتياجات السوق الوطنية من

 لى تقديم نظرة شاممة حول مؤسسة صيدال. وييدف ىذا المبحث إ
 تعريف وتطور مجمع صيدال : الأولالمطمب 

وبفروعيا واستعراض أىم أىدافيا وأنشطتيا بما يسيم في فيم الإطار  يداليخصص ىذا المطمب لمتعريف مجمع ص
 العام الذي تنشط فيو، تمييدا لربط ذلك بالدراسة لموضوع التحفظ المحاسبي وأثره عمى الأداء المالي.

 المجمع صيد تعريف ول:الفرع الأ 
لبورصة  التي تم دخوليا الأولى، وىي من المؤسسات الصيدلانيةشركة متخصصة في إنتاج وتسويق المنتجات  ىي

المجمع ميزات تنافسية عدة عمى الصعيد المحمي والدولي، إلى جانب ذلك دخل ، مما أكسب رالقيم المتداولة بالجزائ
    والتي توجت بإبرام العديد الصيدلانيفي القطاع  للاستثمار الأجنبيةالمجمع في عقود شراكة مع أكبر المخابر 

 رهأيضا شركة ذات أسيم برأسمال قدوالتسويق، ويعتبر  والإنتاجمجال البحث في  الاتفاقياتمن 
المتبقية قد تم التنازل  % 20و% من رأسمال المجمع ممك لمدولة  80عتبر ي، و جزائري ادينار  2.500.000.000

. تكمن ميمة المجمع في والأشخاص عن طريق البورصة إلى المستثمرين من المؤسسات 1999عنيا في سنة 
مكن تمخيص البيات الخاصة بمجمع صيدال البشري وي ستيلاكلالالموجية  الصيدلانيةنتاج وتسويق المواد ا  تطوير و 

 :الآتيةية نالبطاقة الف خلالمن 
 البطاقة الفنية لمجمع صيدال :(01جدول رقم )ال

 مجمع صيدال المؤسسة اسم
 )الدار البيضاء( الجزائر العاصمة11الطريق الولائي رقم  المقر الاجتماعي 

 2.500.000.000س مال شركة مساىمة برأ رأس المال 
 سيم  2.000.000 لاسيم عدد ا

 سيم  2.000.000من رأس المال أي  % 20 طبيعة الصفقة
 مساىما 19.288 عدد المساىمين

 chimie pharmacie-(%80صيدلة)-الشركة العمومية القابضة كيمياء المساىم ذو الأغمبية
 دج لمسيم800دج لمسيم وبسعر  250سيم بقيمة اسمية  2.000.000طرح  التعاملات

 1998ديسمبر  24بتاريخ  04-98رقم  تماد) تأشيرة( المجنة  اع
 1999جويمية  17 تاريخ الدخول الى البورصة

 1999سبتمبر  20 اول عممية تداول
   gwww.cosob.or 1/06/2026موقع لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا عمى الطالبة بالاعتماد اعداد من المصدر:

http://www.cosob.org/
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 لمحة تاريخية عن مجمع صيدالالفرع الثاني : 

 1:فيمجمع صيدال  تتمثل أىم مراحل نشأت 

بموجب مرسوم رئاسي كان ليا ميمة ضمان احتكار الدولة  1969تأسست الصيدلية المركزية الجزائرية في عام -1
 البشري؛لاستيراد وتصنيع وتسويق المواد الصيدلانية ذات الاستخدام 

  ؛نتاج الحراشإانشأت وحدة  1971في عام  -2

 ؛( PHARMAL)فارمال و  ( BIOTICاشترت عمى مرحمتين وحدتي بيوتيك ) 1975و 1971في عام  -3

بناء  (ENPP)تحولت الصيدلية المركزية الجزائرية إلى المؤسسة الوطنية للإنتاج الصيدلاني  1982في سنة  -4
ن احتكار إنتاج وتوزيع ، وكانت ميمة الشركة ىي ضما1982فريل ، والمؤرخ في أ161/1982عمى المرسوم 

 ؛المواد الشبيية والتفاعميةالادوية و 

 ؛لتصبح صيدال  سميااغيرت الشركة  1985في  -5

مؤسسة اقتصادية عامة تممك استقلالية صارت صيدال  ،صلاحات الاقتصاديةعقب تنفيد الا 1989في سنة  -6
 ؛تحصل عمى وضع الشركة ذات الأسيم ن الشركات الوطنية الاولى التيالادارة واختيرت لتكون من بي

ي لمشركة مما مكنيا من المشاركة في كل العمميات ستم اجراء تغييرات عمى النظام الاسا 1993في سنة  -7
 ركات جديدة أو فروع تابعة ليا؛بأغراض الشركات من خلال انشاء ش الصناعية أو التجارية ذات الصمة

        وانصب مبمغ العرض لمبيع،قام المجمع بفتح رأس مالو عن طريق العرض العمني  1999فري في في -8
 سيم؛مميون  2ى مميون دينار جزائري موزعة عم 500يقارب  أي ما المجمع،% من رأس مال 20عمى 

نار جزائري دي 800س المال لممجمع في جدول التسعيرة الرسمية وقدر ب أتم ادراج سند ر  1999في سبتمبر -9
 لمسيم.

 أىداف المجمع وىيكمو التنظيميالمطمب الثاني: ميام و 
تعتبر ميام وأىداف المجمع عناصر أساسية لفيم طبيعة نشاطو وآلية تسييره  بعد التعرف عمى مجمع صيدال،

 وعميو يمكن ابراز اىم الميام والاىداف فيما يمي:
 : ميام مجمع صيدال الفرع الأول 

 2نمخصيا فيما يمي: لمجمع صيدالىناك عدة أىداف 

                                                           
1
 www.sgbv.dz  vue le 01/06/2026  انًىقع انرسًً نبىرصت انجزائر  

2
 www.saidal.dz vue le (17-04-2026) 

http://www.sgbv.dz/
http://www.saidal.dz/
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 سة في الجزائر لتصبح مرجعا يتتمثل في انتاج الادوية الجن مجمع صيدلل ةوالرئيسي إن الميمة الاساسية
 ؛في منطقة افريقيا والشرق الأوسط اساسيا وشريكا مفضلا

 ة واسعة من الادوية عالية الجودةتحسين صحة المرضى  من خلال توفير مجموع. 
 مجمع صيدال أىداف ني:الثاالفرع 
  ؛السوق الدوليةحصة زيادة الحصة السوقية المحمية وتطور 
  رئيسي في تنفيذ السياسة الوطنية لموقاية من مكافحة كان لو دورىداف النمو ووضع الشركة أتحقيق 

 المخدرات؛
 راء المجموعة عن طريق طرح منتجات ذات قيمة عالية؛عمال من خلال ضمان إثخدمة وتطوير الأ 
 ا مع احتياجات السوق والفرص الجديدة؛وتكييف خبراتيا تحسين القدرة التنافسية لمنتجاتي 
 ؛ا الاستراتيجية مما يسمح باكتساب المعرفة من خلال نقل التكنولوجياتيمضاعفة تحالفا 
 ؛م عمى الاحترام والثقة والمشاركةقامة شراكات موثوقة ودائمة تقو ى إلى إسعت 
 ؛نظام المعمومات(والمعدات و  الجودة لبنيتيا التحتية )المباني تطابق شروط الحفاظ عمى 
 بشكل مستمر وتحسين صورة العلامة التجارية لمشركة؛ ادييلصحاب المصمحة أ فيم احتياجات 
 ؛تطوير علاقات قوية ومتكاممة ومربحة مع الشركاء في علاقة مربحة لمطرفين 
  ؛منة وصحية ومنع المخاطر المينيةاتطوير ميارات موظفي المجموعة مع ضمان ظروف عمل 
 ؛الامتثال لمتطمبات حماية البيئة 
 دويةمة الأفعالية وسلاجودة و  ضمان. 
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 وفروعو  :الييكل التنظيمي لمجمع صيدال ثالثالفرع ال
 (:الهيكل التنظيمي لمجمع صيدال1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دراســة حـــالة مؤسسة صيدال  ،المالي للمؤسسة الاقتصادية الأداءاستخدام التحليل المالي في تقييم ،2121 عوادي مني،لمصدر:ا

  219 ص:،3ائرجامعة الجز والــتجاريــة وعـــلـوم الـتسييــر، الاقتصادية(، دكتـوراه، كـــليـة الــعلـوم 2102-2103الفترة:)

 الرئيس المدير العام 

 الأمين العام 

التنظيممديرية الاستراتيجية و   

والمبيعات التسويقمديرية 

التكوينمديرية 

مديرية الشراكة و التنمية 
 الصناعية

  مديرية المستخدمين

التطويرمركز البحت و   

 الوحدات الانتاجية 

انتيبيوتيك فرع  

يالدفرع سومي  

 فرع فرمال

 الوحدات التجارية 

 وحدة البيع وسط

  وحدة البيع شرق

 وحدة البيع غرب 

 المديريات

بيوتيكفرع   

ايبيرالفرع   

الشؤون القانونيةمديرية   

 مديرية التدقيق الداخمي

ادارة البرامجمديرية   

ضمان الجودةمديرية   
 مديرية العمميات

المالية والمحاسبة مديرية التنمية الصناعيةمديرية    

تكافؤ الحيويالمركز   

المشترياتمديرية   

مانظمة الاعلامديرية   

الشؤون الصيدلانيةمديرية   

الاتصالمديرية   

الممتمكات و الوسائل مديرية  
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 (2024-2019) لمجمع صيدال لمفترة تحميل أثر التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي :المبحث الثاني
لى تقوية وتعزيز القوائم المالية من خلال تطبيق إسس المحاسبية اليامة التي تسعى يعد التحفظ المحاسبي من الأ

اع في الاعتراف بالخسائر المحتممة، ونظرا لأىمية ىذا المبدأ مبدأ الحيطة والحذر عند الاعتراف الايرادات أو الاسر 
داء      راسة أثر التحفظ المحاسبي عمى الألى ابراز ودإفيسعى ىذا المبحث  ،ومات الماليةفي تحسين جودة المعم

داء لتحفظ عمى كفاءة الأوالتوازن المالي لممجمع من خلال مجموعة من المؤشرات وذلك لمعرفة مدى أثر سياسة ا
 الاستقرار لممجمع.المالي و 

 المطمب الاول : منيجية الدراسة 
      من خلال التحميل المقارن لمقوائم المالية لمجمع صيدال  براز أثر التحفظ المحاسبيإلى إتيدف ىذه الدراسة 

( وكذلك ى السيمالعائد عمى الأصول، والعائد عمى حقوق الممكية، والعائد عممؤشرات الاستقرار المالي )  من خلال
 خلال: وذلك من ن المالي خلال مجموعة من السنواتمؤشرات  التواز 

 فرضيات الدراسة  -أولا
 :كافة الأداء والتوازنتنقسم فرضيات الدراسة إلى مجموعتين أساسيتين لتغطية أبعاد 

 الفرضيات الخاصة بالأداء المالي )الربحية والمردودية(المجموعة الأولى :: 
  لا يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى العائد عمى الأصول :1دميةالفرضية الع -

ROA لمجمع صيدال. 
لا يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى العائد عمى حقوق  :2 الفرضية العدمية -

 .لمجمع صيدال ROE الممكية
           أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى العائدلا يوجد : 3 ةالفرضية العدمي -

 .لمجمع صيدال   EPSعمى السيم
 الفرضية الخاصة بالتوازن المالي والسيولة )الفرضية المضافة لمتكامل المنيجي(المجموعة الثانية :: 

مؤشر التوازن  التحفظ المحاسبي عمىلا يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات  :4الفرضية العدمية -
 لمجمع صيدال. BFR احتياج راس المال العامل المالي

مؤشر التوازن  لا يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات التحفظ المحاسبي عمى :5الفرضية العدمية  -
 لمجمع صيدال .   FRالعامل راس المال المالي والسيولة

         مؤشر  ثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات التحفظ المحاسبي عمىلا يوجد أ :6الفرضية العدمية -
 .لمجمع صيدال TNالمالي صافي الخزينة  نالتواز 
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 فترة الدراسة : -ثانيا
 ( وذلك لتوفر معظم القوائم المالية لمدراسة.2024-2019) تم اختيار الفترة الممتدة من

 :نموذج الدراسة  -ثالثا
المقاس إجرائياً عبر تحفظات مراجعي الحسابات، إعادة معالجة  التحفظ المحاسبي"لمستقل في يتمثل المتغير ا

وينعكس أثره عمى مجموعتين من المتغيرات التابعة كما  ،القوائم، وتكوين مخصصات خسائر القيمة والمؤونات
 :يوضحو المخطط التالي

 تحفظات المراجعين( التحفظ المحاسبي )المؤونات، التعديلات، :المتغير المستقل. 

 الماليمحور الأداء  -:المتغيرات التابعةROA، ROE، EPS. 

 .FR، BFR، TNالماليمحور التوازن  -

 المطمب الثاني : قياس أثر التحفظ المحاسبي عمى الاداء المالي 
بو لمعرفة أثر حساسيتم  وفيما يمي قياس أثر التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات مالية لقياس التأثير في الربح ديعتم

 .التحفظ المحاسبي عميو
 ( ROA, ROE, EPS)تحميل مؤشرات الأداء المالي  :الفرع الأول

 .داء انًانً فً انفصم اننظريانقٍى بناء عهى يؤشراث قٍاس الأ حسابٌهً فًٍا 
 (2024-2019من الفترة ) صيدالحساب المتغيرات المستقمة  للأداء المالي لمجمع  :(02) جدول رقمال

6067 6060 6079  

 انربح انصافً  843.0.9.009.02 33..39..24.43. 63.296.106.36

 اجًانً الأصىل 82.288.88..90.939 93..28.000.98..90 66.377.634.286.21

 (I)حقىق انًهكٍت  98...882.9..88..8 40..88.839.009.82 66.976.423.674.04

 عذد الاسهى  8.000.000 8.000.000 6.000.000

 رقى الاعًال  0..4.348.800.430 4.240.484.8.0.42 70.677.689.938.18

0...% 0.61% 7.92% ROA 

%0.21% 0.85% 3.64% ROE 

24.35 94.97 396.76 EPS 

8089 6068 6066  
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  الربح الصافي 8....04.8..8.428- 04...8..440.84.. 7.041.603.666.26

 اجمالي الأصول 99.220.200.844.89 .03.9..94.3.2.0.9 48.467.443.984.62

 (I) حقوق الممكية 38..22..2.4.0.38. 338.00..489.94..8 68.188.436.313.18

  عدد الاسيم 8.000.000 8.000.000 6.000.000

 رقى الاعًال 0.0.2.393.094.44. 4.9.0.0.0.092.40. 68.188.436.313.18

%1.97 6.06% -2.22% ROA 

% 4.65 % 9.08 -15.75 % ROE 

528.60 995.40 -1.493.58 EPS 

 (8089-80.4يٍ اعذاد انطانبت بناء عهى انقىائى انًانٍت نهًؤسست نهفترة )

 :يجسد الجدول أعلاه تطور المتغيرات للأداء المالي لمجموعة صيدال خلال الفترة الممتدة  التعميق
ى الأصول، العائد عمى حقوق الممكية والعائد من خلال ثلاث مؤشرات محورية ىي العائد عم 2024إلى  2019من

شيدت تراجعا  2021الى  2019عمى السيم، وتكشف القراءة مسارا ماليا شديد التقمب، فخلال المرحمة الاولى من 
، أي بتراجع بمغ نسبتو % 0.11إلى  % 1.96من  ROAمتسارعا في جميع المؤشرات دون استثناء إذ انخفض 

 ROEتدىورا حادا في كفاءة توظيف الأصول، وبالمثل تراجع  سوات وىو ما يعكفي غضون ثلاث سن % 94.4
مما يعني أن المساىمين باتوا يحصمون عمى عائد شبو معدوم عمى استماراتيم ،أما  % 0.21إلى  % 3.64من 

EPS مرين دينار لمسيم، وىو مؤشرا خطر بالغ الأثر عمى تقو المستث 24.35إلى  دينار 396.76ن م فقد إنيار
ويعزى ذلك الى ارتفاع تكاليف الاستغلال وتراجع الكفاءة التشغيمية في ظل تحفظات محاسبية  في بورصة الجزائر،

 .19لى تأثير جائحة كوفيد راجعة طول ىذه الفترة، بالإضافة إمتكررة أبدتيا ىيئة الم

سمبيا إذ سجمت المجوعة خسارة صافية وفييا كانت الأزمة الحادة ومنعطفا تاريخيا  2022ما المرحمة الثانية سنة ا
مميار دينار انعكست مباشرة عمى المؤشرات الثلاث بصورة كارثية، وقد تزامن ىذا  2.987.159.711.62بمغت 

عادة معالجة لمقوائم المالية مما يطفئ عمى ىذه الأرقام طابعا من عدم  مع تحفظات صريحة من المراجعين وا 
 وجودة في القوائم المالية لممجمع في المراجع اللاحقة(؛الموثوقية )تحفظات المراجعين م
 اسجمت الشركة ربح 2023سنة  لانتعاشا نسبيا ثم تراجعا. فخلا 2024و 2023وقد سجمت المرحمة الثالثة لسنتي 

 EPS % 9.08إلى  ROEو % 4.04إلى  ROAمميار دينار، فارتفع  1.990.796.716.09نسبيا مقدرا ب 
إذ  %22جاءت بتراجع مفاجئ في المردودية رغم نمو رقم الأعمال ب 2024غير أن دينار،  995.40إلى 
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 ووى ،لى تراجع كل من المؤشرات الثلاث، مؤديا إمميار دينار 1.057.208.444.64إلى انخفض صافي الربح 
 تناقض يكشف عن اختلال ىيكمي في منظومة التكاليف لم تتجاوزه الشركة بعد.

لمجموعة صيدال لمفترة              (  ROA,ROE) لعائد عمى الاصول والعائد عمى حقوق الممكيةتطور ا( 02الشكل رقم )
(2019 -2024) 

 

 (2024-2019القوائم المالية لممؤسسة لمفترة )من  ROAو  ROEمن اعداد الطالبة بناء عمى النتائج الحسابية لـ 
 ائد عمى الأصول والعائد عمى حقوق الممكيةيجسد الشكل البياني المسار المتقمب لمؤشري الع التعميق. 

فالمنحنيان يتحركان بصورة متوازية ومتشابية في نفس الاتجاه، مع وجود فارق جوىري في حدة التذبذبات، إذ يظير 
ROE  تقمبات أكثر حدة مقارنة بقROA ما يعكس التأثير المضاعف لييكل التمويل عمى عائد المساىمين وىو. 

بمغ دروتو  2022يميو انييار حاد سنة  ،نحو مستويات الصفر 2021و 2019نة دريجي بين سويتضح لنا ىبوط ت
      شد منعطف سمبي في تاريخ المجموعة خلال ىذه الفترةأ وىو  ROAلق  % 6.66و ROEلق  % 15.75-

 دون أن يستعيد مستوياتو الأولية. 2024وتراجع مجددا في  2023ثم ارتفع سنة 
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 (2024-2019صيدال لمفترة ) لمجموعة ( EPSتطور ربحية السيم )( :03م )شكل رقال

 

 (2024-2019من القوائم المالية لممؤسسة لمفترة ) EPS ـمن اعداد الطالبة بناء عمى النتائج الحسابية ل

 2019سنة  ادينار  396.76يعكس الشكل عن مسار متقمب لربحية السيم، بدأ بتراجع تدريجي من * التعميق:    
دينار  1.493.58بانييار حاد إلى 2022، ثم بمغ ذروتو سنة 2021و 2020إلى مستويات متدنية خلال سنتي 

 2024ع سنة دينار وسرعان ما تراج 995.40سجل انتعاشا قوي بق 2023مجسدا تدميرا كاملا لقيمة السيم، وفي 
ستقرارىا، مما يضعف تقو المستثمر في سيم ويعكس ىذا التذبذب الحاد ىشاشة الربحية وعدم ا ادينار  528.60لى إ

 المجمع .
 (2024-2019تطور رقم الاعمال لمجموعة صيدال ) :(04الشكل رقم )

 

 (2024-2019من اعداد الطالبة بناء عمى القوائم المالية لممؤسسة لمفترة )
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مميار  9.39ورة متواصمة من واضحا لرقم الأعمال طول فترة الدراسة، إذ ارتفع بص زايدايظير الشكل ت التعميق*  
 .خلال ستة سنوات %152أي بنمو تراكمي فاق  2024مميار دينار سنة  23.73إلى  2019دينار سنة 

 ROEو ROA)تراجع مؤشراتغير أن اللافت في ىذا الشكل ىو التناقض بين النمو المستمر في رقم الأعمال و 

 وضغط الأعباء المالية. التكاليف رتفاعخلال الفترة ذاتيقا، مما يكشف ا (EPSو

 نمو رقم الأعمال مؤشر إيجابي لكنو غير كاف وحده، مالم يقترن بتحكم فعال في التكاليف وتحسين ىوامش الربح.

 ( 2024-2019)لمفترة  مجموعة صيداللأثار التحفظ المحاسبي عمى الاداء المالي الفرع الثاني : 

  صولثر عمى الأالأ : أولا 

لم تكن شكمية بل  التحفظاتيكشف أن  مما ،سالباصبح أو  ROAلمحاسبي كمما انخفض كمما اشتد التحفظ ا 
 ارتبطت ارتباطا مباشرا بضعف توظيف الاصول؛

 عمى حقوق الممكية  رلأثا: ثانيا

جاء بعد  2023والانتعاش المسجل في  ،ت تدىورا حقيقيا في حقوق الممكيةخفت في السنواأالتحفظات المحاسبية  
 ؛الحقيقي موضع شك (ROE)صولضعف من موثوقيتو ويجعل العائد الأقام مما يمعالجة الار 

 ثر عمى قرار الاستثمار ثالثا: الأ 
ية لمقوائم المالية في ظل وجود ملاحظات تقن 2024التناقض بين نمو رقم الاعمال وتراجع عائد السيم لسنة 

 ؛ة لمسيملقيمة الحقيقيناء حكم سميم عمى ايصعب عمى المستثمر في البورصة ب ،لممراجعين
  عمى العائد من السيم رثالأ  :رابعا
المعمن في اتخاد قراراتو تعرض لتضميل غير مقصود نتيجة  EPSالمستثمر في بورصة الجزائر الذي اعتمد عمى  
 ؛عادة معالجة متكررةا  و  رقام خضعت لتحفظاتأ

 عمى موثوقية المؤشرات  ثرالأ  خامسا:
بالضرورة الواقع لا تعكس ( ROE,ROE,EPS)ن المؤشرات المحسوبة ألمعالجة تعني المتكررة واعادة ا التحفظات

 شكاليات محاسبية مما يضعف قيمتيا كأداة قرار؛إرقاما تم تصحيحيا بعد اكتشاف أبل تعكس  ،الحقيقي لممؤسسة
 ثر عمى ثروه المساىمين سادسا : الأ 

يجسد الخسارة  2022سنة في دينار  1.493.58-لىإ 2019سنة في دينار  396.76يم من تدمير قيمة الس
 ؛ات المحاسبية وعدم التدخل المبكرالفادحة التي تحمميا المساىمون جزئيا بسبب تأخر الافصاح عن الاشكالي
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 السيولة عمى الخزينة و  سابعا: الأثر
 إلى أنيا  يشير مما 2024 سنةمرة  لأولصبحت سالبة أر وضع الخزينة الصافية التي مع تدىو  التحفظات تتزامن

 . عميقة ىيكميةانعكاسا لاختلالات  لم تكن معزولة عن الواقع التشغيمي بل كانت
 الخلاصة

جراء تقني شكمي، بل كان مرآة عاكسة لأزمة إبي في مجموعة صيدال لم يكن مجرد يتضح جميا أن التحفظ المحاس
     عمى مدى ثلاث سنوات متتالية  EPSو ROEو  ROAتجمت في تراجع متواصل لمؤشرات أداء مالي حقيقية

التقنية وتراجع  يبشر بتحسن نسبي، فإن استمرار الملاحظات 2024-2023في ن كان الانتعاش الجزئيا  و 
ما يجيب  المردودية رغم نمو النشاط يفرضان تحفظا تحميميا عمى الحكم بأن المجموعة تجاوزت أزمتيا كميا وىذا

 تطبيق ممارسات التحفظ المحاسبي عمى الشركة.نتيجة لداء المالي عمى الأ ثرأن ىناك أعمى الفرضيات الجزئية ب

 ثر التحفظ المحاسبي عمى التوازن المالي لممجمع قياس أ لثالث:االمطلب 

المال  من خلال دراسة كل من رأس ،لممؤسسة قصير الأجل تحميل الخزينة أداة أساسية لتقييم التوازن الماليٌعذ 
ياجات ول مدى توفر موارد لتمويل النشاط بينما يحدد الثاني حجم الاحتحيث يبين الأ ،المالالعامل واحتياج رأس 

واتخاد القرارات  ومن خلال المقارنة بينيما يمكن تحديد وضعية الخزينة )فائض/عجز(المرتبطة بدورة الاستغلال 
 المناسبة لضمان الاستقرار المالي .

 (2024-2019في صيدال خلال الفترة)  FR,BFR,TN)) ماليال التوازنمؤشرات  تحميل الأول:الفرع 
 :  توجد عدة قياسات ومؤشرات لقياس التوازن المالي لممؤسسة تقيس مختمف القيم المالية ومنيا

 تحميل الخزينة وفق رأس المال العامل واحتياج رأس المال *
 :وفيما يمي تجميع مختمف القيم من القوائم المتوفرة 

 ( 2024-2019يمثل تحميل الخزينة لمجمع صيدال  بين الفترة ) :(03الجدول رقم )
 2020 2019 المعادلة النسبة

أر 
مل
لعا
ل ا
الما
س 

 

خصوم -أموال دائمة )حقوق الممكية
 اصول تابتو-غير جارية(

  7.467.781.494.16  8.486.555.734.8 
2021 2022 

11.695.826.906.28 8.837.091.372.61 
2023 2024 

12.223.174.285.7 11.852.607.939.43  

ا
ياج
حت

أر  
س  مل

العا
ال 
الم

 

الاستغلال+ ا مدينو  +المخزونات)
) ديون -خارج الاستغلال( امدينو 

 الاستغلال+ ديون خارج الاستغلال(

2019 2020 
6.236.065.549.38 6.591.468.494.22 

2021 2022 
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8.213.284.233.74 6.620.685.319.28 
2023 2024 

10.692.690.066.92 11.256.729.644.89 

زينة
الخ

 

س أاحتياج ر  -س المال العامل أ)ر 
 المال العامل(

2019 2020 
1.231.715.947.78 1.895.087.240.58 

2021 2022 
3.482.542.672.54 2.216.406.053.33 

2023 2024 
1.530.484.218.78 595.878.294.54 

 الطالبة بناء عمى تقارير الميزانية لسنوات الدراسة  من اعداد

 ( إلى أن مجمع صيدال حافظ عمى توازنو المالي من الناحية النظرية عبر 02يشير الجدول رقم ) :التعميق
طيمة سنوات الدراسة.  (TN > 0) مما جعل الخزينة الصافية موجبة (FR > BFR) قاعدة التوازن الييكمي

الذي قفز  (BFR) ناميكي يكشف عن خطورة استمرار تصاعد احتياج رأس المال العامللا أن التحميل الديا
ىذا  % 80( بمعدل نمو قارب2024)سنةمميار دينار  11.2( إلى 2019)سنةمميار دينار  6.2من 

الخزينة الصافية بنسبة حادة التصاعد أدى إلى امتصاص فائض السيولة، وتسبب في انكماش وتراجع 
 .مميون دينار فقط 595مميار دينار إلى  3.4، لتيبط من 2024و 2021ن سنتي بي %  83بمغت
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 الخزينةس المال و أس المال العامل واجتياح ر أر ن البنود اللازمة لحساب القيم ييب :(04جدول رقم )ال

 2019 2020 2021 

 9.804.951.484.95 6.550.453.532.15 6.887.530.621.19 المخزونات
 3.350.908.815.99 4.024.729.980.18 3.177.533.740.40 ستغلال)الزبائن(الا امدينو 
 1.302.856.167.38 1.316.376.598.39 1.436.859.091.79 خارج الاستغلال  امدينو 

 2.207.198.255.47 1.247.407.073.70 1.556.885.668.31 ديون الاستغلال
 4.038.233.979.11 4.052.684.542.80 3.708.972.235.69 ديون خارج الاستغلال 

21.776.278.416.4 حقوق الممكية 
2 

22.234.554.786.9
5 

22.912.568.215.0
5 

14.464.710.757.1 خصوم غير جارية 
0 

12.054.977.890 15.176.654.177.2
7 

 2022 2023 2024 
 9...4.983.498.02 8....4.008.482.8 93..903.894.88.. المخزونات

 4.908.428.089.00 0..2.980.823.232 8.088.933.393.88 لالالاستغ امدينو 

 03.8.2.804.99... 0..339.224.2.4.. 9..8...9.2.944..  خارج الاستغلال امدينو 

 2..0.2..38..9.34 .9.088.322.892.8 30..3.843.982.88 ديون الاستغلال

 .08.0...9.438.04 04.29..93.089..9 ....0.020.004.02  ديون خارج الاستغلال

 .88.808.002.430.8 338.00..489.94..8 38..22..24.0.38.  حقوق الممكية

 8.0.0.400.8.0.40. 98.4.9.28..820... 249.9.0.90.....0.  خصوم غير جارية

 (2024-2019عمى القوائم المالية لمجمع صيدال لمفترة ) من اعداد الطالبة بناء

 الدراسة وازن المالي خلال فترة مؤشرات الت الثاني: تطورالفرع 
 أولا: الوضعية العامة

ايجابية لكن في تراجع في بعض السنوات وىو وضع صحيح، يعني أن المؤسسة تمول احتياجاتيا التشغيمية بموارد  
  TN>0           /FR> BFRدائمة .   

  (RF)ثانيا: تطور رأس المال العامل
بشكل حاد وىذا يدل عمى تراجع الأموال الدائمة  2022لينخفض في  2021إلى 2019ممحوظا من  ارتفاعا اشيد

نقص في التمويل  يدل عمى، كما 2024تم استقر في  2023أو زيادة الأصول الثابتة، ليعود الارتفاع في سنة 
 طويل الأجل.
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 ( BFR) تطور احتياج راس المال العامل :ثالتا

وىذا يعني ضغطا متزايدا عمى السيولة  2024و 2022بين ، خاصة 2024لى إ 2019في تصاعد مستمر من 
  .كبر لمنشاطألى تمويل إن المؤسسة تحتاج أو  (التحصيل تأخراتج عن تمدد دورة الاستغلال )ارتفاع المخزونات أو ن

  ير من تراجع الخزينة الصافيةذتح :رابعا

لى انخفاض إذلك اساسا  وىو مؤشر خطير يستوجب المتابعة، ويرجع 2024و 2021% بين 83تراجعت بنسبة 
عمى زيادة  BFRل ارتفاع ذحيث ي ،المال العامل من جية أخرىس أمن جية وارتفاع احتياج ر  رأس المال العامل

، في حين يعكس انخفاض ت أو تأخر تحصيل مستحقات الزبائناحتياجات دورة الاستغلال نتيجة ارتفاع المخزونا
FR الخزينةتدىور وضعية لى ضغط عمى السيولة و إثمارات وىو ما أدى تراجع الموارد الدائمة أو زيادة الاست.   
 استيلاك بسبب (Liquidity Squeeze) يعني أن الأزمة ليست عجزاً مطمقاً، بل ىي أزمة اختناق في السيولة ىذاو 

 .لمعظم الموارد المتاحة (BFR) دورة الاستغلال

 التحميل المالي المقارن الثالث:الفرع 

إثبات وجود أثر جوىري لمتحفظ المحاسبي  يمكن داء المالي والتوازن المالياة الربط التحميمي بين الأخدام أدباست 
 :عمى الأداء المالي والموثوقية من خلال المقارنة المتزامنة لمظواىر التالية

  خية في حقق المجمع قفزة تاري 2024في سنة  :(2024ظاىرة النمو الخادع )رقم الأعمال مقابل ربحية السيم
ورغم ىذا النمو القوي في المبيعات، إلا ، (2023مميار في  19.4)مقارنة بق  دينارمميار 23.7رقم الأعمال بمغت 

     العائد انخفض لذلك  نتيجة ،(2024مميار ) 1.05( إلى 2023مميار ) 1.9أن صافي الربح انخفض من 
 .دينار528.60إلى   995.40من معمى السي

ىذا التناقض يثبت عممياً وجود سياسات تحفظية صارمة )مثل الاعتراف بمخصصات : لمتحفظالتفسير المحاسبي 
خسائر تدني قيمة المخزونات الصيدلانية، أو مخصصات ديون الزبائن المشكوك في تحصيميا الناتجة عن تمدد 

رغم انتعاش  (ROA, ROE, EPS) دورة الاستغلال(، مما أدى إلى كبح الأرباح وتخفيض مؤشرات الأداء المالي
 .النشاط التجاري

  بـوعلاقتو تراكم المخزونات والزبائن BFR: 

مميار دينار  9.4مميار دينار وبند الزبائن ليبمغ  9.4نلاحظ تضخم بند المخزونات ليبمغ  (03بالعودة لمجدول رقم )
النظام المحاسبي  بموجب مبدأ التحفظ ونصوص ىذا التراكم يعني محاسبياً أن الشركة مجبرة ،2024في سنة 

      تكوين مؤونات وخسائر قيمة لمواجية المنتجات الصيدلانية الراكدة أو بطيئة الحركة وىو  عمى (SCF)المالي
 .2022ما تفسره الخسارة التاريخية لسنة 
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 المطمب الرابع: النتائج واختبار الفرضيات وعرض أداة الربط

م المالية، واستخدام أسموب التحميل المالي المقارن لمجمع صيدال خلال بناءً عمى الدراسة التحميمية المعمقة لمقوائ
 :الفرضيات وعرض أداة الربط عمى النحو التالي ختبارا(، تم التوصل إلى 2024-2019ترة )الف

 ( :(H_{01}, H_{02}, H_{03}مفرضيات لفرع الأداء المالي  اختبارا -1

سات التحفظ المحاسبي )الاعتراف السريع بالخسائر، تكوين مؤونات أظيرت النتائج الحسابية والتحميمية أن ممار 
عادة المعالجة المتكررة الناتجة عن ملاحظات المراجعين، خاصة      تدني قيمة المخزونات الصيدلانية الراكدة، وا 

د ( قد كبحت الأرباح الصافية بشكل جوىري، وتسببت في تذبذب حا2024وسنة  2022في المنعطف الحاد لسنة 
 .ومباشر لمؤشرات الربحية والمردودية

 بناءً عمى ىذا الإثبات المحاسبي الواقعي، يُرفض القبول بالفرضيات العدمية الثلاث  :القرار المنيجي 
(H_{01}, H_{02}, H_{03})وجود أثر ذو دلالة مالية " :، ويتم قبول الفرضيات البديمة التي تؤكد

كل من العائد عمى الأصول، العائد عمى حقوق الممكية، والعائد  ومحاسبية جوىرية لمتحفظ المحاسبي عمى
يوجد أثر لتطبيق التحفظ  وىي اتباث الفرضية الرئيسية الأولى لمدراسة ."عمى السيم لمجمع صيدال

لمجمع صيدال، ويتجمى ذلك في تحجيم  ROA، ROE ،EPSالمحاسبي عمى مؤشرات الربحية والمردودية
 .م من نمو النشاط التجاريالأرباح المحاسبية بالرغ

 :H_{04}, H_{05}, H_{06}مفرضيات لختبار فرع التوازن المالي ا -2

 (:RFB{ أثر التحفظ المحاسبي عمى احتياج رأس المال العامل )04أ. اختبار الفرضية الفرعية العدمية الرابعة }

 مميار دينار لكل منيما سنة 9.4عاً إلى حاجز ن قفزا ماذمأداة الربط التحميمي أن تراكم المخزونات والزبائن ال تأثبت
%، وىو 80بمعدل نمو قارب  (BFR) ( تسبب في تمدد دورة الاستغلال وارتفاع احتياج رأس المال العامل2024)
لتكوين  (SCF) عمى المجمع التزاماً محاسبياً صارماً تماشياً مع مبادئ النظام المحاسبي المالي فرض ما

لمواجية خطر عدم التحصيل والركود، مما أدى مباشرة إلى امتصاص فائض السيولة ضخمة  ومؤمناتمخصصات 
 .%83بنسبة  (TN) وانكماش الخزينة الصافية

 المؤونات والضغط عمى الخزينة، تُرفض الفرضية  مى ىذا الترابط الدقيق بين تكوينبناءً ع :المنيجي القرار
يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات " :ينص عمى ، ويُقَبّل البديل الذي(H_{04}) العدمية الرابعة
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 لمجمع صيدال  (RFB)احتياج رأس المال العامل  السيولة،و  التوازن المالي رالتحفظ المحاسبي عمى مؤش
 ."ليتجمى في أزمة اختناق السيولة الناتجة عن تغطية أعباء دورة الاستغلا

 :(FB)التحفظ المحاسبي عمى رأس المال العامل  { أثر05} ب. اختبار الفرضية الفرعية العدمية الخامسة

ن ظل موجباً طوال فترة الدراسة، إلا أنو شيد تذبذباً  (FB)( أن رأس المال العامل 02كشفت بيانات الجدول رقم ) وا 
      2019مميار دينار سنة  7.4من  (FB)إذ ارتفع  ،واضحاً ارتبط بشكل مباشر بالسياسات التحفظية لممجمع

     في ظل ممارسات محاسبية تحفظية معتدلة، ثم انخفض انخفاضاً حاداً  2021مميار دينار سنة  11.6إلى 
    متزامناً مع موجة التحفظات الصريحة لممراجعين وعمميات إعادة المعالجة 2022مميار دينار سنة  8.8إلى 

 التي أثقمت كاىل حقوق الممكية وأدت إلى تآكميا جزئياً.

نتيجة الخسارة  2022مميار دينار سنة  18.9إلى  2021مميار دينار سنة  22.9ع حقوق الممكية من ن تراجا
التاريخية التي مسّت مباشرة الأموال الدائمة، يُثبت أن التحفظ المحاسبي المرتفع لم يقتصر أثره عمى مؤشرات 

الذي يُعدّ  (FB)في مستوى رأس المال العامل الربحية، بل امتد ليؤثر في الييكل التمويمي الدائم لممجمع، وبالتالي 
 حصن الاستقرار المالي طويل الأجل.

}( ويُقبل 05}50بناءً عمى ىذا التحميل المالي المقارن، تُرفض الفرضية العدمية الخامسة ) :القرار المنيجي ●
مى مؤشر البديل الذي ينص عمى: "يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات التحفظ المحاسبي ع

( لمجمع صيدال، يتجمى في تآكل الأموال الدائمة خلال مراحل RFالتوازن المالي رأس المال العامل )
 التحفظ المرتفع، مما يؤدي إلى تضييق ىامش الأمان المالي لممجمع رغم بقائو في المنطقة الإيجابية."

 (:NT)صافي الخزينة التحفظ المحاسبي عمى  { أثر06}. اختبار الفرضية العدمية السادسة ج

( عن 02بيانات الجدول رقم ) المحصمة النيائية لمستوى التوازن المالي، وقد كشفت (NT)تُعدّ الخزينة الصافية 
مميون دينار  595إلى  2021مميار دينار سنة  3.4خلال فترة الدراسة؛ إذ تراجعت من  (NT)مسار تنازلي حاد في

% في غضون ثلاث سنوات، وىو ما يُشكّل أحد أشد المؤشرات 83 ، أي بانكماش بمغت نسبتو2024فقط سنة 
 دلالةً عمى الضغط الييكمي الذي مارستو ممارسات التحفظ المحاسبي عمى السيولة الفعمية لممجمع.

بفعل تآكل حقوق الممكية  (FB)ويتجمى ىذا الأثر عبر آليتين متشابكتين: الأولى ىي انكماش رأس المال العامل 
 (RFB)المؤونات الضخمة والخسائر الموثقة، والثانية ىي التمدد المتواصل لاحتياج رأس المال العامل  جراء تكوين

تغطيتيا بمخصصات  (FCF)الناجم عن ارتفاع المخزونات والذمم المدينة التي فرض النظام المحاسبي المالي 
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لخزينة عبّر فعمياً عن حجم إضافية. وقد نتج عن ىذين الضغطين المتضافرين انكماش متواصل في صافي ا
 الخسائر الضمنية التي أبرزىا التحفظ المحاسبي قبل ظيورىا في صورتيا النيائية.

    موجبة طوال فترة الدراسة حتى في أحمك سنوات الأزمة، وىو  (NT)والجدير بالملاحظة أن المجمع حافظ عمى
 NTلانييار الكامل، غير أن الاتجاه التنازلي الحاد لق ما يُثبت الدور الوقائي لمتحفظ المحاسبي في الحيمولة دون ا

 يُنذر بأن استمرار الضغط ذاتو دون تصحيح ىيكمي قد يُفضي مستقبلًا إلى وضع أكثر ىشاشة.

بناءً عمى ىذه المعطيات الكمية والتحميل المالي المقارن، تُرفض الفرضية العدمية السادسة  :القرار المنيجي ●
ل الذي ينص عمى: "يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية لممارسات التحفظ المحاسبي ، ويُقبل البدي06}50}

لمجمع صيدال، يتجمى في انكماش حاد ليامش السيولة  (NT)عمى مؤشر التوازن المالي صافي الخزينة 
، وكلاىما انعكاس مباشر لسياسات RRFوتصاعد  RFالمتاحة نتيجة الضغط المزدوج لانخفاض 

 مخصصات المحاسبية التحفظية."المؤونات وال

 .0}40 ,}00}40 ,}09}40} تُرفض الفرضيات العدمية خلاصة اختبار فرع التوازن المالي وعميو فإن
    جميعيا، ويُثبت وجود أثر ذي دلالة مالية ومحاسبية جوىرية لمتحفظ المحاسبي عمى مؤشرات التوازن المالي

(FR  ،BFR ،TN) ( 2024–2019لمجمع صيدال خلال الفترة)  مما يؤدي إلى زيادة الضغط عمى الخزينة
 .وىي الفرضية الثانية الرئيسية لمدراسة الصافية
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 الفصل خلاصة 

     جاء ىذا الفصل التطبيقي ليجسد عمى أرض الواقع الإطار النظري الذي أرسيت دعائمو في الفصل النظري 
 .2024إلى غاية  2019لممتدة من صيدال، لمفترة ا من خلال دراسة تحميمية لمجمع

داء المالي ومؤشرات اة الربط التحميمي بين مؤشرات الأوقد اعتمدت الدراسة عمى منيج التحميل المالي المقارن وأد
التوازن وربطيا بمستوى التحفظ المحاسبي الفعمي في القوائم المالية لممجمع، وقد بينت أن ممارسات التحفظ 

 بل ،شكميجراء تقني نة لممجمع، ولم يكن التحفظ مجرد إاضح عمى النتائج المالية المعمالمحاسبي كان ليا أثر و 
داء عمى مدى ثلاث سنوات تجمت في تراجع متواصل لمؤشرات الأانعكاسا حقيقيا لأزمة أداء مالي كان 
حفظات بتسجيل خسائر تاريخية ارتبطت ارتباطا مباشرا بت 2022( وبمغت ذروتيا سنة 2022-2019متتالية)

 .2024و 2023شيد تحسنا نسبيا سنتي ن ييات اعادة المعالجة لمقوائم قبل أصريحة من ىيئة المراجعة وعمم

الدراسة عن وجود علاقة عكسية بين التحفظ المحاسبي المرتفع ومؤشرات الربحية                            وقد كشفت
( ROA,ROE,EPS وىو ما أكده اختبار الفرضيات برفض ) الفرضيات العدمية، كما تبين وجود انفصال واضح

        إذ حافظت المجموعة عمى خزينة صافية موجبة طيمة فترة الدراسة  بين الأداء المالي والتوازن الييكمي،
 مما يبين أن التحفظ المحاسبي يعمل كآلية وقائية لتجنب الانييار. ،في سنوات الخسارة وحتى

لي، فقد حافظ المجمع عمى خزينة صافية موجبة طوال فترة الدراسة بما فييا سنوات ما عمى صعيد التوازن الماا
غير أن التحميل  .الخسارة، وىو ما يُجسّد الدور الوقائي لمتحفظ المحاسبي في الحيمولة دون الانييار المالي المفاجئ

حتياج رأس المال العامل الديناميكي كشف عن أزمة اختناق سيولة ىيكمية عميقة، تجمّت في تصاعد مستمر لا
(RFB)  (، في مقابل تذبذب رأس 80)+ 2024مميار دينار سنة  11.2إلى  2019مميار دينار سنة  6.2من%

بنسبة  (NT)، وىو ما أفضى مجتمعاً إلى انكماش الخزينة الصافية 2022وتراجعو الحاد سنة  (FB)المال العامل 
 .2024و 2021% بين سنتي 83

إذ أثبت التحميل المالي وقبول البديل الفرضيات الست عن رفض جميع الفرضيات العدمية، وقد أسفر اختبار 
  الماليالمقارن وجود أثر ذي دلالة مالية ومحاسبية جوىرية لمتحفظ المحاسبي عمى كلٍّ من مؤشرات الأداء 

(ROA ،BOR ،RPF)  ومؤشرات التوازن المالي(FB ،RFB ،NT). مفادىا  واحدةقة حقي لىإىذه النتائج  خمصتو
لم يكن إجراءً تقنياً شكمياً معزولًا، بل كان مرآةً عاكسة لأزمة أداء مالي  التحفظ المحاسبي في مجمع صيدال أن

 ىيكمياً أسيم في إعادة تشكيل توازنات السيولة والمردودية عمى مدى ست سنوات متواصمة. حقيقية ومحركا
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  الخاتمت

داء المالي لممؤسسة" وذلك من خلال إطار نظري "أثر التحفظ المحاسبي عمى الأضوع تناولت ىذه الدراسة مو    
ؤثرة فيو، مرورا والعوامل الم ،ىميةأنواع و أانب التحفظ المحاسبي من تعاريف و ومفاىيمي موسع تناول مختمف جو 

مفسرة لو، بالإضافة ي ضوء مختمف النظريات اللى تحميل العلاقة بينيما فإوصولا و  داء المالي،بمؤشرات قياس الأ
.لى مختمف الدراسات التي تناولتوإ  
      ال خلال الفترة الممتدة مقوائم المالية لمجمع صيدل المقارن تحميلالفي الجانب التطبيقي تمثمت الدراسة في و 

     داء المالي المتمثمة في) معدل العائد لك باستخدام مجموعة من مؤشرات الأذو  2024لى سنة إ 2019من 
لى جانب مؤشرات التوازن إ(  EPS, وربحية السيم ROE, ومعدل العائد عمى حقوق الممكية ROAمى الاصول ع

منيج ( وقد اعتمدنا في ذلك عمى   TNصافي الخزينة و  BFRواحتياج رأس المال  FRالمالي )رأس المال العامل 
ه الدراسة ذداء المالي لممجمع وقد اسفرت ىممارسات  التحفظ المحاسبي عمى الأالتحميل المالي المقارن لإبراز أثر 

 :برازىا فيما يميإجموعة من النتائج الجوىرية يمكن عن م
 النتائج المتعمقة بالفرضياتأولا : 

ثر ذي دلالة أ:تم قبول الفرضيات البديمة التي تؤكد وجود (H_01, H_02, H_03)النتائج المتعمقة بالفرضيات  -1
العائد عمى ربحية صول والعائد عمى حقوق الممكية و ي عمى كل من العائد عمى الأاسبمالية ومحاسبية لمتحفظ المح

 .السيم
 02}40 ,}04}40 ,}06}40}تُرفض الفرضيات العدمية   H_04, H_05, H_06))النتائج المتعمقة بالفرضيات  -2

لمحاسبي عمى مؤشرات التوازن ويُثبت وجود أثر ذي دلالة مالية ومحاسبية جوىرية لمتحفظ ا وقبول البديمة جميعيا،
ويُثبت بأثر محاسبي ومالي قابل لمقياس ( 2024–2019لمجمع صيدال خلال الفترة ) FR ،BFR،TNالمالي

والتحقق أن التحفظ المحاسبي لو تأثيراً جوىرياً عمى أداء مجمع صيدال، مما يفتح المجال أمام توصيات عممية 
 ين متطمبات الحذر المحاسبي وأىداف تحسين المردودية.تتعمق بإدارة سياسة المؤونات والتوازن ب

 الرئيسية والاسئمة الفرعية بالشكالية النتائج المتعمقة :تانيا
 الرئيسية بالشكالية النتائج المتعمقة -أ

  ة سلمدرا يالرئيس التساؤليمكن الإجابة عمى  عمى التحميل المقارن لمقوائم المالية وبناء بناء عمى النتائج السابقة
 .(2024-2019التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي لمجمع صيدال خلال الفترة ) لتطبيقىل يوجد أثر "

 ممارساتحيت تبين أن  ،داء المالي لممجمعجوىري لمتحفظ المحاسبي عمى الأنعم، يوجد أثر واضح و : الجابة
ولم يكن  ،داء المالي المعمن لممجمع في القوائمالحذر واعادة المعالجة أثرت مباشرة عمى موثوقية واتجاه الأالحيطة و 

زمة أداء مالي حقيقية تجمت في تراجع مؤشرات الربحية لعاكسة لأجراء تقني فقط بل كان الصورة اإالتحفظ مجرد 
بتسجيل خسائر تاريخية ارتبطت ارتباطا  2022ي سنة ف( وبمغت ذروتيا 2022-2019سنوات ) ثلاثعمى مذي 

لى بورصة الجزائر إالمرسمة و عمميات اعادة المعالجة لمقوائم المالية يحة من ىيئة المراجعة و صر  بتحفظاتمباشرا 
  في تقاريرىا المالية السنوية.
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 الشكالات الفرعيةب النتائج المتعمقة -ب

 لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات الربحية والمردودية يوجد أثرىل  :السؤال الفرعي الأول    
(ROA ،ROE، EPS ) في مجمع صيدال خلال فترة الدراسة؟ 

 ىل يوجد أثر لتطبيق التحفظ المحاسبي عمى مؤشرات التوازن المالي والسيولة: السؤال الفرعي الثاني   
(FR  ،BFR ،TN) في مجمع صيدال خلال فترة الدراسة؟ 

يوجد أثر ذو دلالة مالية ومحاسبية  جيب نتائج الدراسة عن السؤالين الفرعيين بإجابة واحدة موحدة:تو الجابة: نعم،
(، يتجمى 2024–2019جوىرية لمتحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي والتوازن الييكمي لمجمع صيدال خلال الفترة )

 عمى مستويين:ذلك 
     بمغت ذروتيا  (BOR، BOR، RPF)علاقة عكسية بين ارتفاع التحفظ وتراجع ىناك : المالي لأداءل بالنسبة
داء المالي مسارا حاد ومتدبدبا خلال يرت النتائج عمى مستوى مؤشرات الأاظ فقد.2022نييار الكارثي لسنة في الا

   الانخفاضالتراجع و  يفسرهخمل ىيكمي في التكاليف لم يتجاوزه المجمع بعد وىو ما  فترة الدراسة مما يكشف عن
   وذلك  ،رغم نمو رقم الاعمال 2024سنة متراجع في لوالعودة  2023 سنةفي جل المؤشرات رغم تحسن نسبي 

 .في ظل تحفظات محاسبية متكررة أبدتيا ىيئة المراجعة
النمو "ظاىرة تراجع الربحية وىو ما يطمق عميو بالتناقض بين نمو رقم الأعمال و أثبتت المقارنة التحميمية  كما

لمالي رغم انتعاش النشاط ت الأداء اتخفيض مؤشرارباح و سات تحفظية صارمة أدت الى كبح الأوجود سيا "الخادع
بنسبة  2024مميار دينار عام 23.73إلى  2019مميار دينار عام  9.39إذ تصاعد رقم الأعمال من  .التجاري

 ، في حين تراجعت مؤشرات الربحية في الفترة ذاتيا.% 152نمو فاقت 
ن التحميل أيكمي طيمة فترة الدراسة غير الي المجمع عمى توازنو عمى الرغم من محافظة :المالً توازنلل بالنسبت

     2019 مميار دينار سنة6.2قفز من  خطير في احتياج راس المال العامل الذيكشف عن تصاعد كبير و 
لى امتصاص فائض السيولة وانخفاض إذي أ%  والذي 80بنمو نسبتو  2024مميار دينار سنة  11.2لى إ

    ناتجة، زمة سيولة خانقةألى إمما يشير  2024وسنة  2021 ن سنتي% بي 83في صافي الخزينة بنسبة  حاد
 ؛تأخر تحصيل مستحقات الزبائن وارتفاع المخزونات  عن

، مما أبقى الخزينة (FR > BFR)كما حافظ مجمع صيدال عمى توازنو الييكمي طوال فترة الدراسة وفق قاعدة 
ثبت أن التحفظ المحاسبي عمل كآلية وقائية حالت الصافية في المنطقة الموجبة حتى في سنوات الخسارة، مما يُ 

 .دون الانييار المالي التام
 

ين: حماية وقائية تحول دون الانييار ذيعمل في مجمع صيدال كآلية ذات ح وعميو، يثبت أن التحفظ المحاسبي
توجب معالجة ثقة المستثمرين، مما يس يقمل منو  يحجم ويضعف من الربحية، وضغط ىيكمي لممجمع المالي الكمي

دارة دورة الاستغلال.  جذرية لمنظومة التكاليف وا 
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 الدراسة التوصيات والمقترحات ثالثا:-
 يمي: نوصي بما فإنولييا الدراسة إمن النتائج التي توصمت  انطلاقا

 توصيات موجية لدارة مجمع صيدال .-1
بين نمو رقم الأعمال وتراجع مؤشرات العمل عمى معالجة اختلال منظومة التكاليف الذي يُفسِّر التناقض   -

 ؛الربحية، وذلك عبر إعادة ىيكمة التكاليف التشغيمية ومراجعة سياسات التسعير الداخمي
اعتماد سياسة تحفظية متوازنة لا مُتشدِّدة بما يُمكِّن من تحقيق جودة المعمومات المحاسبية دون الإضرار   -

 ؛ية وتمويمية سميمةبموثوقية المؤشرات واتخاذ قرارات استثمار 
التعجيل بتطيير محفظة المخزونات الصيدلانية الراكدة والحدّ من تضخميا، والعمل عمى تحسين دورة   -

 ؛(BFR)التحصيل لتخفيف الضغط المتصاعد عمى احتياج رأس المال العامل 
وفير احتياطيات سيولة إرساء نظام إنذار مبكر يرصد تدىور مؤشرات الخزينة قبل بموغيا حدّ الخطورة، مع ت  -

 ؛كافية لمواجية الصدمات الخارجية
تعزيز دور ىيئة التدقيق الداخمي والرقابة المالية لمكشف المبكر عن الإشكاليات المحاسبية وتفادي إعادة  -

 .المعالجة المتأخرة التي تفُقد القوائم المالية مصداقيتيا

 توصيات موجية لممستثمرين وىيئات رقابة البورصة -2
المُعمَن وحده، والتثبت   (EPS)عدم الاكتفاء بمؤشر ربحية السيم دعوة المستثمرين في بورصة الجزائر إلى  -

 ؛من ملاحظات ىيئة المراجعة وما تتضمنو قوائم الأداء من تحفظات قبل اتخاذ قرارات الاستثمار
كل تحفظات المراجعين  حثّ ىيئة الرقابة عمى البورصة عمى اشتراط الإفصاح الفوري والشفاف عن  -

 ؛وعمميات إعادة المعالجة، بما يُرسّخ مبدأ حماية المستثمر ويُعزز ثقتو في السوق المالية
ضرورة اعتماد أدوات تحميل مالي متقدمة من طرف ىيئات الرقابة لمكشف عن ظاىرة النمو الخادع والفجوة   -

 .بين نمو رقم الأعمال وتراجع الربحية الحقيقية

 والآفاق المستقبمية لمدراسةت موجية لمباحثين توصيا -3
 البورصة تنتمي إلى قطاعات مختمفةتوسيع نطاق البحث ليشمل مؤسسات اقتصادية جزائرية مدرجة في   -

 ؛لمحصول عمى نتائج أكثر شمولًا وتعميماً 
منو  ةالمستثنا ونظيراتيا  (SCF)الخاضعة لمنظام المحاسبي المالي جراء دراسات مقارنة بين المؤسساتا -

 ؛لرصد أثر الإطار التنظيمي عمى مستوى التحفظ المعتمد
 (Basu 1997) العلاقة بين التحفظ المحاسبي والأداء المالي باستخدام نماذج قياس متقدمة كنموذج دراسة -

 .فرت بيانات البورصة الملائمةكمما تو   (Givoly & Hayn 2000)ونموذج 
ياً أن التحفظ المحاسبي في مجمع صيدال لم يكن مجرد إجراء تقني شكمي، بل في ختام ىذه الدراسة يتضح جم  

      أسيمت ممارسات الحذر أخرى من جية، كان مرآةً عاكسةً لأزمة أداء مالي حقيقية، وآليةً وقائيةً في آنٍ واحد
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من الضبابية  أوجدت حالةً  ومن جية أخرىة، الانييار المالي في سنوات الخسار في تكريس الحيطة وتفادي 
 .ممؤشرات المعمنة أربكت قدرة المستثمر عمى بناء حكم سميم وموضوعي عمى القيمة الحقيقية لممجمع في البورصةل

نمو رقم الأعمال لا يُرادف بالضرورة تحسن الأداء ن ىي أ وتبقى المفارقة الجوىرية التي رصدتيا ىذه الدراسة قائمةً 
وىنا تكمن الرسالة الأعمق  .فعّالة عمى التكاليف وسياسة محاسبية شفافة ومتوازنةالمالي الحقيقي في غياب الرقابة ال

 .التحفظ المحاسبي ليس عائقاً أمام الأداء، بل ىو مرآتو الصادقة حين يُطبَّق بصورة رشيدة ومتوازنة ،ليذا البحث
ن تُشكِّل لَبِنةً في صرح البحث العممي تأمل ىذه الدراسة أن تُسيم في إثراء الأدبيات المحاسبية الجزائرية، وأ اختامو 

التطبيقي المحمي، الذي ما زال بحاجة ماسّة إلى دراسات أعمق تربط بين الممارسة المحاسبية والواقع الاقتصادي 
.لمؤسساتنا الوطنية



 

 

 قائمة المصادر والمراجع 
  المراجع بالمغة العربية :

 الكتب 
 .بة الوفاء القانونية، الطبعة الأولى، الإسكندرية، مصرمكت ،2015، يالتحفظ المحاسبرشا الغول،  -1
 .دار الثقافة ،عمان، الاردن ،مدخل نظرية المحاسبة: تطور الفكر المحاسبي، 2009رضوان حموة حنان، -2
 .، دار ذات السلاسل لمطباعة والنشر، الكويتنظرية المحاسبة، 1990عباس ميدي الشيرازي،  -3
 ، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الاردنل النظري لمممارسات المينية المحاسبيةالتأصي، 2004محمد مطر، -4

 .الطبعة الأولى
، كتاب المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية،2008عمي ميراز عباس، ىولت جراىام، ماغنوس أوريل، -5

 .ترجمة وتعريب المجمع العربي لممحاسبين القانونيين ودليل،
، الطبعة الرابعة، الإسكندرية، مصر، ترجمة وتعريب كمال خميفة النظرية المحاسبية، 2008،دريكسالدون ىن -6

 .أبو زيد
 ادئ المحاسبة المالية، القياس والاعتراف والإفصاح في التقارير المحاسبية، مب 2009رضا ىادي الصفار،-7

  .الاردن، دار الثقافة لمنشر والتوزيع ،عمان الطبعة الثانية،
 جلاتالم 

      أثر خصائص جودة التدقيق في تحسين مستوى التحفظ المحاسبي  ،2012علاء محمد موسى حمدان، -1
 .4عدد ال -52مجمد -مجمة الادارة العامة  ساىمة العامة الصناعية الأردنية،في شركات الم

باح لتحسين ، دور التحفظ المحاسبي في الحد من ممارسات ادارة الار 2018محمد زرقون، اسماعيل قزال، -2
-04المجمد–والمالية  المجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية-جودة المعمومات المالية في بيئة الاعمال الجزائرية

 .02العدد
     ، أثر ىيكل الممكية وخصائص مجمس الإدارة عمى التحفظ المحاسبي2014، مجدي مميحي عبد الحكيم -3

  مصر. ،التمويل، المجمة العممية لمتجارة و دليل عمى البيئة المصرية ،الماليةفي التقارير 
، أثر محاسبة القيمة العادلة عمى سموك واتجاىات ادارة الارباح في القطاع 2016وليد الطيب عمر خالد،  -4

 .5العدد-02المجمد– الأبحاث ونشرالمجمة العربية لمعموم  ،المصرفي في السودان
في القوائم والتقارير المالية وأثره عمى القيمة  المحاسبي، قياس مستوى التحفظ 2014، حسن النجار جميل -5

  .مجمة البمقاء لمبحوث والدراسات السوقية لمسيم،
 دراسة ميدانية شركات المساىمة السعودية –، العوامل المؤثرة لمتحفظ المحاسبي 2011ياسر السيد كساب،  -6

 .2العدد  مجمة التجارة والتمويل،
      أثر تطبيق ممارسات التحفظ المحاسبي عمى الأداء المالي ،2025 ،يم براىيميةخديجة بن ناصر، ابراى -7

 .1،العدد11المجمد ،مجمة مجاميع المعرفة ،في المؤسسة



 

 

التحفظ المحاسبي وأثره عمى مؤشرات تقييم الأداء المالي لممصارف السعودية  ،2021 ،مزمل عوض طو أحمد -8
 .36العدد –لرابع الاصدار االمجمة العربية لمنشر العممي، 

داء المالي في شركات قطاع ات التحفظ المحاسبي واثره عمى الأ، ممارس2023ضياء زامل خضير، عمي جبار،-9
 -الخدمات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالي، مجمة الدراسات المستدامة، السنة الخامسة ،المجمد الخامس

 . 1العدد الأول، الممحق
ممارسات التحفظ المحاسبي وتأثيرىا في تحسين القرارات وتعزيز قيمة الشركة، مجمة  ،2017كرار سميم، -10

 .03العدد- 14الغري لمعموم الاقتصادية والادارية، المجمد 
، قياس مستوى التحفظ المحاسبي في شركات المساىمة الجزائرية،                              2019، وأخرون،لإسماعيل قزا -11

Global Journal of Economics and Business   3العدد- 6،المجمد . 
     ، نموذج مقترح لتقييم الأداء المالي لممؤسسات الاقتصادية عينة 2019موسى بن البار، أمين بوساق،  -12

 .04مجمة البحوث في العموم المالية والمحاسبية، المجمد ،اشطة بالمنطقة الصناعية بالمسيمةمن المؤسسات الن
دار الحامد لمنشر  ،سيم الشركات المساىمةاالأداء المالي وأثره عمى عوائد  ،2009محمود الخطيب، محمد  -13

 والتوزيع عمان الاردن.
، دور ادارة المخاطر المالية في تقييم الأداء المالي لممؤسسة الاقتصادية 2021كلاش مريم، بيمول نور الدين، -14
 .03العدد-11ية والتنمية، المجمدمجمة الاستراتيج -دراسة حالة مجمع صيدال–

 ،الأداء بين الكفاءة والفعالية. مجمة العموم الانسانية، جامعة محمد خيضر، بسكرة2001عبد المميك مزىودة،  -15
 .العدد الاول

    ، دور التحفظ المحاسبي في التقارير المالية في الحد من ممارسة إدارة  2016عمر فريد شقور،  -16
  . Management &journal of Business،الأرباح

تحميل العلاقة بين التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية وتكمفة رأس المال  ،2014يمان محمد سعد الدين،إ -17
 . سويف مصرجامعة بني   ،مجمة المحاسبة والمراجعة ،وأثرىا عمى قيمة المنشأة

  مذكرات 
  رسائل دكتوراه 
       دام سياسة التحفظ المحاسبي عمى ملائمة وموثوقية المعمومات،أثر استخ2019شراقة صبرينة، -1

 .1جامعة فرحات عباس سطيف-كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير-المحاسبية، دكتوراه
ت قوائم المالية لمشركاقياس مستوى التحفظ المحاسبي والعوامل المحددة  لو في ال، ، دكتوراه2023تريرات أيمن، -2

 سكيكدة. 1955وت أ 20الجزائرية، جامعة 
داء المال والتنبؤ بالفشل لممؤسسات الاقتصادية لحديثة لتقييم الأالمؤشرات ا ،2024عبد المالك مسعي محمد ، -3

 .التجارية وعموم التسيير، جامعة تممسانو كمية العموم الاقتصادية  دكتوراه، الجزائرية،
 -تقييم الأداء المالي في المؤسسة الاقتصاديةقة الأداء المتوازن في قياس و بطا، مساىمة 2024مبروكي مروة ، -4

 .بسكرة جامعة محمد خيضر، ،رقتصادية والتجارية وعموم التسييدكتوراه، كمية العموم الا -دراسة حالة مجمع صيدال



 

 

دراسققة حقققالة مؤسسة  ،يةاستخدام التحميل المالي في تقييم الأداء المالي لممؤسسة الاقتصاد،2020عوادي مني،  -5
 .3(، دكتقوراه، كقققميقة الققعمقوم الاقتصادية والققتجاريققة وعقققمقوم القتسييققر، جامعة الجزائر2017-2013صيدال الفترة )

، دراسة تأثير سياسات التحفظ المحاسبي عمى جودة المعمومات المالية في ظل تطبيق 2018اسماعيل قزال، -6
جامعة قاصدي مرباح ، التسيير، دكتوراه. كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم SCFالمالي النظام المحاسبي 

 .الجزائر، ورقمة
 مذكرات الماجستير 

، أثر التغير في مستوى الإفصاح الإلكتروني لمتقارير المالية عمى عدم تماثل 2018عبد الحميم عوض، -1
 ، مصر.رية، ماجستير، كمية التجارة، جامعة الزقازيقالمعمومات في الشركات المدرجة بالبورصة المص

 المراجع بالمغة الأجنبية :
 مقالات عممية 

1-  Basu S,1997,the conservatism principle and the Asymmetric timeliness of earnings, 

journal of accounting and economics,Netherlands. Vop15. p 08.  

8-  Givoly D, Hayn C, 2000 ,the changing time-series properties of earnings cash flow 

and accruals: Has financial reporting become more conservative? journal of accounting 

and economics . N.29, p292                           . 

3-  -Watts L. Ross,2003, conservatism in Accounting, part 1: Explanation and Implica-

tion, accounting  Horizons Vol 17.No.03, P:11.  

- 9- beaver, H. W, & Ryan, G. S. 2000. Biases and Lags in book value and their effects 

on the ability of the bookto-market ratio to predict book return on equity. journal of ac-

counting Research, 38 (1), p134.  

- 0  Penman, S. H., & Zhang, X.-J. 2002. Accounting Conservatism the Quality of Earn-

ings, and Stock Returns. The Accounting  Review. 

 

 

 لمواقع الالكترونيةا  
www.cosob.org -1 

2-www.sgbv.dz   

3-www.saidal.dz  
 
 
 
 
 
 

 الملاحق

http://www.cosob.org/
http://www.cosob.org/
http://www.sgbv.dz/
http://www.saidal.dz/


 

 

 2019ميزانية وجدول حسابات النتائج -1

 
 



 

 

 
 

 

 



 

 

 
 

  2020ميزاية وجدول حسابات النتائج وتقرير ىيئة المراجعة-2



 

 

 
 

 

 



 

 

 
 

 

 



 

 

 
 

 



 

 

 
 

  2021 ميزانية وميزان المراجعة لسنة-3



 

 

 
 

 



 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

  2022ميزانية وميزان المراجعة لسنة -4

 
 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

  2023ميزانية وميزان المراجعة لسنة -5

 
 

 



 

 

 

  



 

 

 

 



 

 

  2024ميزانية وميزان المراجعة وتقرير ىيئة المراجعة لسنة -6

 
 



 

 

 

 

  

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 


