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 الإهــــــجاء



 

 الإىداء

 الحمد لله رب امعالمين وامصلاة وامسلام على أ شرف المرسلين أ ما بعد

 ىذا امعمل المتواضعنهدي 

لى اموالدين حفضيما الله  اإ

لى كل طامب علم   اإ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

خشكــــــ  



 

 

 شكر 

"مئن شكرتم ل زيدنكم":كال الله ثعالى  

لى ياه من هعمة امعون  على مامككر امعيم  ولاممناان  الله ز  وجل اهتوجو كبل كل شيء اإ منحاا اإ

.وامتوفيق وامسداد  

على كبوله  "الدكتور ترفاس جمال الدين"المشرف كر أ ن هتلدم بج يل امككر مل س تاذكما ليفوثاا الذ

لى أ ن اكتمل مكوارهالإ  .شراف على ىذه المدكرة ومنابعتو مبحثاا مند أ ن كان فكرة اإ  

لى لمااككة ة أ زضاء لجاة المااككة على كبولهم ككر ولامحترام اإلى ال ساثذام  ام وهتلدم بخ ىذه المدكرة واإ

 كل ال يادي امتي كدمت ماا علما نافعا طوال مكوارنا الدراسي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 السمخــــــــــــز



 

 السمخز:

يكل السالي أثخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى اليىجفت ىحه الجراسة إلى تدميط الزػء عمى  
، تع الاعتساد عمى القػائع السالية لقياس متغيخات 2020-2010لسجسع صيجال خلال الفتخة السستجة مغ 

العلاقة بيغ الزخيبة عمى أرباح  تحميلل SPSSالجراسة، إستخجمشا نسػذج الانحجار الخصي وبخنامج 
 الذخكات والييكل السالي.

عمى أرباح الذخكات عمى الييكل السالي لسجسع صيجال، أي  تػصمت الجراسة إلى وجػد أثخ سمبي لزخيبة  
زيادة لأن  ،كمسا زادت الزخيبة عمى الأرباح انخفس الييكل السالي والعكذ صحيح في حالة الانخفاض

عمى أرباح الذخكات يؤدي إلى انخفاض الشتيجة الرافية لمسؤسدة وبالتالي انخفاض أرباح السػزعة  الزخيبة
سا يؤدي إلى التأثيخ عمى القيسة الدػقية ليا، إضافة إلى ذلظ تبيغ وجػد أثخ إيجابي عمى حسمة الأسيع م

 .قيسة السؤسدة زيادةالييكل السالي، أي أن ارتفاع نريب السلاك مغ الأرباح يؤدي إلى و لمسخدودية السالية 

 .قيةلقيسة الدػ الييكل السالي، الزخيبة عمى أرباح الذخكات، ا الكمســـات السفتاحيـــة:
Summary 
 This study aimed to highlight the impact of the tax on corporate profits on the financial 
structure of the Saidal Complex during the period extending from 2010-2020. We relied on the 
financial statements to measure the variables of the study. We used the linear regression 
model and the SPSS program to analyze the relationship between the tax on corporate profits 
and the financial structure. 
 The study concluded that there is a negative impact of a tax on corporate profits on the 
financial structure of the Saidal Complex, that is, the higher the tax on profits, the lower the 
financial structure, and vice versa in the case of a decrease, because increasing the tax on 
corporate profits leads to a decrease in the net result of the institution and thus a decrease in 
the profits distributed to shareholders, which leads to an impact on its market value. In addition, 
it has been shown that there is a positive impact on financial returns and financial structure, 
that is, an increase in the owners’ share of profits leads to an increase in the institution's 
value. 
Keywords: financial structure; corporate tax; corporate market value. 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الفهـــــــــــــخس



 

 الفهخس
 الرفحة  السهضهع

 الإهجاء
 الذكخ والتقجيخ

 السمخز
 قائسة السحتهيات

 قائسة الججاول
 قائسة الأشكال

 أ مقجمة

لزخيبة عمى أرباح الذخكات والهيكل والتطبيقية  الشعخية تالأدبيا الأول:الفرل 
  السالي لمسؤسدة الإقترادية

 

 4 الفرل الأولتسهيج 

 5 لزخيبة عمى أرباح الذخكات والهيكل السالي الشعخيةالأدبيات  السبحث الأول:

 5 الإشار السفاىيسي لزخيبة عمى أرباح الذخكات السطمب الأول:

 9  عسػميات حػل الييكل السالي لمسؤسدة الإقترادية :السطمب الثاني

 14 السبحث الثاني: الزخيبة عمى أرباح الذخكات وأثخها عمى الهيكل السالي

 14 الشطخيات التقمجية السفدخة لمييكل السالي :السطمب الأول

 15 الشطخيات الحجيثة السفدخة لمييكل السالي السطمب الثاني:

 17 السبحث الثالث: الأدبيات التطيقية

 17 عخض الجراسات الدابقةسطمب الأول: ال

 19 مقارنة بيغ الجراسات الدابقة والحاليةسطمب الثاني: ال



 21 خلاصة الفرل الأول

  الجراسة السيجانيةالفرل الثاني:

 23 تسهيج الفرل الثاني

 24 السبحث الأول: الإطار العام لجراسة

 24 عسػميات حػل مؤسدة صيجال السطمب الأول:

 30 مشيج الجراسة: السطمب الثاني

 38 تحجيج وعخض متغيخات الجراسةالسطمب الثالث: 
 40 السبحث الثاني: تحميل ومشاقذة الشتائج

 40 تحميل إختبار العلاقة الخصيةالسطمب الأول: 

 41 تحميل متغيخات الجراسةالسطمب الثاني: 

 43 تحميل الانحجار الستعجدالسطمب الثالث: 

 49 خلاصة الفرل الثاني

 54 الخاتسة

 57 قائسة السرادر والسخاجع

  قائسة السلاحق

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائســــــة الجــــــجاول



 

 

 

 

 قائسة الججاول
 

 الرفحة عشهان الججول رقم الججول
 8 أساس حداب تدبيقات الزخيبة عمى أرباح الذخكات وأجال دفعيا (1-1)
 93 (Durbin-Watson)اختبار  (2-1)
 04 2022-2010( في الفتخة SAIDAL)صيجال متغيخات الجراسة لسجسع  (2-2)
 04 الاحراءات الػصفية لمستغيخات (2-3)
 04 باط بيغ الستغيخ التابع والستغيخات السدتقمةمرفػفة الارت (2-4)
 09 نتائج الانحجار الستعجد (2-5)
 00 الكمية لشسػذج سعشػيةالنتائج اختبار  (2-6)
 04 نتائج اختبار معشػية السعالع لشسػذج الشيائي (2-7)
 04 نتائج اختبار الجػدة التفديخية لشسػذج (2-8)
 04 (Durbin-watsonنتائج اختبار ) (2-9)

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 قائســــــة الأشكــــــال



 

 

 قائسة الأشكال
 

 لرفحةا عشهان الذكل  رقم الذكل
 44 (SAIDALالييكل التشطيسي لسجسع صيجال ) (0-5)
 04 مخصط تػزيع بػاقي التقجيخ (0-0)
 04 التسثيل البياني لبػاقي التقجيخ عمى خط الانحجار (0-3)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائســــــة السلاحــــــق



 لسلاحققائسة ا
 

 سمحقعشهان ال سمحقرقم ال
 Studentججول تهزيع  1
 Fisherججول تهزيع  2
 Durbin-watsonججول  3
 0255-0252( لمفتخةSAIDAL) القهائم السالية لسجسع 4
 0253-0250( لمفتخة SAIDALجسع )القهائم السالية ل 5 

 0255-0254( لمفتخة SAIDALلسجسع )القهائم السالية  6
 0257-0256( لمفتخة SAIDALلسجسع )القهائم السالية  7

 0259-0258( لمفتخة SAIDALلسجسع )القهائم السالية  8

 0202-0259( لمفتخة SAIDAL)القهائم السالية لسجسع  9

 0200- 0205( لمفتخة SAIDALلسجسع )القهائم السالية  52

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقجمـــــــــــة



 مقجمة

 أ‌

 
 

 الجراسة شكاليةإأولا:   

ستثسارات ن ىحه الاقترادي لمسؤسدة حخكة دائسة تيجف إلى إدارة إستثساراتيا الستشػعة، ولأيذيج الشذاط الا
 جرتياجحة ىي التي تحافع عمى قالسؤسدة الشاػ، فإن الحي يدسح لمسؤسدة بالبقاء والشسبسثابة العامل الأساسي 

حتياجاتيا إتصمب البحث عغ مرادر تسػيل تمبي مخ الحي ينتاجية مغ خلال تججيجىا بذكل مدتسخ، الأالا
التسػيل تعسل  ختلاف مرادرإل العجد السالي، وفي ضل تشػع و وتداعجىا عمى تجشب الػقػع في الأزمات السالية مث

الأمػال التي تحتاجيا لتسػيل مختمف أنذصتيا بالمجػء إلى الإستجانة مغ خلال القخوض التي  خالسؤسدة عمى تجبي
 .وىػ مايصمق عميو بالييكل السالي اتي،حرل عمييا مغ الغيخ أو التسػيل التح

ع التحجيات التي تػاجييا يبخز الييكل السالي مجى تػازن السؤسدة ومتانة وضعيا السالي، ويعج إنتقاؤه مغ أى
، وتعج سفخوضةلأنيا تجبخ عمى السػازنة بيغ مختمف مرادر التسػيل الستاحة ليا ضسغ القيػد ال ، وذلظالسؤسدة

إكتدب الييكل السالي أىسية بالغة  ، وقجسرادر مختبصة بسجسػعة مغ العػاملعسمية السفاضمة بيغ مختمف ىحه ال
تحجد عمى أساسيا لسالية، نطخا لأىسية إستخاتيجية في دراسات العجيج مغ السحمميغ السالييغ في مجال الإدارة ا

 السؤسدة الاقترادية.   مختمف القخارات السالية الػضيفية الأخخى في

تعج الدياسة الزخيبية مغ بيغ العػامل السؤثخة عمى السؤسدة الاقترادية كشطام مفتػح عمى محيصيا 
قترادي أدوات الزبط الإ تعتبخ مغ ، التيخ إلى الزخيبة عمى أرباح الذخكاتوعمى ذكخ الزخيبة نذيالخارجي، 

عمى الييكل السالي  في التأثيخإلى حجود قجرتيا ، جى ذلظتسػيل التشسية فحدب بل تتعليذ باعتبارىا مػرد ل
 ومختمف قخارتيا السالية والشتيجة السالية . الاقترادية لمسؤسدات

لسا  تصبيقج حجوث تعجيلات عمى الشتيجة السحاسبية شخة بالزخيبة عمى أرباح الذخكات عوتتأثخ ىحه الأخي
يحدب عمى  التي ء والشػاتج، مغ أجل تحجيج نتيجة الجبائيةبو التذخيع الجبائي، فيسا يخز معالجة الأعبا جاء

 أساسيا مبمغ الزخيبة السفخوض عمى السؤسدة.

 وعمى ضػء ما سبق يسكغ صياغة الإشكالية التالية:

  ؟لسؤسدة صيجال أرباح الذخكات عمى الييكل الساليما مجى تأثيخ الزخيبة عمى  
 :فخضيات الجراسة :ثانيا

 ة:التالي اتتع صياغة الفخضي السصخوح لاؤ للإجابة عمى التد

𝐻0 ؛: لا تػجج علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي لسؤسدة صيجال 

𝐻1 تػجج علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي لسؤسدة صيجال :. 



 مقجمة

 ب‌

 هضهع مبخرات اختيار الس :ثالثا

 :السػضػع ومغ أىسيا ىحاختيار الأسباب التي دفعتشا لا العجيج مغ ىشاك

  ؛السػضػع ضسغ تخررشا محاسبة وجباية ىحايشجرج  .1
  ؛ىتسام الكبيخ بسجال الجبايةالخغبة الحاتية والا .2
ي ختيار مرادر التسػيل التامغ صعػبات في  تعانيكػن السؤسدات دائسا  ،ىسية التي يحتميا السػضػعالأ .3

  ؛تحقق الييكل التسػيمي الأمثل
قيسة مزافة تداىع  السالي، وخمقأرباح الذخكات عمى الييكل محاولة إبخاز التأثيخ الحي تحجثو الزخيبة عمى  .4

 بالسعمػمات.في إثخاء السكتبة الجامعية 
 وأهسية الجراسةرابعا: أهجاف 

 جراسةأهجاف ال 
 :تيجف الجراسة الى  

  ؛قتراديةذخكات والييكل السالي لمسؤسدة الاشطخية لزخيبة عمى أرباح البسختمف الجػانب ال لسامالإ .1
 ؛إبخاز العلاقة مغ خلال عخض مختمف الشطخيات السفدخة لمييكل السالي .2
 .رباح الذخكاتألسجسع صيجال يتأثخ بالزخيبة عمى ا كان الييكل السالي ذمعخفة ما إ .3
 أهسية الجراسة: 

لمسؤسدة يل أثخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى الييكل السالي تتجمى أىسية الجراسة في قياس وتحم 
ختيار السرادر التسػيمية بأقل التكاليف السسكشة، مسا يزسغ ليا تذكيل افي السداىسة ضافة إلى لإبا الاقترادية

 يتيا.ستسخار ا، وىػ تعطيع قيسة السؤسدة وضسان الثخوة ورفع معجل الشسػ مغ ثع تحقيق اليجف الأساسي لمسؤسدة

 خامدا: حجود الجراسة

 مغ أجل إسقاط الجراسة الشطخية عمى الجانب التصبيقي ثع حرخ الجراسة ضسغ حجود زمانية ومكانية كالأتي :  

  2024-2023مغالحجود الدمشية  تستج الدمشية:الحجود.  
 :ئخ والستسثمة في الجدا بػرصةقترادية جدائخية مجرجة في إتع تصبيق الجراسة عمى مؤسدة  الحجود السكانية

 .صيجال الرشاعيمجسع 
 سادسا: مشهج الجراسة

مغ خلال التعخف عمى مختمف  عتساد عمى السشيج الػصفيالسصخوحة تع الامغ أجل الإجابة عمى الإشكالية 
والسشيج التحميل في الجانب  ،الجػانب الشطخية الستعمقة بكل مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي



 مقجمة

 ج‌

 ي مغ خلال تحميل وتفديخ الشتائج. التصبيق

 ثامشا: هيكل الجراسة

ختبار صحة الفخضيات مغ عجميا وصػلا لا الجة الإشكالية السصخوحة،للإحاشة بكل جػانب السػضػع ومع 
 حيث أخج الييكل العام لجراسة التقديع الآتي: تع تقديع البحث إلى فرميغ

قية لزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي لمسؤسدة الفرل الأول بعشػان الأدبيات الشطخية والتصبي 
إلى مفاىيع عامة حػل الزخيبة عمى أرباح  الأول السبحث ، حيث تزسغ ثلاث مباحث، تصخقشا فيالاقترادية

ىا عمى الييكل السالي ثخ أوالسبحث الثاني بعشػان الزخيبة عمى أرباح الذخكات و  الذخكات والييكل السالي لمسؤسدة،
السبحث الثالث  تشاولشا في ىحا السبحث أىع السجاخل والشطخيات السفدخة لمييكل السالي، أما قترادية،دة الالمسؤس

 .ةومقارنتيا مع الجراسة الحالي صمة بجراستشا الحالية، ذات بيقية تزسغ عخض الجراسات الدابقةبعشػان الأدبيات التص

ثخ لجراسة قياسية لألتصبيقي خررشا الفرل الثاني عمى الجانب االجانب الشطخي  إسقاطومحاولة مشا في  
ىحا كسا تزسغ ، 2022-2010خلال الفتخة  صيجالسؤسدة ل أرباح الذخكات عمى الييكل الساليالزخيبة عمى 
ضافة إلى ومشيج الجراسة الستبع، بالإ السبحث الأول تصخقشا فيو إلى عسػميات حػل مؤسدة صيجال ،الفرل مبحثيغ

 حي تزسغ تحميل ومشاقذة الشتائج.السبحث الثاني ال

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ل الأول:الفرــــــ  
الأدبيات الشعخية والتطبيقية 

مزخيبة عمى أرباح الذخكات ل
 والهيكل السالي



الأدبيات الشعخية والتطبيقية لمزخيبة عمى أرباح الذخكات والهيكل السالي              الفرل الأول: 

4 

 

 ج:تسهي
نطخا لسا ليا مغ أىسية كػنيا مرجر رئيدي في  ىحاالبيئة الاقترادية لأي دولة و  تعتبخ الزخائب أساس

ت تؤثخ فالزخيبة عمى أرباح الذخكا قترادية،ة إضافة إلى دورىا في السؤسدة الاتسػيل الخديشة العسػمية لأي دول
 عمى الييكل السالي ليا. 

مغ ي تعطيع قيسة السؤسدة وتداىع ف قترادي،حج العشاصخ السؤثخة في الشذاط الاقتصاعات الزخيبية أتعج الإ
في  عمى أرباح الذخكات تعج أحج السعاييخ الستحكسة فالزخيبة خلال مداعجتيا عمى تحقيق الإستقلالية السالية ليا،

والتحكع الجيج فييا مغ شخف السؤسدة يحقق التحكع في جانب التكاليف  قترادية،ة الاالقخارات السالية لمسؤسد
السالي لمسؤسدة بسا  الييكلو وفي ىحا الفرل سشحاول التعخف عمى الزخيبة عمى أرباح الذخكات  السالية لمسؤسدة،

 :مباحث ثلاث إلى الفرل قدسشا السشصمق ىحا ومغ بيشيسا تخبط التي العلاقة ذلكفي 
 ؛لسبحث الأول: الأدبيات الشعخية لزخيبة عمى أرباح الذخكات والهيكل الساليا  
 ؛الزخيبة عمى أرباح الذخكات وأثخها عمى الهيكل السالي :السبحث الثاني 
 السبحث الثالث: الأدبيات التطبيقية. 
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 الأدبيات الشعخية لزخيبة عمى أرباح الذخكات والهيكل السالي السبحث الأول:

أصبح فيع الزخائب ودورىا الحيػي في  قترادية الحجيثة وتعقيجات الدػق السالية،الا في ضل التصػرات 
 السفاىيسي الإشار عمى التعخف يتع السبحث ، ففي ىحاعشو لكل مغ الذخكات والسدتثسخيغ الشطام السالي أمخا لاغشى

 .السالي والييكل الذخكات أرباح عمى لزخيبة

 لزخيبة عمى أرباح الذخكاتار السفاهيسي الإطالسطمب الأول: 

تصخقشا في ىحا السصمب إلى مفيػم الزخيبة  ،حتى يسكششا فيع الزخيبة عمى أرباح الذخكات وما يتعمق بيا
وتحجيج الػعاء الزخيبي وشخق لإضافة إلى الإعفاءات الخاصة بيا، عمى أرباح الذخكات ومجال تصبيقيا، با

 تدجيجىا.

 عمى أرباح الذخكات أولا: مفههم الزخيبة

 :لزخيبة عمى أرباح الذخكات ىشاك عجة تعاريف

شػية عمى مغ قانػن الزخائب السباشخة والخسػم السساثمة عمى أنو تؤسذ ضخيبة س 135تشز السادة رقع 
مغ  136السعشػييغ السذار إلييع في السادة  حققيا الذخكات وغيخىا مغ الأشخاصالتي ت، مجسل الأرباح والسجاخيل

ىي ضخيبة مباشخة ، و عمى أرباح الذخكاتمة، وتدسى ىحه الزخيبة بالزخيبة نػن الزخائب السباشخة والخسػم السساثقا
ػييغ، ىحه الأخيخة تخزع إجباريا لشطام الحقيقي دون الأخج لسعشا الأشخاص سشػية تفخض عمى الأرباح التي يحققيا

 .(2019)مجمخ و بذدذي،  عتبار حجع رقع الأعسالبعيغ الا

الجولة  ولرالحتالي فإن الزخيبة عمى أرباح الذخكات ىي ضخيبة ندبية مباشخة تقتصع سشػيا مغ شخف الوب 
وفق لقػاعج قانػنية محجدة وىحا الإقتصاع يفخض عمى الأشخاص  ومغ دون أي مقابل، ونيائيةبرفة إجبارية 

عتبار لحجع رقع الأعسال السحقق بغخض دون الأخح بعيغ الا الحقيقي، يخزعػن إجباريا لشطام لمحيغالسعشػييغ ا
 .تحقيق مشفعة عامة

 :(2015)بعمػل و سلايسية،  التاليةيسكغ استخلاص الخرائز مسا سبق 

  تفخض عمى أرباح الدشة الػاحجة السحققة في تمظ الدشة؛ ضخيبة سشػية: .1
 ع الخبح الزخيبي لسعجل ثابت وليذ لججول تراعجي؛زحيث يخ ندبية:ضخيبة  .2
 لأنيا تفخض عمى مجسل الأرباح دون التسييد لصبيعتيا؛ :ضخيبة عامة .3
 ؛: لأنيا تتعمق بزخيبة واحجة تفخض عمى الأشخاص السعشػييغضخيبة وحيجة .4
 .ضخيبة ترخيحية: حيث يقػم السكمف بترخيح سشػي لجسيع أرباحو لجى مفتذية الزخائب .5
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 مجال تطبيق الزخيبة عمى أرباح الذخكات ثانيا:

نصاقيا  كحلظو  ،دب الأشخاص السعشييغ بالزخيبةإن مجال تصبيق الزخيبة عمى أرباح الذخكات محجد ح     
  :(2019)ايت قاسي عدوز و بغ زيجان،  يميفيسا الإقميسي ويتسثل كل مشيسا 

 باستثشاء:ها الذخكات مهسا كان شكمها وغخض -5
  ختارت ىحه الذخكات الخزػع لزخيبة ابسفيػم القانػن التجاري إلا إذا شخكات الأشخاص وشخكات السداىسة

مغ قانػن الزخائب  151السادة صمب بالترخيح السشرػص عميو في ال ىحا وفي ىحه الحالة يجب أن يخفق
 ؛الذخكة في ىحا الإختيار مجى حياةالسباشخة والخسػم السساثمة ولا رجعة 

  شابع الرشاعي والتجاري  ذاتالسؤسدات والييئات العسػمية.  

 السجال الإقميسي لزخيبة عمى أرباح الذخكات: -0

مغ قانػن الزخائب السباشخة والخسػم السساثمة تخزع لزخيبة عمى أرباح الذخكات  137حدب نز السادة 
 الجدائخ عمى الخرػص: وتعتبخ أرباح محققة في ،الأرباح والسجاخيل السحققة في الجدائخ

  الأرباح السحققة في شكل شخكات والعائجة مغ السسارسة العادية لشذاط ذو شابع صشاعي أو تجاري أو فلاحي
  ؛عشج عجم وجػد إقامة ثابتة

 ؛أرباح السؤسدات التي تدتعيغ في الجدائخ بسسثميغ ليذ لجييع شخرية ميشية متسيدة مغ ىحه السؤسدات  
  كانت لا تسمظ إقامة أو مسثميغ معيشيغ، إلا أنيا تسارس برفة مباشخة أو غيخ مباشخة أرباح السؤسدات وإن

  .لشذاط يتسثل في إنجاز حمقة كاممة مغ العسميات التجارية
 :خاصة بالزخيبة عمى أرباح الذخكاتعفاءات الالإ :ثالثا

ذجيع السؤسدات عمى لغخض ت ،عفاءات مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكاتوضع السذخع الجبائي بعس الإ  
  :(2021)العقػن و فكارشة،  عفاءاتنذصة معيشة، حيث نجج نػعيغ مغ الإستثسار في أالا

 إعفاءات مؤقتة: -5
 تدتفيج مغ الإعفاء السؤقت بعس الأنذصة نجكخ مشيا:

 لجعع تذغيلالرشجوق الػششي  عاناتكمي ولسجة ثلاثة سشػات بالشدبة للأنذصة والسذاريع السدتفيجة مغ إ  إعفاء 
الػششي لمتأميغ عمى البصالة، إبتجاء مغ تاريخ  الرشجوق أو  لجعع القخض السرغخ شجوق الػششيالرالذباب أو 

ة الدشػية، كسا يسكغ أن تخفع لتشسػيا السخصصات إشار في السحجدة الأولػية ذاتبجاية الشذاط بالشدبة للأنذصة 
 ؛نذصة السخاد تخقيتياسشػات للأ 6ىالإعفاء إل مجة
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 باستثشاء أو أجانب مدتثسخيغ وششييغ مغ قبل سحجثةبالشدبة لمسؤسدات الدياحية السشػات 10لسجةء إعفا 
 ؛الدفخوكالات 

  السؤسدات  كحا، و روكالات الدياحة والأسفا ت إبتجاء مغ تاريخ مسارسة الشذاط،سشػا 3تدتفيج مغ الإعفاء لسجة
 .ا السحقق بالعسمة الرعبةالفشجقية حدب حرة رقع أعسالي

  إعفاءات دائسة: -0
 كخ مشيا:حالجائع بعس الأنذصة ن تدتفيج مغ الإعفاء

  ؛ستيلاكية التابعة لمسؤسدات والييئات العسػميةالاالتعاونيات 
 ؛السؤسدات التابعة لجسعيات الأشخاص السعػقيغ السعتسجة  
 عسميات البيع تأدية الخجمات السػجية لترجيخ. 

 يم الفشي لزخيبة عمى أرباح الذخكاتالتشع: رابعا

 تحجيج الأساس الخاضع لزخيبة عمى أرباح الذخكات: -5

 الأخيخة ىحهتعخف  لخبح الجبائي )الشتيجة الجبائية(،يتسثل الأساس الخاضع لزخيبة عمى أرباح الذخكات في ا     
والأعباء  ،يخادات السحرل عميياق بيغ الإالفخ  عغ الشاتجة معيشة، دورة خلال الرافية السؤسدة نتيجة أنيا عمى

 .(2020)مػجاري،  التي تحسمتيا السؤسدة السعتخف بيا مغ شخف الإدارة الجبائية
 :(2015)عبج اليادي،  العلاقة التاليةويسكغ تػضيح شخيقة حداب الشتيجة الجبائية بػاسصة 

.. ………………………..(5.5) 

  معجلات الزخيبة عمى أرباح الذخكات: -0

 :(2021)ديب،  كالتالي السساثمةمغ قانػن الزخائب السباشخة والخسػم 150ىا القانػن في مادتو دحج 

  19% ؛بالشدبة لأنذصة إنتاج الدمع  
  23% الاتوك باستثشاء الدياحية والحساماتبالشدبة لأنذصة البشاء والأشغال العسػمية والخي والأنذصة 

  ؛الأسفار
 26%  بالشدبة للأنذصة الأخخى. 
 حداب الزخيبة عمى أرباح الذخكات:  -3

  :(2021)لػاج و لػاج،  أرباح الذخكات وفق العلاقة التالية يتع حداب الزخيبة عمى     

 

 ………………..(0.5) 

الربح الجبائي= الربح المحاسبي+الأعباء غير قابلة للحسم+الأعباء 

 القابلة للحسم

معدل الضريبة على أرباح الشركات×الضريبة على أرباح الشركات =الربح الجبائي  
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 :الذخكاتعمى أرباح  دفع الزخيبة  -4

 يتع دفع الزخيبة عمى ارباح الذخكات وفق نطاميغ يتسثل كل مشيسا فيسا يمي: 

ووفق ىحا الشطام  الصخيقة الأداة الأساسية لجفع الزخيبة عمى أرباح الذخكات، ىحهتسثل  :نعام الجفع التمقائي -5
ا ىػ مػضح في كس يتع حداب الزخيبة مغ شخف السكمف نفدو وتدجد لخديشة الزخائب دون سابق إنحار

 .الججول
 : أساس حداب تدبيقات الزخيبة عمى أرباح الذخكات وأجال دفعها(5-5) الججول

 أساس حداب التدبيق تاريخ الجفع  التدبق 
 30%*(n_1)عمى أرباح الذخكات  الزخيبة = مارس20فيفخي إلى20مغ  الأول

 30%*(n_1اح الذخكات لدشة)الزخيبةعمى أرب=  جػان20ماي إلى 20مغ  الثاني
 20أكتػبخ إلى 20مغ الثالث

 نػفسبخ
 30%* (n_1رباح الذخكات لدشة)أعمى  الزخيبة= 

رصيج 
 التدػية

أفخيل مغ  30أجل أقراه
 (n+1الدشة)

 _مجسػع التدبيقاتnالزخيبة عمى أرباح الذخكات لدشة= 

 (2021)لػاج و لػاج، السرجر:  

عمى الخبح السقجر  مغ الزخيبة السحدػبة %30حجيثة الشذأة يحدب التدبيق عمى أساس بالشدبة لمسؤسدات 
  .(2021)لػاج و لػاج،  مغ رأس مال الذخكة %5بشدة

السجاخيل  ،يبة عمى أرباح الذخكاتلزخ  التابعة السجاخيل بعس الشطام ىحايخز  :نعام الإقطاع من السرجر -0
مجاخيل رؤوس الأمػال السشقػلة ، غ شخف السؤسدات الأجشبية التي ليذ ليا مقخ رئيدي في الجدائخالسحققة م

يػم مغ الذيخ  20قتصاع لجى قباضة الزخائب خلال حيث يتع دفع الإ ،والكفالات والػدائعمجاخيل الحقػق 
 .(23، صفحة 2010)بغ عسارة،  مػالي لجفع

 الإلتدامات الستعمقة بالسكمف الخاضع لزخيبة عمى أرباح الذخكات :مداخا

 :(231-230، الرفحات 2008)مامر و ناصخ دادي،  ىشاك نػعيغ مغ الإلتدامات لمسكمف بالزخيبة    

  الإلتدامات السحاسبية: -5
م بسدظ محاسبة شبقا لمقػانيغ والأنطسة السعسػل بيا وإرفاق يتعيغ عمى السكمفيغ الخاضعيغ لزخيبة الإلتدا

الػثائق السحاسبية بالترخيح، التي مغ شأنيا تبخردقة الشتائج السذار إلييا في الترخيح وأن تحفس الػثائق 
 .السحاسبية خلال مجة محجدة بعذخة أيام
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 :الجبائيةالإلتدامات  -0

 :لزخيبة عمى أرباح الذخكات إيجاع الترخيح بالػجػد الستسثل يجب عمى السكمفيغ الخاضعيغ  الترخيح بالهجهد
يػم مغ بجاية الشذاط لجى مفتذية الزخائب التابعة لسكان  30( خلال فتخة لا تتعجى G8)8رقمفي الدمدمة 

 .مسارسة الشذاط
 :52رقم يجاع الترخيح الذيخي الستسثل في الدمدمة إيتع  الترخيح الذهخي (G50)  الزخائب مخكد لجى

إستحقت فيو  الحيالأولى مغ الذيخ السػالي لذيخ  يػم 20أجل للستػاجج في مكان مسارسة الشذاط خلاا
 .الحقػق 

 :عمى السؤسدات الخاضعة لزخيبة عمى أرباح الذخكات إكتتاب ترخيح الستسثل في  الترخيح الدشهي بالشتائج
 الخبح.يل مغ الدشة السػالية لتحقيق أفخ  30تقجيسو للإدارة الجبائية في أجل أقراه و (G4) 4 الدمدمة رقع
 الاقترادية ةهميات حهل الهيكل السالي لمسؤسد: عسالسطمب الثاني

يعج الييكل السالي مغ الأدوات الحجيثة التي ييتع بيا أصحاب السرالح داخل السؤسدة، لتأثيخه الكبيخ عمى     
  لي ومحجداتو وأىع مرادر التسػيل في السؤسدة.جػانبو السالية وفي ىحا السصمب سشحاول التعخف عمى الييكل السا

  تعخيف الهيكل السالي :أولا

  :ىشاك عجة تعاريف لمييكل التسػيمي نجكخ مشيا  

 يقرج بالييكل السالي الجانب الأيدخ مغ السيدانية العسػمية أي تسػيل السػارد أو الأصػل التي تحتاج إلييا 
 .(202، صفحة 2013)تػفيق،  السشذأة

 يعبخ الييكل السالي في الذخكة عغ كل مرادر الأمػال سػاء كانت مقتخضة لسجة قريخة الأجل أو لسجة
-704، الرفحات 2004)الدبيجي ح.،  السستازة الأسيع ضسشيا مغ السسمػكة التسػيل مرادر لظكحالأجل و  شػيمة
705). 

التي تداىع في  والقخوضأما بالشدبة لمييكل السالي الأمثل فيعخف عمى أنو مديج مغ الأمػال الخاصة  
لتخكيبة خفس السعجل السػزون لتكمفة التسػيل ما يحقق أعطع ثخوة لمسلاك حيث أن السؤسدة التي تخيج الػصػل 

الخصخ مغ أجل الػصػل إلى قيسة عطسى لديع في و  ييا أن تػازن دائسا بيغ العائجمثمى مغ الييكل السالي وجب عم
 .(2021)بغ عديسة، حخيخي، و عبج القادر،  الدػق السالي

احة لذخكة مغ التسػيل الست إلى كافة مرادر فالأول يذيخ ،غ الييكل السالي وىيكل رأس السالىشاك فخق بي
اني فيتكػن مغ رأس السال وديػن شػيمة الأجل أي أن ىيكل رأس السال جدء أما السرصمح الث ،ديػن وأمػال مسمػكة

 .مغ الييكل السالي
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 يخرائز الهيكل السال: ثانيا

 :(15، صفحة 2019)عميػي،  أىسيا كخحيكل السالي بسجسػعة مغ الخرائز نيتدع الي  

 ؛إلى تعطيع قيسة السؤسدة يؤدي الحي ستثسارالاعمى  :تععيم الخبحية والعائج  
 أي يتسيد الييكل السالي بالقجرة عمى تغييخ مرادر التسػيل وفق التغيخات الحاصمة في الحاجة إلى  :السخونة

  ؛الأمػال وبأقل التكاليف
 سات دياستقخار الا لزسان ذلكمغ خلال تقميل السخاشخ لفقجان الخقابة والديصخة عمى إدارة السشذأة و :الخقابة

  ؛السشتيجة مغ قبل السؤسدة

  ؛ستثساري الييكل الاشاسق بيغ الييكل السالي و السداىسة في تمرادر الجاخمية والخارجية و تحقيق التػازن بيغ  

 مالية ب السلاك مخاشخ يقجرتيا لمػفاء بالتدماتيا وتجش عمىفالسؤسدة ممدمة بالحفاظ  :بالجيهن القجرة عمى الهفاء
  .إضافية

  ت الهيكل الساليمحجدا: ثالثا

 يتأثخ الييكل السالي بسجسػعة مغ العػامل ومغ أىسيا:

لتغصية  ذكل كبيخ: السؤسدات التي لجييا معجلات نسػ مختفعة عادة ما تدتخجم التسػيل الخارجي بالشسه معجل -5
فإن وحدب نطخية الإشارة  إلى التسػيل حدب نسػىا، فتمجأ السشخفس الشسػ ذات في حيغ ،مختمف احتياجاتيا

 برحة تتستع السختفعة الشسػ ذات سػ والييكل السالي، كػن السؤسداتىشاك علاقة إيجابية مػجبة بيغ معجل الش
 أن دراسة التي قام بيا كل مغ غيخ والذخوط، الصخق  بأيدخ القخوض عمى الحرػل مايسكشيا جيجة مالية

Rajan& Zingale وRoden&Lewellen بدب أن  ستجانةل السالي والاكأن العلاقة عكدية بيغ اليي تذيخ
 .(2018)حفري، دادان، و نعاس، ستثسارات الججيجة تداىع في الخفع مغ السخاشخ في السؤسدة الا

ديػلة اليقرج بالديػلة قابمية تحػيل الأصل إلى أمػال جاىدة لسػاجية الإلتدامات حالية الػقػع، ف الديهلة: -0
 سؤسدة مغ إختيار مرادر التسػيل السلائسة، سػاء عغ شخيق بيع الدمع أو التشازل عغ الأصػلفية تسكغ الاالك

 .(2021)بقباقي ، 
، تداىع في تجعيع ذاتيةفعة التي تحققيا السؤسدات مغ مختمف مرادر تسػيل تسكغ الأرباح السخت :لخبحيةا -3

  .(2023)شيبي و بخاوة،  دون المجػء للإقتخاض السختمفة نذاشاتيا للتسػيذلك أرصجة الأرباح السحتجدة 

بيغ مدتػى الزسانات وندبة كذفت بعس الجراسات وجػد علاقة عكدية  )الزسانات(: هيكل الأصهل -4
لأن تسػيل  ة،ستجانتساد عمى الأمػال الخاصة وقمت الاعفكمسا إرتفعت ندبة الأصػل زاد الا ستجانة،الا

 في الأصػل تمظ قيسة لو تتعخض الحي نخفاضالإأكبخ بدب  خضيع لسخاشخالسقخضيغ للأصػل الثابتة يع
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في حيغ تذيخ بعس الجراسات الأخخى إلى أن ندبة الإقتخاض تدداد كمسا زادت ندبة الرػل  الترفية حالة
 .(2016)بػفميدي،  ملائسة الثابتة الأكثخ

السرجر السالي  خجامويقرج بو إست الييكل السالي لمسشذأة،ترسيع يعج مغ العػامل السيسة في  التهقيت: -5
قترادية وتحميل الدياسات الا الطخوف متابعة خلال مغ ذلكو ،سب في التػقيت أوالطخوف السشاسبةالسشا

 .(204، صفحة 2006)الشعيسي و الخخشة،  الشقجية والسالية لسعخفة أثخىا عمى تكمفة الأمػال

وجػد حيث كذفت العجيج مغ الجراسات عغ  يؤثخ حجع السؤسدة في إختيار مرادر التسػيل، :حجم السؤسدة -6
علاقة شخدية بيغ حجع السؤسدة وندبة الإقتخاض، حيث تقل ندبة الإقتخاض في السؤسدات صغيخة الحجع عغ 

وعادة مايتدع نذاط السؤسدة كبيخة الحجع بقجر مغ التشػع مسا  السؤسدات كبيخة الحجع،ندبة الإقتخاض في 
، 2015)ضيف،  يجعميا تتعخض لجرجة مخاشخ أقل، وىػ ما يخمق لجييا الجافع لديادة أمػاليا االسقتخضة

 .(8صفحة 
 نسيد نػعيغ مغ السخاشخ :خالسخاط -7

 قتخاض لأن درجة الخصخ فييا أقل مقارنة الإ زيادة يسكشيا ندبيا السدتقخة العػائج ذات السشذأة غمية:السخاطخ التذ
 .(168، صفحة 2009)العامخي محمد،  في العػائج التذغمية بالتقمب مغ تمظ التي تتسيد حاليا

 :الشػع مغ السخاشخ قج يعخض  ىحاوبتالي إرتفاع  ،لتداماتيااالػفاء بقجرة الذخكة  يقرج بيا عجم السخاطخ السالية
 .(42، صفحة 2012)بػحادرة،  عتساد عمى الجيػن في التسػيلوجب عمييا تجنية الا لحلظ السؤسدة للإفلاس،

الزخيبية تدسح بخرع فػائج القخوض مغ فالقػانيغ  يتأثخ قخار التسػيل بالتخصيط الزخيبي، التخطيط الزخيبي: -8
في قائسة الجخل عشج حداب الشتيجة الرافية، مسا  وأن الفػائج تعج مغ التكاليف التي تطيخ أرباح السشذأة،

وأن السؤسدة التي تحقق وفخات ضخيبية عالية سػف تػسع في نصاق  يداىع في تحقيق وفخات ضخيبية،
 .(206، صفحة 2006)الشعيسي و الخخشة،  ستثساراتومغ ثع تسػيل الا إستجانتيا،

فيلاحع في غالبية الأحػال  في غاية الأىسية في تحجيج الييكل السالي لمسشذأة، تمعب دورا: ت السقخضإتجاها  -9
 قتخاضلإاما يخفس السقخض ندب  وغالبا وتعصي وزنا لخأيو أن الذخكة تشاقر ىيكميا السالي مع السقخض،

 .(415، صفحة 2007)الشجار،  العالية لأنيا تحج مغ مرالحو في الذخكة

 مكهنات الهيكل السالي :رابعا

لأجال شػيمة أو  ،مقتخض ومشيا ماىػ مسمػك تسػيل مختمفة مشيا ماىػ يتكػن الييكل السالي لمسؤسدة مغ مرادر
 التسػيل. التعخف عمى أىع مرادر قريخة وفيسا يمي سشحاول
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 مرادر التسهيل السقتخض قريخ الأجل: -5
السػسسية وتقدع إلى  جات السذخوع السؤقتة أوتمجأ السؤسدة إلى التسػيل قريخ الأجل لتسػيل إستثسارتيا أو إحتيا 

 .مرخفي الائتسان تجاري وأخخ

 :لدشج الأدنىاسا الحداب السفتػح والكسبيالة و ىيجخل ضسغ الائتسان التجاري نػعيغ رئيديغ  الائتسان التجاري 
يتع الإدارة بحداب كمفة بحيث ت ،تكمفة ذوائتسان تجاري لتجاري إلى ائتسان تجاري مجاني و ا كسا يشقدع الائتسان

ختيار االستاحة و  يغ مرادر التسػيلبعمى السفاضمة التجاري كػنيا بسكانة مؤشخ يداعج الإدارة السالية  الائتسان
 .(946، صفحة 2004)الدبيجي ح.،  مشافع يحقق الحيالذكل 

  ئتسان السرخفي أنو علاقة مجيػنية شخفاىا السقخض مانح التسػيل والسقتخض الا يعخف ئتسان السرخفي:الا
السجيغ بالجفع خلال  وأنو يقػم عمى عشرخ الثقة والأمانة بيغ الصخفيغ كسا أنو يتزسغ إلتدام مدتمع التسػيل،

الائتسان  ويعتبخ ،فية في جانب الخرػم في السيدانيةوتطيخ القخوض السرخ  فتخة زمشية مابيغ مشحو وتدجيجه،
مايشرح باستعسال القخوض السرخفية حتى عادة  ، لحلظالتجاري  شج مقارنتو بالائتسانالسرخفي أقل تكمفة ع

 .(354، صفحة 2013)تػفيق،  ػل عمى الخرع الشقجيتحرل السذأة عمى الشقجية التي تسكشيا مغ الحر

دة الػفاء بو في قتخاض شػيل الأجل ىػ عبارة عغ ديغ عمى السؤسالإ: الأجلمرادر التسهيل السقتخض طهيل  -0
 .الأجل القخوض شػيمة الدشجات، الشػع مغ مرادر التسػيل شكميغ أساسيغ ىسا: ىحاأجل لاحق ويأخج 

 :الجية السدتثسخ يقخض بأنو تفاقالا ىحاويقتزي  ،خجرة والسدتثسىي عقج أو إتفاق بيغ الجية السر الدشجات 
 بيعو يسكغ حيث لتجاول قابل لأنو القخوض عغ يختمف والدشج معيغ، فائجة بدعخ محجودة لسجة مبمغا السرجرة

 عغ شخيق إصجار أسيع قتخاضإتباع سياسة الإ ات السداىسةتفزل شخكو  يػلة عالية لحاممو،بد يحتفع لظوبح
تستع بو الصخيقة الأولى عمى شخيقة زيادة رأس السال بإصجار أسيع ججيجة لمحرػل عمى الأمػال اللازمة لسا ت

ئج السجفػعة الفػا قيسة يفػق  الاستثسار عغ الشاتج أن تػقعت إذاقج تمجأ أيزا إلى إصجار سشجات  ،مغ مدايا
 .(14، صفحة 2006)الريخفي، لأصحاب القخوض 

 :شػيمة الأجل والتي تسشح مباشخة مغ  تعج إحجى مرادر التسػيل الستاحة القخوض السرخفية طهيمة الأجل
القخوض مغ البشػك ويتع تحجيج مبمغ القخض  ىحه وتسشح مثل ن مجتيا أكثخ مغ سشة،الجياز السرخفي وتكػ 

تخض في السػاعيج التي يتفق وكحلظ أسمػب إعادة السبمغ السق ،مع السقخض تفاقوشخيقة الجفع بالاعخ الفائجة وس
 الفائجة لأن الأخخى، التسػيل مرادر مغ تكمفة أقل قتخاضالإ مغ الشػع ىحا الأحيان  يذكل وفي بعس عمييا
)آل شيب دريج،  ضخيبية مدايا وتحقق لزخيبة الخاضع الخبح مغ ستشخفس السجفػعة العسػلة أو القخض عمى

 .(326، صفحة 2006
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 ذاتىػ عبارة عغ قخض مرخفي يتسثل في عسمية كخاء أصػل مشقػلة أوغيخ مشقػلة  القخض الإيجاري: -3
 لأغخاض التي أعج مغ ستعسال الأصلاالأخيخة ب ىحه تمتدم السدتأجخة، السؤسدات قبل مغ السيشي الإستعسال

 جاري وفق أقداط مشتطسةأجميا مع ضخورة الإحتخام الكامل لبشػد العقج خلال فتخة الإيجار ويدجد القخض الإي
  .(57، صفحة 2008)مامر و ناصخ دادي،  تدسى ثسغ الإيجار

 :در التسهيل السستمكة طهيمة الأجلمرا -4
 أنػاعيا والأرباحوتذسل الأسيع بسختمف  ييا مغ أصحاب السشذأة والأرباح،ىي تمظ الأمػال التي يتع الحرػل عم 

 غيخالسػزعة ومغ أىع أنػاع التسػيل السستمظ.

 :قابمة وغيخ التجاول عمى قابمية وليا العام للإكتتاب تصخح واحجة إسسية قيسة ذاتىي وثيقة  الأسهم العادية 
خ محجد أي أنيا بجاية عمى شػل عسل السذخوع، ويعتب ع في تاريخالجف تدتحق ولا حامميا قبل مغ لتجدئة

 تسػيل رئيدية مغ مرادر التسػيل شػيمة الأجل بالشدبة لذخكات السداىسة التسػيل بالأسيع العادية وسيمة

الأسيع عادة عشج تأسيذ الذخكات ولكغ قج تمجأ إلى إصجار الأسيع في مخاحل أخخى لديادة راس ماليا ر وترج
شػع مغ التسػيل سيداعج في تػسيع حقػق السمكية وىحا يخفس خصخ الخافعة السالية ويعصي السكتتب وىحا ال

، 2020)الجشابي، الرياح، و العامخي،  ضسانات إضافية لجائشيغ تداىع في تعديد القجرة الائتسانية لمسؤسدة
 .(164-162الرفحات 

 :ا سيع ليا قيسة إسسية محجدة عمى أصل الديع وأسبقيتو في الحرػل عمى الأرباح )وفقىي أ الأسهم السستازة
 لديع السختار محجدة عمى أصل الديع عشج الإعلان عغ تػزيع الأرباح سسيةلشدبة العائج مغ القيسة الا

 .(2008)قابػسة، 
كػن حامل الديع  شبو الأسيع العادية في بعس الجػانب، ،لعاديةازة بيغ الدشجات والأسيع اوتجسع الأسيع السست

ومغ  ستحقاق،اوأن الديع السستاز ليذ لو تاريخ السستاز لو مدؤلية محجدة في حجود حرة في رأس السال 
، 2011)عجوي،  ناحية أخخى تذبو الدشجات في أن رصيج الديع مغ الأرباح لو قيسة معيشة ىي قيستو الخسسية

 .(19صفحة 
 :أو لغخض إعادة تػزيعيا  ىي عبارة عغ أرباح حققتيا السؤسدة إما بغخض إستثسارىا مججدا، الأرباح السحتجدة

التي تمجأ ليا السشذأة في حالة الحاجة  اتيحىي نػع مغ أنػاع التسػيل الو  ،السلاك السديخيغ، عمى السداىسيغ،
تدتخجم السؤسدة الأرباح السحتجدة لتسػيل أنذصتيا أو تػزيعيا عمى السداىسيغ في و ،(2019)حشيفي،  لتسػيل
 سالية لمسشذأةسيادة القيسة الخأيؤدي إرتفاع الأرباح السحتجدة إلى ز  عجم تحقيق أرباح أو تحقيق خدارة،حالة 
، صفحة 2012)بػربيعة،  الذخكات دخل عمى الزخيبة إلى الشػع ىحاضافة إلى خزػع لإقيسة الأسيع با ومغ
46). 
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 الزخيبة عمى أرباح الذخكات وأثخها عمى الهيكل السالي: السبحث الثاني

 قخارات عمى التأثيخىحا لسؤثخة عمى الييكل السالي ويطيخ تعج الزخيبة عمى أرباح الذخكات مغ أىع العػامل ا
  .الأرباح وتػزيع ستثساروالا ػيلالتس
 تحجثو الحي الأثخ ومعخفة فدخة لمييكل السالي،سشحاول تدميط الزػء عمى أىع السجاخل الس السبحث ىحا وفي

  ، تع التصخق إلى الشطخيات التقمجية والحجيثة السفدخة لمييكل السالي.السالي الييكل عمى الذخكات أرباح عمى الزخيبة

 السفدخة لمهيكل السالي التقمجية عخياتالش السطمب الأول:

السجخل التقميجي  سياأىومغ  في ضل الدػق التام، لقج تعجدت السجاخل التقميجية السفدخة لمييكل السالي 
 .(Miller & Modigliani) سػدجمياني وميمخالحجيث لسجخل الو 

 :السجخل التقميجيأولا: 

 :(2017)سيايمية و بػكثيخ،  أىسيا فتخاضاتتكد ىحا السجخل عمى مجسػعة مغ الإيخ     

  ؛وتكمفة لبيع وشخاء الأوراقأعجم وجػد ضخائب أو تكمفة الإفلاس ولا تكمفة إصجار 
 ؛عات الأرباح ثابتة لا تتغيخ وتقػم السؤسدات بتػزيع كافة الأرباحسياسة تػزي 
 ؛سال ثابتةاللمعشاصخ التي يتزسشيا ىيكل رأس الكمية  يسة ويعشي ضسشيا أن الق حجع الاستثسار ثابت لا يتغيخ 
 مغ الدػق  يائالدشجات التي ترجرىا السؤسدة ىي مغ الشػع الجائع وىحا لا يسشع بالصبع مغ إعادة شخا. 

مالي أمثل يشذأ عغ نقصة إقتخاض مثمى تتحقق عشج تذكيمة  ل ىيك وجػد عمى السجخل ىحاحيث يقخ أصحاب 
السخجحة لتسػيل عشج حجىا الأدنى، لتكػن القيسة  والأمػال الخاصة تجعل التكمفة الستػسصة يدة مغ الجيػن مس

الدػقية لمسؤسدة في حجىا الأعمى وذلظ عشج مدتػيات مسيدة مغ الخفع السالي، إضافة إلى إرتفاع تكمفة التسػيل 
كسا  ،التي يتعخض ليا السلاكالخاص مع كل زيادة في ىحه السدتػيات وذلظ نتيجة زيادة درجة الخصخ السالي 

فلاس والسخاقبة وتجاىل السخاشخ السالية الشاتجة وجيت ليحا السجخل عجة إنتقادات مشيا تجاىل الزخائب، تكاليف الإ
 .(2017)سيايمية و بػكثيخ،  عغ الجيػن 

 ومهدجمياني في ظل غياب الزخائب نعخية ميمخ ثانيا:

 ػة الخائجة السقجمة مغ شخف فخانكعمى نتائج التحميل التقميجي فالجراسياني وميمخ لايػافق مػدجم إن كل مغ 
كذف أنو ليذ لقخار  لا يخزع فيو دخل السؤسدة لزخيبة، في ضل عالع 1958ة ميمخ سش ياني ومختغمػدجم

ليا  لتخكيبة الييكل السالي با تختبطأن قيسة السؤسدة لا ، أيتأثيخ عمى القيسة الدػقية لمسؤسدة أي قتخاضالإ
، صفحة 2012/2013)بغ عديدة،  فتخاضاتبشيت ىحه الشطخية عمى جسمة مغ الاوقج  ،(2014)قلادي و زغيب، 
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رباح تػزع كميا عمى ، وأن الأزخيبة عمى أرباح الذخكاتال غياب ة لخأس السال، إضافة إلىػجػد سػق كاممك ،(82
حاممي الأسيع وقج وضح ميمخ ومػدجيمياني فكختيسا مغ خلال إقتخاحيغ، الإقتخاح الأول يختكد ىحا التحميل عمى أن 

وتشتسي لشفذ فئة القيسة الدػقية لمسؤسة لا تتأثخ بالييكل السالي لسؤسدة تعتسج في تسػيميا عمى أمػال السمكية فقط 
لسؤسدة الاستثسار التي تحرل عميو ا عمى بيشسا الإقتخاح الثاني يقخ بأن معجل العائج، (2010)شعبان،  الخصخ

التي تعتسج عمى أمػال خاصة في تسػيميا والتي تشتسي لشفذ فئة الخصخ مساثل لسعجل العائج لسؤسدة تعتسج عمى 
حا مايؤكج عجم وجػد تأثيخ لتخكيبة الييكل السالي عمى قيسة والقخوض في الييكل السالي، وى الأمػال الخاصة

 .(2004)الدبيجي ح.،  وعجم وجػد ىيكل مالي أمثل السؤسدة،

سػعة مغ ومغ الػاضح أن فخضيات كل مغ ميمخ ومػدجمياني غيخ متدسة بالػاقعية مسا عخضيا لسج 
 :(67-75، الرفحات 2009)تبخ،  نجكخ مشياالإنتقادات 

  الفخض القائل بأن الخافعة السالية الذخرية تساثل الخافعة السالية لمسؤسدات مغ حيث الأثار وىػ إفتخاض
أي عجم  ،عجم قجرتيا عمى الػفاء بالفػائج لظ لأن السؤسدة قج تتعخض للإفلاس في حالذو  ،صحتومذكػك في 
قج يتختب عشو عدخ مالي مسا يسكغ الجائشيغ مغ الحرػل  ،سخ عمى تدجيج فػائج القخض الذخريقجرة السدتث

 ؛عمى حقػقيع مغ أمػال الخاصة
 لرعػبة  سخ والسؤسدة،عمييا كل مغ السدتث رلعمى القخوض التي يح ئجةجم واقعية فخض تساثل معجل الفاع

 ؛ضي أفزلفالسؤسدة عادة ماتكػن في مخكد تفاو  فتخاضالا تحقيق ىحا
  ختيار الييكل الساليازخائب وعجم تساثل السعمػمات عشج ج لأثخ الذإىسال الشسػ. 

 السطمب الثاني: الشعخيات الحجيثة السفدخة لمهيكل السالي

يخت نتيجة الإنتقادات السػجية لمسجاخل سشتصخق في ىحا السصمب إلى أىع الشطخيات والسجاخل الحجيثة التي ض
 .الدابقة

 وجهد الزخيبة عمى أرباح الذخكات ي ظلف (Miller & Modigliani)نعخية  أولا:

التأثيخ الزخيبي في التحميل مغ خلال السقال الحي نذخ سشة  بإدراج (Miller & Modigliani) كل مغقام  
 :(2015)جسال و زيجان،  مغ الشتائج مجسػعة إلىالباحثان  وتػصل 1963

القخوض في ضل وجػد الزخائب عمى أرباح الذخكات يتخك أثخا إيجابيا عمى القيسة الدػقية ام ستخجا أن 
 يتع خرسيا عشج تحجيج الشتيجة الجبائية()الزخيبة الفػائج السجفػعة لجائشيغ تصخح مغ الأرباح قبل  نلمسؤسدة، لأ

 لزخيبة.وبتالي تحقق وفخات ضخيبية تقجر قيستيا بقيسة الفػائج مزخوبة في معجل ا
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القيسة الدػقية لمسؤسدة التي يتكػن ىيكميا السالي مغ قخوض وأمػال الخاصة، تديج عغ القيسة الدػقية لسؤسدة  
 حالية لمػفخ الزخيبي، ونفذ الذيءمثيمة ليا تعتسج في التسػيل عمى الأمػال الخاصة فقط وذلظ بسقجار القيسة ال

غ ميمخ ومػدجمياني أن ىشاك علاقة إيجابية بيغ التكمفة الػسصية كسا يخى كل م، ةبة لتكمفة الأمػال الخاصبالشد
  السخجحة للأمػال وندبة الخفع السالي.

يحقق وفخات ضخيبية نو أن أسرجر تسػيمي مغ شك أن إعتساد السؤسدة عمى القخوض مسا سبق ندتخمز
لكغ  ،قتخاضالإحجدات ندبة ت الزخيبية يعج مغ معمى القيسة الدػقية لمسؤسدة فحجع الػفخا أثخ إيجابيتتخك 

لزخيبية يقابمو أثخ سمبي يجابي لمػفخات افالأثخ الإ ػر تكاليف مختمفة،لى ضيإالسختفع لمسؤسدة سيؤدي الإقتخاض 
 .قتخاضة التي تراحب الإوتكمفة الػكال الإفلاس لتكمفة

 ثانيا: نعخية التهازن 

ميمخ و  تع إدخال تكمفة الإفلاس عمى نسػذج ةالسخحم ىحهالسخحمة الأولى: في عخفت ىحه الشطخية مخحمتيغ، 
ج ذعخفت ىحه السخحمة تعجيل أخخ لشسػ : السخحمة الثانية، أما إلى تحجيج معجل أمثل لمسجيػنية مػدجيمياني وخمرت

  .(87، صفحة 2011)عجوي،  تكاليف الػكالة دخالميمخ ومػدجمياني وذلظ بإ

 ازن وتكمفة الإفلاس:نعخية الته  -1

قجرةعمى سجاد الحتسال عجم اخوض إلى خصخ الإفلاس الستسثل في تعخص السشذأت التي تعتسج عمى القت 
 )السرخوفات الإدارية والقانػنية(، قيسة القخض عشج تاريخ إستحقاقيا وتحتػي تكاليف الإفلاس عمى تكاليف مباشخة

السشذأة بدب إنخفاض كفاءة التذغيل قبل حجوث إفلاس وتدداد مباشخة متسثمة في إنخفاض أرباح  وتكاليف غيخ
 .(2006)ىشجي،  بدبب إرتفاع تكاليفيا تكاليف الأمػال السقتخضة درجة مخاشخ الإفلاس كمسا زادت

ت الزخيبية أن عسمية تحجيج الييكل السالي الأمثل لمسؤسدة يتػقف عمى السػازنة بيغ الػفخا ويذيخ ىاريذ
قتخاض عغ الأمػال الخاصة يتخك أثخيغ متزاديغ عمى كمفة الأمػال مغ أي أن زيادة ندبة الإ ليف الإفلاس،وتكا

جية نجج أن إحتػاء الييكل السالي عمى قخوض يدسح ليا بتحقيق وفخات ضخيبية تداعج عمى تخفيس تكمفة 
ضيػر تكاليف الإفلاس التي تختبط  السفخوضة، الأمػال ومغ جية أخخى يتختب عغ زيادة القخوض عشج الحجود

تتػقف تكمفة الأمػال في الشياية عمى وبالتالي  بعلاقة عكدية مع قيسة السؤسدة أي تؤدي إلى زيادة تكاليف الأمػال،
)قلادي و  فيحه الأخيخة تؤدي إلى إلغاء السيدة الجبائية لجيػن  السػازنة بيغ الػفخات الزخيبية وتكاليف الإفلاس،

 .(2014زغيب، 

  نعخية الهكالة: -2

ات دياني وميمخ وىحا كخد عمى الإنتقاتذسل السخحمة الثانية لشطخية التػازن حيث تع تعجيل نطخية مػدجم 
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ة ن علاقة الػكال، نطخا لأ(17حة ، صف2014)رمزاني، )تكمفة الإفلاس(  جيسا في السخحمة الدابقةذالسػجية لشسػ 
)السػكل( لصخف الأخخ )الػكيل( لأداء خجمة  عشج إستخحام الصخف الأول يخوتط ىي العلاقة بيغ الػكيل والسػكل

 .(233، صفحة 2009)العامخي محمد،  تحت سمصتو ويفػض لو إتخاذ القخار

مشفعتو عمى حداب الأخخ، الأمخ الحي يخمق مايدسى بتزارب السرالح  حيث يحاول كل شخف تعطيع 
سػاء بيغ السديخيغ أو السداىسيغ والحائشػن، حيث تقتخح ىحه الشطخية أسمػب لتدييخ الرخاع بذكل أمثل خرػصا 

أصبح بإمكانشا القػل أن ىشاك  طيػر تكاليف الػكالةوب ،(72، صفحة 2018)مخسمي، فيسا يتعمق بالقخارات السالية 
لػكالة ا تكمفة ضيػر أن ىيكل مالي مثالي يػازن بيغ الػفخالزخيبي وتكاليف الإفلاس مزافا ليا تكاليف الػكالة إلى

أي يؤثخعمى مكػنات ىيكل  قتخاض إلى حقػق السمكية،س سػف يؤثخ عمى ندبة السثالية الإإلى جانب تكمفة الإفلا
 تكمفة الػكالة تخفيس ندبة الأمػال السفتخضة داخل الييكل السالي س السال السثالي حيث يتختب عمى ضيػرأر 

 .(2006)ىشجي، 

 الأدبيات التطبيقية السبحث الثالث:

غ الجراسات عجد م إلى السبحثىحا في  سشتصخق  الجػانب الشطخية لسػضػع دراستشا،مختمف  التصخق إلى بعج 
 .الدابقة

 السطمب الأول: عخض الجراسات الدابقة

  .سشحاول في ىحا السصمب عخض مختمف الجراسات الدابقة ذات الرمة بسػضػع الجراسة 

 الجراسات بالغة العخبية :أولا

دراسة  -ة بالهيكل التسهيمي لمسؤسدةعلاقة الدياسة الجبائين: بعشهامجمة  (0254) قلادي وزغيب دراسة .5
  .(SJICO)حالة مؤسدة سيجيكه 

بالتالي و  ،تحجثو الزخائب عمى مختمف مرادر التسػيل حيالجراسة التعخف عمى التأثيخ الىحه  الغخض مغ
 ختيارابيجف  (2009-2006خلال الفتخة ) سيجيكػة والييكل التسػيمي لسؤسدة معخفة العلاقة بيغ الدياسة الجبائي

 ذاتعجم وجػد علاقة معشػية  إلىالجراسة  ىحهتػصمت  .متياز ضخيبيإ بأقل تكمفة وأكبخ الييكل التسػيمي السلائع
وىحا معشاه أن الػفخ الزخيبي والػفخات الزخيبية البجيمة لا  والييكل التسػيمي ةحرائية بيغ الدياسة الجبائيإدلالة 

الستغيخ الجبائي كسعيار لاختيار مرادر  تخجالسؤسدة لات ىحهتالي وبال عمى الييكل السالي لسؤسدة سيجيكػيؤثخان 
 .تسػيميا
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دراسة -أهسية الإستخاتجية الجبائية في اتخاد قخارات التسهيل :مجمة بعشهان (0255)دراسة بعمير وزرقهن  .0
 -(0253-0252فتخة )حالة مؤسدات اقترادية مجرجة في بهرصة الجدائخ خلال ال

ىجفت ىحه الجراسة إلى إبخاز أىسية الإستخاتجية الجباية في اتخاد قخارات التسػيل، وقج خمرت ىحه الجراسة إلى 
أن السؤسدات محل الجراسة تعتسج في تسػيميا عمى الأسيع والدشجات لتغصية إحتياجاتيا التسػيمية دون أن تعيخ 

الاستجانة التي تحقق وفخات ضخيبية ىامة مشيا، كسا أن السؤسدات لع  أي أىسية ضخيبية للإستفادة مغ مدايا
تعسل عمى زيادة استثساراتيا الأمخ الحي كان سيدسح ليا بالاستفادة مغ مدايا جبائية تتسثل في الػفخ الزخيبي 

 الشاتج عغ الاىتلاك.
 هان: دور الجباية في اختيار هيكل تسهيمي أمثل لمسؤسدة.مجمة بعش (0256)محمد الأمين  دراسة .3

سؤسدة وقج خمرت ىحه ىجفت ىحه الجراسة إلى إبخاز كيف تداىع الجباية في تذكيل ىيكل تسػيمي أمثل لم
نو لمجباية إسيامات عجيجة في الػضع التسػيمي لمسؤسدة مغ خلال تسكشيا مغ تػفيخ السديج الجراسة إلى أ

بفعل دور التحفيدات وقابمية الأعباء السالية لمخرع، وأن الزخائب السفخوضة عمى السؤسدات التسػيمي الأمثل 
و وفخات ضخيبية بجيمة للأمػال الخاصة، وىحا مايجعل السؤسدة تختار مرجر تخمف وفخات ضخيبية لجيػن 

 التسػيل الحي يػفخ ليا أكبخ وفخات ضخيبية مسكشة.
العهامل السحجدة لمهيكل السالي في السؤسدات  :بعشهانمجمة  (0258) حفري ودادان ونعاس دراسة .4

  .الخجماتية السجرجة في بهرصة الخخطهم للأوراق السالية

في مؤسدة الخجمية السجرجة في بػرصة  تحجيج العػامل السحجدة لمييكل السالي إلىالجراسة ىحه ىجفت 
يجاد العلاقة ييغ الييكل السالي اتي لإالح نحجارالباحثان عمى نسػذج الا إعتسج (2016-2014)لمفتخة الخخشػم 

عسخ السؤسدة معجل الشسػ، ومعجل السخدودية السالية  السؤسدة،ومجسػعة مغ الستغيخات )ىيكل الأصػل، حجع 
وجػد أثخ  إلى تػصمت الجراسة .مؤسدة ناشصة في قصاع الخجمات( 30مغ وعائج عمى الأصػل لعيشة مكػنة 

إيجابي لحجع السؤسدة عمى الييكل السالي بدبب تعخض السؤسدات الرغيخة لمعجيج مغ الرعػبات خلال الحرػل 
الاصػل يدسح وجػد أثخ إيجابي لمعائج عمى الأصػل عمى الييكل السالي، لأن العائج عمى ، عمى القخوض

السخدودية السالية ، كسا أن بجل التسػيل الخارجي ستعسال الأرباح السحتجدة في تسػيل السذاريعلمسؤسدات بإعادة ا
أما ستجانة، فية أكبخ كمسا زاد حجع الاتؤثخ عكديا عمى الييكل السالي ذلظ لأن السؤسدات كمسا حققت نتيجة صا

 .باقي الستغيخات ليذ ليا تأثيخ عمى الييكل السالي

مياني غبعشهان: مكانة الزخائب في أمثمية الهيكمة السالية حدب مهديمجمة   (0205) غخبي وقسان دراسة .5
 -اختبار تجخيبي عمى عيشة من السؤسدات الجدائخية-وميمخ
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ىجفت الجراسة إلى معخفة ما إذا كانت الييكمة السالية لمسؤسدات الجدائخية تدتجيب لشتائج مػديقمياني وميمخ 
 .1963سشة

غ حجع السؤسدة والزخائب يؤثخان عمى ىحه السؤسدات وتػجييا نحػ تػصمت الجراسة إلى أن كل م
ضخيبية جل فإن ذلظ يؤدي إلى تحقق وفخات ستجانة شػيمة الأػيل السؤسدة بالاالأجل، ففي حالة تس ستجانة شػيمةالا

عمى الجيػن  إرتفاع القيسة الدػقية لمسؤسدة وذلظ لأن الفػائج وىػ مايؤدي إلى تحفيس تكمفة رأس السال، وبالتالي
تتػافق مع ، وبتالي السؤسدات الجدائخية 1963مياني وميمخ سشةل دفع الزخيبة وىػ ماجاء بو مػديجتشتدع قب

 ستفاداتيا مغ وفخات ضخيبية في حال تػجييا نحػ الاستجانة الخارجية.مػديقمياني وميمخ حػل ا

 الجراسات بالغة الأجشبية :ثانيا

 The effect of taxes on :بعشهانJosè A.Clemente&Francisco Sogorb   (2016) ةاسدر  .5
 the debt policy of Spanish listed companies 

ئي التأثيخ الإحرا أي سػيل الذخكات،ييخ قخارات تىجفت ىحه الجراسة إلى التعخف عمى دور الزخائب في تفد
أجخيت الجراسة عمى مجسػعة مغ الذخكات السجرجة في البػرصة  ،ن يػ عمى سياسة الج ائبلزخ والإقترادي 

 .2013 إلى 2007الإسبانية لمفتخة مغ

قترادية و مغ السحجدات ذات الأىسية الا بالزخائ أىسيا:الجراسة إلى العجيج مغ الشتائج  حهخمرت ى
إضافة  الأقل إستجانة ي الذخكاتف ئبمػجبة قػية بيغ الجيػن و الزخا وجػد علاقة، حرائية لييكل رأس السالالا

وأن الذخكات الأقل إستجانة  بالذخكة وزيادة الخافعة السالية،علاقة إيجابية بيغ معجلات الزخائب اليامذية الخاصة 
 .تسيل إلى استخجام الخفع السالي

 الجراسة الحاليةبمقارنة الجراسات الدابقة  السطمب الثاني:

تحجثو كل مغ الزخيبة الحي يغ لشا أن معطسيا تسحػرت حػل الأثخ مغ خلال عخض الجراسات الدابقة تب 
مغ حيث اليجف  إختمفت الجراسات الدابقة، حيث الييكل السالي عمى  عمى أرباح الذخكات والزخيبة برفة عامة،

تحميمي لتحجيج العلاقة بيغ الستغيخات إعتسجت كافة الجراسات الدابقة عمى السشيج الػصفي الو  ،والعلاقة والأىسية
عمى عتسجت ا لتصبيقي ىشاك مجسػعة مغ الأبحاث أما بخرػص الجانب ا للإلسام بسختمف الجػانب الشطخية،

 .عتسج عمى دراسة تحميمية تفدخية لمقػائع السالية لمسؤسداتا أما البعس الأخخ  ،نحجار بذتى أنػاعومتجيات الا

تخمفو الزخيبة  حيض الستسثل في تحجيج الأثخ اللغخ تتذابو الجراسة الحالية مع الجراسات الدابقة مغ حيث ا 
 التاليفي تحقيق ىيكل مالي مثالي وب عمى أرباح الذخكات ومعخفة التػليفة السلائسة مغ مرادر التسػيل التي تداىع

كسا يسكغ أن تتذابو مغ حيث العشاصخ الستعمقة بالييكل السالي أو الزخيبة عمى أرباح  ،رفع قيسة السؤسدة
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فت معيا في بعس الجػانب إلا أنيا إختم رغع تذابو الجراسة الحالية مع غيخىا مغ الجراسات الدابقة،و  الذخكات.
الإختلاف مغ حيث متغيخات الجراسة والفتخة الدمشية التي أجخيت فييا الجراسة وأسمػب السعالجة التي  حاويكسغ ى

الجدائخية الأدوية لجراسة مجسع صيجال  لرشاعة ا ىحهكسا إستيجفت  ة ونتائج الجراسة،إعتسجت عميو الجراسة الحالي
 .في حيغ أن أغمب الجراسات الدابقة ركدت عمى مؤسدات في قصاعات مختمفة
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 خلاصة الفرل

تشاولشا في ىحا الفرل مختمف الجػانب الشطخية الستعمقة بكل مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي    
لزخيبة عمى أرباح الذخكات ا حيث تػصمشا إلى أن ،خاز مختمف الشطخيات السفدخة لمييكل الساليبالإضافة إلى إب

  ندبي وبرفة مباشخة دون أي مقابل. ضخيبي نيائي يفخض عمى دخل الأشخاص السعشػييغ بسعجل ىي عبء
تعػد بالفائجة عمى  الإمتيازات التي وضعيا السذخع الجبائي كالإعفاءات التي ستفادة مغغيخ انو يسكغ الا   

 السؤسدة.
جل التي أو السقتخضة، شػيمة أو قريخة الأ يعبخ الييكل السالي لمسؤسدة عغ كل مرادر التسػيل سػاء السستمكة   

 العػامل مغ أىسا نجج معجل الشسػ تمجأ ليا السؤسدة لتػفيخ الأمػال التي تحتاجيا، والحي يتأثخ بسجسػعة مغ
 الديػلة، الخبحية.و 

 والشطخيات تعجدت السجاخل التي نالت إىتسام العجيج مغ الباحثيغ، مثلستسخاية مذكمة الييكل السالي الأا ومع   
يخى أصحاب السجخل التقميجي إمكانية وجػد ىيكل مالي أمثل تبمغ في ضل غياب الزخائب ف، السفدخة لمييكل السالي

غ ميمخ ومػدجمياني يشفي وجػد ذلظ مع إفتخاض أن مجخل كل م أن ، كسا نججأقراىا لمسؤسدة عشجه القيسة الدػقية
واقعية بإدخال كل مغ  قيسة السؤسدة مدتقمة عغ تخكيبة الييكل السالي، ومغ جية فإن العلاقة الدابقة تبجو أكثخ

 الزخائب وتكمفة الإفلاس وتكمفة الػكالة مسا أدى إلى ضيػر الشطخيات الحجيثة.

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفرـــل الثانـــي:
 ةـــة السيجانيـــالجراس
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 ج:تسهي
 

ية التي يكتدبيا السػضػع قسشا بإسقاط الجانب الشطخي الحي تصخقشا إليو في الفرل الأول عمى نطخا للأىس 
الجانب التصبيقي وذلظ مغ خلال إبخاز مجى تأثيخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى الييكل السالي لسؤسدة 

 .2022-2010صيجال خلال الفتخة
 وبيحا الرجد قدسشا الفرل إلى مبحثيغ كالتالي:

 ؛سبحث الأول: الإطار العام لجراسةال 
 السبحث الثاني: تحميل ومشاقذة الشتائج. 
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    الإطار العام لجراسةالسبحث الأول: 

مغ خلال وذلظ قبل التصخق إلى الجراسة التصبيقية وجب عميشا أولا وضع إشار عام أومشيج ليحه الجراسة 
وكيفية قياسيا، سشتصخق في ىحا السصمب إلى تقجيع مجسع صيجال إضافة  وتحجيج الستغيخات تقجيع مجتسع الجراسة

 إلى السشيج الإحرائي الستبع في الجراسة وصػلا إلى تحجيج وعخض متغيخات الجراسة.

 حهل مؤسدة صيجال تالأول: عسهمياالسطمب 

يعج مجسع صيجال مغ أىع السؤسدات  (saidal, 2024)حدب البيانات الستػفخة في السػقع الخسسي لذخكة صيجال 
قج مخ بسجسػعة مغ الإصلاحات وصػلا لسا عميو الأن وفي ىحا و في الجدائخ، صشاعة الأدوية الشاشصة في مجال 

 .مؤسدة صيجال عمى السصمب سشحاول التعخف

 أولا: تعخيف مجسع صيجال الرشاعي 

لتمبية حاجة إقامة  1982، تأسذ السجسع عام خفي الجدائ يدةخبخ صيجلاني يشتج الأدوية الجشىػ أول م
شكل مجسع صشاعي حاليا صيجال مشطسة عمى  ،صشاعية صيجلانية محمية قادرة عمى تػفيخ الأدوية لمسػاششيغ

 .ستيلاك البذخي للإتدػيق السشتجات الريجلانية السػجية إنتاج و و متخرز في تصػيخ 

 1999ديشار جدائخي، تع إدراج رأسساليا في البػرصة سشة  2500000000أسيع بخأسسال ذات  صيجال شخكة
 .ية ممظ لمسدتثسخيغ مغ السؤسدات والأشخاص% الستبق20مغ رأسسال صيجال ممظ لجولة و 80%

 مخاحل تطهر مجسع صيجال ثانيا: 

  يسكغ ذكخىا فيسا يمي: بعجة مخاحل وقج مخ ىحا السجسع في تكػيشو  

  خكدية تأسدت الريجلية الس :1969سشةPCA  ترشيع ببالجرجة الأولى إىتست  قجبسػجب قخار رئاسي و
 ؛الأدوية الخاصة بالصب البذخي  وإستيخاد

 ة السخكدية بسػجب يإعادة ىيكمة الريجل نتاج الريجلاني بعجتع تأسيذ السؤسدة الػششية للإ :1982 سشة
ى تصػيخ صشاعة السشتجات ، تيجف ىحه السؤسدة إل1982أفخيل 24 الرادر في 161\82السخسػم التشفيجي
 ؛إحتياجات البلاد تمبي الريجلانية التي

  تع تغييخ تدسية السؤسدة الػششية لرشاعة الريجلانية لتربح تدسى بسؤسدة صيجال وىي  :1989سشة
 ق صشجو ليا قانػن ججيج لكشيا بقيت حاضعة لسخاقبة  ستقلالية في التدييخإ ذات حكػمية عسػميةمؤسدة 

 سياء والريجلة؛ السداىسة البيتخوك
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  تجارية و ساسي لريجال بسذاركتيا في كل عسمية صشاعية جة التغيخات التي مدت القانػن الأنتي :1993سشة
  ؛فخوع تابعةىحا مغ خلال إنذاء شخكات ججيجة أو و  مغ شأنيا خجمة اليجف الاجتساعي،

 ؛السؤسدة بسػجبو تقييع ي وضعتيا صيجال، تعبشاءا عمى مخصط إعادة الييكمة الرشاعية الت :1997سشة  
  والحي يزع 085/197لرشاعي بسػجب عقج رقع تحػلت مؤسدة صيجال إلى مجسع صيجال ا :1998سشة ،

 Filiab، فخع أنتيبيػتيكال Filiab pharmal، فخع فارمالFiliab Bioticبيػتيظ  فخع فخوع، ثلاث
Antibiotcal؛ 

  800ب ة الجدائخ حيث قجرت قيسة الديع الػاحج تع إدراج سشج رأسسال مجسع صيجال في بػرص :1999سشة 
 ؛دج، وكانت أول تدعيخة

  ؛%59رفع مجسع صيجال حرة في رأسسال سػميجال في حجود :2009سشة 
  مغ  ، ورفع مغ حرة رأس مالو في تافكػيبيخالمغ رأسسال شخكة إ %20قام مجسع صيجال بذخاء :2010سشة

  ؛%44,51إلى 38,75%
  ؛%60بشدبة يبيخالتو في رأسسال إرفع صيجال حر: 2011سشة 

  الإمتراص. مغ خلال بيػتيظ فخعأنتيبيػتيكال و  قام مجسع صيجال بإدماج :2014سشة 

 مهام وأهجاف مجسع صيجال الرشاعي  ثالثا:

 أهجاف مجسع صيجال الرشاعي: -5

 ىي:ستخاتيجية و يدعى مجسع صيجال الرشاعي إلى تحقيق جسمة مغ الأىجاف الإ 

 فتح عمى التكشػلػجيات الحجيثة شحتى يربح مخجعا في محيط تشافدي مكخائج في سػق الجواء مكانتو  تعديد
 ؛ستسخاريتوامغ أجل الحفاظ عمى صػرتو وضسان  والابتكارات، كسا يعسل

 ؛شخح مشتجات تتػافق مع الستصمبات القانػنية لاسيسا مغ حيث الدلامة، الأمغ، الفعالية، وإرضاء السدتيمظ 
 ؛الدعخو  ةدشافدة مغ حيث، الجػ قجيع أدوية مت  
 ؛مشافدة الدػق الخارجي وخاصة الإفخيقي 
 الجوائي؛  العسل عمى تحقيق الأمغ  
 ؛تػفيخ مشاصب عسل ججيجة  
 ؛ة الذاممةدي لدبػن وىحا مغ خلال إدارة الجػ البحث عغ الإرضاء الكم 
 ؛ات ججيجة عامةتحجيج سياسة خاصة بالبحث والتصػيخ لسشتج تشػيع تذكيمة السشتجات مغ خلال 
  لػششية، دخػل الأسػاق الأجشبية ستسخارية السجسع عغ شخيق السحافطة عمى الخفع مغ حرتو الدػقية ااضسان

 .الساليمكانية تصػيخ الأداء الاقترادي و البحث السدتسخ في إو 
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  مهام مجسع صيجال: -3

 ماىػ ثانػي  ومشيايتػلى مجسع صيجال العجيج مغ السيام مشيا ماىػ أساسي  

 :السهام الأساسية 0 -5
 ؛إنتاج مػاد مخررة لرشاعة الجواء 
 ؛إنتاج الأساس الفعال لمسزادات الحيػية  
  الإىتسام أكثخ بالسيام التجارية، التػزيع، التدػيق، لسشتجات السجتسع عبخ كافة التخاب الػششي لتغصية الدػق

 ؛الػششي
  ؛تخكيب الجواءتأميغ الجػدة ومخاقبة تحميل و  
 ؛تصػيخ الأدويةالتصبيقية و  القيام بالبحػث  
 ؛التكييف معيابة الإستخاتيجية لجسيع الفخروع و السخاق 
 ؛تدييخ السحفطة السالية الخاصة بالسجسع  
  التدػيقيةو  ستخاتجيات الرشاعية، الساليةالعامة لمسجسع الخاصة بسختمف الإ إعجاد الدياساتتحزيخ و. 
 السهام الثانهية: 0-0
 التغميف؛و جات التعبئة إنتاج مشت 
  ؛نقل الدمععبػر و 
 والتخكيب. تقجيع الخجمات، التذكيل 

 التشعيم العام لسجسع صيجال :رابعا

 سجسع صيجال في الذكل الأتي:ليسكغ تػضيح الييكل التشطيسي   
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 (SAIDAL)(: الهيكل التشعيسي لسجسع صيجال5-2الذكل)

 

 

 

 

 

  

     

 

 

 

             

 

 

 

 

 

 

   

  

 (saidal, 2024)السرجر: 

   

 السجيخ العام

 مرانع إنتاج الجواء الأميغ العام

 مرشع السجية

 مرشع الجار البيزاء

مرشع الحخاش بالعاصسة    

 مرشع قدشصيشة

 مرشع عشابة

 مرشع قدشصيشة للأندػليغ

 مرشع شخشال

 مرشع باتشة

 مرشع جدخ قدشصيشة

 السجيخيات الػضيفية

 التدييخ السالي والإستخاتجيات  

 
 التدػيق والإعلام الصبي

 تصػيخالرشاعة والذخاكة

عسال الريجليةغ الجػدة والأتأمي  

 التجقيق وتحميل الحدابات السالية

 السػارد البذخية

 التصػيخالرشاعي والبيػتكشمػجيا

 الػقاية الرشاعية

 التشطيع والإعلام الألي

خية السذاريع الججيجةيمج  

 الفخوع

 UCC الػحجة التجارية السخكدية 

 إيبيرال سوميدال

UCE الػحجة التجارية لمذخق 

 وحجات التػزيع

UCO الػحجة التجارية لمغخب 

 الإدارة العميا
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 يطيخ مغ خلال الذكل أعلاه أن مجسع صيجال يتكػن مغ عجة وحجات وكل وحجة تتكػن عجة فخوع       

  الإدارة العميا :أولا

 ى:الدمصة العميا في السجسع وتشقدع إلتسثل 

جيج الإستخاتجيات تدتشج لو ميسة وضع الدياسات وتح ،يػجج في أعمى ىخم السؤسدة الخئيذ )السجيخ العام(: -1
 .، وتسثيل السجسع داخميا وخارجياالخاصة بالسجسع

 .ىػ السدؤول الثاني عغ تشطيع السجسع، يتػلى ميسة التشديق والسداعجة في عسمية إتخاد القخاراتالأمين العام:  -2
 رانع إنتاج الجواءم ثانيا:

 مرانع متخررة الستسثمة فيسا يمي: 9مؤسدة صيجال  ىلج

  إنصمقت تاريخيا فكخة إنتاج الفخع في  كان سابقا عبارة عغ فخع مغ فخروع مجسع صيجال، مرشع السجية: -5
يختز مرشع السجية في إنتاج السزادات الحيػية البيشيديميشية  ،1988ونذاط الإنتاج بو كان سشة  1967

إبتجاء مغ السػاد الأولية إلى غاية تذكيل  السجيد بجسيع التجييدات اللازمة لرشاعة الأدوية ،غيخ البيشيديميشيةو 
  الشػع الريجلاني لمسشتج.

 كبدػلات، يل لذخبلمحا أقخاص، تتسثل فيأصشاف صيجلانية متشػعة  تج ىحا السرشعيشالبيزاء: الجار  مرشع -2
مخبخ  بة الجػدة وىػمدود بسخبخ لسخاق مميػن وحجة بيع سشػيا لكل الأشكال، 40وتفػق قجرتو الإنتاجية  مخاىع،

كسيائية الفيديػ  مكمف بالقيام بالتحاليل معتسج ومرادق عميو مغ قبل السختبخ الػششي لسخاقبة الأدوية،
 .والسيكخوبيػلػجية

ورشة  ،ليلالسحاورشة  ورشة الأشخبة، وىي، يحتػي عمى أربع ورشات إنتاجمرشع الحخاش بالعاصسة:  -3
كسا يتػفخ السرشع أيزا عمى  مميػن وحجة بيع سشػيا، 20تبمغ شاقة إنتاج ىحه الػرشات  الأقخاص والسخاىع،

 الػثائقي.والتدييخ التقشي و  ئيةلفيديػكسيامكمف بالتحاليل ا مخبخ لسخاقبة الجػدة،
بقجرة إنتاجية تتجاوز  كبدػلات،يختز ىحا السرشع في إنتاج الأشكال الجافة مغ الأقخاص وال مرشع عشابة: -4

 مميػن وحجة بيع سشػيا.
بقجرة إنتاجية ترل  ليلمغ الأشخبة والسحا ئمةالسرشع في إنتاج الأشكال الدا يختز ىحا مرشع قدشطيشة: -5

 ويقع مقخه بالسشصقة الرشاعية بػلاية قدشصيشة. مميػن وحجة سشػيا، 5إلى
 تاج الأندػليغ.ىحا السرشع يختز بإن مرشع قدشطيشة للأندهلين: -6
الأقخاص  ورشة السكثفة، ليللسحاا ورشة ورشة الأشخبة، يتكػن مغ ثلاث ورشات إنتاج، مرشع شخشال: -7

والسيكخوبيػلػجية  ئيةالفيديػكسيا قبة جػدة التحاليليحتػي السرشع عمى مخبخ لسخا والكبدػلات والأكياس،
 الدسػم. ئزوخرا
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 .يللاج التحاورشات ىحا السرشع في إنتتختز مرشع باتشة:  -8
 تذاالسكثفة  السحاليليعج السرشع الػحيج عمى مدتػى الػششي السختز في إنتاج  :مرشع جدخ قدشطيشة -9

 يتػفخ السرشع عمى خسذ ورشات إنتاج مخترة في صشاعة الأنػاع قارورات وأكياس تكشمػجية حجيثة،
كسا يتػفخ  عمى شكل قارورات، السكثفة تحاليلورشة ال ورشة الأقخاص، ،اليلوىي ورشة التحالجالػندية، 

 خرائز الدسػموالسيكخوبيػلػجية و  يسيائيةديػكمكمف بالتحاليل الفي السرشع أيزا عمى مخبخ لسخاقبة الجػدة،
 .مميػن وحجة بيع سشػيا 20تفػق شاقة إنتاج ىحا السرشع  الػثائقي،إلى جانب التدييخ التقشي و 

 السؤسدات الفخعية  ثالثا:

 فخع سػميجال وفخع إيبيخال ىسا:مغ فخعيغ مختريغ في إنتاج الأدوية يتكػن مجسع صيجال 

 :SOMIDAIL))فخع سهميجال  -5
 والسجسع الريجلاني الأوروبي %مشيا،59يحػز مجسع صيجال عمى  يقع مقخىا في السشصقة الرشاعية واد الدسار،

 أقدام: % تتزسغ وحجة الإنتاج سػميجال ثلاثة4,55وفيشاليب  36.45%

  لإنتاج السشتجات اليخمػنيةقدع مخرز 
 عغ شخيق الفع( ومحاليل ب)شخائل قدع لرشاعة الدػا 
 )قدع لرشاعة أشكال الجخعات الرمبة )كبدػلات وأقخاص 
 :(IBIRAL)مرشع إيبيخال  -0

  (JALVAR) الأسيع،% مغ 40الحي يستمظ  (SAIDAL)بيغ مجسع صيجال  شخاكة ىي شخكة ذات أسيع،   
ييجف إيبيخال  %،20ب ئيةالستخررة في السػاد الغجا الجدائخ (FLAC)و%40بشدبة  مارات العخبية الستحجةالإ

 إلى تحقيق مايمي:

 .ومخاقبة الجػدة بشاءا عمى شمب السشتجيغ السحمييغ الأدوية،تغميف  )حقغ وأشكال جافة(، يدةصشاعة الأدوية الجش

 السرالح الهظيفية رابعا:

 .متابعة السحفطة السالية والتخصيط ىي تتػلى تدييخ الشذاط السالي،و  خية التدييخ السالي والإستخاتجيات:يمج -5
لظ مغ خلال ذثع الإعلام الصبي و  تتػلى ميام التدػيق بالجرجة الأولى، :خية التدهيق والإعلام الطبييمج -0

تخاب إنذاء شبكة السشجوبيغ الصبييغ عبخ كامل ال نتاجية والبيعية،تػجيو السجسع في سياستو الا دراسات الدػق،
 .بالإضافة إلى ميسة إصجار السجلات ،الػششي

العالسية مغ  سخابخالالإنتاج وتخقية الذخاكة مع تتػلى ميسة تصػيخ أساليب  خية تطهيخ الرشاعة والذخاكة:يمج -3
 .أجل الػصػل إلى الأىجاف السخغػبة
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 .الجػدة لسشتجات صيجالتتػلى الإىتسام بزسان ومخاقبة تخقية  خية تأمين الجهدة والأعسال الريجلانية:يمج -4
تيتع بتحميل ومخاجعة جسيع حدابات السجسع وعسميات التحميل  خية التجقيق وتحميل الحدابات السالية:يمج -5

 .السالي
  .تتػلى ميسة تدييخ السػارد البذخية :ةخية السهارد البذخييمج -6
خ سػق الجواء السػجو جل تصػيوىحا مغ أ ،2006تأسدت سشة  لهجيا:ه تكشخية التطهيخ الرشاعي والبيه يمج -7

مغ تجاه  تكسمة تذكيمةالسجسع مغ  خيةيتسكغ ىحه السج ،ػلػجياالبيػتكشعغ  الشاتجة الأدويةنحػ  أكثخ
 .الريجلانية

 .لمسجسع يئيعجاد سياسة الأمغ الرشاعي والبميستيا إ  خية الهقاية الرشاعية:يمج -8
وذلظ لتحجيج حاجات الفخوع  لتشطسية لمسجسع،تتػلى ميسة إعجاد الدياسة ا :الآليخية التشعيم والإعلام يمج -9

 .والػحجات مغ حيث أنطسة الإعلام الألي
تقػم بإعجاد دفاتخ الذخوط لمسذاريع الججيجة إضافة إلى متابعة عسمية إنجاز ىحه  خية السذاريع الججيجة:يمج -52

 .السذاريع

 : الهحجات التجاريةخامدا

 تجارية وىي: وحجات 3يتكػن مجسع صيجال مجسع صيجال مغ   

  الهحجة التجارية السخكديةUCC:  تعج أول  بيجف تخديغ وتػزيع كل مشتجات صيجال، 1995أسدت عام
 .عامل160 أكثخ مغفييا  ويعسل بالسحسجية،وحجة تجارية مقخىا 

  الهحجة التجارية لذخقUCE:  عامل50يعسل بيا  مقخىا باتشة، 1999تأسدت عام. 
  الهحجة التجارية لمغخبUCO: عامل.40يعسل بيا  مقخىا وىخان، ،2000سشة  أسدتت 

  جراسةمشهج ال :السطمب الثاني

عميو و تباع إشار مشيجي لتحقيق أىجاف الجراسة إمى مؤسدة صيجال أصبح مغ الزخوري بعج التعخف ع 
ختبارات الا وأىع نحجار الخصي الستعجدالستسثل في نسػذج الاتقجيع نسػذج الجراسة السدتخجم و بسشقػم في ىحا الجدء 

  السدتخجمة.

 د أولا: مفههم نسهذج الانحجار الخطي الستعج

يصمق عمى العلاقة بيغ أكثخ مغ متغيخ مدتقل واحج ومتغيخ تابع تدسية الشسػذج الخصي العام أو الستعجد، 
)الديفػ، مفتاح شمػف،  تابع واحج ومتغيخقترادي مدتقل أو مفدخ إبيغ أكثخ مغ متغيخ وىي تدسية لعلاقة خصية 
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نحجار الخصي الاالعلاقة تشتسي لشسػذج  ىحهوأن السعادلة التي تسثل ، (195، صفحة 2006و إبخاىيع جػاد، 
 ) 1 ، 2 ...(  السدتقمة  غيخاتلستمغ ا kعجد و  y الستعجد وفيو نفتخض وجػد علاقة خصية بيغ أحج الستغيخات

 حهوغالبا كل ى   التابع خميا في تػضيح التباعج في الستغيستخجاإجعى بالستغيخات التػضيحية بدبب والتي ت
 :الخصي الستعجد بالعلاقة التالية الانحجارالستغيخات السدتقمة تطيخ بذكل كسي، ويسكغ صياغة معادلة نسػذج 

𝒀𝒊=  𝜷𝟏𝑿𝒊𝟏 +  𝛃𝟐+𝑿𝒊𝟐 +……+ 𝜷𝒏𝑿𝒊𝒏 …………….. .     (0.5)  

لػجػد عجة أسباب  ذلظو  العلاقة تفدخ العلاقة بيغ الستغيخات بذكل دقيق، حه أنو مغ غيخ السشصقي أن تكػن ىإلا  
مسا يتصمب إضافة متغيخ عذػائي  ،يسكغ قياسيا كسياربسا لاوالتي      أخخى يسكغ أن تؤثخ في الستغيخ التابع 

 .(2007)بخيث حدغ و فتح الله،  ، والحي يأخح مكان الستغيخات السححوفة 𝜀أو   𝑒لو بالخمد يخمد

 :(230، صفحة 2009)البمجاوي ،  لتربح علاقة الشسػذج الخصي الستعجد بالذكل الآتي

𝒀𝒊=ß𝟏 𝑿𝒊𝟏+ß𝟐𝑿𝒊𝟐+∑ 𝒊𝜷𝒏𝑿𝒏.......+𝜺𝒊  …………………. (0.0)  

 :حيث

 الستغيخ التابع؛     :

 الستغيخ السدتقل الأول؛ : 1  

 :  الستغيخ السدتقل الثاني؛2  

εi : ؛حج الخصأ العذػائي  

a: معامل الثابت 

ß: معامل الانحجار  

 :(79، صفحة 1994)الذػربجي،  جسمة مغ الفخوض أو الذخوط وىي انحجار الخصي الستعجد عمى يدتشج نسػذج 

  :الافتخاض الاول 

 .يكػن ثابتا iԐأن تبايغ حج الخصأ 

.=E(𝜺𝒊)𝟐 = 𝝈𝟐 (Var (𝜺𝒊             

  :الافتخاض الثاني

  .لسذاىجة أخخى  يختبط بحج الخصأ لا أن حج الخصأ لسذاىجة ما
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    i≠j   (𝜺𝒊+𝜺𝒊) E                                            0= :حيث                          :أي

 الافتخاض الثالث: 

  .عجم وجػد ارتباط بيغ حج الخصأ العذػائي والستغيخات السدتقمة

COV (𝑿𝒏𝒊 𝜺𝒊) = COV (𝑿𝒏𝒊 + 𝜺𝒊) = 0                           

 الافتخاض الخابع: 

  .حج الخصأ مػزع تػزيع شبيعي

  :الافتخاض الخامذ

 .( Xi3…..)، 2  ، 1 السدتقمة عجم وجػد علاقة خصية تامة بيغ الستغيخات

  :الافتخاض الدادس

 درجات الحخية تكػن مػجبة 

  :الافتخاض الدابع

  .(305، صفحة 2003)الدعبي و الصلاحفة،  والستغيخ التابع مػزعا تػزيعا شبيعيا يجب أن يكػن الستغيخ السدتقل

  :الافتخاض الثامن

أو بسعشى آخخ قيسة حج الخصأ العذػائي تكػن  )𝜺 E)0=أن الستغيخات السفدخة السيسمة في الشسػذج ليا أثخ معجوم 
  .(59، صفحة 2012)شيخي،  مداوية لرفخ

  :الافتخاض التاسع

 ذلظوبالإضافة إلى  مسا يعشي أن القيع الستغيخات السدتقمة يسكغ مخاقبتيا، غيخ عذػائية وثابتة، xالسرفػفة 
  .(59، صفحة 2012)شيخي،  خثابتة لزسان بأن قيع الستغيخات السدتقمة لا تتغيخ مغ حيغ لأخx  نفتخض 

 ختبارات الاحرائية السدتعسمةالا ثانيا:

الانحجار الخصي الستعجد وىي  عتساد عمييا لتقييع نسػذجيتع الا الاحرائية التيىحا الجدء سششاقر الإختبارات  في
  كالأتي:
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 (F)اختبار  ذجالكمية لشسه ختبار السعشهية ا  -5
)الدػاعي و  تيالأ عمى الشحػ وىحاة العلاقة الخصية للانحجار، لاختبار معشػي ( F) فيذخيتع استخجام اختبار    

 :(235، صفحة 2013داود ، 

H0: ß1=ß2=…….= 0   

  ؛السدتقمة والستغيخات Yiبيغ  الانحجار غيخ معشػي وىحا معشاه لا وجػد لعلاقة انحجار

H1:ß1≠ ß2……≠ 0 

 السدتقمة. والستغيخاتأن ىشاك علاقة بيغ الستغيخ التابع أي  حجار معشػي الان

تداوي التبايغ السفدخ عمى التبايغ F ويسكغ اختبار السعشػية الكمية لشسػذج باستخجام التبايغ السفدخ، حيث أن    
 .(189، صفحة 2006ح شمػف، و إبخاىيع جػاد، )الديفػ، مفتا (n-kو)( (k-1 غيخ السفدخ بجرجات حخية

 :(122، صفحة 2013)الدػاعي و داود ، كسا يسكغ احتدابيا بالريغة التالية 

F= 𝐑𝐒𝐒/(𝐊−𝟏)
𝐄𝐒𝐒/(𝐍−𝟏)

 …………… (2.3)                         

F= 𝑹𝟐

𝟏−𝑹𝟐
 *𝑵−𝟏
𝑲−𝟏

 ……………(2.4)                          

 ودرجات حخية خصأ (k-1)  الاحرائية بجرجات حخية Fالججولية فيتع إيجادىا مغ ججاول  Fأما بالشدبة لقيسة  

n-k) ) ومدتػى معشػيةa. 

  a; F k-1,n-k                                                                                       أي:  

السججولة في  Fالاحرائية أو السحدػبة، قيسة  Fالججولية فإذا تجاوزت قيسة  Fالسحدػبة مع  Fبعج ذلظ نقارن  
𝐻1  ونقبل الفخضية البجيمة 𝐻0ىحه الحالة نخفس الفخضية الرفخية  القائمة بأن معالع الشسػذج ليدت مداوية  

لشسػذج لو معشػية إحرائية أي تػجج علاقة بيغ لتالي ااوبيزا، أ معامل التحجيج يختمف عغ الرفخ لرفخ، وأن
 الستغيخات السدتقمة والستغيخ التابع.

ورفس الفخضية  H0في ىحه الحالة يتع قبػل الفخضية الرفخية  ججوليةالF السحتدبة أقل مغ  Fما إذا كانت قيسة أ 
)شيخي، ة والستغيخ التابع وأن الشسػذج غيخ معشػي تػجج علاقة انحجار بيغ الستغيخات السدتقمأي لا ، H1البجيمة
   .(73، صفحة 2012
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كانت القيسة الاحتسالية أقل مغ  مدتػى  فإذا ،a=5%الاحتسالية مع مدتػى السعشػية القيسة كسا يسكغ أيزا مقارنة 
الفخض البجيل في حيغ نقبل فخض العجم ونخفس ، H1وتقبل الفخض البجيل H0الجلالة نخفس  الفخض العجمي 

 .a أكبخ مغ مدتػى السعشػية Fل الاحتسالية القيسة عشجما تكػن 

 (t )اختبار الشسهذجختبار السعشهية الجدئية لسعمسات ا -0

أن  شخط (30أقل مغ )عشجما يكػن تبايغ السجتسع مجيػلا أو حجع العيشة صغيخ  tيسكغ استخجام اختبار ستػدنت  
أيزا لتقييع معشػية  tيدتخجم اختبار و  (197، صفحة 2004)عصية،  يكػن مجتسع السعمسات مػزعا تػزيعا شبيعيا

ويعتسج  الستعجد نسػذج الانحجار الخصيفي    𝑦 في الستغيخ التابع ( (   ……2   ، 1 تأثيخ الستغيخات السدتقمة 
 : (162-161، الرفحات 2007)بخيث حدغ و فتح الله،  ىي كسا يميلاختبار عمى نػعيغ مغ الفخضيات و حا اى

 :𝑯𝟎العجم  ضيةفخ 

𝜷𝟏=𝜷𝟐 =𝜷𝟑 =……..𝜷𝒌 =0 

:     البجيمة الفخضية 𝑯𝟏 

𝜷𝟏 ≠ 𝜷𝟐 ≠ 𝜷𝟑 ≠………𝜷𝒌 ≠0  

 :والرياغة الخياضية ليحا الاختبار ىي كالآتي

 :𝜷̂ 𝟏بالشدبة ل 

 𝒕𝜷̂𝟏 = 
𝜷̂𝟏

𝜹𝜷̂𝟏

 =  𝜹𝜷̂𝟏   = √𝜹𝟐𝜷𝟏  …………………(2.5)                                                                         

  :حيث  

𝛽̂1:  القيسة التقجرية لمسعمسة𝛽1؛ 

𝜹𝜷𝟏: الانحخاف السعياري لمسعمسة السقجرةß𝟏. 

   :𝜷̂𝟐بالشدبة ل

 𝐭𝛃̂𝟐 = 
𝛃̂𝟐

𝛅𝛃̂𝟐

 =  𝛅𝛃̂𝟐   = √𝜹𝟐𝜷𝟐  ……………….(2.6) 

 حيث:

𝛽̂2: القيسة السقجرة لمسعمسة ß𝟐؛ 

𝛿𝛽̂2 :الانحخاف السعياري لمسعمسة السقجرة𝛽2  
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مدتخخجة مغ   𝑡𝑡𝑎𝑏ججولية 𝑡𝑟𝑒𝑒𝑙  يتع مقارنة القيسة السحدػبة أو القيسة الفعمية لمسعمستيغt بعج احتداب قيسة      
 :حالتيغ وىشا يسكغ التسييد بيغ  ومغ ثع يتع قبػل أو رفس فخضية العجم، ججول التػزيع لدتػدنت،

𝒕𝒕𝒂𝑷  لججولية أياt  تدبة أكبخ مغ قيسةالسحt  إذا كانت - < 𝒕𝒕𝒆𝒂𝒍 نخفس الفخضية الرفخية𝐻0   أي أن كل
 𝛽0  و𝑎0   لا تداوي الرفخ  ßالانحجارمعمسات  و a الثابتة السعمسة  مغ

في ىحه الحالة يتع قبػل الفخضية  𝒕𝒕𝒆𝒂𝒍 >𝒕𝒕𝒂𝒃إذا كانت القيسة السحتدبة أقل مغ القيسة الججولية أي -
حرائية وأن الستغيخات السدتقمة لا إعاملات الانحجار ليذ ليا معشػية أي أن م أو فخضية العجم، 𝐻0الرفخية

 .   تؤثخ في الستغيخ التابع

مع  t ل القيسة الفعميةة مغ ثع مقارنبالقيسة السصمقة و  يتع أخجىاسالبة كانت  إذامع العمع أن معاملات الانحجار     
  .(53-52، الرفحات 2011)مكيج،  االقيسة الججولية لي

 ختبار اجهدة التفديخية لشسهذجا -3

   إلى السقجار الحي يفدخ التغيخات الحاصمة في الستغيخ السعتسج 𝑅2الستعجد يذيخ معامل التحجيج للانحجار     
أو  ،(214، صفحة 2013)الدبيجي ط.،  )أكثخ مغ متغيخ مدتقل واحج ( نتيجة تأثخه بعجة متغيخات مدتقمة مجتسعة

الحي يسكغ حدابو مغ خلال إيجاد مخبع  و   ىػ درجة مداىسة الستغيخات السدتقمة في التغيخات الحاصمة في
…2  ،1 )مة متغيخات السدتق و    تعجد ل الارتباط الس ...  .). 

 (86-85، الرفحات 1994)الذػربجي،  :ويسكغ حداب معامل التحجيج الستعجد بالريغة الآتية

𝑹𝟐=  ∑(𝒀̂−𝒀̅)
𝟐 

∑(𝒀𝒊−𝒀̂)
𝟐                

  𝑹𝑺𝑺

𝑻𝑺𝑺
                         =  

                 …………(2.7)  1- 𝑬𝑺𝑺
𝑻𝑺𝑺

  = 

  :حيث

RSS :؛مجسػع مخبعات الانحجار  

ESS :؛مجسػع مخبعات الأخصاء 

TSS :مجسػع السخبعات الكمي (RSS+ESS). 
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ػاسصة تػضح ب   بيخة مغ الانحخافات فيعالية فإن ندبة ك𝑅2فكمسا كانت قيسة  1و 0ما بيغ  𝑅2تتخاوح قيسة -
قخب إلى الرفخ فإن أ   وكمسا كانت قيسة ،شسػذج صحيحالو  ،أي أن التػفيق جيج ،السداحة السدتػية للانحجار

  .(138، صفحة 2004)القخيذي،  التػفيق أو حدغ التصابق يكػن رديئا والشسػذج لا يسثل الطاىخة السجروسة
 :(49-48، الرفحات 2011)مكيج، وىشا نسيد بيغ ثلاث حالات 

 :1حالةال

𝑹𝟐=1  تاما بيغ قيع الفعمية و قيستيا التقجيخية وأن العلاقة بيغ الستغيخات فإن الشسػذج السختار يعصي تصابقا
 بدبب الستغيخات السدتقمة    مغ التغيخ في الستغيخ التابع 100أي أن ندبة %السدتقمة والستغيخ التابع تامة، 

 .غيخات الأخخى عمى الستغيخ التابعستلميػجج أثخ ولا، ( 3 ، 2  ،1 )

 :2حالةال

𝑹𝟐=0      ئيا وأن كل الستغيخات التي نيا   يخ مختبصة ب غ (1 ، 2 ،3 )أن الستغيخات السدتقمة  معشاهوىحا
 وأن القيسة التقجيخية ،تكػن جسيع السقاديخ مداوية لرفخ الحالة حهوفي ى ،نتيجة عػامل أخخى  تكػن     تصخأ عمى 

  بيغ الستغيخات. وىحا ما يؤكج أن الشسػذج السقتخح لا يسثل العلاقة لمستغيخ التابع مداوية لػسصيا الحدابي،

   :3الحالة

0ػن عشجما تك < 𝑅2 <  ذلظ ،والستغيخات السدتقمة الأخخى     فإن ذلظ يجل عمى وجػد علاقة غيخ تامة بيغ 1
  .بعس الستغيخات الغيخ مجرجة في الشسػذج أو العلاقةب   راجع إلى تأثخ الستغيخ التابع 

ا كانت تمظ لشطخ عسا إذأن يدداد دوما بديادة عجد الستغيخات السدتقمة بغس ا𝑅2 غيخ أن ما يعاب عمى  -
دغ استعسال معامل التحجيج يدتح حلظلو  iԐتمعب دور في تفديخ التبايغ الخاص ب لا الستغيخات تمعب أو

 .(106، صفحة 2002)عصػة،  ػرلتخمز مغ ىحا القر 𝑅2̅̅̅̅السعجل
 :(101، صفحة 1997عبج الخحسان، ) ويحدب كسا يمي

………….(2.8)                       (1-𝑹𝟐)=(𝒏−𝟏 )
(𝒏−𝒌)

 𝑹𝟐̅̅̅̅ 

𝑹𝟐̅̅̅̅وبرػرة عامة فإن  < 𝑹𝟐 

  .كسا أنيا تأخح قيسة سالبة أحيانا
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 إختبار الارتباط الحاتي4 

يغ القيع الحقيقية تحقق مغ وجػد ارتباط ذاتي بل  (Durbin-watson)يتع استخجام  اختبار ديخبغ  واتدػن     
نحجاره إوتأخح معادلة  ،الحاتي مغ الختبة الأولى فقط الإرتباط الةالاختبار في ح ىحاويدتخجم  ،εلمحجا لعذػائي
 :الريغة الأتية

=    𝑷𝒖𝒕−𝟏    +  𝑾𝒕  ………..(2.9)                   𝑼𝒕 

حي يسكغ حدابو مغ ( والdبديػلة باستخجام عشرخ الستبقي) ئويسكغ إجخا بيغ  واتدػن إنوختبار ديخ اومغ مدايا 
، 2004)عصية،  ، قيسة ججولية وقيسة محدػبةحرائيتيغإ يستيغعمى ق DWويعتسج اختبار ر، معادلة الانحجا

 .(448صفحة 

  :(178، صفحة 2010)زكي،  بالريغة التالية DWحتداب قيسة إويتع 

d= ∑
𝒏
𝒕=𝟏 (𝐞𝐭−𝐞𝐭−𝟏)

𝟐

∑𝒏𝒕=𝟏𝒆𝒕
𝟐  …………...(2.10) 

 :(224، صفحة 1997)عبج الخحسان،  حرائيات لاختبار صحة الفخوض الأتيةدتخجم ىحه الإوت

 :𝑯𝟎فخض العجم 

p =0                        :𝑯𝟎     

 مغ الختبة الأولى يػجج ارتباط ذاتي أي لا

 :𝑯𝟏الفخض البجيل

p  ≠0                     : 𝑯𝟏 

 يػجج ارتباط ذاتي أي 

  :وعميو يكػن 

P> 0  = 𝑯𝟏 

 رتباط ذاتي مػجب إبسعشى وجػد 

 P   =𝑯𝟏  > 2و 

  .رتباط ذاتي سالبإمعشاه وجػد 
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ولإيجاد القيسة الججولية يتع استخجام ججول ديخبغ واتدػن ومغ ثع مقارنتيا مع القيسة السحدػبة ليتع رفس أو قبػل 
وتعج القيسة الججولية في ىحه الحالة عبارة عغ قيستيغ وىي  (k-1)وعجد متغيخات a عشج مدتػى معشػية  ،لفخوضا
(𝑑𝑙 )صغخى و قيسة(𝑑𝑢)(316، صفحة 2013)الدػاعي و داود ،  ىي  قيسة عميا. 

 :(317، صفحة 2013)الدػاعي و داود ، وتتع السقارنة عمى الشحػ التالي 

 Durbin-Watsonاختبار (: 5-0الججول )

: وجػد 𝐻1قبػل
باط ذاتي رتا

 سالب

رتباط الا يػجج  قخار غيخ محجد
 اتيذ

لا يػجج رتباط 
 اتيذ

اتي ذ رتباطا قخار غيخ محجد
 مػجب

4 4-𝑑𝑙  4-𝑑𝑢 2 𝑑𝑢 𝑑𝑙 0 

 (317، صفحة 2013)الدػاعي و داود ، 

 ابق كسا يمي:تػضيح الاحتسالات الػاردة في الججول الدويسكغ  

(4-𝑑𝑙) < DW < 4:  ؛اتي سالبذوجػد إرتباط 

4-𝑑𝑢) < DW< (4-𝑑𝑙)) :؛قخار غيخ محجد 

2 < DW < (4-𝑑𝑢) : ؛اتيذلا يػجج إرتباط 

𝑑𝑢  < DW < 2 : ؛اتيذلا يػجج إرتباط 

𝑑𝑙   < DW < 𝑑𝑢 :؛قخار غيخ محجد 

0 <Dw< 𝑑𝑙:  ػجباتي مذإرتباط. 
 تحجيج وعخض متغيخات الجراسة :السطمب الثالث

بعج التصخق إلى نسػدج الانحجار الستعجد وأىع الإختبارات السدتخجمة في الجراسة بيجف إبخاز العلاقة بيغ  
سشقػم في ىحا السصمب بتحجيج أىع متغيخات  ،لسؤسدة صيجال كل مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي

 .2022-2010خلال الفتخة السستجة مغ وذلظ ثع عخضيا دراجيا في الشسػذج الستبع،تي تع إال الجراسة

 تحجيج متغيخات الجراسة :أولا

)السؤثخ عمى  تتسثل متغيخات الجراسة في كل مغ الستغيخ التابع السجروس والستغيخ السدتقل السفدخ لطاىخة السجروسة
 حيث: الييكل السالي(
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تالي سػف ندتحجم في دراستشا لتعبيخ عغ الييكل السالي لمسؤسة،ندبة الفي الييكل السالي وب يتسثل  الستغيخ التابع:
 لية:( ويسكغ قياسيا مغ خلال العلاقة التاSFالييكل السالي نخمد ليا بالخمد )

الأمػال الخاصة=(Sf) ندبة الهيكل السالي 
الجيػن 

  ................(2.11)  

 الػصػل إلى نسػج يفدخ إلى أبعج حج الأثخ الحاصل عمى الييكل التالي قسشا بجراسة بيجف الستغيخات السدتقمة:

 متغيخيغ يتسثل كل مشيسا فيسا يمي:

  في الزخيبة عمى أرباح الذخكات نخمد ليا بارمد يتسثل الأول:الستغيخ السدتقل(Ln)  ويتع قياسيا مغ خلال
 :ججول الشتائج بالعلاقة التالية

 (2.12)..............معجل الزخيبة×الشتيجة قبل الزخيبة (=Ln) أرباح الذخكات الزخيبة عمى       
 الستغيخ السدتقل الثاني: (يتسثل في السخدودية السالية نخمد ليا بالخمدrfيتع حدابيا بالعلاقة التالية ): 

الشتيجة الرافية =(rfالسخدودية السالية)
الأمػال الخاصة

..................(.2.13) 

  انيا: عخض متغيخات الجراسةث

السشذػرة عمى  الستعمقة بالسؤسدة السالية والتقاريخ بعج أن قسشا بتحجيج متغيخات الجراسة، سشقػم بشاءا عمى القػائع     
 .2022-2010متغيخات الجراسة وذلظ خلال الفتخة السستجة مغ بقياس ، لبػرصة الجدائخ الإلكتخوني السػقع

 (0200-0252( في الفتخة السستجة من)SAiDAL) ت الجراسة لسجسع صيجالمتغيخا(: 0-0) الججول
 Ln rf SF الدشهات
2010 19,83 0,0935 1,397 
2011 19,88 0,1494 0,977 
2012 20,01 0,1333 1,036 
2013 20,03 0,1587 0,797 
2014 19,55 0,084 0,796 
2015 19,61 0,0559 0,706 
2016 20,26 0,055 0,689 
2017 19,44 0,0493 0,73 
2018 18,66 0,0593 0,999 
2019 18,17 0,0364 0,857 
2020 18,3 0,0085 0,83 
2021 18,43 0,0021 0,956 
2022 9,903 -0,158      1,366 

       صيجال ى القػائع السالية لسجسععتساد عممغ إعجاد الصالبتيغ بالا السرجر:
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 شتائجالسبحث الثاني: تحميل ومشاقذة ال

لانحجار الخصي الستحرل عمييا بعج صياغة نسػدج الجراسة، سشقػم في ىحا السبحث بتحميل نتائج نسػدج ا
لسعخفة أثخ كل مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات والسخدودية السالية عمى تخكيبة  SPSSعتساد عمى بخنامج بالإ

علاقة الخصية إضافة إلى تحميل ختبار الا يث تصخقشا في ىحا السبحث لتحميلحالييكل السالي لسجسع صيجال، 
 رتباط والانحجار الستعجد.الا

 ختبار العلاقة الخطيةالسطمب الأول: تحميل ا

 والستغيخات السدتقمةSf ختبار العلاقة الخصية بيغ كل مغ الستغيخ التابع إلى انيجف مغ خلال ىحا السبحث  

(rf، Lnوذلظ بالا )ائيعتساد عمى نتائج البخنامج الإحر. 

ختبار شخوط الانحجار التي تع شخحيا سابقا وذلظ باستخجام لػحة إن أول شخيقة تداعجنا في ا 
فإذا كان إنتذار القيع بذكل عذػائي، فيحا يجل عمى لقيع الستشبأ بيا وبػاقي التقجيخ، ( بيغ اscatterplotالإنتذار)

خصية بيغ بالتالي تػجج علاقة و  نحجارالا أن البػاقي تتبع تػزيعا شبيعيا وىػ شخط مغ شخوط إثبات معشػية
( معشى ذلظ أن u) وفي حالة ما إذا كان الذكل الإنتذاري لمبػاقي يأخج شكل حخفدتقمة، الستغيخات التابعة والس

صية بيغ خنحجار أي لاتػجج علاقة عجم تحقق أحج شخوط إثبات صحة الا تاليالالبػاقي لاتتبع التػزيع الصبيعي وب
 سة)التابع والسدتقمة(.متغيخات الجرا

 (:  مخطط تهزيع بهاقي التقجيخ0-0الذكل)

 
 .SPSSعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الصالبتيغ بالا السرجر:
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إنتذار وتػزيع البػاقي يأخج شكلا عذػائيا  ( الحي يػضح شكل إنتذار البػاقي أن2-2) نلاحع مغ خلال الذكل 
حيث أنو لايسكششا  الحي يفرل بيغ البػاقي الدالبة والسػجبة(،وىػ الخط )الرفخ عمى جانبي الخط الحي يسثل 

تتػزع نػزيعا  أنيا ، كسارصج نسط أو شكل معيغ لتبايغ ىحه البػاقي مسا يجل عمى أن ىشاك ثبات في تبايغ البػاقي
 .مايعدز صلاحية نسػذج الانحجار الستعجد السراغ وىػ شبيعيا

        بياني لبهاقي التقجيخ عمى خط الإنحجار(: التسثيل ال3-0الذكل)               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SPSSعتساد عمى مخخجات إعجاد الصالبتيغ بالا السرجر:

اقي تشتذخ بذكل نحجار أن البػ كيفية إنتذار البػاقي عمى خط الا ( الحي يػضح3-2نلاحع مغ خلال الذكل)
معشى ذلظ أنو لايػجج إرتباط  غ الأيدخ الدفمي نحجار الػاصل بيغ الخكغ الأيسغ العمػي والخكعذػائي حػل خط الا

  داتي بيغ البػاقي وىػ شخط مغ شخوط إثبات صحة الإنحجار.

 (rf,Lnوالستغيخات السدتقمة)Sf وبتالي نتدتشتج أن شخوط العلاقة الخصية محققة بيغ كل مغ الستغيخ التابع 

  متغيخات الجراسةالسطمب الثاني: تحميل 

 .رتباط لسعخفة نػع وقػة العلاقة التي تخبط بيغ الستغيخاتتحميل الاسشقػم في ىحا السصمب ب

 عخض الاحراءات الهصفية أولا:

قبل التصخق إلى تحميل الارتباط سشقػم بعخض الاحراءات الػصفية لستغيخات الجراسة التي أدرجت في  
 كسا ىػ مػضح في الججول التالي: SPSSالشسػذج بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج 
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  الاحراءات الهصفية لمستغيخات (:3-0لججول )ا 

Descriptive Statistics 

  Mean Std. Deviation N 

sf 1.2635 1.24112 13 

Ln 18.6216 2.71603 13 

rf 0.0776 0.12740 13 

 SPSSعتساد عمى مخخجات مغ إعجاد الصالبتيغ بالا السرجر:                         

بانحخاف  1,2635( Sf ) عستغيخ التاب: نلاحع أن قيسة الستػسط الحدابي لم(1-2مغ خلال الججول )
بانحخاف   18,6216( Lnوبالشدبة لمستغيخات السدتقمة بمغت قيسة الستػسط الحدابي ل)، 1,24112 معياري قجره

وىي  1,2740بانحخاف معياري قيستو  0,776 (rfل ) كسا بمغت قيسة الستػسط الحدابي، 2,71603قجره معياري 
 .أقل قيسة مقارنة بالستغيخات الأخخى 

 تحمبل الإرتباط ثانيا:

ضح نتائج والججول السػالي يػ  ،العلاقة بيغ الستغيخات السجروسة ييجف تحميل الارتباط إلى إيجاد نػع وقػة 
 .sfوالستغيخ التابع  (sf،Ln) السدتقةالستغيخات بيغ الارتباط 

 لستغيخ التابع والستغيخات السدتقمةبين االارتباط مرفهفة  (:4-0) الججول

Correlations 

 sf Ln rf 

Pearson Correlation sf 1.000 0.047 0.737 

Ln 0.047 1.000 0.655 

rf 0.737 0.655 1.000 

Sig. (1-tailed) sf 0. 0.440 0.002 

Ln 0.440 0. 0.008 

rf 0.002 0.008 0. 

N sf 13 13 13 

Ln 13 13 13 

rf 13 13 13 

 .SPSSعتساد عمى محخجات الصالبتيغ بالا مغ إعجاد السرجر:
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كانت  sf والستغيخ التابع  (rf،Ln) نلاحع مغ الججول أعلاه أن قيسة معامل الارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة
 يمي:كسا 

ىحا يجل عمى و  0,047رب قج (Ln)( والزخيبة عمى أرباح الذخكات sfمعامل الارتباط بيغ الييكل السالي )
بيشسا قجر معامل الارتباط بيغ الييكل  ،وجػد علاقة ضعيفة ججا بيغ الييكل السالي والزخيبة عمى أرباح الذخكات

 .rf و sfمسا يػضح العلاقة الصخدية والقػية بيغ  0,737 ( بrf( والسخدودية السالية )sfالسالي )

حيث بمغ معامل الارتباط بيغ  ،ات السدتقمة فيسا بيشياكسا بيشت الشتائج أيزا وجػد علاقة ارتباط بيغ الستغيخ 
 شخدية لكشيادليل عمى وجػد علاقة وىحا  0,008( بقيسةrfالسخدودية السالية )و ( Lnالزخيبة عمى أرباح الذخكات )

  .فقط 0,008أي أنو كمسا زادت الزخيبة عمى أرباح الذخكات ارتفعت السخدودية السالية ب  ،ضعيفة ججا

  تحميل الانحجار الخطي الستعجد :ثالثالسطمب ال

ليتع  ،اختبار السعشػية لتمظ السعمساتالسخحمة بالتعخف عمى معاملات الشسػذج ومغ ثع نقػم  حهسشقػم في ى
  .بعجىا تقجيخ جػدة الشسػذج وتحميل الارتباط الحاتي لستغيخات وأخيخا نشاقر تمظ الشتائج التي تػصمشا إلييا

  نحجارتحميل معادلة الا  :أولا

 نتائج الإنحجار الستعجد (:5-0) الججول

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed 

Coefficient

s 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Consta

nt) 

6.823 1.194  5.714 0.000 

Ln -0.349 0.067 -0.763 -5.167 0.000 

rf 12.047 1.439 1.237 8.372 0.000 

a. Dependent Variable: sf 

 .SPSSعتساد عمى مخخجاتمغ إعجاد الصالبتيغ بالا السرجر:                            

 :مغ خلال الججول يسكغ استخلاص معادلة الانحجار وكتابتيا بالذكل الآتي

rf 𝜷𝟐 Ln+ 𝜷𝟏 +a =  Sf 
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  :حيث

 a  :؛6,823ةمعامل ثابت ويأخح قيس 

 β1  :( معامل انحجار لLnويأخح قيس )؛ 0,349 -ة 

𝛽2م  :( عامل انحجار لrfويأخ ) 12,047.ح قيسة 

  :وبالتعػيس نجج معادلة انحجار التالية

Sf=6.823 -0.349Ln +12.047rf 

 ثانيا: السعشهية الكمية لسعمسات الشسهذج

ويتع ىحا  ،ةحرائيإ لالةمعشػية ود ذو التأكج مغ أن الشسػذج السقتخح إن الغخض مغ ىحا الاختبار ىػ
أكبخ مغ القيسة الججولية  فإذا كانت القيسة السحدػبة ،الججولية Fالاختبار بسقارنة قيسة فيذخ السحدػبة مع قيسة 

قػم بشفي الفخضية الرفخية التي تشفي وجػد علاقة بيغ الستغيخات وقبػل الفخض البجيل الحي يقخ نالحالة  حهفي ى
 𝐻0والعكذ صحيح في حالة قبػل فخض العجم  ،وأن كل السعمسات لا تداوي الرفخ ذو معشػية بأن الشسػذج

 والججول التالي يبيغ نتائج اختبار السعشػية الكمية لمسعالع.

 السعشهية الكمية لشسهذح نتائج اختبار (:6-0) الججول

 

 

 

 

 .SPSSعتساد عمى مخخجاتمغ إعجاد الصالتيغ بالا السرجر:

وبالبحث في ججول فيذخ الإحرائي السقابمة ، 35, 132الاحرائية قجرت ب  Fقيسة  يتزح مغ الججول أن
نجج أن القيسة الججولية a=0,005  وعشج مدتػى معشػية 10ودرجات حخية السقام  2لجرجات حخية بالشدبة لمبدط 

 .4,103لفيذخ قجرت ب

لججولية أي اF  السحدػبة أكبخ مغF  نجج أن 4,103لية مع الججو  35,732السحدػبة  Fبسقارنة  -
 a=5%حرائية حتسالية أقل مغ مدتػى الجلالة الاالا Fيزا أن قيسة أملاحع  وكسا ىػ ، 4,103>35,123

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 16.182 2 8.091 35.132 0.000b 

Residual 2.303 10 0.230 0 0 

Total 18.485 12 8.321 35.132 0 

a. Dependent Variable: sf 

b. Predictors: (Constant), rf, lni 
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وىحا ما يجل عمى أن الشسػذج معشػي  ،𝐻1البجيمة  وقبػل الفخضية  𝐻0وبالتالي يتع رفس الفخضية الرفخية 
 .(Lnو rfيغ الييكل السالي و)، أي أن ىشاك علاقة بوأن السعمسات ذات دلالة احرائية وغيخ مداوية لرفخ

 حرائية لسعمسات الشسهذج شهية الاالسع رثالثا: اختبا

 tحيث يتع ىحا الاختبار مغ خلال مقارنة  ،يدسح اختبار ستػدنت باختبار السعشػية لكل معمسة عمى حجى
ى اختبار السحتدبة لكل معمسة عمى حجا مع قيسة الججولية والسدتخخجة مغ ججول ستػدنت ومغ ثع نشتقل إل

 H0:B1:B2=0التي تشفي وجػد معشػية احرائية لمسعمسات وأن السعمسات مداوية لرفخ أي  𝐻0الفخضية 

 .يغ الستغيخات علاقة خصية معشػيةتؤكج وجػد معشػية وأن العلاقة ب𝐻1 في حيغ الفخضية البجيمة 

 (: نتائج اختبار معشهية السعالم لشسهدج الشهائي7-0)الججول

 Coefficientsa  

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Interval 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.823 1.194 0 5.714 0.000 

Ln -0.349 0.067 -0.763 -5.167 0.000 

rf 12.047 1.439 1.237 8.372 0.000 

a. Dependent Variable: sf 

 SPSSمغ إعجاد الصمبة بالاعتساد عمى مخخجات  ر:السرج

وبالخجػع إلى  ،وتأخح بالقيسة السصمقة 5,167تداوي  Lnستغيخ لم السحدػبة tيتزح مغ الججول أن قيسة 
 .2,228تداوي   tنجج أن قيسة  (10,12% ودرجة حخية )5 وعشج مدتػى مسعشػية tججول تػزيع ستػدنت 

  𝐻0نخفس الفخضية الرفخية  مشو، و 228,2>5,157الججولية أي t تدبة أكبخ مغ السحt وبالسقارنة نجج أن قيسة 
 .تؤكج عمى أن السعمسات ذات معشػيةالتي  𝐻1 ونقبل الفخضية البجيمة

 .H1:B1 ≠0 :           أي أن 

ضافة إلى أن إ 8,372 ي والتي تداو  rfأو السخدودية السالية   𝛽2 كسا تذيخ قيسة السحتدبة بالشدبة لمسعمسة 
%ودرجة 5وتحت مدتػى معشػية  tوبسا أن القيسة الججولية ، لكلا السعمستيغ 2,228الججولية تبقى كساىي  tقيسة 

 𝐻1ونقبل الفخضية البجيمة 𝐻0وبالتالي نخفس الفخضية الرفخية ،8,372حخية نفديا أقل مغ القيسة السحتدبة 
 .حرائيةإذات معشػية   𝛽2 وىكحا تكػن  

 .2ß:H1 ≠ 0:            أي 
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 .%5السعشػية بسدتػى  (sigعغ شخيق مقارنة قيسة الاحتسالية لفيذخ ) ذلظ ويسكغ التأكيج عمى

وبالتالي نقبل   0,005 ( وىي أقل مغ مدتػى السعشػيةsig=0حتسالية مداوية لرفخ)لاوكسا ىػ ملاحع فإن قيسة ا
 .𝐻0ونخفس العجم   𝐻1الفخض البجيل 

 اختبار القجرة التفديخية لشسهذج  :رابعا

 ،ع الحي تفدخه الستغيخات السدتقمةالاختبار يقيذ لشا ندبة التغيخ في الستغيخ التاب حاكسا ذكخنا سابقا فإن ى 
  .عمى أن الشسػذج السختار يفدخ الطاىخة السجروسة ذلظمغ الػاحج الرحيح ذل  Rوكمسا اقتخبت قيسة 

 الجهدة التفديخية لشسهذج اختبار جنتائ (:8-0)الججول

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 0.936a 0.875 0.850 0.47989 2.601 

a. Predictors: (Constant), rf, Ln 

b. Dependent Variable: sf 

 SPSS مغ إعجاد الصالبتيغ بالإعتساد عمى مخخجات ر:السرج                           

وىحا يعشي أن الستغيخات السدتقمة  ،0,85 نلاحع مغ الججول أن قيسة معامل التحجيج السرحح مداوية ل 
(Ln,rf)  تفدخ( الستغيخ التابعsf) بدبب عػامل  %15والشدبة الستبقية  ،85%ب  لسجسع صيجال أو الييكل السالي

  .مسا يجل عمى أن ىشاك جػدة تػفيق وارتباط لشسػذج ،الخصأ العذػائيا أخخى مغ بيشي

ستغيخات السدتقمة تأثيخ قػي لمأن  أي 50,87 يداوي  Rكسا نلاحع أيزا مغ الججول أن معامل التحجيج 
  .عمى  الييكل السالي لسجسع صيجال

 اختبار الارتباط الحاتي للأخطاء رابعا :

لمكذف عغ وجػد ارتباط ذاتي بيغ بػاقي   (Durbin-Watson) واتدػن  اعتساد عمى اختبار ديخبيغيتع  
 .الشسػذج

وبعجد  ،(Durbin- Watso)ومغ ججول  ،DW=2,601نجج أن قيسة ( 6-2)بالخجػع إلى الججول رقع  
  . 0,861والجيشا 1,562 العميا DWكانت قيسة  ، n=13 وحجع عيشة K=2متغيخات 

 :كسا ىػ مػضح في الججول التالي وىكحا تكػن مشاشق القبػل والخفس 
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 (Durbin-watson(: نتائج اختبار)9-0الججول)

4 4-𝑑𝑙 4-𝑑𝑢 𝑑𝑢 𝑑𝑙 0 

مشصقة رفس فخض 
العجم يػجج ارتباط 

 ذاتي

مشصقة قبػل فخض  مشصقة عجم التأكج
 𝐻0  العجم

مشصقة رفس فخض  مشصقة عجم التأكج
رتباط العجم يػجج ا
 ذاتي

4 3,319    2,601 2,348 1,652 0,681 0 

 .SPSSمغ إعجاد الصالبتيغ بالإعتساد عمى مخخجات بخنامج  السرجر:

بقبػل أو ىحه الحالة القخار ، وفي  𝑑𝑙 <DW< 𝑑𝑢 -4بيغ   تشحرخDw ومغ الججول يتزح أن قيسة 
رتباط إي لا ندتصيع  القػل أن ىشاك لتالبا ،ذاتي لمبػاقي لا يسكغ الحكع عميورتباط إرفس فخضية العجم لػجػد 

  .راجع غالبا لرغخ حجع العيشة حاوى م لاأذاتي 

 سادسا: تحميل الشتائج 

 ،خيخة وىي مشاقذة وتحميل الشتائجنحجار الخصي الستعجد تأتي مخحمة الأالابعج قخاءة وتعميق عمى نتائج  
زخيبة عمى أرباح الذخكات عمى الييكل السالي كان ىشاك أثخ ل ذاتحقيق ىجف الجراسة ومعخفة ما إ مغ أجل ذلظو 

 .فعلالسجسع صيجال 

  :بشاءا عمى ما سبق يسكغ استخلاص ما يمي

خكات والييكل الشسػذج إلى وجػد أثخ سمبي ضعيف بيغ الزخيبة عمى أرباح الذ حاتػصمشا مغ خلال ى 
لي يتأثخ بالزخيبة عمى أرباح أي أن الييكل السا0,349 كان يداوي Ln إذ أن معامل  ،السالي لسجسع صيجال

وىحا معشاه أنو كمسا ارتفعت الزخيبة عمى أرباح الذخكات لسجسع صيجال بػحجة واحجة  ، 0,349الذخكات بسا قيستو
القػل  وعميو يسكغ ،والتي تداوي الرفخ0,05 ػية أقل مغ وبسدتػى معش0,349  ب انخفزت قيسة الييكل السالي
الي لسجسع صيجال وىحا ية لزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى تخكيبة الييكل السحرائإأن ىشاك علاقة ذات دلالة 

ويتفق أيزا مع  ،ضة سابقا ويتعارض مع دراسات أخخى إلى حج كبيخ مع بعس الجراسات السعخو ما يتػافق 
  .مزسػن بعس نطخيات الييكل السالي

رتفاع ن احيث أ عمى الييكل السالي rfة مسخدودية الساليل قجيخات أيزا عمى وجػد أثخ إيجابيذلت نتائج الت 
احتسالية قجرىا بقيسة   12,05 ييكل السالي لسؤسدة صيجالإلى ارتفاع ال واحجة يؤديمعجل السخدودية السالية بػحجة 
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sig=00  حرائية بيغ السخدودية السالية إات دلالة ذمسا يؤكج عمى وجػد علاقة  0,05وىي أقل مغ مدتػى معشػية
  .ل السالي لسجسع صيجالوتخكيبة الييك

وىي  0الاحتسالية والسداوية ل Fكسا بيشت الشتائج أيزا إلى أن الشسػذج الانحجار معشػي مغ خلال قيسة  
تفدخ ما  ،(Ln,rf)وتػضح أيزا الشتائج أن الستغيخات مدتقمة أو السفدخة  %5حرائية الاأقل مغ مدتػى الجلالة 

مغ خلال معامل  ذلظالييكل السالي لسؤسدة صيجال و  ل في تخكيبةمغ التبايغ أو التغيخ الحاص%58  ندبتو
 جيجة.التحجيج، وىػ ما يفدخ أن الشسػذج معشػي وذو قجرة تفديخية 

‌

‌

‌

‌
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 خلاصة الفرل 

ت عمى الييكل السالي لسجسع لقج تشاولشا في ىحا الفرل دراسة قياسية لأثخ الزخيبة عمى أرباح الذخكا 
 2023إلى  2010الفتخة السستجة مغ بالاعتساد عمى البيانات والسعمػمات الخاصة بالسجسع خلال وذلظ  ،صيجال

نحجار الخصي الستعجد لسعخفة أثخ الاوالستسثل في نسػذج  ،قتراديالإجام إحجى نساذج القياس تخومغ ثع اس
كيبة الييكل السالي لسؤسدة صيجال الستغيخات السدتقمة وىي الزخيبة عمى أرباح الذخكات والسخدودية السالية عمى تخ 

 تابع.كستغيخ 

 سالي والزخيبة عمى أرباح الذخكاتحرائية بيغ الييكل الإحيث بيشت الشتائج أن ىشاك علاقة ذات دلالة  
راجع لعػامل أخخى لع %15والباقي مغ التغيخات في الييكل السالي  %85كسا أن الستغيخات السفدخة تفدخ ما قيستو 

 ذج.الشسػ تجرج في 
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 الخاتسة:
تعج الزخائب مغ أىع أدوات الدياسة الاقترادية لجولة، والتي مغ خلاليا تدتصيع الحرػل عمى أمػال  

بذكل  لزخيبة يداىعبالقصاع الاقترادي، إذ أن خزػع السؤسدة الاقترادية  العسػمية والشيػضلتسػيل الخديشة 
 .كبيخ في تحقيق أىجافيا السخجػة

عمى الييكل السالي  : مامجى تأثيخ الزخيبة عمى أرباح الذخكاتوالستسثمة فيلسعالجة إشكالية البحث  
ول تع التصخق في الفرل الأ ،لاثباث صحتيا مغ عجميا، ولاختبار الفخضيات التي تست صياغتيا لسؤسدة صيجال

 ضخيبيةتعاريف ومجال تصبيق  وإمتيازات إلى أىع السفاىيع الشطخية الستعمقة بالزخيبة عمى أرباح الذخكات مغ 
إضافة إلى عخض السفاىيع الشطخية الخاصة بالييكل السالي لمسؤسدة الاقترادية وصػلا إلى أىع الشطخيات 

رباح عمى الييكل السالي لسجسع سعخفة أثخ الزخيبة عمى الأوفي محاولة مشا ل والجراسات التي تشاولت ىحا السػضػع
 .SPSS مشاقذة الشتائج السدتخخجة مغ بخنامجومغ ثع عخض نسػذج الجراسة السختار، ب، قسشا صيجال الرشاعي

  :نتائج الجراسة
 تػصمشا مغ خلال دراسة كل مغ الجانب الشطخي والتصبيقي إلى جسمة مغ الشتائج وىي:

 الشتائج الشعخية:
 ت الأمػال، وتخرع مغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات ىي ضخيبة مباشخة سشػية وترخيحية تفخض عمى مؤسدا

 الأرباح السحققة.
 ترخيحات الجبائية في أجال إستحقاقيا لتجشب التعخض لعقػبات تؤثخ بالدمب عمى لايمتدم السكمفػن بالزخيبة ب

 السؤسدة.
 .يدتفيج السكمف بالزخيبة مغ إعفاءات أو إمتيازات جبائية تداىع في التخفيف مغ العبء الجبائي 
 يبة السرادر السالية التي تحرل عمييا السشذأة مغ أشخاف داخمية أو خارجية، إذ يقرج بالييكل السالي تخك

 السؤسدة.ىتسام كبيخمغ قبل السؤسدات نطخا لتأثيخه الكبيخ عمى قيسة اب يحزى
  ختيار السديج التسػيمي السلائع مغ أىع القخارات التي تتخجىا السؤسدات وذلظ لتشػع مرادر التسػيل مسا ايعج

 بيشيا.ضمة فيسا يرعب السفا

 قترادي لمسؤسدة وبالتالي القيسة الاقترادية يغ العػامل السؤثخة في الشذاط الإتعتبخ الاقتصاعات الزخيبية مغ ب
 ككل.

  يؤدي التسػيل بالجيػن إلى خمق وفخات ضخيبة مغ خلال تخفيس السادة الخاضعة لزخيبة، وىشا يبخز أثخ
 لمسؤسدة.سالي الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى الييكل ال

  وتكاليف الػكالة.الإفلاس  الزخيبي وتكمفةنة بيغ الػفخ يتحقق الييكل السالي الأمثل بالسػاز 
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:الشتائج التطبيقية  
تبيغ وجػد أثخ سمبي لزخيبة عمى أرباح الذخكات  ،لسجسع صيجالتذكيمة الييكل التسػيمي مغ خلال دراسة 

أن إرتفاع الزخيبة عمى أرباح الذخكات في مجسع صيجال يؤدي ، أي ييكل السالي لسجسع صيجال الرشاعيعمى ال
نخفاض الييكل السالي والعكذ صحيح، لأن الزخيبة عمى أرباح الذخكات تعج مغ بيغ الإلتدامات السالية اإلى 

وأيزا ، الحي يؤدي إلى نقز في سيػلة السؤسدة الأمخلمسؤسدة  والتي يجب الػفاء بيا في أجال إستحقاقيا 
في ندبة تػزيع الأرباح كػن الزخيبة تخزع مغ أرباح قبل تػزيعيا مسا يداىع في انخفاض قيسة السؤسدة إنخفاض 

 ،قجرة السؤسدة الحرػل عمى القخوض إضافة إلى ذلظ إنخفاض ،الاستثسار في السؤسدةالأمخ الحي يشعكذ عمى 
يبة عمى أرباح الذخكات والييكل السالي وىحا مايؤكج صحة الفخضية الثانية تػجج علاقة ذات دلة إحرائية بيغ الزخ 

:عجم وجػد علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ الزخيبة عمى أرباح الذخكات الأولىونفي الفخضية  ،لسجسع صيجال
 والييكل السالي لسؤسدة صيجال.

   الاقتخاحات:

فاظ عمى الديػلة يجب عمى مؤسدة صيجال وضع استخاتيجية لتخفيس الأعباء الزخيبية إلى أقل حج مسكغ لمح -
 .لتجشب تأثيخ عمى تخكيبة الييكل السالي لمسؤسدة وبالتالي قيسة السؤسدة ككل

 .ضخورة متابعة الػضعية السالية لمسؤسدة -

تػفيخ السعمػمات الزخورية حػل البجائل الستاحة لفائجة متخجي القخارات السالية لسا ليا مغ أىسية في الخفع مغ  -
 .جػدة القخارات الستخجة

لي لمسؤسدة، وذلظ لتجشب مخاشخ يكل الساالسػازنة بيغ مرادر التسػيل الجاخمية والخارجية في تذكيل الي -
 لتدامات.اء بالإفلاس وعجم القجرة عمى الػفالإ

 تشطيع نجوات عمسية يتع فييا نذخ الثقافة الزخيبية بيغ السكمفيغ وشخح مختمف البجائل الستاحة. -

 أفاق الجراسة:

 يسكغ أن راسة مػضػعشا تبيغ لشا في نياية أن ىحا البحث ماىػ إلا بجاية ججيجة لجراسات وأبحاث أخخى،مغ خلال د
 تكػن أكثخ إتداعا وتفريلا وعمى ضػء ىحا يسكغ أن نجكخ بعس مشيا:

 ستجانة شػيمة الأجللزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى الاأثخ ا -
 .التسػيميمتيازات الجبائية وأثخىا عمى إختيار السديج الإ -
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 عــــــــــة السخاجـــــــقائس
 

 . السخاجع بالمغة الانجميدية5
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Josè A.Clemente, Almendros, & Francisco Sogorb, Mira. (2016). The effect of taxes   
 on the debt policy of SPanish listed companies. pp. 359-391.     

 عخبية. السخاجع بالمغة ال0

 (. عسان: دار إثخاء لشذخ والتػزيع.1)الإصجار  الإدارة السالية الستقجمة(. 2009إبخاىيع العامخي محمد عمي. )

 بيخوت، لبشان: دار الشيزة العخبية. الستقجمة. أساسيات في الادارة السالية(. 2013أحسج جسيل تػفيق. )

(. إشكالية تسػيل السؤسدات الرغيخة والستػسصة بيغ الشطخية والتصبيق)أشخوحة دكتػراه(. 2019أميشة حشيفي. )
 مدتغانع، كمية العمػم الاقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة عبج الحسيج بغ باديذ.

(. تأثيخ الييكل السالي عمى إستخاتجية السؤسدة الرشاعية)رسالة ماجيدتخ(. بدكخة، 2012أنفال حجة خبيدة. )
 كمية العمػم الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة محمد خيزخ.

(. العػامل السحجدة لبشاء الييكل السالي لمسؤسدة)رسالة ماجيدتخ(. كمية العمػم 2014باية كشدة شخابي. )
 .3ترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة الجدائخالإق

مجمة (. دراسة تحميمية لمعلاقة بيغ الييكل السالي وقيسة السؤسدة. 2023حسدة شيبي، و محمد الأميغ بخاوة. )
 .225-220(، الرفحات 1)7شعاع لجراسات الإقترادية، 

-أمثمية الييكمة السالية حدب مػديقمياني وميمخ(. مكانة الزخائب في 2021حسدة غخبي ، و مرصفى قسان. )
(، الرفحات 2)22مجمة العمػم الاجتساعية والاندانية، . -إختبار تجخيبي عمى عيشة مغ السؤسدات الجدائخية

103-124. 

 عسان الأردن: مؤسدة الػراق. الادارة السالية الستقجمة.(. 2004محسػد الدبيجي. ) حسدة

(. عسان 1)الإصجار  الإقتراد القياسي بيغ الشطخية ةالتصبيق(. 2013م عمي داود . )خالج محمد الدػاعي ، و حدا
 الأردن: دار السديخة.-

https://www.industrie.gov.dz/saidal
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(. العػامل السحجدة لييكل السالي في السؤسدات 2018رشيج حفري، عبج الغفػر دادان، و صلاح الجيغ نعاس. )
 .48-35(، الرفحات 1)8ء الإقترادية، مجمة روى الخجماتية السجرجة في بػرصة الخخشػم للأوراق السالية. 

(. نسػ الجباية العادية في ضل الإصلاحات الزخيبية 2019رضػان ايت قاسي عدوز، و حاج بغ زيجان. )
(، 3)5وضخف الشسػ الإقترادي،دراسة حالة الزخيبة عمى الجخل الإجسالي والزخيبة عمى أرباح الذخكات. 

 .395-376الرفحات 

آليات الإنتقال مغ الشتيجة السحاسبية إلى الشتيجة الجبائية في ضل التذخيع الجبائي  (.2020رضػان مػجاري. )
(، 2)7مجمة الجراسات السالية والسحاسبية والإدارية، (. 2018الجدائخي )دراسة حالة مؤسدة ميشاء تشذ،دورة

 .385-372الرفحات 

دائخية)رسالة ماجيدتخ(. ورقمة، كمية العمػم (. محجدات سياسة التسػيل لمسؤسدة الإقترادية الج2009زغػد تبخ. )
 الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة قاصجي مخباح.

تأثيخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى نسػ الرشاعة خارج (. 2021زىخة العقػن، و سفيان فكارشة. )
 .146-128(، الرفحات 3)7السحخوقات في الجدائخ، 

(. مداىسة نطام السعمػمات في إتخاد القخارات التسػيمية بالسؤسدة الإقترادية)أشخوحة 2020زويشة مخمخل. )
 دكتػراه(. بدكخة، كمية العمػم الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة محمد خيزخ.

يات الإدارة أساس(. 2020سعج مجيج الجشابي، عبج الدتار مرصفى الرياح، و سعػد جابخ مذكػر العامخي. )
 (.1)الإصجار  السالية الحجيثة

(. تأثيخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى السخدودية السالية لمسؤسدة 2019سميع مجمخ، و وليج بذدذي. )
مجمة أداء السؤسدات . 2010/2016لمفتخة-الجدائخ-الاقترادية دراسة تصبيقية عمى مؤسدة الحرى 

 .27-13(، الرفحات 15)الجدائخية

مجمة (. الشطام الزخيبي الجدائخي في ضل الإصلاحات الزخيبية. 2020ة مشرػر، و أسساء عجة. )شخيف
 .62-49(، الرفحات 2)8الإقتراد والتشسية، 

(. تحميل السقاربات الشطخية حػل أمثمية الييكل السالي لمسؤسدات الرغيخة 2012/2013صػرية بغ عديدة. )
كيكجة، كمية العمػم الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: والستػسصة بالجدائخ)رسالة ماجيدتخ(. س

 .1955أوت 20جامعة

 (. عسان: دار غيجاء.1)الإصجار  مبادىء الاحراء(. 2013شو حديغ الدبيجي. )
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(. واقع إلتدام السؤسدات الإقترادية الجدائخية بتصبيق السعيار السحاسبي الجولي 2021/2022عادل جعشيط. )
الجخل)أشخوحة دكتػراه(. كمية العمػم الإقترادية والعمػم التجارية وعمػم التدييخ، الجمفة: جامعة زيان لزخائب 
 عاشػر.

(. الفخوقات السيسة بيغ القػاعج السحاسبية والقػاعج الزخيبية في تججيج 2021عبج الخحيع لػاج ، و مشيخ لػاج. )
 .22-1(، الرفحات 2)20لإدارة، مجمة الإقتراد ةاوعاء الزخيبة عمى أرباح الذخكات. 

 الإسكشجرية. السكتب العخبي الحجيث.(. 2007عبج العديد الشجار. )

(. الجار الجامعية، 3)الإصجار  الإقتراد القياسي بيغ الشطخية والتصبيق(. 2004عبج القادر محمد عصية. )
 الإسكشجرية.

سدةدور سياسة تػزيعات الأرباح في تحجيج قيسة أثخ اختيارالييكل السالي عمى قيسة السؤ عبج الكخيع بػحادرة. 
 قدشصيشة، كمية العمػم الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ. الدػقية لديع.

 الأردن: دار وائل.-(. عسان1)الإصجار  أساليب الإحراء(. 2009عبج السجيج البمجاوي . )

مجمة الإقتراد ات السجرجة في بػرصة فمدصيغ. (. محجدات ىيكل رأس السال لذخك2018عبج السجيج قباحة. )
 .223-215(، الرفحات 7)4والسالية، 

(. الخياض: عسادة شؤن 1)الإصجار  مقجمة في الإقتراد القياسي(. 1997عبج السحسػد عبج الخحسان. )
 السكتبات.

(. عسان 1جار )الإص أساسيات في الإدارة السالية(. 2006عجنان تايو الشعيسي، و ياسيغ كاسب الخخشة. )
 الأردن: دار السديخة لشذخ والتػزيع.

 عسان الأردن: دار ليازوري العمسية. الإقتراد القياسي.(. 2007عمي بخيث حدغ، و سحخ فتح الله. )

مجمة (. أثخ ىيكل التسػيل عمى ربحية الديع العادي ومعجلات نسػ الػحجات الإقترادية. 2008عمي قابػسة. )
 .3السالية، الجراسات الإقترادية و 

(. الجدائخ: ديػان السصبػعات 2)الإصجار  الإقتراد القياسي دروس ومدائل محمػلة(. 2011عمي مكيج. )
 الجامعية.

(. محجدات الييكل السالي السشاسب لمسؤسدة)رسالة ماجيدتخ(. كمية العمػم الإقترادية 2012غشية بػربيعة. )
 .3ائخوالتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة الجد 
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(. أىسية تحميل الييكل السالي 2021فاشسة الدىخاء بغ عديسة، عبج الغشي وبغ يحي حخيخي، و عمي عبج القادر. )
 .172-153(، الرفحات 7)3مجمة الخيادة الاقترادية والأعسال، في تقييع الاداء لمسؤسدة. 

)رسالة ماجبيدتخ(. كمية العمػم (. السديج التسػيمي ومحجدات اختيار التسػيل الأمثل2014فزيمة رمزاني. )
 .3الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ: جامعة الجدائخ

(. اختيار الييكل السالي لمسؤسدات السجرجة في بػرصة الجدائخ دراسة قياسية 2015قجام جسال، و محمد زيجان. )
 .126146(، صفحة 9)مجمة رؤى اقترادية. 2013-2011لمفتخة 

. تأثيخ ىيكل التسػيل في تعديد قيسة الذخكة بإشار نطخية الإلتقاط)رسالة ماجبيدتخ(. (2021كخار الذخيفي. )
 كمية الإدارة ةالإقتراد، العخاق: جامعة كخبلاء.

(. عسان: دار السديخة لشذخ 1)الإصجار  مقجمة في الإدارة السالية السعاصخة(. 2006كسال آل شيب دريج. )
 تػزيع.وال

الجراسات السالية، مجمة الجباية في اختيار ىيكل تسػيمي أمثل لمسؤسدة. . دور (2016وليج شالب. )الأميغ محمد 
 .236-222، الرفحات(6ية والإدارية، )السحاسب

 (. القاىخة: الجار السرخية البلانية.1)الإصجار  لإقتراد القياسي الشطخية والتصبيقا(. 1994مججي الذػربجي. )

 الإسكشجرية: دار الفكخ الجامعي. تعمع كيفية تحجيج ىيكمظ السالي وقخاءة قػائسظ السالية.(. 2006محمد الريخفي. )

فيع وتحميل البيانات  SPSSاالشطام الشطام الإحرائي(. 2003محمد بلال الدعبي، و عباس الصلاحفة. )
 (. عسان: دار وائل لشذخ.3)الإصجار  الإحرائية

(. مرادر التسػيل وأثخىا عمى الػضع السالي لمسؤسدة. بدكخة، كمية العمػم الإقترادية 2007محمد بػشػشة. )
 والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة محمد خيزخ.

سؤسدة الإقترادية)رسالة ماجيدتخ(. بػمخداس، كمية العمػم (. نحػ إختيار ىيكل أمثل لم2010محمد شعبان. )
 الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ.

 (. عسان: دار ومكتبة الحامج.1)الإصجار  شخق الإقتراد القياسي محاضخات وتصبيقات(. 2012محمد شيخي. )

 (. عسان: مؤسدة الػراق.1صجار )الإ مقجمة في الاقتراد القياسي(. 2004محمد صالح تخكي القخيذي. )

 السشرػرة: السكتبة العرخية. الإقتراد القياسي بيغ الشطخية والتصبيق.(. 2002محمد عصػة. )

 (. عسان: دار إثخاء لشذخ والتػزيع.1)الإصجار  الإدارة السالية الستقجمة(. 2009محمد عمي إبخاىيع العامخي. )
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زخيبة عمى أرباح الذخكات في تسػيل الإنفاق العام في الجدائخ (. دراسة لجور ال2015مختار عبج اليادي. )
 .197-183(، الرفحات 8)مجمة البجيل الإقترادي. 1993/2015الفتخة

(. العػامل السحجدة لدمػك الييكل السالي في السؤسدات الرغيخة والستػسصة الجدائخية. 2021مدعػدة بقباقي . )
 .18-1الرفحات (، 1)4مجمة الإقتراد الجولي والعػلسة، 

بػزريعة، الجدائخ: دار ىػمو -حي لمبخويار 34 الزخيبة عمى أرباح الذخكات.(. 2010مشرػر بغ عسارة. )
 لصباعة ونذخ وتػزيع.

(. الإسكشجرية: السكتب العخبي 6)الإصجار  الإدارة السالية مجخل تحميمي معاصخ(. 2006مشيخ إبخاىيع ىشجي. )
 الحجيث.

 (. مرخ: دار حسيثخا لشذخ.1)الإصجار  الإقتراد القياسي بالأمثمة (.2010ميا محمد زكي. )

مؤسدات حالة دراسة –أىسية الإستخاتجية الجبائية في اتخاد قخار التسػيل .(2015). ػن  زرقمحمد، والجيغ بعميرػر ن
، (1ئخية لجراسات السحاسبية والسالية،)الجدامجمة . (2013-2010لمفتخة) اقترادية مجرجة في بػرصة الجدائخ

 17-7الرفحات

(. عشاصخ الييكل السالي وأثخىا عمى القيسة الدػقية لمسؤسدة الاقترادية 2017نبيمة سيايمية، و جبار بػكثيخ. )
(، الرفحات 5)مجمة ميلاف لمبحػث والجراسات(. 2014-1999دراسة حالة ديػن مجسع صيجال الجدائخي)

241-267. 

(، 1)10(. العػامل السحجدة ليياكل تسػيل السؤسدات الرغيخة والستػسصة الجدائخية. 2016نجسة بػفميدي. )
 .369-339الرفحات 

(. أثخ الييكل عمى الأداء السالي في البشػك التجارية بالجدائخ دراسة مقارنة بيغ مجسػعة 2018نديية مخسمي. )
أشخوحة دكتػراه . كمية العمػم الإقترادية والتجارية  2015 -2006مغ البشػك العسػمية والبشػك الخاصة لمفتخة

 وعمػم التدييخ: جامعة غخداية.

(. أثخ الخفع السالي عمى الأداء السالي في شخكات السداىسة العامة الأردنية 2019حكست عميػي. ) نذأت
الأعسال، الأردن: جامعة الذخق (Espace_réservé1). 15السجرحة في سػق عسان السالي)رسالة ماجيدتخ(. 

 الأوسط عسان.

السجمة (. دراسة علاقة الداسة الجبائية بالييكل التسػيمي لمسؤسدة. 2014زغيب. )نطيخة قلادي، و مميكة 
 .110-97، الرفحات 1الجدائخية لتشسية، 
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-SME(. إجخاءات الانتقال مغ الشتيجة السحاسبية إلى الشتيجة الجبائية بذخكة الريانة لمذخق 2021نػرة ديب. )
 .181-195(، الرفحات 1)7الاندانية والاجتساعية، . GICAفخع مغ السجسع الرشاعي لإسسشت الجدائخ 

(. أثخ الزخيبة عمى أرباح الذخكات عمى تجفق الاستثسار الاجشبي 2015نػفل بعمػل، و أميشة سلايسية. )
مجمة الجراسات السالية والسحاسبية . 2014/ 1992دراسة حالة الجدائخ خلال الفتخة السستجة مغ -السباشخ
 .91-74 (، الرفحات3)والإدارية

(. محجدات الييكل السالي لمسؤسدة الإقترادية)رسالة ماجيدتخ(. قدشصيشة، كمية العمػم 2011ىاجخ عجوي. )
 الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة مشثػري.

أساسيات الاقتراد القياسي (. 2006وليج إسساعيل الديفػ، فيرل مفتاح شمػف، و صائب إبخاىيع جػاد. )
 الأردن: دار الأىمية.-(. عسان1)الإصجار  لتحميميا

ىيكل السالي عمى قيسة الذخكة السدعخة)رسالة (Espace_réservé2) (. تاثيخ ال2015ياسيغ ضيف. )
 جي مخباح .ماجيدتخ(. ورقمة، كمية العمػم الإقترادية والتجارية وعمػم التدييخ، الجدائخ: جامعة قاص

دار  أثخ التذخيع الجبائي عمى مخدودية السؤسدةوىيكميا السالي.(. 2008يػسف مامر، و عجون ناصخ دادي. )
 السحسجية.
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