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 اهداء
 

 لتقوى و العافية على انهاء هذه المذكرةالحمد لله الذي أعانني و أكرمني با

 الى كل من علمني حرفا في هذه الدنيا 

 الى روح ابي الزكية الطاهرة 

 الى أعز و أغلى انسانة في حياتي التي انارت دربي بنصائحها الى من منحتني 

 القوة و العزيمة لمواصلة الدرب و كانت سببا في مواصلة دراستي الى أمي الغالية  

 إبراهيمو  الإسلامالى اقرب الناس الى قلبي أخي سيف 

 و الى كل من ساندي و كان معي 

 

 أهديكم بحث تخرجي                                            

 

 

 إخلاص                                                           

 

 

 

 



 اهداء
 

 

 وصلت رحلتي الجامعية إلى نهايتها بعد تعب و مشقة

 فالحمد لله الذي أعانني و أكرمني بالتقوى و العافية على انهاء هذه المذكرة 

 أتقدم بإهداء هذا العمل إلى كل من كان له الفضل في مسيرتي 

 إلى روح والدي الكريمين و إلى والدي اللذان تعبا على تربيتي 

 إلى جميع أفراد عائلتي ، إخواني و أخواتي

 ذا العمل المتواضع من قريب أو بعيدإلى كل من أعاننا في إعداد ه

 

 اهديكم بحث تخرجي                                                     

 

 

 أمال                                                             

 

 

 
 



 شكر  و عرفان
 
 

 رميتة حنان  للاستاذة نتقدم بالشكر الجزيل و الامتنان  

التي أشرفت على هذا العمل و التي زودتنا بالنصائح و الارشادات التي أضاءت    

أمامنا سبل البحث فلها منا كل التقدير و الاحترام    

كما نتقدم بشكرنا و امتنانا لأعضاء اللجنة الذين شرفونا بقبول مناقشة هذه المذكرة    

 

أمال    إخلاص                                             

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ةمقدم



  مقدمة 
 

 أ‌
 

 مقدمة
تعد البورصة سوقا تتوفر فيه الحرية الكاملة لقوى العرض و الطلب لتتفاعل بيعا و شراءا في 

و سوق تداول الأوراق المالية تعني وجوب توفر بائع و مشتري و  الحرة،ظل روح المنافسة 
 للعملية.المناسب  المكان

و لا يمكن لغيرهم عقد  مندوبيهم،و التعامل في البورصة لابد أن يتم عن طريق الوسطاء أو 
فعلى من يرغب في بيع أو شراء أوراق مالية معينة  البورصة،عمليات بيع أو شراء داخل 

لتفويضه يتوجه إلى أحد الوسطاء الذين يتلقون ما يعرف بأوامر البيع و الشراء المرخص لهك 
 في البيع أو الشراء.

تعتبر الأوامر هي الأساس الذي يحكم آليات التعامل في البورصة اذ تعد أوامر البيع و      
الشراء نقطة بداية في معاملاتها حيث يصدر العميل أمر إلى الوسيط يختاره و يخبره برغبته 

ر الشراء إذا كانت رغبة في إجراء عملية من عمليات البورصة ، و يطلق على هذا الأمر بأم
 العميل هي الشراء  ، و يسمى أمر لبيع إذا كان غرض العميل هو البيع.

 أهمية الدراسة:
تبرز أهمية هذه الدراسة في إبراز النظام القانوني لأوامر البورصة في الجزائر و كذلك إبراز    

لبورصة أي تلقي له هي أوامر ا سنتطرق دور البورصة في مختلف دول العالم ، و أهم ما
تجارية أوامر البيع و الشراء و تنفيذها ، و تعتبر أساس التداول للقيم المنقولة ، كما لها أهمية 

و قانونية ، ارتأينا لدراسة الجوانب القانونية لهذه الأوامر في النظام الجزائري ،و  اقتصاديةو 
القانوني لأوامر البورصة ، و هة عند دراسة النظام بعليه يتطلب منا تبني أنظمة قانونية مشا

للقانون الفرنسي نظرا أن القانون الجزائري مستمد منه في ما يتعلق الأمر  اختيارناهنا كان 
 .بسوق القيم المنقولة 



  مقدمة 
 

 ب‌
 

 :أسباب اختيار الموضوع

لم يكن وليد صدفة بل النظام القانوني لأوامر البورصة موضوع هذا البحث الموسوم  اختيار
 : و موضوعية عدة اعتبارات و دوافع و لعل أهمها دوافع ذاتية كان بناءا على

 محاولة الغوص في مواضيع جديدة. -1
 بواقع اقتصادي. واقترانهحداثة الموضوع  -2
أعطتنا نظرة عامة شجعت على اختيار  في الموضوعالاطلاع على بعض المذكرات  -3

 الموضوع كمذكرة تخرج.
ي قانون الأعمال الذي قد يمزج بين تمثلت في تناسب الموضوع مع تخصص الدراسة ف -4

 .والقانونيةالطبيعة الاقتصادية 
 

 أهداف الدراسة:

 وخصائصهاإطارها المفاهيمي من حيث تعريفها  وتحديدالتعرف على أوامر البورصة   -1
 كيفية تنفيذها. وأنواعها،

تسليط الضوء على أوامر البورصة قانونيا في مختلف دول العالم حيث أن الدراسات  -2
 ابقة أهملتها.الس

 البورصة.إعطاء لمحة صغيرة على النظام القانوني لأوامر   -3

  

   

 

 

 



  مقدمة 
 

 ج‌
 

 الدراسات السابقة:

 على دراسات سابقة للإشارة فقط إلى بعض جزيئات البحث من بينها: اعتمدناكما   

القانوني لتداول القيم المنقولة في بورصة الجزائر ،  أمين ، النظاممحمد  سي الطيب -1
 .2020/2021شهادة الدكتوراه ، جامعة أبو بكر بلقايد ،كلية الحقوق ، أطروحة لنيل 

مذكرة لنيل  الجزائري،النظام القانوني لأوامر البورصة في القانون  محمد،بن زريق  -2
، كلية  خدةفرع قانون أعمال ، جامعة يوسف بن  الحقوق،شهادة ماجستير في 

 .2013/2014، الحقوق
وني لسوق المالية الجزائرية ، أطروحة لنيل الدكتوراه، جامعة حمليل نوارة ، النظام القان -3

 .2013مولود معمري تيزي وزو،كلية الحقوق و العلوم السياسية ،

 عملية البحث: الصعوبات التي تعترض الباحث أثناء

عند القيام بإجراء هذا البحث واجهتنا عدة صعوبات كنقص المراجع المتخصصة في المكتبة    
لم نقل عدم وجودها إلا بعض الكتب غالبا ما  و إنبالتفصيل أوامر البورصة  التي تتناول

تتعلق بجانب من جوانب الموضوع و لا تجيب على مجمل إشكالات المطروحة في دراسة و 
 عدم تمكننا من الحصول على معلومات كافية لإثراء الموضوع.

 إشكالية الدراسات:

 ني لأوامر البورصة و عليه سنقوم بدراسة  م القانو يتمحور موضوع هذه المذكرة حول النظا   
 الإشكالية كالآتي:

 هل نجح المشرع الجزائري في وضع النظام القانوني لأوامر البورصة ؟. -

 

 
 
 



  مقدمة 
 

 د‌
 

 المنهج المتبع:

ى النصوص القانونية لقد اتبعنا في هذا البحث على المنهج الوصفي التحليلي الذي يقوم عل  
 مقارن .في مجال البحث و المنهج ال

 الدراسة :خطة 

رأينا أنه من الضروري التعرض في الفصل الأول بدراسة مفهوم  الإشكاليةلمعالجة هذه    
أوامر البورصة في المبحث الأول ،ثم أنواع أوامر البورصة و شروطها في المبحث الثاني 

ل ثم ومن ثم التطرق في الفصل الثاني لشكل أوامر البورصة و تنفيذها في المبحث الأو 
تنفيذ أوامر البورصة في المبحث الثاني. إجراءات  



 
 : الأولالفصل 

  اهيةم

صةوامر البور أ  
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تحتللللللر البوللللللا ب ملاةللللللة والنللللللة وموللللللة   المللللللة مل ن للللللمة   ت لللللللو   مللللللل لاب  ب ول مللللللة  لللللل  
ب ول مللللة   ه اللللر  ب لبوللللا  لللللبء النلللل  البوللللا كللللابء ال البوللللا مملللل   الللل  واالللل   ب  لللللب 

جللللللاا ب  و ملللللة ب تلنلنملللللة   ت لولللللر ملللللل لاب  ب ول ملللللة  للللل  ب ملاةلللللة م لللللم  تن ملللللرال االلللل   ال
بلإجلللللللللابءب  ب تلنلنملللللللللة وللللللللله تحلملللللللللر ال نتلللللللللر و املللللللللة ب لاب  ب ول ملللللللللة وللللللللله ب ملللللللللل     للللللللل  
ب وكللللتاذ   للللرب  للللاه ب ت لوللللر مللللل لاب  ب ول مللللة ب وكاجللللة  لللل  ب ملاةللللة ل نتللللر و امتمللللل ولللله 

 و للللت)وا مب  ومللللرط تتللللكم  ط لللل    لللل  ل للللمط وللللا   متط لللل  ولللله ب  ب وكللللتاذ   لللل ب مللللل   
قلنلنلللللل  تن ملللللر الللللرب ب ولللللا  ل ب لللللرذ  للللل   طللللللا  ممللللل  ال كلللللابء ب لاقلللللة ب ول ملللللة ب وحلللللكك   للللل  

 اوا ب ملاةة.

البوا ب ملاةة   كاب ة ولامة طب ومحث ب لرمع مه نت   ارب ب  ةر     ومح)مه ن ة  ل 
 اةة.انلبع البوا ب مل  نممه  مه طب ومحث ب )لن مل 

 المبحث الأول: مفهوم أوامر البورصة

متةلللك مملبوا ب ملاةلللة ب تلامر ب رذ م طمه ب  مله  حك ب ل لللطلء ا  ممم  ال مكلللتاذ  ه    
ب لبوا اذ تم)ما  لا  رب ت  ت لللل موه     ب كلللل       ب ملاةللللة الابقل ول مة و منة   مذ  مر 

اه ملجه ب وا ب   احك و للت كو  ب ل للطلء ب وا  مه مل  ور كب ر ب وتةلللا   مجل   ب وؤار
 ب رذ منت ه

تل   تلبعك ب ت  مج  تن مر ب لبوا ل تكللللللللللللللام مل ل     ار ب حلبر ل 1مكلا      ب ل للللللللللللللمط
 2ب ملاةة. تض مل

 ر ك  نتطا     ارب ب ومحث     ت امف البوا ب ملاةة مب وط   ب لرط ل      ةل    
 بوا ب ملاةة ل طمم تمل ب تلنلنمة مب وط   ب )لن ط.ال 

                                                            
ب ل مط: ال ار ك   طمم   ال و نلذ  ه  ما     كؤله ب ملاةة ل ع مه اه مملكا نكلطه    مم  لكابء ب لاب  -1

 ب ول مة  ح ل  ب  و ء    ب ولبعمك ب ا ومة   ور ب ملاةة وتلمر عول ة وحكك   ار وه ب مل   ل ب وكتاذ.
 ب وت    مملاةة ب تم  ب ونتل ة . 23/05/1993 ب وؤاخ    10-93 و  لول  اا)ا انظا    : ب وا ل  ب تكام   

ب تةل  ب حا   ونكلاب  ب ح م  ب حتلقمة  -تنل ع ب تلبنمه -وحوك مل ف مل مه ب ملاةة عو مل  ب ملاةة  -2
 .99   2004 منله  ب طم ة ب ل    -ممال 
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 المطلب الأول: تعريف أوامر البورصة

ت امف البوا ب ملاةة متتض  ونل ت ام ه  اة  تحكمك و نل  مكار كقم   اول  مواننل ب تلر  ه
 اننل  نتطا   ت ام ه قلنلنل.

 التعريف اللغوي لأوامر البورصة الفرع الأول: 

 ب وا ال ط   ب تمل  مل ك ء ال تن مر .    

اول ب ملاةة ا     ب ةر ا وة وه اةر م جما  تنحكا وه ت ومة عل  ة 
Vanderburse ب ت  الن  توت ك  نك  حمث اله ب تجلا مجتو له  مه وه و ت ف 

   ب ملاةة ا  مو)لمة نتطة ب مكبمة   ة تة   ب مم  ل ب كابء ا منلعممللبوب  ار 1ب ونلط .
ل ب ت  مولجممل مةكا اوا وه ب  ومر     ب ل مط ب رذ م تلا   ل مم اه ماغمته     جابء 

ب ملاةة  ل م و  اوا كابء  رب الن  اغمة ب  ومر ا  ب كابء   ارب اله  عو مة وه عو مل 
 2البوا ب ملاةة. لمط   ع مم لعمملمنغاض ب  ومر ب مم  م و  اوا ب مم   ل ار  ب لبوا 

نملمة  ل متةك مملبوا ب ملاةة ب تلامر ب رذ متكوه ب  ومر     احك ب ل طلء   مم  ال ب كابء
 3عنه  ل    جوم  ب حلبر مج  تن مر ب لبوا ل ب  و مل  ل تل   تلبعك ب ت  تض مل ب ملاةة.

 

 

 

 

 

 
                                                            

 .170، ص2002، دار هومة، 1،الطبعة1البورصة و موقعا في أسواق العمليات المالية، جزء محفوظ ، رجبا-1
،دار الفكر 1محمد لطفي، معاملات البورصة بين النظم الوضعية و الأحكام الشرعية ، الطبعة  دأحم -2

 .127،ص2006الجامعي،الإسكندرية،
 .47    ن ذ ب واج  -3
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 وامر البورصة لأ  القانوني الفرع الثاني :تعريف

أولا: في التشريع الجزائري    

وه نظل   جنة تنظم  عو مل   89 تك عاف ب وكاع ب ج ب اذ اوا ب ملاةة مولج  ب ولك    
ممنه :"اوا ب ملاةة ا  ت  موة متكومل  مله     ل مط    03/971ب ملاةة ل وابقمتمل اق  

 موتلمر". عو مل  ب ملاةة ال مملكا ممل ارب ب  ما     طلا لال ة ت مما ال نكلط

وه   ر ارب ب ت امف  لحظ اه  جنة تنظم  عو مل  ب ملاةة لوابقمتمل ت تما البوا ب ملاةة   
عملا  عه ت  مول  ةلكا  وه ب  ومر "ب و ت)وا"     ب ل مط    عو مل  ب تكبلر مل ملاةة  
  اه ارب ب نظل     محكك وجلر ل حكلك ب ت  مول  وول مج ر ب ن  ب تلنلن  قلمر   ك 

 2ت  ماب .

   ن ت    اه البوا ب ملاةة03-97وه نظل  اق 3 91ل  90 لا انه مل اجلع     ب ولك    
تتتةا ع   البوا ب مم  ل البوا ب كابء  تط  ل غماال وه بلإجابءب  ب تلنلنمة و)ر ب ااه ل 

تت   لاج نطل  ب نظل  ب رذ  ب تحلمر ل غماال وه ب تةا ل  لا تنتو      البوا ب ملاةة  ل
محا  ب ملاةة   ر ك اله وه ب  ضر تحكمك وحر ب وا ب ةلكا وه ب  ومر     ب ل مط 

 4.كب ر حكلك ب مم  ل ب كابء  تط

 

 

                                                            
 ب وت    مل نظل  ب  ل   ملاةة ب تم  ب ونتل ة  03-97ب نظل  اق   -1
 ب كاتلاب   نمر كملك   اطالحة  ب ج ب ا   ب طم  وحوك اومه  ب نظل  ب تلنلن   تكبلر ب تم  ب ونتل ة    ملاةة  -2
 .215  :2020/2021املماا م تلمك  ا مة ب حتل   جلو ة 
تعرض الأوامر التي تلقاها على " 03-97نة تنظيم عمليات البورصة و مراقبتها من النظام القانوني للج 90المادة  -3

الوسطاء في عمليات البورصة و بادروا بها في السوق دون أجل و دون مقاصة و لا جمع مسبق لأوامر الشراء و 
 أوامر البيع المنصبة على نفس القيمة".

كل الأوامر المنفذة على قيمة يكون تنفيذها حسب السعر المحدد إثر مواجهة على " 03-97من نفس النظام  91المادة  

 أوامر الشراء و أوامر البيع".
 .216سي الطيب محمد أمين،المرجع السابق،ص -4
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   ولبجمة ارب ب اولض لامك وه ب محث    ب  ته  تاكف  نل جوم  ب جلبن  ب تلنلنمة     
"عومر مةاح   ل مط مكابء ال مم  الاب  ول مة 1انمل  لبوا ب ملاةة. حمث مت  ت ام مل ع   

وحكك     ب ملاةة. ل مج  اه ماله ب ل مط وا ةل لإجابء عو مل  ب تكبلر ل تل  مر  
 ب و حظة ل مج  اه ماله وجماب ع   تن مر ب وا   انه لا موانه ا ضه".

 مط    عو مل  ل قك عما عنه ب م ض ممنه " ب وا ب ةلكا وه ب  مله مب و ت)واط   ل 
 .2ب ملاةة طل مل ونه ل و لضل  ه ب تمل  م و مة و منة ممم  ال كابءط ع   قم  ونتل ة"

 ثانيا :في التشريع الفرنسي

قلنله ب لاب  ب ول مة ال        متك  ت ام ل  لبوا ب  لب  ب ول مة     ب وكاع ب  ان   
ب ت  مول  ل ب نظوة ب ةلكا  مولجمه   لا ول ات     ام ة ب  لب  ب ول مة متل ه " اوا ب ملاةة 

 ا  ت  موة 

 م طممل ب  مله  ل مطه  مجاذ  ح لمه مم  ال كابء قم  ونتل ة ال عو مة ول مة" .

ل ارب ول ج ر ب  تملء م ت  له  وك  طلم ة حلر تاممف ارب ب وا   تك عاف  ام  وه  
ب  تملء ب  ان ممه اوا ب ملاةة ع   انه "ب ت  مول  ب ةلكا  وه ب  ومر     ل مطه ب ول   

 3ب وت  تة مكابء ال مم  اكلب  ول مة  ح لمه ب  ل ".

 ةالقانوني خصائص أوامر البورصة و طبيعتها المطلب الثاني:

 نتطا     ارب ب وط        ةل   البوا ب ملاةة ل طمم تمل ب تلنلنمة حمث اه    
تحكمك عو مة ب كابء ال ب مم  مطامتتمه  ول علج ة ال آج ة   اول انه   ار ب  ةل   ا  

                                                            
1 -Ripert G. les droits anglais des sociétés anonymes, Librarie général de droit et de 
jurisprudence,1988,p :85.par ط368معمك ب مل ط اام  ول لك واج  وكلا   مه   :.  
2- FRANCIS Jack Clark, Management of Investment, McGraw-Hill Book, New 
York,1983,p.87. ط396معمك ب مل ط اام  ول لك واج  وكلا   مه  .  

مه  ام  وحوك  ب نظل  ب تلنلن   لبوا ب ملاةة    ب تلنله ب ج ب اذ  وراا   نمر كملك  ولج تما    ب حتل    اع  -3
 .09  :2013/2014  ا مة ب حتل  -1-قلنله اعولر  جلو ة مل ف مه  ك 
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ف  لةة ممل قك تاله وملكا  ا  غما وملكا    اول ب طمم ة ب تلنلنمة تَ تما عو مة تال م
عتك مامط ممه ب طا مه تتل ا  مه ب ا مة ل اضل ب طابف ل واله  ماب  ب  تك. ب ملاةة  

 الفرع الأول: خصائص أوامر البورصة

وحككب محمث م مر تن مر  كله ا طلء   ر ك مج  تحكمك نلع اوا ب ملاةة مج  اه ماله  
 آج ةط ل نلع ب لاب أو  ل ممله نلع ب  و مة  رب الن  معلج ة 1ب  و مة  لبء الن  كابء ا  مم 

ب ول مة ب وط ل  ب ت لور مكمنمل   ل ت  ت ةم  ب ملاةة اواله تكبلر  ل  ا  ماله اوا 
 2ب ملاةة قلم    تن مر مج  اه ماله وواه تن مر  ل تل   حل ة ل ب   ا ب  لاذ    ر ك ب لق .

  ن اض    ول م   اا   ةل   عو مل  ب ملاةة :  

 أولا: العمليات العاجلة 
م ت   ب وتكبلر    ب  ل  ب  لج ة متن مر عتك ولق  ع   ب  لا    تلامخ وحكك  اذ ك     ا 
ب كب  ب ول مة ب وكتاب  ال ب ت    عه ب كب  ب وحت ظ ممل  لا ت  م  ب   ا  ارب موجاك  تول   
ب ة تة. ل  اه    ب لبق  لا ملجك ك    لاذ   وم غ ال ت  م  ب ةالك.  ه ار  ب  طلب  
تنطم  ممه ب ل طلء    ب وتلمر عنكول مت  تن مر ب لبوا   مت   مكبعمل    ح ل  ال     

 3ح ل  ب  مله.

قك لا مجل    مل   ال ب وكتاذ تن مر بلإجابءب  ب ت  ت  تن مرال  ح لمه. ل    ار  ب حل ة   
وملكا.  مكاره اجل  ب ت لور م ك  ب اجلع     ب تضلء ل ونح ب ل مط ب ح     تمومه حتل 

 ر ك  رب ا ض ب مل   ت  م  بلإ نلك ب رذ بكتاب  ب ل مط ع   ح لمه    ب ملاةة  ل  رب ا ض 

                                                            
ب ونتج ل ك   )ونه  ل عو مة    و تم امه ل وملك تمل مل نتلك   ل ب كابء ال قملر  ب ونتجلب مم  ل ب كابء : اول تةامف -1

 ب مم  ل ب كابء ا  عو مة بتةلر ممه ب مل   ل ب وكتاذ ب مكف ونمل تحتم  ب اضل   وكتاذ ل تحتم  ب امح   مل  .
 .374عمك ب مل ط اام  ول لك واج   لم   : -2
 .109وحوك مل ف مل مه  واج   لم   : -3
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ب وكتاذ ك   ب   ا   متل  ب ل مط ممم  بلإ نلك ع   ح لمه امضل. ل مت  ت  ما ار  ب و لو ة 
 1ع   اه ب  تك كاطل مل   خ متم ه ب  ومر و متل.

 ثانيا : العمليات الآجلة
لا ت ف    عو مللل  ب  تلك بلج للة    اه ك   ب )وه ل ت لللللللللللللل م  ب لاب  ب وللل مللة لا متو)للر ب

متوله عنك باتولر ب ةلل تة  مر م ك  تا   ونمة ت للو  ولعك ب تةلل مة  لتت  ار  ب تةلل مة علك  
   ار كللما وا  ل ر ك قمر آ ا ج  للة وه ج  للل  ب ملاةللة  حمث ت لللن ب ةلل تل  نمل مل 

ب لاب  ب ول مة كللابء ال مم  ل تت  ب و لو ة    مل   ر عك  امل  وه ممه ب وت لو مه     للل  
 تلامخ ب تة مة. مول اه

ك   ب )وه ل ت لللللللللللللل م  ب لاب  ب وللل مللة    ب  و مللل  بلج للة مت  م للك  تا   ونمللة م ت ف لقلل   
مكبمتمل ح للل  بلات لقمة ب ولق ة ممه ب طا مه   اه انظوة ب ملاةلللة تن  ع   انه مج  ع   

 كبل مهب وت

    لللللللللل  ب  تلك بلج ة تتكم  تمومه ول   مطامتة لا تضلللللللللا ممذ وه ب طا مه حت  مت  بماب  
 2ب ة تة مكار نمل    ارب ب نلع وه ب تمومه م و  ب تاطمة.

 تكاليف الأوامر ثالثا:

ع   ب اغ  وه اه تال مف ب لبوا ال و ظومل مت  ب ت للض ع ممل ممه ب ل مط ال كااة 
ب ملاةة ال ب منك وه جمة ل ب و ت)وا وه جمة ا ان   لا اه انلك عككب وه ب تال مف ب ت  

 تظر )لمتة 

لوحكك  و متل   اول انه ت ت ف ار  ب تال مف وه م ك     آ ا   ل مةلا  علوة  اه البوا 
 3لاةة تنطلذ ع   نلعمه وه ب تال مف  تال مف وملكا  ماللاطل تال مف غما وملكا  م)لنملط.ب م

                                                            
 .109  :ب واج  ب  لم  وحوك مل ف مل مه -1
 .55كو له كو له  وةكا  لم   : -2
  ا مة -ا  ب ملبق  -آونة حجل  عو مل  ب ملاةة  وراا   نمر كملك  ول تما  قلنله اعولر  جلو ة ب  ام  مه وممكذ-3

 .42  :2014/2015ب حتل   
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 المباشرة  ف_ التكالي1
 مل ن مة   تال مف ب وملكا   تكور ع   تال مف ب و لو       جلن  تال مف وملكا  ا ان.

تح   بنط قل وه ب وم غ بلإجول     ة تة    كار ن مة و لمة تكاليف المعاملات:  طا
  ل ع    ممر ب و)لر    ب للامل  ب وتحك  1% وه قموة ب لاقة ب ول مة تتاممل4تتكا  

ب وامامة مت  جو  عكك ب لاب  ب ول مة ل ار ك   ا ب لاقة    ح ل  تال مف 
 : وه اا  عنلةا ار  ب تال مف ا 2ب و لو   

عول ة ب  و ا : تو)ر ول مت  ك  ه   ل مط   ل مت  ر ك غل مل عه طام  ب ت للض -
و  ب     اه ب وا مت    مل  و مة ب ون ر    ل غل مل ول تحكك ب عابف ب  ل ك  ار  

 ب  ول ة  ار ة تة  ل ا ول ب كبك  واب  ب ت لور بن  ض  ب  ول ة.
 مل    ل متلقف ع   ظالف ب  ل  ب  ة  ع   ب   ا: ل ال ب رذ مونحه ب وكتاذ  -

 ل و لو   ب مل   ل ب وكتاذ.
ب ضاممة: ب ضاممة ع   الوش ب  ا  ول ممه   ا ب كابء ل ب مم  ل تكع  مضاب   -

 ةنلع ب  ل  مب وت ةةمه ل ب تجلاط.
ب ا ل  ب و تحتة: ل ا  لإكبا  ب ملاةة    حل ة ب ملاةل  ب ونظوة ل م ض ا ل  -

 3جمر.نتر ب و امة ل ب ت 
تو)ر تال مف ب و لو ة ج ءب  تط وه ب تال مف  :التكاليف المباشرة الأخرى  ط 

ب وملكا   تن مر ب لبوا  مللإضل ة     ار  ب تال مف انلك ب  ملك  ب   امة    قموة 

                                                            
 .161، ص:2002منير إبراهيم هندي،الأوراق المالية و أسواق رأس المال، منشأة المعارف، الإسكندرية، -1
 .42آمنة حجو، المرجع السابق، ص:-2
محمود محمد الداغر، الأسواق المالية مؤسسات أوراق بورصات، الطبعة الأولى، دار الشروق للنشر و -3

 .256،ص:2005التوزيع،الأردن،
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امضل  لب ك ب ولبر ب وتتاضة  ااض    ل انلك1ب لاقة كب ر ب اومل  ب ا امة
 بلا ت)ولا  مللإضل ة     ب  لب ك ب ت  مك  مل ب و ت)وا ع   ب كابء ب اما نتكذ.

  

ل لا متتةا ب وا ع   ر ك  ر مج  ع   ب و ت)وا اه م ط   اتول    تال مف ب ت  تمت    
ضل ة     ب ضاب   لاحتل  ل نتةك مر ك ب ضاب   ب ك ةمة ع   ب تل م ل  ل ب  لب ك مللإ

ع   ب املح ب اا ول مة  م م  ب تملمه ممه و كلا  ب ضاممة ع   ب تل م ل  ل ب املح 
ب اا ول مة   قك ماله علو  ا م مل مك   ب و ت)وا     تلجمه اولب ه     ا م  ونكم  مكله 

 2ا ان .

 _ التكاليف غير المباشرة2
مضل ب تال مف غما ب وملكا    ل ب ت  تتو)ر    انلك امللإضل ة     ب تال مف ب وملكا      

عل ك ب  اةة ب مكم ة ال ب ضل  ة   اذ ب  ل ك ب رذ اله مواه تحتمته  رب ت  تلجمه ب ولبر 
    تا  ة ب لق  ل ب جمك ب ومرلر    تتمم   ةب وتلحة     وجللا  ب ت)ولا ا ان   مللإضل 

حت  تا  ة ب ت   ب رذ منطلذ ع مه بلا ت)ولا     ب لاب  ب ول مة ب وحتو ة    ت)ولا  ممل   ل
ارب ب وجلر  ل مج  ع   ب و ت)وا اه مكاك انه  رب اله  جول   الوش ب امح ب وتلق  وه 
ة تة ول ةاماب ن ممل   منلك بحتولر اه تتجلل  ب تال مف قموة ب ملوش   محمث مت اض 

 3   ل ا م م  ر ك.

  :اول عا   ب تال مف ب اما وملكا     

 تا  ة ب  اةة ب مكم ة    حل ة تلجمه بلا ت)ولا     وجللا  ا ان. -
 تا  ة ب لق  ل ب جمك ب ومرلر وه ب و ت)وا. -

                                                            
 م .  و  لول  اا)ا انظا ب   ونما بمابام  انكذ   100ب لبوا ب ا امة: متةك ممل ب لبوا ب ت  تكور ع   اقر وه -1

 .124ب لاب  ب ول مة ل ا لب  ااذ ب ولر   :
 .163 :واج   لم   ونما  مابام  انكذ  ب لاب  ب ول مة ل ا لب  ااذ ب ولر -2
ل تح مر ب لاب  ب ول مةمب  م  ل ب  نكب ط ونكم  ب و لاف  بلا انكامة   )ولاانكذ  ا ل مل  بلا ت  مابام ونما -3

2008:  65. 



 الفصل الأول                                          مفهوم أوامر البورصة
 

14 
 

 1تا  ة ب ت   ل بن  لض قموة بلا ت)ولا. -

 

 

 

 التكييف القانوني لأمر البورصة الفرع الثاني:

ر ك م لللللللللللتلج  تل ا  م تما اوا ب ملاةلللللللللللة وه ب نلحمة ب تلنلنمة عتك مامط ممه طا مه ل    
 ب االه ب  لوة ب لباك     ب تلبعك ب  لوة.

هذا العقد ية ل قانون عة ال ب وت     03-97وه ب نظللل  اق   89ل تللل   ولللك  : أولا : الطبي
متتكمومل   ل لللللللللللللمطمملاةلللللللللللللة ب تم  ب ونتل ة ل ب ت  عا   ب وا ل بعتماته ت  موة مملكا ممل ب

 كلط موتلمر.  ل مط     طلا عتك لال ة ت مما ال ن
بت ل  و ت ف ب تكلام ل  مول  ممل ب تكلام  ب  ان ل  ع   بعتملا ب  تك ب رذ مامط ممه ب ل لمط 

 ل ب  مله ال عتك لال ة.

متمن  ب  ته و ملا ب وضللللللامة ب تجلامة ب رذ بعتوك  ب تضللللللء ب  ان للللل    تومم  ممه قضللللللمل    
م ة ب تجلامة    حاوه ب ةلكا    ب ملاةة رب  ب طمم ة ب وكنمة ل البوا ب ملاةة رب  ب طم

 2   و  ب  ر م مه بلاعتملا تل ا ااه ب تاابا   تلر ملجلك ب وضلامة. 30/07/1912

 مةعولر ب تجلا ب   ضلللللللللللللوهذتلنله ب تجلا ب وه  53-75 اكاج ب وكلللللللللللللاع ب ج ب اذ ب وا اق 
ب )لنمة " م ك عو  تجلامل مح للل  ب ولضللللع : ار عو مة  ح للل  ب ولضللللع   وه   ر ولكته

تل ط  كابء ل مم  ب وح   ب تجلامة ل ب تم  ب  تلامة   ار عو مة وةا مة بل عو مة ةاف 
 3ال  و ا  بل  لةة مل  ول ة...".

                                                            
 .143  2012 ب  لب  ب ول مة ل ب نتكمة كبا ب و ما    نكا ل ب تل م  عوله ب طم ة ب ل     كامك الور آر كمم-1
اع قلنله    ب حتل    ط وراا   نمر كملك  ولج تمانتل ة م   ب ملاةةوالبكف مممة  ب نظل  ب تلنلن   تكبلر ب تم  ب  -2

 .57  2007/2008 ا مة ب حتل  -1-  كاعولر  جلو ة مل ف مه  

 .2007 متضوه ب تلنله ب تجلاذ ب ج ب اذ  ب ةلكا  نة  1975 متوما  26 53-75وه بلاوا اق   2ب ولك   - 3
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مول اه ب ل للللللللللمط متك  عو  وه اجر ب امح  مواه اه م حظ وه ار  ب  بلمة ع   انه "تلجا" 
ع   ارب   مل مات لللل  ار  ب ةلللل ة وه   ر بحتاب ه ومنة ب ل لللللطة    ب لاب       ف 

ب تجلامة  و  انه كلا ب ل مط     ل  ب تكبلر م ت ف عه كلا ب ل مط ب  لكذ  كلا ب ل مط 
 لب  لكذ ال ب تمل  م ور ولكذ مجو  ممه كللللللل ةلللللللمه ماغمله ب ت لقك  ل منتم  كلا  مولب تتمو

ك حةللللللللللللللل ه ع   ولب تة ب طاف بل ا نملمة عه نه لا تنتم  عع   بتول  ب ةلللللللللللللل تة.  وموت
ح لله  للما تن مر   لل  ب  ومر اول مضللوهبتن مر ب  تك مل للوه ب كلل ةلل  ل  مذ  مر مت  عوم ه 

 1    ب وكتاذ  ل ب )وه     ب مل  . ب ول مة ب  تك مت  م  ب لاب 

ال بماب  عتك  ح للللللللللللللل      مل متل  م ور قلنلنملاول ملجك ااذ آ ا م تما  لامر مل  ول ة 
ب ضللللللللللللوه   ه ب لامر مل  ول ة ال ب رذ مت ر  لامرب ب  ومر  ل وه )  ماله ب ل لللللللللللمط ال 

 بلإجابءب  

ر عول ة متتلضللللال وه ب  ومر  ل  رب اجان ب لامر مل  ول ة ب تةلللاف ب تلنلن  مب تلنلنمة  وتل
 2مل   ب ولار ت اذ ع مه ب حال  ب  لوة    ب لال ة ب تجلامة.

 ه اوا ب ملاةة ال عتك مامط ممه ب طا مه  ل طاف ب لر ال ب ل مط : ثانيا :أركان العقد
 ل ب طاف ب )لن  ال ب وةكا ب لر ل ب رذ متو)ر    ب و ت)وا.

ل ع مه مكلللتاط    ب  تك مب واط حت  ماله ااه ةلللحمحل ااه ب اضلللل لإماب  ارب مب واط ل 
 3ار ك ب وحر ل ب  م .

ه ب اضلللللل ةلللللحمحل م    اه تتل ا ب ا مة ب   وة لإماب  ب  تلك ح للللل   ا  مال الرضاااا: -1
ب تلبعك ب  لوة  ل اه تاله  ابك  ب طا مه  ل مة وه عمل  بلإابك    ل اه ماله قملر ل ممه 

 ب طا مه.

 تن مر ب وا مج  اه ماله ب كلللللل   متوت  مالور اا مته  ل اه ماله بالنساااابة لة:لية: - أ
 مطلر.ل  ممذ عم  وه ب  مل  ب ت  قك تؤكذ  لإاضل    مول ل غما وك

                                                            
ق الاوراق المالية لدولة الامارات العربية المتحدة ،وفقا خالد علي صالح الجنيبي ، الحماية الجزائرية الخاصة لسو  -1

 .93، ص 2007، منشورات حلبي الحقوقية  ، طبعة 2000، سنة 04للقانون الاتحادي رقم 
 .57هوادف بهية ، مرجع سابق،ص: -2
 .58هوادف بهية ،المرجع السابق،ص:-3
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 للنة  غما انه اجل  ب تاكللمك ب تجلاذ  19 لله ب اكللك    ل قك حكك ب تلنله ب وكن  ل ب تجلاذ
 للللللللللنة موولا للللللللللة  18منلءب ع   ن  ب ولك  ب  لو للللللللللة وه ب تلنله ب تجلاذ   مل غ وه ب  وا 

 1ك  ع مه وه ب وحاوة.لب  ل  ة وةذ ه ع    ره وه لب ك  ال اوه ال وج ب تجلا  م ك حةل 

 

كب و)ر اذ عتك آ ا  ل تت تما عو مل  ب مم  ل ب كلللللابء    ب ملاةلللللة ع: عيوب الإرادة-ب
ع مه م تاض تملكر ب اضلللللللل ل ر ك ملتحلك ب طا مه ممه ب ل لللللللمط ل وتك  ب وا ملعتملا ب وا 

 ال ب ةلا  

ممحك عمل  ب اضل ال ا ط ل  ب ت  تج ك اضل ب طا مه مكاط اه لا ماله اضل ب وا و م 
 ب تك مذ بلإااب   ل قك ت   ةكبا ب  كمك وه ب حال     ارب ب ةكك  حمث اه وحاوة ب نتض 

مللمنلله:"مواه  مطلللر اوا  1934ااتلما 17ب  ان للللللللللللللمللة قضللللللللللللللل     حاومللل ب ةللللللللللللللللكا    
مل  ب ملاةللةم للم  تك مذ ال غش"   ارب قل  ب ل للمط مل تحلمر لا للتكابج ب و للت)وا   تمل  م و 

 تنطلذ ع   

 غش ل ب تا ر  اه ارب ب تةاف م تما ملط .ل ت لكمللإوالنمة لقلع ب ل مط    بحكن عمل  

 32بلإابك  بحتلط ب وكاع ب ج ب اذ  ر ك. ل  اض ع مه بلا ت ب  مللإع   ح   ن  ب ولكتمه 
 3ب وت    ملبجمل  ب ل مط بتجل  ب  مل ه. 032-96وه ب نظل  اق   33ل 

                                                            
 .99محمد يوسف ياسين،مرجع سابق،ص:-1
ب وت    مكالط بعتولك  1996مل مل  نة  3ب وؤاخ      03-96عو مل  ب ملاةة ل وابقمتمل اق نظل   جنة تنظم   -2

في إطار تنفيذ الأوامر يسل  تن  ع   " 32ب ل طلء    عو مل  ب ملاةة ل لبجملتم  ل وابقمتم    ب ولك  
التالية:تعيين الأصل المالي،عدد  الو.ع.بلزلائنهم خلال يومي العمل التاليين إشعارا بالتنفيذ يحتوي على المعلومات

 الأصول المالية،سعر الوحدة ،المبلغ الإجمالي ،المعلومات و المصاريف ،المبلغ الصافي ، تاريخ العملية ".
يجب على و.ع.ب أن يرسلوا لزبائنهم كشفا للحساب ، مرة في كل ثلاثة وه ن ذ ب نظل  تن  ع   " 33اول ب ولك   -

 أشهر..."
 .59بهية، مرجع سابق ،ص: هوادف -3
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 للإمجل  ال ب ت مما عه بلإابك  ب وتضونة بقتابح ماماب  عتك و مه الإيجاب و القبول: -2
ل تل  كالط و منة حمث انه ما   قملر وه لجه   مه ب  تك. ل مةكا علك  وه ب و ت)وا 

 مل ل مط  مجلمل  ل تلجممه  ت  مول   لةة متن مر البوا ب  مله .
ب ت  تحظا ا ض ب مم  ل تامما  وه ب وولا ل  ب اما ل ب تكام  ب ج ب اذ ال احك ب تلبنمه 

 1وكالعة  م لق  وه طاف قلبنمه ب ونل  ة.

 

 م ت ف ب  ته ب  ان   حلر ار  ب نتطة   مواه   ل طلء ا ض البوا  ملنه ح   ب تلنله

ت وح   منلك ممه تا ض  تح  مكمه ب منلك  ل ب ت  1984ب ةلكا    جلن    86-84 
ح ل    ولار  ل ع   ارب ب ونلبر مواه   ل مط ا ض تن مر اوا ب  ومر  ح   ول جلء    

 1966.2ولاذ  7ب اا ة ب تجلامة مملامذ    

 تك ت  بلاعتابض ع   ارب ب ااذ ع   ا لذ اه ب ل مط لا مو ك   طة ا ض تن مر اوا   
ه ل ماط  البوا   ضوله تن مر  مكار ةحمح  ارب ا ض ولا ه   لةة  رب ا)ث ب  ومر وؤا ت

 3ب ل مط ب وا ت  ف    ب ت ولر   طته.

المحل و السببثالثا :  

المحل:-1  
 ه وحر ب وا م تما عتك لال ة ل ب ت  تتو)ر    كابء ل مم  قم  ونتل ة و  ا     ب ملاةة 

وه ب نظل  اق  37ب ولك  مل   ل  ح ل  ب  مله  ل ارب ول ممكل ع مه لبضحل وه   ر ن  
ب وت    مملاةلللللللللللللللة ب تم  ب ونتل للة اوللل م  :" مجلل  ع   ب ل للللللللللللللطلللء    عو مللل   97-403

ب ملاةللللللة لارب ب علبه ب وؤا مه ب ح لظ ع   كللللللاف ب ومنة وه   ر اعول م  ل  لللللل لالتم  
 …"اول مج  اه من رلب البوا  مل نم     اح ه بلجلر

                                                            
 .59نفس المرجع ،ص:-1
 .60،ص:هوادف بهية ،مرجع سابق  -2
 .60نفس المرجع ،ص -3
 ب وت  تمل نظل  ب  ل   ملاةة ب تم  ب ونتل ة. 03-97ب نظل   -4
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ن ت    وه ار  ب ولك  اه ب ل طلء و  وله مت  مول  عو  م   تن مر ب و لو    ل ارب    
بلا ت ب  مت    موحر عتك ب لال ة مةللل ة علوة ل امضلللل ت تما قلعك  وه قلبعك ومنة ب ل للللطة 

 1ب ملاةمة.

 السبب:-2
 و ضللللللل  لت تما ب  للللللللب  ب ول مة مكلللللللار عل  ل ا للللللللب  ب لاب  ب ول مة مكلللللللار  ل   والن

عتك ب ل للللطة    ب ملاةلللة    ل اله ب  مله ل ال    و ظ  ب حللا   لللم   ماب    وضللللامة 
تلجاب  للللللللللبء اله كللللللللل   طمم   ال و نلذ   ت ك ار  ب وضلللللللللامة ملعث   ت لقك ل ارب اوا 
طمم    نمللل تحللكك ب عولللر ب تجلللامللة  ماله تم للل  للر للك تةللللللللللللللاف ب  مله وه قمللر ب عولللر 

 ارب ب  تك تجلامل. ب تجلامة  تك بعتما

اول  رب اله ب  ومر كلللللل ةللللللل علكمل   اه ب وضلللللللامة كلللللل ء غما وم لف مل ن للللللمة   مه   انه  
م لللل     ممل وه لابء تن مر ةلللل تلته    ب  للللل  ب ول مة   تةللللمح  للللل  ب لاب  ب ول مة ت للللوح 

 2 اما ب وتكبل مه مل وضلامة لب امح اول م   ه ب تجلا.

 البورصة وشروطها المبحث الثاني: أنواع أوامر

ملضلح   حمث مج  اه متضوه ار اوا وه البوا ب ملاةة نلع  البوا ب ملاةة تحكمك مج 
ب ت  ا  ولضلع ب ت لور ل اومتمل ل ب   ا ب رذ  مت  ع   ا ل ه تن مر   ب لاب  ب ول مة 

ب ة تة ل ظالف تن مرال . وه انل مواه اه تةنف البوا ب ملاةة      ل  و ت  ة ت ت ف 
ه الن   ل  تلنله ب  ان   ل ب تلنله ب ج ب اذمل ت ف تةنم ل  ب تكام ل  ب تلنلنمة  مل و)ر ب  ب 

ب وط   ب لر ب   انلبع البوا حمث  نتطا      3   وجو مل تمكف     ن ذ ب تةنمف
 كالط ل مملنل  البوا ب ملاةة .    ب ملاةة   )  ب وط   ب )لن  

                                                            
 .60هوادف بهية، مرجع سابق، ص -1

كاب ة ب جلبن  ب ت لقكمة   ل لطة ب ملاةة    ظر ب تلنله ب ج ب اذ   وراا   نمر كملك  ولج تما م  عمك ب تلكا  مكبه   -2
 .82  2001/2002عتلك ل و ؤل مة ط جلو ة ب ج ب ا  ا مة ب حتل  مه عانله   

ولج تا    ب حتل  ب ج ب اذ   وراا   نمر كملك   هل ب تلن_ مه  ام  وحوك   ب نظل  ب نظل  ب تلنلن   وا ب ملاةة    3
 18   2013/2014 اع قلنله اعولر جلو ة مل ف مه  ك    ب ج ب ا ا مة ب حتل   
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 البورصةالمطلب الأول: أنواع أوامر 

ل تم ل  ر ك انلك عك  البوا ت اج وه  البوا ب ملاةة تاله  ول البوا مم  ل  ول البوا كابء 
ل ع مه نت   انلبع البوا ب ملاةة     ب لبوا ب وحكك     ا ب تن مر   اواذ ب مم  ل ب كابء 

م ب  اع ب )لن  ط مب  اع ب لرط ب لبوا ب وحكك   لق  ب تن مر مب  اع ب )لن ط ل ب لبوا ب  لةة 
. 

 الفرع الأول: الأوامر المحددة لسعر التنفيذ

ا  ت ك ب لبوا ب ت  ماله  ممل ب   ا ب وحكك وه قمر ب  ومر ب لبوا ب وحكك     ا ب تن مر 
ب ب ةكك انلك مكم مه  لألبوا: اوا مط   ر  تن مر ب ة تة وه عكوه .ل    اال ب و ملا  

مم ضر   ا تت  ع   ا ل ه ب و لو ة    ب  ل  لق  ب ت     مه ب  ومر وه ب ل مط ب تن مر
ب وا ل م و  ارب ب وا اوا ب  ل  ال اوا مط    مه ب  ومر   اب وحككب  مت  تن مر  ل 

 1م و  اوا وحكك.

 أولا : أمر السوق 
ت تما وه ب لبوا ب ت  لا متضوه اذ تحكمك    ا   لا  ب ا)ا كملعل    ا لب  ب ول مة 

موجاك  ب لبواب اكنمة ل مللإضل ة     ب ملاةة ب  ان مة ل ب ج ب امة   ل مج  اه تن ك ار  
م ضر ب   لا ب وتلحة  طاف ب وتلمر لق  ك ل ه   ل   حل ة ب تن مر مب ت ومل  ا مل ال ج  مل 

 ك ب ولك  رب ج     له ب اومة تظما  جر ب لبوا مل   ا ب رذ ت  ب تن مر ع مه   اكلا      
م...ل   حل ة لجلك  كلا   م ةل   93وه نظل   جنة تنظم  عو مل  ب ملاةة اق   93

م  ا  -ب حك م ل ج ب وا اموا     ب  ل  ...ط.م    ب ت  ما  ب وتلبة ة   لا متضوه ب وا 
 2ة  كلا      ب   ا ل مت  تن مر  تم ل  لبوا ب ولجلك     ب  ل  ط.ام –ب  ل  

 

 
                                                            

 .60  :  واج   لم       ا ل مل  بلا ت)ولا ل تح مر ب لاب  ب ول مة م ب  م  ل ب  نكب  ط ما  مابام  انكذ ون1
 .19مه  ام  وحوك   واج   لم    : - 2.
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حددثانيا: الأمر بالسعر الم  
ب مم  ل متضوه ب حك ب قة   الل   ر ك محكك ب  ومر ب   ا   ل مط ب رذ مج  ع مه ب كابء 

   حل ة ب كابء  ب واال ب حك ب كن   رب اله   ا ب مم . للا مت  تن مر  رب اله ال   ا ب كابء 
    تاتمل  03-97وه نظل  93لقك اكلا  ب ولك  1ول    ماه ب   ا و للمل    ا ب وحكك.

ب )ل )ة     اكب ب نلع وه ب لبوا متل مل : مب وا م  ا ب وحكك ال ب وا ب رذ محكك موتتضل  
مولجمه ب و ت)وا ب   ا ب قة  ب رذ متمر مك  ه  كابء ب  نكب  ال ب   ا ب قة  ب رذ 

 2.متمر ب تنل ر عه ب  نكب  ط

 ثالثا : أمر البيع و الشراء بسعر الافتتاح السوق 
ب مم  م  ا ب تتلح ب  ل  احك ب لبوا ب وموة     ل  ب لاب  ب ول مة ل  الم ك اوا ب كابء   

ل غل مل ول  ب ت  مت لور و مل ب  كمك وه ب و ت)وامه مل   ا ب رذ ت تح عنك  ج  ة ب تكبلر  
ب ط مل  متلق   ملك  ب   لا  ك ك ماله ب وا  كابء   ال تلق  بن  لض ل متل    تاتمط اك 

 3ماله ب وا   مم .

 رابعا : الأمر بسعر الإقفال )الإغلاق( 
اوا    ل مط متن مر اوا ب كابء ال ب مم  م  ا قام  وه   ا  ماةكبامتل  ب و ت)وا    

 ب وابلإغ     ر ك  مل نلع ملو  تنتم  ة حمته    نملمة مل  ب  ور   ل متل   م تما 
    محكك    ج  ة ب تكبلر .  كب ولو ا  ت تل مل 

ارب     تل مة لح ب ج  ة ب عنك ب تت    لابعلك  ول م جم ب وكتاله ب رمه متلق له بات لع 
ه ب لبوا   للا مةكاله اواب م  ا بلا تتلح   لاه ب ل مط قك م كر    تن مر   ظالف مب نلع

    ب   لا    ضلحمث متلق له بن  ل الابقم مم        ل م جم ب مل  له   ابكته لاجة عه 
 4ب ج  ة ب ولب مة  تكبلر    ب ملاةة .

                                                            
 .48    لم   واج كو له كو له  -1
 . ب وت    مملاةة ب تم  ب ونتل ة97/03ب نظل  اق   - 2
   382    واج   لم   عمك ب مل ط اام  ول لك   -3
 383عمك ب مل ط اام  ول لك   واج   لم      -4
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 لتنفيذالفرع الثاني: الأوامر المحددة لوقت ا

ت ممه ب  ما  موك   ونمة  تن مرال  تت بوه اك  ب لبوا    ب ال   و  ب لبوا ب وحكك   ر ك  مت 
ب رذ  قك ماله مل    ا ملعل   كماب   ب  م  لابء  ةكبا و)ر اك  ب لبوا ال تلق  ب ظالف 
بلاقتةلكمة ل ظالف  ل  ب لاب  ب ول مة   ب ت  قك تتاما  ول    تجل  وة حة ب  مله ال 

 1.ب  اذ

وه نظل   جنة  94مولج  ن  ب ولك   لنظ  ب وكاع ب ج ب اذ البوا ب وحكك   لق  ب تن مر
تتضوه البوا ب ملاةة  آه تلر : "مواه 2 03.97تنظم  عو مل  ب ملاةة ل وابقمتمل اق  

 مملنمل ب ت  ت   وك  ب ة حمة : ت بلب كالط 

حةة ب ت  ما    كما ب رذ ما ر    ه ب ل مط     ا اغلمة     ممب و ا طط ةل ح  ب وا*
 .عو مل  ب ملاةة 

 وا ب ونةل  ع مه مم ملوهطط  ةل ح  تط ا)نلء بجتولع ب ملاةة ب ولب مة لإا ل ه     *ب
 .ب ل مط    عو مل  ب ملاةة 

 *ب وامم  تن مر ططال اوا لا متضوه اذ حك  ة حمته   وك  تتكموه     ب  ل  م) )ة ا لمم  

ط ملول ل 30 )مه م*ب وا  وك  مموحكك  طط ال اوا متضوه اج  وككب لا متجلل  وكته )
 ب رذ مح ر اةل ح     غلمة نملمة بجتولع ب ملاةة ب ونةل  ع ممل .

    حل ة عك  لجلك و  لول  م ةل  ب ة حمة   م ك ب وا  ملوه" .

 حمث متضوه ب وا ب وحكك  لق  ب تن مر عك  انلبع :

 أولا : الأوامر لمدة يوم واحد
م توا ب وا  مل  لبحك    ب ت لور ل ماله  لاذ ب و  لر حت   نملمة ب مل  ال حت  مت  
تن مر  ال حت  ملق ه ب  ومر ملب طة ب  ومر ل متل  ب ل مط ماك لر جوم  ب لبوا ب ت  تاك   مه 

                                                            
كبا ب ول مة " تح مر  مل لاب ااكك  ؤبك ب تومو    ا لوة ع و        بلا ت)ولا -1 :  ب اكه م ب ل    ب طم ة  لب 

 . 175   2004كباب و ما    نكا ل ب تل م  ل ب طملعة  
 المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة. 97/03رقم نظام -2
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مل املبوا  وك  مل  لبحك    البوا ب  ل  غل مل ول ت تما البوا ملومة نظاب   ك  تحكمك ب   ا م
. لماج  تحكمك وك  ب وا    مل  لبحك     ظالف ب  ل  ل ب ةنلعة ل ب كااة ب ت  قك 

 1تتاما مكار امما ممه مل  ل م ة .

 ثانيا: الأوامر لمدة أسبوع و لمدة شهر 
ب وا ب  ملع  مظر  لاذ ب و  لر حت   غ   ب تكبلر    ب ملاةة    نملمة ب  ملع ب رذ 

اك ل ه  اول ب لبوا ب كمامة  تنتم  ملنتملء ب ت لور منملمة ا ا مل  ت   مه  ةكبا ب وا  م
 2 تكبلر    ب كما ب رذ ةكا  مه ب وا .

 ثالثا : الأوامر مفتوحة المدة
ب لبوا و تلحة ب وك  م ن  اه مظر  لاذ ب و  لر حت  مت  تن مر  ال متاا ب و ت)وا   ال ه 

   ب و ت)وا تجكمك اكب ب وا لااتملطه مو لطا ل    حل ة الن   تا  تن مر  طلم ة مج  ع
 ب ن مله 

وه جلن  ب و ت)وا ل و لطا تامما  و  لول  ماضل ة     ب ل لمة    ب تن مر  تك تةر     
 ل  ب و  لول  قك تةر      ل  ب و  لول  وكج ة مكمه ب كااة ب ت  اةكا  ب لاقة  لنه 

ول لة   ب  ل  ب و  لول  اله وه كمنمل  ه   ربتونح ب ل لمة  لبوا ب مم  ب وحكك  ل 
ب  لقمة   لاقة حمن ر  م ت مك ونمل البوا ب كابء ب وحكك   تك لا تتلح  اةة  بن  ض  ب تموة

 .3 لبوا ب كابء ب و تلحة

 الفرع الثالث: الأوامر التي تجمع بين سعر السوق و وقت التنفيذ

ب وحكك    ر  تا   ونمة و منة ل اوا و تلح ملجك نلعله    ارب ب نلع وه ب لبوا  ب لبوا 
 .   حكلك   ا و مه

 

                                                            
 . 46، ص 2000الإشعاع الفني ، ، مصر ، صلاح الدين جودة ، بورصة الأوراق المالية ، الطبعة الأولى-1

 -ة ح ب كمه جلك    ن ذ ب واج     46 .2
 .527  2002لإ انكامة    لاف بوونما  مابام  انكذ    كبا  ا لب  ل ونكآ   كبا ب  -3



 الفصل الأول                                          مفهوم أوامر البورصة
 

23 
 

 معينة  أولا : الأوامر المحددة لسعر خلال فترة
ب ت  تحكك   اب و منل     تن مر  ب لبوامتةك مل لبوا ب وحكك     ا ب تن مر   ر  تا  و منة 

ل  انمل تتط    اولر ب ة تة   ر  تا   ونمة و منة قك تاله ملول ال كماب ال اا)ا ل   
 1متل    مل مجو  ممه و بمل ب لبوا ب وحكك  مل ن مة    ا ل و بمل ب لبوا ب وحكك   ونمل .

 ثانيا : الأمر المفتوح في حدود سعر معين 
محكك  ه  تا   ونمة و منة   تن مر وه    متةك مل وا ب و تلح ضوه   ا و مه   ب وا ب رذ لا

اج ه   ل  اه م     اولر ب ة تة عنكول مةر   ا ب  ل      ب   ا ب رذ محكك  ب و ت)وا 
ال   ا ا ضر ونه   ار  ب لبوا ونل مة   و ت)وا ب رذ  كمه )تة    اه ونح ب لق  ب ال   

 رب اله ب   ا ب وحكك  ملمه  مل بنه لأوا ا مر متن مر  مل كالط ب ت  مامكال . اول وه اا  ع
م   حل ة ب وا مل كابءط ال بقر ق م  م   حل ة ب وا مل مم ط عه ب   ا ب وحكك اع   ق مر

 2 له ب وا لا من ر ع   بلإط   .

 الفرع الرابع: الأوامر الخاصة

ت ك وه ب لبوا ب ت  تتمك وه حامة ب ل مط  و) مل و)ر البوا ب ت  لا تن ك  لا  رب لةر   ا 
ب لاقة ب ول مة   ا و مه ال تجلل    ل مجل     ومر ت ممه حكب بكن     ا ب مم    ل حكب 

 3اقة     ا ب كابء للا مت  ب ت لور  لا مر ك .

 طلم  ب  ل   تن مر ب ة تل  ل مواه  ماب   مت  تنللر    اكب ب  نةا م ض ب لبوا رب  ب
 انلبعمل  مول م   :

 أولا : أوامر الإيقاف 
لمط   ع ممل امضل مملبوا  متلف ب   لا  ل ت ن  مك ك ب لبوا ت ك ب لبوا ب ت  لا تن ر  لا 
 رب لةر   ا ب لاقة  ب ول مة و تلن وحكك ال ت كب    ل ب و ت)وا    ارب ب نلع وه ب لبوا 

                                                            
 . 130     واج   لم   ب ولر ااذ ل مة ل ا لب  انكذ  ب لاب  ب و  مابام ونما - 1
 130ص مرجع سابق ، الأوراق المالية و أسواق رأس المال ، ،منير إبراهيم هندي 2
 . 131/132معاملات البورصة بين النظم الوضعية و الأحكام الشرعية ، ص  أحمد محمد لطفي أحمد ،3
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محكك ب   لا ب ت  مج  ع   ب ل مط تن مر ب ة تل  عنكال اول ال ب حلر    ب وا ب وحكك 
 1عنك   ا   و مه .  لاب وحكك ب رذ لا من ر  ب وام ت ف عه  بلإمتلف اواتن مر  اه  لا  

 ثانيا : الأوامر المحددة لإيقاف 
ظالف عك  ب تمامك  مول مت    م  ا ب تن مر عنك تجلل    تم)ماتت ر وه   متلف البواا    رب

ب وحكك    و ت)وا وم    بلإمتلفتونح البوا   رب  بلإمتلف اوااول ال    حل ة  بلإمتلف   ا 
 لإمتلفب وحكك  ب وا    ا    حل ة  اقة متل  ب و ت)وا ملض  حك   رت ممه   ا وحكك  

من ر ب  و لا  اهمل مم    ع     لإمتلفب وحكك  واب     ا    حل ة  بكن حك  المل كابء   
 2.ونه را ض الب ة تة مر ك ب   ا 

عل جه جلن  وه ب  ته ع   بنه " بلإمتلف     البوا بلإمتلف ب وحكك  مض  ب و ت)وا حك 
بكن     ا ب مم  ل حك اقة     ا ب كابء. ل لا مت  ب ت لور  لا مك ك ب   ا ال ا ضر ونه. 

رب     متواه ب ل مط وه تن مر ب وا    قلعة ب تكبلر  موانه بلا تجلء     ب وت ة  ارب لب 
ارب ب نلع وه ب لاب  ب ول مة   ل ر ك اه  طل ول به ب   ا    من  ض محل ة  ب رذ مت لور   

 3ب مم ط ال مات   محل ة ب كابءطعه ب   ا ب رذ حكك  ب  ومر    ب وا" . 

 المطلق ( الأمر)  الأحوالالتنفيذ  حسب مقتضى  أوامرثالثا :
ب  لمتة ل ب ت  ماله  ممل ب و ت)وا  ب لبوات ت ف عه  ب حلبرب تن مر ح   وتتض   البوا
مونح  ب حلبر وتتض ح    ب واوه عكوه    له  ب واا وة ب  ةر    تن مر  ب وا

تتاك  ب وامولج  ارب   رب  و مل   ح   تلق لته     جابءب ة تة ل   ماب   و لا ب ح     
ب ول مة ب ت  مابال ونل مة  وة حة ب و ت)وا  ب لاب كابء  الب وط تة    و لا    مم   ب حامة

 4. ب وال عككال ل   اال ل ب لق  ب ونل    تن مر  ب لاب وه حمث نلع 

                                                            
      251   لب  ب ول مة واج   لم ب   وحولك وحوك ب كبغا   1
 .252   ب واج  ن  ه   وحولك ب كبغا2
 .395 394عمك ب مل ط اام  ول لك   واج   لم    3
   2010 ب ل  ب ول مة   واا  ب نكا ب   و  جك  ب وو اة ب  اممة ب   لكمة ب طم ة  ب  لب وملاك مه   وله ار  لب   4

61. 
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 المطلب الثاني: شروط وبيانات أوامر البورصة

ماله اوا ب ملاةة ونتجل  جوم  ا)لا  ب تلنلنمة مج  اه م   موجولعة وه ب كالط وه اجر اه 
ب تلنلنمة مار وه ب  ومر ل ب ل مط    عو مل  ب تكبلر    ب ملاةة  رب  نتطا     ارب 

ل ال كالط ةحة البوا ب ملاةة ل ب  اع ب )لن  ب   مملنل  البوا  ب لرب  اع     ب وط   
 ب ملاةة. 

 الأول : شروط صحة أوامر البورصة الفرع 

ب ت بول  و ت  ة ع   ةلحمه  ر ك اله وه ب ضالاذ به مةكا وه  ب وامتات  ع   تن مر 
تاله ولب تته   مول ل غما وكل  ممذ عم  وه عمل  ب ت  تؤكذ  اهل  اا متهك   مالور 

 1ب ملاةة . اوا مطلر     

ه بجر ب تمل  م ور قلنلن  متو)ر    ب كابء ال ب ل مط و    ب لال ة تونح وه قمر ب  مله  اه
ب مم  ب تم  ب ونتل ة    ب ملاةة ل مول اه ب وا ار ك  مرب ب  ور ب تلنلن  ب رذ مت مه تن مر  

 وه   ر 

لال ة م اض لجلك اا مة ب ولار مب  ملهط ل ار  ب تم  ب ونتل ة ل ب ت  ا  تةاف قلنلن  
اط ب ا مة ب كبء    ب  مله ل اكب ول مكما   مه ن  تكلا نتمجته ممه ب ن   ل ب ضاا اك

وه ب تلنله ب وكن  ب ج ب اذ : " ار ك   م غ  ه ب اكك وتوت ل متلب  ب  ت مة     40ب ولك  
 2 نة  الو ة " 19محجا ع مه ماله الور ب ا مة  وملكا  حتلقه ب وكنمة ل  ه ب اكك 

 ك ر   مكور ب تكام  ب ج ب اذ اذ حا  وملكا مت    منلع اا مة وةكا اوا ب ملاةة لو   
تجك احالول تكما مكار غما وملكا     ب ة ة ب وط لمة   ك   ب طمم   ل ب ك   

  ب حال  ممحك ب كالط ب ت  مج  اه م تل ممل را  بلاعتملاذ ب رذ بةكا اوا ب ملاةة تت  
لاةة عنكول مت  ب  ومر مط   لإماب   تح ح ل    ل ال اوا ضالاذ ب ل مط    عو مل  ب م

 3قمر اه ممكا ب ت)ولابته    ب ملاةة .
                                                            

 .99وحوك مل ف مل مه   واج   لم     1
 . 22/23يق محمد ، مرجع سابق ، ص بن زر2
 .226مرجع سابق ص ،سي الطيب محمد أمين 3
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" بنه عنك  تح 03_96اق 1وه نظل   جنة تنظم  عو مل  ب ملاةة  17ح   ن  ب ولك  
ح ل  مل   ك   طمم   متحت  ب ل مط    عو مل  ب ملاةة وه المة ب ك   ل متماك 

ب ب ن  اكلا     اا مة ب ك   ب طمم   ذه، ما تتل ا  مه ب تكاب  ب وط لمة "وه به ارب ب 
 ب و ت)وا ممم  ل كابء ب لاب  ب ول مة. البوا م ت و ه  تن مر  ب رذةلح  ب ح ل  

مل ن مة   مله مب  ومرط عنكول ماله ك ةل و نلمل  مت مه ع   ب ل طلء ب حةلر ع    اول
عو مل   مه ل ع مه  ما مة ب ك     جابءتمل  م تح ح ل  ل ب ل)متة تؤار وو)ر ب كااة   

 2.ب و نلذ و توك  وه ت لمض ب رذ متكوه ةلح    طة ب تةاف ل ال غل مل ب و ما ب  ل  

-96اق   3وه نظل   جنة تنظم  ل وابقمة ب ملاةة  18   ب ولك   بلإكلا   مهع مه  تك ت  ل 
مل   ك   و نلذ مج  ع   ب ل مط    تن  ع   به :" قمر ب تمل  م تح ح ل   03

 عو مل 

 جابءلإح ب ح ل  ت ما تؤار وو)ر ب كااة   تمل  م لاةة ب حةلر ع   ل)متة وه ارب ب ب م
 .عو مل   مه "

 الفرع الثاني : بيانات أوامر البورصة 

لض  ب وكاع ب ج ب اذ وجولعة وه ب مملنل  ب كقمتة ل ب وحكك  ب ت  مج  اه متضونمل اوا 
 ب ملاةة وه   ر :

ل ب ت  تن   4 03.97وه نظل   جنة تنظم  عو مل  ب ملاةة ل وابقمتمل اق   92ب ولك   
 ع   ول م   :

 " مج  اه متضوه ار اوا وه البوا ب ملاةة ب مملنل  بلتمة :

 تجل  ب  و ة مكابء ال مم  طممله ب -

ت ممه ب تموة وحر ب تكبلر ل  ةل ةمل . -  
                                                            

 .المتعلق بشروط اعتماد الوسطاء غي عمليات البورصة و واجباتهم و مراقبتهم 03.96رقم  نظام1
 .24مرجع سابق ص ،يق محمد بن زر2
 الوسطاء في عمليات البورصة و واجباتهم ومراقبتهم .ماد المتعلق بشروط اعت 96.30نظام رقم 3
 .المتعلق بالنظام العم لبورصة القيم المنقولة  03.97رقم نظام 4
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  - عكك ب  نكب  ب و و  تكبل مل .

. كلا  ال حك ب   ا -  

. كلا  ال حك ب   ا -  

.وك  ة حمته -  

.وابج  ةلح  ب لبوا -  

به  ل مة ة علوة ار ب مملنل  ب ت ةم مة ل ب كقمتة ب   وة  ح ه تن مر  مواه ] ش.ا. . [
 تكتاط ممله تاوم   ضالاذ  و ل جة ب لبوا ".
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 خلاصة الفصل الأول

حمث     ةة ارب ب  ةر نان اه البوا ب ملاةة  مل ااومة امما     ب ت لو   مل لاب   
اننل تطاقنل  و مل  ل  ةل   البوا ب ملاةة ل طمم تمل ب تلنلنمة    نتةك مملبوا ب ملاةة 
ا  ب ت  موة ب ت  متكومل  مله     ل مط    عو مل  ب ملاةة ال مملكا ممل ارب ب  ما    
 طلا لال ة ت مما   ل وه جمة ا ان ن حظ جو ة وه ب ت ةم   ب تلنلنمة وه   ر انلبع 

لبوا ل كالطمل    تحكمك البوا ب ملاةة مج  اه تتضوه نلع ب لاب  ب ول مة ب ت  ت تما ب 
 ولضلع ب ت لور ل اومتمل ل ب   ا ب رذ  مت  ع   ا ل ه تن مر ب ة تة . 



 
 الفصل الثاني:
تنفيذ أوامر 

 البورصة
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حيث يترتب  يعتبر تنفيذ أمر البورصة من أهم العمليات التي تحكم تداول الأوراق المالية ،    
على التنفيذ أثار قانونية مهمة و لعل أهمها نقل ملكية الأوراق المالية التي يتم تداولها مع 
البائع الى المشتري من خلال سماسرة الأوراق المالية ، فان القوانين المنظمة لأسواق المالية 

 تمنح الوسطاء حق الاحتكار للقيام بعمليات التداول في البورصة .

تنفيذ أمر البورصة تلي مرحلة إصدار الأوامر من المستثمرين إلى الوسطاء ، وهي  مرحلة إن
ليتم تنفيذها في البورصة من خلال مندوبي الشركات الوساطة ، و على  الأوامرمرحلة وضع 

من المستثمر أن يلتزم بقواعد تعليمات المعمول بها في  إليهالوسيط عند تنفيذه لأمر الصادر 
القواعد و التعليمات التي تتحكم في عمليات التداول في البورصات و على  البورصة ، و هي

 قد تختلف من بورصة الى أخرى . إنها إلاالرغم من أنها تقوم على أسس قانونية متشابهة ، 

شكل أوامر البورصة و تنفيذها أما في المبحث  الأولالمبحث  إلىسنتطرق في هذا الفصل 
 . لأوامراتنفيذ  إجراءات إلىالثاني 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



تنفيذ أوامر البورصة                        الفصل الثاني                
 

31 
 

 المبحث الأول : شكل أوامر البورصة و تنفيذها

تجارب الدول الرائدة في نظام البورصة ضرورة تنظيم أوامر البورصة من حيث الشكل  أثبتت
حيث ظهرت العديد من النزاعات القضائية في هذه الدول بين الوسطاء في عمليات  الإثباتو 

الادعاء  أوطرف الزبون المستثمر  أساسهالأمر من  إصدار بإنكارالتداول و زبائنهم تتعلق إما 
يتجاوز  أخرىالوسيط و في حالات  إلىالوارد  الأمرخالف محتوى  أوبان التنفيذ لم يطابق 

 1تخالف مبدأ حسن النية . أعماليرتكب  أوالوسيط حدود الوكالة الممنوحة له من زبائنه 

العمليات التي تحكم التداول الأوراق المالية ، حيث يترتب  أهمأمر البورصة من  تنفيذكما يعد 
قانونية مهمة و لعل أهمها نقل ملكية الأوراق المالية محل التداول من البائع  راأثاعلى التنفيذ 

 في المشتري من خلال وسطاء الأوراق المالية الدين يحتكرون عادة عملية الوساطة إلى
لذا                                                                          2البورصات . 

في هذا المبحث سنتطرق في المطلب الأول إلى شكل أوامر البورصة و في المبحث الثاني 
 طرق عرض أوامر البورصة . ىوال

 المطلب الأول : شكل أوامر البورصة

 أوكان أمر صادر من المستثمر ، سواء كان أمر بالبيع  إذاالمقصود بشكل أوامر البورصة ،
في  المستخدمةالحديثة  أشكالشفهي  غيرها من  أواء للوسيط بشكل تحريري )كتابي( بالشر 

 3.الكمبيوتر أوالكتابة و الاتصال مثل الفاكس 

أوامر البورصة و  الإرساللطريقة  الأولفرعين نخصص الفرع  إلىلذا سنقسم هذا المطلب 
 .البورصة أمر إثباتفرع الثاني شكل و ال

 

 
                                                            

 . 258ص أمين، مرجع سابق ،_سي الطيب محمد 1
 .395مرجع سابق  ،كريم مولود_عبد الباسط 2
 . 370عبد البسط كريم مولود، نفس المرجع ، ص-3
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 أمر البورصة  الفرع الأول : طريقة إرسال

تكون في شكل كتابي بالمفهوم الواسع  الأمركيفية صدور  يأالبورصة  أمرالمقصود بشكل   
  ،1في شكل  شفهي  أوللكتابة تقليدية و غير تقليدية ككتابة على الورق و كتابة الكترونية 

 03.97نظام رقم لمن ا 96البورصة و ذلك حسب نص المادة  أوامر إرسالنظم المشرع طريقة 
 ووسطيهالوسيط في عمليات البورصة و بأية وسيلة و وفق شروط محددة بين الزبون  إلى" 2

 ين عند فتح حساب السندات "فاب الموقعة من الطر في عمليات البورصة في اتفاقية الحس
 إتباعالمشرع لم يقيد الوسيط في عمليات البورصة و زبائنهم من  أنص يفهم من هذا الن،

 رافالأطلاشتراطات  الأمر، و ترك هذا  بالأمرالوسيط  إبلاغمحددة يتم بموجبها  إرسالطريقة 
في العقد الذي يشمل الوساطة البورصية المبرمة بينهم .  في اتفاقية الحساب يشار بوضوح 

مكتوبا لدي الوسيط عن طريق  إيداعهعن طريق  فإماالطلب  إرسال الطريقة التي يتم بها إلى
الكمبيوتر ثم يتم تضمينه  أوعن طريق البريد الفاكس  أومقر الوسيط  إلىتنقل الزبون شخصيا 

يمكن توصيلها شفهيا  أيضارسالة نصية عبر الهاتف المحمول  أوفي رسالة بريد الكتروني 
 3عبر الهاتف .

 أمر البورصة  شكل و إثبات الفرع الثاني :

ية طريقة متفق عليها في الاتفاقية فتح الحساب أالبورصة ب أوامر إرسالالمشرع الجزائري أجاز 
المبرمة بين الزبون في عمليات البورصة كقاعدة عامة بالنسبة لشكل الذي يجب ان يتم فيه 

 بشرط .واحد مقترنا  ءاستثناعليها  أو رد قيده بالكتابة الأمراغ افر 

و التي نصت " في حالة 03.974من النظام  1فقرة  97فالقاعدة العامة نجدها في المادة 
المستعمل  لنموذج الأمرقا يكتب هدا المحرر طب نأالبورصة كتابيا يجب  أوامرمن  أمر رسالإ

                                                            
 .220_ سي الطيب محمد أمين ، مرجع سابق ، ص 1
 المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة .03.97_النظام رقم  2
 . 221_سي الطيب محمد أمين، مرجع سابق ص   3
 المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة . 03.97_ نظام رقم  4
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 النموذجيكون  أنو  الأمريوقع من قبل  أنالوسيط في عمليات البورصة و يجب  من طرف
 .معتمد من قبل اللجنة "

للمستثمر الذي اصدر  إلزاميالبورصة بشكل مكتوب يعد  أمر إفراغأن نستنج من هذا النص 
الشفوية  الأوامر بتنفيذيقوم  أنالوسيط في عمليات التداول بالبورصة   علا يستطيو  الأمر

البيع  رواملأمعدة مسبقا  نماذجعدة  أوواحد  نموذج بإعدادالصادرة عن العميل بل هو ملزم 
 تتم الموافقة عليها رسميا من قبل لجنة التنظيم عمليات البورصة و مراقبتها. أنو الشراء يجب 

من النظام رقم 1 2فقرة  97بموجب نص المادة  ءالاستثناا ذالمشرع الجزائري نص على ه
هذا ،كتابيا " الأمر إرسال تأكيدر الأمبواسطة الهاتف يجب على  الأمر"في حالة  03.97
الوسيط في عمليات البورصة من  إلىالشفوية التي تصل  الأوامرالمشرع قد أجاز  أنيعني 

يكون الزبون  أننص عليه المشرع بشرط  الأوامرالزبون عبر الهاتف و لكن هذا النوع من 
اللازمة منعا  بالاحتياطاتهنا المشرع لم يدعم هدا الاستثناء  ،الكتابة أمر بتأكيدملزما لاحقا 

المستثمر و  أمرلتلاعب و حماية للمستثمر من قيام الوسيط بعمليات التداول لم تكن محل 
في الأمر اصدر  إنكاره بأنهن في حالة التي تضر بذمته المالية و حماية الوسيط من الزبو 

احتياطات  اتخاذالموجود في النص من الضروري للوسيط في عمليات تداول  الإشكالضوء 
يقع عليه من خلال  إثباتمن الزبون لان عبئ  الأمر لبالفعانه تلقى  لإثباتزمة بنفسه اللا

 .بورصة صادرة من الزبائن  رلأواموالتي تشمل  إليهنظام تسجيل الواردة  تأسيس

اوامر  بأخذالمال المصري لشركات الوساطة  رأساللائحة التنفيذية لقانون  أجازتمصر  أما
يوافق عليه كتابة فيما بعد منعا  إنلهذا الغرض شريطة  معداهاتفيا وفقا لنظام تسجيل هاتفي 

 .2لتلاعب او الغش 

 

 

                                                            
 . 03-97_ نفس النظام 1
 1992لسنة  95من اللائحة التنفيذية لقانون سوق رأس المال المصري رقم  263_المادة 2
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 المطلب الثاني : طرق عرض أوامر البورصة

 الأسعارالأوراقالمالية من الطرق المتبعة لتحديد  أوراقهاالبورصة عدة طرق في تحديد  إدارةتتبع 
 :يما يلالمالية نذكر منها 

 المناداة أسلوب: الأولالفرع 

من خلال المناداة  إليهالصادر  الأمرطريقة تقليدية في عملية التداول ، يقدم فيها الوسيط 
دار  ،1ةيالرئيسالمقصورة  إلىذا ما تقدم احدهم إف الآخرونيسمعه الوسطاء  حتىبصوت عالي 

التي تناسبه من بين  أسعار أفضلالصفقة و على الوسيط اختيار  إتمامحول ض بينهما التفاو 
 بمزاد العلني . أشبهالمتقدمين و هو 

في حالة الشراء و  أفقيااليد  إشارة استخدام إلىفي ظل الضوضاء في الردهة يلجأ الوسيط 
في حصص  المفاوضينلكن جمع هذا العدد الهائل من الوسطاء و ، 2عموديا و حالة البيع 

الصفقات  لأطرافالمصداقية  إلىلافتقارهم  بإضافةالصفقات  لأطرافمكلفا  أمراسعير يعد الت
مشتريا و  أوكان بائعا  إذاصفاته  إخفاءيتعمد السمسار إذ المصداقية  إلىلافتقارهم  بإضافة

المالية مناسبا لهما فان معظم البورصات قد  الأوراقكان سعر و كمية  ذا اإلالم يظهرها 
 .3هاجرت هذه الطريقة بسبب عيوبها الكثيرة خاصة مع بداية الثمانينات 

 الفرع الثاني: أسلوب لوحات العرض 

من المستثمر  إليهالصادر  الأمرحديث نسبيا يقوم بموجبه الوسيط بعد استلام  أسلوبهو 
طلبات (للموظف المسؤول عن -هده البطاقة )عروضالبطاقات ثم تسليم  إحدىبكتابته على 

                                                            
بدخولها  خرينللأو لا يسمح  الأوامرهي صحن البورصة ، و هو المكان المخصص للوسطاء لتلقي  :ةالرئيسي_المقصورة 1

و تستخدم المقصورة في كل من فرنسا و مصر ، وفي العراق لا يختلف كثيرا حيث لا يسمح بدخول القاعة المخصصة 
من التعليمات  7الوساطة المادة  أعمالاحد المجازين الوسطاء بتنفيذ  أوللتداول ما لم يكن من موظفي السوق المختصين 

 1 2004المالية لسنة  للأوراقة في سوق العراق المالي الأوراقالتنظيمية لتداول 
 . 106ص  ،مرجع سابق،_ محمد يوسف ياسين  2
كلية الحقوق  ،مولود معمري تيزي وزو دكتورا، جامعةتخرج  الجزائرية، مذكرة_ حمليل نوارة، النظام القانوني للسوق المالية 3

 . 392ص و العلوم السياسية ،
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البورصة  قبل افتتاح  جلسة التداول بفترة زمنية كافية ليتم كتابتها على اللوحة بطريقة تظهر 
للجميع لوحات عرض المنتشرة على جانبي المقصورة في البورصة . و يتم تخصيص هذه 

 1المالية المتداولة. الأوراقكمية  أوسعر ال أوسواء من حيث الورقة  قسامالأالجداول  للعديد من 

 الآلياستخدام الحاسوب –الفرع الثالث : الأسلوب الحديث 

من خلال إنشاء  الآليالسوق المالية استفادت من التطورات التكنولوجية و خدمات الإعلام 
المقصورة  إلىقواعد معلوماتية و تأسيس شبكة معلوماتية تتيح تسجيل جميع الأوامر التي ترد 

 2في الحاسوب المركزي قبل افتتاح الحصة حيث يقوم الكمبيوتر بفرز الأوامر و معالجتها .

 

  

                                                            
 .399 ص،_عبد الباسط كريم مولود 1
 .393_ حمليل نوارة ، مرجع سابق ، ص2
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 المبحث الثاني: إجراءات تنفيذ أوامر البورصة
 أن بعد ، موضح هو كما ماليين وسطاء خلال من إلا ميت  لا البورصة في التداول أن بما  

 الأوراق بورصة في الناشطين الوسطاء أحد يأمر ، شراءها يريد أو الورقة لمالك العميل يصدر

 ضمانا المالية الوساطة شركة على يجب ، لحسابه مالية أوراق شراء أو إليه العائدة المالية

 أن من التأكد يجب العميل أمر تنفيذ في الشروع قبل ، المعاملات استقرار و المنازعات لتجنب

 و محجوز غير أنه بمعنى المركز الإيداع نظام في البائع العميل باسم مسجلة المالية الأوراق

 1.ملكيته نقلى عل دقيو  لا

بالنسبة للمشتري يجب التحقق من قدرته على تحقيق الرغبة ، وإلا تكون شركة الوساطة   

ضامنة في جميع الأحوال للوفاء بالوراق المالية في حالة البيع أو دفع قيمة الأوراق المالية 

حساب عملائها إذا تبين أن العميل لا يملك السعر ، باعتبار أن الوسيط المالي هو المشتراة ل

 2وكيل و ضامن لتنفيذ الصفقة المعنية في البورصة.

قانون المطلب الأول: إجراءات تنفيذ أوامر البورصة بين القانون الجزائري و ال
 الفرنسي

و قد تطرقنا هنا الى اجراءات اجراءات تنف اوامر البورصة من دولة الى اخرى تختلف    
القانون الجزائري و اجراءات القانون الفرنسي التي اصبحت من اختصاص الشركات الطابع 

 الحكومي و الخاص.

 

 

                                                            
جامعة محمد خيضر ، أطروحة لنيل الدكتوراه،-دراسة مقارنة-قاسمي الرزقي، نظام الوساطة في بورصة الأوراق المالية -1
 .248.ص:2020/2021،كلية الحقوق، قانون أعمال،بسكرة،
 .248نفس المرجع السابق،ص: -2
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 الفرع الأول: تنفيذ الأوامر في القانون الجزائري

لتنفيذ أوامر البورصة يجب أن يمر إدخال أمر الشراء أو البيع في البورصة عبر الوسطاء    
 في عمليات البورصة ، و يتضمن الأمر في البورصة بعض المعلومات اللازمة لتنفيذه بالطريقة 

المناسبة و عليه يجب التحقق من هوية صاحب الأمر من خلال بياناته الشخصية، و طبيعة 
بين الأطراف يمكن أن يكون الأمر في البورصة أمر شراء أو أمر بيع ، يجب أن  المعاملة
 يوضح 

ما إذا كان يريد الشراء أو البيع عند إعطاء تعليمات للوسيط في عمليات البورصة، كما انه 
يحدد اسم القيمة التي يجري الأمر بشأنها و عدد السندات المتداولة ، فالأمر في البورصة 

معين و كمية محددة من هذا السند ، و يجب تحديد السند و الكمية المعنية بشكل يتعلق بسند 
واضح لا يترك مجالا للغموض، و لكل معاملة لها سعر معين ، فعندما تُعطي تَعليماتك إلى 
الوسيط في عملية البورصة يجب أن تذكر السعر الذي تريده لإتمام معاملتك ، لكل طلب في 

يوما من تاريخ إنشاء  30محددة و لا يمكن بأي حال أن تتجاوز البورصة فترة صلاحية 
 1الأمر، و لكي تتم هذه المعاملة يجب أن يقوم صاحب الأمر بالموافقة و إمضاء العقد.

أوامر البورصة وسيط في عمليات البورصة  لمعرفة إذا قد تم تنفيذ أمر في البورصة ،تُلزِم   
بأن يقدم إعلانا يثبت تنفيذ طلبك خلال اليومين التاليين لتاريخ التنفيذ، لكن الممارسة المعتادة 
في هذا لمجال تتطلب أن يقوم الوسيط في البورصة بإبلاغ عملائه بتنفيذ أوامرهم في نفس يوم 

الممكن أن تأخذ زِمام المبادرة للتواصل مع الوسيط التنفيذ إذا كان بإمكانه التواصل معهم، من 
 2الخاص بك في عمليات البورصة للاستعلام عن تنفيذ أمرك.

  

                                                            
 .19:24،الساعة: 08/06/2022بتاريخ www.Sgbv.com: نقلا عن موقع-1

 -نفس المرجع السابق.2
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 الفرع الثاني : تنفيذ أوامر البورصة في القانون الفرنسي

فرنسا هي إحدى الدول التي وصلت فيها عمليات البورصة و التدخل  الحكومي إلى النقطة    
لعمليات التجارية من اختصاص الشركات ذات الطابع الحكومي في تقديم التي أصبحت فيها ا

 الاستثمار الذي يوكل إليها لتنفيذ أوامر البورصة.

عند تلقي طلبات العملاء يجب على الشركة التحقق من هوية العميل من حيث البيانات    
لشركة أيضا الشخصية و البيانات الموضوعية حول الأمان الذي يتم تداوله، يجب على ا

تسجيل طلبات العملاء بالتسلسل وفقا لتاريخ و وقت استلامها ، أما بالنسبة لكيفية تنفيذ أوامر 
العملاء يقوم مؤدي خدمات الاستثمار بتنفيذ الأمر الصدر للشركة في مقصورة البورصة من 

 خلال البحث 

دل أعداد كبيرة من عن السعر العادل أو السعر المناسب الذي يتم التعامل معه وفقا لتبا
لصكوك مماثلة، و هو نفس العمل في البورصة المصرية ، وهو التقارب الكامل بين العروض 

الطلب و العرض بأكمله ، أو هو السعر الذي تتلاقى عنده أكبر كمية تراكمية من الطلبات 
مع أكبر كمية تراكمية من العروض و يتم تحقيق ذلك في غضون دقائق قليلة على شاشة 

 1لكمبيوتر.ا

أخيرا يمكن لمقدمي خدمات الاستثمار )الوسيط( في فرنسا تلقي أوامر البيع و كذلك أوامر 
الشراء و يكون وكيلا لكلا الطرفين ، بشرط تطبيق سعر يوم التداول ، و الذي يخضع لإشراف 

ية لعمليات اللجنة النقابية في سوق الاوراق المالية ، دخول نظام جديد إلى السوق الفرنسية الدول
مع بورصة شيكاغو في الولايات ( globexeسالجلو باكيسمى نظام ) 1993الآجلة في عام 

للأوراق المالية في  ىالمتحدة الأمريكية، يسمح هذا النظام بربط الأسواق الفرنسية بأسواق أخر 

                                                            
 - عبد الباسط كريم مولود، مرجع سابق ،ص1.405
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دول مختلفة ، و هذا النظام يساعد على تداول الأوامر على العقود الآجلة فيما بين الدول 
 1المرتبطة بهذا النظام.

 المطلب الثاني: إجراءات التسوية
  التسليمو   التسوية عملية خلال من المباع الشيء ملكية نقل هو عيالب عقد على يترتب أثر أهم

 في المشاركة الأطراف التزامات بحساب المتعلقة تاالإجراء تمثل التي المقاصة إلى إضافة

 المراكز يلغي الذي ،و التصفية لمبدأ وفقا الحساب هذا إجراء يتم ،و يتهالتسو تمهيدا الصفقات

 .للمتداولين والمديونية الائتمان صافي تحديد إلى النهاية في ويؤدي متداول لكل المقابلة المالية

 المشتري إلى اللًالمالي بتحويلع  البائ قبل من المعاملة إجراءات إتمام بها يقصد ، التسوية أما

 تمام بعد الإجراءات هذه وتبدأ ، البائع إلى لمعاملةا  مبلغ بتحويل المشتري يقوم المقابل في

 الناقل الأثر فإن بالتالي،  والمقاصة بالتسوية مختصة شركة تديره معين تنظيم وفق المقاصة

 2.العقد انعقاد بعد الا يترتب لا للملكية

 الفرع الأول: تسوية السندات في البورصة 

بما أن البورصة الجزائرية هي سوق فورية ، فإن تسوية و تسليم السندات تتم مباشرة خلال    
أيام( من إقفال حصة التداول ، مما يعني أنه يجب على المشتري  3فترة أقصاها ثلاثة أيام )

أن يدفع على الفور المبالغ المقابلة لأمر الشراء الذي أصدره ، و يجب على البائع تسليم 
دات المتعلقة بأمر البيع الذي أصدرهُ ، و بعد إقفال الحصة تقوم شركة تسيير بورصة القيم السن

المنقولة بنشر الحصة في مقصورة التداول ، و قد تم التخلي عن المعاملات الورقية فيما يتعلق 
ي بالقيم المنقولة منذ تنصيب نظام الجزائرية للتسوية ، فمن المهم الإشارة إلى أن الوسطاء ف

عمليات البورصة ملزمون بضمان أن أصحاب الأوامر لديهم السندات أو الأموال لتغطية 
 3الصفقة التي يرغبون في إجراءها.

 و بيع السندات في البورصة. ءو الشكل البياني التالي يبين لنا عملية شرا

                                                            
 -  مرجع نفسه،ص:1.406

 .95،ص:2013/2014ون بورصة القيم المنقولة، جامعة محمد لمين دباغين ،سطيف، انقرواش رضوان، مقياس ق -2
 .21:29،الساعة  06/09/2022، بتاريخ   www.SGBV.dzنقلا عن الموقع : -3
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 1المخطط: سير مرحلتي التداول و التسوية في بورصة الجزائر
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 03-97الفرع الثاني: تسوية و مقاصة العمليات في ظل النظام رقم 

العمليات المنجزة في  1شركة تسيير البورصة القيم المنقولة هي المشرفة على  تسوية و مقاصة
، أكدت لجنة تنظيم  102-93من المرسوم التشريعي رقم  18البورصة ، بموجب المادة 

 03-97من النظام رقم  128عملياتالبورصة و مراقبتها على هذه الصلاحية بموجب المادة 
.3 

لقد نظمت شركة تسيير البورصة حصص التسوية و قد تم تحديد شروطها، و كذلك إجراءات 
المتعلق بأغراض التسوية لتسهيل  03-98لمقاصة وفقا للقواعد المهنية الواردة في قرارها رقم ا

عملية التسليم و التأثير على القيم المباعة و دفع الثمن فيما بينهم بين الوسطاء بشكل دوري 
 و منتظم.

 أولا:سير حصص التسوية و المقاصة
حصة لتسوية و مقاصة العمليات التي تتم في تنظم شركة تسيير البورصة القيم المنقولة     

 المقصورة في نفس اليوم الذي تم فيه التداول ،تتم عمليتي التسوية و الوفاء على النحو التالي:

تقوم شركة إدارة البورصة بتسجيل المعاملات المنجزة في حصة التداول عن طريق ارسال    
لمعنيين بالمعاملات الخاضعة للتسوية ، كشف بالتداولات التي تبث العمليات إلى الوسطاء ا

بكشف يحدد المبالغ التي يجب دفعا و السندات التي يجب أن يتم تسليمها، و يدعوهم  مصحوبة
 4لحضور حصص التسوية.

                                                            
عملية تبادل الشيكات و التحويلات بين البنوك ، أين يتم خلالها تسديدات متبادلة بين البنكين المعنيين  المقاصة:هي-1

 بالمقاصة في ذلك اليوم لإصدار نتيجة ، إما يسدد أو يستلم و الآخر العكس.
يم المنقولة على ورصة القبب، يتعلق 1993مايو سنة  23خ في ر المؤ 10-93من المرسوم التشريعي رقم 18تنص المادة -2
 يتمثل هدف الشركة فيما يأتي على الخصوص.... تنظيم عمليات مقاصة المعاملات حول القيم المنقولة"." 
إدارة بورصة القيم  شركةفتكل“على: مالمتعلق للنظام العام لبورصة القي 03-97من نظام اللجنة رقم  128تنص المادة -3

 بتنظيم عمليات مقاصة للمعاملات في البورصة و مراقبتها".
 .399حمليل نوارة ، مرجع سابق ، ص: -4
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، و  ةتتم حصة التسوية في مقر شركة البورصة ، يترأسها ممثل تعينه شركة إدارة البورص 
قبل بداة  سيسهر على تنفيذها في هدوء وفقا لقوانين و أنظمة اللجنة و قراراتها ، يقوم الرئي

الحصة بالمناداة على الوسطاء ليتم التوقيع على محضر الحضور ، ثم يسجل خلال الحصة 
ما يحدث في محضر التسوية المعد وفقا لنموذج تعده شركة إدارة البورصة ، تمكن الإدارة من 

التداول المثبتة  عن طريق الشبكة المركزية للإعلام الآلي للوسطاء  تسال محاضر عملياار 
المعنيين بالعملية ، و ما عليهم فقط التأكد من البيانات الأصلية. تنتهي التسوية بتنظيم حصة 

و خاصة بالوفاء و التسليم و التي تتم على ابعد تقدير في اليوم الرابع ، بعد يوم التداول ، يدع
 1الرئيس الوسطاء للتوقيع مرة أخرى.

المحاضر و ذلك لتثبيت حصة التسوية  عبعد التأكد من مطابقة البيانات ، يقوم الرئيس بجم   
، ثم يجعل الوسطاء يوقعون عليها في المكان المخصص لذلك . و هو أيضا ملزم بالتوقيع 

الوفاء و التسليم و التي تتم علها و يختمها بختم شركة إدارة البورصة ، و عليه تنظم حصة 
على ابعد تقدير في اليوم الرابع ، أي بعد يوم التداول، يستدعي الرئيس الوسطاء للتوقيع مرة 
ثانية على وثيقة الحضور الإلزامي و التي يقدم فيه الوسيط للمشتري شيكا موقعا بقيمة الأوراق 

رصة ، يقوم الوسيط بتسجيل التسليم أو أمرا بالدفع ، وفقا للنموذج المعد من قبل إدارة البو 
حسب كمية الأوراق المباعة ، يمكن لكل وسيط بتسوية عملياته مع بنك من اختياره بحيث 

 2يقوم النم بتغطية و إدارة حسابات الدائنين  و المدينين.

 ثانيا: عوارض التسوية 
 أ/ الاحتجاج ضد المحاضر

ية ، فإذا توقفت في إحدى مراحلها يجوز قد لا تصل حصة التسوية إلى نهايتها الطبيع    
لأحد الوسطاء أو لمجموعة منهم إعلان الموافقة على المحضر المقدم له أو لهم ، إذا وجدوا 

 3اختلافا في الحسابات ، ثم يعلن النقيب عن تأجيل تثبيت الحصة حتى انتهاء هذا الخلاف.

                                                            
 .400حمليل نوارة،  مرجع سابق، ص-1
 .401حمليل نوارة، مرجع نفسه، ص  -2
 .402سابق ، صحمليل نوارة ، مرجع -3
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يقارن سجلات كل من المتنازعين  يحال هذا النزاع أولا إلى رئيس الحصة الذي ينظر فيه و  
، يمكن لأحدهم 1بمحضر من طرف شركة إدارة البورصة ثم يصدر قراره بعد سماع الطرفين 

أن يرفع النزاع إلى هيئة تحكيمية في حالة لم يرضى على القرار ، و يمكن لكل من الوسطاء 
ا شك أحد الوسطاء و الرئيس تعيين حكما ، فيصدرون قرارهم بعد التداول في القضية ، و إذ

 2في نزاهة القرار فيجوز له في المرحلة الأخيرة اللجوء إلى غرفة التحكيم التأديبية للجنة.

 

 ب/ عوارض عدم الوفاء أو عدم كفاية الأرصدة 

سواء بتقديم مبالغ كافية  تتوقف حصة التسوية إذا رفض أحد الوسطاء الوفاء بالتزاماته ،   
للتسوية أو كمية الأوراق المالية المباعة إذا كان هناك نقص في السيولة الخاصة به أو غطاء 
الوسيط المشتري ، و هذا النقص يجعله غير قادر على الوفاء بالتزاماته يمكن للوسيط رفض 

ل رئيس الحصة و هذا ما تسليم الأوراق المباعة. يتم تحديد تاريخ للوفاء بباقي الثمن من قب
يضع الوسيط المعني في وضعية مقاصة معلقة ، فإذا لم يستطع الوسيط الوفاء بالمال يعطيه 

وقتا إضافيا محددا لإتمام ما تبقى ، فإذا انتهى الأجل و تهاون الوسيط في إتمام  سالرئي
بخلل و يمكن في الأجل المسموح به يصرح رئيس شركة إدارة البورصة  المعاملة في البورصة

 3تصفية المعاملة وفقا لإجراء إعادة شراء بتحديد موعده و شروطه بإعلانه في النشرة الرسمية.

يتم إعادة شراء العرض في حصة التداول، و ذلك عن طريق شراء كمية الأوراق المالية التي  
ل على مبلغ يفتقدها الوسيط للوفاء بالتزاماته أو عن طريق بيع كمية الأوراق المالية للحصو 

، و في الحالتين يتحمل الوسيط في عمليات البورصة المخل كل من 4الصفقة اللازم للوفاء 

                                                            
 القيم المنقولة.المتعلق بالنظام العام لبورصة  03-97نظام رقم -1
 .402حمليل نوارة ، مرجع سابق، ص-2
 .403حمليل نوارة ، مرجع نفسه ، ص -3
 المتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة . 03-97نظام رقم  -4
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الضرر الذي يلحق بالطرف الآخر في المعاملة ، من اجراء عدم تسوية رؤوس الخسارة أو 
 1الأموال أو تسليم السندات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                            

 .03-97نفس النظام  رقم  -1
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 خلاصة الفصل الثاني

ء الأسهم و السندات البورصة  يعد محل بيع و شراالفصل نستنتج أن إصدار أمر  خلاصة هذا
من قبل الوسيط المستثمر في عمليات التداول ، بعد نقطة انطلاق لعملية تداول القيم المنقولة 
في البورصة ، و هنا تكون الخطوة الأولى التي قد تؤدي إلىإبرام عقد التداول كما أن الوسيط 

 عملية تنفيذها.في عمليات التداول يتلقى الأمر و يباشر 

و يعد تنفيذ أوامر البورصة من قبل الوسيط هو أيضا مرحلة من مراحل التداول حيث يقوم    
الوسيط بجمع الأوامر الصادرة عن الزبائن )العملاء( ، و إرسالها إلى الشخص الذي يمثله 

 القيم المنقولة . ةالوسيط في جلسة التداول داخل بورص

اءات حيث أنه قبل الشروع في تنفيذ أمر العميل يجب التأكد من كما أن لأوامر البورصة إجر 
 المركز.  عأن الأوراق المالية مسجلة باسم العميل البائع في نظام إيدا
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 الخاتمة

خلاصة القول و بعد تفصيل الدراسة حاولنا  أن نسلط الضوء على كل الجوانب المتعلقة 
 بالموضوع ، التي تتناول النظام القانوني لأوامر البورصة .

نستنتج أن أوامر البورصة هو التوكيل الذي يعطيه الزبون لأحد الوسطاء ، كي  حيثو    
من  89يبيع أو يشتري له في بورصة الأوراق المالية معينة و ذلك حسب ما جاء في المادة 

 . 03-97النظام القانوني 

ذلك ومنه نستنتج أن العلاقة بين الزبون و الوكيل هي عقد وكالة تسيير أو نشاط بمقابل و 
، و التي تظهر لنا أنه لا يمكن تنفيذ صفقات بورصية إلا من خلال وسطاء  89حسب المادة 

معتمدين يتلقون أوامر البورصة من الزبائن ، لذلك يظهر لنا مدى مسؤولية الوسيط في عمليات 
البورصة ، و قد اهتم المشرع الجزائري بها في الأوامر و تم تداولها في السوق المالي ، 

 بارها جوهر صفقات البورصة.باعت

انطلاقا من هذه الدراسة عن النظام القانوني لأوامر البورصة ، بعد تطرقنا إلى أهم الجوانب 
التي تنظم البورصة ، نتوصل لمجموعة من النتائج التي يوجد في طياتها إثباتات لصحة 

 الدراسة ،و هي كالتالي:

 اء فقط.على أوامر البيع و الشر  صار أوامر البورصةاقت -
ظهور التزام الوسيط في تنفيذ هذه الأوامر عن طريق التداول التي تنشأ بين  -

 المتعاملين بالأوراق المالية و الوسطاء في عمليات البورصة .
تحديد نوع العملية سواء كانت شراء أم بيع و بيان نوع العملية عاجلة أم آجلة  -

 بحيث يسهل تنفيذه بدون أخطاء .
ملات عمليات التسليم و الاستلام للأوراق المالية التي جرى تتضمن تسوية المعا -

بها التعامل ما بين الوسطاء )بيع و شراء( أو ما بين الوسطاء و التجار 
 المتخصصين فضلا عن مواعيد الاستلام و التسديد و إجراءات المقاصة.
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ير تشمل التكاليف تنفيذ المعاملات في بورصة التكاليف المباشرة و التكاليف غ -
 المباشرة الناتجة عن حساب الفرصة البديلة .

تتضمن عملية التنفيذ الخطوات التي يتبعها الوسيط في تنفيد امر العميل حسب  -
 طبيعة الامر الذي أصدره .

 

انطلاقا من النتائج المستوحاة من الدراسة السابقة النظام القانوني لأوامر البورصة  نضع 
 فيما يلي:جملة من الاقتراحات المتمثلة 

وجوب نشر الثقافة البورصية و اعتماد أوامر البورصة عن طريق وسائل الاعلام  -
 السمعية و البصرية و تنظيم الندوات و الملتقيات التوعوية. 

 فتح المجال أمام المؤسسات الخاصة للتدخل في تسيير القيم المنقولة . -
اق الخارجية من لاكتساب خبرة في هذا المجال لابد من الانفتاح على الأسو  -

 بورصات عالمية ناجحة.
 وجوب إعادة النظر في أوامر البورصة و إعطائها قيمة أكبر في التعاملات. -
وضع نظام العقد الالكتروني بين الوسيط و الزبون و ذلك لتوجيه تعليمات  -

 للوسطاء في عمليات البورصة حفاظا على مصلحة القيم المنقولة.

المصطلحات الشائعة في السوق المالي.يتعين على المشرع توضيح بعض   
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 المراجع :قائمة 

 القوانين و الأنظمة: /1

نوفمبر  18المؤرخ في  03-97تنظيم عمليات البورصة و مراقبتها رقم  نظام لجنة .1
صدر هذا النظام عن اللجنة  ، يتعلق بالنظام العام لبورصة القيم المنقولة ،1997

، 1993ماي  23، المؤرخ في  10-93من المرسوم التشريعي رقم  45تطبيقا للمادة 
 و المتعلق ببورصة القيم المنقولة المعدل و المتمم.

يوليو سنة  3، المؤرخ في  03-96نظام لجنة تنظيم و مراقبة عمليات البورصة رقم  .2
ي عمليات البورصة و واجباتهم و ، يتعلق بشروط اعتماد الوسطاء ف 1996

 مراقبتهم.
المتعلق ببورصة القيم  1993ماي سنة  23المؤرخ في  10-93مرسوم تشريعي رقم  .3

 المنقولة .
 .1995لسنة  95اللائحة التنفيذية لقانون سوق رأس المال المصري رقم  .4
،يتضمن القانون التجاري  1975سبتمبر  26، المؤرخ في  53-57الامر رقم  .5

 .2007ئري ،الصادر سنة الجزا

 الكتب باللغة العربية : /2

أحمد محمد لطفي ، معاملات البورصة بين النظم الوضعية و الأحكام الشرعية، الطبعة  .1
 .2006الأولى ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ، مصر ، 

استثمار بالأوراق المالية ) تحليل و إدارة(،  أرشد فؤاد التميمي، أسامة عزمي سلام ، .2
 .2004الطبعة الأولى ، دار المسيرة للنشر و التوزيع و الطباعة ، الأردن ، 

، الطبعة الأولى   1جبار محفوظ ، البورصة و موقعها في أسواق العمليات المالية ، جزء .3
 .2002، دار هومة ،
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الخاصة لسوق الاوراق المالية لدولة خالد علي صالح الجنيبي ، الحماية الجزائرية  .4
، منشورات  2000، سنة  4الامارات العربية المتحدة ، وفقا للقانون الاتحادي رقم 

 .2007حلبي القوقية ، طبعة 
دريد كامل آل شبيب ، الأسواق المالية و النقدية ،الطبعة الأولى ، دار المسيرة للنشر  .5

 .2012و التوزيع و الطباعة ، عمان ،
 .2005شمعون ، البورصة و بورصة الجزائر ، دار هومة ، الجزائر ،  شمعون .6
صلاح الدين جودة ، بورصة الأوراق المالية ، الطبعة الأولى ، مطبعة الاشعاع الفنية  .7

 .2000للطباعة و النشر ، مصر ،
، الطبعة -دراسة قانونية مقارنة –عبد الباسط كريم مولود ، تداول الأوراق المالية  .8

 .2009لبنان ،-منشورات الحلبي الحقوقية ، بيروتالأولى، 
عبد القادر زيدان ،دراسة الجوانب التعاقدية لوساطة البورصة في ظل القانون الجزائري  .9

  ، مذكرة لنيل شهادة ماجستير ) عقود و مسؤولية( ، جامعة الجزائر، كلية الحقوق بن     
 .2002/ 2001عكنون،

اق المالية ، الطبعة الأولى ، مركز النشر مبارك بن سلمان آل فواز ، الأسو  .10
 .2010العلمي، جدة المملكة العربية السعودية ، 

اختصاص  –تنازع القوانين  -محمد يوسف ياسين ، البورصة ؛عمليات البورصة .11
 .2004لبنان،  –المحاكم ، الطبعة الأولى ، منشورات الحلبي الحقوقية ، بيروت

الأسواق المالية )مؤسسات ،أوراق، بورصات ( ، الطبعة  محمود محمد الداغر ، .12
 .2005الأردن ،-الأولى ، دار الشروق للنشر و التوزيع ، عمان

، منير إبراهيم هندي ، إدارة أسواق و منشآت المالية ، الطبعة الثانية ، دار المعارف .13
 .2002الإسكندرية ، 
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الأسهم و -أساسيات الاستثمار و تحليل الأوراق المالية منير إبراهيم هندي ، .14
 .2006/2007، منشأة المعارف ، الإسكندرية ، -السندات

منير إبراهيم هندي ،الأوراق المالية و أسواق رأس المال ، منشأة المعارف ،  .15
 .2002الإسكندرية،

 الكتب باللغة الفرنسية : /3

1.Ripert G. ,les droit anglais des societés anonymes , 
librariegénérak de droiy et de jurisprudence, 1988,p85. 

2. Francis Jack Clark ,Mannagement of investment , Mc Graw-
Hill, New York ,1983, p87 

 

 المذكرات و اطروحات : /4

عمليات البورصة ، مذكرة لنيل شهادة ماستر ، قانون أعمال ، جامعة  آمنة حجو ، .1
 .2014/2015العربي بن مهيدي ،أم البواقي ، كلية الحقوق ، 

سي الطيب محمد أمين ، النظام القانوني لتداول القيم المنقولة في بورصة الجزائر،  .2
 .2020/2021وق ، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه ، جامعة أبوبكر بلقايد ، كلية الحق

بن زريق محمد ،النظام القانوني لأوامر البورصة في القانون الجزائري ، مذكرة لنيل  .3
، كلية  -1-شهادة ماجستير في الحقوق ، قانون أعمال ، جامعة يوسف بن خدة 

 .2013/2014الحقوق ، 
نيل شهادة بهية ، النظام القانوني لتداول القيم المنقولة )في البورصة( ، مذكرة ل هوادف .4

، كلية الحقوق ، -1-ماجستير في الحقوق ، قانون أعمال ، جامعة يوسف بن خدة 
2007/2008. 



 المراجع
 

53 
 

حمليل نوارة ،النظام لسوق القانوني لسوق المالية الجزائرية ، اطروحة لنيل  .5
 2013،جامعة مولود معمري تيزي وزو ، كلية الحقوق و العلوم السياسية ، هالدكتورا

. 
نظام الوساطة في بورصة الأوراق المالية _دراسة مقارنة _  قاسمي الرزقي ، .6

، جامعة محمد خيضر بسكرة ، كلية الحقوق ،  ه، أطروحة لنيل الدكتورا
 .2020/2021قانون الأعمال، 

 

 :المحاضرات /5

محاضرات في بورصة القيم المنقولة ، ألقيت على طلبة السنة الثالثة  قرواش رضوان ،
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