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أذقذو تانشكش انجضٌم إنى كم يٍ ساعذًَ يٍ قشٌة أٔ يٍ تعٍذ ٔتأي شكم يٍ الأشكال فً اَجاص ْزا 

 انعًم

ياقذيرّ ٔ عهى  سرارج انذكرٕسج سحاب َادٌح انرً ذفضهد تالإششاف عهى ْزا انعًملأٔأخص تانشكش ا

 نً يٍ يعهٕياخ َٔصائح ٔذٕجٍٓاخ

 شكشي ٔذقذٌشي يٕصٕل نكم يٍ قذو نً ٌذ انعٌٕ ت كًا أذٕجّ 

اذذج انذكاذشج انذٌٍ قذيٕا نً ٌذ انًساعذج ٔنى ٌثخهٕ يٍ أجم إذًاو ْزِ انًزكشج، ٔأخص تانزكش الأس

 :عهً  تانًعهٕياخ ٔانرٕجٍٓاخ 

 تٕ انشعٕس ششٌفح"ٔ" "  ششقشق سًٍش" ٔ"  َٕس انذٌٍ " تٕانكٕس

 كًا اذقذو تخانص انشكش ٔانرقذٌش إنى الأساذزج أعضاء نجُح انًُاقشح انزٌٍ قثهٕ يُاقشح ْزِ انًزكشج

 ٔفً الأخٍش أشكش كم يٍ عهًًُ حشفا يُز صغشي ٔحرى ذخشجً

 

 

 

 

 

 

 

 



 

   

 

    

 إنى يُثع  الأياٌ ٔانحُاٌ ٔ عُٕاٌ انعطاء أيً انغانٍح أطال الله فً عًشْا

 إنى أعض انُاط عهى قهثً ٔيصذس إفرخاسي ٔ إعرضاصي أتً انغانً حفظّ الله يٍ كم سٕء

إنى يٍ ذقاسًٕ يعً حهٕ انحٍاج ٔيشْا ٔيٍ ْى سُذي ٔيٍ ٌشاسكًُ أفشاحً ٔأحضاًَ إخٕاذً 

 الأعضاء  عًاد  ٔنٍذ  خانذ ٔ إنى أخرً انٕحٍذج انغانٍح َجاج

 حفظٓى الله ٔأَاس دستٓى

 ٔ ششٌك حٍاذً أطال الله فً عًشِإنى صٔجً انكشٌى 

 إنى جًٍع انصذٌقاخ ٔالاْم ٔالاقاسب

 ٔانذٌٍ ْى فً قهثً ٔنى ٌسعٓى قهًً

 

 

 

 



 
 

 

 الممخص:
يعرف بسوق  تعاني الجزائر وكغيرها من الدول النامية من ظاهرة الاقتصاد الموازي وخاصة ما     

حدث أثار جوهرية خاصة يه الأخيرة توسعا كبيرا في الجزائر ما قد ذعرف نشاط ه قد و ،الصرف الموازي
لى الخارج عمى الإحتياطات الدولية وتدفقات السمع والخدمات وبالتالي تتأثر القدرة الشرائية لممواطن  من وا 

الجزائري بتدبدبات هده السوق، لهذا تناولت الدراسة بالتحميل والقياس طبيعة العلاقة الموجودة بين سعر 
بالاستناد إلى مجموعة من الأدوات ( 9991-9119فترة )الصرف الموازي والقدرة الشرائية خلال ال

 نحدار الذاتيلإنموذج شعاع اباستعمال  ختبار السببيةإتمثمت في: اختباري الاستقرارية و  الإحصائية
VAR ، وقد خمصت الدراسة إلى وجود تكامل مشترك و علاقة طويمة المدى بين سعر الصرف الموازي

 والقدرة الشرائية في الجزائر.
 

نموذج ،  ختبار السببيةإ، اختبار الاستقرارية،  سعر الصرف الموازي ،القدرة الشرائية الكممات المفتاحية:
 .VAR نحدار الذاتيلإشعاع ا

 
Abstract: 

       Algeria, like other developing countries, suffers from the phenomenon of the parallel 

economy, especially what is known as the parallel exchange market, the latter's activity has 

expanded considerably in Algeria, which may have a particularly fundamental impact on 

international reserves and flows of goods and services to and from Algeria, the study 

therefore analysed and measured the nature of the relationship between the parallel exchange 

rate and purchasing power during the period (1990-2019), according to a set of statistical 

tools represented in: stability test  and  autoregressive the beam¨VAR¨model ,the study found 

a co-integration and a long-term relationship between the parallel exchange rate and 

purchasing power in Algeria . 

 

autoregressive the , stability test, the parallel exchange, and purchasing power Keywords:

beam¨VAR¨model .   
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 :عامة ـــةـــــــــــــمقدم
قتصادية من قوة أو ضعف ونتيجة تعد وحدة النقد واجية إقتصاد كل دولة والتي تعتبر مرآة تعكس حالتيا الإ

حيث تبرز قيمة عممة دولة من خلال المبادلات لذلك فإن الاقتصاد القوي يخمق بالضرورة عممة قوية مرغوب فييا، 
التجارية بين الدول، لذلك فيي بحاجة لتقييم عممتيا مقابل عملات الدول الأخرى بصورة دورية لمعرفة القوة الشرائية 
بعممتيا وىذا مايسمى بسعر الصرف بإعتباره من أىم الأدوات التي يعتمد عمييا النظام الاقتصادي، إذ يعد الأداة 

كما أنو يعد أحد العناصر الأساسية في توجيو أي دولة لمعاملاتيا ، رئيسية ذات التأثير المحمية والأسعار الخارجيةال
الخارجية،  فيو يعكس الأسس الاقتصادية والسياسات المالية والنقدية المتبعة وقدرتيا عمى الإستجابة لمصدمات 

 الخارجية التي يتعرض ليا الاقتصاد.
عار صرف العملات في العالم بعدت مراحل بدأ من إتباع نظام الدىب، حيث يتم فيو ربط العملات وقد مرت أس   

 بالذىب وبعدىا و بإنييار نظام بريتون وودز إتجيت الدول إلى ربط عممتيا بسمة من العملات.
      شيدت ثمانينات القرن الماضي تغيرات في البيئة الاقتصادية لدول العالم و إنعكس ذلك عمى الجزائر خاصة  كما

بتبنييا نظام إقتصادي جديد متمثل في إقتصاد السوق، و رافق ىدا  6891الأزمة الاقتصادية لعام  بعد إستفحال
ية تتمثل في الاقتصاد الموازي وخاصة مايعرف بسوق التحول بروز ظاىرة تيدد العديد من إقتصاديات الدول النام

 الصرف الموازي.
تعمل سوق الصرف الموازية بالجزائر بصورة موازية لأسواق الصرف الرسمية، نظرا لمطمب المتزايد عمى العممة    

ك سوف الصعبة والعرض النسبي المتوفر لمدولة، غير أن تطور وتنامي ىده السوق في الاقتصاد الجزائري بلا ش
يحدث أثار جوىرية عمى الإحتياطات الدولية وتدفقات السمع والخدمات من و إلى الخارج وبالتالي تتأثر القدرة 

من فيم أسموب الشرائية لممواطن الجزائري بتدبدبات ىده السوق، ومع الوقت الراىن الذي تمر بو البلاد أصبح لابد 
لأضخم سوق موازي لمعممة موجود بالعاصمة ولكل ولاية عمل ىده الأسواق أو مايعرف بسوق السكوير نسبة 

 سكويرىا.
      سبق يمكننا طرح الإشكالية التالية: ومما الإشكالية:-1 

 درة الشرائية في الجزائر؟القهل هناك علاقة بين سعر الصرف الموازي و 
نطلاقا الإشكالية السابقة الذكرو  التساؤلات الفرعية: -2  إنبثقت التساؤلات الفرعية التالية: ا 
 ماىو سعر الصرف؟سعر الصرف الموازي؟و سوق الصرف الموازي؟_
 ماىي القدرة الشرائية وما ىو دور الدولة في الحفاط عمى المستوى العام للأسعار؟_

 سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية؟كل من العلاقة بين  طبيعة _ماىي
 عن كل ىذه التساؤلات وضعنا الفرضيات التالية:للإجابة  الفرضيات : -3

 _وجود سوق الصرف الموازي ىو نتيجة الرقابة المطبقة من قبل السمطات في الجزائر.
 _لمتضخم والمستوى العام للأسعار تأثير سمبي عمى القدرة الشرائية.
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 _وجود علاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في المدى الطويل.
 : أهداف البحث وأهميته -4
 الهدف من البحث:*

عمى وضعية سعر الصرف الموازي في الجزائر ومعرفة العلاقة التي تربط بين  تيدف ىده الدراسة إلى إلقاء الضوء
 كل من سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر.

 أهمية البحث:*
، خاصة عمى مستوى الدول النامية التي تعاني من العديد من الباحثيين الإقتصاديين يحضى ىدا الموضوع بإىتمام

  ظاىرة الاقتصاد الموازي وبالخصوص الأسواق الموازية الصرف.
 :حدود البحث-5 

 VAR نحدار الذاتينموذج شعاع الإباستخدام  ، تمت دراسة العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية

 .9968-6889خلال الفترة  بإسقاطيا عمى الجزائر  وذلك تطبيقيا،
 اعتمدنا أثناء الدراسة عمى المناىج التالية: منهج البحث: -6
: إذ تم التطرق إلى ماىية سعر الصرف بالإضافة لمحديث عن السوق الموازي لمصرف والقدرة المنيج الوصفي-أ

 الشرائية.
في الجزائر  الموازيةظيور سوق الصرف  المنيج التحميمي والقياسي: قمنا من خلالو بتحميل وتفسير أسباب -ب

كما تطرقنا لكل من معدل التضخم و مؤشر أسعار الإستيلاك وتطور وتجادب سعر الصرف الرسمي والموازي 
موذج ن انطلاقا من البيانات الإحصائية وبالاعتماد عمى 9968-6889خلال الفترة  والقدرة الشرائية في الجزائر

في الفترة  لدراسة العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائروذلك  ، VAR نحدار الذاتيلإشعاع 
6889-9968 . 

 : خلال إنجازنا ليذا البحث اعترضتنا بعض الصعوبات والتي تتمثل في:صعوبات البحث -7
حيث أنو وبالرغم من أىمية الموضوع إلى أنو لم  ،وندرة المراجع فيما يخص الموضوع خاصة من ناحية الكتب_قمة 

 يتم التطرق لو من قبل بشكل كافي.
 البياناث من مصدر لأخر .إذ تختلف  صرف الموازي،صعوبت الحصول على بياناث موحدة لأسعار ال _
 رئيسية:قسم البحث إلى ثلاثة أقسام : هيكل البحث-8
 مقدمة عامة يمييا فصمين كما يمي: 

ثلاث مباحث: الأول  وقد تم تقسيمو إلى والقدرة الشرائية الموازيلسعر الصرف الإطار النظري  يتناول الفصل الأول
 الموازيسعر الصرف العلاقة النظرية بين والثاني  ، والقدرة الشرائية الموازيسعر الصرف مفاىيم حول  يتضمن

 .السابقة ، أما المبحث الثالث فقد تناول الدراسات والقدرة الشرائية
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 والقدرة الشرائية الموازيسعر الصرف لمعلاقة بين القياسية  التحميمية و في حين تم تخصيص الفصل الثاني لمدراسة
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 :تمييد
 ه ذقتصاد الموازي سمة شائعة في جميع بمدان العالم إلا أنو يزداد إنتشارا وحدة في البمدان النامية، فيالإيعد     
قتصاد ىو سوق الصرف لمعملات الإ المعقدة ولعل أىم سوق تأثرا بيذا قتصاديةمن المواضيع الإ اىرة تعتبرظال

يعتبر تثبيث معدلات الصرف الأجنبي  حيث الأجنبية، الذي أصبح يطمق عميو مصطمح سوق الصرف الموازي،
عند مستويات تختمف بصورة جوىرية عن معدلات الصرف الحقيقية أحد الخصائص الميمة لنظم الصرف الأجنبي 

الدول عمى إستقرار معدلات الصرف تقوم بفرض قيود بيدف تخفيف ه ذفي الدول النامية، ولكي تحافط حكومات ى
روف والفرص السانحة ظالضغط عمى العرض المحدود من الصرف الأجنبي و في طل ىذا المناخ تتوافر ال

 لأسواق الصرف الرسمية.لإزدىار أسواق الصرف الغير رسمية والتي تعمل بصورة موازية 
لاشك سوف يحدث أثارا جوىرية عمى الإحتياطات الدولية وتدفقات السمع عمل أسواق الصرف الموازية ب إن   

تؤثر نوعا ما عمى القدرة الشرائية لممواطن وسنحاول في ىذا الفصل  وقد والخدمات والأصول من و إلى خارج البلاد
تقديم مفاىيم نظرية لكل من سعر وسوق الصرف الموازي والقدرة الشرائية وتوضيح العلاقة النظرية التي تربطيما 

 . مستنديين في ذلك إلى بعض الدراسات السابقة
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 الصرف الموازي والقدرة الشرائيةمفاىيم حول سعر  المبحث الأول:  

 أساسعمى  أن أغمب المعاملات الدولية تتم حيثبأىمية كبيرة والقدرة الشرائية  صرفال سعركل من يحظى 
كما أن القدرة الشرائية تعكس مدى الإنتعاش ، سعر الصرف كونو يعد حمقة وصل بين الأسعار العالمية والمحمية

لذلك سنحاول في ىدا المبحث التطرق لكل من سعر الصرف،،سعر الصرف الموازي و السوق  ،قتصادي لمبمدالإ
 الموازي لمعممة الصعبة و كذا سنحاول عرض مختمف المفاىيم حول القدرة الشرائية.

 الصرف وسوق الصرف الموازيسعر  الأول:المطمب  
يمعب سعر صرف العممة دورا ىاما في النشاط الاقتصادي إد أن كل تغير في قيمة العممة يبقى مؤشرا من 

أو الضعف لما لو من تأثير عمى المتغيرات الاقتصادية الأخرى، كما أن سعر الصرف يعد حمقة مؤشرات القوة 
مقياس لممقايضة إلى نطام كامل أساسو وصل بين الأسعار العالمية والمحمية، وقد تطور مفيومو من مفيوم بسيط ك

سعر الصرف، وسنحاول من خلال ىذا المطمب إعطاء مفاىيم عامة حول كل من سعر الصرف وبعد ذلك 
 سنتطرق إلى سعر وسوق الصرف الموازي بإعتباره ظاىرة تيدد الكثير من إقتصاديات الدول وخاصة النامية منيا.

 مفاىيم حول سعر الصرف الأول: الفرع 
 صرف:التعريف سعر -1 

نشأ مفيوم سعر الصرف نتيجة لمتبادل الدولي في السمع والخدمات بين مختمف دول العالم، حيث يتم تسوية       
المعاملات التجارية والإقتصادية بإستخدام سعر الصرف، ىذا الأخير الذي تم تعريفو من خلال وجيات نظر 

مفتوح وباقي إقتصاديات العالم فيو يمثل حمقة ربط بين أسعار  أداة ربط بين إقتصاد»عديدة، فقد عرف بأنو 
عدد وحدات »عنو أيضا بأنو ،كما يمكن التعبير 1«البيع والتكمفة بين الشركاء التجاريين عمى المستوى الدولي

الوحدة سعر »وعرف أيضا عمى أنو  2«العممة الوطنية التي يستمزم دفعيا لشراء وحدة واحدة من العممة الأجنبية
 3.«من النقد الأجنبي معبرا عنو بوحدات من العممة الأجنبية

سعر الصرف لعممة ما ماىو إلا عبارة عن سعر إحدى العملات بدلالة عممة أخرى، بأن القول  نامما سبق يمكن   
من العممة والذي يتم عمى أساسو المبادلة، بحيث يعبر عن الوحدات من العممة الأجنبية التي يمكن شراؤىا بوحدة 

 الوطنية أو بشكل أخر عدد الوحدات الوطنية اللازمة لمحصول عمى وحدة من العملات الأجنبية.
 :فسعر الصر  أنواع-2

  :يمكننا الحديث عن عدة أنواع لسعر الصرف، يتميز كل منيا بخصائص أساسية  وتتمثل ىده الأنواع فيما يمي
  

                                                           
 .04ص  ،2007، دار البازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن،سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي،  1
 .43 ص ،2003، دار الصفاء لمطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الأردن، المالية الدوليةوأخرون،  موسى سعيد مطر 2
 .96، ص 2003الجامعية، الجزائر، المطبوعات  ،تقنيات البنوكالطاىر لطرش،  3
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 : سميالإسعر الصرف -2-1 
حسب أسعار يتم تبادل العملات  حيثىو مقياس لقيمة عممة إحدى البمدان التي يمكن تبادليا بقيمة عممة بمد أخر، 

ويتم تحديد سعر الصرف الإسمي تبعا لمطمب والعرض عمييا في سوق صرف في  ىذه العملات بعضيا ببعض
 .لحطة زمنية ما

 يتمثلا في: سميويمكننا التمييز بين نوعين من سعر الصرف الإ
 السعر الذي تحدده وتعدلو السمطات النقدية وفق ما يتناسب مع ظروفيا  رسمي:الصرف ال رسع

  1.وسياساتيا الاقتصادية بوضع قوانين وتشريعات لمصرف
 :السعر الذي يتحدد من خلال التلاقي الحر بين العرض والطمب عمى العملات  سعر الصرف الموازي

الأجنبية القابمة لمتحويل وىو سعر الصرف المعمول بو في الأسواق الموازية غير النظامية بعيدا عن 
 2السمطات النقدية.

 سميسعر الصرف الإ مأقسا (:1الشكل رقم )
                                  

 
             

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

المصدر :رحيمة بن عيني، سياسة سعر الصرف وتحديده، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بمقايد،        
 .03، ص 2004-2003تممسان، الجزائر، 

 
                                                           

، دار حميثرا لمنشر والترجمة، أسعار صرف العملات العالمية وأثارىا عمى النمو الاقتصاديمحمد عبد الله شاىين محمد،  1
 . 16، ص 2018مصر،

ماجستير تخصص ، مذكرة نيل شيادة الالعلاقة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي في المدى الطويلقندوز ىشام،  2
 . 05، ص  2016-2015 الجزائر،  مالي وبنكي، كمية العموم الإقتصادية وعموم التسيير،جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان،

   سعر الصرف

 الإسمً
 سعر صرف رسمً ازيموسعر صرف 

أي انه سعر الصرف 

المعمول به فٌما ٌخص 

المبادلات التجارٌة 

 الرسمٌة

و هو السعر المعمول 

به فً الأسواق 

 الموازٌة

 نفس الولت لنفس العملة و نفس البلدوهذا ٌظهر إمكانٌة وجود اكثر من سعر صرف رسمً فً 
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  سعر الصرف الحقيقي:-2-2
الأجنبية في مقابل وحدة واحدة من السمع المحمية، فمو  الوحدات من السمعبر سعر الصرف الحقيقي عن عدد عي

 TCR=TCN (Pus/ Pdz ):نكتب المتحدة الأمريكية والجزائر فيمكننا أن  أخذنا الولايات
 الحقيقي.: سعر الصرف      TCR حيث
     TCN الإسمي.: سعر الصرف 

Pus         الأمريكية.: مؤشر الأسعار في الولايات المتحدة 
Pdz        : مؤشر الأسعار في الجزائر. 

وعميو فإن سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي يعكس الفرق بين القوة الشرائية لمدولار 
بالولايات المتحدة الأمريكية والقوة الشرائية في الجزائر، وكمما إرتفع سعر الصرف الحقيقي كمما زادت القدرة 

 1التنافسية.
  :الفعميسعر الصرف -2-3 

ىو عدد وحدات العممة المدفوعة فعميا أو المقبوضة لقاء معاممة دولية قيمتيا وحدة واحدة مع  سعر الصرف الفعمي
العمم أنو لايوجد سعر صرف فعمي واحد و عموما في الأدبيات الاقتصادية يوجد سعر صرف فعمي لمصادرات 

  2وأخر لمواردات.
 الحقيقي: سعر الصرف الفعمي-2-4

عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية وحتى يصبح ىذا المؤشر دو دلالة  عبارةسعر الصرف الفعمي الحقيقي ىو 
ملائمة من أجل قياس تنافسية البمد تجاه الخارج لابد أن يخضع ىذا المعدل لتصحيح من خلال إزالة أثر تغيرات 

فيو يقيس كيفية تغير سعر صرف بمد معين إتجاه شركائو التجاريين، بالقياس إلى فترة أساس ،3الأسعار النسبية
  .4حركات الأسعار الإسمية لا تشير إلى حدوث أي تغير في تنافسية سمع التصدير لمبمد المعنيمعينة، في حين 

  التوازني:سعر الصرف -2-5 
التوازن الاقتصادي الكمي، أي أن سعر الصرف التوازني يمثل ىو سعر الصرف المتسق مع  سعر الصرف التوازني

توازن مستديم لميزان المدفوعات عندما يكون الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي وىو بالتالي سعر الصرف الذي يسود 
ي الصدمات الإسمية)النقدية( المؤقتة تؤثر عمى سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازن في بيئة مختمة، إن

 وليذا فإنو من الضروري تحديد ىدا المستوى التوازني .
                                                           

 .76، ص 1996، دار الممكية لمطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، النظريات والسياسات النقديةمحمود حميدات،  1
، مجمة البحوث الاقتصادية والمالية  2016-1770الصرف وتعادل القوة الشرائية حالة الجزائر سعر  زىير سعيدي، محمود جمام، 2

 .331، ص2017ديسمبر  الجزائر،  ،العدد الثاني، جامعة أم البواقي،

دارتو في طل الصدمات الاقتصادية )نظرية وتطبيق(،عبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي،  3 ر دار صفاء لمنش سعر الصرف وا 
 .27، ص 2011والتوزيع، عمان، الأردن،

أطروحة دكتوراه في العموم التجارية،  -حالة الجزائر-أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجيا دوحة سممى،  4
 11، ص 2015 الجزائر، تخصص تجارة دولية، جامعة محمد حيضر ،بسكرة،



 الإطار النظري لسعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية                                 الفصل الأول

 

 

8 

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف -3
سعر الصرف متغيرا يتحدد بتفاعل قوى العرض والطمب في السوق، يتعرض سعر الصرف إلى عدة  باعتبار  

 نجد: مؤثرات جانبية تعمل عمى تغيير مستوياتو، ومن بين أىم ىده العوامل
عمى أن التوازن   J.Williamsonلقد أكدت نظرية الأرصدة للإقتصادي :ميزان المدفوعات تغيرات-3-1  

العوامل المؤثرة في سعر الصرف، وذلك لكونو حمقة الوصل التي والإختلال في ميزان المدفوعات يعتبر من أىم 
ين فإن ذلك يؤدي إلى تعكس علاقة البمد بالعالم الخارجي، ففي حالة حدوث عجز في ميزان المدفوعات لبمد مع

زيادة طمبو عمى العملات الأجنبية لسد ذلك العجز وبالمقابل إنخفاض طمب الأجانب عمى عممتو المحمية مما يعني 
  .1تدىور سعر الصرف لعممة ذلك البمد وبالعكس في حالة حصول فائض في ميزان المدفوعات

وتراجع إنخفاض في قيمة العممة في سوق الصرف يؤدي التضخم المحمي إلى  تغيرات معدلات التضخم:-3-2 
القوة الشرائية لمعممة المحمية، وبالتالي تدىور سعر صرفيا وىذا ماتؤكده نظرية تعادل القوة الشرائية فالأسعار 
المحمية المرتفعة نتيجة التضخم ستعمل عمى تقميل الإستيراد الأجنبي من سمع ذلك البمد ومن ثم يقل الطمب عمى 

 عرض ىده العممة مما يعني أن التضخم أثر في تغير سعر صرف العملاتا البمد في سوق الصرف مقابل تزايد عممة ىذ
 المختمفة.

إن البمدان التي تتمتع بمعدلات فائدة مرتفعة)حقيقية( سوف تجدب رأس المال  :تغيرات أسعار الفائدة -3-3  
 الأجنبي. الأجنبي مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة العممة في سوق الصرف

تحصل ىده التدخلات عندما يحاول البنك المركزي تعديل سعر صرف العممة عندما  :التدخلات الحكومية -3-4
لايكون ملائما لسياستو المالية والإقتصادية، وتتم ىده التدخلات في حالة تطبيق نظام الصرف الثابث حيث 

سعر العممة لتفاعل قوى العرض والطمب ففي حال حدوث إختلال في ميزان المدفوعات ستتبع الدولة  لايخضع
في سعر العممة، ىده العممية تسمح سياسة إنكماشية أو تضخمية لإعادة التوازن عن طريق التخفيض أو الرفع 

السوق الداخمي، كما يسمح  لمدولة في التحكم في كمية النقود المعروضة، لتجنب تنامي القوى التضخمية في
بإستقرار العممة المحمية، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة ثقة بقية العالم في تعاملاتيم التجارية والرأسمالية مع الدولة 

 .2المثبثة لسعر صرفيا
 

 سوق الصرف الموازي: الثانيالفرع 
 تعريف سوق الصرف الموازي:-1  

                                                           
 .07، ص 1987، الكويت، 118عالم المعرفة، العدد، سمسمة التاريخ النقدي لمتخمفرمزي زكي،  1
وبعض  حالة الجزائر-إشكالية قابمية تحويل الدينار الجزائري ودورىا في الحد من المجوء إلى السوق الموازية مراكشي حياة،  2

 ،، الجزائر1سطيف ،أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص بنوك  مالية وتأمينات، جامعة فرحات عباس،-الدول العربية
 .14، ص 2018-2019
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يسمى بسوق الصرف الموازي او السوق الحر او السوق الغير الرسمي لمعملات، يجمع مابين عرض العممة 
يتم فييا التفاوض بالعملات الأجنبية دون الخضوع لرقابة السمطة النقدية، نطرا لما تفرضو  1الأجنبية والطمب عمييا

اجية العرض المحدود منو وفي طل ىده الظروف الطمب عمى النقد الأجنبي لمو ىده الأخيرة من قيود بسبب زيادة 
 .2تتوافر فرص سانحة لإزدىار أسواق الصرف الغير الرسمية والتي تعمل بصورة موازية لاسواق الصرف الرسمية

 محددات سعر الصرف الموازي:-2
والطمب  كما لمدينار، حيث يتحدد ىدا الأخير بحسب العرض سعر الصرف الموازي يعكس حقيقة القوة الشرائية 

 يوضحو الشكل التالي :
 (:محددات سعر الصرف الموازي2الشكل رقم )

 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 

  
  

 
 

وسياسة سعر الصرف في الجزائر: دراسة  من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى بن بوزيان محمد وزياني الطاىر،"الأوروالمصدر:  
مقارنة بين تونس والمغرب"، الممتقى الوطني الأول حول الاقتصاد الجزائري في الألفية الثالثة، جامعة سعد دحمب ، البميدة، 

 . 277، ص 2002
 

                                                           
1
Hocine benissad, la reforme économique en Algérie, 2eme édition, opu, Alger, 1991, p110 

، ممتقى وطني حول الاقتصاد غير الرسمي في الجزائر، العمميات البنكية غير المشروعة وأثرىا عمى الاقتصاد بقبق ليمى إسميان، 2
 .2007أفريل  21-20 الجزائر، سعيدة،المركز الجامعي 

تمويل العمميات التجارية 
عمميات الإستيراد، عمميات :

التيريب السمعي، العمميات غير 
 الشرعية

تحويلات رؤوس الأموال  
خاصة في فترة الإنتاج 

 الاقتصادي

المخدرات  ةعمميات تمويل تجار  
عتماد عمى التي تتم أساسا بالإ

 السوق السوداء لمنقد
 الاجنبي

 
 سياحة المقيمين في الخارج

 

 تحويلات المغتربيين

 الاجانبالعمال 

 

 رصيد السياح الاجانب

 

 عمميات تزييف فواتير التجارة

 

عمميات التيريب )خصوصا 
 الأموال(رؤوس 
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مى الصرف يتحدد سعر الصرف الموازي بيده العوامل، كما ويأخد بعين الإعتبار علاوة الخطر لأن الرقابة ع   
تمنع بيع وشراء العملات الصعبة دون إذن البنك المركزي، وبالتالي قد يتعرض المتعاممين في ىده السوق لمغرامة 

أن ىؤلاء أو السجن أو مصادرة الكميات المضبوطة من النقد الأجنبي أو جميع ىده الأمور معا، وىو مايعني 
عمى حدة عقوبات المخالفة في طل  المخاطرة تعتمد درجتياالمتعاممين في السوق السوداء، يعممون في طل ظروف 

 .1ىده الظروف يقوم المتعاممون بتعويض المخاطرة بعلاوة الخطر عمى معدل الصرف في السوق السوداء
 نمودج أجينور لمسوق الموازية:-3

يشير إلى الأسباب الجوىرية التي  من بين أفضل الدراسات الموسعة حول الأسواق الموازية نجد نمودج أجينور   
تؤدي إلى ظيور الأسواق الموازية لمسمع والعممة الأجنبية في البمدان السائرة في طريق النمو، إما نتيجة عدم كفاية 
الإيرادات من العممة ومدى توفرىا التي تكون نادرة أكثر فأكثر بسبب تباطؤ النشاطات و إنخفاض أسعار المواد 

المفروضة عمى المعاملات الجارية و التيريب وخروج رؤوس الأموال من خلال قنوات رسمية أو  الأولية والقيود
 .2عمى العممة الصعبة المتوفرةتدبدب الطمب 

 :فرضيات النمودج 
 قتصاد صغير الحجم مع سوق موازية لمعملات؛إ _

 _ ىذا الاقتصاد ينتج السمع المتبادلة وغير المتبادلة؛
 :عرض النمودج 

 أسعار السمع المتبادلة يكتب عمى النحو التالي: متغيرات
                 +(   )      +       

 B:معدل سعر الصرف عمى السوق الموازية.
 معذل الإنخفاض المتوقع في سعر الصرف الموازي.∆:

E.معذل سعر الصرف الرسمي: 
Be.السعر المحلي للسلع المتبادلت: 

 

الفجوة بين معدل سعر الصرف الرسمي و الموازي تعتمد عمى درجة القيود عمى المبادلات وحركة رؤوس الأموال _
 .معدل سعر الصرف الرسميفي ىده البمدان حيث العملات نادرة وتتوزع بشكل غير محدد من قبل 

خدمات ومدى توفر العملات _سموك معدل الصرف الموازي يعتمد عمى التدفق الناتج عن التعاملات في السمع وال
 في الواردات وتكون لدينا المعادلة التالية: ةالأجنبية ىدا التدفق الذي يؤدي إلى مغالا

        =   +      (    ⁄ )        ,     
 

                                                           
 -1سطيف-، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، جامعة فرحات عباسإشكالية سوق الصرف الموازي في الجزائرقماش نجيب،  1

 .44، ص 2020-2019،الجزائر
 .77مراكشي حياة، مرجع سبق ذكره، ص  2
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يتوجو إلى السوق الموازي بسبب قدرة عمى العملات الصعبة من أجل تسوية المعاملات الجارية الطمب        
يستجيب         الأسواق الرسمية لتوفيرىا. ىذا الطمب لممعاملات القانونية والغير القانونية لوحظ بعلامة 

لى الفجوة بين الأسعار المحمية والأسعار الأجنبية معطاة بمعدل  بإيجابية إلى الزيادة في مستوى الدخل الحقيقي وا 
 الموازي.سعر الصرف 

إختبار العملات الصعبة في السوق الموازية ىي وظيفة إيجابية لمردود العممة الصعبة وسمبية لمردود العممة _
 الوطنية، معدل العائد عمى العممة المحمية يعمل وفق معدل التضخم المحمي المتوقع.

 / -1 =      /  -1 

 المعادلة التالية:معدل سعر الصرف لمسوق الموازي يأتي من خلال 
      

 =   +        +     (   

    
)  ,   ,    ,      

تتغير عمى النحو   Mمعدل المخزون الصافي لمعملات الصعبة الممموكة من قبل المتعاممين الخواص في محافظ
 1التالي:

(
  

    
)  ,   ,    ,      

 يفة إيجابية لمحالات التالية:ظالصرف لو و إن معدل سعر 
 لعرض العممة المحمية؛ 
 لمعدل الصرف الرسمي؛ 
 للإنتاج الحقيقي؛ 
 للأسعار النسبية؛ 

 القدرة الشرائية: الثانيالمطمب 
الوطني ومدى قدرة الأفراد عمى التكيف  تعتبر القدرة الشرائية مصطمح يستعمل دوما لمتعبير عن حجم الإقتصاد   

مع مؤشراتو، فعندما تكون القدرة الشرائية لمعممة الوطنية مرتفعة، يعني أن المواطنيين أو المستيميكيين يعيشون في 
 بحبوحة إقتصادية، ولكن عندما تنخفض ىذه القدرة فيذا يعني أن ثمة أزمة إقتصادية تدق عمى الأبواب.

 مفاىيم حول القدرة الشرائيةالفرع الأول: 
 :القدرة الشرائيةتعريف -1  

القدرة الشرائية إلا أن ىناك إتفاقا عاما من طرف الكتاب عمى مايعنيو ىدا  المتعمقة تعاريفالتعددت لقد    
مقدار السمع و الخدمات أو كميتيا التي يمكن شراؤىا بمقدار معطى من »، فالقدرة الشرائية تشير إلى المصطمح

وكما بين أدم سميث فإن إمتلاك النقد يعطي القدرة عمى إمرة  ،«2النقد أو بشكل أكثر عمومية بالأصول الجارية
                                                           

، 173ص ص ، ترجمة كامل المرعاشالبنيوية والسياسات النقدية والمالية الدولية الأسباب الحقيقية الإختلالاتكميل الساري،  1
175  

2
دراسة لٌاسٌة بإستخدام مدخل إختبارات الحدود، مجلة جامعة -العربٌة السعودٌة محمد بن عبد الله، مصادر التضخم فً المملكة   

 05:11على  1110أفرٌل  06أطلع علٌه بتارٌخ  ، دمشك1100العدد الأول  16-المجلد-دمشك للعلوم الالتصادٌة و المانونٌة 

https://shamra-academia.com/show/582c1fa4ea1cc 
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القدرة عمى شراء السمع والخدمات التي يمكن لوحدة من »الأخرين من العاممين، كما عرفت القدرة الشرائية بأنيا 
 1«النقد شراؤىا

الصرف إلى التوازن والمساواة القوة الشرائية لكافة العملات في البمدان  كما يشير مفيوم القدرة الشرائية في سعر
في ىدا السياق كونيا المقياس الأول الأصمية لسمعة ما مابين السمع وتحضى أسعار صرف العملات بأىمية كبيرة 

بالأفراد دون المجموعات  لإيجاد مقارنة بين مستويات المعيشة بين البمدان، ومفيوم القدرة الشرائية عادة مايختص
ولكن تقسيم المجتمع إلى شرائح متفاوتة في قدرتيا الإستيلاكية يولد لنا مفيوم تحميميا أكثر منطومية و أقل فردية 

 2وىو مفيوم الشرائح الإستيلاكية وىي مجموعة من أفراد المجتمع تتساوى في مستوى القدرة الشرائية.
 :القدرة الشرائية أنواع-2  
عمى  يُطمق مفيوم القدرة الشرائية الداخمية (: Power Internal Purchasing) القدرة الشرائية الداخمية-2-1

مقدار السمع والخدمات التي يُمكن شراؤىا بوحدة نقدية واحدة داخل البلاد، وترتبط القدرة الشرائية الداخمية بمقدار 
 زدياد القوة الشرائيّة لمعممة المحمية. إالطمب عمى العممة، حيثُ تزداد كمية الطمب عمى السمع ب

عمى  يُطمق مفيوم القدرة الشرائية الخارجية (: Power ternal PurchasingEx) الخارجيةالقدرة الشرائية -2-1
القوة الشرائيّة  حتسابإمقدار السمع والخدمات التي يُمكن شراؤىا بالعممة المحمية من الدول الأخرى، كما يمكن 

الخارجية من خلال شراء عملات خارجية بالعممة المحمية، إضافةً إلى اختبار القوة الشرائية لمعممة المحمية في 
 .3الخارج

 دور الدولة في الحفاظ عمى المستوى العام للأسعار: الثانيالفرع 
 :عمى صعيد السياسة المالية-1 

مستمر في ارتفاع مستوى الأسعار فإنو يحدد القدرة الشرائية لممواطن، لذا فالدولة  بإعتبار التضخم ىو بمثابة إتجاه
تعمل عمى التأثير عمى الأسعار عن طريق الإنفاق العام بغية تحقيق جممة من الأىداف حيث يتم التأثير عن طريق 

ستبعاد)تخفيض( إما دعم لبعض السمع الواسعة الإستيلاك أو عن طريق توجيو الإنفاق العام إلى زياد ة الإستثمار وا 
 النفقات غير المنتجة.

ثمن تمك السمع يعرف إنتعاشا ممحوظا يكون في صالح أصحاب الدخول فإدا تم توجيو الإنفاق إلى دعم السمعي فإن 
 المحدودة كإعانة لمطبقات الفقيرة والشكل الموالي بين تأثير الدعم عمى توازن السوق.

 
 
 

                                                           
1
، شبكة المواقع الولائية لمكنابست، إنعكاسات التضخم عمى القدرة الشرائيةبوىنة كمثوم، بن عزة محمد،  

133465http://download.mrkzy.com/do.php?id=1  : 15:12عمى 11/04/2021أطمع عميو 
2
Hocine benissad, op, cit, p 119 

بموقع موضوع/  07:07عمى  14/04/2021، أطمع عميو بتاريخ مفيوم القدرة الشرائيةإيمان الحياري،  3
https://mawdoo3.com 

https://l.facebook.com/l.php?u=http%3A%2F%2Fdownload.mrkzy.com%2Fdo.php%3Fid%3D1133465&h=AT2_efMMC89_2s60XLz6qGMMoRuUz9AXPHXw9xhVnDUG5Zk2yZfLhYZyadrSgSX_80vK4_Q537kt9IdxCEQthenWdi5HC74On9GiFW2nGrHKUuiPFWs9t0jxRHYS8fSmfWBR51AyV3hHz2f6BL0t0ACJknQiIAAb_8ME3AH2wRJ4XkRL_k8B4SsyKQLZG4meOzzWQb5LrJ1eEzFnTEhdo-whA44NKOl3qV4IjiZi95goseeVI4FNnC2Q4YD1Jl-XGjH7J00ygD8aTlMdTNyWc8jVJkh8tyJJIZE7h1iQvUaBztdxKuOaue-_sxnEGlBYXYDO0YMY_E7JPkJfrdC253EnRYbNVwkn5fb-1QCTFg1HkeulHOKNnG_TwFKlJOv0X9zZek6-pAm9v9UdsFIHcYygxOoXEtewLiiR3QXW_a_9bUoZk0XuNqg4pcVLbnUu_lIr8NjcBkNw47bh0b7-Y_WFk6ww1A8RVsVTNzG1ccgHr96TGImGr5WNPVaVUFQUJ57_VJI9YIIgRFwhoL3BNkgxMmXbyv0pCkaQB_dT2VYf8zQjYMQ0h08qtvoVjrbKRbLoniqap4K98UyhbDPKqCQjgwMVlmgG8BCD2Tg
https://l.facebook.com/l.php?u=http%3A%2F%2Fdownload.mrkzy.com%2Fdo.php%3Fid%3D1133465&h=AT2_efMMC89_2s60XLz6qGMMoRuUz9AXPHXw9xhVnDUG5Zk2yZfLhYZyadrSgSX_80vK4_Q537kt9IdxCEQthenWdi5HC74On9GiFW2nGrHKUuiPFWs9t0jxRHYS8fSmfWBR51AyV3hHz2f6BL0t0ACJknQiIAAb_8ME3AH2wRJ4XkRL_k8B4SsyKQLZG4meOzzWQb5LrJ1eEzFnTEhdo-whA44NKOl3qV4IjiZi95goseeVI4FNnC2Q4YD1Jl-XGjH7J00ygD8aTlMdTNyWc8jVJkh8tyJJIZE7h1iQvUaBztdxKuOaue-_sxnEGlBYXYDO0YMY_E7JPkJfrdC253EnRYbNVwkn5fb-1QCTFg1HkeulHOKNnG_TwFKlJOv0X9zZek6-pAm9v9UdsFIHcYygxOoXEtewLiiR3QXW_a_9bUoZk0XuNqg4pcVLbnUu_lIr8NjcBkNw47bh0b7-Y_WFk6ww1A8RVsVTNzG1ccgHr96TGImGr5WNPVaVUFQUJ57_VJI9YIIgRFwhoL3BNkgxMmXbyv0pCkaQB_dT2VYf8zQjYMQ0h08qtvoVjrbKRbLoniqap4K98UyhbDPKqCQjgwMVlmgG8BCD2Tg
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 (: تأثير الدعم السمعي عمى توازن السوق3رقم ) الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
القياسية وترشيد السياسات الاقتصادية مع دراسة خاصة لسياسة الجزائر، أطروحة دكتوراه في  المصدر:فرحي محمد، النمدجة  

 177، ص1777العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
 ومنحنى   وىي نقطة تقاطع بين منحنى الطمب     من خلال الشكل البياني أعلاه وفي وضع التوازن   

الإنفاقية بدعم السمع واسعة الإستيلاك فإن ذلك يساىم قيام الدولة بالتدخل عن طريق سياستيا  بعد    العرض
 Y/Pبدرجة كبيرة في زيادة الدخل الحقيقي

وبالنظر إلى أن ىده السمع وبعد دعميا لاتمثل القيمة الحقيقية ليا والمتمثمة في تكمفة صنعيا+المصاريف+الربح، 
مايساىم في إنتقال منحنى الطمب إلى اليمين ويتحدد وضع توازني جديد عند التقاطع فإن الطمب عمييا يرتفع وىذا 

مع منحنى العرض وبالتالي يمكن القول أن سياسة الدعم السمعي التي تطبقيا الدولة عمى بعض السمع الواسعة 
 الإستيلاك تساىم في رفع دخل الطبقات محدودة الدخل.

إلى زيادة الإستثمار فإنو يؤدي إلى تغيرات ىيكل الأسعار تختمف عما إذا تم  أما إذا تم توجيو الإنفاق العام   
توجيو الإنفاق لزيادة الإستيلاك، فمثل الإستثمار في الطاقة الكيربائية أو الإستثمار في القطاع الفلاحي والصناعي 

إلى إستبعاد النفقات الغير  فذلك يساىم في تخفيض أسعار ىده المنتجات الضرورية بالنسبة لممواطنيين، بالإضافة
 1منتجة عن طريق إعادة فحص برامج الإنفاق العام بإعتبار أن ارتفاع ىذا الأخير ىو سبب تفشي ظاىرة التضخم

 :عمى صعيد السياسة النقدية-1
من طرف السمطات النقدية في أي بمد تيدف إلى تغيير كمية النقود والسيولة النقدية،  السياسة النقدية المنتيجة   

 لتحقيق جممة من أىداف السياسة الاقتصادية، حيث تمجأ الدول الصناعية عند مشكمة تنامي معدلات التضخم إلى:
 إستيداف معدل التضخم.-

                                                           
تخصص  (، مذكرة ماجستير2014-1777الجزائر )العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية حالة بن ختو يوسف،  1

 98، ص 2016 الجزائر، إقتصاد قياسي مالي وبنكي، جامعة تممسان،

 السعر

 الدخل

   

   

   

         

   

   

   

 )منحنى عرض السلع والخدمات(

 )منحنى الطلب(



 الإطار النظري لسعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية                                 الفصل الأول

 

 

04 

تحقيق ىذا المعدل خلال مدة زمنية محددة تكون عادة _يقوم البنك المركزي بإستخدام السياسات النقدية المتاحة ل
 سنتيين.

_يستطيع البنك المركزي الوصول إلى معدل التضخم المستيدف عن طريق إستخدام ألية تحديد مدى معين لسعر 
 الفائدة الحقيقي في الأجل القصير، عوضا عن إستخدام سياسة تحديد الكمية المعروضة من النقود.

 تطيع تحقيق إستقرار في تدبدب معدل التضخم.البنك المركزي يس_
_يحقق أيضا إستقرار في تدبدب معدلات الإنتاج، فإذا حدث وزاد الإنتاج فإن عمى البنك المركزي في ىده الحالة 

 أن يرفع معدل الفائدة والعكس صحيح.
إما سبب عدم إلتزام القطاع ويرى مؤيدو ىده السياسة بأنيا قادرة عمى تحسين عدم الكفاءة الذي ينشأ عادة    

الخاص بالسياسات المعمنة، أو بسبب ضعف التنسيق بين المسؤوليين النقديين والماليين فضلا عن ذلك فإن ىده 
السياسة تسمح بوضع توقعات من قبل المستيمكيين وقطاع الأعمال وغيرىم من الوحدات الاقتصادية حول 

من القدرة عمى محاسبة متحدي القرار في  لشك وعدم اليقين، ويزيدالسياسات المستقبمية، مما يقمل من حالات ا
البنك المركزي، وفي حالة كانت النتائج أقل مما ىو موضوع في الأىداف الرئيسية، وقد حققت ىذه السياسة نجاحا 

 حيث شيدت معدلات التضخم إستقرار خلال ممحوظا في الدول الصناعية، وخاصة الولايات المتحدة الأمريكية
 1المدة القريبة الماضية.

 
 سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائيةالمبحث الثاني: تحديد العلاقة النظرية بين 

ينظر البعض لمعدلات الصرف السائدة في السوق الموازي لمنقد الأجنبي عمى أنيا تعكس المعدلات الحقيقية     
ن عمل ىده الأسواق بلا شك سوف يحدث أثار  جوىرية عمى الإحتياطات الدولية لمصرف التي يجب أن تسود، وا 

ر نوعا ما عمى القدرة الشرائية وفي ىذا وتدفقات السمع والخدمات والأصول من و إلى خارج البلاد، حيث أنيا تؤث
 الشرائية. وةالمبحث سنحاول دراسة علاقات سعر الصرف الموازي بكل من سعر الصرف الحقيقي ونظرية تعادل الق

 العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي وسعر الصرف الموازيالمطمب الأول:   
عن القيمة الحقيقية رغم تعدد أشكال سعر الصرف فإن سعر الصرف الحقيقي يبقى أىميا بإعتباره مؤشرا ىاما    

، ويرتبط سعر الصرف الحقيقي بعلاقة عكسية مع 2الخارجية لمعممة فيو يقيس قدرتيا الشرائية لسمع البمد الأجنبي
 3يرتبط بعلاقة طردية مع الأسعار المحميةين كل من القدرة عمى المنافسة الدولية وسعر الصرف الإسمي في ح

                                                           
بحث -الحدود ، دراسة قياسية بإستخدام مدخل إختباراتمصادر التضخم في المممكة العربية السعوديةمحمد بن عبد الله الجراح،  1

 135ص-2011العدد الأول 27-منشور في مجمة دمشق لمعموم الاقتصادية والقانونية ، المجمد

 (،2005-1770تأثير سموك سعر الصرف الحقيقي عمى القدرة التنافسية للإقتصاد دراسة حالة الجزائر )عبد الحميد مرغيث،  2
    06 ص 2007-2006 الجزائر، يف،مذكرة ماجستير، تخصص نقود وبنوك، جامعة فرحات عباس، سط

، مذكرة ماجستير، تخصص دراسة قياسية لحالة الجزائر -فعالية سعر الصرف الموازي-سعر الصرف الحقيقيسي محمد فايزة،  3
 24-23ص  2015-2014 الجزائر، إقتصاد قياسي بنكي ومالي، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان،
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يمكن أن يعرف سموك سعر الصرف الحقيقي مقارنة بقيمتو التوازنية تعقيدات ىامة عمى القدرة التنافسية بين الدول 
و الإنحراف بسعر الصرف الحقيقي  وتخصيص الموارد الوطنية بين قطاع السمع التبادلية والسمع غير التبادلية،

التوازنية يعرف بالإختلال والإختلال يمثل كنوع إنفصال سعر الصرف الحقيقي عن قيمتو التوازنية وغالبا وقيمتو 
ا الإختلال شكل المغالاة أو التقييم المفرط لسعر الصرف خاصة في الدول النامية ويعود ذلك أساسا إلى ذمايأخد ى

ن عممة بأنيا مقدرة بأكبر من قيمتيا الحقيقية إجراءات الرقابة عمى الصرف التي تفرضيا ىده الدول، ونقول ع
 1عندما يكون سعرىا الرسمي يفوق سعرىا في السوق الحر الذي يتحدد عن طريق المضاربة .

وتعتبر  التوازنيولايمكن أن نتكمم عن تجاوز العممة لقيمتيا الحقيقية إلا إذا كان السعر الرسمي لايعكس السعر    
رف عن مستوى أعمى من قيمتو الحقيقية من المشاكل الخطيرة التي تميز إقتصاديات المغالاة في تحديد سعر الص

الدول النامية، فيي لاتؤدي فقط لخفض مصطنع لأسعار الواردات بالنسبة لممستيمك وزيادة أسعار الصادرات 
لمتقييم المرتفع لسعر بالنسبة لممنتجات بل ينتقل التأثير إلى الأداء الاقتصادي والنمو ولعل من الأثار المترتبة 

صرف العملات ىو ظيور السوق الموازية)غير الرسمية( غالبا ماتكون فييا أسعار الصرف المتداولة بعيدة عن 
الأسعار الرسمية وسيجد من تتوفر لديو كمية من العملات الأجنبية فرصة لإعادة بيعيا في السوق السوداء بدلا من 

محمية لمحصول عمى العممة لمستورديين إلى دفع أسعار أعمى بالعممة البيعيا إلى البنك المركزي مما يضطر ا
لتمبية طمبات الإستيراد فيؤدي الأجنبية التي لايستطيعون الحصول عمييا بسبب عدم قدرة البنك المركزي أو رغبتو 

  2السوق الموازية إلى إنخفاض فعمي في سعر الصرف المعمن عمى حالو.
 تعادل القوة الشرائيةنظرية : الثانيالمطمب 

دم دراسة وافية حول العلاقة بين القوة ( الذي قCASSEL)كاسلتعود ىده النظرية إلى الاقتصادي السويدي    
إلا أن الاىتمام بيده العلاقة يرجع إلى أكثر من قرن ونصف من ذلك  ،1923الشرائية وسعر الصرف وذلك سنة 

 بدراسة العلاقة السببية بين القوة الشرائية النسبية والقيمة الخارجية لمنقود، ريكاردو و ىيوم دافيدحيث قام كل من 
وترى ىده النظرية أن التغير في سعر الصرف يعود إلى التغير في القوى الشرائية لكل من العممتيين في داخل كل 

 3دولة.
إثنيين ىو الذي يفسر تطور سعر لنظرية تعادل القوة الشرائية فإن الفرق بين معدلات التضخم لبمديين بالنسبة 

الصرف، إضافة إلى ىذا تعتبر النظرية كشرط توازن في سوق السمع وكذا علاقة تحكيم بين السمع وىذا مستمد من 
 قانون السعر الواحد ويتمحور موضوع نظرية تعادل القوة الشرائية حول صورتيين إحداىما مطمقة والأخرى نسبية.

 :قانون السعر الواحد  
ىذا القانون وجود سعر واحد لسمعة ما في عدة دول، ويقوم عمى إفتراض تساوي أسعار السمع يعني 

  المتشابية و المباعة في مختمف الدول وىذا بعد تحويل الأسعار المحمية أي العملات المحمية المعبر عن
                                                           

 354، ص 2011نوفمبر  الجزائر، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة،23، العدد مجمة العموم الإنسانية عبد الرزاق بن الزاوي،  1
 90سي محمد فايزة، مرجع سبق ذكره، ص 2
   154، ص2010، مكتبة حسن العصرية، بيروت، لبنان،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقديةلحمو موسى بوخاري،  3
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النقل وعوائق  سعر سمعة ما لعممة دولية واحدة مشتركة والمتمثمة في الدولار و ىذا مع غياب تكاليف
 المبادلات كالرسوم الجمركية.

 الصيغة المطمقةالفرع الأول : 
تعتبر ىده الصيغة إمتداد لقانون السعر الواحد، والتي تفترض أن السوق تامة المنافسة وغياب الحواجز الجمركية 

وتوافر سوق دولية في طل المنافسة الكاممة فضلا عن  أمام حركة السمع، إضافة إلى المعمومات تامة الإنتقال
 1تجانس السمع في كل البمدان.

وتبين ىده الصيغة أن سعر الصرف التوازني لعممتيين مختمفتيين يساوي العلاقة بين مستويات الأسعار أي أن القوة 
 الشرائية لعممة ما ىي مماثمة لقوتيا الشرائية في بمد أخر.

  =     
  
  

 :سعر الصرف الذي يحدد عممة أجنبية بالنسبة لمعممة المحمية.     
 : مستوى الأسعار المحمية.    
  
 : مستولى الأسعار الأجنبية.   

 عمما أن :
  
  ∑       

  

   ∑        

 : الوزن الترجيحي الخاص بالسمع المتبادلة بين البمديين.     
 إن وجود بعض تكاليف النقل وبعض القيود المتعمقة بالتجارة الخارجية مثل التعريفات الجمركية ...... إلخ.

 ( عمى النحو التالي:1وبإعتبار ىده العوامل ثابثة عبر الزمن فإنو يمكن صياغة المعادلة )
  =     

  
  ............ (1) 
 

 الصيغة النسبية:  الثانيالفرع 
 النظرية المطمقة، فإن الصيغة النسبية تبنى عمى أساس الفرضيات التالية: عمى عكس

 الأخد بعين الإعتبار تكاليف النقل؛ 
 حرية إنتقال المعمومات؛ 
 إزالة الحواجز التجارية التي تحد من تكافؤ الأسعار معبرا عنيا بالعممتيين؛ 

                                                           
، دار المريخ، الرياض، المممكة النقود والتمويل الدولي، رونالد ماك دونالد، ترجمة وتعريب محمد إبراىيم منصور، سي بوول ىالوود 1

 214، ص 2007العربية السعودية، 
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الصيغة النسبية بتحديد سعر الصرف التوازني من خلال إدراج مؤشر التضخم، حيث يعمل سعر الصرف  إىتمت
الإسمي عمى إلغاء فوراق التضخم في البمديين أو بمعنى أخر، يحقق توازن سعر الصرف عندما يساوي معدل 

 التغيير في سعر الصرف مع التغير في النسبة بين الأسعار.
 ية:لدينا المعادلة التال

      =        -      ............(2) 
 و إذا عبرنا عن المعادلة بالتغيير نحصل عمى:

       =       -        ............(3) 
يساوي إلى فرق مستوى التضخم بين البمد محل تبين لنا المعادلة أعلاه أن إنخفاض نسبة سعر الصرف الإسمي 

الأجنبي، وبالتالي تنطبق ىده الصيغة عمى مبدأ أن البمدان صاحبة تضخم عالية، مقارنة بالدول الدراسة و البمد 
 1 المتعاممة معيا تقبل بتدىور قيمة عممتيا مقابل عملات الدول مما يؤثر عمى مبادلاتيا التجارية.

  عمى إعتبار أن  الإقتصاديينبالرغم من منطقية نظرية تعادل القوة الشرائية وقبوليا من قبل العديد من
تدىور القيمة الداخمية لمعممة وىو السبب الرئيسي لتدىور قيمتيا الخارجية، إن ىده النظرية لم تسمم من 

 الإنتقادات التالية:
_يوجد العديد من السمع والخدمات تؤثر أسعارىا عمى القوة الشرائية في البمد المعني ولا تؤثر في سعر الصرف كون 

 ع والخدمات لايتم تبدليا دوليا ولا تدخل في نطاق التجارة الخارجية.ىده السم
قد تؤدي الزيادة في الدخل القومي إلى زيادة في السمع المستوردة دون أن تؤثر في الأسعار المحمية، حيث أن _

 2الشرائية الداخمية.الزيادة في السمع المستوردة تزيد من الطمب عمى العملات الأجنبية دون أن تحدث أثر عمى القوة 
_تعتمد النظرية عمى تعادل القوة الشرائية الداخمية لمعممة مع القوة الشرائية الخارجية لمعممة، في حين يمكن لمدولة 

وبالتالي تمكنيا من تخفيض مستوى الأسعار كما يمكن لمدولة أيضا أن  منح إعانات لإنتاج بعض المواد الغدائية
 تعمل خمى تقييد التبادل التجاري مع الخارج وفي ىده الحالة لا تكون حقيقية.

_تفترض النظرية وجود سببية بين مستوى الأسعار وسعر الصرف، حيث أن الأسعار ىي المسبب وسعر الصرف 
سعار ىو الذي يحدد سعر الصرف في حين تطير العلاقة العكسية أحيانا، حيث يمثل النتيجة، أي أن مستوى الأ

أن تدىور سعر الصرف يكون سببا في تدىور الأسعار الداخمية كما يمكن أن يتغير سعر الصرف أيضا دون أي 
يصاحبو قيمة العممة في الخارج دون أن علاقة بمستوى الأسعار، كأن تفرض الدولة تعريفة جمركية من أجل رفع 

 رفع الأسعار الداخمية.
 ىده النظرية تتعمق فقط بميزان العمميات الجارية وليس ميزان المدفوعات ككل. _إن

                                                           
أطروحة دكتوراه تخصص تسيير،  (،2010-1770دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر)بن قدور عمي،  1

  24، ص   2013،، الجزائربمقايد، تممسانجامعة أبي بكر 
  216سي بوول ىالوود، رونالد ماك دونالد، ترجمة وتعريب محمد إبراىيم منصور، مرجع سبق ذكره ص  2
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ورغم كل ىذه الإنتقادات إلا أن نظرية تعادل القوة الشرائية لاتزال مرجع لمكثير من الإقتصاديين، حيث حاولت تقديم 
ة في حالة إختلاف معدلات التضخم السائدة في الدول تفسير لتحركات سعر الصرف في المدى الطويل خاص

بدرجة كبيرة، كما أوضحت النظرية العلاقة بين الأسعار في مختمف الدول وأسعار الصرف مابين عملاتيا  المتخمفة
 1في ظل نظام حرية الصرف.

 
 المبحث الثالث: الدراسات 

مختمف المفاىيم النظرية الخاصة بمتغيرات الموضوع، توجب  حولبعد تطرقنا إلى الإطار النظري لدراستنا     
عمينا إعطاء نظرة عمى أىم الدراسات التحميمية والقياسية والتي تقضي العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة 
الشرائية، وبحدود إطلاعنا نقول بان الدراسات في موضوع سعر الصرف الموازي و القدرة الشرائية كانت ضئيمة 

 جدا.
فقسمنا بحثنا ىذا إلى  ،ه الدراساتذيلإضافة قيمة جديدة وقد إستعنا ببعض الدراسات في بحثنا ىذا محاوليين 

 مطمبيين الأول يدور حول الدراسات السابقة والثاني يتضمن القيمة المضافة.
 المطمب الأول: الدراسات السابقة

 تناول ىذا المطمب فرعيين رئيسيين ىما:    
محميةالالفرع الأول: الدراسات   

حول العلاقة بين "سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي في المدى ( 2016قندوز ىشام )دراسة -1
 2" (2015-1975)الجزائرالطويل حالة 

 ( 2015-1975تيدف ىده الدراسة إلى تحديد العلاقة بين سعر الصرف الرسمي والموازي في الجزائر خلال الفترة)
الذي يتميز بخاصية إيجاد العلاقة في المدى   ARDLوذلك بإستخدام نمودج الإنحدار الذاتي لمفجوات المبطئة 

، كما تم إستخدام مناىج مختمفة مثل طريقة أنجل وجرانجر ولقد خمصت الدراسة إلى النتائج القصير والمدى الطويل
 التالية:

 الجزائر في المدى الطويل؛_وجود علاقة بين سعر الصرف الرسمي والموازي في 
_رقابة السياسة النقدية أدت إلى زيادة مشكمة سوق الصرف الموازي، إضافة إلى تدىور أسعار البترول وعدم فعالية 

 الجياز الإنتاجي وقمة العممة الصعبة.
 
سعر الصرف الحقيقي ومدى فعالية سعر الصرف الموازي دراسة قياسية  سي محمد فايزة حول "إختلالدراسة -2

 1("2012-1774لحالة الجزائر )
                                                           

 138-137، ص 1997، دار غريب، مصر، النقود وعمميات الصرف الأجنبيمدحت صالح،  1
، مذكرة نيل شيادة الماجستير تخصص الموازي في المدى الطويل العلاقة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرفقندوز ىشام،  2

 2016، سنة ، الجزائرمالي وبنكي، كمية العموم الإقتصادية وعموم التسيير،جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان
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تيدف ىده الدراسة إلى قياس إختلال سعر الصرف الحقيقي ومدى فعالية سعر الصرف الموازي من خلال دراسة 
(  وقد VECMطأ ذو المتجو )( وىذا بإستخدام نمودج تصحيح الخ2012-1974حالة الاقتصاد الجزائري لمفترة) 

 خمصت الدراسة إلى النتائج التالية:
_ضرورة وجود مستوى سعر صرف حقيقي توازني بطرقة تسمح بتجنب التقمبات المفرطة ، وبالتمي فعالية سعر 

 الصرف الحقيقي كأداة لسياسة الاقتصاد الكمي ترتبط بمستواه التوازني؛
 يقي عن مستواه التوازني والسوق الموازي؛_وجود علاقة بين إنحراف سعر الصرف الحق

 _أدى نظام الصرف المتبع في الجزائر و سياساتو إلى خمق سوق موازية لمصرف.
 
( حول العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية حالة 2016بن ختو يوسف )دراسة -3

 2("2014-1777الجزائر)
  2014-1979الصرف الموازي و القدرة الشرائية خلال الفترة  تيدف ىده الدراسة إلى تحديد العلاقة بين سعر

التي تولي الاىتمام حيث تطرق الباحث إلى أىم النظريات المفسرة لسعر الصرف ومنو أىم المحددات الحقيقية 
بالمبادلات التجارية في تحديده، والمقاربة المالية التي تولي إىتمام بتحركات رؤوس الأموال فيي تربط سعر 

بالإضافة لمحديث  صرف بالتغيرات المالية كمعدل الفائدة الأجنبي والطمب والعرض عمى الأصول النقدية والمالية،ال
عن الاقتصاد الموازي وخاصة سوق الصرف الموازي ،كما تطرق الباحث لمقدرة الشرائية ومدى تأثرىا بالمتغيرات 

الباحث بالأدوات التحميمية الإحصائية كالسلاسل الزمنية وخمصت  كالتضخم وسعر الصرف الحقيقي وقد إستعان
 الدراسة لمنتائج التالية:

_أكدت نتائج الدراسة القياسية وجود علاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر في المدى 
 الطويل؛
 بة المطبق من طرف السمطات النقدية.في الجزائر ماىو إلا نتيجة لنظام الرقا وجود سعر الصرف الموازي_إن 
العربية: الدراسات الثانيالفرع   

( حول "السوق الموازية لمعممة الصعبة بالسودان: المحددات والأثر عمى 2017عبيد الله محجوب) دراسة-1
  3" 2014-1777خلال الفترة  الإقتصادالكمي

                                                                                                                                                                                                      
1
، مذكرة ماجستير، تخصص دراسة قياسية لحالة الجزائر -فعالية سعر الصرف الموازي-سعر الصرف الحقيقيسي محمد فايزة،  

 2015، ، الجزائرإقتصاد قياسي بنكي ومالي، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان

تخصص  مذكرة ماجستير (،2014-1777العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية حالة الجزائر )بن ختو يوسف،  2
 2016، سنة ، الجزائرإقتصاد قياسي مالي وبنكي، جامعة تممسان

3
، (ERF)السوق الموازية لمعممة الصعبة بالسودان: المحددات والأثر عمى الإقتصادالكمي، البحوث الاقتصادية  ،عبيد الله محجوب 

 2017الجيزة، مصر، 
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-1979قام الباحث بدراسة محددات علاوة السوق الموازية، وأثرىا عمى الأداء الاقتصادي في السودان خلال الفترة 
، أظير أثر علاوة السوق الموازية لمصرف عمى كل من الناتج الداخمي الخام والتضخم والصادرات،  2014

لصرف الموازية تتأثر تأثرا كبيرا ببعض وبينت النتائج التجريبية أن علاوة سعر ا  ARDLبإستخدام منيجية 
المتغيرات مثل سعر الصرف الحقيقي والإنفتاح التجاري وعرض النقود، بالإضافة إلى ذلك أظيرت النتائج أن علاوة 

 السوق الموازية ليا تأثير سمبي عمى النمو الإقتصادي أداء الصادرات ، كما أظيرت النتائج أيضا إرتباطا إيجابيا
تضييق ومعدل التضخم ونتيجة لذلك خمصت الدراسة إلى ضرورة المجوء إلى  لاوة السوق الموازيةىاما بين عو

الفجوة بين سعر الصرف الموازي و الرسمي كوسيمة ىامة لإحتواء الضغوط التضخمية، وتحسين القدرة التنافسية 
 لمصادرات وتحفيز النمو الاقتصادي.

بن عبد الله حول مصادر التضخم في المممكة العربية السعودية، دراسة قياسية بإستخدام مدخل  دراسة-2
1 2011إختبارات الحدود،   

-1970تناولت ىده الدراسة أىم العوامل المسببة لمتضخم في المممكة العربية السعودية خلال المدة الزمنية )
الحدود، حيث خمصت النتيجة في أىمية العوامل المرتبطة  أو مايسمى بإختبار  ARDL( بإستخدام منيج 2007

معدلات التضخم  تفسيردرجة الإنفتاح( في  بالعالم الخارجي )إنتاج العالم الصناعي، الأسعار العالمية لمصادرات و
ابك دل عمى قوة تشمما ي  (%1، وبمستوى معنوية عال)الأجميين الطويل والقصيرالمممكة العربية السعودية في  في 

الاقتصاد المحمي مع نظيره العالمي، كما أطيرت الدراسة أن السياسة النقدية ليا تأثير ميم في معدل التضخم سواء 
  .في الأجل القصير أو الطويل

 2(حول إدارة الاقتصاد الكمي و السوق السوداء لمعملات الأجنبية في السودان 1772 )العبداوي دراسة-3
الأداء الاقتصادي، أظيرت نتائجو أن الزيادة  بدراسة سموك علاوة السوق الموازية وتأثيرىا عمىالعبداوي أول من قام 

في علاوة السوق الموازية تؤثر تأثيرا سمبيا عمى الصادرات الرسمية و الإيرادات الضريبية من التجارة الخارجية، 
ة وتوسيع السوق الموازية لمعممة يمكن أن فضلا عن تأثير إيجابي عمى ىروب رأس المال، و وجد أن ارتفاع العلاو 

 يكون ليما أثار ضريبية وتجارية خطيرة عن طريق الضغط عمى القاعدة الضريبية لممعاملات التجارية.
 الأجنبية: الدراسات الثالثالفرع 

1_Abbes valad khan, An empirical analysis of the black market exchang rate in Iran 
20043 

بإستعمال أسموب التكامل  2002إلى 1960ىذه الدراسة تحميل سعر الصرف الموازي في إيران من سنة  تتناول
المتزامن لسمسمة زمنية سنوية حيث خمصت إلى وجود علاقة في المدى الطويل بين سعر الصرف الموازي من جية 

                                                           
، مجلة جامعة دراسة قياسية بإستخدام مدخل إختبارات الحدود-مصادر التضخم في المملكة العربية السعودية محمد بن عبد الله،  1

 ، دمشك.1100العدد الأول  16-المجلد-للعلوم الالتصادٌة و المانونٌة  دمشك
2
، البنك الدولي، واشنطن، 859، ورقة بحثية رقم إدارة الاقتصاد الكمي و السوق السوداء لمعملات الأجنبية في السودان، العبداوي 

 الولايات المتحدة الأمريكية
3
 Abbes valad khan, An empirical analysis of the blacck market exchang rate in Iran, revue maghrébine&mangement 

N°01, juin 2015 
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يكية و أسعار الواردات من جية أخرى، ر ومؤشر أسعار الإستيلاك، الناتج الخام الحقيقي لمولايات المتحدة الأم
إضافة إلى وجود علاقة في المدى القصير بين مؤشر أسعار الإستيلاك و معدل نمو الدخل الخام مع تخفيض 

 سعر الصرف الإيراني.
2_Bonows chayb, matalah siham, The black market excanges rat, trade freedom and 
the links with economic grazth, empirical evidence from the north african countries1 
تناول الباحثان في ىده الدراسة أثر سعر الصرف في السوق السوداء وحرية التجارة في أربع بمدان شمال إفريقيا 

 ، وذلك خلال إستخدام تحميل البيانات ووفقا للإختبار ىوسمان، وكذلك نمودج الأثار2011-1995خلال الفترة
الثابثة، حيث تم عرض العلاقة التجريبية بين نظام الصرف والنمو الاقتصادي بالنسبة لبعض بمدان البجر الأبيض 

 المتوسط، ولقد خمصت الدراسة بالنتائج التالية:
 _يظير سعر الصرف أثرا إيجابيا عمى النمو الاقتصادي الكمي في بمدان شمال إفريقيا؛

 تأثيرا إيجابيا كبيرا عمى النمو الاقتصادي في أربعة بمدان دراسة حالة._كما أن حرية التجارة تظير 
3_Bouteldja abdelnacer, samir malki, ben omar abdehak, The black market exchange 
rat and demand for money2  

بسبب القيود  وأنلقد تناولت ىذه الدراسة تأثير سعر صرف السوق السوداء عمى الطمب عمى النقود، حيث    
والضوابط الحكومية عمى النقد الأجنبي، وتبادل معدلات)الرسمية و الأسود(  أصبحت تتعايش وتعمل في وقت 
واحد، وقد تضاعف التناقض بين المعدليين، حيث تم في ىدا البحث تقديم أدلة عمى أىمية سعر الصرف في 

و إختباري    ARDLومنيج  2005-1974البيانات الفصمية عن الفترة  ق السوداء، وذلك بإستخدامو الس
CUSUM  وCUSUMSQ   :ولقد تم التوصل إلى النتاائج التالية ، 

 _إدراج سعر الصرف في السوق السوداء بدل من قضية المعدل الرسمي؛
 _تأثير سعر الصرف عمى وظيفة الطمب عمى النقود.

 ةة المضافقيمالالمطمب الثاني: 
 فإن دراستنا ىذه تميزت عن الدراسات السابقة من خلال: من خلال ما سبق    
 خلافا لمدراسات السابقة. 2019إلى  1990ستنا الفترة الممتدة مناتناولت در  الفترة الزمنية:-
تناولت دراستنا" العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية " وذلك بإسقاطيا عمى  موضوع الدراسة:-

( حول العلاقة بين سعر 2016دراسة بن ختو يوسف )لو قد إختمفت دراستنا عن الدراسة السابقة  إقتصاد الجزائر،
-1979)الفترة خلال بإسقاطيا عمى الجزائر  قام حيث أنو الصرف الموازي والقدرة الشرائية حالة الجزائر

2014)   . 

                                                           
1
 Bonows chayb, matalah siham, The black market excanges rat, trade freedom and the links with economic grazth, 

empirical evidence from the north african countries, N°02 année 2015 
2
 Bouteldja abdelnacer, samir malki, ben omar abdehak, The black market exchange rat and demand for money, 

international journal of arts and commerce, N°02 année 2013 
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 االدراسة وخمصتمعطيات سعر الصرف الموازي و معطيات مؤشر أسعار الإستيلاك لتقدير العلاقة  قام بإختبارو 
في حين أننا من خلال  وجود علاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر في المدى الطويلإلى 

ه ذمعطيات سعر الصرف الموازي ومعطيات القدرة الشرائية عن طريق حساب ى دراستنا المقدمة قمنا بإختبار
 .الأخيرة وفق قانون مقموب مؤشر أسعار الإستيلاك 

نموذج شعاع استخذمنا لقياس العلاقت ما بين سعر الصرف الموازي والقذرة الشرائيت  :النموذج القياسي لمدراسة-3
إستعمال منيج الإنحدار الداتي ك أساليب أخرى ،  السابمة اتالدراس، بٌنما استخدمت  VAR نحدار الذاتيلإا

( حول العلاقة بين سعر الصرف الموازي 2016بن ختو يوسف ) دراسةوفق ما جاء ب ARDL لمفجوات المبطئة 
  (2014-1979والقدرة الشرائية حالة الجزائر)

متغيرات الدراسة وأن العلاقة عكسية بين سعر توصمت دراستنا إلى أن ىناك تكامل مشترك بين  نتائج الدراسة:-4
الصرف الموازي والقدرة الشرائية  عمى المدى الطويل، وىذا ما توافق والدراسات السابقة، إلا أن اتجاه العلاقة اختمف 

( حول العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية حالة 2016بن ختو يوسف )ل عن الدراسة السابقة
سببية ثنائية في حين أن دراستنا توصمت إلى ،  كانت العلاقة ذات إتجاه واحدحيث  (2014-1979الجزائر)
 بين متغيرات الدراسة.   عمى المدى الطويل الاتجاه 
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 الفصل: خلاصة

المفاىيم النظرية لكل من سعر الصرف وسعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية فقمنا لى إفي ىذا الفصل  تطرقنا    
بعرض محددات سعر الصرف الموازي وكذا نمودج أجينور لمسوق الموازية حيث أن ظيور سوق الصرف الموازية 

إزدادت سعة السوق فكمما كان عرض العملات الصعبة غير كاف كمما  ،يعد إحدى نتائج نظام الرقابة عمى الصرف
 سوقالموازي أكثر، والفرق بين سعر الصرف الرسمي والموازي يزداد مما يحرض بيع العملات الصعبة في ال

إلى القدرة الشرائية وعرضنا أنواعيا وكذلك ألقينا الضوء عمى دور الدولة في الحفاظ عمى أيضا كما تطرقنا  ،السوداء
تحديد العلاقة النظرية التي ذلك بعد  انوقد حاولالنقدية والسياسة المالية،  المستوى العام للأسعار من خلال السياسة

أن سعر الصرف الموازي يمثل السعر الحقيقي الذي يتم تداولو  ذإ ،بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائيةتربط 
الاقتصاد كزيادة  أثار سمبية عمىلمصرف وبالتالي فإن لمسوق الموازية  ،في حال غياب الرقابة عمى الصرف

 ، الأموال الأجنبية نحو الخارج و إنخفاض نسبة الإدخار و كذا التأثير عمى القدرة الشرائية سرؤو التضخم ، تيريب 
من خلال  محاولين إضافة قيمة جديدة المحمية ،العربية وحتى الأجنبية في ذلك ببعض الدراسات السابقة وقد إستعنا

والقدرة الشرائية معبرا عنيا لمعلاقة بين سعر الصرف الموازي القياسية  و التحميمية الدراسةلى إمن ىنا ننتقل و  بحثنا،
  .بمؤشر أسعار الإستيلاك



المحتويات        
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 تمهيد: 
وسنحاول في  ،تعد الجزائر من بين الدول النامية الكثيرة التي تعاني من إنتشار كبير لمسوق الموازية لمصرف      

ىدا الفصل تبيان مختمف المراحل التي مر بيا سعر صرف الدينار الجزائري و الوقوف عمى الأسباب التي أدت 
وفي الأخير دراسة العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية  ،إلى تطور سعر الصرف الموازي في الجزائر

فقسمنا ىذا  ،VAR نحدار الذاتيلإنموذج شعاع استخدام إبك ذلو ومدى تأثر ىده الأخيرة بسعر الصرف الموازي 
دراسة قياسية لمعلاقة بين سعر الصرف الموازي يتناول والثاني  دراسة تحميمةالأول يتناول  ى مبحثين:إلالفصل 

   (2019-1990 ) لمفترةوالقدرة الشرائية في الجزائر 
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    لمعلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائرالدراسة التحميمية  :الأولالمبحث 

تتميز الجزائر عمى غرار العديد من الدول النامية بسوقيين لمنقد الأجنبي، أحدىما رسمي يخضع لرقابة البنك    
وقد أخدت ىده السوق الأخيرة في التوسع والإنتشار  ،المركزي والأخر غير رسمي يعرف بالسوق الموازي لمصرف

سوق الصرف  رو ظيولاقت إقبال كبير عمى حساب السوق الرسمية ولذلك في ىدا المبحث سنتطرق لنشأة وأسباب 
  ومدى تأثيرىا عمى القدرة الشرائية لممواطن الجزائري.  و تطورىا الموازي في الجزائر 

 (2019-1990لتطور معدلات سعر الصرف الموازي في الجزائر خلال الفترة )دراسة تحميمية  المطمب الأول:
وكان اليدف منيا ىو الحفاظ عمى إستقرار  1963لقد تم تطبيق الرقابة عمى الصرف في الجزائر بدأ من سنة    

مك صرف الدينار من جية، ومن جية أخرى حماية المنتوج الوطني ومنع ىروب رؤوس الأموال، ولكن نتج عن ت
الرقابة الصارمة و تدخل الدولة في سوق صرف العملات ظيور سوق الصرف الموازية التي تخضع لقوى العرض 

وأخدت ىده السوق في التوسع بشكل كبير مما أحدث فجوة بين كل من سعر الصرف الرسمي والموازي  ،والطمب
   في الجزائر.
  نشأة سوق الصرف الموازي في الجزائر: الفرع الأول

الصرف الموازية في الجزائر خاصة مع بداية تدىور قيمة الدينار الجزائري مع بداية ثمانينات سوق شاع إنتشار     
لعشرون، وكانت مرتبطة أساسا بالفرنك الفرنسي بحيث بدأ سعر الصرف في السوق الموازي يرتفع تدريجيا القرن ا

خاصة يفضمون تحويل أمواليم إلى الوطن عن طريق بحكم تزايد الطمب، وأصبح العمال المياجريين في فرنسا 
 1السوق الموازية بدل تحويميا عن طريق الحوالات أو البنوك.

ن     حجم السوق الموازي لمصرف يعتمد عمى نوع العمميات التي يتضمنيا البرنامج الحكومي لمراقبة الصرف، وا 
الموازي يتطور وينمو أما إذا تم تمبية بعض ىده  فإذا كانت الدولة تراقب كل العمميات التجارية فإن سوق الصرف

 2العمميات من قبل البنك المركزي والبنوك التجارية فيقل حجم السوق الموازي.
تتجو الدولة لنظام الرقابة عمى الصرف غالبا لمواجية العجز في ميزان المدفوعات أو الأحوال التي تخشى كما    

ولة تستطيع التحكم في الواردات بإستخدام الرقابة حيث لايستطيع أي ىروب رؤوس الأموال لمخارج، فالدفييا 
يسمم من يحصل عمى العممة الأجنبية الضرورية لدفع ثمن ما يستورده إلا عن طريق تصريح بإستراد  مستورد أن

 3طرف الإدارة المسؤولة عن الرقابة عمى الصرف.

                                                           
 60بن ختو يوسف، مرجع سبق ذكره، ص  1

2
 Ben youcef fatima, la politique de change en algerie , mémoire de magistere, université d’alger, Algerie , 2005-2006 

p116 
، جامعة شلف، 40، مجلة إقتصادٌات إفرٌقٌا، عدد  الدٌنار الجزائري بٌن نظرٌة أسلوب المرونات و إعادة التقوٌممحمد راتول،  3

  602ص الجزائر، 
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والدولة لاتقدم إدنا بالإستراد إلا بمقتضى أنظمة تضعيا لمنع إستيراد السمع أو تخفيض إستيرادىا، أو منع الإستيراد 
كما أن تفرض عمى المصدريين أن يقوموا بتقديم العممة الأجنبية التي  من دول وتشجيع الإستيراد من دول أخرى،

وطنية وفقا لسعر صرف محدد من قبل الإدارة المسؤولة عن  حصمو عمييا إلى البنك المركزي لتحويميا إلى عممة
 الصرف.

  الدولة لمتجارة الخارجية مند  يمكن القول بأن السوق الموازية لمصرف بالجزائر نمت عمى أعقاب إحتكاركما    
 لمصرف ، أما اليوم فقد أصبح القطاع الموازينتيجة الخمل الكبير بين العرض الإجمالي والطمب الإجمالي1970

يقوم عمى رىانات غير التي كان يمعبيا قبل سنوات وىو اليوم بمثابة الخطر الأول عمى الاقتصاد الجزائري، 
أصبحت ىده الأسواق اليوم مقبولة عمى نطاق واسع ومقبولة من قبل جميع المراقبيين للإقتصاد الجزائري  وبالتالي

 1الوضعية في أعقاب تحرير التجارة الخارجية.الذين أجمعوا عمى أن حكام ىذا البمد سمحوا ليده 
  أسباب ظهور سوق الصرف الموازي في الجزائر: الثانيالفرع 

جانب السوق النظامية في الجزائر  الىىناك عدة عوامل ساىمت في تنامي سوق الصرف الموازي وفرض مكانتيا 
 نمخصيا فيما يمي:

الوطني و إحتكار التجارة الخارجية بفرض قيود عمى  _الرقابة الصارمة التي كانت مفروضة عمى الاقتصاد
 ؛2المبادلات مع الخارج في سنوات السبعينات والثمانينات

نما _ المركزية في الحصول عمى العممة الصعبة، إذ لاتوجد سوق حرة رسمية يمكن تحويل فييا العممة بدون قيود وا 
 ؛يقتصر الأمر عمى البنوك ولمبالغ محددة 

 ؛من السمع الكمالية و الضرورية أحيانا في السوق الجزائرية بفعل السياسة الاقتصادية المنتيجة_فقدان الكثير 
لدى الدولة وليدا توجو  ℅ 56وبدلك نقصت المداخيل من العممة الصعبة ب  1986تدىور أسعار البترول سنة _

لمقيام بالعمميات التجارية لتعزيز أرصدتيم الأفراد و المؤسسات لمسوق السوداء لتمبية حاجياتيم من العممة الصعبة 
 ؛3نظرا لفقدان الثقة في العممة الوطنية

_تضاعف الطمب عمى الصرف الأجنبي بفعل تزايد الطمب عمى إستيراد المركبات بمختمف أنواعيا وكثرة تراخيص 
أعداد ىائمة من  الإستيراد الممنوحة لدوي الحقوق والمجاىدين وغير المرفقة بتراخيص الصرف، بحكم تواجد
 1؛المياجريين الجزائريين في الخارج يحولون أمواليم عن طريق ىده السوق بدلا من القنوات الرسمية

                                                           
، جامعة تيزي 01، العدد 13، المجمد دور السوق الموازية في مجال التشغيل، المجمة الأكاديمية لمبحث القانونيازريل الكاىنة ،  1

 91وزو، الجزائر، ص
 ،"، مذكرة ماجستير تخصص إقتصاد دولي ، جامعة وىرانالموازيالاقتصاد غير الرسمي "دراسة سوق الصرف بورعدة حورية،  2

 145ص ،  2014-2013الجزائر، 
 106قندوز ىشام، مرجع سبق ذكره، ص  3
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تحديد الحد الأقصى لممبمغ القابل لمتحويل من العممة الصعبة، فالسمطة الجزائرية تحدد المبمغ الأقصى القابل _
 ؛دج لمن يريد السياحة في الخارج مرة في العام 15000ب لمتحويل من الدينار الجزائري إلى العممة الصعبة 

إذ يتمقون صعوبة كبيرة في تحويل الدينار إلى العممة الصعبة من أجل تمويل عممياتيم  بالمستوردين_مشكل يتعمق 
مميون سنتيم جزائري وىذا  75أورو أي تقريبا  7500التجارية، فقيمة المبمغ المسموح بو من قبل البنوك يقدر ب

الأخير المجوء إلى السوق الموازية من أجل الحصول عمى المبمغ الذي يريده دون قيود أو  بيذامبمغ ضئيل مما يدفع 
 ؛2شروط

ولابد من ذكر سبب ميم وىو التضخم الذي يؤدي إلى خفض قيمة العممة المحمية وبالتالي توجو الأفراد إلى تحويل _
 3؛قصان قيمتياننقودىم لمعممة الصعبة ذلك كمخزن لمقيمة وحماية نقودىم من 

 الأمريكيتجادب سعر الصرف الرسمي والموازي في الجزائر بالنسبة لمدولار تطور و  :الثالثالفرع 
حجم السوق الموازي لمصرف يعتمد عمى نوع العمميات التي يتضمنيا البرنامج الحكومي لمراقبة الصرف، فإذا  إن   

كانت الدولة تراقب كل العمميات التجارية فيتطور وينمو سعر الصرف الموازي، أما إذا ما تم تمبية بعض من ىذه 
ارية فيقل حجم السوق الموازي، و يتضح ذلك جميا من خلال المراحل العمميات من قبل البنك المركزي والبنوك التج

 تفاقم سعر الصرف الموازي. 1974التي مر بيا الدينار الجزائري، وبالفعل بعد الرقابة الصارمة لمصرف في 
( كونو وقد تميز سعر الصرف الرسمي خلال فترة السبعينات إلى أوائل الثمانينات بالإستقرار والثباث )تسعير إداري

كان يسيير إداريا بيدف تحقيق المخططات التنموية من طرف السمطات المركزية إلا أن ىدا التثبيث الإداري 
لإنفصال سعر صرف الدينار عن الواقع الاقتصادي، كما نتج عنو سموك غير عقلاني في إستخدام العممة 

 4الصعبة.
لأن أغمب مداخيل الاقتصاد الوطني ىي بالدولار )مبيعات وتم الإعتماد عمى سعر صرف الدينار مقابل الدولار    

البترول والغاز بالدولار( ولقد عرف سعر صرف الدينار في كل من السوق الرسمية والموازية مقابل الدولار تطورا 
ات تدريجيا مند الإستقلال إلى يومنا ىذا، إلا أن مايلاحظ وجود تطور كبير في نياية الثمانينات وبداية التسعين

لأسباب عديدة أىميا الأزمة المالية العالمية التي عرفتيا الجزائر نتيجة تدني أسعار البترول وشروط صندوق النقد 
تطور سعر  الموالي يوضح لنا تطور شكلالدولي لتمويل الاقتصاد الوطني والتي من بينيا تخفيض قيمة العممة وال

 :كل من السوق الرسمية والموازية في الجزائر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في

                                                                                                                                                                                                      
 أثر علاوة الصرف الموازي عمى بعض المتغيرات الاقتصاد الكي)التضخم، النمو الاقتصادي، الصادرات(،مريم بمياشم، نورية غازي،  1

 15صالجزائر، سكيكدة،  1955أوث  20، جامعة 2018، ديسمبر 10، العدد 06، المجمد   CHEECمجمة الباجث الاقتصادي 

 127بن قدور عمي، مرجع سبق ذكره، ص 2
 ، ممتقى وطني حول الاقتصاد غير الرسميقتصاد الموازي والسياسات المضادة له في الجزائرالإعزوز عمي، بوزيان عبد الباسط ،  3

 2007نوفمبر  20/21 ، الجزائر،في الجزائر، المركز الجامعي سعيدة

4
 145بن قدور عمي، مرجع نفسو، ص 
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( : تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في كل من السوق الرسمية 04الشكل رقم) 
 (2019-1990والموازية في الجزائر خلال الفترة)

 
 (01رقم )  ممحقالالمصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى معطيات                            
الأجنبي إتسمت بتطور مستمر لمسوق الموازي لمصرف (  2019-1990 )ن الفترةأ يتبينمن خلال الشكل أعلاه 

و إشتداد الفارق بين كل من سعر الصرف الرسمي والموازي ويعود ذلك لمطمب المتزايد عمى الصرف مقابل العرض 
والتي أدت إلى  1986لسنة  الاقتصادية الجزائريةنتيجة الأزمة  1987الفارق إلى ماقبل  ىذا رجعي والمحدود 

عرفت علاوة الصرف إنخفاضا تدريجيا نتيجة سمسمة  1994، وسنة في نفس السنة ℅56إنخفاض المداخيل بنسبة 
العممة الموحدة الأورو التخفيضات التي قامت بيا الحكومة في إطار إتفاقيا مع صندوق النقد الدولي، ومع ظيور 

 إتسع الفارق أكثر فأكثر بين السعر الرسمي والموازي لمدينار مقابل الأورو وذلك مقارنة مع الدينار مقابل الدولار،
يعود إنخفاض سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار في كل من السوق الرسمي والموازي لأزمة الرىن كما

وشيدت الجزائر سنة  ما أثر عمى قيمة الدولار عالميا  2008سنة  الأمريكي العقاري التي عصفت بالإقتصاد
، حيث قدر الدولار في بعد تياوي أسعار ىدا الأخيرية خانقة نتيجة إنخفاض مداخيل البترول لأزمة ما 2015

من شرعت الحكومة الجزائرية في عدة إجراءات دج حيث  139دج وفي السوق الموازي  107,13السوق الرسمي 
أكثر بين سعر الصرف الرسمي والموازي لمدينار حيث فبينيا خفض قيمة الدينار مما أدى إلى إتساع الفارق أكثر 

دج أي بعلاوة  180دج في حين السوق الموازي  119915في السوق الرسمي  2019بمغت قيمة الدولار سنة 
 دج. 60985صرف تقدر ب 

 تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الأورو في كل من السوق الرسمية والموازية في الجزائر : الرابعالفرع 
ممغ من  180= فرنك فرنسي 1ظمت الجزائر بعد الإستقلال تتعامل بالفرنك الفرنسي والذي كان محددا بـ    

سمة عممة دولية عمى أسعار  14وبعد إنييار نظام بروتن وودز ثبثت الجزائر عممتيا عمى أساس  و ،1الذىب
                                                           

 .151بورعدة حورية، مرجع سبق ذكره، ص 1
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وشيد التحديد الإداري لقيمة الدينار ومن ثم تحديد قيمة الدينار الجزائري إداريا معاملات ترجيح مرتبطة بالوردات، 
ثم مرحمة التخفيض الصريح لمدينار  1991إلى  1987الجزائري مرحمتيين ، مرحمة الإنزلاق التدريجي من سنة 

 1994.1الجزائري سنة 
يور في أواخر السبعينات وأخد في التوسع مع سعر الصرف الرسمي في ظوقد بدأ سعر الصرف الموازي في ال   

بداية الثمانينات وىذا راجع لكون سعر الصرف كان يحدد إداريا من جية ومن جية أخرى أن الجزائر في ىده الفترة 
ن الكمي لمتجارة الخارجية ىده الإجراءات جعمت مأعمن عن إحتكار الدولة  02-78بالضبط مع صدور قانون 

السوق الموازية لمصرف سوقا نشطا في ظل إفتقاد السوق المحمية لكثير من السمع خاصة الكمالية منيا ما أدى 
بالمستيمك الجزائري بالمجوء إلييا لتمبية حاجياتو من العممة الصعبة لغرض التجارة أو غرض العمميات الجارية 

 2الأخرى.
زائري بالنسبة الأورو في كل من السوق الرسمية والموازية في تطور سعر صرف الدينار الجالموالي يوضح  شكلوال

 :(2019-2001الجزائر خلال الفترة)
( : تطور سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة الأورو في كل من السوق الرسمية والموازية في  05الشكل رقم)

 (2019-2001الجزائر خلال الفترة)

 
 

 (02المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى معطيات الجدول رقم ) 

                                                           
الوادي، الجزائر، العدد  -، مجمة رؤى إقتصادية، جامعة الشييد حمد لخضررعدم مساعرة سعر الصرف في الجزائسي محمد كمال، 1

 .34، ص 2006، جوان 10
2
 Keniche R, les politique de change en algerie de 1992-1995, revue Algerienne d’économie et de gestion, université 

d’Oran N°01 Mai 1997 
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، إذ بمغت قيمة العممة الصعبة في 2005نلاحظ من الجدول أن سعر الصرف عرف إستقرارا إبتدأ من سنة    
دج  في السوق الرسمي، ويمكن إرجاع ذلك إلى القانون الذي أصدر من قبل 96دج مقابل  9495السوق الموازي 

سنوات، بالإضافة إلى  03، والذي مفاده منع إستيراد السيارات من الخارج التي يتجاوز عمرىا مطات الجزائريةالس
مميون دج، مما  20والمتضمن رفع رأسمال شركات الإستيراد إلى  2004القرار الذي تضمنو قانون المالية لسنة 

 .1يعني نقص الطمب عمى ىده العممة في السوق الموازي
نلاحظ أن سعر الصرف الرسمي إرتفع من جديد نتيجة لمتطورات التي طرأت  2019-2007في السنوات أما    

عمى المستوى الدولي أىميا ارتفاع قيمة الأورو مقارنة بالدولار كما يرجع ىذا الإرتفاع أيضا إلى الزيادة في الأجور 
بمغ قد ر ما فتح ليم المجال للإنفاق أكثر، و لفئات كثيرة من عمال القطاع العام وكذا مؤخرات الزيادة في الأجو 

ما أدى  نتيجة الظروف التي عصفت بالإقتصاد الجزائري 2017سنة  دج53الفرق بين السعريين الرسمي والموازي 
تدىور قيمة  إلى ما أدىمووقوف السمطات النقدية عاجزة ولجؤىا إلى التمويل غير التقميدي  إلى عجز بالميزانية 

ئري ولجوء المواطن الجزائري لمسوق الموازي لمعممة الصعبة لفقدان الثقة في الدينار الجزائري ما زاد الدينار الجزا
 .دج 81بـ   2019ىده الفجوة سنة  قدرتالفجوة بين سعر الصرف الرسمي والموازي حيث 

نجم عنيا إتساع  بشكل عام فقد كان لمرقابة الصارمة عمى الصرف تداعيات سمبية عمى الاقتصاد الوطني، حيث   
بتعاد السعر الموازي عن السعر الرسمي وتزايد الفجوة بينيما بشكل حاد، و أصبحت  التعامل في الأسواق الموازية، وا 

ىده الأسواق الموازية بمثابة ىيئات تحطى بإستقبال جماىيري كبير، ومؤشر ذو دلالة ىامة عن مدى تقشي 
 2ار.التضخم في البمد وعن التقييم المفرط لمدين

 (2019-1990دراسة تحميمية لتطور القدرة الشرائية في الجزائر خلال الفترة ) :الثانيالمطمب 
القدرة الشرائية ىي مصطمح يعبر عن حجم الاقتصاد الوطني فعندما تكون القدرة الشرائية لمعممة الوطنية مرتفعة   

ذلك يعني أن المستيمكين يعيشون بحبوحة إقتصادية، وعندما تنخفض القدرة الشرائية ىذا يدل عمى وجود أزمة 
الحقيقية ن ىذا البمد والذي يشمل الأجر وقيمتو إقتصادية في بمد ما بالإستناد إلى تطور مستوى معيشة سكا

 والخدمات العامة المختمفة.
 معدلات التضخم في الجزائر: الأولالفرع 

تضخم بأنو الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار)أسعار السمع التي تشكل سمة مؤثرة عمى القدرة يعرف ال   
م الدول وخاصة ظمسيرة التقدم والتنمية في مع تالأساسية التي عرقمالشرائية لممواطن( ويعد التضخم من المشكلات 

 النامية منيا.
ظاىرة التضخم والتي تأخد حيزا كبيرا من تفكير رجال إن الجزائر كغيرىا من عديد دول العالم، مازالت تعاني    

لاجتماعية وبالأخص عمى القدرة ه الظاىرة من أثار سمبية عديدة سواء من الناحية الاقتصادية أو اذالإقتصاد لما لي
                                                           

1
 .153بورعدة حورية، مرجع سبق ذكره، ص 

2
Hocine benissad, la politique de change à connu des avancées prudentes, le quotidien EL WATAN, N°16982, 11 Avril 

2005,p 5. 
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الشرائية لممستيمك الجزائري، حيث يؤدي التضخم إلى تخفيض الدخول الحقيقية لأصحاب الدخول الثابثة كأصحاب 
والموظفون مثلا، أي قدرتيم عمى تحويل أجورىم النقدية إلى سمع وخدمات تتناقص، وفي نفس الوقت المعاشات 

 ة كرجال الأعمال والمشتغمين بالتجارة والوسطاء.تزداد دخول أصحاب الدخول المتغير 
وبالتالي فالقدرة الشرائية تتأثر بصفة كبيرة بمعدلات التضخم وعميو سنحاول إبراز تطور معدلات التضخم في 

 في الجدول التالي:( 2019-1990 )الجزائر خلال الفترة
 (2019-1990( : تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة) 01الجدول رقم)

 السنوات 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

 ℅معدل التضخم 16,6 25,9 31,7 20,5 29 29,8 18,7 5,7 5 2,6

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 ℅معدل التضخم 0,3 4,2 1,4 2,6 3,5 1,6 2,5 3,6 1,6 5,7

 السنوات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 ℅معدل التضخم 3,9 4,5 8,5 3,3 2,9 4,8 6,4 5,6 4,3 1,95

 
 المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى :                    
 10:23،  01/05/2021تاريخ الإطلاع : algeria.dz-of-http://www.bank_ تقارير بنك الجزائر              

 
 وقد ترجمت المعطيات الواردة في الجدول السابق بيانيا من خلال الشكل الأتي:

 
 (2019-1990( : تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة)06الشكل رقم) 

 

 
 (01المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى معطيات الجدول رقم )                     
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-1990من خلال المنحنى يتضح أن معدلات التضخم شيدت تقمبات شديدة ممحوظة خلال فترة الدراسة )   
وضعية إقتصادية جد سيئة، نتيجة لأسعار البترول التي سجمت  1990الجزائر قبل سنوات  شيدت( حيث 2019

وكدا تدىور إحتياطات النقد الأجنبي مما أدى إلى تسجيل حالة تدبدب فييا عجزا كبيرا في ميزان مدفوعاتيا، 
عدل ليا خلال ( أقصى م1995-1990وسجمت خلال الفترة ) 1987متواصل في معدلات التضخم إبتدأ من سنة 

ما سياسة مالية توسعية  طول فترة الدراسة، الذي عادت أسبابو لكون السمطات قامت بدعم النشاط الاقتصادي بإتباع
نتج عنو عجز في ميزانية الدولة ولتغطية ىدا العجز قامت السمطات بإلإصدار النقدي ما أدى إلى تغيير قيمة 

 ،1نتيجة سياسة التثبيث والتعديل الييكمي ℅2998إلى  1995صل سنة وقد و  الدينار بسبب ارتفاع الكتمة النقدية
نخفاض متواصل لمعدلات التضخم  وسجل   ℅5إلى  1998حيث وصل سنة وفي نياية التسعينات نلاحظ تراجع وا 

ويرجع دلك إلى تظافر عدة إجراءات تمت في إطار سياسة نقدية   ℅ 0934بمعدل  2000أدنى مستوياتو سنة 
 إنكماشية

لسياسات مالية ونقدية تقييمية بغية تقميص الطمب عمى السمع والخدمات  وضبط تتمثل في إنتياج الدولة    
الأسعار والموارد ثم بدأ معدل التضحم في التدبدب من سنة لأخرى بين الإرتفاع والإنخفاض  وعاودت وتيرة 

بسبب ارتفاع أسعار المنتجات الفلاحية  ℅895معدل  2012لتبمغ سنة   2011التضخم في الجزائر للإرتفاع سنة 
 معدل 2 2018و 2017 تيوسجمت معدلات التضخم سن رتفاع الكتمة النقديةإو  لك النمو السريعذالمستوردة وك

لك إعتماد الدولة ذوك نتيجة تدىور سعر صرف الدينار مع زيادة الطمب عمى الوارداتالتوالي   عمى℅493و  ℅596
 تقنية يا القرض المستندي  وتغطية العجز الموازني عبرنلمجابية العجز المالي  من بيعمى خمق مصادر تمويمية 

المتعمق بقانون النقد و  11-03المتمم لأمر 10-17بموجب قانون  2017الذي تم سنة  التمويل غير التقميدي
عن ألية التمويل وىذا بسبب التخمي   ℅1,95 وبمغ المعدل  2019سنة  اإنخفاض التضخمقد سجل معدل و  3القرض

 .4التضخمي والإدارة الحدرة لمسياسة النقدية التي سمحت بإحتواء الضغوط التضخمية
 مؤشر أسعار الإستهلاك في الجزائر: الثانيالفرع 

                                                           
-1974دراسة أثر المتغيرات النقدية عمى سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة مراد عبد القادر،  1

 67-66ص  2011 الجزائر، ، مذكرة ماجستير في العموم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرياح ورقمة، 2003
، تدخل بنك الجزائر أمام المجمس الشعبي 2017أخر التوجهات لسنة  2016التطورات الاقتصادية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  2

 19، ص2018فيفري الجزائر،  الوطني،
الأسواق، &، مجمة الماليةأثر السياسة النقدية عمى المستوى العام للأسعار في الجزائرحسيني حميدة، شكوري سيدي محمد،  3

 104ص ، 2021مارس  ، 01،العدد08الجمد

4
مجمة  (،2019-1990قياس أثر تخفيض قيمة العممة عمى معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )نادية العقون، سامية مقعاش،  

 68، ص2020، 02، العدد 10الاقتصاد الصناعي، المجمد 
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إن القدرة الشرائية لممواطن ىي في علاقة عكسية مع المستوى العام للأسعار، فكمما إرتفعت الأسعار فإن القدرة 
 لممواطن تنخفض والعكس صحيح.الشرائية 

ويحتسب شيريا من قبل الديوان الوطني للإحصاء  أدق مؤشر للأسعار في الجزائرويعتبر مؤشر أسعار الإستيلاك 
ويأخد بعين الإعتبار الكميات في سنة الأساس كأساس لمترجيح،  ،وذلك بيدف قياس تطور أسعار السمع والخدمات

سعار والخدمات المشتراة من قبل المستيمك بين فترة وأخرى لذلك فيو يؤثر فيو مؤشر إحصائي يقيس تغيرات الأ
 ئية.عمى القدرة الشرا

 (2019-1990في الجزائر خلال الفترة) ستهلاك( : تطور قيم مؤشر أسعار الإ07الشكل رقم) 
 2001سنة الأساس                                                                                                                          

 
 (03)عمى الممحق رقم  المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد                        

 00:23،  03/05/2021تاريخ الإطلاع : algeria.dz-of-http://www.bank_ تقارير بنك الجزائر         
-1987إتجاه نحو الإرتفاع لممستوى العام للأسعار في الجزائر خلال السنوات أعلاه نلاحط  ىالمنحنمن خلال    

سنة  ℅ 15951ففي الوقت الذي قدر فيو ىدا المؤشر ب  ،الغدائيةيرجع سببو أساسا لإرتفاع أسعار المواد  2019
عتمادا عمى أنطمة بالإ و 1مرة  13929ن ىدا المؤشر تضاعف قرابة  أأي   2019سنة  ℅ 20692إلى   1987

 :التي سادت نجدالأسعار 
  (:2000-1990_ الفترة )1

بما يعرف بنظام الأسعار الفعمية حيث كان المستوى العام للأسعار مرتفع ويعود ىدا  1990تميزت الفترة ماقبل 
و لقدد عرفت الإرتفاع إستجابة لتغير نظام الأسعار الذي أخد يتبمور منذ البدأ بتطبيق المخطط الخماسي الأول 

إنعكس  1989تحرير تدريجي للأسعار إد بعد صدور قانون تحرير الأسعار في جويمية  1990سنة  الفترة إبتدأ من
                                                           

، مجمة أفاق القانوني الإجباري عمى تطور المستوى العام للأسعار في الجزائرقياس أثر التغير في معدل الإحتياطي فائزة لعراف،  1
 234، ص 2021، 02، العدد06العموم، المجمد
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نتقل ىدا المؤشر من    ℅ 95997إلى  1990سنة  ℅ 21916دلك في صورة ارتفاع في المستوى العام للأسعار وا 
   ℅ 74981حيث حقق نسبة زيادة قدرىا   2000سنة  

مرة  2906وتضاعف   ℅ 10692نسبة زيادة قدرىا  للأسعارالمستوى العام  عرف(: 2019-2001_ الفترة )2
الفترة والتغيرات تمك ورغم طول إستقرار نسبي في الأسعار  2015وعرفت الفترة ماقبل  سنة الأخيرة،  19خلال 

إلا أنو  1إلا أن ىذا لم يؤثر كثيرا في تغيرات أسعار الإستيلاك 2008والأزمات التي حدثت فييا مثل الأزمة المالية 
  . ℅ 206902المستوى العام للأسعار بشكل ممحوظ ليبمغ حدود إرتفع  2019وصولا لسنة  2015وبعد 
 واقع وتطور القدرة الشرائية في الجزائر : الثالثالفرع 
الدينار الجزائري تراجعا محسوسا في قيمتو، إد أن الجزائر تعتمد عمى سعران لصرف العممة، سعر يتعامل عرف    

بو عمى مستوى السوق الموازية وسعر يتعامل بو عمى مستوى السوق الرسمية كما أن السوق الرسمية لاتعكس 
 .رائية القيمة الحقيقية لمدينار، مما يترتب عميو إنخفاض في مستوى القدرة الش

 (2019-1990والجدول الموالي يوضح تطور القدرة الشرائية في الجزائر لمفترة )
 (2019-1990في الجزائر خلال الفترة)نسب القدرة الشرائية ( : تطور 02الجدول رقم) 

 ℅الوحدة :   2001الأساس:                                                                                                     
 السنوات 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

 القدرة الشرائية 4,72 3,75 2,85 2,36 1,83 1,41 1,19 1,12 1.07 1.04

 السنوات 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

 القدرة الشرائية 1.04 1 0,98 0,94 0,9 0,89 0,87 0,84 0,8 0,76

 السنوات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

 القدرة الشرائية 0,76 0,7 0,64 0,62 0,6 0,57 0,54 0,51 0,49 0,48

 
 مصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى :ال                       

 00:23،  03/05/2021تاريخ الإطلاع : algeria.dz-of-http://www.bank_ تقارير بنك الجزائر          
 معطيات الجدول السابق بيانيا  من خلال الشكل التالي: ةوقد تمت ترجم

 
 
 
 
 

 (2019-1990( : منحنى تطور القدرة الشرائية في الجزائر خلال الفترة)08الشكل رقم) 
                                                           

(، 2015- 1970، دراسة تحميمة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة) أثر التضخم عمى سعر صرف الدينار الجزائريبن يوسف نوة،  1
 89-88، جامعة محمد بوضياف، الجزائر، ص ص16لتجارية والتسيير العدد مجمة كمية العموم الاقتصادية وا

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 (02معطيات الجدول رقم )إنطلاقا من   EVIEWS 10عمى برنامج  المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد            

سنة  4972القدرة الشرائية في الجزائر في إنخفاض مستمر حيث إنتقمت من   يتضح أن أعلاه من خلال المنحنى   
 1986التي بدأت تنيار عقب الأزمة النفطية لسنة أسعار المحروقات  تراجعنتيجة  2000سنة  1904إلى  1990

وضعية الدينار الجزائري الذي يواجو مصيرا غامضا بفعل تياوي قيمتو وىذا ما أدى إلى تدىور القدرة الشرائية  و
لممواطن الجزائري خاصة ذلك المنتمي إلى الفئة البسيطة والمحرومة بدرجة كبيرة، وكذلك بفعل الإرتفاع الكبير في 

، وذلك بالرغم من  1992بداية من سنة واسعة الإستيلاك  الأسعار بعد تحريرىا، ورفع الدعم عن المواد الأساسية
، فحسب الدراسة 2000دج سنة  6000إلى حوالي  1990دج سنة 1000إنتقال الأجر الوطني المضمون من 

تبين أن ىناك إنخفاض حقيقي في القدرة  1995التي أجراىا البنك الدولي حول مستوى المعيشة في الجزائر سنة 
( كما أفرزت ىده الدراسة عن طيور فقراء، أما حسب الديوان الوطني 1994-1986لال الفترة )الشرائية للأجور خ

( وعرفت تدىورا 1996-1990من قدرتيا الشرائية خلال الفترة )  ℅ 30للإحصائيات فقدت الأجور حوالي 
 .مستمرا

حيث عرفت تدبدب طفيف في كمرحمة إستقرار لمقدرة الشرائية  2015إلى  2001ويمكن إعتبار الفترة ما بعد 
 1قيمتيا
سنة  0948إلى  2016سنة  0,5 منعادت القدرة الشرائية للإنخفاض بشكل ممحوظ  2019إلى   2016من  إبتدأ

نتيجة الإرتفاع الكبير في المستوى العام للأسعار، بالإضافة إلى تخفيض سعر صرف الدينار من أجل  2019

                                                           
، تممسان، مارس 2، جامعة أبي بكر بمقايد، العدد "مشكمة الفقر في الجزائر، مجمة الاقتصاد والمناجمنت "،بن ناصر عيسى 1

 203، ص 2003

LP 
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 1رتفاع معدلات التضخم بدل تحسين وضعية ميزان المدفوعاتإة كانت زيادة الصادرات وخفض الواردات والنتيج
الذي أصدرتو حكومة قرار التمويل غير التقميدي)طبع الدينار الجزائري( ويعود كذلك ارتفاع معدل التضخم إلى 

في السوق سبب تراجع قيمة الدينار الجزائري  ما لسد العجز وسداد الدين الداخمي 2017خريف أحمد أويحي 
 2.وتدني القدرة الشرائية لممواطن الجزائريالموازية 

من خلال كشف وتحميل تطورات القدرة الشرائية لممواطن الجزائري خلال فترة الدراسة يتضح أن إضطراب    
مة الأسعار و إرتفاعيا يعود للإحتكار والمضاربة مايؤثر بشكل ممحوظ عمى القدرة الشرائية وخاصة تزامننا مع الأز 

الاقتصادية وتراجع أسعار النفط الدي نجم عنو ارتفاع قيمة العملات الصعبة كالأورو و الدولار مقارنة بالدينار 
الجزائري، ومن جية أخرى نلاحظ أن قرار الزيادة في الأجور، عامل رئيسي في تراجع القدرة الشرائية كون سياسة 

كون الزيادات في الأجور تمتيب الأسعار والخدمات ما ينجر الأجور في الجزائر غير مرتبطة بمعدل وفي كل مرة ت
  .رتفاع مستمرإعنو ظاىرة التضخم التي باتت في 

-1990اسة قياسية لمعلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائرة في الفترة)ر الثاني: دالمبحث 
2019) 

 (2019-1990خلال الفترة) والقدرة الشرائية في الجزائرلغرض دراسة العلاقة بين سعر الصرف الموازي    
،وسنتطرق الى مختمف الأساليب القياسية التي Eviews  10الإحصائية المتمثمة في ياتأحد البرامج إستخدمنا

استخدمت لدراسة العلاقة بين المتغيرات محل الدراسة، كما سنقوم بصياغة النمودج القياسي المعتمد في ىذه 
 .الدراسة

   الإطار النظري والقياسي لمدراسة المطمب الأول:
قات لاسل الزمنية، والتي كان ليا الدور البارز في جعل العلاتماشيا مع التوجيات الحديثة في تحميل الس   
والذي يعد من ( (VARنحدار الذاتيالإقتصادية قابمة لمقياس والتحميل الكمي، فإننا سنقوم باستخدام نموذج متجو لإا

ويتطمب ، قتصادية عبر الزمنلإت بين مجموعة من المتغيرات الاالنماذج القياسية الحديثة لدراسة ديناميكية التفاع
قات لاىذا النموذج تحديد المتغيرات التي من المتوقع أن تتفاعل مع بعضيا البعض والتي يتم اختيارىا بناء عمى الع

قتصادية، والدراسات العممية، وبما يخدم أىداف الدراسة لإة اقتصادية المتبادلة بين المتغيرات حسب النظريلإا
مر الذي بدوره ينعكس إيجابا عمى دقة تقديرات لأويتطمب أيضا تحديد عدد فترات التباطؤ الزمني لممتغيرات، ا

العلاقة بين ص طبيعة لايمكننا من استخ( (VAR  إضافة إلى ذلك، فإن نموذج الـ النماذج القياسية في الدراسة

                                                           
"، أطروحة دكتوراه فً العلوم الاقتصادٌة، جامعة  -الجزائرحالة -أثر السٌاسة النقدٌة على مستوى المعٌشة فتٌحة مزراشً، " 1

 024، ص 6432-6432، 43سطٌف 
2 www .aljazeera.net    ،عمى  2021 ماي 22أطمع عميو بتاريخ ،موضوع القدرة الشرائية لمجزائريين تحت رحمة الدينار المحمي

14:33 
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ل لاوذلك من خ والقوة الشرائية لمدينار الجزائري الأمريكي لمدينار الجزائري مقابل الدولار  سعر الصرف الموازي
 .ستجابة لرد الفعللإأداتين ىما: مكونات التباين، ودوال ا

 إستقرارية السلاسل الزمنية:الأولالفرع 
تتذبذب حول وسط حسابي ثابت مستقل عن الزمن، أما إذا كانت تعرف السمسمة الزمنية بأنيا مستقرة إذا كانت    

البيانات في حالة نمو أو ىبوط وتعتمد عمى اتجاه زمني تكون السمسمة الزمنية غير مستقرة، وىذا يؤدي إلى وجود 
الزمنية،  ختبارات الميمة لمعرفة استقرارية السمسمةلإبيرون من ا –ويعد اختبار فيميب  ،ارتباط زائف بين المتغيرات
معممي، و يسمح بوجود وسط ال يساوي الصفر للاول في السمسمة باستخدام التصحيح الأوالذي يعتمد عمى الفرق ا

 :و اتجاه خطي لمزمن كالتالي
∆𝑌t = α0 + ρ𝑌t−1 + μt…………………….(1) 

 ∆𝑌t = α1 + α2t + ρ𝑌t−1 + μt……………(2) 
 :إذ يتم اختبار الفرضيتين التاليتين كما يمي  ρلممعممة t بيرون عمى اختبار -فيميب  يقوم اختبار 

 =ρ :   0ــ فرضية العدم وتدل عمى عدم استقرارية السمسمة الزمنية: 
         ρ  ≠استقرارية السمسمة الزمنية ىــ القرض البديل والذي يدل عم

كثر شيوعا في لأختبار االإأن  لأمعنوية، إسالبة ومعنوية نقبل الفرض البديل و العكس إذا كانت غير  ρ فإذا كانت
 فولر البسيط الموسع، و الذي يأخذ الصيغة التالية  –اختبار استقرارية السمسمة الزمنية ىو اختبار ديكي 

 تعاني من مشكمة االرتباط الخطي 1إذا كانت المعادلة  
 ∆Yt = 𝛽1 + 𝛽2𝑡 + 𝛿𝑌𝑡−1 + 𝛼𝑖 ∑∆Yt−1 + μt  …………3 

 
μt : المتغير العشوائي غير المرتبط ذاتيايمثل 

و التي تعني استقرارية  ≠ 𝛿، 0بعدم استقرار السمسمة الزمنية. و الفرض البديل  = 𝛿، 0وتنص فرضية العدم: 
 .السمسمة الزمنية

 تبار التكامل المشتركخإ:الثانيالفرع 
ختبار وجود لإيستخدم التكامل المشترك إذا كانت بيانات السمسمة الزمنية غير مستقرة ودرجة تكامميا واحدة    

ول، و لأسل الزمنية غير المستقرة في مستوياتيا و لكنيا مستقرة في الفرق الاجل بين بيانات السلأالتوازن طويل ا
قيا عن الدرجة الصفرية، و عندىا تصبح المتغيرات إذا أمكن توليد مزيج خطي بين المتغيرات الساكنة في فرو 

أنجل ذا  -يكون ىناك انحدار زائف بين المتغيرات، و يستخدم مدخل جرانجر لامتكاممة آنيا من نفس الرتبة، وبذلك 
 جللأختبار التوازن طويل الإالخطوتين 

 :تيلأوباتجاىين كاX , Yقة بينلايا يتم تقدير العلالولى من خلأــ الخطوة ا أ
yt = β0 + β1𝑋t + ε1t ………………………………….4 
𝑋t = α0 + α1𝑌t + ε2t…………………………….……5 
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العشوائية، فإذا  فولر لمعرفة استقرارية الأخطاء –بيرون أو اختبار ديكي  –ــ الخطوة الثانية تطبيق اختبار فميب ب 
( وتدل  Y,Xوجود تكامل مشترك بين)( فيذا يعني LEVELكانت البواقي غير مستقرة من الدرجة صفر )المستوى 
 .1عمى وجود العلاقة التوازنية طويمة الأجل بين المتغيريين

 السببية:لثالثاالفرع 
قتصادية، ووفقا لو تكون لإيعتبر نموذج جرنجر من أكثر النماذج شيوعا في تحديد اتجاه السببية بين المتغيرات ا   
(X )سببا في حدوث التغير ف( يY ) القيم المتنبأ بيا لممتغيرإذا كانت (Y)تتحدد وفق القيم المبطئ لممتغيرين (X ) 
ختبار عمى تقدير لإعتماد عمى القيم المبطئ عمى متغير واحد، و يستند ىذا الإالتي تكون أفضل حال من ا (Y)و 

 2: المعادلتين التاليتين
Yt = ∑αiXt−i 𝑚 𝑖=0 +∑βjYt−j 𝑛 𝑗=0 + ε1t  ………( 6) 
 Xt = ∑γiXt−i 𝑚 𝑖=0 +∑δjYt−j 𝑛 𝑗=0 + ε2t ………( 7) 

 
 إبطاء المتغٌر التابع والمتغٌر المستقل على الترتٌب.     Yt−j ،𝑋  حٌث

   𝛼  وβj  :.المعاملات التي توضح الأثار لطول الفجوة الزمنية 

j , i .عدد الإبطاءات : 
 السببية:ىناك أربعة إحتمالات لإتجاه ) 7(و  )6(عمى ضوء المعادلتيين 

 X ← Y ــ الإتجاه المعاكس
  ) X ⇄ Y السببية الثنائية(ــ التغذية العكسية 
 X – Y    ــ انعدام السببية

  :و صياغة الفرضيات تكون بالشكل التالي
 :قة السببيةلاــ فرضية العدم التي تنص عمى انعدام الع

   : 𝛼   =  0:6المعادلة 
   : 𝛿   =  0:7المعادلة 
 البديل الذي ينص عمى وجود العلاقة السببية: الفرض

   : 𝛼    ≠ 0:6المعادلة 
   : 𝛿    ≠ 0:7المعادلة 

 ختبار نمودج تصحيح الخطأإ:رابعالالفرع 

                                                           
، 2011  ولى ، عمان ، الأردن ،لأدار صفا لمنشر و التوزيع ، الطبعة ا قتصادي ،لإحسن كريم حمزة ، العولمة المالية و النمو ا- 1

 249-243ص 
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قة مستقرة معروفة مسبقا بين المتغيرات لمظاىرة المدروسة و أن لايشير اختبار التكامل المشترك إلى وجود ع   
جل الطويل، يتم لأجل الطويل، و إذا كان التكامل المشترك موجودا بين متغيرين في االأتتعمق بالتغيرات التي فييا 

إذا كان حد  .جل الطويللأالمجؤ إلى نموذج تصحيح الخطأ، الذي ىو مشتق أساسا من التكامل المشترك في ا
 :يينلأتل تقدير النموذجين الاخ قة، و يمكن ذلك منلاالخطأ في النموذج معنوي إحصائيا، كذلك يحدد لنا اتجاه الع

∆Yt = 𝛼4 +∑αi∆Yt−i 𝑚 𝑖=4 + ∑βj∆Xt−j 𝑛 𝑗=4 + ρ3εt−3 + μt … … … … (8) 
∆Yt = 𝛽0 +∑αi∆Yt−i 𝑚 𝑖=0 +∑βj∆Xt−j 𝑛 𝑗=0 + ρ2εt−1 + μt… …(9) 

تؤدي إلى تحيز في بطاء غير الصحيحة لإبطاء المثمى، كون اختبار فترة الإن اختبار السببية تتطمب تحديد مدة اإ
بطاء لإبطاء المختارة أكبر من فترة الإبطاء المثمى، أما إذا كانت فترة الإالنتائج في حالة اختيار فترة إبطاء أقل من ا

 1(AIC)المثمى، فإن ىذا يؤدي إلى أن تكون المعممات المقدرة غير كفؤة، لذا يتم المجؤ إلى استخدام اختبا

 الداتينمودج الإنحدار :الخامسالفرع 
المتغيرات وطبقا قات تبادلية بين لانية التي يوجد في ظميا علأحالة النماذج ا  سموب في التنبؤ فيلأيستخدم ىذا ا

مفسرة بواسطة متوسط الترجيح لمملاحظات الماضية إلى فترة التأخير من  ytليذه النمادج تكون الملاحظة  الحالية 
مع الأخد بعين الإعتبار حد الخطأ العشوائي في الفترة الحالية، بمعنى أخر يتكون شعاع الإنحدار الذاتي   pالرتبة 

 من نظام لجممة معادلات بحيث كل متغيرة ىي عبارة عن توليفة خطية لقيمتيا الماضية بالإضافة ألى قيم عشوائية.
 : 2عمى الشكل  P وتكتب نمادج الإنحدار الذاتي من الرتبة 

  = δ+     +…….       +    
  tقيمة المتغير في الفترة الحالية  :    

 yحد الخطأ العشوائي في الفترة الحالية   :    
 : قيم المتغير في الفترات السابقة (     ,           )  

 δ: ثابث 

 التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسة :الثاني المطمب
دولار ال لمدينار الجزائري مقابل سعر الصرف الموازي ىماأساسيين لقد اعتمدنا في ىذه الدراسة عمى متغيرين    

و ىذا  2019الى  1990قة بينيما في الجزائر خالل الفترة الممتدة من لالدراسة الع القدرة الشرائيةو   الأمريكي
 .متحصل عمييا لمعالجة بيانات المتغيرين ال Eviews10 باستخدام برنامج

 و حدود الدراسة متغيرات الدراسة:الأولالفرع 
 

                                                           
عبد المطيف عبد الرزاق كنعان، أنسام خالد حسن الجبوري، دراسة مقارنة في طرائق تقدير انحدار التكامل المشترك مع تطبيق  1

 155، ص 2012السنة العاشرة،  عممي، المجمة العراقية لمعموم الاقتصادية، العدد الثالث والثلاثون،
2
،  2018محمد غالي راىي الحسيني، التوسع المالي واتجاىات السياسة المالية: دراسة تحميمية، دار اليازوري العممية لمنشر، الأردن،  

 .227ص
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 متغيرات الدراسة:  ــ1
 :(LERn)ـ سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

يتحدد من خلال يعبر عن نسبة مبادلة الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في سوق الصرف الموازي و 
 العرض والطمب عمى العملات الأجنبية القابمة لمتحويل.التلاقي الحر بين 

 :(LP) ـ القوة الشرائية الوطنية

القدرة الشرائية لممواطن ىي في علاقة عكسية مع المستوى العام للأسعار، فكمما إرتفعت الأسعار فإن القدرة    
 الشرائية لممواطن تنخفض والعكس صحيح.

 حدود الدراسة: ــ2
سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل : ىماللاقتصاد الجزائري و مؤشرين اقتصرت ىذه الدراسة عمى    

خلال الفترة  اتالمؤشر  هكما اقتصرت الدراسة عمى بيانات ىذ. (LP) والقوة الشرائية الوطنية (LERn)الدولار
 (.2019ــ  1990)

 منهجية الدراسة و إجراءاتها :الثانيالفرع 
سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدراسة ) يتم جمع البيانات البحثية حول متغير  :مصادر البيانات ــ1

، وزارة المالية، تقارير بنك الجزائر الجيات المتخصصة مثل من ((LP) ، القوة الشرائية الوطنية(LERn)الدولار
 .( 2019 ــ 1990الفترة ) بياناتد غطت ىذه الوق ONSالمركز الوطني الجزائري للإحصاء 

(  لمعالجة EVIEWS10) البرمجية الإحصائيةلقد تم الاعتماد عمى الحاسوب باستخدام  معالجة البيانات:ــ 2
 البيانات المنشورة من أجل تقدير نموذج الدراسة. 

 : صياغة نموذج الدراسةالفرع الثالث
والقوة الشرائية  (LERn)الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولارسعر الصرف طبٌعة العلاقة بٌن نحن بصدد دراسة 

 .(LP) الوطنية

 و علٌه ٌمكن أن ٌكون الشكل الدالً للنموذج كما ٌلً:

ERn= f(P) 

 أما النموذج القٌاسً فٌكون كما ٌلً:

ERn=a+p+u 
 و الذي ٌكتب بالشكل الأتً: VARفً هذه الدراسة سٌتم استخدام نموذج متجه الانحدار الذاتً الـ: 

     𝛼  ∑      

 

   

    

 .VAR: ىي مقادير الأخطاء العشوائية، و تسمى صدمات في إطار نموذج الـ:    حيث أن:
 ( عمى طرفي المعادلة أعلاه تصبح كما يمي:Lو اختصارا نرمز لو بـ:  Logو عند إدخال الموغريتم النيبيري )
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      𝛼  ∑       

 

   

    

 نتائج تقدير النموذج :الرابعالفرع 
 تكامل درجة عمى لمتعرف الوحدة جذر اختبار استخدام يتماختبار جذر الوحدة )سكون السمسمة الزمنية(:   ــ1

 ىذه تعتمد وسوف لا. أم مستقرة المتغيرات كانت إذا ما لمعرفة الدراسة محل الاقتصادية لممتغيرات الزمنية السمسمة
 الزمنية. السلاسل استقرار عدم الوحدة أي جذر بوجود القائمة فولر ديكي (ADF) العدم فرضية اختبار عمى الدراسة
 .الدراسة محل ينلممتغير  الوحدة جذر اختبارات نتائج

 من يتضح .(LERn)و سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار( LP) القوة الشرائية الوطنية و التي تشمل 
من  قلأ %5الجدولية عند معنوية  tالمستوي )قيمة  في ساكنة (LPلمتغير) الزمنية السمسمة أن (01رقم ) الجدولخلال 
السمسة  ليذه الأول الفرق احتساب غير ساكنة في المستوى و عند (LERn)السمسمة الزمنية لمتغير . المحسوبة( tقيمة 

  .المحسوبة( tأقل من قيمة  %5الجدولية عند معنوية  tأصبحت ساكنة )قيمة 
 (ADFفولر ) –نتائج اختبار جذر الوحدة لديكي  (:03الجدول رقم )

 ADF  intercept Pr Trend and الخصائص

intercept 

Pr None Pr 

 المتغيرات

 LP I(0) t -7.330755 0.0000 -5.737217 0.0003 -1.153213 0.2206 

LERn I(0) t 2.576350- 0.1092 2.466801- 0.3407 2.751180 0.9978 

I(1) t 3.737160- 0.0089 -3.788027 0.0325 -3.190780 0.0025 

 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبمن إعداد الالمصدر: 
الدراسة، و التي أسفرت عمى أنيا مستقرة في مستويات مختمفة، حيث كان استقرار  ريمن خلال اختبار جذور الوحدة لمتغي   

فتح لنا المجال لاستخدام ي، الأمر الذي ولكان في الفرق الأ (LERn)، بينما استقرار المتغير المستوىفي  (LP)المتغيرات: 
 VARالـ:  متجو الانحدار الذاتي نموذج

 ,LR :إبطاء و ىم تيمعايير اختاروا فتر  أن الخمس يتضح (02رقم ) الجدول خلال منتحديد فترة الإبطاء:  ــ2
SC, FPE, AIC, HQ  في الدراسةإبطاء  تي، لذا سنختار فتر. 

 (VARنتائج اختيار عدد فترات التباطؤ في نموذج الـ ) (:04الجدول رقم )

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبمن إعداد الالمصدر: 

 اختبار التكامل المشترك ــ3
و سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري ( LP) كل من: القوة الشرائية الوطنيةبين  المشترك التكامل اختبار بتطبيق

 والذي العدم فرض رفض إلى النتائج تشير حيث (،03رقم ) الجدول في موضح ىو كما ،(LERn)مقابل الدولار
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 أن يعني مما واحد، مشترك تكامل متجو بوجود البديل الفرض وقبول المشترك، لمتكامل متجو أي وجود بعدم يعني
كل من: بين  المدى القصيرة وطويمة الآثار لتقدير الخطأ تصحيحمتجو  نموذج بتمثيل تحظى أن ينبغي المتغيرات

 .(LERn)و سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار( LP) القوة الشرائية الوطنية
 حسب طريقة جوهانسن ك(: نتائج اختبار التكامل المشتر 05الجدول رقم )

 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

 اختبار العلاقة السببية: ــ4
و سعر الصرف ( LP) القوة الشرائية الوطنية الدراسة محل المتغيرين بين السببية نتائج (04رقم ) الجدول يوضح

 (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولارالموازي 
 باحتمال 2.229141بمغت F القصير في الجدول السابق أن في الأجل السببية لمعلاقة التقدير نتائج تشيرــ  

سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل  في التغير أن فرضية رفضن فإنناوعميو  ، 0.1304قدره
 .(LP) القوة الشرائية الوطنيةفي  الحاصمة التغيرات جرانجر مفيوم حسب ببيس  (LERn)الدولار

إلى سعر الصرف ( LP) القوة الشرائية الوطنية تتجو من سببية علاقة وجود فرضية اختبار لنتيجة بالنسبة أما ــ
 (LP) الوطنيةالقوة الشرائية  في التغير أن إلى التقدير نتائج فتشير ،(LERn)الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

 ،(LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار في الحاصمة تغيراتال حسب مفيوم جرانجر يسبب
 .0.0330باحتمال قدره  3.97158بمغت  F حيث أن

سعر  في الحاصمة تغيراتال سبب في (LP) القوة الشرائية الوطنية في التغيرفي التغيرات أن فرضية  نقبل فإننا لذا 
من ، تنطمق اتجاه واحد ذات سببية علاقة توجد أنو أي ،(LERn)الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

 .(LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار إلى (LP) القوة الشرائية الوطنية في التغير
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 السببية(: نتائج اختبار جرانجر لمعلاقة 06الجدول رقم )
 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

 تصحيح الخطأ: متجه نتائج نموذج ــ 5
و سعر الصرف الموازي لمدينار ( LP) القوة الشرائية الوطنية بين كل من: المشترك التكامل وجود من التأكد بعد

 نتائج وكانت ذاتي انحدار متجو نموذج تصميمفي  والمتمثمة التالية الخطوة تأتي ،(LERn)الجزائري مقابل الدولار
 (05) رقم الجدول في مبينة ىي كما الخطأ تصحيح متجو نموذج
 ( نجد:05الجدول رقم ) نتائج تقدير إلى وبالنظر

 ـــ مرونات الأجل الطويل:
( LP) بالنسبة لمقوة الشرائية الوطنية (LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار مرونة  إن 

 (LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار العلاقة بيننستطيع كتابة  اذ، ل         تقدر بـ:
 يمي:  في المدى الطويل كما ( LP) القوة الشرائية الوطنية

   𝑛                              
 الأجل القصير:ــــ معامل التصحيح في 

و تقدر  سالبة (LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولارإن سرعة تصحيح الخطأ في معادلة ـ 
سعر الأجل الطويل في  لتوازن فيمن الاختلال يتم تصحيحو لموصول إلى ا %10أي تقريبا  -0.097855 بـ:

، أي أن أي اختلال يحدث في سعر الصرف الموازي (LERn)الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار
 .سنة و نصف خلال في الجزائر يتم تصحيحو  (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولار

 ـــ مرونة الأجل القصير:
 :نجدحيث ، لفترتين فترات المبطئو تتمثل في معممات الفروق لممتغير التابع 

 :(LP) ـ بالنسبة لمقوة الشرائية الوطنية
انخفاض سعر الصرف الموازي  يؤدي إلى، %1بـ: (LP) القوة الشرائية الوطنية زيادة ـ في فترة الإبطاء الأولى:

 .%0976بـ: (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولار
ارتفاع  سعر الصرف الموازي  يؤدي إلى، %1بـ: (LP) القوة الشرائية الوطنية زيادة ـ في فترة الإبطاء الثانية:

 .%0956بـ: (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولار
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 تصحيح الخطأ متجه نتائج نموذج(: 07الجدول رقم )
 

 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

 المقدر كما يمي: VECM(2)من خلال نتائج الجدول أعلاه يمكن كتابة نموذج 
                                                              

                   
 ــ اختبار صلاحية النموذج:رابعا

 الاختبارات الآتية:ج الدراسة من خلال ذيمكن اختبار صلاحية نمو 
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يستخدم ىذا الاختبار من أجل التأكد فيما إذا كان ىنا ارتباط ذاتي بين البواقي من عدمو، إذ وجود  :LMـ اختبار 1
 :LM( يوضح نتائج اختبار 08و الجدول رقم ) ارتباط ذاتي بين البواقي، دلالة عمى عدم صلاحية النموذج المقدر.

 LMاختبار (: نتائج اختبار 08الجدول رقم )

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

، و عميو النموذج لا يعاني %5نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن جميع الاحتمالات غير معنوية، أي أكبر من 
 من مشكمة الارتباط الذاتي بين البواقي.

سمسمة  ا النموذج لاختبار تجانس سمسمة البواقي من عدمو، إذ أن عدم احتواءذيستخدم ى: Whiteـ اختبار 2
 :White( يوضح نتائج اختبار 09و الجدول رقم ) البواقي عمى تباين متجانس، دلالة عمى عدم صلاحية النموذج.

 White(: نتائج اختبار 09الجدول رقم )

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

، و عميو نقبل الفرض %5أكبر من  31.24875تساوي  ch-sqمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمالية    
 الصفري القائل بأن سمسمة البواقي ليا تباين متجانس.

نستطيع أن نقول بمأن النموذج المقدر لا يعاني من مشكمة الارتباط  Whiteو اختبار  LMمن خلال اختبار 
 متقدير.الخطي بين البواقي، و سمسمة البواقي ليا تباين متجانس، إذن فالنموذج صالح ل

 المعالم:معنوية اختبار ـ  3
سعر الصرف الموازي  بيناليدف من ىذا الاختبار، ىو التأكد فيما إذا كانت ىناك علاقة توازنية طويمة الأجل    

و إذا كانت موجودة فعلا ما ىي نسبة ( LP) والقوة الشرائية الوطنية (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولار
في التغيرات التي تحدث في سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل ( LP) الشرائية الوطنيةمساىمة القوة 

 الجزائر عمى المدى الطويل؟ و الجدول الأتي يمخص نتائج معنوية المعالم:  في (LERn)الدولار
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 في المدى الطويل (: يوضح نتائج اختبار معنوية المعالم10الجدول رقم )
 

 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

و ىو معنوي، ما  -0.287340سالب و يساوي  (C8)من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ 
 (LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولاربين كل من يعني وجود علاقة توازنية طويمة الأجل 

سعر من تغيرات  %29تفسر  (LP) القوة الشرائية الوطنيةأي عمى المدى البعيد  ،(LP) والقوة الشرائية الوطنية
 و ىي نسبة تفسيرية مرتفعة و مقبولة جدا.، (LERn)الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

ر إمكانية اختبفي المدى القصير، و كذلك ايتم اختبار معنوية المعالم  ،ا الاختبارذى من خلال: Waldـ اختبار  4
في  (LERn)عمى سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار (LP) القوة الشرائية الوطنية انعدام أثر
 :Wald( يوضح نتائج اختبار 09و الجدول رقم ) لممدى القصير.ين في التأخير  الجزائر

 :Wald( نتائج اختبار 11الجدول رقم )
 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 

، ما يعني أنو لا يمكن %5أقل من  17.48521يساوي  Ch-squareمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن احتمال 
 والقوة الشرائية الوطنية (LERn)أن تنعدم معممات كل من سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار
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(LP)كما أن إشارة المعممات تارة سالبة و أخرى موجبة ما يعني أن أثر القوة الشرائية الوطنية ، (LP)  عمى سعر
 ، فترة يكون سالبا و أخرى يكون موجبا في المدى القصير.(LERn)الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

 فعية و تحميل التباين:خامساـ دوال الاستجابة الد
لمعرفة أثر صدمة في أحد المتغيرات الاقتصادية و تأثيرىا تستخدم دوال الاستجابة الدفعية و تحميل مكونات التباين 

عمى السموك المستقبمي لممتغيرات الأخرى، فدوال الاستجابة الدفعية تظير أثر الصدمات عمى مسار التوازن لفترة 
مفاجئة، و يتم توظيف طريقة تشولسكي لتحميل مكونات الصدمة، لما كانت المتغيرات زمنية معينة نتيجة لصدمة 

مستقرة و متكاممة، فإن المتغيرات تكون في حالة توازن في فترة زمنية معينة، و أن أي صدمة لأي من المتغيرات 
غيرات إلى التوازن شريطة المستخدمة ستعمل عمى التأثير عمى وضعية التوازن لفترة زمنية معينة بعدىا تعود المت

أما تحميل التباين فيشير إلى الأىمية النسبية لممتغيرات العشوائية في  عدم حدوث أي صدمة أخرى في الوقت.
النموذج، إذ يظير حجم التغير في المتغير في الفترة الزمنية المستقبمية، نتيجة لصدمة في المتغير نفسو أو 

تحميل عمى معرفة الأىمية النسبية لأثر كل متغير مفاجئ في كل متغير من المتغيرات الأخرى، إذ يساعد ىذا ال
 (.48، 2014متغيرات النموذج عمى جميع متغيرات النموذج. )البتال و آخرون، 

 ـ دوال الاستجابة الدفعية:1
لصدمة  (LERn)( استجابة رد الفعل سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار09يظير الشكل رقم )

 ، (LP) عشوائية مقدارىا واحد انحراف معياري في القوة الشرائية الوطنية
سعر الصرف  ، يؤدي إلى ظيور صدمة سمبية(LP) حيث أن حدوث صدمة إيجابية في القوة الشرائية الوطنية

لتتحول إلى  ، و تستمر ىده الصدمة السمبية حتى السنة السابعة(LERn)الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار
صدمة إيجابية و تستمر كذلك حتى السنة العاشرة، و إن دل ذلك عمى شيء فإنو يدل عمى طبيعة العلاقة بين 

، إذ تكون في بداية (LP) و القوة الشرائية الوطنية (LERn)سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار
 الصدمة عكسية لكن سرعان ما تتحول لتصبح طردية.

 (: دوال الاستجابة الدفعية لمنموذج09الشكل رقم )
 

 
 

 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 
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 ـ تحميل التباين:2
( دوال تحميل مكونات التباين لصدمة عشوائية مقدارىا انحراف معياري واحد في سعر 12يظير الجدول رقم )

، فعند تحميل مكونات تباين سعر الصرف الموازي لمدينار (LERn)الدولارالصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل 
من تباينو في السنة الأولى، و لا نجد أي مساىمة لمقوة  %100، نجد بأنو يفسر (LERn)الجزائري مقابل الدولار

 (LP) ة الوطنية، لكن الأمر يختمف في السنوات اللاحقة، إذ نجد بأن مساىمة القوة الشرائي(LP) الشرائية الوطنية
تبمغ أقصيا في السنة الثانية لتصل  (LERn)في تفسير تباين سعر الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار

، لتبدأ في الانخفاض بعد ذلك بداية من السنة الثانية، و تستمر حتى السنة العاشرة. ىذا التحميل يبين %2.18إلى 
يعتبر متغير خارجي )من وجية نظر السياسة  (LERn)الجزائري مقابل الدولارلنا أن سعر الصرف الموازي لمدينار 

لا ينعكس بصورة أنية عمى سعر الصرف الموازي  (LP) الاقتصادية الكمية(، لذا فإن تأثير القوة الشرائية الوطنية
، و إنما أثاره تظير في السنوات اللاحقة لتفسير التقمبات فيو و بصورة (LERn)لمدينار الجزائري مقابل الدولار 

 ضعيفة.  
 (: تحميل مكونات التباين12الجدول رقم )

 
 

 
 Eviews 10عمى برنامج  بناء طالبةمن إعداد الالمصدر: 
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 خلاصة الفصل:
ميو في الفصميين النظريين عمى أرض الواقع، فقد حاولنا عيعتبر ىذا الفصل محاولة لتجسيد أىم ما تم التطرق    

-1990من خلال ىذا الفصل دراسة العلاقة بين سعر الصرف الموازي و القدرة الشرائية في الجزائر خلال الفترة) 
( حيث تناولنا في المبحث الأول تحميل العلاقة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر من 2019
تطور سعر وكذلك  تطور و تجادب سعر الصرف الموازي في الجزائر بالنسبة لمدولار الأمريكيل التطرق إلى خلا

معدلات التضخم في ، صرف الدينار الجزائري مقابل الأورو في كل من السوق الرسمية والسوق الموازية في الجزائر
تحديد طبيعة العلاقة بين سعر  فقد حاولناأما بالنسبة لممبحث الثاني  وتطور القدرة الشرائية في الجزائر الجزائر

 EVIEWSبإستخدام برنامج  VARالصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر بواسطة نمودج الإنحدار الداتي 
سعر  ن تكامل مشترك و علاقة توازنية طويمة الأجل بين كل م ، وقد توصمنا من خلال ىدا الفصل إلى وجود  10

 .(LP) والقوة الشرائية الوطنية (LERn)الصرف الموازي لمدينار الجزائري مقابل الدولار
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 :عامة ــةـــــــــــــــــــــــخاتم
العلاقة بين سعر  طبيعةمعرفة  حاولنامحور بحثنا ىذا دار حول سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية  إن

نموذج شعاع الإنحدار الذاتي ستخدام إب الجزائر عمى من خلال إسقاط الدراسةالصرف الموازي والقدرة الشرائية 
VAR. 

ول الجانب النظري لمتغيرات الدراسة وذلك من لأ، حيث عالج الفصل افصميينعميو فقد تم تقسيم الموضوع إلى و 
 نيأما الفصل الثا القدرة الشرائية و سعر الصرف الموازيكل من بالخاصة  النظرية ل التطرق إلى أىم المفاىيملاخ

 باستخدامبين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر  تحميمية و القياسية لمعلاقة دراسة المفخصص ل
 . EVIEWS 10 برنامج

ومن خلال دراستنا ىده إتضح وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية لممواطن الجزائري 
 ( 9991-9119)خلال الفترة 
  الفرضياتإختبار 

  :لقد تم التطرق في مقدمة الدراسة إلى مجموعة من الفرضيات، فبعد اختبارىا تم التوصل إلى مايمي
في  تفاقم مشكمة سوق الصرف الموازيالقائمة بأن  صحة الفرضية الأولىولى: توصمت الدراسة إلى لألفرضية اا

نظام الرقابة المطبق من طرف السمطات النقدية، حيث أن السوق الموازية  من نتائج الجزائر ماىو إلا نتيجة
لمصرف مرتبطة أساسا بنطام الرقابة الذي تفرضو الدولة عمى تحويلات الصرف خوفا من ىروب العممة الصعبة 

 . بالإضافة إلى تدىور أسعار البترول وقمة وندرة العممة الصعبة التي ىي بحوزتيا إلى الخارج
مستوى العام للأسعار، فكمما إرتفعت في علاقة عكسية مع الىي أثبثت الدراسة أن القدرة الشرائية ة الثانية: الفرضي

 .الأسعار إنخفضت القدرة الشرائية لممواطن الجزائري وىو مايثبث صحة الفرضية الثانية
أثبثت أنيا صحيحة و بالتالي   VAR نموذج شعاع الإنحدار الذاتي باستخدام الدراسة القياسية  :الثالثةالفرضية 

 توجد علاقة في المدى الطويل بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الجزائر.
 من خلال ىذه الدراسة وقفنا عمى مجموعة من النتائج:: نتائج الدراسة 

_إن ظيور الأسواق الموازية ليا تأثير عمى سعر الصرف الرسمي في حد داتو من جية، وعمى نشاط البنوك في 
نو في ظل تضاعف ىده الأسواق فإن النشاط المصرفي أمجال عمميات الصرف الأجنبي من جية أخرى، حيث 

 سينحصر دوره في الاقتصاد.
 والطمب عمى العممة .ض _يتحدد سعر الصرف الموازي إعتمادا عمى حجم العر 

_ظيور سوق الصرف الموازي ماىو إلا نتيجة من نتائج الرقابة عمى الصرف الذي تمارسو السمطات النقدية عمى 
 تحويل العممة.

_تظل السوق الموازية لمصرف مصدرا لتوفير العممة الصعبة كون أن الحكومة الجزائرية عجزت عن إقامة مكاتب 
 تحرير صرف الدينار الجزائري صرف رسمية وذلك نظرا لعدم

 _إن ارتفاع معدلات التضخم يؤثر بشكل سمبي عمى القدرة الشرائية وعمى إنخفاض قيمة الدينار في سوق الصرف.



 خاتمة عامة
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 وجود علاقة عكسية في المدى الطويل بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية._
 

 الإقتراحات 
البحث عن مصادر أخرى لجمب العممة الصعبة من خلال الإعتماد عمى بدائل أخرى كالسياحة عوض الإعتماد _

 .البتروليةالكبير عمى الجباية 
_العمل عمى فتح مكاتب لتحويل العملات في الإطار الرسمي خاصة في الأماكن العامة من أجل تسييل عممية 

 التحويل للأجانب.
الخارج خاصة في البمدان التي يتواجد فييا بكثرة المغتربيين الجزائريين، مما يسيل عممية  إنشاء بنوك تجارية في_

 تحويل أمواليم بطريقة رسمية لمجزائر.
يتوجيون إلى الخارج لمسياحة والعلاج والدراسة لتخفيف  _رفع سقف التحويلات التي توفرىا الدولة للأشخاص الذين

 إلى إنخفاض أسعار العملات. الطمب عمى السوق الموازي مما يؤدي
 

 أفاق البحث 
 توسيع الدراسة والخوض في المواضيع المقترحة التالية:

 قتصاد الجزائري._تأثير سعر الصرف الموازي عمى متغيرات الإ
 _بناء نمودج لسعر الصرف الموازي في الجزائر.
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تطور سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي في كل من السوق الرسمية والموازية  :10الممحق رقم
(9109-0991في الجزائر خلال الفترة)  

علاوة الصرف في السىق المىازي 

 للصرف
المىازيسعر الصرف   السنىات سعر الصرف الرسمي 

21,04 30 8,96 1990 

15,53 34 18,47 1991 

18,16 40 21,84 1992 

26,65 50 23,35 1993 

29,94 65 35,06 1994 

42,34 90 47,66 1995 

35,25 90 54,75 1996 

42,29 100 57,71 1997 

41,26 98 58,74 1998 

28,43 95 66,57 1999 

14,74 90 75,26 2000 

12,78 90 77,22 2001 

19,32 99 79,68 2002 

19,61 97 77,39 2003 

19,94 92 72,06 2004 

19,92 93,2 73,28 2005 

19,95 92,6 72,65 2006 

19,71 89 69,29 2007 

19,92 84,5 64,58 2008 

20 92,65 72,65 2009 

20,01 94,4 74,39 2010 

20,06 93 72,94 2011 

27,46 105 77,54 2012 

29,93 109,3 79,37 2013 

29,92 110,5 80,58 2014 

31,87 150 107,13 2015 

43,48 154 110,52 2016 

63,07 178 114,93 2017 

50,71 169 118,29 2018 

60,85 180 119,15 2019 

 المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى :
 05:02،  01/50/0502تاريخ الإطلاع : http://www.bank-of-algeria.dzتقارير بنك الجزائر  _       
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تطور سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة الأورو في كل من السوق الرسمية والموازية في  :19الممحق رقم
(9109-9110الجزائر خلال الفترة)  

 

 المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد عمى:
 93:31،  01/10/9190تاريخ الإطلاع : http://www.bank-of-algeria.dzبنك الجزائر  تقارير  _

(9109-0991تطور قيم مؤشر أسعار الإستهلاك في الجزائر خلال الفترة)  :13الممحق رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (13عمى الممحق رقم ) المصدر: من إعداد الطالبة بالإعتماد

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 سنوات ال

134 135 137 116 117 106 103 103 106 93 101 107 99,7 93,6 96 86 80 78 72,3
 سعر

 الصرف

الرسمي

215 205 190 183 164 150 141 150 142 127 125 120 105 100 94,5 120 100 96 85
 سعر

 الصرف

الموازي

 السنىات ICPمؤشر أسعار الإستهلاك 

21,16 1990 

26,64 1991 

35,08 1992 

42,28 1993 

54,54 1994 

70,79 1995 

84,03 1996 

88,82 1997 

93,26 1998 

95,86 1999 

95,97 2000 

100 2001 

101,43 2002 

105,75 2003 

109,95 2004 

111,47 2005 

114,05 2006 

118,24 2007 

123,98 2008 

131,1 2009 

136,23 2010 

142,39 2011 

155,1 2012 

160,11 2013 

164,77 2014 

172,65 2015 

183,7 2016 

193,97 2017 

202,25 2018 

206,2 2019 
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 11:93 ، 13/10/9190تاريخ الإطلاع : algeria.dz-of-http://www.bank_ تقارير بنك الجزائر         
 

 

http://www.bank-of-algeria.dz/

	1-واجهة المذكرة
	2-الشكر والإهداء
	3-الملخص
	4-الفهرس
	5-قائمة الجداول
	6-قائمة الأشكال
	7-قائمة الملاحق
	8-المقدمة
	9-عازل الفصل الأول
	10-الفصل الأول
	11-عازل الفصل الثاني
	12-الفصل الثاني
	13-الخاتمة
	15-عازل الملاحق
	16-الملاحق

